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EMBRAPORT - Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A.

CNPJ/MF N° 02.805.610/0001-98

Senhores Conselheiros,

Submetemos & apreciacdo de V.Sas. o Relatdrio da Administracdo da Embraport - Empresa Bra-
sileira de Terminais Portudrios S.A. (“DP World Santos” ou “Companhia”), relativo ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2021.

Mensagem da Administracao

Em 2021, depois de concluir o mais bem-sucedido ano da histéria do Terminal, com o inicio de
um novo ciclo de diversificacdo nos negécios e nas cargas, a DP World Santos mostrou bastan-
te resiliéncia diante do desafiador ano e do ambiente de negécio em que a Companhia estd in-
serida. A estratégia envolvia, ainda, a ampliagdo dos servicos oferecidos aos clientes com au-
mento sensivel na movimentagao e na armazenagem de cargas de todos os tipos. Passado esse
tempo — marcado por uma pandemia e suas consequéncias — o Terminal buscou fazer as ade-
quacdes necessarias para que seus integrantes se sentissem seguros e pudessem ser capazes
de entregar o resultado do ano de 2021. Sobre os fatores conjunturais, o ano de 2021 teve como
resultado o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro crescendo 4,6% em 2021, totalizando R$ 8,7
trilhGes. Recuperando perdas de 2020, quando a economia brasileira encolheu 3,9%. 0 PIB no
pafs, estd 0,5% acima do quarto trimestre de 2019, periodo pré-pandemia, mas continua 2,8%
abaixo do ponto mais alto da atividade econdmica na série histérica, alcangado no primeiro tri-
mestre de 2014. O PIB per capita teve alta de 3,9% em termos reais em 2021, alcancando R$
40.688 em 2021, um avango em relagéo ao ano anterior.

Relatdrio da Administracao

Os componentes do PIB em 2021 foram:

Servicos: 4,7%
Indstria: 4,5%
Agropecudria: 0.2%
Consumo das familias: 3,6%

Consumo do governo: 2.0%
Exportacdo: 5.8%
Importagao: 12,4%

Variacdes percentuais em relacao a 2020

0 crescimento da economia em 2021 foi causado pelas altas nos servigos e na indistria que,
juntos, representam 90% do PIB do pais. Por outro lado, a agropecuéria recuou 0,2% no ano
passado. Ao contrério do que aconteceu em 2020, todos os componentes da demanda avanca-
ram em 2021, contribuindo positivamente para o crescimento do PIB. O consumo das fami-
lias avancou 3,6% e o do governo subiu 2,0%. No ano anterior, esses componentes haviam re-
cuado 5,4% e 4,5%, respectivamente. O consumo das familias foi impactado positivamente
pela recuperacao da ocupacdo em 2021 e pelos programas assistenciais do Governo, entretan-
to, foram impactados negativamente pela inflagdo e pelos juros, ambos em alta. A balanca de
bens e servigos registrou alta de 12,4% nas importagdes e de 5,8% nas exportagdes. Em 2020,
tinham recuado 9,8% e 1,8%, respectivamente. Entre os produtos da pauta de exportacdes, 0s
destaques foram extracédo de petréleo e gés natural; metalurgia; veiculos automotores; e pro-

dutos de metal. No caso das importacdes, os destaques positivos foram produtos quimicos; ma-
quinas e aparelhos elétricos; inddstria automotiva e produtos de metal. Neste cendrio a Com-
panhia manteve-se capaz de oferecer aos seus clientes uma maior gama de produtos/servigos,
ndo somente focados em contéineres. O EBITDA da Companhia foi de R$ 151.677 no periodo
(26% acima de 2020), com margem EBITDA de 28%. A média mensal de 79 mil TEUs em 2021
ficou 13% acima de 2020, que foi de 70 mil TEUs no ano. Este fator se deu devido a uma melhor
performance dos servicos SEAS-1, BRAZEX-2 e SAS além do novo servico, NEW NEXCO. Na Ar-
mazenagem de Importacdo tivemos um maior volume de contéineres retidos, removidos e de
Segregacao e Entrega (SSE). A operacdo do terminal da Celulose consolidou-se em 2021, pri-
meiro ano com operagdo nos 12 meses, isso fez com que as receitas tivessem um aumento sig-

Custos e despesas administrativas

(em milhares de R$) 2021 2020 A%
Custos (sem depreciagdo) 300.742 205.801 46%
Despesas administrativas (sem depreciagao) 99.066 86.271 15%
Total dos custos e di 399.808 292.072 31%

Os investimentos cresceram 29% em 2021, para R$ 29.094, quando comparados com o mesmo
periodo do ano anterior (com R$ 22.471 em investimentos). A DP World Santos encerrou 0 ano
com prejuizo de R$ 178.517, enquanto no mesmo periodo do ano anterior o prejuizo foi de R$
388.587. Partindo do EBITDA de R$ 151.677, os maiores impactos para o prejuizo de R$ 178.517
sdo apresentados conforme tabela abaixo:

o "~ . ° . . . 2021 2020 %
nificativo em relagéo ao ano anterior devido aos maiores volumes operados, além da maior co- EBITDA 151,677 120.830 26%
tagdo do Dolar em relagdo ao Real. Juros sobre empréstimos (176.644] _ (168.723) 5%

Bruta (em milhares de RS) 2021 2020 A% | [Variagao Cambial [73.215) _ (264.326)] _ 72%

Movimentagao 147.970 119.698 24% Depreciagao/ Amortizagao (41.462) (39.128 6%

Armazenaggm 163.489 108.492 4% Outras Despesas/ Receitas Financeiras (38.873) (37.240 4%

Outras receitas 318.784 | 232552 37% | |Prejuizo do exercicio (178517) (388587 54%

R bruta total 620242 | 460.742 35% Aempresa se orgulha do comprometimento de todos os seus integrantes, tanto no dia a dia

Os custos e despesas administrativas da Companhia, excluindo os efeitos da depreciagdo, tive-
ram um aumento de 37%, composto da seguinte forma:

do Terminal, como também na prestacao de servigos para seus clientes. Estes resultados nao
seriam possiveis sem o esforco e dedicacao de todos.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro (Em milhares de Reais) D acao do Itado - E icios findos em 31 de dezembro
“Nota 2021 2020 01/01/2020 Nota 2021 2020 01/01/2020 (Em milhares de Reais)
Reapre- Reapre Reapre-  Reapre- Nota 2021 2020
sentado _ sentado sentado _ sentado . . Reapresentado
ATIVOS PASSIVOS Receita liquida 21 551.485 412.902
Caixa e equivalente de caixa 6 9825 55780 14192 | Fomecedores 12 214819 185206 156399 | Custodos servigos prestados 2 _(332.330) _ (23].249)
Contas a receber 7 57354 48720 44857 | Empréstimos, financiamentos e mdtuo 13 41686 17.828 5274 |Lucrobruto o _ 219155 175653
Impostos a recuperar 8 3210 36.268 24.906 | Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 14 71.822 37.866 33020 | Despesas gerais e administrativas 23 _(108940) _ (93.951)
Adiantamentos e outros créditos 7635 4732 3366 | Salarios e férias a pagar 30.118 _ 25558 _ 21.061 R??““*“‘“ antes das receitas
Estoques 16.811 14.110 12.136 | Total do passivo circulante 358.445 266.458 215.754 pesas . 1 _Mo215 81702
Despesas antecipadas 6.228 7.188 4374 | Fornecedores 12 - 31424 | Receitas financeiras 24 488133 462.746
Total do ativo circulante 188.063  166.798 _ 103.831 | Provisdo para contingéncia 15 3.155 2.620 2341 | Despesas Enancev_as N 24 (777865 (933.035)
Ativos contratuais 9 17.394 12.960 8.515 | Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 14 44.917 30.254 15.127 | D >Pe 1rd (288.732)  (470.289)
Depésitos judiciais 946 1.159 951 | Empréstimos, financiamentos e mituo 13 3005316 2802316 2294849 |Prejuizodoexercicio _(178517) ____ (388.587)
Impostos a recuperar 8 6.832 7831 35150 | Total do passivo ndo circulante 3053388 2866614 2312317 | Prejuizo por acdo, basico e diluido,
Total do ativo realizavel a Longo Prazo 25.172 21.950 44.616 | Patriménio liquido 17 do exercicio (Expresso em RS por agdo) __(055) ___ (1.20)
Imobilizado 10 1211687 1223825 1239550 | Capital social 17a 323023 323023  311.357 | Asnotas explicativas da Administrago sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Intangivel " 15.954 16.185 17.118 | Reserva de capital 17.b 352.922 352922 352.922 D do do resultado ab -E findos em 31 de dezembro
1.227.641 1.240.010 1.256.668 | Reserva especial de 4gio 17.b 344.888 344.888 344.888 (Em mllhares de Reais)
Total do ativo nao circulante 1.252.813 1.261.960 1.301.284 | Reserva legal 17.c 1.493 1.493 1.493 Nota 2021 2020
Outros Resultados Abrangentes 17e (292.563)  (204.437) - Reapresentado
Prejuizos acumulados (2.700.720) (2.522.203) (2.133.616) | Prejuizo do exercicio (178.517) (388.587)
Total do patriménio liquido (1.970.957) (1.704.314) (1.122.956) | Itens que podem ser subsequentemente
Total do passivo e patriménio liquido reclassificados para o resultado
Total do ativo 1.440.876 1.428.758 1.405.115 passivo a d berto) 1.440.876 1.428.758 1.405.115 | Resultado com hedge accounting de fluxo de caixa _ (88.126) _ (204.437)
As notas explicativas da Administracdo s@o parte integrante das demonstracdes financeiras. Resultado abrapgenle lnta! L . _(266.643) ____ (593.024)
D acao das do anio liquido - E findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais) As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Capital Reserva Reserva  Outros Resultad Prejui; Total (passivo a | monio liquido, sendo reclassificado para o resultado quando as receitas ocorrerem. Também po-
_Nota social de capital legal Abrangentes acumulados descoberto) | dem ocorrer situagdes em que as receitas cujas variacdes cambiais foram designadas em rela-
Saldo em 1° de janeiro de 2020, como previ divulgad 311.357 697.810 1.493 - (2.042.998) (1.032.338) | ¢do de hedge deixem de ser previstas. Nestes casos, a variagao cambial, referente as propor-
Impacto da retificagao de erros B R B R (90.618) (90.618) | ¢Bes dos fluxos de caixa das dividas que excederem o total das exportagdes que ainda sejam
Saldo reapresentado em 1° de janeiro de 2020 311.357 697.810 1.493 - (2.133.616) (1.122.956) | consideradas previstas, acumulada no patrimonio liquido até a data da revisdo na previsao, &
Resultados ak dos ici reclassificada imediatamente para o resultado. Adicionalmente, quando um instrumento finan-
Prejuizo do exercic?o R ; R (388.587) (388.587) ceiro designado como instrumento de hedge vence ou € liquidado, a Companhia pode substitui-
Hedge de fluxo de caixa ~ R ~ (204.437) R (204.437) —\_0 por outro instrumento financeiro, de mgneira a garam'\( a continuidade da relagao de hedg_e.
Total de resultados abrangentes dos exercicios - - - (204.437) (388.587) (593.024) Slmwlarmgnte, qqando uma tra}nsagéq designada como objeto de pjolegéo ocorre, a Companhia
- - pode designar o instrumento financeiro que protegia essa transagdo como instrumento de hed-
Transagdes com acionistas - . " L
X ge em uma nova relagao de hedge. 3.7. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os
Aumento de.cap\tNaI 11.666 - - - 11.666 ativos e passivos monetarios sujeitos a reajustes contratuais e monetarios sdo atualizados até
Total de contrlbuwgoesl . . 11.666 - - - - 11.666 a data do balanco, sendo essas variages registradas no resultado do exercicio a que se refe-
§ald? o em 31 de - de 2020 323.023 697.810 1.493 (204.437) (2.522.203) (1.704.314) rem. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e so-
. : dos mente registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas
Prejuizo do exercicio - - - - (178517) (178.517) | em conjunto. Para fins de registro e determinagao de relevancia, o ajuste a valor presente é cal-
Outros resultados abrangentes culado levando em considerago os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
Hedge de fluxo de caixa - - - (88.126) - (88.126) | certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na
Total de resultados abrangentes dos exercicios - - - (88.126) (178.517) (266.643) | melhor estimativa da administrag&o, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ati-
Em 31 de dezembro de 2021 323.023 697.810 1.493 (292.563) (2.700.720) (1.970.957) | vos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em relagdo as demonstragdes financeiras

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas da Admini: a0 as d
1. Contexto operacional: A Embraport — Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A.
(“Embraport” ou “Companhia”), com sede na Cidade de Santos, Estado de Sao Paulo, tem por
objeto social a exploragdo de terminais portudrios e ou retro-portuérios no Municipio de San-
tos e na sua area de influéncia. Impactos COVID-19: Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza-
¢d0 Mundial da Satde (OMS) anunciou que o Coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia de
satde global. O surto desencadeou decisGes significativas de governos e entidades do setor
privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza para 0s
agentes econdmicos. Considerando a disseminacéo do surto, e a atual capacidade de geracao
de caixa, a projecdo de receita e do fluxo de caixa operacional para o ano de 2021 ndo foi im-
pactada significativamente. A Companhia acredita que ja ultrapassou os mais expressivos im-
pactos ocasionados pela COVID-19. Entretanto, a Administracdo avalia de forma constante o
impacto do surto nas operacdes e na posicdo patrimonial e financeira da Companhia, com o
objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar os impactos do surto nas opera-
cOes e nas demonstracdes financeiras. Continuidade Operacional: A Companhia apresen-
tou capital circulante liquido negativo no exercicio no valor de R$ 170.382 (R$ 99.660 em 31
de dezembro de 2020), bem como prejuizo de R$ 178.517 (R$ 388.587 em 31 de dezembro de
2020). Entretanto, a geragdo de fluxo de caixa operacional no exercicio de 2021 foi de R$
81.979 (R$52.393 em 2020). A atual posicao financeira da Companhia reflete a lenta recupera-
¢do da economia brasileira. Os principais planos da Administragdo para reverter a condicao
atual incluem: fortalecimento da estratégia de busca de novos clientes tanto armadores como
importadores e exportadores, diversificagao de cargas, melhorar a eficiéncia do terminal redu-
zindo custo e buscar novos parceiros para utilizagdo de &rea disponivel dentro do terminal. A
Administracdo da Companhia entende que os planos serdo suficientes para fomentar cresci-
mento na receita e reestabelecer o equilibrio patrimonial e financeiro. Caso essas medidas
ainda no atinjam os resultados esperados, a Companhia possui capacidade de gerenciar seu
caixa de forma a fazer frente a todos seus compromissos, adicionalmente conta com o supor-
te financeiro da acionista controlador para saldar as obrigacdes de curto prazo. Desta forma,
essas demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade operacio-
nal, que contempla a continuidade operacional, realizagéo de ativos e a liquidacéo de passi-
Vvos e compromissos assumidos no curso normal dos negécios.
2. Retificacao de erros: A Administracao da Companhia procedeu a reapresentacao das de-
monstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 (balanco pa-
trimonial e demonstracdo do resultado em decorréncia da necessidade de reconhecimento de
determinadas reclassificagdes e ajustes contabeis identificados no exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2021 relacionados a: ® Reversao do imposto de renda e contribuicao social diferidos
por falta de expectativa de lucratividade tributaria futura; ® Reclassificagdo de impostos e con-
tribuigdes a recolher que se realizard no longo prazo; e ® Reconhecimento de receita de arren-
damento e ativos contratuais referente contrato de prestacao de servigos. ® Reclassificacdo do
fluxo de caixa referente a variagdo cambial ndo realizada apresentada na atividade de financia-
mento, sendo que ela deveria ter sido apresentada na atividade operacional. A tabela a seguir
resume os impactos nas demonstragdes financeiras da companhia.
(i)Balangos patrimoniais
1° de janeiro de 2020
Em milhares de Reais

acoes fi

Impactos da retificacao de erros

em31ded bro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
estrangeira: As demonstraces financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. Transagdes e saldos: As transacoes em moeda estrangeira sao ini-
cialmente registradas a taxa de cdmbio da moeda funcional em vigor na data da transacao. Os
ativos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco, sendo todas as diferengas registradas
na demonstragdo do resultado. 3.3. Reconhecimento de receita de contratos: O CPC 47 es-
tabelece um modelo de cinco etapas para contabilizar a receita proveniente de contrato com
cliente e exige que a receita seja reconhecida em um valor que reflita a contraprestagéo que a
entidade espera receber em troca da transferéncia de bens ou servicos para um cliente. O CPC
47 exige que as entidades exercam julgamento, levando em consideragdo todos os fatos e cir-
cunstancias relevantes ao aplicar cada etapa do modelo a contratos com seus clientes.
a. Prestacdo de servigos: A Companhia estd envolvida na exploracdo de instalages portua-
rias destinadas a movimentacao e armazenamento de contéineres, podendo desenvolver ativi-
dades logisticas complementares e necessarias aos clientes do terminal. Adicionalmente, seu
plano de negdcios demonstra que os resultados futuros de suas operagdes serdo compativeis
com as obrigagdes do contrato. De acordo com o CPC 47, o total da contraprestacdo desses con-
tratos de servico deverd ser atribuido aos servigos com base em seus precos de vendas indivi-
duais. Os precos de venda individuais sao determinados com base na tabela de precos que a
Companhia utiliza para as transagdes de venda de cada servico separadamente. A receita € re-
conhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada com base
no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacdes de receita de acordo com os crité-
rios especfficos para determinar se esté atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu
que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos,
a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita: Prestagcdo
de servigos: A receita de servicos é reconhecida com base na movimentagao dos contéineres,
armazenagem, monitoramento de contéineres e outros servigos logisticos acessérios. A movi-
mentagdo de contéineres refere-se a carga e descarga de navios e o reconhecimento desta re-
ceita ocorre quando da conclusé@o da operacao de cada navio. A receita com os servicos de ar-
mazenagem refere-se ao perfodo em que o contéiner permanece no patio do terminal. O servi-
¢o de monitoramento € registrado como receita quando da entrega do contéiner ao cliente ou
embarcado no navio. Quando o resultado da movimentac&o de contéineres ndo puder ser medi-
do de forma confidvel, a receita é reconhecida apenas na extensao em que as despesas incor-
ridas puderem ser recuperadas. Provisdes de receitas: As provisdes de receitas sao registra-
das ao final de cada encerramento mensal, considerando o status de cada servigo prestado,
para as quais seré gerado documento fiscal pertinente no més subsequente. Para os servigos
prestados parcialmente, considera-se a porcentagem de concluso deles até o encerramento
do més para o registro do valor. Receita de juros: Para todos os instrumentos financeiros ava-
liados ao custo amortizados e ativos financeiros que rendem juros, classificados como disponi-
veis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa
ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo mais curto, quando apli-
cavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € incluida na
rubrica receita financeira, na demonstragéo do resultado. 3.4. Impostes: Imposto sobre ven-
das: Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto
quando: Os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recupera-
vel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como
parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e Os valores a re-
ceber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas. O valor Ii-
quido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos va-
lores a receber ou a pagar no balanco patrimonial. As receitas de vendas e servicos estéo su-
jeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas: Programa de Integra-
¢do Social - PIS: 1,65%; Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%;
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS: 3% sobre Servigos de Transporte Munici-
pal e 5% sobre Armazenagem e os demais servicos de Operacdo Portuaria. Imposto sobre Ope-
ragdes relativas a Circulacdo de Mercadorias e Prestagdo de Servigos de Transporte Interesta-
duale Imermumcu)a\ e de Comunicacdo - ICMS: 12%. 3.5. Instrumentos financeiros: Ativos
fi inicial e ¢do: A Companhia determina a classifica-

Anteriormente
p do Ajustes Reapr d
Ativos contratuais (a) - 8515 8,515
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (b) 98.345  (98.345) -
Outros 1.396.600 - 1.396.600
Total de ativos 1.494.945 _ (89.830) 1.405.115
Impostos e contribuices a recolher (c) 47359  (14.339) 33.020
Outros 182.734 - 182.734
Total do passivo circulante 230.093 (14.339) 215.754
Impostos e contribuigdes a recolher (c) 15.127 15.127
Outros 2.297.190 - 2.297.190
Total do passivo néo circulante 2297190 15127 2.312.317
Prejuizos acumulados (a) e (b) (2.042.998) (90.618) (2.133.616)
Outros 1.010.660 - 1.010.660
Total do Patriménio Liquido (1.032.338) _ (90.618) (1.122.956)
Total do passivo e patriménio liquido 1.494.945  (89.830) 1.405.115

31 de dezembro de 2020
Em milhares de Reais

Impactos da retificacéo de erros

Anteriormente

apresentado _Ajustes Reapresentado
Ativo nao circulante

Ativos contratuais (a) - 12960 12.960
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (b) 63.856  (63.856) -
Outros 1.415.798 - 1.415.798
Total de ativos 1.479.654 _ (50.896) 1.428.758
Impostos e contribuigdes a recolher 66.921  (29.055) 37.866
Outros 228.592 - 228.592
Total do passivo circulante 295513 _ (29.055) 266.458
Impostos e contribuicdes a recolher (c) - 30.254 30.254
Outros 2.836.360 - 2.836.360
Total do passivo nao circulante 2.836.360  30.254 2.866.614
Prejuizos acumulados (a) e (b) (2.470.108)  (52.094) (2.522.202)
Outros 817.889 - 817.889
Total do Patriménio Liquido (1.652.219) _ (52.094) (1.704.313)
Total do passivo e patriménio liquido 1.479.654  (50.896) 1.428.758
(ii) D des do Itado e Itado ab.
31 de dezembro de 2020 Imp da retificacao de erros
Em milhares de Reais Anteriormente
Ajustes Reapr d
Receita liquida (a) 408.868 4,034 412.902
Custo das vendas (237.249) - (237.249)
Lucro bruto 171.619 _ 4.034 175.653
Resultado antes dos imp (392.621) _ 4.034 (388.587)
Imposto de renda e contribuigo social diferidos (b) (34.489)  34.489 -
Prejuizo do exercicio (427.110) _ 38.523 (388.587)
Resultado com hedge accounting de fluxo de caixa  (204.437) - (204.437)
Resultado abrangente total do exercicio (631.547)  38.523 (593.024)
(iii) Demonstracao dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2020 Imy da retificacao de erros
Anteriormente
Ajustes Reapresentado

Prejuizo do exercicio (a) (392.621)  4.034 (388.587)
Outros 42.357 - 42.357
Receita de arrendamento (a) - (4.034) (4.034)
Juros sobre empréstimos, mituo

e variagOes monetdrias (d) 470.289  (67.632) 402.657
Fluxo de caixa liquido p

das atividad, 120.025 _(67.632) 52.393
Fluxo de caixa ullllzados nas

atividades de investimento (22.471) - (22.41)
Outros 11.666 - 11.666
Efeito de variacdo cambial liquido (d) (67.632) 67.632
Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamentos (55.966) _ 67.632 11.666
Aumento (Reduco) de caixa

e equivalentes de caixa 41.588 - 41.588

Os ajustes contidos na coluna “Ajustes” s@o os seguintes: 0 erro foi corrigido pela rea-
presentacdo dos valores correspondentes no exercicio anterior afetado. a) Ativos contratuais: A
receita de arrendamento foi reconhecida e, consequentemente aumentando os valores de ou-
tras contas a receber no ativo ndo circulante. b) Imposto de renda e contribuicdo social diferi-
dos: 0 saldo Imposto de renda e contribuigdo social diferidos do ativo ndo circulante foram bai-
xados e, consequentemente, aumentando as despesas de Imposto de renda e contribuigdo so-
cial diferidos, pois ndo havia expectativa de lucro tributario futuro. c) Impostos e contribuicdes
a recolher: O saldo de IRRF sobre mutuo foi apresentado no balanco patrimonial no passivo cir-
culante e foi reclassificado para o ndo passivo circulante, considerando que a obrigagdo da li-
quidacdo dos valores vai correr na liquidagao do mdtuo em maio de 2032. d) Efeito de variacao
cambial liquido: Reclassificacao do fluxo de caixa referente a variagdo cambial ndo realizada
apresentada anteriormente na atividade de financiamento foi efetuada e, consequentemente
diminuindo o fluxo de caixa operacional e aumentando o fluxo de caixa de financiamento. 3. Po-
liticas contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo dessas demons-
tragdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas consistente-
mente em todos os periodos apresentados, salvo disposicao em contrério. 3.1. Apresentacao
das demonstracdes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societéria brasi-
leira, 0s pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis - CPC. As demonstracGes financeiras foram elaboradas com base no cus-
to histdrico. O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas
em troca de ativos. As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administra-
¢do da Companhia em 06 de abril de 2022. Todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstrages financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem aquelas
utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. 3.2. Moeda funcional e conversao de moeda

¢do dos seus anvos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se tor-
na parte das disposicGes contratuais do instrumento. Ativos financeiros sdo reconhecidos ini-
cialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do
ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes e outras contas a receber. Mensuragao subsequente: A mensu-
ragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguin-
te forma: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros a va-
lor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociagéo e ativos fi-
nanceiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos fi-
nanceiros sdo classificados como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o objeti-
vo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresen-
tados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhe-
cidas na demonstragéo do resultado. Ativos fii ao custo Séo ativos fi-
nanceiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis e que ndo sdo cotados em
um mercado ativo. Estes ativos sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando 0 mé-
todo de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do valor recuperével. Depdsi-
tos judiciais, contas a receber de partes relacionadas e contas a receber sdo classificados nes-
ta categoria. Adicionalmente, a Companhia possui investimentos classificados como caixa e
equivalentes de caixa inclusos nesta categoria. Redugéao do valor p I de ativos fi-
nanceiros: A Companhia avalia nas datas do balanco se hé alguma evidéncia objetiva que de-
termine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo finan-
ceiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como ndo recuperavel se, e somente se, hou-
ver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos
que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incor-
rido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financei-
1o ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de
perda por reducao ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do
empréstimo estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabili-
dade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizacdo financeira, de-
fault ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma queda men-
surével do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condicao econd-
mica relacionados com defaults. Di h de ativos fii 0 desreconhe-
cimento de um ativo financeiro ocorre somente quando os direitos contratuais sobre o fluxo de
caixa do ativo sao realizados ou quando a Companhia transfere o ativo financeiro e substancial-
mente todos 0s seus riscos e retornos para terceiros. Em transagdes onde tais ativos financei-
ros sdo transferidos para terceiros, porém sem a efetiva transferéncia dos respectivos riscos e
retomos, o ativo ndo € desreconhecido. Passives financeiros: Reconhecimento inicial e
mensuragdo: Passivos financeiros sdo inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos
custos da transacdo e, subsequentemente, sdo mensurados pelo custo amortizado usando-se o
método dos juros efetivos para calculo das despesas com juros. O método dos juros efetivos
calcula o custo amortizado de um passivo e aloca as despesas com juros durante o periodo re-
levante. Estdo aqui classificados os saldos de fumecedores empréstimos e ﬁnanmamentos

tomadas em conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum ajuste. 3.8. Imobilizado: Instala-
cdes e equipamentos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou per-
das acumuladas por reducdo ao valor recuperével, se for o caso. O referido custo inclui o custo
de reposicdo de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgdo de lon-
go prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes significativas
do ativo imobilizado s&o substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo indivi-
dual com vida dtil e depreciacdo especifica. Todos os demais custos de reparos e manutencao

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

_Nota 2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais Reapresentado
Prejuizo do exercicio (178.517) (388.587)
Ajustes para:
Constituicao (Reverséo) da provisdo para
perda esperada do contas a receber 7 2722 8.286
Receita de arrendamento (4.434) (4.034)
Atualizagdo de depésitos judiciais 213 -
Depreciagao e amortizagao 10e11 41.463 39.129
Juros sobre empréstimos,
mdtuo e variagdes monetérias 243.964 402.657
Rerverséo (Constituigao) de
Provisdo para contingéncias 535 279
105.946 0
Variacdes em:
Contas a receber 7 (11.356) (12.149)
Impostos a recuperar 34.057 15.957
Despesas antecipadas 960 (2.814)
Adiantamentos a fornecedores (2.903) (1.366)
Estoques (2.701) (1.974)
Outros ativos - (211)
Fornecedores (9.025) 60.231
Impostos e contribuicdes a recolher 48.619 19.564
Salarios e férias a pagar 4.560 4.498
Caixa gerado pelas atividades operacionais 168.157 139.466
Juros pagos 13 (86.178) (87.073)
Fluxo de caixa liquido proveniente
das atividades operacionais 81.979 52.393
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisigéo de ativo imobilizado 10 (20.678) (16.794)
Aquisigdo de ativo intangivel 1 (8.416) (5.677)
Fluxo de caixa utilizados nas
atividades de investimento _(29.099)  (224m)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos 13 (11.840) -
Integralizacdo de capital - 11.666
Caixa liquido (utilizados nas) e provenientes
das atividades de financiamento (11.840) 11.666
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 41.045 41.588
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 55.780 14.192
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 96.825 55.780

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recupera-
vel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de
venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ati-
vo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de
caixa derivam do orcamento para os proximos dez anos e ndo incluem atividades de reorgani-
zacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. 0
valor recuperdvel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa desconta-
do, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada.

sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo
esperado da desativagdo do ativo ap6s a sua utilizagdo é incluido no custo do correspondente
ativo se os critérios de reconhecimento para uma provisdo forem satisfeitos. O valor residual e
avida Gtil estimada dos bens s3o revisados e ajustados de forma prospectiva, se necessario, na
data de encerramento do exercicio. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quan-
do nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da
venda e o valor contébil do ativo) sdo incluidos na demonstracéo do resultado no exercicio em
que o ativo for baixado. 3.9. Ativos intangiveis: Ativos intangiveis adquiridos separadamente
sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis s&o apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e per-
das acumuladas de valor recuperdvel. Nao h4 ativos intangiveis gerados internamente. Ativos
intangfveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida dtil econdmica e avaliados em
relagdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda de va-
lor econdmico do ativo. O perfodo e 0 método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida
definida s&o revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida Gtil esti-
mada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos séo contabili-
zadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagdo, conforme o caso, sendo tra-
tadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com
a utilizacdo do ativo intangfvel. Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida ndo sao amortizados,
mas sdo testados anualmente em relagdo a perdas por redugao ao valor recuperdvel, individual-
mente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida (til indefinida é revisada
anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Quando aplicével, a
mudanca na vida Gtil de indefinida para definida € feita de forma prospectiva. 3.10. Perda por

d ao valor recuperavel de ativos nao financeiros: A administracao revisa anual-
mente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas cir-
cunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou per-
da de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contébil liquido exce-
der o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacdo ajustando o valor contabil Ii-
quido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade gerado-
ra de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na
estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo mé-
dio ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor li-
quido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo hé contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagdo mais recente com ativos se-
melhantes. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 nao houve a necessidade
de constituicdo de provisdo para o valor recuperével de ativos ndo financeiros. 3.11. Emprésti-
mos e financiamentos: Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, li-
quido dos custos incorridos na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e
o valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. Apds reconheci-
mento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequente-
mente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas
sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacao pelo método da taxa de juros efetivos. Os custos de emprés-
timos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construgao ou produgao de
um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do
ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a enti-
dade e que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos
sao reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos. 3.12. Caixa e equivalen-
tes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compro-
missos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins sendo representados por
valores depositados em conta corrente e caixa. A Companhia também considera equivalentes
de caixa uma aplicacdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um in-
vestimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagdo. 3.13. Provi-
sdes: Geral: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do valor da
obrigagdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reem-
bolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso é
reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado, liquida de
qualquer reembolso. Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhi: A Compa-
nhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para
todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoével possa
ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento jurfdico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As pro-
visdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identi-
ficadas com base em novos assuntos ou decisGes de tribunais. 3.14. Contas a receber: As
contas a receber de clientes correspondem aos valores das vendas de servicos no decurso nor-
mal da atividade da Companhia e estdo registradas inicialmente pelo valor justo e subsequen-
temente, mensuradas pelo custo de amortizagdo com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa. A provisao para perda esperada de cré-
ditos (impairment) é constituida em montante considerado suficiente pela Administragdo para
cobrir eventuais perdas na realizacao desses créditos. O valor da perda esperada pode ser mo-
dificado em funcao das expectativas da Administragao com relagéo a possibilidade de se recu-
perar os valores envolvidos, assim como por mudangas na situacao financeira dos clientes.
3.15. Estoques: Os estoques estao registrados pelo custo médio de aquisicao e demonstrados
pelo menor valor entre o custo médio de aquisicdo e os valores de reposicdo ou realizacao.
3.16. Ativos contratuais: Na condicdo de arrendador de rea portudria e conforme contrato de
longo prazo vigente com cliente, a Companhia faz o reconhecimento mensal de receita decor-
rente da reversao de bens que ocorrerd ao fim do contrato de arrendamento. Esta receita men-
sal ¢ contabilizada no contas a receber no ativo ndo circulante. Ao final do contrato, quando
ocorrera a posse do bem, esse contas a receber serd revertido em Ativo Contratual a ser conta-
bilizado no Ativo Imobilizado. 3.17. Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao
obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios,

partes relacionadas e tributos parcelados. D h de p

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou exp\rada
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com ter-
mos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativa-
mente alterados, essa substituicdo ou alteragdo é tratada como baixa do passivo original e re-
conhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis
reconhecidos na demonstragdo do resultado. Compensacao: Os ativos ou passivos financeiros
sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e somente
quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executével de compensar os va-
lores e tenha a intengdo de liquidd-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. 3.6. Hedge de fluxo de caixa: A Administracdo da Companhia pas-
sou a utilizar em 2020, como estratégia de gerenciamento de riscos cambiais, 0 hedge de fluxo
de caixa para tratamento da exposicao cambial de certos direitos da Companhia, especialmen-
te quando da existéncia de compromissos em moedas para as quais a Companhia possua ex-
pectativa de fluxos de pagamentos. Considerando a relacdo de protegdo natural e a estratégia
de gestdo de risco descrita anteriormente, a Companhia designa relaces de hedge entre as va-
riagdes cambiais de “receitas futuras” (item protegido) e as variagdes cambiais das obrigacoes
em Dolares norte-americanos (instrumentos de protegéo), de forma que os efeitos cambiais de
ambos sejam reconhecidos no mesmo momento na demonstragdo de resultado. A relacao de
hedge foi estabelecida na proporgao de um para um, ou seja, as “receitas futuras” de cada més
e as proporgdes dos fluxos de caixa dos endividamentos, utilizadas na relagdo de hedge, pos-
suem o mesmo valor nominal em Délares norte-americanos. A Companhia considera como “re-
ceita futura” o montante de toneladas estabelecidas no Contrato de “Take or Pay” e a receita
futura dos contratos de movimentacao de containers estabelecidos com os Armadores. A expo-
sicdo das receitas futuras da Companhia ao risco de variagao da taxa de cambio do Real e 0 Dé-
lar Americano (posicdo ativa) € compensada por exposi¢do inversa equivalente de suas dividas
em Ddlares norte-americanos (posicdo passiva) ao mesmo tipo de risco. As relagdes de hedge
podem ser descontinuadas e reiniciadas em cumprimento com a estratégia de gestdo de riscos.
Neste sentido, tais avaliacdes sdo realizadas mensalmente. Caso haja alguma variagdo nas re-
ceitas futuras decorrente do contrato de “Take or Pay” ou dos contratos de movimentacao de
containers estabelecidos com os Armadores cujas variagdes cambiais foram designadas em re-
lacao de hedge deixem de ser um compromisso firme, mas continuem previstas, a relacdo de
hedge é revogada e a variagdo cambial acumulada até a data da revogacdo é mantida no patri-

sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até 01
ano. Caso contrério, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sao,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo que em geral se aproxima do valor nominal e, sub-
sequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de ju-
ros. 3.18. Beneficios a empregados: a) Plano de pensao: A Companhia mantém convénio
de adesdo com a Vexty, entidade fechada de previdéncia privada. A Vexty proporciona aos seus
participantes um plano de contribui¢do definida, onde é aberto um fundo individual de poupan-
¢a para aposentadoria, no qual sdo acumuladas e administradas as contribuicdes mensais e as
esporadicas dos participantes e as contribuigdes mensais e anuais das patrocinadoras. Em re-
lacao ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as obrigagdes da Vexty
estdo limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao regulamento
do plano de contribuicdo definida, ndo podera exigir nenhuma obrigagdo, nem responsabilidade
por parte das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de beneficio aos partici-
pantes que venham a se aposentar. As contribuicdes da Companhia no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 montaram a R$ 1.442 (R$ 1.187 em 31 de dezembro de 2020). b) Participa-
¢ao nos lucros: A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos resul-
tados com base em metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia apés certos ajustes. A Companhia reconhece uma provisdo quando esta contratualmente
obrigada ou quando ha uma pratica passada que criou uma obrigacdo ndo formalizada. Em 31
de dezembro de 2021, a Companhia possui provisdo no montante de R$ 10.767 (R$ 9.267 em 31
de dezembro de 2020). 3.19. Capital social: As acdes ordinarias sdo classificadas no patrimd-
nio I\qmdo A Companhia ndo possui agoes preferenciais. 4. Julgamentos, estimativas e

abeis significativas: A preparacdo das demonstragdes finan-
ce\ras da Companhia requer que a Admmlstragao faca julgamentos e estimativas e adote pre-
missas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstrac@es financeiras. Contu-
do, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requei-
ram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em exercicios futuros.
Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estima-
tivas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, en-
volvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contébil dos ativos e pas-
sivos no préximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir: Perda por redugao ao valor
recuperavel de ativos nao financeiros: Uma perda por redugéo ao valor recuperével existe

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhi: A Companhia reconhece provisao
para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos ad-
vogados externos. As provisGes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicével, conclusdes de inspegdes fiscais ou ex-
posicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decises de tribunais. Vida
itil de ativos: A Companhia reconhece a depreciagéo e a amortizagéo de seus ativos de longa
duragdo com base na estimativa de vida Gtil dos bens definida pelos técnicos da Companhia. Os
principais fatores que s&o levados em conta na definicdo da vida Gtil dos bens que compdem a
planta da Companhia sdo as informac@es dos fabricantes das maquinas e equipamentos, o vo-
lume de operacdo das plantas, a qualidade da manutengéo preventiva e corretiva e as perspec-
tivas de desatualizagdo tecnoldgica dos bens.

5. Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas: Uma série de novas normas serdo
efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2022.  Contratos Onerosos — custos
para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25/IAS 37) — A partir de 1° de janeiro de 2022
* Imobilizado: Receitas antes do uso pretendldo (aheragoes ao CPC 27/IAS 16) -
partir de 1° de janeiro de 2022. » Referéncia a E: I (Al ao CPC
15/IFRS 3) — A partir de 1° de janeiro de 2022. ® Classmcagan do Passwn em Circulante
ou Nao Circulante (Alteragdes ao CPC 26/IAS 1) — A partir de 1° de janeiro de 2023.
 IFRS 17 Contratos de Seguros - A partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia ndo ado-
tou antecipadamente essas normas na preparacao destas demonstracdes contébeis. Entretan-
to, ndo se espera que essas normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas de-
monstrages contabeis da Companhia.

6. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixa e bancos 93.459 49.323
Aplicagdes financeiras 3.366 6.457
Total 96.825 55.780

A Companhia considera como equivalentes de caixa, os saldos de caixa, bancos, aplicacdes fi-
nanceiras de liquidez imediata e aplicagGes financeiras com vencimento original em até 90 dias.
As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s@o prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudangca de valor. Es-
ses investimentos financeiros referem-se aos Certificados de Depdsitos Bancérios (CDB) e ope-
ragdes compromissadas e sdo remuneradas a taxa de mercado sempre em percentual do Certi-
ficado de Depésito Interbancério (CDI). O Rendimento médio das aplicagdes financeiras no ano
de 2021 foi de 0,92% a.m. e em 2020 de 0,36% a.m..

7. Contas a receber

2021 2020
Mercado interno 44.489 24.499
Mercado externo 22.103 30.637
Total 66.592 56.136
(-) Proviséo para perda esperada (9.238) (7.416)
Total liquido 57.354 48.720
A andlise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes é a seguinte:

2021 2020
A vencer 53.370 42914
Vencidas até 30 dias 3912 5.989
Vencidas de 31 até 60 dias 788 189
Vencidas de 61 até 90 dias 397 381
Vencidas de 91 até 180 dias 561 1.303
Vencidas maior que 181 dias 7.564 5.360
Total 66.592 56.136

A provisdo para perda por redugdo ao valor recuperével totalizava R$ 9.238 em 31 de dezembro
de 2021 (R$ 7.416 em 31 de dezembro de 2020). A movimentag&o da provisdo para perda por re-
duc&o ao valor recuperavel estd demonstrada a seguir:

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio (7.416) (1.743)
() Valores reconhecidos durante o ano (2.722) (8.286)
(+) Valores recuperados durante o ano 900 2.613
Saldo no final do exercicio (9.238) (7.416)
8. Impostos a recuperar

2021 2020
Imposto de renda 219 6.974
COFINS 1.034 23.066
PIS 681 5.001
Outras contribuicdes 1.276 1.227
Total circulante 3.210 36.268
COFINS - 5.756
PIS - 2.075
Imposto de renda 6.832 -
Total nao circulante 6.832 7.831
Total 10.042 44.099
9. Ativos contratuais

2021 2020
Receita de arrendamento 17.3%4 12.960
Total 17.394 12.960

Na condicdo de arrendador de érea portudria e conforme contrato de longo prazo vigente com
cliente, a Companhia faz o reconhecimento mensal de receita de arrendamento decorrente da
reversao de bens que esse cliente fard a Companhia ao fim do contrato de arrendamento em
2039 podendo ser ampliado até 2042.

10. Imobilizado

2021 2020
Taxas anuais Depreciacao

de depreciaca Custo lada Liquido Liquido

Terrenos 12.539 - 12539 12539
Edificacdes 2% 66.441 (16.426)  50.015  50.902
Instalactes 20%-2% 1.422.511 (433.690) 988.821 999.136
Méquinas e equipamentos 20%-3,33%  228.449 (86.983) 141.466 147.103
Méveis e utensilios 10% 2.884 (2.063) 821 1.022
Equipamentos de comunicagdo 10% 881 (428) 453 3n
Computadores e periféricos 20% 22.745 (17.237) 5.508 2975
Benfeitorias em iméveis de terceiros  20% 790 (727) 63 114
Seguranca patrimonial 10% 7.808 (4.772) 3.036 3.661
Obras em andamento (i) 8.965 8.965 5.996
Total 1.774.012 (562.326) 1.211.687 1.223.825

(i) A composicao de obras em andamento consiste nos custos incorridos nas obras civis para
melhoramentos das instalacdes e suporte de novas operagdes, cujo saldo estd composto da se-
guinte forma:

2021 2020

Obras civis 8.770 5.734

Outros custos 195 150

Equipamentos e software - 112

Total 8.965 5.996
a) Movimentacéo

2021 2020

Saldo no inicio do exercicio 1.223825 1.239.550

(+) Adicoes 20.678 16.794

(-) Depreciagao (32.816) (32.519)

Saldo no final do exercicio 1.211.687 _1.223.825

11. Intangivel

Taxas anuais A izaca 2021 2020

de amortizacao Custo acumulada _Liquido _Liquido

Software (ii) 20% 52.289 (41.073)  11.216  11.606

Licenca de instalacdo (iii) 20% - 2% 25.807 (22.512) 3.295 2.555

Patentes e marcas registradas 20% 3.237 (1.794) 1.443 2.024

Total 81.333 (65.379) _ 15.954 _ 16.185

(i) Referem-se aos gastos com obtengéo de softwares para computadores, ndo vinculado a
nenhum elemento que possua substancia fisica. (iii) Referem-se aos gastos para a obtencdo
da licenca de operacdo. Essas licencas sdo condicionantes para que sejam realizados os
processos de instalagdo do Terminal Portuério. A Companhia vem amortizando essas licencas
desde julho de 2013

Movimentacao

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 16.185 17118
(+) Adicdes 8.416 5.677
(-) Amortizacdo (8.647) (6.610)
Saldo no final do exercicio __ 15954 1
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Passivo néo circulante 3.005.316 _2.802.316
Total de financiamentos 3.047.002 2.820.144
(i) O custo incorrido nas captagdes, no montante de R$ 70.595, esta sendo apropriado em fun-
¢ao da fluéncia do prazo, com base no método linear durante a vigéncia da operacao.

(i) Nota Explicativa n° 16 (¢)

Movimentacao

2021 2020
Saldo em 1° de janeiro 2.820.144  2.300.123
Juros incorridos 164.607 157.864
Custos de empréstimos 6.103 5.307
Amortizagdo dos juros (86.178) (87.073)
Amortizago do principal (11.840) -
Variagdo cambial 154.166 443.923
Saldo em 31 de dezembro 3.047.002 2.820.144

a) Em 18 de novembro de 2011, foi firmado financiamento de longo prazo entre a Companhia e
0 Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USD 401.118 mil. Esse mon-
tante esta sujeito aos encargos anuais de Libor 6m + 3,375% ("A Loan") e Libor 6m + 3% ("B
Loan") no prazo de 60 meses, apds esse periodo ha alteragdo nos encargos anuais para Libor
6m +3,875% (“A Loan) e Libor 6m + 3,5% (“B Loan"). Ap6s reestruturacéo ocorrida em 2017 a
divida foi alongada passando o vencimento do A Loan em 15 de maio de 2026 e B Loanem 15
de maio de 2023 para 15 de novembro de 2032. Houve mudanca na taxa de juros de flutuante
(Libor 6m + Spread) para taxa fixa de 2% a.a., com a extens&o do prazo de caréncia do principal
para 15 de maio de 2022. b) Em 26 de setembro de 2011, foi firmado financiamento de longo
prazo entre a Companhia e a Caixa, mediante repasse contratado com o Banco Nacional de De-
senvolvimento Econdmico e Social (BNDES), no valor de até R$ 614.477. Esse montante esté su-
jeito aos encargos anuais de TJLP + 3,40% a.a. Apds reestruturacdo ocorrida em 2017 a divida
foi alongada passando seu vencimento de 15 de dezembro de 2026 para 15 de novembro de
2032. 0 prazo de caréncia do principal foi prorrogado para 15 de outubro de 2021 e o valor do
principal foi ajustado devido a penalidade pelas parcelas ndo pagas em 16 de novembro de
2017 para o montante total de R$ 836.360. c) A Companhia recebeu um empréstimo de Matuo
com seu acionista em 27 de novembro de 2017 no valor de US$ 100.000 a taxa de juros de
9,39% a.a., nos primeiros 05 anos baixando para 8% a.a. no restante da divida. Os covenants
existentes apds a reestruturagdo sao: os de indice de cobertura do servigo da divida (debt ser-
vice coverage ratio), o indice de cobertura da divida projetada (projected debt service coverage
ratio) e Divida liquida pelo LAJIDA (net debt to EBITDA ratio). A Companhia cumpriu todas as
clausulas restritivas “covenant” em 31 de dezembro de 2021.

14. Imyg taxas e contribuicoes a Ih

2021 2020
IPTU 48.870 33.768
Taxa de ocupacdo 14.909 -
Impostos diretos 7.240 3.233
Outras contribuigdes 803 865
Total circulante 71.822 37.866
IRRF s/ matuo 44917 30.254
Total nao circulante 44.917 30.254
Total 116.739 69.120

15. Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: A Companhia estd envolvida
em discussdes administrativas e juridicas de natureza civel, trabalhista e tributéria. Para as
causas cuja probabilidade foi considerada como perda provével, foi registrada provisdo como a
seguir indicado:

2021 2020
Trabalhista 3.002 2.484
Civel 148 131
Outras 5 5
Total 3.155 2.620

As provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas foram constituidas para fazer face a
processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais e trabalhistas, com expec-
tativa de perda provavel, em valor julgado suficiente pela Administragdo, segundo o aconselha-
mento e avaliagdo de advogados e assessores juridicos.

Movimentacéo

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 2.620 231
Adicdes 1.853 1.172
Reversoes (1.318) (893)
Saldo no final do exercicio 3.155 2.620

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia mantém, ainda, outros processos em andamento,
cuja materializacdo, na avaliacdo dos assessores juridicos, é de possivel perda, mas ndo prova-
vel, no valor aproximado de R$ 200.229 (R$ 231.126 em 31 de dezembro de 2020), para os quais
a Administracdo da Companhia, suportada pela opinido de seus consultores juridicos, entende
ndo ser necessaria a constituicdo de provisao para eventual perda. Os saldos estdo apresenta-
dos abaixo, por natureza.

2021 2020
Fiscal (i) 112.419 142.587
Civel 61.328 62.009
Trabalhista 10.297 10.687
Outras 16.185 15.834
Total 200.229 231.126

(i) A companhia estava envolvida em outras disputas e litigios de natureza no montante era de
aproximadamente R$ 112.419 ( R$ 142.587 em 2020), onde destacam-se a cobranga do IPTU e
da taxa de aforamento.

16. Saldos e tr com partes rel las: Em 31 de dezembro de 2021, a Compa-
nhia apresentou o montante de R$ 114.647 (2020 — R$ 108.578), referente a provisdo para cum-
primento do contrato Service Support Agreement (SSA), firmado junto @ DP World Américas, por
conta da operacdo do terminal (Nota Explicativa n® 12) e reembolso de despesas. A variagdo en-
tre os anos de 2020 e 2021 é decorrente principalmente da variagao cambial ocorrida no perfo-
do. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia também apresentou um saldo de matuo de R$
812.581 (2020 -R$ 691.109) com a DP World Brazil BV (Nota Explicativa n° 13 (a)). A Companhia
ainda possui um saldo a receber no valor de R$ 4.386 referente aos projetos solicitados por par-
tes relacionadas.

administrativos e operacionais (24.018)  (15.263)

DP World Americas RO INC Reembolso de despesas (1.059) (3.716)
Total DP World
Americas RO INC (25.077) (18.979)

0 valor pago em 2021 com remuneragao para a Administragao foi de R$ 4.608 (R$ 4.042 em
2020)
17. Patriménio Liquido: (a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2021, o capital social &
composto de 323.023 acdes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 1,00 cada uma,
totalmente integralizadas.

Nimero de acdes

Acionistas 2021 2020
DP World Brazil B.V. 323.023.000 323.023.000
Total 323.023.000 323.023.000

(b) Reserva de capital e Reserva especial de agio: Constituida tendo como base a parce-
la liquida da provisdo para manutencao da integridade do patrimdnio liquido do agio relativa as
operagdes de incorporacdo dos acervos liquidos da Hostens, da Coimex e da Odebrecht Trans-
port ParticipagGes (OTPP). (c) Reserva legal: A reserva legal é constituida anualmente como
destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A
reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utili-
zada para compensar prejuizo e aumentar o capital. (d) Dividendos: S3o assegurados aos
acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado de acordo com a legislagéo so-
cietdria e estatuto da Companhia. (e) Outros Resultados Abrangentes: No exercicio de
2021, foi reconhecido como outros resultados abrangentes, os seguintes valores: (i) hedge de
fluxo de caixa dos contratos firmados de financiamento (Nota Explicativa n° 3.6), e (i) efeito da

Notas explicativas da Administracao as d oes fil em 31 ded de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
12. Fornecedores Ativo 2021 2020  cambio (R$/USS) de 25% e 50%. O cendrio provavel considera as taxas de cdmbio estimadas,
2021 2020 DP World Luanda Valores a receber diversos 317 - obtidas através do relatdrio Focus, na data de vencimento das operagdes (positivos e negativos,
Consultoria operacional - DP World (Nota Explicativa n° 16) 114,647 108.578  DP World Logistics Brazil S.A  Valores a receber diversos 1.580 1 antes dos efeitos fiscais), da seguinte forma:
Servigos - Autoridade Portuéria de Santos 65.583 45596  DP World Americas RO INC Valores a receber diversos 2.489 1.982 Cenarios
Materiais e servigos operacionais 33.539 27963  DP World Posorja Valores a receber diversos - 8 31/12/2021 Provavel 25% 50%  -25% -50%
Equipamentos 531 2775 Total ativo circulante 4.386 1.991 USD 5,5799 56000  7,0000 84000 42000 28000
Outros 519 294  Passivo 2021 2020 Cenarios
Total circulante T 214819 185206 DP World Americas RO INC Servigos de Suporte Administrativos Instrumento Exposicao Provavel 25% 50% _ -25% -50%
Servigos - Autoridade Portuaria de Santos - . T 34 e Operacionais, despesas diversas 114.647 108578  Conta a receber 22182 79 5447 11169  (5.467) (11.012)
Total ndo circulante T . " 31424 [Totalndo cquulante ) 114.647 108.578 Empré_sumos,
13. Emprésti e fi : = = DPWorldBrazil BY Mituo 812.581 691.109  financiamentos
Taxa de juros Ano de Total nao circulante Total ndo circulante 812581 691.109 e mituo (2.301.492) (8.262) (565.046) (1.159.008) 567.111 1.142.484
Moeda inal a.a. : 2021 2020 Total Total 927.228 799.687  Fornecedor com
BID (a) 0SS VG £ 2% 2032 27715 3346 Resul 2021 2020 partes relacionadas (115.061) (414) (28.248) (57.944) 28351  57.117
- : ’ ‘ : DP World Brazil BV Juros sobre miituo (80.246)  (72.393) Impacto de
Caixa (b) RS TJLP+3,40% 2032 15.093 14721 ; e ; .
Custo a amortizar (i) i N 1122) 239) DP World Brazil BV Variagdo cambial ativa ndo ganho/perda (8.597) (587.846) (1.205.783) 589.996 1.188.588
o . realizada sobre mdtuo 109.294 114643  Risco de taxa de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas de-
Passivo circulante . D' 41.686 17.828 DP Waorld Brazil BV Variagdo cambial passiva ndo correntes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A
BlD (a) uss VC +2% 2032 1.452.934 1.353.782 realizada sobre mdtuo (165.183) (259.699)  exposicdo da Companhia a taxa de juros estd atrelada a variagdo de tal taxa de juros sobre as
Caixa (b) o RS TULP+3.40% 2032 809.274 833884 1ot) DP World Brazil BV (136.135) (217.449) aplicagdes financeiras. O empréstimo contratado junto & Caixa Econdmica Federal foi tomado
Custo a amortizar (i) . - - (69.473)  (76.459) " pp World Americas RO INC Servigos de suporte em Taxas de Juros de Longo Prazo (TJLP) acrescido de 3,40% ao ano onde o valor atual se apro-
Mutuo-DP World Brazil BV (i) 812.581  691.109

xima do valor justo do financiamento. O cenério provével considera a taxa de juros estimada,
obtida através do relatério Focus e o Banco Central do Brasil, ou BACEN, como segue:

Cenarios
Provavel 25% 50% _ -25% -50%
CoI 11,50 14,38 17,25 8,63 5,75
TJLp 5,31 6,64 197 3,98 2,66

Uma anélise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos, financiamentos, mituo
e contas a pagar com partes relacionadas em compensagéo dos investimentos do CDI com au-
mentos e redugdes antes dos impostos de 10%, 25% e 50% é apresentada abaixo:

Cenérios
Valor abil Provavel 25% 50% _ -25% -50%
Aplicacdes Financeiras 3.366 387 484 581 290 194
Empréstimos BNDES (824.367) _ (43.774) (54.717) _ (65.661) (32.830) _(21.887)
Exposicao Liquida  (821.001)  (43.387) (54.233)  (65.080) (32.540) (21.693)

b) Risco de liquidez: Risco de liquidez € o risco em que a Companhia encontra dificuldades
em cumprir com suas obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados
com pagamentos com o seu fluxo de recebimento ou de disponibilidade de recursos. A aborda-
gem da Companhia na Administragdo de liquidez é de garantir niveis aceitaveis de liquidez su-
ficiente para cumprir com as obrigacdes vincendas, sob condi¢Ges normais de mercado e sem o
risco de prejudicar a reputacdo da Companhia. Para administrar a liquidez do caixa, séo estabe-
lecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente
pela Tesouraria. Os excedentes de caixa sdo investidos em depdsitos de curto prazo sempre
com liquidez imediata (Nota Explicativa n° 6)
31 de dezembro de 2021

Valor Dentro Dentro de

classificacdo de parte da variagdo cambial para o resultado, que € a parte desprotegida dos Nota abil de1ano 1a11anos Indefinid
contratos de financiamento. Passivos financeiros nao derivativos
18. Gestao de risco fi iro: 18.1. I fi iros por categoria: Todas as  Empréstimos e financiamentos 19 3.047.002 41.586 3.005.416 -
operagdes com instrumentos sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras da Companhia, Fornecedores partes relacionadas 12 114647 - - 114,647
os valores justos estimados dos instrumentos sdo os mesmos dos valores contabilizados, con-  Fornecedores 12100172 100.172 - -
forme segue: Total 3.261.821 141.758  3.005.416 114.647
2021 2020 Valor Dentro Dentro de
Valor Valor Valor Valor  Nivel de abil de1ano 1a11anos Indefinid

31 de dezembro abil justo abil justo hierarquia 31 de d bro de 2020
Ativos Passivos financeiros néo derivativos
Valor justo por meio do resultado Empréstimos e financiamentos 19 2.820.144  17.828 2.802.316 -
Aplicacdo financeira 3.366 3.366 6.457 6.457 Nivel 2 Fornecedores partes relacionadas 12 108578 - - 108.578
Custo amortizado Fornecedores 12 _108.052 - - -
Caixas e bancos 93459 93459  49.323  49.323 Nivel 1 Total 3.036.774  17.828 2.802.316 108.578
Contas a receber de clientes 57.354 _ 57.354 _ 48720 _ 48.720 Nivel 2 ¢) Risco de crédito: Risco de prejuizo financeiro para a Empresa se um cliente ou contraparte
Total 154.179 154.179 104500  98.043 de um instrumento financeiro ndo cumprir suas obrigagdes contratuais, e decorre principalmen-
Passivos te dos recebiveis de clientes da Empresa. Os saldos de contas a receber sdo liquidados por meio
Custo amortizado de cartdes de crédito do consumidor final, com a maioria das contas a receber recolhidas apds
Fornecedores 214819 214819 216.630 216.630 Nivel 2 o processamento de transagdes com cartdo de crédito, e boletos emitidos contra os revendedo-
Empréstimos, res. Caixa e equivalentes de caixa sdo colocados em instituigdes financeiras e instrumentos fi-

financiamentos e matuo 3.047.002 3.047.002 2.820.144 2.820.144 Nivel 2 nanceiros que a Administragdo acredita serem de alta qualidade de crédito. O valor contabil dos

Total 3.261.821 3.261.821 3.036.774 3.036.774

Nota: A Administracdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes
de avaliacdo. Se informacdes de terceiros, tais como cotacdes de corretoras ou servicos de
precos, € utilizada para mensurar valor justo, a Administracdo analisa as evidéncias obtidas
para suportar a conclusao de que tais avaliagdes atendem os requisitos contabeis, incluin-
do o nivel de hierarquia do valor justo em que tais avaliacdes devem ser classificadas. Ao
mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observéveis de
mercado, sempre que possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da
seguinte forma: ® Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
e passivos idénticos; ® Nivel 2: exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o ob-
servaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pre-
cos); e ® Nivel 3: para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observéveis) 18.2. Gerenciamento de riscos: Fatores de risco fi-
nanceiro: A Administragdo dos riscos associados das operagdes financeiras é feita me-
diante a aplicacdo de estratégias definidas pela diretoria financeira da Companhia. Essas
diretrizes tém por fim a mitigacdo dos riscos de mercado, previsao de fluxo de caixa, bem
como os limites de exposicdo que a Companhia tolera. Para tanto, todas as operagdes finan-
ceiras realizadas devem ser as melhores alternativas possiveis tanto financeira quanto eco-
nomicamente e nunca deverdo ser feitas com o objetivo de especulagdo, isto é, devera sem-
pre existir uma exposicdo que justifique a contratacdo de determinada operacdo. As expo-
sicdes a riscos financeiros relevantes séo as advindas dos passivos financeiros, representa-
dos pelos financiamentos de longo prazo contratado junto & Caixa Econdmica Federal (CEF),
e com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) (e suas agGes complementares),
das aplicacdes financeiras e do risco de crédito representados pelo fluxo de clientes da
Companhia. Conforme cldusula contratual e obedecendo a melhor das praticas contébeis, o
valor da divida estd classificado no passivo circulante e no passivo ndo circulante a depen-
der do prazo de exigibilidade (Nota Explicativa n° 13). @ Risco de mercado; ® Risco de liqui-
dez;  Risco de crédito. a) Risco de mercado: Risco de taxa de cambio: Na Companhia
o risco de taxa de cambio decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio no va-
lor das mercadorias de importacdo e exportacdo armazenadas, trazendo variagdes ao fluxo
de recebimento da Companhia, bem como na exposi¢do advinda do financiamento contrata-
do com o BID, além de outros ativos e passivos em moeda estrangeira. Conforme descrito
na Nota Explicativa n° 3.6, a Administragdo da Companhia utiliza como estratégia de geren-
ciamento de riscos cambiais, o hedge de fluxo de caixa.

2021 2020

R$ Us$ R$ Us$

Contas a receber 22.103 3.961 30.637 5.896
Empréstimos, financiamentos e mituo (2.293.230) (410.980) (2.048.237) (394.187)
Fornecedor com partes relacionadas (114.647)  (20.546)  (108.578)  (20.896)

Total (2.385.774) _ (421.566) (2.126.178) _ (409.187)
A sensibilidade do resultado as mudancas nas taxas de cambio decorre principalmente de ins-
trumentos financeiros denominados em Délar. O cendrio provével foi definido com base nas ta-
xas de mercado de Délar projetados para 31 de dezembro de 2021. Cenérios estressados (efei-
tos positivos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos
de 25% e de 50% nas taxas de cambio de Ddlar calculados sobre o cendrio provavel. Com base
nos instrumentos financeiros denominados em Délar, levantados em 31 de dezembro de 2021,
a Companhia realizou uma analise de sensibilidade com aumento e diminuicdo das taxas de

ativos financeiros representam a exposicdo maxima ao crédito. Para mitigar esses riscos, a Em-
presa adota como prética a andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes,
assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicdes em
aberto. No que tange as instituicdes financeiras, a Empresa somente realiza operagéo com ins-
tituigdes financeiras de baixo risco. O saldo de caixa e equivalentes de caixa exposto a um ris-
co de crédito é de R$ 96.825 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 55.780 em 31 de dezembro de
2020). 0 saldo de contas de clientes expostos a um risco de crédito é de R$ 57.354 em 31 de de-
zembro de 2021 (R$ 48.720 em 31 de dezembro de 2020). Avaliagdo de perdas esperadas do
contas a receber esta sendo divulgada na nota explicativa 7. Hedge Accounting — Fluxo de
caixa: ® Estruturac@o da operacao de Hedge Accounting: Para estruturar a operacdo, a
Companhia definiu como risco a ser protegido, a variagao cambial de parte de suas receitas fu-
turas provenientes de um contrato de “Take or Pay"” de Operacdo Celulose e com receita de al-
guns Armadores referente a Servigos Portudrios, fixado em Délar norte-americano. A Compa-
nhia também esta exposta a variagdo cambial decorrente da captagao de empréstimos em moe-
da estrangeira no valor de USD 410.980 mil com remunerac&o anual de 2% a.a. e prazo de ven-
cimento em 15 de novembro de 2032. Tanto as receitas em moeda estrangeira quanto as divi-
das decorrentes da captacdo dos empréstimos e financiamentos com o BID estdo expostas a
risco de mesma natureza, e desta forma, o risco cambial das receitas futuras estariam natural-
mente cobertos pelo risco cambial das dividas. No entanto, apesar da cobertura econdmica do
risco de variagdo cambial, o resultado da Companhia é impactado pelo descasamento temporal
entre o reconhecimento contébil da receita e da divida. Dessa forma, a Companhia utilizara par-
te do valor do principal dos Empréstimos e financiamentos com BID captado em USD como um
instrumento de hedge para protegdo de parte de sua receita futura em USD, altamente prova-
vel. cambial das dividas. No entanto, apesar da cobertura econdmica do risco de variagao cam-
bial, o resultado da mesma natureza, e desta forma, o risco cambial das receitas futuras esta-
riam naturalmente cobertos pelo risco ® Objetivo e estratégia da gestao de risco: As recei-
tas futuras previstas e altamente provaveis, provenientes da operacao de Take or Pay de Ope-
racdo Celulose e com Armadores referente a Servigos Portuérios, expde a Companhia a riscos
de mercado que envolvem flutuagGes na taxa de cambio Real (BRL) contra Délar norte america-
no (USD), uma vez que a moeda funcional da Companhia é o Real (BRL). A Politica de Gestao de
Riscos Financeiros, permite a estruturagdo de hedge accounting, com a utilizagao de instrumen-
tos financeiros ndo derivativos com o objetivo de minimizar os efeitos das oscilagdes do USD no
resultado da Companhia. Com o objetivo de atender a Estratégia de Risco, a Administracao de-
cidiu designar como instrumento de hedge, parte do valor do principal da divida em moeda es-
trangeira (BID) com o objetivo de se proteger contraparte das variages cambiais em USD pro-
venientes de seu contrato de “Take or Pay” de Operagao Celulose e com receita de alguns Ar-
madores referente a Servicos Portuarios. Relac@o de hedge: A Companhia adotara o hedge
de fluxo de caixa, conforme definido no CPC 48 tendo como natureza do risco protegido a varia-
¢do cambial. Natureza do risco protegido: Risco da variagdo de moeda estrangeira: variabi-
lidade das taxas de cambio das receitas previstas em Délar norte americano, referente ao con-
trato de “Take or Pay” de Operacdo Celulose e com receita de alguns Armadores referente a
Servigos Portuarios. Identificacdo do objeto (item) de hedge: ® Operacao celulose: Ris-
co de variagdo cambial de parte das receitas previstas em moeda estrangeira, na designacao o
montante protegido representa 69,55% do saldo do financiamento, com o vencimento em 15 de
novembro de 2032. ® Armadores referente a Servicos Portuarios: Risco de variagdo cam-
bial de parte das receitas previstas em moeda estrangeira, na designagdo o montante protegi-
do representa 30,45% do saldo do financiamento, com o vencimento em 15 de novembro de
2032. Efetividade da relacao de hedge: Efetividade do hedge é medida com base nas alte-

ragdes no valor justo ou nos fluxos de caixa do instrumento de hedge que compensam as alte-
ragdes no valor justo ou fluxos de caixa do item protegido. A ndo efetividade de hedge dar-se-&
na medida em que as alteragdes no valor justo ou os fluxos de caixa do instrumento de hedge
sdo maiores ou menores do que aquelas do item protegido. Para se qualificar para contabilida-
de de hedge, os seguintes requisitos de efetividade devem ser atendidos: O requisito para que
exista relagdo econdmica significa que o instrumento de hedge e o item protegido possuem va-
lores que geralmente movem-se em direcdes opostas devido ao mesmo risco, que & o risco pro-
tegido. O instrumento de hedge e o item protegido possuem valores que se movem em direcdes
opostas. 0 aumento da taxa de cdmbio gera uma valorizagdo no reconhecimento da receita no
resultado, sendo esta reconhecida no momento que o servico é prestado. Nessa mesma dire-
¢d0, 0 aumento da taxa de cdmbio acarreta aumento da divida representado pelo BID, gerando
uma despesa no resultado. Da mesma forma que uma diminuicdo da taxa de cambio gera um
movimento oposto entre instrumento de hedge e item protegido. Esses movimentos acontecem
em momentos distintos, visto que a divida é um item reconhecido no balanco e a receita até a
data de seu reconhecimento, & um item fora do balango. Com o beneficio da contabilidade de
hedge, a variagao cambial da divida serd reconhecida em outros resultados abrangentes, em re-
serva de hedge de fluxo de caixa e serd reclassificada como ajuste de reclassificagao no mes-
mo perfodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa futuros esperados protegidos afe-
tam o resultado, ou seja, no reconhecimento efetivo da receita. Contabilizagao: O modelo de
contabilizagdo escolhido é o Hedge de Fluxo de Caixa que consiste em diferir dentro do patri-
ménio liquido na conta de “Outros Resultados Abrangentes”, os ganhos ou as perdas decorren-
tes dos contratos listados acima até que o item protegido afete o resultado. Posteriormente os
ganhos ou as perdas serdo transferidos para o resultado mensalmente quando do reconheci-
mento da receita (itens protegidos). Em 31 de dezembro de 2021, os saldos em outros resulta-
dos abrangentes é de R$ 292.563, sendo que no ano foram reconhecidos R$ 88.126.

19. Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salva-
guardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e be-
neficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para re-
duzir esse custo. A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financei-
ra. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo financiamentos de curto e longo prazo,
conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraindo do montante de caixa e equivalen-
te de caixa. O capital total é apurado por meio da soma do patriménio liquido, conforme de-
monstrado no balango patrimonial, com a divida liquida. Os indices de endividamento em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 podem ser assim sumariados:

2021 2020
Total dos financiamentos (Nota Explicativa n® 13) 3.047.002 2.820.144
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 6) (96.825) (55.780)
Divida liquida 2.950.177  2.764.364
Total do patrimdnio liquido (1.970.957) (1.704.314)
Total do capital proprio e de terceiros 979.220 _1.060.050
Indice de alavancagem financeira - % 301,28 260,76

20. Prejuizo por acao: 0 célculo basico de prejuizo por agdo € feito através da divisao do lu-
cro liquido do exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias da Companhia, pela quan-
tidade média ponderada de acGes ordinarias disponiveis durante o exercicio. O prejuizo diluido
por acdo é calculado através da divisdo do prejuizo atribuido aos detentores de agdes ordina-
rias da Companhia pela quantidade média ponderada de acGes ordindrias disponiveis durante
o exercicio. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a Companhia ndo possuia instrumentos diluido-
res do lucro. O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e ag@es utilizados no calculo dos
lucros basico e diluido por acdo:

2021 2020
Prejuizo do exercicio (178.517)  (388.587)
Quantidade média ponderada de agdes 323.023.000 323.023.000
Prejuizo por acéo - basico e diluido (R$) (0,55) (1,20)

21. Receita liquida dos servicos prestados: Abaixo segue a conciliacao da receita bruta e
liquida para os exercicios findos em 2021 e 2020:

2021 2020
Venda bruta de servigos 616.219 445708
Venda bruta de receita de arrendamento 4.023 4.034
Total venda bruta 620.242 460.742
Impostos sobre venda (64.498) (47.879)
Cancelamentos, abatimentos e outros (4.259) 39
Total 551.485 412.902
22. Custo dos servicos prestados

2021 2020
Salarios, encargos e beneficios (137.334)  (113.679)
Depreciagdes e amortizagdes (31.588) (31.448)
Custo com equipamentos (36.531) (24.545)
Materiais e servigos aplicados na operagdo (29.156) (22.646)
Mo de obra avulsa/taxas portuarias (41.135) (19.677)
Taxas e obrigagoes (15.841) (931)
Outros custos (37.958) (20.251)
Seguros (2.787) (4.072)
Total (332.330) __ (237.249)
23. Desy gerais e ativas

2021 2020
Saldrios, encargos e beneficios (27.334) (23.907)
Consultorias (31.646) (22.239)
Servigos contratados (22.945) (16.798)
Despesas gerais (8.892) (12.319)
Depreciagdes e amortizagdes (9.874) (7.680)
Tributos (2.006) (4.300)
Materiais diversos (3.729) (3.818)
Seguros (2.514) (2.890)
Total (108.940) (93.951)
24. Resultado financeiro

2021 2020
Receitas financeiras
Receita aplicacdo financeira 497 275
VariagBes cambiais ativas 487.486 461.052
Outros 1.150 1.419
Total 489.133 462.746
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (176.644)  (168.723)
VariagGes cambiais passivas (560.701)  (725.378)
Qutros (40.520) (38.934)
Total (777.865)  (933.035)
D fi iras, liquid (288.732) __ (470.289)

P |
A variagao cambial negativa é resultado da desvalorizagao do Real frente ao Délar, o que gerou
uma despesa proveniente dos saldos a pagar dos empréstimos contratados em moeda estran-
geira (Délar) bem como saldo a pagar de fornecedores no exterior

25. Seguros: A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens su-
jeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, consi-
derando a natureza de sua atividade. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresentava as
seguintes principais apdlices de seguro contratadas com terceiros:

Modalidade Vigéncia até _Cobertura
Responsabilidade civil dos conselheiros,
diretores e administradores (D&0) 30/06/2022  R$ 30.000

Operador portudrio - Danos fisicos

a coisas moveis e imdveis (Property) 29/09/2022 USD 553.917
Operador portudrio - Responsabilidade civil 13/10/2022 USD 50.000
A suficiéncia da cobertura de seguros é de responsabilidade da Administragdo da Companhia,
que a considera adequada para cobrir eventuais sinistros.

Fabio Medrano Siccherino - Diretor Presidente

Fernando de Gouveia Tortorello - Diretor

Alberto Carlos Machado Pedreira - Contador - CRC BA-020807/0

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Embraport - Empresa B de Terminais Portuarios S.A. - Santos - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Embraport — Empresa Brasileira de
Terminais Portudrios S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.Em nossa opinido, as demonstracdes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Embraport — Empresa Brasileira de Terminais Portuérios
S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Valores correspondentes: Conforme mencionado na nota explicativa 2, os valores
correspondentes foram alterados em relagdo aquelas demonstragdes financeiras anteriormente
divulgadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 pelas razdes mencionadas
na referida nota explicativa 2. Nossa opinido esta limitada aos valores correspondentes acima
referidos, uma vez que nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre as demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo

Relatorio dos auditores ind

S fi

sobre as d

em 31 de dezembro de 2020 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguragdo sobre estas demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Nossa opinido nao
contém ressalva relacionada a esse assunto

Outros assuntos: 0 exame das demonstragGes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, preparados originalmente antes dos ajustes descritos na nota explicativa n®
2, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
relatério de auditoria sem modificacdes, com data de 03 de marco de 2021. Nao fomos
contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre os referidos
ajustes e sobre as demonstracdes contabeis da Empresa referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracdo
sobre elas tomados em conjunto.

Qutras infi coes que ham as d des fi e orelatorio dos
auditores: A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administragao. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras
ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério.Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstrages financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito

Responsabilidades da pelas d 0 fi i A
administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras

livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.Na elaboragéo
das demonstragdes financeiras, a administracdo & responsével pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstrages
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras:
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras.Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os riscos
de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagao, omissdo ou representacdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria

apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes
feitas pela administragdo. ® Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo
em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstraces
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 07 de abril de 2022

Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6

Wagner Petelin
Contador - CRC 1SP142133/0-7
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