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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2021

Senhores Acionistas,

Apresentamos para sua analise e apreciacdo o Relatdrio da Administracao, as Demonstragdes Financeiras da GUARARAPES
CONFECGOES S.A. Individual (“Companhia”) e Consolidado, e o relatério dos auditores independentes, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021.

1. MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Nossa trajetdria € construida diariamente por pessoas e, portanto, agradecemos o apoio e o excelente trabalho de nossos mais
de 35 mil RCHLOVERS, que é como chamamos os colaboradores da Companhia. Somos um time obstinado por resultados, mo-
vido por aprendizagem e inovacao, que cuida e toma conta da nossa gente e dos negacios, e que, juntos, simplificamos o com-
plexo e colocamos o cliente no centro de nossas acdes e decisdes.

Com esses valores, trabalhamos diariamente para executar a estratégia de construir nosso ecossistema de moda, /ifestyle e pro-
dutos financeiros. Para que isso se desenvolva dentro de uma jornada de melhoria continua, com foco e consisténcia, desenvol-
vemos, implementamos e evoluimos nosso modelo de gestdo no decorrer dos Gltimos anos. Seja através da distribuicao de me-
tas ou de OKRs, sistemicamente conectamos a execugdo com o planejamento estratégico através de rituais formais de gestdo,
gerando diagndsticos e planos de agdo sustentados por analises baseadas em fatos e dados. Como resultado, tivemos um de-
sempenho operacional bastante resiliente neste ano, com melhoras consistentes no crescimento de vendas trimestre a trimes-
tre apesar de todas as dificuldades geradas pela pandemia e suas derivadas macroecondmicas.

Ao longo do ano, acompanhamos o avango da vacinagdo contra a Covid-19, a flexibilizagdo das medidas de isolamento social e
a retomada gradativa do fluxo de clientes nas lojas fisicas. Neste contexto, nossa estratégia omnicanal foi essencial para per-
corrermos esse periodo, j& 100% implementada nas lojas fisicas, plataformas digitais e centros de distribui¢&o.

Para oferecer a melhor experiéncia de compra as nossas clientes, € fundamental entender sua jornada, suas necessidades e pre-
feréncias. Com isso, nos adaptamos as suas necessidades, contando com solugdes integradas como e-store/ prateleira infinita,
servico por WhatsApp, self checkout, personalizagao, rede de afiliados, listas de presente, PDV mobile nas lojas, entre outros.
Tais ferramentas sdo amparadas por solugdes omnicanais de grande eficiéncia logistica, como o Retire em Loja e Retire Rapido
(BOPIS), ship from store, entrega expressa, lojas hubs e centros de distribuicdo estrategicamente localizados com estoques e
operagdes integradas com o mundo phygital (fisico e digital).

0 desenvolvimento e a construgdo desse ecossistema ocorre em conjunto com o processo de transformaggo digital, que acon-
tece de forma transversal na Companhia, aproveitando tecnologias para criar oportunidades que agregam valor ao nosso mode-
lo de negécio, indo além de apenas digitalizar processos, mas sim promovendo uma transformagao tecnoldgica e cultural que
envolve todas as dreas da organizagdo. Desde 2018, tal transformagao percorreu quatro grandes ciclos importantes até agora:
Primeiro, recapacitamos e atualizamos todos os nossos ambientes e sistemas para fortalecer a base que ird suportar o nosso
crescimento futuro. Em seguida, redesenhamos a arquitetura tecnolégica, sob o olhar da nossa estratégia, ambicao e da visdo
integrada sistémica. Depois, j& em 2021, encerramos o terceiro ciclo, com a efetiva entrega e consolidacéo de pilares e alavan-
cas capazes de trazer oportunidades de geragéo de receita. Agora, entramos no quarto ciclo, que foca na geracao de valor e na
integracdo de solucdes tecnoldgicas, essenciais nesse universo cada vez mais multicanal, com indmeras formas de interacdo, e
sempre considerando a cliente no centro das decisdes.

No decorrer de 2021, também langamos a conta digital Midway e o marketplace da Riachuelo, que reforca e consolida o nosso
conceito de /ifestyle a partir de uma curadoria de moda e produto, ampliando categorias e ocasides de uso para nossas clientes
e potencializamos o crosssell com um banco digital que tem uma Riachuelo de vantagens frente aos concorrentes comparéveis.
Implementamos, também, a integracdo da Midway com o App do varejo, novas modalidades de entrega, Lockers, Self checkout,
plataforma de auto negociacao, empréstimos no App da Midway, Cartdes mdltiplos, motor de crédito, entre outras. Vale lembrar
também do business da Carter’s, que nasce com lojas fisicas, site e toda estratégia de omnicanalidade incorporada em uma pla-
taforma que fortalece a marca no Brasil, alinhada com a expansao de suas lojas fisicas.

Do lado de produto e colecdo, investimos na atragdo de um novo time de lideranga. A partir daf, redesenhamos processos e mon-
tamos uma agenda de melhoria a luz da personalidade, gosto, cores e hébitos de consumo da nossa consumidora, sempre lem-
brando de aperfeicoar qualidade e fit dentro de uma proposta de moda que gere cada vez mais valor percebido pela cliente.

A Midway, nossa plataforma integrada de produtos e servicos financeiros, é outra parte fundamental do nosso ecossistema. A
conta digital recém lancada atingiu 1 milhdo de aberturas nos primeiros cinco meses de operagao, sendo a experiéncia de on-
board do app considerada uma das mais rapidas e sem friccao do mercado, segundo pesquisa da Idwall. Hoje ja sdo aproxima-
damente 1,5 milhdo de contas abertas desde seu lancamento. Com isso, passamos a ter um relacionamento mais amplo com
nossos clientes, indo além da oferta do cartdo e do empréstimo pessoal, com oferta de produtos e servios nos canais digitais
com méxima integracdo com o varejo.

Cada vez mais percebemos os clientes preocupados com o que estdo consumindo: a procedéncia dos produtos, as condicdes em
que as pecas foram fabricadas, a destinagdo do residuo. Com isso, revisitamos o tema ASG (ambiental, social e governanca) den-
tro da Companhia, e tragamos uma estratégia relacionada principalmente aos temas materiais que permeiam a nossa cadeia de
valor. Em 2021, compramos e produzimos mais de 27 milhes de pegas téxteis mais sustentveis; investimos mais de R$2 milhdes
para impulsionar a reciclagem em circuito fechado no setor téxtil, em parceria com o IPT (Instituto de Pesquisas Tecnoldgicas de
Séo Paulo; assumimos uma meta voluntaria de reduzir em 30% as emissdes de carbono e ainda lancamos o Instituto Riachuelo.
Do lado de Governanga, demos mais um passo no processo de migracdo para o Novo Mercado, com o deferimento do pedido
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. O inicio dos negdcios com os valores mobiliarios de emissao da Companhia no Novo Mer-
cado depende agora da proxima etapa que é aprovagao, em Assembleia Geral, convocada para 30 de margo.

Estamos orgulhosos da nossa trajetéria, confiantes de que estamos preparados para enfrentar novos desafios e monitorando de
perto o cendrio macroecondmico. Entramos em 2022 otimistas com a evolugao do varejo e empolgados com as novidades que
estdo por vir, mas mantendo a atencdo na consisténcia e na evolugdo da proposta de valor aos nossos clientes. Temos um time
de RCHLOVERS focado em manter a exceléncia operacional, que coloca o cliente no centro das decises, e compartilha 0 mes-
mo propésito de conectar desejos a realizagdes. Juntos, estamos construindo, diariamente, o maior ecossistema de moda, /i-
festyle e produtos financeiros do pais!

A Administragao

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

2.1. Guararapes

A Guararapes produziu 43,2 milhdes de pecas em 2021, um crescimento de 19,4% em relacdo ao ano de 2020. Em 2021 a inds-
tria faturou R$1,6 bilhdo para a Riachuelo. Os produtos Guararapes desempenham um papel fundamental diante dos desafios na
cadeia de suprimentos, garantindo agilidade e um mix adequado a Riachuelo. A participacao atingiu 40% da venda total de ves-
tudrio da Riachuelo no acumulado do ano de 2021.

A Companhia segue utilizando seu sistema dotado de inteligéncia artificial para priorizar as ordens de producdo, relacionando a
necessidade do varejo com a capacidade fabril, garantindo uma data segura da entrega e a reatividade de best sellers e cole-
coes coordenadas em loja.

2.2. Lojas Riachuelo

Em linha com sua estratégia de expanséo, ao longo do ano a Guararapes inaugurou 38 lojas, sendo 10 Riachuelo tradicional, 21
Carter's e 7 Casa Riachuelo. Com isso, em 31 de dezembro de 2021, a Companhia contava com 364 lojas, das quais 328 sdo lo-
jas da Riachuelo tradicional, 26 Carter's stand alone e 10 Casa Riachuelo stand alone.
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Areceita liquida de mercadorias totalizou R$5,5 bilhdes no ano, evolugao de 27,1% em relago ao ano de 2020, com des-
taque para o forte desempenho das categorias de confecgéo (feminino, masculino, infantil e LPGA), enquanto a categoria de ele-
tronicos seguiu sendo muito impactada pela falta de componentes na cadeia de suprimentos.

Em 2021, 0 lucro bruto de mercadorias totalizou R$2,8 bilhdes, superior em 1,8% o lucro bruto de 2019. A margem bruta de
mercadorias alcangou 50,2%, uma evolugéo de 2,4 p.p. frente a 2020.

Lucro Bruto de Mercadorias (R$ MV)
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2.3. Casa Riachuelo

A Casa Riachuelo oferece uma experiéncia de compra diferenciada, com pegas que trazem as Ultimas tendéncias em diferentes
lifestyles para vestir a casa do brasileiro, com foco em atender uma fatia do ptiblico ainda pouco explorada.

Com a Casa Riachuelo, a Companhia oferece aos clientes um mix certo de produtos, pregos competitivos, servicos financeiros e
listas de presentes, tudo em uma experiéncia omnicanal. A partir da oferta de produtos de qualidade, que atendem diferentes
estilos e tendéncias, a Casa Riachuelo oferece solucGes completas e um atendimento diferenciado, em um ambiente elegante,
tornando a jornada de compra ainda mais agradavel.

A Casa Riachuelo terminou o ano com trés lojas no formato phygital, onde expde produtos dos sellers do marketplace nos ende-
recos fisicos e as vendas séo realizadas a partir da solugéo de E-store/Prateleira Infinita. No fim de 2021, as lojas da Casa Ria-
chuelo estavam presentes em todas as regides do Brasil.

Casa Riachuelo 2021

# lojas stand alone 10

# lojas store in store 1
Area de vendas final do periodo (m?) 8.816,3
Receita liquida (R$000) 44.068,1
Receita lig. por m? (RS por m?) 8.154,2
Lucro bruto (R$000) 20.355,3
Margem bruta 46,2%

24. Carter's

Com a forca da marca Carter’s, a Riachuelo reforca seu posicionamento no segmento de roupas para bebés e primeira infancia,
um mercado hoje servido por pequenas redes de expresséo regional no Brasil. A Carter’s apresenta forte sinergia com a propos-
ta de valor da Riachuelo, uma vez que ambas oferecem produtos de qualidade com 6timo custo x beneficio.

Possuir a exclusividade da marca no Brasil torna essa parceria uma importante ancora para a plataforma de canais digitais da
Companhia, ao criar um ambiente que envolve todas as categorias relacionadas a maternidade, que fica ainda mais completa
com a entrada do marketplace, com a oferta de roupas, enxovais, FMCG (Fast Moving Consuming Goods), linhas de puericultu-
ra leve e pesada, entre outros produtos e servigos que ampliam o relacionamento com o cliente e a frequéncia de compras.
Todas as lojas Carter’s nascem omnicanal e integradas com o ecossistema da Guararapes. Terminamos 0 ano com presenca de
lojas Carter's em todas as regides do Brasil e site dedicado para a marca no Brasil (www.carters.com.br).

# lojas stand alone 26

# lojas store in store 1
Area de vendas final do periodo (m?) 2.759,6
Receita liquida (R$000) 447133
Receita lig. por m? (RS por m?) 21573,7
Lucro bruto (R$000) 223111
Margem bruta 49,9%

2.5. Midway Shopping Center e Iméveis Proprios
A receita liquida do Midway Mall totalizou R$75,3 milhdes em 2021, 59,9% superior ao ano de 2020, reflexo da retomada de fluxo
de clientes frequentando o shopping. O EBITDA alcangou R$66,6 milhdes neste ano, com expanséo de 65,5% frente ao ano de 2020.

Midway Mall (R$ Mil) 2021 2020 2019 21vs20 21vs19
Receita liquida de aluguel e luvas (R$ Mil) 75.300 47.101 75.860 59,9% -0,7%
EBITDA (R$ Mil) 66.603 40.233 65.778 65,5% 1,3%
Margem EBITDA 884% 854%  867%  30pp.  17pp.
ABL (mil m2) 65,7 65,7 65,7 0,0% 0,0%
EBITDA/ABL (R$/m?2) 1.014,0 6125 1.001,5 65,5% 1.3%
NOI (R$ Mil) 69.826 42.398 69.352 64,7% 0,7%
Margem NOI 89,5% 86,6% 88,2% 29p.p. 1,3p.p.
Midway Mall (R$ Mil) 2021 2020 2019 21vs20 21vs19
Receita bruta - Midway Shopping 77.989 48.942 78.611 59,3% -0,8%

Aluguéis 76.511 47.455 77.394 61.2% -1,1%
Cessdo de direito 1.478 1.487 1.217 -0,7% 21.4%

Além da operagao do Midway Mall, o grupo destaca-se por possuir um portfélio representativo de lojas em iméveis préprios. Den-
tre as 364 lojas da Companhia ao final de dezembro de 2021, 48 estavam instaladas em imoveis pertencentes ao grupo. Desta for-
ma, dos atuais 684,9 mil m2 de area de vendas total, 123,4 mil m?(18,0%) referem-se as lojas localizadas em imdveis préprios.

Quantidade Area de Vendas (m?) Area Total
Lojas em Imdveis Alugados 316 561.499 765.357
Lojas em Shopping 303 539.439 728.328
Lojas em Rua 13 22.060 37.029
Lojas em Iméveis Proprios 48 123.396 217.619
Lojas em Shopping 10 31.163 43.280
Lojas em Rua 38 92233 174.339
Total 364 684.895 982.976

Considerando a drea dos imdveis préprios, juntamente com o centro de distribuicdo de Natal e as plantas de produgéo indus-
trial, a Companhia possui aproximadamente 590 mil m2 em area bruta construida propria.

2.6. Midway S.A - Creédito, Fi i el

A Receita da Midway Financeira totalizou R$1,7 bilhdo em 2021, uma redug&o de 11,8% em relagéo ao ano de 2020. 0 ano de
2021 foi um ano de retomada das carteiras de crédito apos o impacto da pandemia com crescimento gradual ao longo dos tri-
mestres como resultado da concessao dos cartdes bandeira e empréstimo pessoal.

Aprovisdo para perdas de créditos esperadas (PPCE) encerrou 2021 com R$610,6 milhdes, uma redugao de 45,1% comparado com
0 ano de 2020. Tais valores contemplam as perdas provenientes das operacdes do Cartdo Riachuelo (Private Label + Bandeira) e
de empréstimo pessoal, e refletem a melhora do perfil de risco da operacao de crédito e a redugdo da volatilidade frente a 2020.
Os descontos em operagdes de crédito atingiram R$547,7 milhdes em 2021, com queda de 30,8% sobre 2020. Vale informar que
aproximadamente 85% desse desconto vem da carteira em prejuizo. As despesas de cobranca totalizaram R$104,4 milhdes em
2021, representando uma redug@o de 40,8% sobre 2020. A recuperacéo de créditos baixados como prejuizo totalizou R$638,8
milhdes no ano. Ao consolidar todos estes efeitos no PDC (Perdas, Descontos e Cobranga), observa-se uma reducéo de 48,6%
em relagdo ao ano de 2020, totalizando R$624,0 milhGes em 2021.

As outras receitas operacionais totalizaram R$52,8 milhdes em 2021, e estdo principalmente relacionadas a venda de parte da
carteira de crédito em prejuizo. As despesas operacionais somaram R$639,9 milhdes em 2021, representando um aumento de
2,3% em relagdo ao ano de 2020.

Como consequéncia dos elementos mencionados acima, o Resultado da Operagdo Financeira totalizou R$389,6 milhdes no ano
de 2021, ante uma perda de R$1,7 milhdo em 2020.

0 Indice Basileia encerrou o quarto trimestre de 2021 em 16,2%. Este indice ¢ um indicador internacional definido pelo Comité
de Basileia de Supervisao Bancaria, que recomenda a relagao minima de 8% entre o capital e os ativos ponderados pelos ris-
cos. No Brasil, a relagao minima exigida é de 11%, conforme regulamentacao vigente (Resolugao n° 4.193/13 do CMN, Circular
n° 3.644/13 e Circular n° 3.477/09 do BACEN).

Midway Financ:

de Resultados 2021 2020 2019 21vs20 21vs19
Receita da operacao fi 1.745355 1.978.207 2.492.278 -11.8%  -30,0%
Receita financeira de vdas c/ juros,
multa e juros s/ atrasos 929.133  1.176.360 1.360.059 -21,0% -31,7%
Receita de empréstimo pessoal e saque fécil 357.042 412.262  741.852 -13,4% -51,9%
Receitas de comissdes sobre prod. financeiros 158.924 144,565 160.043 9,9% -0,7%
Receitas de comissGes sobre cartdo bandeira 300.256 245019  230.324 22,5% 30,4%
Despesas com tarifas das bandeiras (42.849) (30.327)  (32.731) 41,3% 30,9%
Despesas tributarias (101.879)  (109.137) (136.031) -6,7% -25,1%
Margem financeira 1.600.627 1.838.742 2.323.516 -12,9% -31.1%
Proviséo para perdas de créditos esperadas (610.604) (1.112.693) (1.289.630) -45,1% -52,7%
PPCE empréstimo pessoal e saque facil (88.785)  (278.401) (366.353) -68,1% -75,8%
PPCE vdas com juros e sem juros (521.819)  (834.291) (923.277) -37,5% -43,5%
Descontos em operacdes de crédito (547.698)  (791.487) (184.844) -308%  196,3%
Despesas de cobranca (104.416)  (176.372)  (90.462) -40,8% 15,4%
Recuperacao de créditos bai como prejui; 638.750 865.531  281.726 -262%  126,1%
PDC total (623.967) (1.215.021) (1.283.211) -486%  -51,4%
% PDC sobre carteira (até 360 dias) 125% 30,0% 264%  -176pp. -14,0pp.
Resultado com variagdes cambiais 63 122 (6) -48,9% n.a.
Resultado bruto da operacao fi i 976.722 623.844 1.040.300 56,6% -6,1%
Outras receitas operacionais 52.785 25 40.222 na. 31.2%
Despesas operacionais (639.897)  (625.528) (614.089) 2.3% 42%
Resultado da operacao fi 389.611 (1.659)  466.432 na.  -165%
Receitas prestagéo de servico para riachuelo 38.204 31.230 42505 22.3% -10,1%
Depreciagdo e amortizagao (28.230) (14.720) (2.382) 91.8% 1.084,9%
Resultado operacional 399.585 14851 506.555 2590,6%  -21,1%
Despesas financeiras (58.532) (44.128)  (52.189) 32,6% 12,2%
Resultado antes do IR 341.052  (29.276)  454.366 na.  -249%
Imposto de renda e contribuigéo social (145.611) 14794 (178.581) na.  -185%
Lucro (prejuizo) liquido 195.442  (14.482) 275785 na. -291%

A Midway Financeira possui estoque de provisdo superior ao patamar minimo estabelecido pelo Banco Central, conforme ilus-
trado a seguir. Sendo assim, a Companhia encerrou o periodo com saldo de PPCE 10,6% acima do minimo requerido pelo BA-
CEN, com proviséo total suficiente para cobrir 95,7% dos créditos em atraso superiores a 90 dias. O estoque de provisdo encer-
rou o periodo em 5,1% sobre a carteira com vencidos até 180 dias.

dezembro-21

Faixa de Atraso (dias) Risco Carteira  Saldo PPCE Saldo PPCE (%)
em dia A 3.906.803 19.534 05%
15-30 B 121.038 1.210 1,0%
31-60 C 145.004 4.350 3,0%
61-90 D 118.251 11.825 10,0%
91-120 E 102.253 30.676 30,0%
121-150 F 90.051 45.025 50,0%
151-180 G 72.344 50.641 70,0%
181-360 H 489.791 489.791 100,0%
Provisdao complementar 69.177
Total 5.045.535 722.230 14,3%
Até 180 dias 4.555.744 232439 51%
indice de cobertura

(vencidos ha mais de 90 dias)* 95,7%
Saldo PPCE x minimo requerido (Bacen) 110,6%

* PPCE Total sobre créditos com atraso superior a 90 dias (E-H)

0 nivel de perda do cartdo Riachuelo e o nivel de perda das operagdes de empréstimo pessoal atingiram, respectivamente, 4,3%
€20,1% ao final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. A redugdo nos indicadores do cartdo e de empréstimo é reflexo
do novo posicionamento de risco da Midway e retomada dos volumes, com a gestdo orientada a dados e niveis de receita e ina-
dimpléncia mais otimizados.

Nivel de Perda das Operacdes de Empréstimo Pessoal e Cartédo Riachuelo
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A carteira de Empréstimo Pessoal, sem considerar encargos, totalizou R$533,6 milhdes ao final de dezembro de 2021, apre-
sentando crescimento de 51,9% em relacdo a dezembro de 2020. A carteira em dia somada a carteira até 15 dias de atraso to-
talizou R$329,6 milhdes ao final de dezembro de 2021 ante R$106,6 milhdes em dezembro de 2020. Esse movimento demons-
tra a retomada da operacdo com melhores niveis de risco.

A Conta Digital Midway apresentou rapida evolucao, atingindo a marca de 1,5 milhdo de contas abertas ao final de 2021, com
mais de 210 mil plasticos emitidos desde seu langamento em maio/2021.
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3. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO

(R$ Mil) 2021 2020 2019 21vs20 21vs19
(+) Receita liquida de mercadorias 5.506.258  4.331.805 5.379.107 27,1% 24%
(+) Receita liquida Midway Financeira 1.643.476  1.869.070 2.356.247 -12,1% -30,3%
(+) Receita liquida Midway Mall 71.448 44,497 72.691 60,6% -1.7%
(=) Receita liquida consolidada 7.221.181 6.245.372 7.808.045 15,6% -1,5%
(+) Lucro bruto de mercadorias 2.763.556  2.068.962 2.715.778 33,6% 1,8%
(+) Lucro bruto Midway Financeira 1.052.929 1.047.255 2.138.672 0,5% -50,8%
(+) Lucro bruto Midway Mall 71.448 44,497 72.691 60,6% -1.7%
(=) Lucro bruto consolidado 3.887.933 3.160.714 4.927.141 23,0% -211%
Margem bruta consolidada de mercadorias 50,2% 47.8% 50,5% 24pp. -03pp.

3.1. Receita Liquida e Lucro Bruto

A receita liquida consolidada totalizou R$7,2 bilhdes em 2021, com crescimento de 15,6% quando comparado ao ano de 2020,
relacionado principalmente com o desempenho das vendas de mercadorias e do Midway Mall, que registraram um aumento de
27,1% e 60,6% na receita liquida no periodo, parcialmente compensado pelo menor volume de apropriacéo de juros referente
as carteiras da Midway Financeira.

Em 2021, o lucro bruto consolidado atingiu R$3,9 bilhdes, 23,0% maior que o lucro bruto registrado em 2020. A margem bruta
consolidada atingiu 53,8%, um aumento de 3,2 p.p. em relagdo ao ano de 2020. O menor patamar de margem bruta consolida-
da em relacdo a 2019 ocorreu principalmente pelo menor volume de receita da operacdo financeira e, também, pelos descontos
nas renegociacdes dos créditos vencidos das operacdes financeiras, compensados por um menor nivel de perda.

No acumulado do ano de 2021, a margem bruta de mercadorias alcancou 50,2%, uma evolucao de 2,4 p.p. frente a 2020 e em
linha com o ano de 2019.
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3.2. Despesas Operacionais

As despesas operacionais totalizaram R$3,2 bilhGes neste ano, 22,3% superior ao apresentado em 2020. O crescimento das des-
pesas operacionais reflete principalmente os investimentos destinados a transformagéo digital da Companhia. Excluindo as des-
pesas relacionadas a transformacéo digital, as demais despesas operacionais apresentaram um aumento de 14,7% em relacéo
ao ano de 2020, e queda de 2,6% em 2021 em relacdo ao ano de 2019, apesar da presséo inflacionéria no periodo.

Despesas Operacionais (R$ Mil) 2021 2020 2019 21vs20 21vs19
Despesas com vendas (2.137.331)  (1.668.457) (1.969.216) 28,1% 8,5%
Despesas gerais e administrativas (1.047.217)  (935.298)  (854.585) 12,0% 22,5%
Total despesas operacionais (3.184.548) (2.603.755) (2.823.802) 22,3% 12,8%
Total desp peracionais/rec. lig. lidad: 44,1% 41,7% 36,2% 24pp.  79pp.
Despesas transformacao digital 605.558 355,845 177.208 64,4%  241.4%
Total despesas operacionais

(ex. transformacao digital) (2.578.990) (2.247.910) (2.646.593) 14,7% -2,6%
Total desp P is/rec. lig. idad 357% 36,0% 33,9% -0,3p.p. 1,8p.p.

3.3. Resultado Operacional
No acumulado de 2021, o EBITDA Ajustado totalizou R$961,5 milhdes, um aumento de 95,1% em relagdo ao ano de 2020, re-
fletindo uma importante retomada das operagdes da Companhia tanto no segmento de varejo como na operagao financeira.

Reconciliagao do EBITDA (R$ Mil) 2021 2020 2019 21vs20 21vs19
Lucro liquido 453.128 (27.154)  592.651 na.  -235%
(+) Proviséo para IR e CSLL (242.002)  (173.425) 119.713 39,5% n.a.
(+) Resultado financeiro 200.445 169.162 95.179 18,5% 110,6%
(+) Depreciagao e amortizagdo (despesa + custo) 549.974 524.154  511.262 49% 7,6%
EBITDA 961.546 492.737 1.318.804 951%  -211%
(+) Incentivo fiscal de IR - - - na. na.
EBITDA ajustado* 961.546 492.737 1.318.804 951%  -211%
Margem EBITDA ajustada 13.3% 7,9% 16,9% 54pp.  -36pp.
Margem EBITDA ajustada (s/ rec. lig. mercadorias) 17,5% 11,4% 24,5% 61pp.  -71pp.

* Em linha com a Instrugao CVM 527 a Companhia passa a fazer a reconciliagéo do EBITDA conforme dita a referida Instru-
¢ao, isto é, EBITDA = lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas fi-
nanceiras e das depreciacdes, amortizagdes e exaustdes. Ainda em acordo com a Instrugao, paragrafo 4°, optamos por uti-
lizar o EBITDA AJUSTADO por entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR" contribui para a geracdo bruta de
caixa da Companhia, j& que ndo representa uma saida de caixa.

3.4. Lucro Liquido
A Companhia encerrou 0 ano com um lucro liquido de R$453,1 milhdes, revertendo o prejuizo de R$27,2 milhGes no ano de 2020.

3.5. Endividamento Liquido

A divida liquida alcangou R$1,5 bilhdo ao final do ano, com relagdo divida liquida/EBITDA de 2,2x. A Companhia encerrou 0 ano
de 2021 com um sélido patamar de caixa de R$2,1 bilhGes, o que corresponde a 152% da divida de curto prazo, demonstrando
adequada liquidez frente as obrigacGes futuras do grupo.

Endividamento Liquido (R$ Mil) 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
Disponibilidades 2.090.553 3.378.307 1.569.492
Empréstimos e financiamentos (3.576.867) (4.085.296) (2.826.136)

Circulante (1.379.324) (1.301.932) (821.747)

Nao circulante (2.197.543) (2.783.365) (2.004.389)
Endividamento liquido (1.486.314) (706.989) (1.256.644)
EBITDA pré-IFRS 16 (ultimos 12 meses) 690.518 232777 1.066.266
Divida liquida / EBITDA (iiltimos 12 meses) 22 3,0 12

3.6. Dividendos / Juros sobre o capital proprio

A Administragdo da Companhia aprovou nas reunides do Conselho de Administracdo em 2021 o creditamento aos seus acionistas
de juros sobre o capital proprio (JCP), a serem imputados ao dividendo obrigatério do exercicio de 2021, no valor bruto de R$234,6
milhGes, representando R$0,47 por acdo da GUAR3 (ON). O pagamento serd deliberado na Assembleia Geral Ordinéria de 2022.

3.7. Investimentos (CAPEX)
De janeiro a dezembro de 2021, os investimentos da Companhia totalizaram R$568,5 milhes, comparado a R$365,8 milhGes rea-
lizados em 2020. 0 aumento estd relacionado principalmente a maiores investimentos em Tl e expansdo de lojas.

Investimentos (R$ Mil) 2021 (%) 2020 (%)
Tl 338.636 596%  252.724 69,1%
Lojas novas 103.291 18,2% 33.349 9.1%
Remodelagdes 39.912 7.0% 3394 0,9%
Fabrica 25.202 4,4% 22.234 6.1%
Manutengdo 6.570 1.2% 10.746 2.9%
Sistemas de gestdo 14.467 25% 22502 6.2%
Outros 33.952 6,0% 1.712 32%
Centros de distribuicdo 6.512 1,1% 9.088 2,5%
Total 568.543  100,0% 365750  100,0%
4. GENTE

A Riachuelo conta hoje com 39.100 colaboradores de perfis muito diversos. Nosso quadro é formado 67% por mulheres e 62%
530 negros. Em 2021, por meio de acdes de Atracdo e de Desenvolvimento de talentos, trouxemos mais de 16.000 novos cola-
boradores e promovemos mais de 2.400.

Seguimos de maneira consistente em nossa estratégia de termos o cliente no centro, acelerando a nossa transformagao digital,
e promovendo a mentalidade digital em nossos colaboradores. Realizamos quase 4 milhdes de horas de treinamento, com des-
taque para dois grandes programas: o Conectados, para as lojas, estabeleceu um marco importante promovendo sensibilizagéo,
aprendizagem e novas regras de comissionamento. Criamos um verdadeiro ecossistema de aprendizagem que, além de trazer
mais de 30 novas parcerias, permitiu a construcdo de um programa de formacao de profissionais de Tl, chamado UP!Tech. Tam-
bém conseguimos fortalecer nossa Universidade Riachuelo com trilhas focadas na estratégia e no desenvolvimento de times
cada vez mais fortes e preparados.

Remodelamos e atualizamos a Cultura Riachuelo, com revisao dos Valores do Grupo, contribuindo para garantir que mindsets e
comportamentos sustentem e impulsionem a estratégia corporativa. Nossos colaboradores se identificaram com a nova cultura,
0 que gerou um alto indice de comprometimento. Isso se refletiu num resultado de engajamento excepcional de88%, percentual
que nos posiciona no seleto grupo das empresas de “alta performance Brasil”, “Best Employer Global” e “Varejo Global” pela
consultoria Kincentric (Spencer Stuart Company).

5. ESG - AMBIENTAL, SOCIAL E GOVERNANCA CORPORATIVA

A Sustentabilidade permeia todas as estratégias e tomadas de decisdo do Grupo. Em 2021, fundamos o movimento CRIA! que
traduz 0 modelo de nosso negdcio e como conduzimos nossas atividades, nos responsabilizando por nossos compromissos com
a sociedade e com 0 meio ambiente. Para a Riachuelo, escolhas e atitudes transformam, revolucionam e criam. O CRIA! unifica
nossas praticas de Sustentabilidade para um caminho de moda cada vez mais sustentavel, desde a busca por matérias-primas
e operagdes de menor impacto ambiental, passando por iniciativas sociais que impulsionam e transformam comunidades até o
monitoramento e o desenvolvimento dos nossos fornecedores. Nesse movimento, apresentamos todas as nossas agdes e me-
tas de sustentabilidade de forma transparente e completa.

Com o movimento CRIA!, queremos unir forcas com a sociedade, ouvindo as demandas, respondendo com transparéncia e crian-
do novas maneiras de fazer moda.

Cadeia de fornecimento responsavel

A Riachuelo esta comprometida em garantir uma gestdo responsavel em sua cadeia de fornecimento, que permite desenvolver
entornos produtivos, sustentaveis e que cumpram com nossos rigorosos padroes meio ambientais e sociais. E é para garantir
que préticas responsaveis estejam sendo cumpridas em toda nossa cadeia de fornecimento que contamos com o nosso Codigo
de Conduta para Fornecedores e Terceiros e nossa Politica de Sustentabilidade. Todos os nossos fornecedores e fabricantes de-
vem cumprir com os rigorosos padrdes de gestdo e praticas estabelecidas pela companhia por meio desses documentos. Nosso
programa de compliance de fornecedores monitora o cumprimento da legislacao trabalhista e da legislagdo ambiental local. Os
mesmos compromissos sao exigidos para os fornecedores internacionais, respeitando a legislagdo dos paises em questdo por
meio de certificagdes mundialmente reconhecidas, como BSCI, Intertek, SGS e Bureau Veritas.

Produtos mais sustentaveis

Atualmente, 70% das nossas matérias-primas em nossas fabricas sao mais sustentaveis e 29% em nossa cadeia como um todo.
Nossa meta para 2022 é chegar 35% em toda a nossa cadeia. O consumo de algodao mais sustentavel das fabricas Guararapes
foi de 10,6 mil toneladas dentro de 12 mil toneladas do total de algoddo, o que representa 89% do total. Ja a viscose mais sus-
tentvel representou um consumo de 740 toneladas dentro de 1,4 mil toneladas, representando 50% do total. Em 2021, as f&-
bricas Guararapes consumiram mais de 11,4 mil toneladas de matérias-primas mais sustentaveis - um aumento de 408% em re-
lagdo ao percentual de 2020.

Gestao responsavel de residuos

Nosso Sistema de Gestdo de Residuos é integrado nacionalmente, o que torna nosso processo mais eficiente e assegura a destina-
30 adequada, além de garantir sua rastreabilidade. Nossa gestdo esta atenta para identificar outras possibilidades para aumentar
as taxas de reutilizagéo e reciclagem dentro de nossas unidades de negécio e em nossa cadeia de producéo. Atualmente, 58% dos
residuos sdo destinados a reutilizagao, reaproveitamento e reciclagem, um crescimento de 8% se comparado ao ano anterior.

Circularidade
Um grande movimento da companhia em direcdo ao seu compromisso com a circularidade foi a parceria com o Instituto de Pes-
quisas Tecnoldgicas (IPT) de Séo Paulo para desenvolver uma tecnologia inovadora, que permitird transformar residuos da indus-
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tria de confeccdo em matérias-primas mais sustentaveis.

Em 2021, nosso programa Moda que Transforma chegou a 100% de nossas lojas no Brasil. A iniciativa permite que clientes pos-
sam doar suas roupas e acessérios em coletores espalhados por nossas lojas e essas pecas arrecadadas séo doadas para a Liga
Solidaria e Caritas Brasileira. Algumas sdo vendidas em bazares e o valor levantado € destinado a projetos sociais, outras pe-
cas sdo doadas a populacdo em vulnerabilidade e as que nao se encontram em condic@es de uso sdo enviadas para reciclagem
téxtil. Em 2021, mais de 1,3 toneladas de roupas foram arrecadadas por meio do Moda que Transforma. Desse total, 86% foram
destinadas a uma nova vida, 12% para reciclagem téxtil e 2% ao descarte.

Gestao ecoeficiente

Em 2021, 55% do consumo total de energia de todo o Grupo foi proveniente de fontes renovaveis, 69% das lojas consumiram

este tipo de energia e a fabrica de Fortaleza opera com 100% de energia provenientes de fontes renovaveis.

Em 2021, inauguramos a Loja do Amanha, em Jacarepagud, com nosso modelo de ponto de venda mais sustentével:

. Forro técnico, que auxilia na reducdo da reverberacao acustica;

] Uso de tintas a base d'agua com menos emissdo de poluentes, compostos orgénicos volateis e com elementos que reme-
tem a biofilia;

. Reducao de 40% do consumo de &gua;

. lluminagdo com tecnologia LED que fornece uma reducdo de até 60% de energia;

. Ar-condicionado com volume refrigerante variavel e um sistema de alta tecnologia e alta eficiéncia energética, que faz
uso de gés ecoldgico e pode permitir uma redugdo no consumo de energia de até 30% em relagdo ao sistema de equipa-
mentos convencionais;

. Consumo de 100% de energia renovével.

Instituto Riachuelo

Ao longo de 2021, o Instituto Riachuelo fortaleceu a cadeia produtiva do Nordeste por meio de agdes préprias e parcerias que
estdo capacitando moradores locais para atuarem na cadeia produtiva e, também, formar jovens empreendedores para estimu-
lar o desenvolvimento da regido. SEBRAE, Junior Achievement e SESI s&o alguns dos parceiros nessa empreitada.

Atuacéo social na Pandemia

Em 2021, a companhia doou mais de R$2.600.000 em equipamentos médicos para diversas entidades que estavam na linha de
frente no combate a Covid-19. Uma das entidades beneficiadas, dentre outras, foi a Secretaria de Satde de Manaus, cidade que
foi duramente afetada durante o perfodo. O apoio se estendeu ainda ao nosso publico interno com o “Programa Abragamos Vocg”
que inclui atendimentos de acolhimento e suporte psicoldgico para funciondrios e seus familiares. Com o foco na satide mental,
a Riachuelo promoveu ainda palestras, lives e videos com dicas e informagdes sobre a pandemia, beneficios da pratica de ativi-
dades fisicas em casa, alimentacdo saudavel e meditacdo.

Considerando todo o periodo de pandemia (2020 e 2021), a Riachuelo promoveu doages a mais de 100 instituicdes de satide e
organizagGes sociais em todo o Brasil. Foram R$ 40.600.000 reais investidos em agdes de combate a Covid-19.
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Governanca Corporativa

GHG Protocol

Pela primeira vez, a Riachuelo conquistou o Selo Ouro do Programa Brasileiro do GHG Protocol. O GHG Protocol € a metodologia
utilizada internacionalmente para o célculo das emissdes de carbono.

Indice de transparéncia da moda (ITM)
Em 2021 a Riachuelo atingiu o marco de 43% no ITM, aumentando sua transparéncia em relacdo ao ano anterior, em que havia-
mos atingido 30%.

Carbon Disclosure Project (CDP)
A companhia participou também pela primeira vez dos questionérios do CDP, obtendo nota C em Mudangas climéticas e nota B
em segurangca hidrica.

Communication on Progress (COP)

Em 2021 a companhia publicou seu primeiro “Communication on Progress”, documento no qual a companhia relata os compro-
missos assumidos ao tornar-se signatéria do Pacto Global das Nagdes Unidas em setembro de 2020. Dessa forma, alinhamos
nossa estratégia de sustentabilidade aos Dez Principios do Pacto Global e a seus compromissos, o que inclui a garantia dos di-
reitos humanos e das condicdes de trabalho dignas; a promocéo da diversidade e da inclusdo; a protecdo ao meio ambiente; e
a prevencao a corrupcao.

Seguem abaixo os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU que definimos como prioridades em nossa estratégia:

ODS na estratégia Riachuelo
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6. PREMIOS E RECONHECIMENTOS

. 3°lugar no Ranking das Melhores Empresas do Valor Carreira na Gestao de Pessoas na categoria acima de 17 mil Funcio-
narios - 4% conquista consecutiva;

. Great Place to Work (GPTW) Varejo: 8° vez consecutiva na categoria Melhores Empresas para se trabalhar e Top 3 Melho-
res Empresas do Varejo para se trabalhar em 2021;

. Prémio ABT CREDIT CASH 2021: Prémio ABT é a maior premiagao em Relacionamento com o Cliente do Brasil;

. Prémio Reclame Aqui: 1° lugar na categoria MODA E CONFECGAO - E-COMMERCE e 2° lugar na categoria MODA E CON-
FECGAQ VAREJO;

. Midway Financeira: 1° lugar no Ranking de Qualidade do Bacen (dezembro de 2021), dentre os 15 maiores conglomera-
dos financeiros.

7. RELACIONAMENTO COM 0S AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrugao CVM 381/03, a Companhia informa que sua politica de contratagéo de servigos ndo relacionados a au-
ditoria independente se substancia nos principios que preservam a independéncia do auditor.

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021 a PricewaterhouseCoopers néo
prestou servicos cuja remuneracdo global ultrapasse 5% (cinco por cento) da remuneragao pelos servigos de auditoria independente.
A PricewaterhouseCoopers nos comunicou sobre a sua independéncia e objetividade, em razdo do escopo de auditoria indepen-

dente e dos procedimentos executados.

8. INFORMACOES NAO AUDITADAS PELOS AUDITORES

Todas as informagdes ndo monetarias apresentadas neste relatério ndo foram auditadas pelos auditores independentes do Grupo.

9. AGRADECIMENTOS
Em nome da Administragdo do Grupo, agradecemos aos nossos clientes, acionistas, fornecedores e instituicdes financeiras pela

confianga depositada, e aos nossos colaboradores, pela dedicacao, comprometimento e eficiéncia.

Natal - RN, 09 de marco de 2022.
A Diretoria.

BALANGOS PATRIMONIAIS - EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Em milhares de reais

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Em milhares de reais

Controlad C lidad N . Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO Nota n® 2021 2020 2021 2020 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota n° 2021 2020 2021 2020 Nota n° 2021 2020 2021 2020
Circulante Circulante Receita 31 1.295.988 876.732  7.221.181 6.245.372
Caixa e equivalentes de caixa 9 1.239 512 1725775 2.921.946  Fornecedores 17 201.401 109.663  761.580 754.388  Custo dos produtos vendidos e servigos prestados.. ~ 32.1 _(1.009.910) (697.539) (3.333.248) (3.084.658)
Titulos e valores mobiliarios... . 10 633.980 755.052  364.778 456.361  Fornecedores - “Confirming” 18 46.791 20153 284.649 279.247  Lucro bruto 286.078 179.193 _3.887.933 3.160.714
Contas a receber de clientes ................cco.c.... " 518.601 439.032 5243375 3.738.053  Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 23 30.266 21069 255298 175.192  Receita (despesas) Operacionais
Partes relacionada 29 77.800 386.094 - - Imposto de renda e contribuicéo social. 27 1414 534 39.128 2452 Despesas com venda 322 (11.104) (10.061) (2.518.796) (2.325.501)
Estoques 12 246.052 167.004 1.272.577 1.042.909  Outros impostos e contribuigdes ... 24 15.500 16.140 189.573 180.970  Despesas gerais e administrativas.... 323 (52.061) (50.766) (1.164.238) (1.025.226)
TribULOS @ FECUPIAT ... 13 37.275 91678 160.489 343.034  Empréstimos e financiamentos. 19 258 91 986522 1.247.287  Resultado de equivaléncia patrimonia 7 104273 (289.393) - -
QOutros ativos 13.092 147.407 65.715 198.753  Debéntures 20 392.802 11.160 392.802 11.160  Outras receitas (despesas) operacionais liquidas..... 33 172.344 167.423 206.672 158.596
1.528.039 1986779 8.832.709 8701056 Certificados recebiveis imobilarios 21 - 43.485 - 43.485 . ) __ 213452 (182.797) (3.476.362) (3.192.131)
Nao circulante Passivo de arrendamento.......... 22 - - 282054 270.620 Iﬁ:ggﬁas ey u 433332 égggg) ‘11;513451-1]; 1(?5?;;)
Tributos diferidos . 27 96.795 47.589 993.919 777538  Dividendos propostos e a pagar 282 103 358 103 358 : . g .
Tributos a recuperar . 13 16250 29310 1.107.014 981.186  Juros sobre capital préprio a paga 282 204.958 176755 204958 176755 ~ Despesas financeiras.......... 3 __(137647) _ (60520) (358863) __ (279.361)
Depésitos judiciai 2 3587 413 160399 139758 ObrigacBes com administradoras de cartdes 25 - - 2390992 1670189 fin "l;l“'_d" P 34 (95.608) (26.760)  (200.445) (169.162)
Qutros ativos 129 129 136 136 QUETOS PASSIVOS..vrrrrrc 5.887 9012 297712 268392  Lucro (prejuizo) antes .°|'""’°s‘° e renda 7 12 2
Partes relacionadas - ILP....................... 29 42609 2,005 - - §99.380 208.420 _6.085.371 sogoags | U contribuigdo social....... 403.9 (30364) _ 211.126 (200579)
Investimento 7 5429346 4607119 A . Nio circulante mposto de renda e contribuicéo social - correntes 27 - - (87.638) (5.749)
N : . L N . o Imposto de renda e contnbmgao social - diferidos . 27 49.206 3210 329.640 179.174
Propriedades para investimento ..............cc.cco..... 14 - - 165.941 166.063  Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis... 26 5.697 8.039 205.855 197582 de renda e icio social .. 19.206 3210 242.002 173475
Imobilizado 15 475.991 527.533  1.573.521 1.639.224  Empréstimos e financiamentos...............c.ccccceees 19 - - 467.808 700.194 Lucro ( ) liquido d iod " W W) w W)
S prejuizo) liquido do perio . . . .
Direito de Uso 22 - - 916.406 937.925  Debéntures 20 1.429.884 1.788.096 1.729.735 2.083.170 Atribuivel a acionistas da Companhia. 35 453128 (27.158) 453128 (27.154)
Intangivel 16 8.991 6.258 728.376 483.706  Passivo de arrendamento..............ccoooveerrviorriinnns 22 - - 718.268 734.020 Lucro (prejuizo) basico/diluido por acao 5
6.073.707 5245119 5.645.712 5.125.536  Outros passivos - - 4599 3788 por agdo ON 0,90771 (0,05440)  0,90771 (0,05440)
Patriminio liguido 28 _ 1435581 1.796135 _3.126265 _ 3.718.754 As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
Capital social 4 3.100.000 3.100.000  3.100.000 3.100.000 DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(-) AgBes em teSOUraria..............ooooerrr (20) (20) (20) (20) Em milhares de reais
Opcdes Outorgada: 44319 23.900 44319 23.900 Controladora e Consolidado
Ajustes de avaliagdo patrimonial Nota n° 2020
Reserva de custo atribuido...... 86.564 116.739 86.564 116.739  Lucro (prejuizo) liquido do 453.128 (27.154)
Outros resultados abrangentes .. (792) (1.310) (792) (1.310)  Outros do Itado abr
Reservas de lucros.... 2.036.714 1.788.034 2.036.714 1.788.034 Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado 43e10 518 (1.491)
Total do patriménio liquid 28  5.266.785 5.027.343  5.266.785 5.027.343  Ativos financeiros disponiveis para vendas 518 (1.491)
RLTET T T —— 7.601.746 7.231.898 14.478.421 13.826.592  Total do passivo e patriménio liquido 7.601.746 7.231.898 14.478.421 13826592 Lucro (prejuizo) liquido de ajuste ao valor justo
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. de ativos financeiros dIS.por.]I\ieIS para vend_a w2 (2.711)
Imposto de renda e Contribuigdo social relacionados
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 a componentes de ativos financeiros dISDDHIVEIS para venda.... (424) 1.220
Em milhares de reais Total do resultad do __ 453646 (28645
Atribui T As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
ribuivel aos daC
Reserva de lucros _Ajuste de Avaliacao Patrimonial DEMONSTRATIVO DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Reserva para Em milhares de reais
Capigal Acdes em plano de opgées~de Reserva . Resgrva de I " i 0 CusFu jid " Itad Lf'cfos N . qualldn Controladora Consolidado
Nota n° Social ia _ compra de acdes legal fiscais _do imobilizado g A liquido T 0:1 2020 2021 2020
Em 31 de dezembro de 2019 3.100.000 (20) - 225313 1.433.324 332.139 133.654 181 - 5224591 p -
Prejuizo liquido do exercfcio. : : : - - : : (27.154) (27154 Vendas brutas de produtos € SeMigoS .......vree 1503713 1072875 9015095 7.673.853
Ativos financeiros disponiveis para veptjas . 7,10e285 - - (1.491) - (1491)  Qytras receitas (de pesas) 172.304 167.423 239.307 186.777
Total do resultado abrangente o exercicio.. - - - - (1.491) (27.154) (28645)  Estimativa para perdas de créditos esperagas ................... - - 28.318 187.421
Plano de opgdes de compra de ages.......... . 286 23.900 - - - - - - 23.900 71766057 1240298  9.282.720  8.048.051
Realizacdo do ajuste de avaliagdo patrimonial liquido . 284 - - - - (16.915) 16.915 | adquiridos de
Ajuste IFRS16 de controlada “efeito COVID-19"...........ooovvevcccrrcne 7,22¢282 - - - 10.071 10.071 Custo dos produtos vendidos, das
Destinagéo do lucro liquido do exercicio mercadorias e dos servicos prestados ... (636.562) (355.394)  (3.845.493) (3.516.013)
Reversdo de reserva: 282 (202.742) - - - 202.742 - Outras despesas (258.069) (195.646)  (2.215.104) _ (1.873.957)
Juros sobre o capital proprio 282 - - - - - (202.574) (202.574) (894.631) _  (551.040) _ (6.060.597) _ (5.389.970)
Total de contribuices dos acionistas e distribuicGes aos acionistas.... 23.900 - (202.742) - (16.915) - 27.154 (168.603)  Valor adi do bruto 871.426 689.258 3222123  2.658.081
Em31ded bro de 2020 _3.100.000 000 (21 ) 23900 _ 225313 1.230.582 332.139 116.739 (1.310 - 5.027.343 Depreciagdo e amortizago ..... (31.277) (31.012) (549.974) (524.154)
Lucro liquido do exercicio - - - - 453128 453128  Valor adi lo liquido p! pela entidad 840.149 658.246 2672149 _ 2.133.927
Ativos financeiros disponiveis para vendas . 7,10e285 - - 518 - 518  Valor adicionad bido em feré
Total do resultado abrangente do exercicio... - - - - 518 453.128 453.646 Resultado de equivaléncia patrimonial ...................ccccccccvvveeee. 104.273 (289.393) - -
Plano de opgtes de compra de agdes..... 286 20.419 - - - - - - 20419 Receitas financeira 42.034 33.760 158.418 110.199
Realizagao do ajuste de avaliago patrimonial liquido 284 - - - - (30.175) 30175 - Valor adicionado total a distribuir ...........cccwmussnins __986.456 _ 402613 __ 2.830.567 __ 2.244.126
Destinacdo do lucro (prejuizo) liquido do exercicio Distribuigéo do valor adicionado
Formago de reservas 282 14.212 65588  168.880 (248.680) Saldrios e encargos......... 311.895 256.999 1564762 1.390.366
Juros sobre o capital proprio 282 - - - - - (234.623) (234623)  Impostos, taxas e contribuigdes
Total de contribuigBes dos acionistas e distribuides aos acionistas - - 20419 14212 65.588 168.880 (30.175) - (453.128) (214.204)  Federais 48.784 86.837 (41.925) 184.860
Em 31 de d. de 2021 3.100.000 (20) 44.319 _ 239.525 1.296.170 501.019 86.564 (792) - 5.266.785 Estaduais. 36.471 22.885 473170 363.478
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Municipais - e 4370 4.036 61.900 58.051
— — Juros e variagdes cambiais ...........ccooovorerverereiiscr s 131.669 58.553 208.021 164.422
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 Aluguéis 39 457 111511 110.103
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Juros sobre capital Proprio.............ccccocveeionererrceioseeneriis 234.623 202.574 234.623 202.574
1. CONTEXTO OPERACIONAL 228, Nova Norma, Alteracio e | Ao de Liros rojuon s News G riees 020720
A Guararapes Confeccdes S.A. (“Companhia”) constituida em 6 de outubro de 1956, & uma sociedade anonima de capital aberto com A Companhia e suas Controladas i |n|C|aram o exercicio 2021 com alteragdo de novas normas que passaram a vigorar em 01 de Valor adicionado distribuid 986,456 202613 7830567 2244126

sede no Distrito Industrial de Natal - Estado do Rio Grande do Norte, registrada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo. A Companhia tem
como objeto social: e Inddstria téxtil em geral; ® Industria de confecgdes de roupas e de tecidos em geral, sua comercializagdo por ata-
cado e a varejo, e exportagdo; ® Importagdo e comercializagdo, por atacado, de confeccdes e tecidos, produtos de perfumaria e esporti-
vos, calcados, roupas de cama, mesa e banho, brinquedos, reldgios e crondmetros. A Guararapes Confeccdes S.A. produz uma varieda-
de de confecgdes e tem sua producdo focada em atender a demanda de sua controlada Lojas Riachuelo. O Grupo, composto da Contro-
ladora e suas Controladas, opera com uma cadeia de pontos de varejo (lojas e e-commerce) para a comercializagdo de confecgdes em
geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros correlatos. As vendas dos produtos sao reconhecidas quando uma entidade do Grupo
transfere um produto para o cliente. Parte de suas vendas no varejo sdo financiadas pela sua controlada indireta Midway Financeira,
através de suas operagdes com cartdes Frivate Labele Bandeirados, além da concessao de empréstimos pessoais a esses mesmos clien-
tes. Em 16 janeiro de 2020, foi constituida a Riachuelo Shanghai Consulting CO LTD., objetivando a intermediacao das importagdes oriun-
das do continente asiatico para atender as Lojas Riachuelo. Vide nota explicativa 7. A partir de 2020, a Companhia comegou a explorar
em espacos proprios a marca das lojas Carter's, produtos ja comercializados nas redes das Lojas Riachuelo. Vide nota explicativa 6. A
emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragdo, em 09 de margo de 2022.

2. BASE DE PREPARACAO E POLITICAS CIJNTABEIS

2.1. Prep. o das D

As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamen-
tos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatdrio financeiro (International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as in-
formacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administragdo na sua gestdo. A Companhia e suas controladas também levaram em considerago as orientagdes do OFICIO-CIR-
CULAR/CVM/SNC/SEP/n° 01/2022 de 01 de fevereiro de 2022, adicionando informagdes em notas explicativas quando necessa-
rio. As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas considerando o custo histérico como base de va-
lor, exceto quanto a determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. A preparagéo de demonstracdes finan-
ceiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo do
Grupo no processo de aplicagao das politicas contébeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, es-
tdo divulgadas em suas respectivas notas explicativas. Nas demonstragdes financeiras individuais da Companhia, as Controla-
das sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstragdes finan-
ceiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atri-
buiveis aos acionistas da Controladora. A apresentacdo da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é
requerida pela Norma Brasileira de Contabilidade - CPC 09 aplicavel as Companhias abertas. As IFRS ndo requerem a apresenta-
¢ao dessa demonstracao. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esté apresentada como informagéo suplementar,
sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.

2.2. Politicas Contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo dessas demonstragdes financeiras estao
definidas e apresentadas em suas respectivas notas explicativas e foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apre-
sentados, salvo disposi¢ao em contrério.

2.2.1. Moeda Funcional

(a) Moeda fi | e moeda de ap
Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados usando a moeda do prin-
cipal ambiente econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional”) que € o Real (R$), incluindo a empresa Riachuelo Shan-
ghai, uma vez que essa controlada indireta opera Unica e exclusivamente para atender a operacao da Lojas Riachuelo, sem ne-
nhuma independéncia associada, conforme estabelecido em Estatuto Social.

(b) Transacdes e saldos em moeda estrangeira

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas
datas das transagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sao mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais relaciona-
dos sdo apresentados na demonstracdo do resultado como receita ou despesa financeira.

2.2.2. Ajustes a Valor Presente de Ativos e Passivos

Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devem ser ajustados ao valor presente. Apds a ava-
liacdo do valor apurado do ajuste a valor presente, a Administragdo da Companhia concluiu que os impactos no resultado do
exercicio da apuragdo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo ndo sdo relevantes em relagdo as demons-
tragdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar contabilmente tal ajuste.

2.2.3. Arredondamento de Valores
Todos os valores divulgados nas demonstragdes financeiras e notas foram arredondados com a aproximacao de milhares de
Reais, salvo indicacdo em contrério.

224.D Ges Fi o Individ
As demonstracdes ﬁnancelras individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Elas também estdo em conformidade com as normas internacio-
nais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB)). Essas demonstracdes individuais s&o divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas.

2.2.5. D des Fi iras C lidad

As demonstragdes ﬁnancelras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e conforme as nor-
mas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Ac-
counting Standards Board (IASB)).

q

2.2.6. D o do Valor Ad
A apresentagdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela legislagdo societaria
brasileira e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicéveis a companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstragdo do Valor Adicionado”. As IFRS ndo requerem a apre-
sentacdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao estd apresentada como informagao suple-
mentar, sem prejuizo do conjunto das demonstragGes contabeis.

2.2.1. Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando esta exposta ou tem direito a retor-
nos variéveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As empre-
sas controladas, incluidas na consolidacdo, estao descritas na Nota 6.

janeiro de 2021 cujos impactos sdo especificados a seguir:

2.2.8.1. Alteracdes as IFRS'S e Novas Interpretacdes de Aplicagao Obrigatoria a Partir do Exercicio Corrente

* Atualizagoes do CPC 6/IFRS 16: Alteracao do item 46B (b) que prorroga para 30 de junho de 2022 a aplicagéo do expedien-
te prético de reconhecimento, diretamente no resultado do exercicio, das redugdes obtidas sobre pagamentos de arrendamen-
tos originalmente devidos, afetados diretamente pela pandemia da COVID-19. Os impactos decorrentes dessa alteracdo estao
mencionados na Nota 22.

2.2.8.2. Norma Nova, Alteracao e Interpretacao de Norma que Ainda nao Esta em Vigor
* Alteracao ao IAS 16 “Ativo Imobilizado”: Em maio de 2020, o IASB emitiu uma alteracao que proibe uma entidade de de-
duzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para
seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. A data efetiva de
aplicacdo dessa alteragdo € 1° de janeiro de 2022. Tal norma foi analisada pela Administragao e ndo trara impactos para a apre-
sentagao das Demonstragdes Fmancelras da Companhia e de suas controladas. ® Alteracao ao IAS 37 “Provisao, Passivos
e Ativos Conti " Em maio de 2020, o IASB emitiu essa alteracao para exclarecer que, para fins de ava-
I\ar se um contrato € oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento desse contra-
to e uma alocacao de outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. A data efetiva de aplicagéo dessa al-
teragdo ¢ 1° de janeiro de 2022. A Administracdo entende que a adogdo desta norma nao trara impacto nas demonstragdes fi-
nanceiras da Companhia e de suas controladas, devido a natureza dos contratos existentes atualmente na companhia. ¢ Alte-
racéo ao IFRS 3 “Combinacéao de Negécios”: Emitida em maio de 2020, com o objetivo de substituir as referéncias da ver-
sd0 antiga da estrutura conceitual para a mais recente. A alteracdo ao IFRS 3 tem vigéncia de aplicacdo a partir de 1° de janei-
ro de 2022. A Companhia entende que essa alteragdo ndo trard impacto para as suas demonstragdes financeiras individuais e
Consolidadas. ® Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020: Em maio de 2020, o IASB emitiu as seguintes alteragdes como
parte do processo de melhoria anual, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2022: (i) IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros” -
esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste de 10% para a baixa de passivos financeiros. (ii) IFRS 16 - “Arrendamen-
tos” - alteragdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamemos do arrendador relamonados a melhorias no imével
arrendado. (iii) IFRS 1 “Adocéo Inicial das Normas | de Relatorios Fi - simplifica a aplicagdo
da referida norma por uma subsidiéria que adote o IFRS pela primeira vez apés a sua controladora, em relagdo a mensuragéo
do montante acumulado de variagdes cambiais. A Administracdo entende que a adogdo desta norma ndo trara impacto nas de-
monstragdes financeiras da Companhia e de suas controladas. ® Alteragéo ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2- Divul-
gacao de politicas contabeis: Em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova alteragdo ao IAS 1 sobre divulgacdo de politicas con-
tabeis “materiais” ao invés de politicas contabeis “significativas”. As alteracdes definem o que € “informagdo de politica conté-
bil material” e explicam como identifica-las. Também esclarece que informagdes imateriais de politica contébil ndo precisam ser
divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem obscurecer as informagdes contdbeis relevantes. Para apoiar esta alteragdo, o
IASB também alterou a “IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements” para fornecer orientagdo sobre como apli-
car o conceito de materialidade as divulgaces de politica contébil. A referida alteracdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2023. A Companhia e suas controladas estao avaliando os impactos desta norma. © Alteracéo ao IAS 8 - Politicas Conta-
beis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro: A alteracéo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades
devem distinguir as mudangas nas politicas contabeis de mudangas nas estimativas contabeis, uma vez que mudangas nas esti-
mativas contdbeis sdo aplicadas prospecti a transagdes futuras e outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas
contdbeis sdo geralmente aplicadas retrospectivamente a transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao pe-
riodo atual. A referida alteracdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia e suas controladas estdo avaliando
os impactos desta norma. ® Alteragao ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: A alteracao emitida em maio de 2021 requer que as
entidades reconhecam o imposto diferido sobre as transacdes que, no reconhecimento inicial, ddo origem a montantes iguais de
diferencas tempordrias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente se aplica a transagdes de arrendamentos (ativos de direito de
uso e passivos de arrendamento) e obrigacGes de descomissionamento e restauragao, como exemplo, e exigira o reconhecimen-
to de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. A referida alteragdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. A Compa-
nhia e suas controladas estao avaliando os impactos desta norma. N&o ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda
nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

2.2.9. Impactos Relacionados a Covid-19

Com o avango da vacinacao na populagdo e o fim das restricdes de horario e circulagdo, os impactos relacionados & pandemia
da COVID-19 no ano de 2021 foram inferiores aos apresentados no ano anterior. Entretanto, seus efeitos ainda sdo acompanha-
dos pela Companhia e suas controladas, sempre visando a continuidade das operagdes de forma estruturada e sao demonstra-
dos em linha com a orientagdo da Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM, por meio do OFICIO-CIRCULAR/CVIM/SNC/SEP n°
02/2020 de 10 de marco de 2020 e OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n° 03/2020 de 16 de abril de 2020 cujas principais esti-
mativas e operagdes estdo destacados nas seguintes notas explicativas: (i) Estimativa para perdas de crédito esperadas - NE
4.1(b) e NE 11; (ii) Instrumentos financeiros - NE 4.3; (iii) Estimativa para perdas de estoques - NE 12; (iv) Tributos a recuperar -
NE 13; (v) Calculo de impairment de ativos ndo financeiros - NE 15.5; (vi) Ativos e passivos de arrendamento - NE 22; (vii) Im-
posto de Renda e Contribuicdo Social - NE 27. (viii) Custo dos produtos vendidos - NE 32.1 (ix) Despesas com vendas - NE 32.2.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de jul-
gamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicacdo das praticas contébeis. As estimativas e premissas
contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros consideradas razodveis para as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem divergir dos resultados efe-
tivos. Os efeitos decorrentes da reviséo das estimativas contabeis sao reconhecidos no exercicio da revisao. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ati-
VoS e passivos para o préximo exercicio social estao contempladas em suas respectivas notas explicativas, quando aplicaveis.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

4.1. Fatores de Risco Financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de taxa de ju-
ros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de
gestdo de risco concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro do Grupo. A gestdo de risco € realizada pela tesouraria central, que identifica, avalia e protege a Com-
panhia e suas controladas contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as unidades operacionais do Grupo. O Con-
selho de Administracao estabelece principios para a gestdo de risco global, bem como para areas especfficas, como risco cam-
bial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos e investimento de ex-
cedentes de caixa. As andlises de sensibilidade aqui apresentadas estdo de acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros -
Evidenciacao, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 604 de 19/11/2009.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota n° 1 2020 2021 2020
Fluxos de calxa gerado pelas atlwdades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do 453128 (27.154)  453.128 (27.154)
A]USIGS de:
Estimativa para perdas de crédito esperadas n - - (28.318)  (186.777)
Resultado de equivaléncia patrimonial. 7 (104273)  289.393 - -
Instrumentos patrimoniais outorgados .. 855 855 20419 23.900
Recuperacao de tributo: 33 (7.508) (4.184) (33.109) (15.957)
Recuperacdo de IRPJ e CSLL = - - (8.129)
Depreciacdo e amortizagao . 14, 15,16 31.277 31.012 331.758 317.260
Depreciacdo sobre direito de uso. 22 - - 218.216 206.894
Lucro da alienagao do imobilizado 14,15,16e33  (261.527) (12.477)  (244611) (9.681)
Tributos diferidos 27 (49.206) (32100 (213.362)  (171.212)
Estimativa para perdas(ganho) nos estoques 12 461 2797 (679) 10.801
Perda em investimentos - Qutros. - - - 5
Provisdo(reversdo) para riscos tra 26 (867) (1.559) 20.210 7.926
Dividendos e juros sobre capital proprio prescnto 282 (552) - (552) -
Juros e variagBes monetarias e cambiais. 19,20,21,
26e29 135555 62.023 243671 168.334
Juros provisionados sobre passivo de arrendamento 22 - - 80.883 85.592
Ajuste IFRS16 de controlada "“efeito COVID-19" 22 - - (30.502)  (92.082)
Juros de titulos e valores mobiliarios 10 (25.548) (16.631) (17.135) (13.326)
171.795  320.865 800.017  296.394
Variacdes no capital circulante
Contas a receber de clientes..............ccooovvovoovveceoercce. (511.895)  (270.797) (1.477.004) 800.094
Partes relacionadas (4.339) 68 - -
Estoques (79.509) 5433 (228.989) (1.929)
Tributos a recuperar 74.962 55.500 89.826 202.205
QOutros ativos 134315 (116.099)  133.038 (96.816)
Dep6sitos judiCiais € OULTOS ..........vvveveecriesrereerrccis 26 549 580 (16.299) (1.260)
Fornecedore: 17 91.738 65.934 7192 234.387
Fornecedores - “Confirming” 18 26.638 20.153 5.402 167.335
Salarios, provises e comrlbmgoes sociai 9.197 (12.988) 80.106 (96.765)
Imposto de renda e contribuicao social 4.858 17.719 89.478 19.789
Outros impostos e contribuigdes (640) 1.298 8.603 (28.063)
Partes relacionadas (396) 668 - -
Obrigages com administradoras de cartoes ................... - - 720.803 142.985
Outros passwus (1.307) (5.309) 30.130 1.910
Caixa (apli nas) atividades op (84.034) 83.025 242.303  1.640.266
Juros pagos 19,20,
21e22  (112.000)  (69.098)  (144.071)  (107.369)
Recebimento de dividendos e lucros das controladas......... 29 26.100 17.393 - -
Saldos de provisdo para riscos
trabalhistas, fiscais e civeis pagos. 26 (1.475) - (11.937) (96)
Imposto de renda e contribuicao social pagos 27 (4.013) (17.785) (55.856)  (142.370)
Caixa liquido (aplicados nas)
gerado pelas atividad (175.422) 13,535 30.439  1.390.431
Fluxos de caixa das atlwdades de investimentos
Titulos disponiveis para venda... 10 (377.124) (1.179.274) (1.000)  (159.915)
Resgate de titulos e valores mobiliarios. 10 523744 1.104593 110.236 341.872
Adic&o a propriedade para investimento 14 - - (5.152) (274)
Adicéo ao imobilizado 15 (21.435)  (18.555)  (234.382)  (115.204)
Adic&o ao intangivel 16 (3.767) (3679)  (334.161)  (250.546)
Recebimento pela venda de imobilizado.................cccccccce 15 304.262 52.614 307.704 54.835
Caixa liquido (aplicado nas)
gerado pelas atividades de i 425.680 (44.301)  (156.755)  (129.232)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Juros sobre capital proprio pagos ................coooeeeeeeesseeressies 28 (173.624)  (255.255)  (173.624)  (255.255)
Imposto de renda retido na fonte
do juros sobre capital praprio pagos 28 (32.464) (61.019) (32.464) (61.019)
Captacao de empréstimos e financiamento. 19 167 143 588338  1.545.065
Custo a apropriar - empréstimos e financiamento .. 19 - - - (2.262)
Captac&o de debéntures........ 20 - 1.800.000 - 2.100.000
Custo a apropriar - Debéntures .. 20 - (16.144) - (21.853)
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos... 19 - (546) (1.157.099)  (982.433)
Amortizagdo do CRI 2 (43610)  (35.715) (43610)  (35.715)
Amortizagdo do passivo de arrendamento.. 22 - - (251.396)  (164.183)
Captacao de Notas Promissorias ... - - - 300.000
Custo a apropriar - Notas Promissorias .. - - (3.955)
Amortizagdo de Notas Promissdria: - - - (300.000)
Amortizagdo de debéntures 20 - (1.400.000) (1.400.000)
Amortizagdo de empréstimos com partes relacionadas ...... (652) (652)
Caixa liquido (aplicado nas)
gerado pelas atividades de fi 249.531 30812 (1.069.855) _ 717.738
Aumento (reducéo) de calxa
e | de caixa, liquid 21 46 (1.196.171) _1.978.937
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 9 512 466  2.921.946 943.009
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio... 9 1.239 512 _1.725.775 _2.921.946

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(a) Risco de Mercado

(i) Risco Cambial

0 risco cambial do Grupo provém, basicamente, da importagéo de produtos para revenda. Para as operagdes em moeda estran-
geira relacionadas com o seu ciclo operacional ndo é adotado nenhum mecanismo de protegdo a possiveis variagdes cambiais
considerando, apesar dos volumes transacionados, o rapido giro relacionado ao curto prazo de pagamento, que reduz os riscos
de aumentos da variacao cambial. A andlise de sensibilidade aqui apresentada foi determinada com base na exposicéo dos sal-
dos contabeis em 31 de dezembro de 2021 e as variacdes de cotacdo no délar norte-americano para conversoes projetadas para
os proximos periodos de 2022. A cotacao do délar futuro estd contida nos relatérios de inflagdo divulgados pelo Banco Central
do Brasil - Focus - Relatdrio de mercado em 04 de marco de 2022. Em relagdo aos cendrios foram utilizadas as mesmas premis-
sas da gestdo de risco da taxa de juros acima mencionada.

Cenarios Cenarios
Remoto Il Possivel Il Cenario | Possivel Il Remoto Il
Taxa (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
uss$ 2,70 4,05 5,40 6,75 8,10
Consolidado
Cenarios Negativos Cenarios Positivos
Saldo
contabil Remoto lll Possivel ll Cenariol Possivel I Remoto Ill
Operacéo Moeda _em 2021 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) __ (+50%)
Passivos
Fornecedores - Estrangeiros............ 160.488 (83.795) (45.448) (7.101) 31.245 69.592
Resultado
Variagdo cambial ativa... (83.795) (45.448) (7.101) - -
Variagdo cambial passiv: - - - 31.245 69.592
| Resultad (83.795) _ (45.448) (7.101) 31.245 69.592

| no
(i) Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo Associado com Taxa de Juros
A Companhia e suas controladas, diretas e indiretas, podem incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros, que
aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos financeiros praticados, captados junto ao mercado. Em relagdo as
aplicagdes financeiras mantidas pela Companhia e suas controladas, diretas e indiretas, as mesmas possuem condicdes de con-
tratacdo atuais semelhantes aquelas em que as mesmas se originaram e, portanto, os valores registrados estao proximos aos
valores de mercado. Essas aplicacdes financeiras foram consideradas como equivalentes de caixa e também como titulos e va-

Os instrumentos incluidos no Nivel 1 compreendem, principalmente, os investimentos patrimoniais do IBOVESPA 50 classifica-
dos como disponiveis para venda cujo valor justo foi apropriado em outros resultados abrangentes.

(b) Instrumentos Financeiros - Nivel 2

0 valor justo dos ativos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcdo) é deter-
minado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Se todas as premissas relevantes utilizadas para determinar o valor justo des-
se ativo puderem ser observadas no mercado, esse estara incluido no Nivel 2.

(c) Instrumentos Financeiros - Nivel 3

Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o ativo estara incluido no Ni-
vel 3. N&o houve impacto significativo no calculo do valor justo desses ativos decorrentes da COVID-19 na Companhia e em suas
controladas, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

5. APRESENTACAO DE INFORMAGOES POR SEGMENTOS

As informacGes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatdrio interno fornecido para o
principal tomador de decisGes operacionais que é responsavel pela alocagéo de recursos e pela avaliacao de desempenho dos
segmentos operacionais. E a Diretoria-Executiva representada pelo Diretor Presidente, em linha com as decisdes estratégicas
do Grupo definidos pelo Conselho de Administracdo da Companhia. Os segmentos operacionais mais significativos que o Gru-
po usa para as tomadas de decisdes sdo: Varejo, Financeira, Fabril e Outros, conforme descrito a seguir.

Infi cdes por Seg de Neg

0 Grupo esta amparado nos segmentos denominados “Varejo”, “Financeira”, “Fabril” e “Outros”, por meio de relatdrios e con-
troles internos gerenciais, com informagdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatdrios sao revistos
periodicamente pelo Conselho de Administracao para avaliagdo de desempenho e definicdo sobre alocacédo de recursos e/ou
investimentos. A Administracdo do Grupo avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base no EBITDA ajustado, que
considera os efeitos dos incentivos fiscais. Essa base de mensuracdo exclui os efeitos de gastos ndo recorrentes de segmentos
operacionais (quando aplicavel), como custos de reestruturacao e despesas legais. A mensuragao também exclui os efeitos de
ganhos ou perdas nao realizados sobre ativos e passivos financeiros. Receitas e despesas de juros ndo séo alocadas aos seg-
mentos, pelo fato destas atividades serem gerenciadas pela tesouraria central, a qual gerencia a posi¢ao de caixa do Grupo. O
segmento “Varejo” corresponde ao negécio de revenda de mercadorias realizada pela rede de lojas nas principais cidades do
Pais e por seu e-commerce. O segmento “Financeiro” corresponde as operacdes financeiras e de crédito ao consumidor, execu-
tadas por meio do cartdo “Riachuelo” e “Midway"”. O segmento “Fabril” corresponde & producao das confecges pela Compa-

(b) Mapa de M do dos |
A movimentagdo dos investimentos esté apresentada a seguir:
Lojas Lucros Midway  Transpor- Midway
Riachuelo nao realizados Shopping tadora Casa Crédito, Financ.
S.A. dos 1 Center Ltda. Verde Ltda. el i Total
Saldo em 31 de
lezembro de 2019 _4.455.608 (18613) 220808 9242 103 4.667.148
Aumento de Capital (*) 250.000 - - - 250.000
Equivaléncia patrimonial . (322.236) 1.837 30.502 504 (289.393)
Ajuste de avaliacdo
patrimonial de controladas (1.491) - - - (1.491)
Ajuste de arrendamento - IFRS 16~ 10.071 - - - 10.071
Dividendos - - - (28.977) (239) (29.216)
Saldo em 31 de
| bro de 2020 4.391.952 (16.776) 222333 9.507 103 4.607.119
Aumento de Capital (** 786.600 - - - - 786.600
Equivaléncia patrimonial . 55.462 (9.955) 58.201 547 18 104.273
Ajuste de avaliacdo
patrimonial de controladas 518 - - - 518
Dividendos (13.613) - (66.291) (260) (69.164)
Saldo em 31 de
| bro de 2021 5.220.919 (26.731) 225.243 9.794 121 5.429.346

(*) Em 28 de dezembro de 2020, foram utilizadas contas a receber da Companhia no montante de R$ 250.000 para aumento de
capital social na controlada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado sem emissao de novas acdes.
(**) Em 22 de dezembro de 2021, foram utilizadas contas a receber da Companhia no montante de R$ 786.600 para aumento de
capital social na controlada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado sem emissao de novas agdes.

(c) Infor sobre as |
As informagdes financeiras resumidas a respeito das controladas estdo descritas a seguir:

| - Balanco Patrimonial Sintético

lores mobilidrios, sendo neste caso classificadas como ativos financeiros mensurados a valor justo. A andlise de sensibilidade hi ializad | trolada Loias Riachuelo. O 10 "Outros” de 3 Sos de t s, locacs Riachuelo Lojas Midway Transportadora Midway
que trata do risco de taxa de juros considera a exposi¢do a variagao do CDI, principal indexador dos empréstimos contratados nhia comercializadas peta controlaca Lojas |ac~ uelo. ¥ segmento LAILT0S corresponde as operagoes e transportes, locagdo Shanghai Riachuelo Shopping Casa Crédito, Financ.
pela Companhia e pelas aplicagdes financeiras. Na elaboragio dessa andlise, a Companhia adotou as seguintes premissas: ¢ @ 2ding na China (intermediando a importagdo de produtos provenientes do continente Asitico). 31 de dezembro de 2021 Ltd. S.A.  Center Ltda. Verde Ltda. e Investi
« Identificagao dos riscos de mercado; ® Definigao do cenério provével do comportamento de risco (Cenario I);  Definigao dos ~(a) Ativos e Passivos Circulante
cendrios negativos e positivos com deterioragdo de, pelo menos, 25% e 50% na variagdo de risco (Cenario Il e Cendrio lll, res- 2021 Ativo 6.396  8.520.601 125.892 11.116 6.493.411
pectivamente); e ® Apresentag&o do impacto dos cenarios definidos. A Companhia mantém parte substancial de seus ativos e Varejo Fi i Fabril Outros Eliminacdes Consolidad Passivo (1.035) (6.485.711) (61.627) (2.001) (5.286.842)
passivos indexados a variacao do CDI. Com base nos saldos contébeis em 31 de dezembro de 2021 e a expectativa de merca-  Ativo Ativo circulante liquido................ 5.361 _ 2.034.890 64.265 9.115 1.206.569
do, conforme obtidos do relatério de inflagdo do Banco Central do Brasil, emitido em 04 de margo de 2022, indica uma taxa efe-  Ativo circulante... 8.520.601 6.493.411 1.528.039 143.420 (7.852.762) 8.832.709  Nao circulante
tiva da SELIC em 12,25%, demonstramos o cendrio provavel para os proximos periodos de 2022. Ativo ndo circulante 4.872.199 505488  6.073.707 1.380.967 (7.186.649) 5645712  Ativo. 1121 4.872.199 166.234 764 505.488
_ Consolidado  Total do ativ 13.392.800 _ 6.998.899 _ 7.601.746 1.524.387 _ (15.039.411) _ 14478421  Passivo. - _(1686.049) (5.256) (37) (499.088)
Sald foniies enties - passivo Patrimani liuido. . 1 T R—vT
aldo P atrimonio liquido...... . .221. . . .212.
Taxa contabil- Remoto Il Possivel Il Cenario | Possivel Il Remoto llI gzzz;zz ﬁgzucliztjante ?gggél; Siggggg 1 igggg? nggg 'S(igggig; ?,[1]2(55%15 Riachuelo Lojas Midway  Transportadora Midway
Operacdo Risco Projetad; 2021 (-50%) (-25%) Provavel (+#25%)  (+50%) - - — - - — Shanghai Riachuelo Shopping Casa Crédito, Financ.
Ativos —_ Tutal_dlz passivi 8.171.760 _ 5.785.930 _ 2.334.961 69.957 _ (7.150.972) 9211636 31 4o dezembro de 2020 Ltd. SA.  CenterLtda, Verde Ltda. el :
Titulos e valores Patrimdnio liquido.............cccccoeeeee 5221.040 1212969  5266.785 1.454.430 (7.888.439) 5266785  (iculante
MODINANIOS ..o CDI 9,15% 1.630.653 74.602 111.904  149.205 186506 223807  Total de passivo ALV e 9.369  3.378.201 91.558 1231 6.480.996
Titulos e valores e patriménio liquido............. 13392800 _ 6.998.899 _7.601.746 1.524.387 _(15.039411) _ 14478421  passivo (231) _(2.684.447) (31.412) (3.154) (5.240.126)
MODIlANIOS ....ccccccoorrccccr SELIC  12,25% _ 364.778 22.343 33514 44.685 55.857 67.028 Ativo circulante liquido.................. 9.138 _ 693.754 60.146 9.157 1.240.870
1.995.431 96.945 145418 _ 193.890 242.363 _ 290.835 2020 Nao circulante
Passivos Varejo Financeira Fabril Outros Eliminacdes Consolidado  Ativo. 1.340  4.895.766 166.304 506 495.435
Empréstimos - CDI.................... CDI 9,15% 1.454.072 66.524 99.786  133.048 166.309 199571  Ative Passiv - (1.199.425) (4.117) (110) (719.295)
QOutros empréstimos ALIVO CIrCUIANE oo 3378201 6480996 1986779 113255  (3.258.175)  8701.056 Ativo néo circulante liquido 1.340 _ 3.696.341 162.187 39 (223.860)
o RGOS oo - 2% 28 4 6 7 9 T AtV N80 CIrCUlante ... 4895766 495435 5245119 1185058 _ (695842) _ 512553 Patriménio liquido..... 10478 _4.3%0.095 222333 9553 1.017.010
-100,00% doCDI+265% ...  CDI  1180% 206367 12176 18264 24351 30439 36527 :‘;‘:S'IS: ativo 8213967 6976431 _7.231.8% 1298313 _ (9.950017) 18826592 ) o do Resultado Sintético
Debéntures R Riachuelo Lojas Midway Transportadora Midway
-10000% do CDI+2,95% ..  CDI  1210% 516420 31243 46865 62487 78109 93730  Passivocirculante.. 2684447 5240126 408420 34799 (3287.297)  5.0804% Shanghai Riachuelo  Shopping P Casa Crédito, Financ.
Debéntures Passivo ndo circulante 1.199.425 719.295 1.796.135 4.227 (328) 3.718.754 31 de dezembro de 2021 Ltd. SA. CenterLtda. Verde Ltda. el i
-100,00% do CDI +2,65%...  CDI 11,80% 591.394 34892 52338 69784  87.231 104677 Totaldop 3883872 5959421 2204555  39.026 _ (3.287.625) _ 8.799.249 Receita 3647 5520021 75.300 17.053 1643475
Debéntures Patrimdnio liquido............ccccceoeeees 4.390.095 1.017.010 5.027.343  1.259.287 (6.666.392) 5.027.343  Despesas operacionais (8.369) (5.808.705) (7.962) (16.252) (1.302.423)
-100,00% do CDI +3,30%....  CDI  12,45% 520.408 32.395 48593 64.791 80.988 97.186  Total de passivo Lucro (prejuizo) antes
Debéntures e patriménio liquido................. 8.273.967 _ 6.976.431 _7.231.898 1.298.313 _ (9.954.017) _ 13.826592  do imposto de renda e
-100,00% do CDI'+2,30% ... CDI' 11,45% _ 303.498 17.375 26.063 34.751 43.438 52.126 da ibuicdo social (4.722) _ (288.684) 67.338 801 341.052
3502417 _ 194609 _ 291915 _389.219 _ 486523 _ 583.828 (b Resultados Despesa do imposto de renda
Resultado 2021 e da contribuicdo social - 346.003 (9.137) (251) (145.610)
Recgitas~de ) ) Varejo Fi - Fabril Outros _Eliminace = o Lucro (prejuizo) liquido .. _ (4.722) 57.@19 _58.201 550 1?5.442
Dap"”a@“es financeias ...... %945 145418 193830 242363 290835 pooiiaiiquida ..o 5520021 1643475 1295988 96000  (1334303)  7.21.181 Riachuelo  Lojas Midway  Transportadora  Midway
lespesa de juros sobre : Shanghai Riachuelo Shopping Casa Credito, Financ.
empréstimos e Custo das mercadorias 31 de dezembro de 2020 Ltd. SA.  Center Ltda. Verde Ltda. e Investimento
financiamentos .. (194609) _ (291.915) (389219)  (486523) _(563.828) © dos servigos vendido _(3026.756) _ (590.547) (1.009910)  (11.046) 1305011 (3.333.248) pgceity - 4300617 48.942 16933 1.869.070
Impacto no Resultado (97.664) _ (146.497) (195329) (244.160) (292.993) Lucro bruto 2.493.265 _ 1.052.928 286078  84.954 (290.292) _ 3.887.933 pggpesas operacionais.................  (5.292) (4.823.897) (12.780) (18.198) (1.898.346)
Impacto no Resultado Despesas com vendas (*)............... (2.345.514) 14.130 (11.104) - (176.308)  (2.518.796)  Lucro (prejuizo) antes
Liquido de IR/CS. (64.458) (96.688) (128.917)  (161.146) (193.375) Despesas gerais e administrativas. (606.254) (758.499) (52.061)  (28.399) 280.975 (1.164.238)  do imposto de renda e
Parte do saldo da divida apresentado no quadro acima refere-se a captagdo de recursos realizado pela Companhia e suas con-  Outras (despesas) receitas da ibuicdo social (5.292)  (483.280) 36.162 735 (29.276)
troladas em 2020 para reforgo de seu caixa, visando minimizar os efeitos causados pela pandemia da COVID-19. operacionais liquidas.................. 38.642 85.296 172.344 493 (90.103) 206.672 Despesa do imposto de renda
(b) Risco de Crédito Resultado de e da contribuigo socia . - 161.639 (5.660) (228) 14.794
As‘ attividgde_s dp Glr?pto ct()jrnp_reenSem a cogercializsgtéu de cqnfecgées em ge[a\,darligpds_tde uso ;‘)_esstoa\ %quaisqqer_oulms 0O gquivaléncia patrimonial ........... 190.568 R 104.273 195.422 (490.263) _ Lucro (prejuizo) liquido .. (5.292)  (321.641) 30.502 507 (14.482)
relatos. O principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio é a concessao de crédito aos clientes. Para minimizar as pos- P
siveis perdas com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira, adotam uma poli- L PR | (2722558) (659.073) 213452 167516 (4756%9) _ (3476.362) 8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
. P ~ P b o o . . p ucro (prejuizo) operacional..... (229.293) 393.855 499.530  252.470 (504.991) 411571 o P
tica de gestao rigorosa na concesséo de crédito, consistindo em anlises criteriosas do perfil dos clientes, bem como monitora- L N Politica Contabil
mento tempestivo dos saldos a receber. A Companhia, apds avaliar a carteira de “Outros ativos”, registrou o saldo de estimati- Receitas flr}ance\r_as., 713737 88913 42034 6.543 (52.809) 158418 Ativos financeiros
va para perdas de crédito esperadas no montante de R$ 1.471 (R$ 1.616 em 31 de dezembro de 2020), para cobrir os seus valo- Despesas ﬂn_ancelra:_s (133.128) (141.716) (137.642) (308) 53.931 (358863) Classificaca@o: 0 Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias: mantidos
res a receber. A Controlada Indireta Midway Financeira, que detém os saldos a receber de clientes, apresenta saldo de estima- Resultado fi (59.391) (52.803) (95.608) 6.235 1122 (200.445) para negociagdo, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificagao depende da finalidade para a qual os ati-
tiva para perdas de crédito esperadas no montante de R$ 722.619 (R$ 921.847 em 31 de dezembro de 2020). A reducdo da esti- Lucro (prejuizo) antes vos financeiros foram adquiridos. Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
mativa esta associada a melhor gestdo da carteira na concessao de crédito, observada pela redugdo do indice de perda do car- ~ do imposto de renda e vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balango.
tdo que passou de 6,7% em dezembro de 2020 para 4,4% em dezembro de 2021. Atendendo ao oficio circular CVM-SNC/SEP n° da contribuicao social........... (288.684) 341.052 403.922  258.705 (503.869) 211126 o M doeR hecil

03/2020, em observancia ao CPC 48 Instrumentos Financeiros, a Administragdo entende que a estimativa para perdas de crédi-
to esperadas constituida na Midway Financeira € suficiente para suportar as perdas futuras, pois além da estimativa prevista
pela Resolugéo 2.682 do BACEN, calcula uma estimativa adicional, em linha com a norma em questdo, que observa possiveis
crises econdmicas, politicas e sociais que de alguma forma possam afetar os seus clientes, incluindo os efeitos da pandemia da
COVID-19, observaveis até o momento. A controlada Midway Shopping Center Ltda. (“Midway Shopping”) constituiu uma esti-
mativa para perdas de crédito esperadas nas cobrangas de aluguéis das lojas no valor de R$ 1.213 (R$ 1.385 em 31 de dezem-
bro de 2020). Essa estimativa foi calculada com base na perda real do ano corrente considerando o faturamento dos proximos
12 meses. Todos os inadimplentes acima de 90 dias, cujas negociacdes amigaveis ndo foram bem-sucedidas, estdo sendo co-
brados por meio de acdes judiciais com risco de despejo. Com o objetivo de preservar os seus indices de inadimpléncia, a con-
trolada Midway Shopping continua mantendo algumas acdes de faturamento e cobranga, porém com menor intensidade. Admi-
nistragdo ndo espera nenhuma perda relevante decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor j& estimado.
(c) Risco de Liquidez: A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para asse-
gurar que se tem caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essas previsdes levam em consideragéo os pla-
nos de financiamento da divida do Grupo, cumprimento de clausulas e, se aplicavel, exigéncias regulatorias externas ou legais
- como por exemplo, restricdes de moeda. Em virtude da dinamica de seus negécios, a Companhia e sua controlada indireta
Midway Financeira, mantém flexibilidade na captagao de recursos, mediante manutencdo de linhas de crédito bancarias, com
algumas instituicdes. O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para administragao do
capital circulante, € transferido para a Tesouraria do Grupo, localizada em S&o Paulo, que investe em contas bancérias com in-
cidéncia de rendimentos, depésitos a prazo, depésitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos
com vencimentos apropriados ou liquidez para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsGes acima men-
cionadas. Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo mantinha ativos em caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilia-
rios de R$ 2.090.553 (R$ 3.378.307 em 31 de dezembro de 2020) conforme descrito nas Notas 9 e 10.

Control Consolidado

Nota n° 2021 2020 2021 2020

Caixa e equivalentes de caixa . . 9 1.239 512 1.725.775 2.921.946
Titulos e valores mobiliarios (* 10 633.980 755.052 364.778 456.361
Ativos 635.219 755.564 2.090.553 3.378.307

(*) 0 valor de R$ 603.006 (R$ 725.138 em 31 de dezembro de 2020) registrado na Controladora, foi eliminado no saldo Consoli-
dado, em virtude de estarem aplicados na Controlada indireta Midway Financeira.
A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Controladora - 2021

Valor Até 2 De3a
Operacéo Notan® _Contabil 1ano anos 5 anos Total
Fornecedores.... . 17 201.401 201.401 - - 201401
Fornecedores - * 18 46.791 46.791 - - 46791
Empréstimos e Financiamentos . 19 258 258 - - 258
Debénture: 20 1.822.686 _ 589.161 1.004.961 704.145 2.298.267
2071136 _ 837.611 1.004.961 704145 2.546.717
Consolidado - 2021

Valor Até 2 De3a
Operacio Notan® _Contabil 1ano anos 5 anos Total
Fornecedores..........cccc...... 17 761.580  761.580 - - 761.580
Fornecedores - “Confirmin 18 284649  284.649 - - 284649
Empréstimos e Financiamento: . 19 1454330 1.019.151 163.305 494.002 1.676.458
Debéntures 20 2.122.537 _626.410 1.335.295 704.145 2.665.850
4.623.096 2.691.790 1.498.600  1.198.147 5.388.537

Linhas de operacdes bancarias

0 Grupo monitora diariamente os limites de linhas de operagdes bancarias globais concedidos, apresentando atualmente a uti-
lizagdo dentro dos limites de créditos e ndo quebrando nenhuma cléusula contratual estabelecida, que sdo avaliadas com base
nas demonstracdes financeiras encerradas em cada exercicio.

(d) Riscos A iados ao Meio Ambi e Sociedad

A Companhia possui em sua estrutura uma area de Sustentabilidade, que trabalha com o compromisso de reduzir o impac-
to sécio-ambiental em toda a sua cadeia produtiva para ofertar produtos cada vez mais sustentéveis, do ponto de vista de
matéria-prima e utilizando processos que reduzem a emissdo de C02, energia limpa e geram menos residuos. Dentro desse
contexto sdo analisados possiveis impactos que possam trazer alguma exposi¢ao ou risco para o seu negdcio, que, quando
aplicaveis, serdo mapeados e avaliados pela alta Administracdo.

4.2. Gestao de Capital

Os objetivos do Grupo, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade para oferecer retorno
aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse cus-
to. Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a Administracdo pode, ou propde, nos casos em que 0s acionistas
tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou
vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. Condizente com outras Companhias do setor, o Grupo moni-
tora o capital com base no indice de alavancagem. Esse indice corresponde & divida liquida expressa como percentual do capi-
tal total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total é apurado por meio da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a di-
vida liquida. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o indice de alavancagem avangou 10 pontos percentuais se com-
parado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Tal fato ocorreu devido a uma diminuicao de 38% dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa, principalmente em decorréncia da quitacdo dos empréstimos captados em 2020 para reforgar o caixa no
periodo mais critico da pandemia do COVID-19. O célculo é apresentado a seguir:

Consolidado

Nota n° 2021 2020

Total dos empréstimos e financiamentos .............cccc..coorercrrevcioniecrrenens 19 1.454.330 1.947.481
Debéntures 20 2122537 2.094.330
Certificados de recebiveis imObIlI&rios.....................ccccccccceieiiieririeecrcnccs 7N - 43.485
Menos: Caixa e equivalentes de CaiXa ..............cooorrrvewirorrrreveciiernees 9 (1.725.775) (2.921.946)
Menos: Titulos e valores mobiliario 10 364.778 456.361
Divida liquida 1.486.314 706.989
Total do patriménio liquido. 5.027.343
Total do capital 5.734.332
Indice de al fi ira - 9 12

A gestdo de capital ndo é conduzida no nivel da Controladora, somente no nivel Consolidado.

4.3. Estimativa de Valor Justo
A Companhia entende que o valor contabil dos saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores, me-
nos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos de seus valores justos. Os ativos financeiros foram
contabilizados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes de acordo com o método de avaliacdo. Os diferentes
niveis foram definidos como segue:  Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Ni-
vel 1). ® Informagdes, além dos pregos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observéveis pelo mercado para o ativo ou passivo,
seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2). ® Informagdes para os ati-
VOs 0u passivos que ndo sdo baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas nao observaveis) (Nivel 3). Os
titulos e valores mobiliarios foram considerados de nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi apurado com base nas taxas
médias divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) para instrumen-
tos similares.

Consolidado - 2021

Até1 Dela De3a De5a Valor Ajustea IRPJe Ajuste a mercado
ano 3anos 5anos 15anos _ Total Atualizado mercado CSLL liquido (*)

Letras Financeiras
do Tesouro (LFT)...... - 112.262 220.812 - 333.074 334514 (1.440)  (648) (792)
Consolidado - 2020
Até1 Dela De3a De5a Valor Ajustea IRPJe Ajuste a mercado
ano 3anos 5anos 15anos _ Total Atualizado mercado _CSLL liquido (*)

Letras Financeiras
do Tesouro (LFT)...... 107.559 107.349 106.870 103.971 425.749 427932  (2.183)  (873) (1.310)

Variac@o no

exercicio de 2021 518

(*) 0 ajuste a valor de mercado esta registrado na rubrica “Ajustes de avaliagao patrimonial” no patrimdnio liquido, liquido dos
respectivos impostos.

(a) Instrumentos Financeiros - Nivel 1

0 valor justo dos ativos financeiros mantidos para negociago é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balango.

(*) Em 31 de dezembro de 2021 o saldo da despesa com vendas da controlada indireta Midway Financeira foi de R$ 14.130, de-
vido a reversdo da estimativa para perdas de créditos esperadas que ocorreu no exercicio.

2020
Varejo Financeira Fabril Outros Eliminacdes Consolidado
Receita liquida ........ccccooovvvvvriceicns 4.340.617 1.869.070 876.732 62.703 (903.750) 6.245.372
Custo das mercadorias
e dos servigos vendido: (2.448.734) (821.815) (697.539)  (10.499) 893.929 (3.084.658)
Lucro bruto 1.891.883 1.047.255 179.193 52.204 (9.821) 3.160.7114
Despesas com vendas. (1.832.658) (260.106) (10.061) - (222.676) (2.325.501)
Despesas gerais e administrativas. (457.834) (803.683) (50.766) (23.036) 310.093 (1.025.226)
Outras (despesas) receitas
operacionais liquidas.................... 38.046 31.970 167.423 371 (79.214) 158.596
Resultado de
equivaléncia patrimonial .............. (20.359) - (289.393)  (14.481) 324.233 -
Desp p ionai: (2.272.805)  (1.031.819) (182.797)  (37.146) 332.436 (3.192.131)
Lucro (Prejuizo) op | (380.922) 15.436 (3.604)  15.058 322.615 (31.417)
Receitas financeiras.. 50.434 50.982 33.760 2.090 (27.067) 110.199
Despesas financeiras (152.792) (95.694) (60.520) (612) 30.257 (279.361)
Resultado fi i (102.358) (44.712) (26.760) 1.478 3.190 (169.162)
Prejuizo antes
do imposto de renda e
da contribuicdo social........... (483.280) (29.276) (30.364] 16.536 325.805 (200.579)

Os valores apresentados para conciliacdo dos saldos contébeis refletem as eliminacdes das transagdes entre partes relaciona-
das para fins de consolidago. As praticas contabeis dos segmentos reportaveis sdo as mesmas adotadas pela Companhia, des-
critas na Nota 2.2.

6. EMPRESAS CONTROLADAS

Politica Contabil

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando esta exposta ou tem direito a retor-
nos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida. As seguin-
tes politicas contébeis séo aplicadas na elaboracao das demonstragdes financeiras consolidadas:

(a) Controladas

Controladas séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. As controladas
sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidacdo € interrompida a
partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes
assumidos para a aquisicao de controladas em uma combinagdo de negécios sdo mensurados inicialmente pelo valor justo na
data da aquisi¢ao. O Grupo reconhece a participago ndo controlada na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parce-
la proporcional da participagao ndo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuragéo da participagdo nao
controlada é determinada em cada aquisicdo realizada. Custos relacionados com aquisicéo sdo contabilizados no resultado do
exercicio conforme incorridos. Transagdes, saldos e ganhos nao realizados em transagoes entre empresas do Grupo séo elimi-
nados. Os prejuizos ndo realizados também s&o eliminados a menos que a operacéo forneca evidéncias de uma perda (impair-
ment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas, quando necessario, para assegurar a consis-
téncia com as politicas adotadas pelo Grupo.

(b) Ti cdes com particip de ndo control

0 Grupo trata as transages com participacdes de nao controladores como transages com proprietarios de ativos do Grupo.
Para as compras de participagdes de ndo controladores, a diferenga entre qualquer contraprestagdo paga e a parcela adquirida
do valor contdbil dos ativos liquidos da controlada € registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagoes
para participacdes de nao controladores também sdo registrados diretamente no patrimonio liquido, na conta “Ajustes de ava-
liagdo patrimonial”.

(c) Perda de controle em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mu-
danga no valor contabil reconhecida no resultado. Os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sdo
reclassificados para o resultado. As empresas controladas incluidas na consolidagao sdo: ® Lojas Riachuelo S.A. (“Lojas Ria-
chuelo”) - A Lojas Riachuelo S.A. que atua no ramo varejista é controlada da Guararapes Confeccdes S.A., objetiva promover
a integragdo entre o varejo e a producdo. Atualmente, absorve toda a produgdo da Companhia, por meio de suas 329 (324 em
31 de dezembro de 2020) lojas presentes em todo territdrio nacional e de sua plataforma de e-commerce. Possui também 9 (3
em 31 de dezembro de 2020) lojas denominadas Casa Riachuelo, voltadas para o segmento home. No ano de 2020, foi celebra-
do o “Contrato de Licenga” onde a controlada Lojas Riachuelo passou a operar com exclusividade a marca Carter’s no Brasil pelo
prazo inicial de dez anos. Esta frente contara com o desenvolvimento de uma cadeia de lojas com o nome fantasia “Carter's” e
com o comando do e-commerce da marca no Pafs. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possufa 26 (5 em 31 de dezembro
de 2020) lojas abertas sob essa marca. Em maio de 2021 a Lojas Riachuelo iniciou a sua operacdo de Marketplace, interme-
diando a venda de outras marcas (sellers) dentro de suas plataformas digitais. © Midway Shopping Center Ltda. - O Mid-
way Shopping Center Ltda., localizado na cidade de Natal no Estado do Rio Grande do Norte, tem por objetivo a administracdo
de Shopping Center. 0 empreendimento, com instalag@es proprias, ocupa uma drea de terreno de 67.987,71 m2 e drea construi-
da de 231.000 m? dividida em 3 pavimentos. ® Riachuelo Participacdes Ltda. - A Riachuelo Participacdes Ltda., tem por ob-
jetivo principal a participagdo na Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, intermediando as transagGes ocorridas
nas Lojas Riachuelo S.A.  Midway S.A. - Crédito, Fi i el (“Midway Financeira”) - A Midway
S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamentos aos con-
sumidores dos produtos e servicos das Lojas Riachuelo S.A., buscando os recursos financeiros mais adequados para o suporte
dessas operagdes. Em maio de 2021 a Midway Financeira realizou o lancamento de sua conta digital, estreitando ainda mais o
relacionamento com seus clientes dentro de sua plataforma. ® Transportadora Casa Verde Ltda. - A Transportadora Casa
Verde Ltda., empresa do ramo de transportes rodoviario, tem como atividade transportar os produtos e materiais da Companhia
e da controlada Lojas Riachuelo S.A. de norte a sul do Pais. ® Riachuelo Shanghai Consulting CO LTD. - A Riachuelo Shan-
ghai Consulting CO LTD., tem como finalidade intermediar as operagGes de importagéo de produtos para as empresas do grupo.

7. INVESTIMENTOS
(a) Controladora

2021 2020
Empresas controlada 5.456.077 4.623.895
Lucros ndo realizados nos estoques (26.731) (16.776)
Total dos i 5.429.346 4.607.119
Saldo inicial 4.607.119 4.667.148
Equivaléncia Patrimonial 104.273 (289.393)
Provisdo de lucros e dividendos complementar a distribuir..............cccooocoveviioerrrcrcinnnnn. (69.164) (29.216)
Resultados abrangentes 518 (1.491)
Ajuste de arrendamento em Controlada - IFRS 16 - 10.071
Aumento de capital na controlada 786.600 250.000
Saldo final 5.429.346 4.607.119
Participacoes em Controladas
Acdes ou quotas  Participacao e

detidas (em milhares) capital votante -

Empresas Controladas e Coligadas Pais _ Atividade Situacdo ordinarias - 2021 em 2021
Lojas Riachuelo S. Brasil Varejo Ativa 1.488.225 100,00
Midway Shopping Center Ltda. Brasil  Shopping Ativa 200.000 100,00
Transportadora Casa Verde Ltda. (*). Brasil  Transporte Ativa 0,20 99,50
Midway S.A. - Crédito,

Financiamento e Investimento (**). Brasil  Financeiro Ativa 5 0,01
Riachuelo Participacdes Ltda. (***).. . Brasil Participacdes Ativa
Riachuelo Shanghai Consulting CO LTD. (****) ~ China Trading Ativa

(*) A controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 0,50% de participagdo.

(**) A controlada Riachuelo Participagdes Ltda. possui o controle com 99,99%.

(***) A Controladora possui uma quota e a controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 50.004.999 quotas.
(****) Controlada indireta por meio da Lojas Riachuelo S.A. que possui 100% de participacéo.

(a) Ativos fi para neg
Os ativos financeiros mantidos para negociagdo sao mensurados ao valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro é
classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo
classificados como ativos circulantes. Tais investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos cus-
tos da transagdo para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. As compras e as
vendas de ativos financeiros sao normalmente reconhecidas na data da negociacao. Os ativos financeiros so baixados quan-
do os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que o Grupo te-
nha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. A Companhia e suas controladas ndo pos-
suem instrumentos financeiros classificados nesta categoria.
(b) Ativos fi i idos até o i
Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de
juros e possuem pagamentos fixos ou determinéveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ati-
vo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses, apés a data de emissao do balango (estes sdo clas-
sificados como ativos ndo circulantes). Os ativos financeiros mantidos até o vencimento do Grupo compreendem “Caixa e equi-
valentes de caixa” e “Contas a receber de clientes” (Notas 09 e 11).
(c) Ativos financeiros disponiveis para venda
Os ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Os ga-
nhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes sdo apresentados no patrimonio liquido em “Outros resultados abrangentes” no periodo em que ocor-
rem. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acu-
mulados do valor justo, reconhecidos no patrimonio, sdo inclufdos na demonstragéo do resultado como “Receitas e despesas
financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, séo reconhecidos na
demonstracéo do resultado como parte de outras receitas.
. p cao de instr fi i
Ativos e passivos financeiros s&o compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial quando h& um direito legal
de compensar os valores reconhecidos e ha a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o pas-
sivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos
negécios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.
© Impai de ativos fi i
(a) Ativos dos ao custo
0 Grupo avalia na data de cada balango se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos ativos
(um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. O montante da perda por impairment é
mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluin-
do os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros.
0 valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracao do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impair-
menté a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensu-
rar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de mercado observavel. Se, num periodo sub-
sequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que
ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reverséo dessa per-
da reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragao do resultado.
(b) Ativos classificados como disponiveis para venda
0 Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados no item (a) anterior. No caso de investimentos
em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo
abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ati-
vos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor
justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera reti-
rado do patrimdnio e reconhecido na demonstracdo do resultado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhe-
cidas na demonstracdo do resultado ndo so revertidas por meio da demonstragao do resultado. No caso de instrumentos de
divida, se, em um periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda aumentar, e o
aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a perda por impairment ter sido reconhecido no
resultado, a perda por impairment é revertida por meio de demonstracdo do resultado. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021, exceto as provisdes apontadas nas Notas 11, ndo foram identificadas evidéncias de perdas significativas ndo recupe-
raveis na Companhia e nas suas Controladas.
Estimativas e Jul Contabeis Criticos
A selegdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razao de sua relevancia. A Companhia e suas controladas
diretas e indiretas ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos e ndo possuem contratos com instrumentos
derivativos. A Administracdo da Companhia e de suas controladas, considera que os instrumentos financeiros registrados pelo
seu valor contabil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem negociados no mercado.
Controladora lidad

Nota n° 2021 2020 2021 2020
Ativos financeiros
Valor justo por meio de outros
resultados abrangentes
Titulos e valores mobiliarios - disponivel para venda... 10 633.980 755.052 364.778  456.361
Ao custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa. 9 1.239 512 1.725.775 2.921.946
Contas a receber de clientes... " 518.601 439.032 5243375 3.738.053
1.153.820 1.194.596 7.333.928 7.116.360

0 saldo da rubrica “Empréstimos e Financiamentos” é atualizado monetariamente com base nos indices de mercado e taxas con-
tratuais (Nota 19); portanto, o saldo devedor registrado no fim de cada exercicio no relatério esta proximo do seu valor justo.
s g Concnlidad

Nota n° 2021 2020 2021 2020
Passivos financeiros
Passivos ao custo amortizado
Fornecedore 17 201.401 109.663 761580  754.388
Fornecedores - “Confirming” 18 46.791 20.153 284.649 279.247
Empréstimos e Financiamento: 19 258 91 1454330 1.947.481
Debénture: 20 1.822.686  1.799.256 2.122.537 2.094.330
Certificados de recebiveis imobilidrios......................... i 43.485 43.485
Passivo de arrendamento
Passivo de arrendamento ................cccccocrcevecciercrrerionnns 22 - 1.000.322  1.004.640
2071136 1.972.648 5.623.418 6.123.571
A remuneragcdo das debéntures emitidas pela Companhia e controlada Riachuelo é de:
Emissdo Empresa Série Taxa de juros nominal Vencimento
Terceir: Guararapes 1? Série 100,00% a.a. do CDI + 2,65% 31/08/2023
Terceir Guararapes 2° Série 100,00% a.a. do CDI +2,95% 31/08/2024
Quarta. Guararapes 1% Série 100,00% a.a. do CDI + 2,65% 27/11/2023
Quarta. Guararapes 2° §érie 100,00% a.a. do CDI + 3,30% 24/11/2025
Terceir Riachuelo Unica 100,00% a.a. do CDI +2,30% 23/11/2023

0s Certificados de recebiveis imobiliarios foram remunerados com base em 99,50% das taxas médias dos Depdsitos Interfinan-
ceiros (DI) de um dia, conforme as clausulas contratuais. Os titulos e valores mobilidrios registrados pela Companhia foram clas-
sificados como ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com ganhos e perdas ndo realiza-
dos reconhecidos no patrimdnio liquido. Os saldos registrados no consolidado, representados por LTN's e LFT's da controlada
indireta Midway Financeira e com o Banco Bradesco, em 31 de dezembro de 2021, estdo classificados como “Caixa e equiva-
lente de caixa” e “Titulos e valores mobilidrios”, respectivamente como investimentos de curto prazo, no montante de R$
1.995.431 (R$ 3.243.078 em 31 de dezembro de 2020), conforme Notas 9 e 10, classificados como mantidos para negociagéo e
mensurados a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes.

Consolidado

Nota n° 2021 2020

Depésitos bancarios de curto prazo 9 1.630.653 2.786.717
Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 10 364.778 456.361
1.995.431 3.243.078

0 valor justo destes ativos financeiros foi determinado com base em modelos de precificagdo geralmente aceitos, baseado em
analises dos fluxos de caixa descontados. As contas a receber e o caixa e equivalentes de caixa sao classificadas como “Em-
préstimos e recebiveis”; as contas a pagar sao classificadas como “Outros passivos financeiros". A mensuragdo no valor justo
por meio de resultado dos ativos mantidos para negociacdo é efetuada por meio de precos cotados em mercados ativos para
ativo, e para ativos e passivos idénticos (Nivel I).
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Politica Contabil

Caixa e equivalentes de caixa incluem o fundo fixo de caixa, recursos em contas bancérias de livre movimentagéo e aplicagoes
financeiras cujos saldos no diferem significativamente dos valores de mercado, com até 90 dias da data da aplicacdo ou con-
sideradas de liquidez imediatas ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor, os quais s@o registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balancos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo. O caixa do Grupo € aplicado em Titulos na Midway
Financeira, que sdo letras de cdmbio com rentabilidade de 110% a 160% do CDI CETIP e em titulos de Certificados de Depdsi-
tos Bancarios com rentabilidade de 101% do CDI CETIP. O caixa da Midway Financeira é aplicado em Titulos Pablicos Federais
indexados & SELIC (LTNs) através de operages compromissadas com instituicdes AAA.

12. ESTOQUES

Politica Contabil

0s estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacao, dos dois, o menor. O método de avaliagdo dos esto-
ques é o da média ponderada mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos das
fichas técnicas dos produtos tais como, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas
diretas de producdo (com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de rea-
lizagdo € o prego de venda estimado no curso normal dos negdcios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos esti-
mados necessarios para efetuar a venda. A Administracao espera que os estoques de matéria-prima e produtos acabados se-
jam recuperados em um periodo inferior a 12 meses. Os estoques de materiais de manutencdo sao classificados nos ativos cir-
culantes ou ndo circulantes, considerando o histérico do consumo. Na controlada Lojas Riachuelo os estoques, incluindo os itens
de almoxarifado e embalagens, sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo ou importagdo, mensurados pelo menor valor entre
o custo e do mercado, ajustado quando necessario por provisdo para perda. Quando necessario, os estoques sdo deduzidos de
provisdo para perdas, constituida em casos de desvalorizagdo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico.
Estimativas e Jul C Criticos

Control Consolidad
2021 2020 2021 2020
Recursos em banco e em caixa. 752 191 956.122  135.229
Depositos bancérios de curto prazo (a). 487 321  1.630.653 2.786.717 abei
1.239 512 1.725.775 2.921.946 Estimativa para perdas de inventario

(a) O saldo de depdsitos bancarios de curto prazo no consolidado refere-se as aplicacdes realizadas pela controlada indireta
Midway Financeira, em titulos lastreados em Letras do Tesouro Nacional - LTNs (titulos pablicos escriturais), indexados a va-
riacdo da taxa do Sistema Especial de Liquidacao e Custédia - SELIC, adquiridos através de operacdes compromissadas, ou seja,
com o prazo original igual ou inferior a 90 dias.

10. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Politica Contabil

Titulos e valores mobilidrios ndo diferem dos valores de mercado, com mais de 90 dias da data da aplicacdo e que estdo sujei-
tos a um insignificante risco de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo. Os valores da Controladora sédo
totalmente eliminados na consolidagéo por estarem aplicados na controlada Midway Financeira. A carteira de titulos da con-
trolada indireta Midway Financeira estava composta por titulos pablicos escriturados e registrados no Sistema Especial de Li-
quidacdo e Custddia (SELIC). O valor justo dos ativos financeiros foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBI-
MA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Os titulos piblicos classificados como dis-
poniveis para venda e valor justo por meio de outros resultados abrangentes estdo divulgados na Nota 4.3.

(a) Composicao do Saldo

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Letras de Cambio - MTM 603.006 725.138 - -
Letras Financeiras - LF 30.974 29.914 364.778 _ 456.361
633.980 755.052 _ 364.778 _ 456.361

(b) Mapa de Movimentac@o do Saldo

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Saldo inicial 755.052 663.740  456.361  626.483
Aplicacdo 377124 1.179.274 1.000  159.915
Resgate (523.744) (1.104.593)  (110.236)  (341.872)
Resultados abrangentes - - 518 (1.491)
Juros/MTM 25.548 16.631 17.135 13.326
633.980 755.052 _ 364.778 _ 456.361

As aplicagdes financeiras da Companhia no valor de R$ 603.006, em 31 de dezembro de 2021 (R$ 725.138 em 31 de dezembro
de 2020), da controlada Midway Shopping no valor de R$ 107.693 (R$ 78.653 em 31 de dezembro de 2020) e da controlada Trans-
portadora Casa Verde Ltda. no valor de R$ 5.887 (R$ 5.436 em 31 de dezembro de 2020), foram eliminadas na consolidagéo das
informacdes financeiras, uma vez que as aplicacdes sdo efetuadas na controlada indireta Midway Financeira. O caixa do Gru-
po é composto, substancialmente, por titulos da sua controlada indireta Midway Financeira, que por sua vez é aplicado em Ti-
tulos Pablicos Federais e operacdes compromissadas com instituigdes AAA, motivo pelo qual a Administragdo entende que ndo
apresentam risco de crédito considerando o cendrio econdmico.

11. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Politica Contabil

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de cartdo de crédito (Riachuelo e de terceiros) e de em-
préstimos pessoal no curso normal das atividades do Grupo, em linha com o CPC 48 Instrumentos Financeiros. Na Controlado-
ra, referem-se a valores a receber da controlada Lojas Riachuelo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a
provisdo para perdas de crédito esperadas. No caso da Lojas Riachuelo, as contas a receber de cartdes de crédito (cartdo Ria-
chuelo, cartdo Midway e cartdo de terceiros) e empréstimo pessoal sdo registrados com base nos valores nominais e ajustados
a valor presente quando a Administracdo julgar que esses ajustes apresentam um efeito relevante nas demonstragdes finan-
ceiras, uma vez que as transagdes sao de curto prazo. No caso da Midway Financeira, as operacdes vencidas apds 59 dias tém
seus rendimentos registrados na conta “Contas a receber”, e a transferéncia desta para o resultado ocorrera somente quando
do efetivo recebimento dos valores vencidos. As propor¢des de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados para recupe-
ragdes futuras sdo regularmente analisados com os resultados reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas sao reco-
nhecidas no resultado.
Estimativas e Jul Contabeis Criticos

« Estimativa para perdas de crédito esperadas

A Administracao avalia periodicamente a estimativa e as perdas estimadas para perdas de crédito esperadas, considerando,
principalmente, a conjuntura econdmica, as estimativas de renegociagdes, incluindo expectativa de recebimento e descontos
para os clientes, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, com relagdo as operacdes de cartao de cré-
dito prdprio, de terceiros e de outros valores a receber. Adicionalmente, também sao considerados os periodos de atraso para
atribuicdo dos niveis de estimativa aos clientes devedores, bem como analises sobre os impactos da pandemia sobre a inadim-
pléncia de clientes

* Aspectos especificos para a controlada indireta Midway Financeira

Quanto a avaliacdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BA-
CEN, conforme disposices da Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes sao classificadas por

A estimativa para perdas dos estoques é estimada com base no percentual de histérico de perdas na execucao do inventdrio fi-
sico de lojas e centros de distribuicdes, além de considerar produtos com giro lento ou ndo vendéveis.
(a) Composicéo do Saldo

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Produtos acabados e mercadorias para revenda................ccooo.ooevveierrrinnns 12.216 9288 1.026.705  867.512
Estimativa para perdas nos estoque (3.258) (2.797) (47.035)  (47.714)
Mercadoria para la liquida 8.958 6.491 979.670  819.798
Produtos em elaboracao 45.061 24.408 45.061 24.408
Matérias-primas 121.837 83.780 121.837 83.780
Materiais secundarios e outros 62.503 47.331 84.098 63.699
Importacdo em andamento 7.589 4374 41.807 50.604
Materiais em transito 104 620 104 620
246.052 167.004 1.272.577 1.042.909

0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, totalizou R$ 1.009.910
(R$ 697.539 em 31 de dezembro de 2020) na Controladora e R$ 3.333.248 (R$ 3.084.658 em 31 de dezembro de 2020) no Con-
solidado, conforme descrito na nota 32.1. A COVID-19 provocou a paralizacao das fabricas da Companhia, gerando um custo de
ociosidade acumulado até 31 de dezembro de 2021 de R$ 37.924 (R$ 49.101 em 31 de dezembro de 2020) para Controladora e
Consolidado, que estd refletido na rubrica de “custos”. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2021, com base nas melhores
praticas contabeis, a Companhia manteve a estimativa para perdas nos estoques, motivado por obsolescéncia de sua matéria
prima com idade superior a 365 dias, no valor de R$ 3.258 (R$ 2.797 em 31 de dezembro de 2020). Considerando os indices
atuais de estoques, incluido as provisdes relacionadas, a Administragdo entende que ndo hd nenhum impacto significativo que
exija qualquer alteracdo das préticas adotadas.

(b) Movimentacéo da Estimativa para Perdas nos Estoques

15.1. Imoveis Comerciais
(a) Composicao do Saldo
Controladora e Consolidado

2021 2020
Vida atil Depreciacao Valor Valor
(em anos| Custo acumulada liquido _liquido
Terreno: - 158.144 - 158.144  194.011
Edificios 25a50 17711 (100.029) 77.082 86.255
Obras em andamento.............cccoooercreererrrvrecnens - - - 454
335.255 (100.029) 235226 280.720
(b) Mapa de Movimentac@o do Saldo
Controladora e Consolidado
| is comerciais
Obras em
Terrenos Edificios andamento Total
Custo
Saldos em 31 de d bro de 2019 213.846 180.404 454 394.704
Baixas (4.940) (2.365) - (7.305)
Transferéncias (14.895) 14.895 - -
Saldos em 31 de d bro de 2020 194.011 192.934 454 387.399
Baixas (*) (35.867) (16.123) - (51.990)
Transferéncias (**) - 300 (454) (154)
Saldos em 31 de d bro de 2021 158.144 172111 - 335.255
Depreciacao acumulada
Saldos em 31 de d. bro de 2019 - (104.404) - (104.404)
Despesa de depreCiagao.............ovoerrrvveeerisnrerree - (4.095) - (4.095)
Baixas - 1.664 - 1.664
Transferéncias (***) - 156 - 156
Saldos em 31 de d bro de 2020 - (106.679) - (106.679)
Despesa de depreciagao................oevervveeeoccrerieicis - (3.773) - (3.773)
Baixas (*) - 10.423 - 10.423
Saldos em 31 de d bro de 2021 - (100.029) - (100.029)
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2019...........cccooverriveiiieercreiicciecn 213.846 76.000 454 290.300
31 de dezembro de 2020 194.011 86.255 454 280.720
31 de d bro de 2021 158.144 71.082 - 235.226

(*) Baixa de RS 41.567, referente a parcela ndo depreciada do prédio administrativo da controlada Lojas Riachuelo, localizado
na cidade de S&o Paulo - SP, pertencente a Companhia. O prédio foi vendido em dezembro de 2021 pelo valor de R$ 170.000 re-
gistrado em “Outras Receitas Operacionais”. Do saldo total de R$ 307.704 demonstrados no fluxo de caixa, além do valor infor-
mado no parégrafo acima, fazem parte desta composicao as baixas de instalagdes realizadas nas controladas Lojas Riachuelo

c lad C lidad
. . < S.A. e Midway Financeira, que ainda ndo estavam totalmente depreciadas no valor de R$ 9.031, inclusos nos saldos das baixas
Saldqs em 31de o de 2019 = (36.913) do quadro 15.2 (b), e os valor de R$ 128.673, recebidos pela Companhia referente a parcela final da venda do imével do CD Gua-
Constituigdes...... S (2.925) (26.252) (yihos, ocorrida em 2020 No ano de 2020, do saldo total de RS 54.835 demonstrados no fluxo de caixa, o valor de R 49.800 foi
Baixa da estimativa por utilizago 128 15451 recebido pela Companhia referente a primeira parcela da venda do imével do CD Guarulhos, além das baixas de imobilizado
Saldos em 31 de o de 2020 (2.197) (41.1148) o7)iadas na controlada Lojas Riachuelo S.A. no valor de R$ 5.035, inclusos nos saldos das baixas do quadro 15.2 (b).
gg?xsa:l;:wens:icmaliva - ‘ggf' qg?gg' (**) referem-se aos valores transferidos de imoveis comerciais para imobilizado de uso razdo pelo qual ndo zeram.
Saldos om 31 do d bro o 2021 B R (sm rlos\/z\a%rléadnesfzeﬂnz%é para a rubrica “Ativo ndo circulante mantido para a venda”, tendo em vista que tal imével foi vendido
13. TRIBUTOS A RECUPERAR o o 15.2. Imobilizado para Uso
C C (a)C a0 do saldo
Nota n® 2021 2020 2021 2020 Controladora
ICMS - Ativo Imobilizado .........cccccoooercrcrcrciriririris 1.465 1.083 25128 22422 2021 2020
ICMS (a) 284 391 65495 70570 Vida dtil Depreciagao Valor Valor
Imposto de Renda (b) 16.727 11612 56.425 61.980 (em anos) Custo acumulada liquido _liquido
Contribuigao Social (e) 6.435 3915 8343 23876 |moveis 25247 118512 (69637) 48875 52428
PIS E COFINS (d) 1.325 85.848  1.064.924 1.107.114  Maquinas e EqUipamentos ................ 16,6 337.451 (204562) 132883  139.315
INSS (e) 21.928 14.793 41.400 34.266  |nstalacde: 20 60.804 (31.322) 29.482 27.151
IP'e Qutros 5.370 3.346 5.788 3.992  Moveis e utensilios (* 5a10 55.731 (41.748) 13.983 10.880
53534 _ 120988 1.267.503 1.324.220 \eiculos e transportes 5 4649 (2.869) 1.780 1.466
Circul 31.275 91678  160.489  343.034  |mobilizagdes em curso.. 13.756 - 13.756 15.573
Nao Circulante 16.259 29.310 1.107.014 _ 981.186 590.903 (350.138) _240.765 _ 246.813
53.534 120988 1.267.503 1.324.220 (*) do custo de méveis e utensilios da controladora no valor de R$ 55.731 (R$ 50.092 em 31 de dezembro de 2020), R$ 18.522

(a) 0 saldo do ICMS a recuperar no consolidado esta bem praximo dos valores recolhidos mensalmente e sera compensado no
proximo trimestre. (b) Imposto de renda sobre aplicacdes financeiras, titulos e valores mobilidrios, bem como imposto de renda
pagos por estimativas e a maior, a serem compensados nos exercicios seguintes. A diferenca entre os saldos comparativos de
dezembro de 2020 e dezembro de 2021 s@o decorrentes de decisao do Supremo Tribunal Federal ocorrida em setembro de 2021,
cujo conteddo esté detalhado na NE 27. (c) Saldo de contribuicdo social recolhidos por estimativa e a maior, a serem compensa-
dos durante os exercicios seguintes. (d) Dos saldos apresentados na linha de créditos de PIS e COFINS em 31 de dezembro de
2021, ha saldos decorrentes do transito em julgado de decisdo favoravel a8 Companhia em acdo judicial que discutiu a tese do
ICMS na Base do PIS e da COFINS (RE 574.706). Os saldos a compensar referentes a este tema sdo de R$ 1.135 (R$ 1.135 de tri-
butos a recuperar) na Companhia e R$ 885.862 (R$ 684.658 de tributos a recuperar e R$ 202.339 de atualizagao monetaria) na
controlada Lojas Riachuelo, ja deduzidos das compensagdes efetuadas e atualizagdes monetarias do periodo, perfazendo um to-
tal no consolidado de R$ 886.997, decorrentes do transito em julgado de decisdo favorével a Companhia em ag&o judicial que
discutiu a tese do ICMS na Base do PIS e da COFINS (RE 574.706). Em 31 de dezembro de 2020, dos saldos apresentados na li-
nha de créditos de PIS e COFINS sobre 0 mesmo tema citado acima, o saldo a compensar da Companhia e da controlada Lojas
Riachuelo eram de R$ 85.848 (R$ 78.319 tributos a recuperar e R$ 7.529 atualizagdo monetaria) e R$ 978.246 (R$ 684.658 tribu-
tos a recuperar e R$ 293.588 atualizacdo monetaria) respectivamente, ja deduzidos das compensaces efetuadas e atualizagoes
monetdrias do periodo, perfazendo um total no consolidado de R$ 1.064.094. A Companhia ndo foi impactada pela modulacéo
do Supremo Tribunal Federal (“STF”) uma vez que todos os processos pertinentes jé haviam sido impetrados e tiveram seu tran-
sito em julgado favoravel antes da modulacdo do STF e, consequentemente, ndo ha valores adicionais a serem reconhecidos. A

(R$ 15.876 em 31 de dezembro de 2020) possui a vida Gtil estimada de 5 anos e R$ 37.209 (R$ 34.216 em 31 de dezembro de
2020), de 10 anos.

Concalidad
2021 2020

Vida atil Depreciacao Valor Valor

(em anos) Custo lad liquido liquido

Imdveis 25a50 143.106 (74.039) 69.067 73.096
Benfeitoria iméveis terceiros. 2a50  1.879.398 (1.193.044)  686.354  736.502
Maquinas e Equipamentos .... 5a17 337.451 (204.562)  132.889 139315
Instalagoe: 10a20 474.428 (436.784) 37.644 40503
Moaveis e utensilios (** 4a10 924.320 (652.585)  271.735  258.931
Veiculos e transportes 3a25 135.337 (79.408) 55.929 56.603
Imobilizado em curso . 84.677 - 84.677 53.554
3.978.7117 (2.640.422) 1.338.295 1.358.504

(**) do custo de Méveis e utensilios do consolidado de R$ 924.320 (R§ 850.161 em 31 de dezembro de 2020), R$ 411.368 (R$
363.888 em 31 de dezembro de 2020) possui a vida dtil estimada de 5 anos e R$ 512.957 (R$ 486.273 em 31 de dezembro de
2020), de 10 anos.

(b) Mapa de Movimentac@o do Saldo

nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite & ‘e,xpec_tatlva'de compensagao desses creditos leva em consideragdo a projegao de receitas f}J‘Iuras & estd relacionada a seguir: c;:::::ﬁ::;g
a faixa "H", em fung&o, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes renegociadas sdo man- 7:7"':'& 1 13‘5 203.135 Maguinas Méveis Veiculos Imobi-
tidas, no minimo, no mesmo nivel em que j& estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operagdes de crédito 2023 o 244,143 eEquipa- Insta- euten- etrans- lizagdo
que j& haviam sido baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensacao, s&o classificadas como nivel “H" e 2024 977401 Custo Iméveis _ mentos lagdes _ silios _ portes em curso Total
;Js)eventuais ganhos provenientes da renegociacdo somente s&o reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. 2005, ) 162315  Saldos em 31 de dezembro de 2019....... 116,637 _ 327613 49.792 _48.420 5.287 23189 570.938
a) Composicéo do Saldo Y Adicde - 2654 1719 1430 197 12555 18555
: 1.135 886.997
2021[:0“"0'3:3;; zozfonsolldzz:):; () Recuperagdo de créditos na area previdencidria a serem compensados nos exercicios seguintes. ?razalr:::eréncias - ﬁ-;;g' . 35‘2) (géi) ( -5ﬁ' @ 16“7‘% (9.271)
Empresa controlada 518601 439032 - - Saldos em 31 de dezembro de 334447 55854 50092 _ 3972 _ 15573 _580.222
Cartdo de crédito Riachuelo (*). - - 4511969 3675587 :’tlil::;:Pg;:g?)lile PARA INVESTIMENTO Adicge 8588  1.121 5690 781 5255 21435
Credlto pes30§l_1 ) e ) ) 533566 351376 A Companhia é controladora do Midway Shopping Center Ltda., empreendimento mantido para fins de renda de aluguel de lon- Baixas e . (7.877) (126) (104) (115)(10.908)
Cartdes de créditos terceiros (*) ) ) 766231 571867 0 prazo. O imével ¢ da controlada e esta demonstrado ao custo de aquisigao ou construgao, deduzido da depreciagao acumy- Tansteréncias e d14 2293 3829 75 - (6.957) 154
Outros valores a receber - - 153441 _ 62435 ?adg talulads ‘ Jemonstraco a quIsIc: a0, preciag Saldos em 31 de dezembro de 2021 118512 337451 60804 55731 4649 _ 13756 590.903
518.601 439.032 5.967.207 4.661.285 . . .DEIO método linear. pelas vidas dteis estimadas. Depreciacio acumulada -
A o —— T 2o iayaoa, (a) Composicao do Saldo —preciacao acumu'aca
Estimativa para perdas de créditos esperada - - _(723837) _{923.237) A propriedade para investimento corresponde ao empreendimento Midway Shopping Center e foi inicialmente mensurada pelo seu Saldos em 31 de !iez~embro de 2019 (64.176) _ (184.957) (26.206) (37.106) (3.027) - (315.472)
518.601 439.032 5.243.375 3.738.053 A ~ N s ) - ; o . X Despesa de depreciagéo (3.680) (16.938) (2.506)  (2.726) (561) (26.411)
" N . N . L L= E = = custo e a Administracdo da Companhia decidiu manter este método de avaliagdo, por refletir seu negécio de forma mais apropriada. .
(*) Operagdes realizadas com o cartdo de crédito emitido pela controlada indireta Midway Financeira. Consolidado Baixa - 6.763 9 620 1.082 8.474
(**) Operagdes com cartdo de crédito provenientes de outras instituicdes financeiras. 2021 2020 Saldos em 31 de dezembro de 2020........ (67.856) _ (195.132) (28.703) (39.212) _ (2.506) - (333.409)
(b) Movimentacao da Estimativa para Perdas de Créditos Esperadas esta Demonstrada a seguir: Vida dtil Depreciagao Valor Valor gespesa de depreciagao..........cccoeverneenees l3.ggG) (17.g8§i (2.619) (2.6;8) (435} (23.470)
Consolidado " o P aixas 1.865 7.65. - 1 1 741
. " —~ 11410 0N estimada (em anos) __ Custo acumulada _liquido _liquido -
ﬁ)w;;j;:; /?eeversﬁes de 2019 % Propriedade para investimento construida...... 47 264.281 (98.340) _165.941  166.063 :::::: ﬁ':“?:; : : dezembro de 2021...... (63637) _(204.562) (31.522) (41.748) __ (2.869) (350.138)
Baixas 433,530 Ta()j(a med‘la zondderadall_dof \tgns send_o ‘r_na\s significativa a propriedade para investimento cuja vida (til de 47 anos esta supor 31 de dezembro de 2019 52461 142656 23586 11.314 2260 23189 255.466
Saldos em 31 de dezembro de 2020 {923.237) [ad@ porlaudo de avaliagao de especialistas. 31 de dezembro de 2020 52428 130315 27.151 10880 _ 1466 _ 15573 246813
{Constituigdes)/reversdes 9313 (b)Mapade Movimentagéo do Saldo i 31 de dezembro de 2021 48875 132880 29482 13983 _ 1780 _ 13.756 _240.165
Baixas 171.082 202 Consnlldze:;: (*) referem-se aos valores transferidos de imdveis comerciais para imobilizado de uso razéo pelo qual nao zeram.
Saldos em 31 de dezembro de 2021 B8 oy i 166.063 171736 Gonsolidado
(c) Composicao da Estimativa para Perdas de Créditos Esperadas por Empresas: Adicge: 5'152 274 § Imobilizado
Empresas 2021 00 (5.271) (5.947) Benfei- o "
Midway Financeira 722619 QI8 g “a) s _ torias Moveis Veiculos  Imobili-
Midway Shopping 1213 1.385 —JEEaT {66063 _ iméveis . Insta- euten- etrans-  zagdo
723.832 923.232 g - —E= =, Custo Iméveis terceiros Maquinas _lagdes _ silios _ portes emcurso __Total
e icio das 0 Ges nos C . Niveis de Risco/Qualidade do Crédito da Midway Financeira: No exercicio findo em 31 de dezembro d_e 2021, 0 valoJr da despesa com dgpr_eqagaq no montaptg de_ R$ 3.773 (R$ 5‘947_ em 31 Saldos em 31 de dezembro de 2019 141230 1.773.668 327613 501942 817.457 139.908 57427 3.759.245
P Lashad 31 de d bro de 2021 de dezembro de ZQZQ), encontra-se registrada como despesas gerais e admir tivas. Os principais valores reconnecidos N0 Adiggies ... 27.490 2654 1806 23354 691 59209  115.204
Nivel de Risco{")/ Créditos Créditos Total das Estimativa resultado do exercicio em relagéo as propriedades para investimentos sdo os seguintes: - 2120 Baixas . (7.624) (7.113)  (6.055) (18398)  (5.369) (733)  (45292)
: adi f 5 P> — A — 020 Transferéncias (*) 3.647 24591 11.293 (5.481)  27.748 143 (62.349) (408)
Jualidade do crédito —3Jencor Vencidos  Oporagfes  Consthiite  Receites............. 75.300 48942 Saldos em 31 de dozombro do 2020 44877 181825 334447 432212 80161 13313 53554 3828749
B - Vencidos aié 30 dias 89.038 32703 121781 1217  Despesas operacionais s (7.962) (12.780)  Adigges - 59190 8588 1487 18229 1121 145767 234382
. PO Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social......ccccconrnnnnnnncncncnennns 67.338 36.162  Baixa (2.686)  (35.700) (7.877)  (23.100) (11.702)  (2.675) (828)  (84.568)
B‘ \\ﬁzgﬂgz ?jee 3511 :iz gg ?jgss ggggg g;%; ﬁgggi zgggg Despesa do imposto de renda e da contribuigio social (9.137) (5.660) ancias () 915 37783 2293 3829 67632 1518 (113.816) 154
e Ao ' ’ ! : Lucro liquido, 58.201 30.502  Saldos em 31 de dezembro de 2021 143.106 1.879.398 _ 337.451 474428 924320 _ 135331 _ 84671 3978717
E- Venc_ldos de 91 ate/W 20 dla_s 39.453 83.276 102730 46.228 A propriedade para investimento estd livre de quaisquer restrigdes quanto a possibilidade de alienagdo. Os encargos financei-  Depreciagéo acumulada
F - Vencidos de 121 até 150 dias. 28763 61.524 90288 98887 5 incorridos sobre financiamentos no sio considerados relevantes para serem incluidos no custo de aquisicao dos itens de  Saldos em 31 de dezembro de 2019 (67.626) (951.064)  (184.957) (443.365) (537.349)  (80.408) - (2.264.769)
G - Vencidos de 151 até 160 dias 20552 51813 72.365 70917 propriedade de investimento. Despesa de depreciagaor................ (4155) (135.402)  (16938) (14447) (70922 _ (3.168) 205.082)
H - Vencidos acima de 180 dia 125618 364.211 489.829 488.829 ;) Metodologia para D: do do Valor Justo Baixas 4956 6763 5990 17041 4806 39556
L . L 4347928 __ 697.607 _ 5045535 # A avaliacdo da propriedade para investimento foi preparada de acordo com os dados divulgados pela Morning Star Inc., sediada  Transferéncias (*) (113 - 113 - - - -
Percentual de Estimativa sobre a Carteira de Crédito —1432% o5 Estados Unidos, bem como algumas projegdes e taxas divulgadas pelo Banco Central do Brasil. A metodologia adotada para  Saldos em 31 de dezembro de 2020 (71.781) (1.081.623) _ (195.132) (451.709) (591.230) _ (78.770) - (2470.245
_ — 31 de dezembro de 2020 — — determinar o valor de mercado (valor justo), classificado como nivel 3, da propriedade para investimento em operagéo envolveu a  Despesa de depreciaao.................. (4122) (129241)  (17.083)  (8.175) (72.245)  (2.923) (233.789)
Nivel de Risco(*)/ Creditos  Créditos nTotaI das  Estimativa ¢500a030 de premissas relacionadas a projegdes de ganhos e perdas para 10 anos da propriedade para investimento, adiciona-  Baixa 1864  17.820 7653 23100  10.890 2285 63.612
Qualidade do crédito a Vencer perag Constituida 56 a6 yalor residual, que corresponde a uma perpetuidade calculada com base nos ganhos liquidos do Gltimo ano projetado com ~ Saldos em 31 de dezembro de 2021 (74.039) {1.193.044) _ (204.562) (436.784) (652.585) _ (79.408) - (2640422
A-A Vencer...... " 2871.722 2877.722 14.889 alguns ajustes no fluxo de caixa e uma taxa de crescimento. Essas projecOes séo descontadas para a data base da avaliacadoa uma ~ Saldos liquidos
B - Vencidos até 30 dias ... 46.471 18511 64.982 650 taxa de desconto correspondente ao retorno minimo esperado para um ativo de risco semelhante. As projegdes nao sao previsoes 31 de dezembro de 2019.................. 73604 822604 _ 142656 _ 58577 280108 _ 59500 _ 57.427 1494476
C - Vencidos de 31 até 60 dias 40.587 25.749 66.336 1990 4o futuro, mas apenas refletem a melhor estimativa do avaliador quanto a atual visdo do mercado relativamente as receitas e aos 31 de dezembro de 20200... 73096 736502 139315 40503 258931 56603 53554 1358504
D - Vencidos de 61 até 90 dias 27.803 27.402 95.205 5520 cystos futuros de cada propriedade. A taxa de rentabilidade projetada segue uma razoabilidade de performance de mercado atre- 31 de dezembro de 2021 69.067 _ 686354 _ 132.889 _ 37644 271.735 _ 55929 _ 84.677 1.338.295
E - Vencidos de 91 até 120 dia 21.800 28.726 50.626 15188 |ada aos resultados recentes da operagdo. As projegdes foram realizadas de forma nominal, ou seja, os efeitos inflacionarios fo- (*) referem-se aos valores transferidos para o grupo Intangivel, razao pelo qual n3o zeram.
F - Vencidos de 121 até 150 dias. 18.464 27.952 46.416 23207 (am considerados, sendo utilizado como indicador de reajuste dos pregos o IGP-DI, tendo como base as projegdes oficiais obtidas  (**) referem-se aos valores transferidos do grupo Iméveis comerciais, razdo pelo qual ndo zeram.
G - Vencidos de 151 até 180 dias 15528 21.507 43.035 30125 o website do Banco Central do Brasil. Tais projegdes refletem a melhor estimativa da Administragdo quanto a atual viso do mer-  No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o montante de adigo no imobilizado refere-se a Controlada Lojas Riachuelo,
H - Vencidos acima de 180 dias... 120879 620.938 741817 TM1817  cado relativamente as receitas e aos custos futuros da propriedade. Apés realizagéo do estudo econdmico-financeiro, foi determi- ~ substancialmente a investimentos em Tl, e-commerce, 32 novas lojas e imobilizagdes em andamento das lojas a inaugurar nos
Estimativa c tar 759 354 6 78!'; T 13!; ggfgﬁ; nado um valor justo no montante de R$ 806.870 para a data de 31 de dezembro de 2021 (R$ 829.733 em 31 de dezembro de 2020).  proximos perfodos, além de reforma em determinadas lojas. No exercicio findo de 31 de dezembro de 2020, 0 montante de adi-
_9.£03.90%¢ _ [/o.fés _ 4.04b.133  _ 9Z1.6%7 ¢do no imobilizado refere-se substancialmente a 12 novas lojas, investimentos em Tl, e-commerce e antecipacdes de imobili-
Percentual de Estimativa sobre a Carteira de Crédito 22,78% 15 |IMOBILIZADO zagbes em andamento da Controlada Lojas Riachuelo.

(*) referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN.

A reducdo da estimativa estd associada a melhor gestdo da carteira na concessao de crédito, observada pela diminui¢do do fn-
dice de perda do cartdo que passou de 6,7% em dezembro de 2020 para 4,4% em dezembro de 2021, garantindo a qualidade e
melhor rentabilidade na gestao da carteira e novas concessdes, ante um cendrio de volatilidade em 2020.

(e)R da Midway Fi

As operag0es renegociadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, totalizaram o montante de R$ 362.819 (R$ 376.269
em 31 de dezembro de 2020). Os recebimentos de operagdes recuperadas totalizaram em 31 de dezembro de 2021 o montante
de R$ 159.998 (R$ 241.426 em 31 de dezembro de 2020).

| - Empresas controladas
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os saldos de contas a receber por data de vencimento estavam assim apresentados:

2021 2020

Avencer de 61 a 90 dia 170.115 127.681
Avencer de 31 a 60 dia 180.000 168.439
Avencer até 30 dias 168.486 142.912
518.601 439.032

Em 28 de dezembro de 2020, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 250.000 para aumento de capital social na contro-
lada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado, sem emissao de novas agdes. Em 22 de dezembro de 2021, foram utili-
zadas duplicatas no montante de R$ 432.326 para aumento de capital social na controlada Lojas Riachuelo, que foi totalmente
integralizado, sem emissdo de novas agdes.

I - Cartdes de créditos e outros

Consolidado

2021 2020

Avencer em 180 dia 519.286 327.091

Avencer de 91 a 180 dia: 910.587 682.303

Avencer de 61 a 90 dia 589.661 441.050

Avencer de 31 a60 dia 851.235 646.615
A vencer até 30 dias 2.397.018

1.785.286

A vencer

Vencidos até 30 dias 43.239 .

Vencidos de 31 a 60 dias 76.234 41.249
Vencidos de 61 a 90 dias 70.386 42610
Vencidos de 91 a 180 dias 181.731 127.956
Vencidos acima de 180 dias 327.830 540.723
Vencid 778.940

5.967.207 4.661.285

Conforme divulgado na NE 4.1 (b), a Administracdo, tem acompanhado os indices de recebimentos de sua carteira diariamen-
te, uma vez que, garantir os recebimentos € essencial para o negdcio, principalmente porque a preservacao do caixa passou a
ser o principal foco da Companhia devido ao cenario econdmico decorrente da pandemia da COVID-19, tomando medidas para
reforgar a comunicagao com seus clientes sobre 0s seus vencimentos e 0s novos canais disponiveis para pagamentos, que con-
tinuam até a presente data. O resultado das acGes tomadas esta sendo positivo e o comportamento do recebimento esté supe-
rior aos cenarios que a Administracao havia projetado. Analisado o comportamento dos recebimentos atuais, a Administragao
observou em 31 de dezembro de 2021 uma redugdo na perda por inadimpléncia na Controlada Midway Financeira de 3,57p.p.
se comparado a 31 de dezembro de 2020, em decorréncia principalmente das agdes de cobranga. Com base na construgao de
cendrios de estresse, levando em consideracdo os principais indicadores financeiros e normas contéabeis, a Administragao acom-
panha e atualiza diariamente as informagdes econdmicas para propiciar as decisdes mais adequadas para manter a continui-
dade do Grupo Financeiro de forma estruturada. Atendendo ao oficio circular CYM-SNC/SEP n° 03/2020, referente aos efeitos
provocados pela COVID-19, em observagdo a CPC 48 Instrumentos Financeiros, a Administragdo entende que a estimativa para
perda de crédito esperadas constituida na Midway Financeira, é suficiente para suportar as perdas futuras, pois, além da esti-
mativa minima prevista pela Resolugdo 2.682 do BACEN, existe uma estimativa adicional para suportar possiveis riscos, crises
econdmicas, politicas e sociais que de alguma forma possam afetar os nossos clientes, incluindo histérico de perdas e os efei-
tos da pandemia observaveis até o momento. Em 31 de dezembro de 2021, a controlada Midway Shopping possui uma estima-
tiva para as provaveis perdas de aluguel das lojas no valor de R$ 1.213 (R$ 1.385 em 31 de dezembro de 2020). A cobranca dos
aluguéis tem sido baseada no comportamento das vendas dos lojistas desde o inicio da pandemia, dessa forma, o Midway Shop-
ping visa conter um possivel aumento da inadimpléncia em funcao do isolamento social causado pela COVID-19.

Politica Contabil

Terrenos e edificagdes compreendem, principalmente, fabricas, pontos de varejo e escritdrios. O imobilizado € mensurado pelo
seu custo histdrico, menos depreciacdo acumulada. Esse custo foi ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, edifica-
¢des, instalagdes e maquinismo na data de transicéo para IFRS/CPCs. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
aaquisicao dos itens e também pode incluir transferéncias do patrimdnio de quaisquer ganhos/perdas de fluxo de caixa quali-
ficados como referentes a compra de imobilizado em moeda estrangeira, se houver. O custo histdrico também inclui os juros de
financiamento relacionados com a aquisigdo de ativos qualificados. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contébil do
ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios eco-
némicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas ¢ baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quan-
do incorridos. Os terrenos ndo s@o depreciados. A depreciagéo de outros ativos € calculada usando 0 método linear consideran-
do os seus custos e seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, como segue:

Anos
Edificacdes 25-50
Instalacdes 10-20
Méquinas 517
Benfeitorias 2-50
Veiculos e transportes 3-25
Méveis, utensilios e equipamentos 4-10

Propriedade para investimentos 47
Em 2021, ndo houve nenhum evento que originasse a necessidade de reavaliacao da vida til dos ativos do Grupo. O valor con-
tabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel, quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor
recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienacdes sao determinados pela comparagéo dos resultados com o seu va-
lor contébil e sdo reconhecidos em “Outras receitas operacionais liquidas” na demonstragéo do resultado.

o Impaii de ativos nao fi

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudancas
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperével. Uma perda por impairment é reconhecida quando
o valor contdbil do ativo excede seu valor recuperével, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de alienacdo e o seu valor em uso. Os ativos nao financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, séo revi-
sados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data do balango. Para fins de avaliagao de
impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificdveis separadamen-
te (Unidade Geradora de Caixa - UGCs).
Estimativas e Jul Contabeis Criticos

 Reducao dos valores de recuperacao dos ativos

A cada encerramento do exercicio, a Companhia e as suas controladas revisam os saldos dos ativos intangiveis e imobilizados,
avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido reducao em seus valores de recuperagao (valor em uso).
Na existéncia de tais indicativos, a Administracao efetua uma andlise detalhada do valor recuperavel para cada ativo por meio
do célculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se necessario.
* Vida dtil do imobilizado

A depreciagdo do imobilizado é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida
(til estimada. Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, quando necessario, ao final de cada exercicio.
(a) Composicéo do Saldo

Controladora

2021 2020

Vida atil Depreciacao Valor Valor

(em anos) Custo acumulada liquido  _liquido

Imdveis comerciais 25 335.255 (100.029) 235226  280.720
Imobilizado para uso. 5a25 590.903 (350.138) 240765 246.813
926.158 (450.167) _475.991 527.533

Consolidado

2021 2020

Vida atil Depreciacao Valor Valor

(em anos) Custo I liquido liquido

Iméveis comerciais. 25 335.255 (100.029) 235226  280.720
Imobilizado para uso. 3a25 3978717 (2.640.422) 1.338.295 1.358.504
4.313.972 (2.740.451) 1.573.521 1.639.224

15.3. Depreciacao
A Administracdo revisa, no minimo anualmente, a vida Gtil estimada dos seus ativos imobilizados, com o auxilio dos engenhei-
ros da Companhia. A depreciagdo foi apropriada ao custo de produgdo e mercadorias vendidas e despesas do periodo.

15.4. Imobhilizacdes em Andamento

Consolidado:

o Benfeitorias em Iméveis de Terceiros

As benfeitorias em imdveis de terceiros compreendem, substancialmente, gastos com a reforma ou adaptacdo das lojas, amor-
tizaveis em linhas com os contratos de locagdo, em média 10 anos (imdveis de terceiros).

 Construgcdes em andamento

Refere-se a investimentos na abertura e reforma de lojas.

15.5. Perdas pela ndo Recuperabilidade de Imobilizado (“/mpairment’)

De acordo com o CPC 01 e /AS 36, “Reduc&o ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, intangivel e outros
ativos que apresentam indicativos de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperagdo devem ser
revisados detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisdo para redugéo do saldo contabil a seu valor
de realizagdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Administragdo submeteu suas unidades geradoras de caixa (lo-
jas) a analise para avaliagdo de existéncia de indicativos de impairment e ndo identificou nenhum valor relevante que indicas-
se a necessidade de seu reconhecimento em resultado. A Companhia realiza suas projecdes futuras com base nas suas expec-
tativas de receitas e despesas, considerando os efeitos inflacionarios de cada periodo, trazidos a valor justo com base na sua
taxa interna de retorno em base nominal. A Administragao observa que mesmo ndo alcancando a receita esperada devido aos
efeitos da pandemia da COVID-19, o trabalho de acompanhamento e controle das despesas que vem realizando ao longo dos
(ltimos anos continua contribuindo para que essas unidades geradoras de caixa mantenham a sua capacidade de retorno so-
bre seus investimentos. Além disso, com a implantacdo da omnicanalidade pela controlada Lojas Riachuelo, que disponibiliza
para o cliente em suas plataformas digitais o estoque de qualquer ponto de venda, permite que as lojas operem como peque-
nos centros de distribuicdo, trazendo mais lucratividade para essas unidades, j& antecipando a necessidade do consumidor do
futuro, que procura cada vez mais praticidade e agilidade para satisfazer as suas necessidades.

16. INTANGIVEL

Politica Contabil

Marcas Registradas e Licencas

As marcas registradas e as licencas adquiridas separadamente séo demonstradas, inicialmente, pelo custo histérico. As marcas
registradas e as licencas adquiridas em uma combinagéo de negécios sdo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicéo.
Pontos Comerciais

Os pontos comerciais das Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente, séo demonstrados, inicialmente, pelo custo histérico na data
da aquisicao. Posteriormente, os pontos comerciais, classificados como cesséo de direito de uso, sdo contabilizados pelo seu va-
lor de custo menos a amortizagao acumulada. A amortizagao é calculada pelo método linear para alocar o custo dos pontos comer-
ciais registrados durante sua vida (til estimada em 10 anos. Para os contratos onde foram negociados o que classificamos como
fundo de comércio, seus valores nao sofrem perda ao longo do tempo, portanto ndo sao amortizados, apenas atualizados para fins
de célculo de impairment das unidades geradoras de caixa, uma vez que esses valores compdem o saldo do ativo.

Softwares

As licencas de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles es-
tejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida (til estimada de cinco a dez anos. Os custos
associados a manutencdo de softwares s@o reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento
que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificéveis e exclusivos, controlados pelo
Grupo, sdo reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios sdo atendidos: ® E tecnicamente vidvel concluir
o software para que ele esteja disponivel para uso; ® A Administragdo pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo; ® O
software pode ser vendido ou usado; ® Pode-se demonstrar que € provavel que o software gerara beneficios econdmicos futu-
ros; @ Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o desenvolvimento e para usar
ou vender o software; ® O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranga. Os
custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos com empregados
alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas aplicéveis. Os custos também in-
cluem os de financiamento incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software. Qutros gastos de desenvolvimento
que ndo atendam a esses critérios sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previa-
mente reconhecidos como despesa ndo sdo reconhecidos como ativo em periodo subsequente. Os custos de desenvolvimento
de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida Gtil estimada, ndo superior a dez anos.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(a) Composicao do Saldo

Controladora
2021 2020
Vida atil Amortizacao Valor Valor
(em anos) Custo acumulada liquido _liquido
Marcas e patentes............o....... - 242 - 242 173
Gastos com implantagdo de software. 5 12.795 (4.046) 8.749 6.085
13.037 (4.046) 8.991 6.258

C lidad
2021 2020
Vida util Amortizacao Valor Valor
(em anos) Custo acumulada liquido _liquido
Marcas e patentes...............ccoocvvveeerevererreerirens - 1.498 - 1.498 1.429
PoNtos COMEICIAIS ..o (*) 99.839 (48.970) 50.869 43.183
Software 5a10 355.692 (172.163)  183.529 93.492
Gastos com implantagdo de software. 5a10 530.903 (157.049)  373.854  251.010
Intangfvel em andamento - 118.626 - 118.626 94.592
1.106.558 (378.182)  728.376 483.706

(*) representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia e fundamentado na existéncia de ponto co-
mercial onde se localizam as lojas da Riachuelo. Do montante do custo registrado como pontos comerciais, o valor de R$ 5.756,
refere-se a um ativo intangivel, comercializavel de fundo de comércio, que ndo sofre perda de valor em virtude da passagem do
tempo, entretanto a Companhia acompanha o retorno dos valores investidos através de analise de sensibilidade atualizado
anualmente, cuja metodologia aplicada é através do fluxo de caixa descontado com base na proje¢ao futura de expectativa re-
torno para os préximos 10 anos, descontada a uma taxa interna de retorno em base nominal, que atualmente esta em 11,86%,
que sofre atualizacdo trimestralmente pela Administracao do Grupo e entende como provavel a sua recuperagao com base nes-
se resultado. O direito de uso pago pela utilizagdo da infraestrutura do imével, R$ 94.083 (R$ 79.012 em 31 de dezembro de
2020), é amortizavel entre seis e dez anos, de acordo com os prazos dos contratos de aluguel.

(b) Mapa de Movimentacéo do Saldo

As movimentacdes registradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:

Controladora
"Marcas e | Gastos com Total
Custo
Saldos em 31 de d bro de 2019 156 5.435 5.591
Adicde: 17 3.662 3679
Saldos em 31 de d bro de 2020 173 9.097 9.270
Adicde: 69 3698 3.767
Saldos em 31 de dezembro de 2021 242 12.795 13.037
Amortizac@o acumulada
Saldos em 31 de d bro de 2019 - (2.506) (2.506)
Despesa de amortizagao.. . - (506) (506)
Saldos em 31 de d - (3.012) (3.012)
Despesa de amortizagao.............co.ccoevvvierrvrennens - (1.034) (1.034)
Saldos em 31 de d de 2021 - (4.046) (4.046)
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2019.. 156 2.929 3.085
31 de dezembro de 2020.. 173 6.085 6.258
31 de d bro de 2021 242 8.749 8.991
= oy
Marcas e Pontos Gastos com Intangivel em
I iais Soffy implantacéo d Total
Custo
Saldos em 31 de dezembro de 2019..... 1.412 73.868  186.474 266.840 - 528594
Adicde: 17 10900  30.555 127.920 81.154  250.546
Baixas - - (6.320) (83) - (6.403)
Transfergncias (*)........ccccooovvvvvcee - - 17.944 (30.974) 13.438 408
Saldos em 31 de dezembro de 202 1.429 84.768  228.653 363.703 94592 773145
Adicde: 69 15.381 49.638 167.655 101.418  334.161
Baixas - (310) (39) (94) (305) (748)
Transferdneias............ccooveeeveeeeveeee. . - - 77.440 (361) (77.079) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021... 1.498 99.839 _ 355.692 530.903 118.626 1.106.558

Amortizacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 201 - (35.647) _(117.951) (79.979) - _(233577)
Despesa de amortizagao.. (5.938)  (23.531) (32.717) (62.186)
Baixas - - 6.321 3 - 6.324
Saldos em 31 de dezembro de 2020 - (41.585) _(135.161) (112.693) - (289.439)
Despesa de amortizagao.................. - (7.473)  (37.007) (44.445) - (88.925)
Baixas - 88 5 89 - 182
Saldos em 31 de dezembro de 2021..... - (48.970) _ (172.163) (157.049) - _(378.182)
Saldos liquidos

31 de dezembro de 2019 1412 38221 _ A8523 186861 - 295017
31 de dezembro de 2020 1429 43183 93492 51010 94597 _ 483706

31 de d de 2021
(*) referem-se aos valores transferidos do grupo Imobilizado, razéo pelo qual ndo zeram.

Em 31 de dezembro de 2021, as aquisigdes de R$ 334.161 (R$ 250.546 em 31 de dezembro de 2020), referem-se a investimen-
tos em tecnologia na Lojas Riachuelo, principalmente por conta dos canais digitais e da aquisicdo de novos softwares, e, na
Midway Financeira, decorrente do seu plano de expansao.

(c) Composicao das Aquisicdes

Consolidado

2021 2020

Lojas Riachuelo 216.011 147871
Midway Financeira 114.383 98.996
Guararapes 3.767 3.679
3 1 250.546

Conforme quadro acima, a aquisicao total do Grupo em 2021 foi 33,37% maior se comparado a 2020, isso porque o desenvolvimen-
to em tecnologia na Lojas Riachuelo esta focado em oferecer um maior nmero de canais de compras para os seus clientes, como
por exemplo: Marketplace, venda via aplicativo de mensagem instantanea, e-commerce e App da RCHLO, Ship from Store (progra-
ma que visa o desenvolvimento omnichannel), entre outros, como Click & Collect, Retire rapido, Self-Checkout, PDV Mobile, RFID
e E-Store/Prateleira. Na Midway Financeira, os investimentos aumentaram em 15,54% em 2021 se comparado ao mesmo periodo
de 2020, e estdo focados na implantacdo de sistemas de mercado mais adequados ao tamanho da carteira, assim como a expan-
sdo de ofertas de produtos e servicos com o langamento da conta pagamento, mantendo o objetivo da instituicdo na sua transfor-
magdo em uma plataforma digital de servigos financeiros centrada no cliente, ampliando a atuagdo na drea financeira diante da
alta demanda do uso de canais digitais. A Companhia e suas Controladas ndo identificaram nenhuma necessidade de constituicdo
de perda de valor recuperavel, conforme previsto na CPC 01 - Reducéo ao Valor Recuperével dos ativos intangiveis.

17. FORNECEDORES

Politica Contabil

0 saldo de fornecedores refere-se a obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negé-
cios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, sdo
apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensu-
radas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Para os saldos dos exercicios findos em 31 de de-
zembro de 2021, e de 2020, ndo existe diferengas relevantes entre o saldo contébil de fornecedores e o seu valor justo.

(a) Composicéo do Saldo

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Nacionais 175.248 88914  601.092 610437
Estrangeiros 26.153 20.749 160.488 143.951
201.401 109.663 _ 761.580 _ 754.388

0 saldo de fornecedores estrangeiros refere-se, em sua maioria, a valores em délar norte-americano e atualizados para Reais
até a data final de cada perfodo.

18. FORNECEDORES - “CONFIRMING”

A Companhia e sua Controlada Lojas Riachuelo possuem convénio com o banco Santander na operacdo de “confirming” para
gerir seus compromissos com os fornecedores, que permanecem nesta rubrica até a extingdo da obrigacdo, uma vez que ndo
hd alteracdo no prazo de vencimento das duplicatas originais. Nesta operacao, os fornecedores transferem o direito de recebi-
mento dos titulos das vendas de produtos para o Banco Santander, e em troca recebem antecipadamente esses recursos do
banco, sem necessidade de possuir nenhuma linha de crédito contratada com a entidade. O fornecedor pode antecipar suas fa-
turas na totalidade, desde que a mercadoria ja tenha sido entregue.

Controladora

Modalidade Taxa média (%) P.M.P. Vencimento 2021 2020
Em moeda nacional

Fornecedor - “Confirming” ... 079am.  45meses 2022 46.791 20.153

46.791 20.153

Consolidado

Modalidade Taxa média (%) P.M.P. Vencimento 2021 2020
Em moeda nacional

Fornecedor - “Confirming” ................... 0,79 0,80 a.m. 3,3 meses 2022 284.649 279.247

284.649 _ 279.247

19. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Politica Contabil

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e
530, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transacao) e o valor total a pagar € reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos e fi-
nanciamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamentos sao classifica-
dos como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo me-
nos, 12 meses apds a data do balanco. Os custos de empréstimos e financiamentos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao,
construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substan-
cial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, so capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que
eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca.
Demais custos de empréstimos e financiamentos s&o reconhecidos como despesa no periodo em que s&o incorridos.

Moeda Nacional

Venci- Controladora Consolidado
Financiamentos  Taxa de juros nominal _Nota Empresa mento 2021 2020 2021 2020
Letra de Cambio........ 110,00% a 160,00% CDI (@) Midway financeira  Até 2022 - - 266756 265602
Certificado de
depdsitos inter-
financeiros............ 109,75% CDI Midway financeira  Até 2021 - - 107.201
Certificado de
depdsitos inter-
financeiros............ 109,75% CDI Midway financeira  Até 2022 - - 112383 107.201
Certificados de
depdsitos
bancarios.............. 104,30% CDI (e)  Midway financeira  Até 2021 - - 502.096
Custo de
captacao (- Midway financeira - - (565)
Depésito a prazo
com garantia
€Special........... 101,95% CDI () Midway financeira  Até 2021 - - 102.106
Depésito a prazo
101,95% CDI (f)  Midway financeira  Até 2022 - - 108668  102.106
101,95% CDI (f)  Midway financeira  Até 2021 - - 50.993
101,95% CDI ()~ Midway financeira  Até 2022 - - 54.268 50.993
... 1,65% a.a. mais CDI (f) ~ Midway financeira  Até 2022 - - 107858  101.645
. 106,75% CDI Midway financeira  Até 2022 - - 309470 302944
Certificados de
depdsitos 115,00% a
bancarios............... 137,00% CDI (@ Midway financeira ~ 202222026 - - 484015 30.957
Certificados de
depdsitos 115,00% a
bancarios............... 122,00% da CDI (g)  Midway financeira 202222026 - - 10654
29%a9,7%
OULTOS ...oooooveccccn. a.a. pré-fixada (b)  Guararapes A6 2022 258 91 258 91
Certificado de
depdsitos inter- 4,35% a.a.
financeiros............. pré-fixada mais CDI (d)  Lojas Riachuelo Até 2021 - 210473
Banco nacional de
desenvolvimento ... 3,00% a.a. (c)  Lojas Riachuelo Até 2023 - - 13.638
258 91 1.454.330 1.947.481
Circulante.... 258 91 986. 1.247.281
Nao-circulante - - _467.808 700.194
258 91 1.454.330 1.947.481

(a) Corresponde aos empréstimos tomados pela Midway Financeira, junto as pessoas juridicas e fisicas com juros variando de
110% a 160% do CDI com a finalidade de elevar seus niveis de capital de giro, com conversibilidade imediata, sendo R$ 240.217
com partes relacionadas (R$ 241.839 em 31 de dezembro de 2020). (b) Esté representado pelo financiamento celebrado entre a
Companhia e a instituicdo financeira Bradesco S.A., referente ao incentivo do ICMS no estado do Ceara - PROVIN. (c) Aquisicéo
de aeronave, através do Banco nacional de desenvolvimento, cujo financiamento foi quitado antecipadamente no 1° trimestre
de 2021. (d) Recursos adquiridos pela controlada Lojas Riachuelo do Banco Santander, utilizado para capital de giro do Grupo,
cujo vencimento ocorreu em marco de 2021. (e) Cédula de crédito bancario adquirida pela Midway Financeira do Banco Brades-
co, para Capital de Giro. (f) Depésito a Prazo com Garantia Especial - DPGE realizado pela Midway Financeira para Capital de
Giro, adquiridos do Banco Bradesco e Safra. (g) Aplicacdes de clientes em CDB por intermédio da XP Investimentos, Banco BTG,
Itad e Midway.

As mutacdes dos empréstimos e financiamentos estdo assim apresentadas:

b) Movimentacéo do Passivo de Arrendamento:

Controladora Consolidado Consolidado
Nio Nao  Remensuragdo (¥)

Circulante Circul Circul Circul Saldos em 31 de d bro de 2019 1.039.500

Saldos em 31 de d bro de 2019 459 36 762175 561.635  Juros incorrido; 85.592
Captacde: 143 1.145.065 400.000  Pagamento (164.183)
Juros e variagao cambial ... 12 89.410 - Descontos obtidos em 2020 (102.153)
T éncias 36 (36) 261.441 (261.441)  Adigoes....... 98.392
AqQUSi¢&0 de CUSt0S @ APrOPHAr ............ooooeorr. - - (2.262) - Remensuragdo (*). 4149
Custos dos empréstimos amortizado - 1697 - Saldos em 31 de d de 2020 ___1.004.640
Amortizagdo de Juros ... (13) (27.806) - Juros incorrido 80.883
Pagamento de principal (546) (982.433) _ Pagamento: - (251.396)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 91 - iu2m 700193 Descontos obtidos em 2021 (30.502)
Captagde 167 583338 . Adigges........... 101.321
Juros e variacao cambial ... - 90.658 - E:ir::nsuragao ) ?gﬁg)
Transferéncias 232.386 (232.386) . N —_— e
Amortizagdo de Juros ... (15.048) - S*aIAdos em 31 deN _de 2021 P - i - N &

Pagamento de principal . (1.157.099) (") As remensuragges do passivo de arrendamento foram as mesmas indicadas na movimentaggo do ativo de dge\to dIP:l;Jss.
Saldos em 31 de o de 2021 258 - 986.522 467.808 e
0Os vepcimemos da parcela registrada no passivo ndo circulante estdo demonstrados como segue: . Circul 782,054 770,620
;lg;:lmenm 7"““5':'3“7’?‘;‘; No circulante 718.268 734.020
: 1.000.322 1.004.640

2024 195477 ¢) Cronograma de Vencimento do Passivo de Arrendamento:

2025 35506 yencimento Consolidado
2026 99702 0%7...... 80054
—67.808 7073 236.231

2024, 184.533

20. DEBENTURES 2025 157.724
Politica Contabil 2026 102.418
As debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e sdo, subsequente-  Demais anos 37.362
mente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) ~1.000.322

e 0 valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros. As debéntures sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um di-
reito incondicional de diferir a liquidag&o do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco. Os custos das debén-
tures que sao dil te atribuiveis a aquisi¢ao, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. De-
mais custos das debéntures sao reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos. A Companhia realizou a 3* (ter-
ceira) emissdo de 700 (setecentos) mil debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 2 (duas) séries, da espécie quirogra-
faria com garantia fidejusséria, com valor nominal unitario de R$ 1 (mil Reais), perfazendo o montante total de R$ 700.000 (se-
tecentos) milhdes de Reais, sendo R$ 200.000 (duzentos) milhdes de Reais da Debénture de Primeira Série e RS 500.000 (qui-
nhentos) milhdes de Reais da Debénture de Segunda Série, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracao rea-
lizada em 26 de agosto de 2020 (“RCA"). Com emissao em 31 de agosto de 2020, vencimento em parcela tnica, em 31 de agos-
to de 2023 para as Debéntures da Primeira Série e 31 de agosto de 2024 para as Debéntures da Segunda Série, e pagamentos
de juros semestrais. A Companhia realizou a 4° (quarta) emisséao de 1.100 (um milh&o e cem mil) debéntures simples, ndo con-
versiveis em aces, em 2 (duas) séries, da espécie quirografaria com garantia fidejussdria, com valor nominal unitério de R$ 1
(mil Reais), perfazendo o montante total de R$ 1.100.000 (um bilhdo e cem milhdes) de Reais, sendo R$ 585.281 (quinhentos e
oitenta e cinco mil, duzentos e oitenta e um) milhdes de Reais da Debénture de Primeira Série e R$ 514.719 (quinhentos e qua-
torze mil, setecentos e dezenove) milhdes de Reais da Debénture de Segunda Série, conforme aprovado em Reunido do Conse-
Iho de Administracdo realizada em 03 de novembro de 2020 (“RCA”). Com emissao em 27 de novembro de 2020, vencimento
em parcela tnica, em 27 de novembro de 2023 para as Debéntures da Primeira Série e 27 de novembro de 2025 para as Debén-
tures da Segunda Série, e pagamentos de juros semestrais. A Controlada Lojas Riachuelo realizou a 3° (terceira) emisséo de
300 (trezentas) mil debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série inica, da espécie quirograféria com garantia fide-
jusséria, com valor nominal unitério de R$ 1 (mil Reais), perfazendo o montante total de R$ 300.000 (trezentos) milhGes de Reais,
conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 23 de novembro de 2020 (“RCA”), emissao em 23
de novembro de 2020 e vencimento em parcela tnica em 23 de novembro de 2023. Caracteristicas da oferta das debéntures:

Debéntures 3 Emissao 3 Emissao 4 Emissao 4 Emissao 3 Emissao
Emissor Guararapes Guararapes Guararapes Guararapes Riachuelo
Série 1% Série 2 Série 1% Série 2 Série Unica
Titulos emitidos 200,000 500,000 585.281 514719 300,000
Valor Unitério 1 1 1 1 1
Valor total R$200.000 R$500.000 R$585.281 R$514.719 R$300.000
Remuneragdo 100,00% a.a. 100,00% a.a. 100,00% aa. 100,00% a.a. 100,00% a.a.
do CDI +2,65% do CDI+2,95% do CDI+2,65% do CDI+3,30% do CDI+2,30%
Pagamento de juros i i i i i
Datadaemissdo ~ 31deagostode 2020 31 de Agosto de 2020 27 de novembro de 2020 27 de novembro de 2020 23 de novembro de 2020
Vencimento 31 deagostode 2023 31 de agostode 2024 27 de novembro de 2023 27 de novembro de 2025 23 de novembro de 2023
Moeda nacional
___ Controladora Consolidado
Taxa de juros I Emi Vi 2021 2020 2021 2020
100,00% a.a. do CDI +2,65% Guararapes 31/08/2023 206.367 202985  206.367  202.985
100,00% a.a. do CDI + 2,95% Guararapes 31/08/2024 516.420  507.950 516.420  507.950
100,00% a.a. do CDI +2,65% Guararapes 27/11/2023 591.394  587.164 591.394  587.164
100,00% a.a. do CDI + 3,30% Guararapes 27/11/2025 520.408  516.608 520.408  516.608
Custos a apropriar Guararapes (11.903)  (15.451) (11.903)  (15.451)
100,00% a.a. do CDI +2,30% Riachuelo 23/11/2023 - - 303498  300.545
Custos a apropriar Riachuelo - (3.647) (5.471)
1.822.686 1.799.256 _2.122.537 2.094.330
Circulante 392802 11160  392.802

Néo Circulante 1.429.884 1.788.096 1.729.735

1.822.686 1 6 _2.122.537

As movimentacdes das debéntures estdo assim apresentadas:
Controladora Consolidado
Nao Néo
Circulante Circulante Circulante Circulante
Saldos em 31 de d bro de 2019 23.027 1.398.947 23.027 1.398.947
Captagdes principal 1.800.000 2.100.000
Aquisicdo de custos @ @propriar ... (4.240) (11.904) (4.240) (17.613)
Juros 56.766 - 57.311 -
Transferéncias 1.398.947 (1.398.947) 1.398.164 (1.398.164)
Custo das Debéntures amortizado........................cccccccc. 2.798 - 3.036 -
Pagamento de juros (66.138) (66.138) -
Amortizagao do principal ...........cccccooervveviieeres (1.400.000) - (1.400.000) -
Saldos em 31 de d bro de 2020 11.160 1.788.096 11.160 2.083.170
Juros 134.672 - 156.472 -
Tr ias 358.212 (358.212) 353.435 (353.435)
Pagamento de juros (111.242) - (128.265) -
Saldos em 31 de o0 de 2021 392.802 1.429.884 392.802 1.729.735

COVENANTS

Manter o indice financeiro igual ou inferior a (i) a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) no exercicio fiscal de 2021; (ii) 3,5 (trés
inteiros e cinco décimos) no exercicio fiscal de 2022; e (iii) 3,0 (trés inteiros) no exercicio fiscal de 2023. I. “Indice Financeiro”
significa o indice correspondente & razdo entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA Ajustado da Emissora a ser verificado anual-
mente pelo Agente Fiducidrio, a partir das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo) re-
|ativas a0 4° (quarto) trimestre do exercicio fiscal de 2021, inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimen-
to das informagGes enviadas conforme item 7.1, alinea (a) abaixo; II. “Divida Liquida” significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Emissora, o somatdrio, sem duplicagdo, de (a) todo endividamento bancério, liquido das operagdes
de hedge (swap); (b) todas as obrigacdes oriundas de operacdes de mercados de capitais local e internacional; (c) todas as ga-
rantias de dividas de terceiros; subtraido de tal somatério o valor de suas disponibilidades (caixa e aplicagdes financeiras); e IIl.
“EBITDA ajustado” significa, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, em linha com a Instrugdo CVM 527, o lucro liquido, acrescido
dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciacdes, amortizagGes e exaus-
tdes, “Incentivo Fiscal de IR", considerando que a Emissora opta por utilizar o EBITDA ajustado por entender que o ajuste refe-
rente ao “Incentivo Fiscal de IR contribui para a geracdo bruta de caixa da Emissora, j& que ndo representa uma saida de cai-
xa. 0 indice financeiro apurado em 31 de dezembro de 2021 sobre as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foi de
1,56, inferior aos limites pactuados em contrato para o exercicio. As principais clausulas ndo financeiras estdo relacionadas a
descumprimentos de obrigacdes ndo pecunidrias e de sentencas administrativas; qualquer ato por pessoa que descaracterize
ou anule a escritura das debéntures; mudanga adversa relevante; bloqueios judiciais e governamentais; ndo cumprimento da
legislagdo socioambiental; infringéncia a legislagdo que trata do combate a discriminacéo de raca ou género, trabalho infantil,
trabalho escravo e crime contra o meio ambiente; qualquer ndo renovagdo ou cancelamento de licengas que prejudiquem a ope-
ragdo; ndo cumprimento as leis aplicadas sobre corrupcao e atos lesivos contra a administragao pblica.

21. CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
Politica Contabil
Os certificados de recebiveis imobilidrios sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na tran-
sacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que este-
jam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. Os certificados de recebiveis imobilidrios sdo classificados como
passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12
meses ap6s a data do balanco. Os custos dos certificados de recebiveis imobilidrios que sao diretamente atribuiveis a aquisi-
¢do, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futu-
ros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos dos certificados de recebiveis imo-
biliarios sdo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos. Em 26 de julho de 2016, a Companhia autorizou a
emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios sem garantia real no valor de R$ 150 milhGes atualizados pela taxa final de
99,5% da Taxa DI, com pagamentos de 10 parcelas semestrais, sendo a Gltima paga em 12 de agosto de 2021, quando a ope-
ragdo foi finalizada. Os recursos obtidos foram utilizados para reforgar o capital de giro do Grupo. Os gastos com a emissao de
certificados de recebiveis imobiliarios foram registrados como redutores no passivo e apropriados ao resultado mensalmente.
Controladora e Consolidado

Taxa de juros I Emi: Vi final 2021 2020
99,5% do CDI GAIA Securitizadora 12/08/2021 - 43.926
Custos do CRI 12/08/2021 - (441)
Valor liquido CRI - 43.485
Circulante - 43.485
- 43.485
Controladora e Ci lidad

2021 2020

Saldo Inicial 43.485 79.114
Juros sobre CRI 883 2.433
Pagamento de juros (758) (2.947)
Amortizagao do principal (43.610) (35.715)
- 43.485

22. ATIVO DE DIREITO DE USO E PASSIVO DE ARRENDAMENTO

Politica Contabil

A controlada Lojas Riachuelo adotou o CPC 06 (R2) - IFRS 16 para os seus contratos de locagéo de lojas firmados com terceiros
e com a sua Controladora Guararapes. Para enquadrarmos esses contratos na nova norma, a controlada optou pela adogéo da
Metodologia Retrospectiva Modificada (simples), que para o reconhecimento inicial, no papel de arrendatrio, identifica os sal-
dos residuais e através das taxas e prazos definidos traz a valor presente os pagamentos dos arrendamentos e registra os ati-
vos e passivos de acordo com o que foi estabelecido pela norma contébil, ndo reapresentando exercicios anteriores. A contro-
ladora e demais controladas ndo sdo arrendatérias em contratos de arrendamento. Os ativos e passivos provenientes de um ar-
rendamento s3o inicialmente mensurados ao valor presente. Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos
pagamentos de arrendamentos a seguir: (a) pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incen-
tivos de arrendamentos a receber); (b) pagamentos variaveis de arrendamentos que dependem de indice ou de taxa; (c) paga-
mentos de multas por rescisdo do arrendamento se o prazo do arrendamento refletir o arrendatério exercendo a opgdo de res-
cindir o arrendamento. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir: (a) O valor da men-
suragdo inicial do passivo de arrendamento; (b) quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela,
menos quaisquer incentivos de arrendamento recebidos; (c) quaisquer custos diretos iniciais. A controlada Lojas Riachuelo uti-
lizou os seguintes expedientes praticos permitidos pela norma: (i) Utilizagdo de taxa incremental de empréstimo, sendo taxas
Nominais de desconto, prontamente observéveis, ajustadas ao risco de crédito da Gltima captagéo obtida pelo Grupo; (i) Con-
tratos inferiores a 12 meses e de baixo valor ndo foram considerados para fins de aplicacao da norma. A contabilizagéo de pa-
gamentos como despesas, em contratos ou parte de contratos cuja composicao de valor dependa de varidvel que ndo seja de-
pendente de indices ou taxas; e (iii) O calculo da renovatéria sera considerado apenas quando a renovacdo for praticamente cer-
ta. Para os demais contratos serao considerados apenas o prazo residual vigente.

1 - Contratos Enquadrados no IFRS 16/CPC 06 (R2)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Lojas Riachuelo possufa um total de 239 contratos (referente a 229 lojas, sede
administrativa e centros logisticos). Em 31 de dezembro de 2020 possuia um total de 294 contratos (referente a 280 lojas, sede
administrativa e centros logisticos) entre eles 38 firmados com a Controladora Guararapes. Para chegar nas taxas de desconto
aplicaveis por contrato, a Controlada se baseou em taxas de juros prontamente observaveis no mercado brasileiro, consideran-
do os prazos de cada contrato, ajustadas ao risco de crédito obtido pelas captagdes a mercado realizadas pelas empresas do
Grupo, cuja taxa média por contrato no exercicio fechou em 8,93%. As movimentacdes nos arrendamentos de iméveis no exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2021, sdo como segue:

a) Movimentacéo do Ativo de Direito de Uso:

Conforme Deliberagdo CVM n° 859, de 7/7/2020 com as revisGes no pronunciamento técnico n° 16/2020, alterando o CPC 6 (R2),
a Companhia e sua controlada Lojas Riachuelo, aplicaram o expediente pratico a todos os contratos que atenderam as condigoes
do item 46B, optando por ndo avaliar os beneficios recebidos nos pagamentos dos contratos de aluguéis relacionados diretamen-
te a COVID-19 como uma modificagdo de contrato. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foi obtido em desconto no pa-
gamento de aluguéis a rubrica de R$ 30.502, devido aos efeitos da COVID-19, saldo que configura como redutor da despesa de
aluguel, conforme nota 32.2. Em 31 de dezembro de 2020, os descontos obtidos decorrente a pandemia somavam R$ 102.153,
sendo R$ 92.082 do periodo de abril a dezembro, configurando como redutora da despesa de aluguel e R$ 10.071 reconhecidos
diretamente no patrimdnio liquido, uma vez que o periodo ja havia sido divulgado quando ocorreu a Deliberagdo CVM n° 859.

d) Crédito de PIS e COFINS:

A Controlada Lojas Riachuelo possui direito a crédito de PIS e COFINS nos contratos de aluguel que aderiram ao CPC 06 (R2) na
ocorréncia de seus pagamentos. Apresentamos abaixo os valores potenciais desses impostos, considerando o saldo dos con-
tratos na adogdo e o seu ajuste a valor presente no consolidado:

Valor Nominal Aj do a Valor Presente
Contraprestagéo do arrendamento 1.332.358 1.000.322
PIS e COFINS potencial (9,25%) 123.243 92.530

e) Misleading Provocado pela Plena Aplicacéo do CPC 06 (R2):

Com o objetivo de estar em conformidade com a norma, a controlada Lojas Riachuelo optou pela adogdo da metodologia de flu-
xo de caixa descontado sem considerar a inflagao futura projetada nos fluxos a serem descontados considerando uma taxa no-
minal na aplicacdo dessa técnica. Entendemos que essa metodologia gera distorgGes relevantes na informagao prestada, con-
siderando a realidade atual das taxas de juros de longo prazo no ambiente econdmico brasileiro. Além do mais, devido as ca-
racteristicas dos seus contratos de arrendamento, a Controlada considera como metodologia ideal a utilizacdo de uma taxa real
de desconto na aplicagdo do fluxo de caixa descontado sem considerar a inflagdo futura projetada nos fluxos descontados. Des-
ta forma, para resguardar a representacdo fidedigna da informacao e em atendimento as dreas técnicas da CVM, conforme Ofi-
cio-Circular CYM SNC/SEP n° 02/2019, apresentamos abaixo os saldos comparativos do passivo de arrendamento:

Taxa Média a.a. 2021 2020
Direito de Uso
FCD Real x Taxa Nominal (CPC 06 e Metodologia aplicada) 8,93% 916.406 937.925
FCD Nominal x Taxa Nominal (Benchmarking CVM)......... 8,93% 879.226 995.930
Passivo de Arrendamento
FCD Real x Taxa Nominal (CPC 06 e Metodologia aplicada) 1.000.322  1.004.640
FCD Nominal x Taxa Nominal (Benchmarking CVM) ........ 1.049.363 1.131.199
Despesa Financeira
FCD Real x Taxa Nominal (CPC 06 e Metodologia aplicada) 80.883 85.592
FCD Nominal x Taxa Nominal (Benchmarking CVM)......... 96.220 94.701
Despesa de Depreciacao
FCD Real x Taxa Nominal (CPC 06 e Metodologia aplicada) 218216  206.894
FCD Nominal x Taxa Nominal (Benchmarking CVM)......... 244 576 222.967

I - Contratos n@o Enquadrados no IFRS 16/CPC 06 (R2)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a controlada Lojas Riachuelo possufa um total de 57 contratos de locagdo de
lojas e administrativos com caracteristicas de composicdo de valor variével pagos a terceiros, cujo montante permaneceu na
despesa com aluguéis operacionais somando o total de RS 40.350 (R$ 24.999 em 31 de dezembro de 2020). Em 31 de dezem-
bro de 2021, os compromissos relacionados com estes contratos de aluguel varidvel, com base na projecdo de venda futura da
controlada, estdo indicados abaixo:

Vencimento Consolidado
2022 46.151
2023 45.010
2024 39.102
2025 32.991
2026 29.318
Demais anos 78.816

271.388

23. SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Politica Contabil

S&o contabilizados de acordo com a sua natureza e competéncia, incluindo os pagamentos com férias, 13° saldrio e seus res-

pectivos encargos, onde mensalmente reconhecemos 1/12 avos.

Participacdo nos lucros e honus

0 reconhecimento da participagdo nos lucros e resultado é usualmente efetuado no decorrer do exercicio e ajustado no encer-

ramento anual, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confidvel pela Companhia.
P o

da C lidad

2021 2020 2021 2020

Provisdo de férias e encargos 18.381 12.391 135.621 114.682
Salarios a pagar - 49 198 275
FGTS a recolher 2432 1.874 11.163 9.641
INSS a recolher 7.095 6.241 35.685 32.554
Participagdes nos lucros 1.077 60.745 -
Outros 1.281 514 11.886 18.040
30.266 21.069 255298  175.192

24. OUTROS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

Politica Contabil

Referem-se ao pagamento dos impostos devidamente apurados por conta da geracdo das receitas, deduzidos de seus respec-
tivos impostos a recuperar.

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

ICMS 10.526 9.636 119.669  121.791
COFINS 3474 4737 39.702 33.690
PIS 739 1.023 8.276 7.060
Outros 761 744 21.926 18.429
15.500 16140 189573  180.970

25. OBRIGACOES COM ADMINISTRADORES DE CARTOES

A controlada Lojas Riachuelo, por meio da Midway Financeira, oferece o cartdo embandeirado aos seus clientes com as bandeiras
Visa e Mastercard. O saldo de R$ 2.390.992 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 1.670.189 em 31 de dezembro de 2020) representa as
contas a pagar com as administradoras de cartdo de crédito, decorrentes da utilizacao, pelos seus clientes, do cartdo “co-branded”
em transagdes de compra de produtos no varejo em geral, cujo o prazo médio de liquidagdo é de 27 dias da data da transagdo.

26. PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS, FISCAIS E CIVEIS

Politica Contabil

As provisdes para despesas e acdes judiciais (trabalhista, civel e tributéria) sdo reconhecidas quando: i) O Grupo tem uma obri-
gacdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; ii) Seja provavel que uma saida de recursos seja
necessdria para liquidar a obrigaco; e iii) O valor puder ser estimado com seguranga. As provisdes ndo incluem as perdas ope-
racionais futuras. Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquidé-las é determinada levando-se
em consideracdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisdo € reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagéo
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes seja pequena. As provisdes sdo mensuradas
pelo valor justo dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios,
aqual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacao. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. Demais obrigagdes que tenham
como classificacdo a perda possivel sao apenas descritas em notas explicativas, sem o respectivo reconhecimento na contabi-
lidade e remota ndo sao necessariamente descritas, conforme norma contébil aplicada.

Estimati Jul beis Criticos

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas sao partes de diversos processos judiciais e administrativos. Provisges sao
constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provaveis estimadas com certo grau de seguranca. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias dis-
poniveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advo-
gados externos. A Administracdo acredita que essas provisGes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas estdo corretamente
apresentadas nas demonstragdes financeiras e sao suficientes para cobrir possiveis perdas. A Administragao, com base na opi-
nido de seus assessores juridicos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com
as agcdes em Curso, Como Segue:

(a) Composicao do Saldo

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Provisdo por natureza
Trabalhista 5.697 8.039 40.240 38.787
Fiscais 835 819 143.853  140.829
Civeis - 22.597 18.785
6.532 8.858  206.690 _ 198.401
Depésito judicial
Fiscai (835) (819) (835) (819)
5.697 8.039  205.855 _ 197.582
(b) Mapa de Movimentac@o do Saldo
A movimentagdo da provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis € a seguinte:
Controladora
Fiscal Trabalhista _Depédsito Total
Saldos em 31 de d bro de 2019 4.340 9.598 (4.340) 9.598
Constituicao (3.541) 1.083 - (2.458)
Liquidacao (1.947) (1.947)
Reversdo. (695) 3.541 2.846
Encargos 20 (20) -
Saldos em 31 de d bro de 2020 819 8.039 (819) 8.039
Constituicao 1.000 1.000
Liquidacao (1.475) (1.475)
Reversao (1.867) (1.867)
Encargos 16 - (16) -
Saldos em 31 de d de 2021 835 5.697 (835) 5.697
Consolidado
Fiscal Trabalhista _ Civel Total Depdsito Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019, 141.973 36.729 15390  194.092 (4.340) 189.752
Constituicao 2.265 18.843  23.117 44.225 - 44225
Liquidagéo... - (13.116)  (4.881)  (17.997) (17.997)
Reverséo. (6.174) (3.669) (14.841)  (24.684) 3541 (21.143)
Encargos 2.765 - - 2.765 (20) 2.745
Saldos em 31 de dezembro de 2020......... 140.829 38.787 18.785  198.401 (819) 197.582
Constituicao 247 12.756  27.777 42.950 - 42.950
Liquidagéo ... - (5.819) (6.118)  (11.937) - (11.937)
Reversdo. (3.337) (5.484) (17.847)  (26.668) - (26.668)
Encargos 3.944 - - 3.944 (16) 3.928
Saldos em 31 de dezembro de 2021......... 143.853 40240 22597  206.690 (835) 205.855

(c) Processos Judiciais

(c.1) Controladora

(c.1.1) P de fiscal p
A Companhia possui agdes questionando a inclusdo de verbas indenizatérias na base de calculo da contribuicao previdenciéria. Em
31 de dezembro de 2021, a provisdo e o depésito judicial relacionado, totalizavam R$ 835 (R$ 819 em 31 de dezembro de 2020).
(c.1.2) P de balhista provisionad.

q

. . _Consolidado 5 Companhia mantém ainda provisdo para perdas processuais (trabalhistas) no montante de R$ 5.697 em 31 de dezembro de
Saldos em 31 de 0 de 2019 998935 9071 (R$5.039 em 31 de dezembro de 2020).
Dep 0 acumulada (206.894) Controladora
AGIGES ... 98.392 provisionado Provisio Depésito Judicial Liquido
f acdo (*) 47.492 INSS 835 (835) R
Saldos em 31 de d bro de 2020 ___ 937925  Trabalhista 5.697 - 5.697
Depreciagdo acumulada (218.216)  Saldos em 31 de d bro de 2021 6.532 (835) 5.697
Adicoe: 101.321 Controladora
R 0 (%) 98.483  Provisionado Provisdo Depésito Judicial Liquido
Baixas (3.113)  INSS 819 (819) -
Saldos em 31 de d bro de 2021 916406  Trabalhista 8.039 - 8.039
(*) Remensuragdes referentes a atualizacao de taxas contratuais. Saldos em 31 de d bro de 2020, 8.858 (819) 8.039
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

q

(c.1.3) P de fiscal néo pr
 Processos 16707.003570/2005-57, 10469.725077/2011-11 e 10469.724403/2014-16 - Lucro da Exploracao

A Companhia sofreu autos de infracao lavrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, tendo como objeto a ndo exclusao
das receitas de aluguéis da base de célculo do lucro da exploracdo, nos periodos de 2001 a 2004, de 2006 a 2009 e de 2010 a
2011, cujos valores historicos perfazem o montante de respectivamente R$ 111.775, R$ 29.992 e R$ 79.778. Os valores atualiza-
dos envolvidos nas discusses, até 31 de dezembro de 2021, perfazem o montante de respectivamente R$ 244.923 (R$ 240.898
em 31 de dezembro de 2020), R$ 965 (R$ 63.447 em 31 de dezembro de 2020) e R$ 57.848 (R$ 56.570 em 31 de dezembro de
2020), conforme extrato obtido no sitio eletronico da RFB. Houve uma reducéo no valor reportado do processo 10469.725077/2011-
11, em razdo de éxito parcial obtido na esfera administrativa, restando pendente de discussdo apenas esse valor. Os processos
16707.003570/2005-57 e 10469.724403/2014-16 4 tiveram a fase administrativa encerrada e as respectivas discussdes prosse-
guem judicialmente, com o oferecimento de apdlices de seguro fianga como garantia. A Administragéo do Grupo entende, con-
forme parecer de seus assessores legais, que a possibilidade de perda é remota e, assim, nenhuma provisdo foi constituida.

© ICMS na Base de Calculo do PIS e da COFINS

A Controladora, amparada por decisao judicial transitada em julgado, vem apurando e recolhendo mensalmente estes tributos
com a exclusdo do ICMS em suas bases de célculo e sem a constituicdo de provisao, conforme explicagao na nota 13.

(c.1.4) Ac@o Civil Piiblica do Ministério Piblico do Trabalho néo provisionado

* Processo 0000694-45.2017.5.21.0007

0 Ministério Pablico do Trabalho ajuizou Acdo Civil Piblica contra a Companhia, na qual foi requerida indenizagdo por dano mo-
ral coletivo no valor de R$ 37.723 e a formag&o de vinculo empregaticio direto entre a Guararapes e os empregados das ofici-
nas de costura (empresas prestadoras de servigos). A Justica do Trabalho, em decisdo de 17 instancia, indeferiu a indenizagéo
pretendida, bem como a referida formag&o de vinculo empregaticio, declarando apenas a responsabilidade subsidiéria da Gua-
rarapes por eventuais inadimplementos de verbas trabalhistas devidas pelas oficinas de costura aos seus empregados. Houve
recurso das partes pendente de julgamento junto ao Tribunal Regional do Trabalho da 21° Regido. O departamento juridico da
Companhia e seus assessores legais classificam o risco como remoto, ndo tendo sido constituida nenhuma provisao.

(c.2) Consolidado

(c.2.1) P de fiscal pr
© PIS e COFINS - Créditos sobre venda de eletronicos - Lei do Bem n°® 11.196/05

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. obteve o deferimento de medida liminar em 2016, reestabelecendo o beneficio previsto na
Lei do Bem n® 11.196/05, suspendendo a exigibilidade de PIS e COFINS na venda de produtos eletrdnicos, que havia sido revo-
gada através da Medida Provisdria n° 690/2015 convertida na Lei n® 13.241/15. Em maio de 2017, houve acérdao pelo TRF que
julgou improcedente a acdo, revogando a liminar, cujos valores passaram a ser apurados e depositados mensalmente em juizo
até dezembro de 2018, quando se encerrou o prazo do beneficio. Em 31 de dezembro de 2021, o total provisionado perfaz o mon-
tante de R$ 120.158 (R$ 115.815 em 31 de dezembro de 2020).
(c.2.2) P de balhista e civel provi
Os principais temas abordados nos processos trabalh\stas versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubri-
dade, equiparagao salarial e verbas rescisdrias, entre outros. Os processos civeis correspondem principalmente a processos en-
volvendo pleitos de indenizagdo por perdas e danos, inclusive morais, oriundos de seus clientes. A provisdo para esses proces-
s0s é constituida em montante considerado suficiente para cobrir as perdas esperadas com as ages em curso. Os assessores
juridicos internos do grupo fazem a analise individual dos processos, levando em consideragéo o risco de perda e também se
baseando em experiéncias anteriores referentes aos valores reivindicados e efetivamente liquidados.

(i) Provisdes de balhista e civel por empresa

q

Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos - Ativo

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Imposto de renda e contribuigdo social sobre prejuizos fiscais (a) 154,519 119.893 731496  514.894
Provisdo para perdas de créditos esperadas... 500 549 218473 261.052
Provisdo para riscos trabalhista, fiscais e civeis. 2221 3.012 47.324 49.405
Diferencas temporais - CPC 2.852 2.667 67.866 42.967
Lucro nos Estoques - - 4.810 3.019
(b)_160.092 126.121 1.069.969 _ 871.337

(a) 0 valor do imposto de renda e contribuicdo social diferido sobre prejuizo fiscal de R$ 731.495 registrado em 31 de dezembro de
2021 (R$ 514.894 em 31 de dezembro de 2020), ¢ composto por: R$ 550.401 (R$ 337.582 em 31 de dezembro de 2020) da Controla-
da Lojas Riachuelo S.A.; R$ 0 (R$ 48 em 31 de dezembro de 2020) da Transportadora Casa Verde; R$ 26.576 (R$ 57.371 em 31 de de-
zembro de 2020) da Controlada Midway Financeira S.A. e R$ 154.518 (R$ 119.893 em 31 de dezembro de 2020) da Companhia. (b) O
valor total do imposto de renda e contribuigdo social diferido ativo de R$ 1.069.969 registrado em 31 de dezembro de 2021 (R$ 871.337
em 31 de dezembro de 2020), & composto por: RS 640.384 (R$ 410.854 em 31 de dezembro de 2020) é da Lojas Riachuelo; RS 264.628
(R$ 331.257 em 31 de dezembro de 2020) é da Midway Financeira; R$ 55 (R$ 85 em 31 de dezembro de 2020) é da Transportadora
Casa Verde, R$ 160.092 (R$ 126.122 em 31 de dezembro de 2020) é da Companhia e R$ 4.810 (R$ 3.019 em 31 de dezembro de 2020)
¢ referente ao IR sobre o Lucro nos estoques. Em decorréncia de decisao unanime no mérito e em sede de repercusséo geral, 0 Su-
premo Tribunal Federal, em 24 de Setembro de 2021, julgou inconstitucional a incidéncia do Imposto de Renda (IRPJ) e da Contribui-
3o Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) sobre os valores referentes a taxa SELIC recebidos em razao da repeticao de indébitos tribu-
tarios. Considerando que a Companhia e sua controlada Lojas Riachuelo, nos anos de 2019 e 2018, respectivamente, ajuizaram agao
para discutir a mesma matéria analisada pelo Supremo Tribunal Federal em sede de repercussdo geral, a Lojas Riachuelo reconhe-
ceu os créditos de IRPJ e CSLL no valor total de R$ 113.040 na linha de imposto no resultado do periodo em contrapartida a Tributos
a Recuperar no longo prazo. Ainda sobre 0 mesmo tema, a Companhia e sua controlada Lojas Riachuelo reconstituiram o saldo total
de IRPJ e CSLL Diferidos ativos nos montantes de RS 22.036 e R$ 64.073, respectivamente. Os referidos créditos de IR e CSLL foram
contabilizados no resultado do exercicio contra a linha de Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos Ativo. A Companhia e a
controlada, em consonancia com o artigo 170-A do Cédigo Tributério Nacional, aguardam o julgamento em definitivo com transito
em julgado das suas acdes individuais para que possam seguir com a habilitagdo do crédito e respectivas compensagdes. As contro-
ladas, fundamentadas na expectativa de geragdo de lucros tributaveis que tomou como base as projegdes de rentabilidade futura e
o limite de 30% do lucro tributével para compensagao anual, conforme legislacéo vigente, registraram em suas demonstragdes fi-
nanceiras de 31 de dezembro de 2021, o ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal. A Companhia e suas controladas Lojas Ria-
chuelo e Midway Financeira, possuem impostos diferidos decorrentes de prejuizos fiscais cuja expectativa de realizacdo é atualiza-
da anualmente, conforme previsto na CPC 32 - Tributos sobre o Lucro. Entretanto, em decorréncia da queda de receita ocasionada
pela restrigdo do funcionamento das lojas por conta da pandemia da COVID-19, a Administragdo analisa trimestralmente os resulta-
dos, cuja expectativa de realizagdo em 31 de dezembro de 2021 ¢ de 4 anos na Controladora e 8 anos no Consolidado. Para os im-
postos de rendas e contribuicdes sociais diferidos, referente a provisao para perdas de créditos esperadas e demais despesas com
efeitos temporais, ndo foram realizados o escalonamento de realizagdo tendo em vista que suas oscilagBes ocorrem mensalmente.
Nos casos de provisdo para as contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis sua realizagdo ¢ certa, mas depende do resultado do julga-
mento por parte das esferas administrativas e judiciais. Os créditos diferidos do imposto de renda sobre o lucro liquido, apresenta-
dos no ativo ndo circulante, s&o calculados sobre as diferencas tempordrias e sobre os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicdo social e sao contabilizados quando hé expectativa provavel de realizagdo desses ativos por meio da gera-

Consolidado gao de lucro tributével futuro, estando registrados pelas aliquotas que estao vigentes na época da sua realizagdo.

Provis@o de natureza trabalhista e civel 2021 2020 de Renda e Contribuigao Social Diferidos - Passivo .
Midway Financeira 31.280 26.408 Controladora Consolidado
Lojas Riachuelo 25.822 23.015 2021 2020 2021 2020
Transportadora Casa Verde 38 110  Imposto de renda e contribuicdo social
Guararapes Confecgdes 5.697 8.039 diferido sobre a adoc&o aos IFRS e CPCs

62.837 57572  Custo Atribuido 44594 60.138 44594 60.139
(c.2.3) P de fiscal néo pr | - — Diferenca de taxas de depreciacéo 18.703 18.394 31.456 33.660
A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui em 31 de dezembro de 2021, processos tributérios que perfazem o montante de R$ 63297 _ 78532 _ 76.050 _ 93.799
537.410 (R$ 545.863 em 31 de dezembro de 2020), para os quais seus assessores juridicos classificam a possibilidade de per- Controladora Consolidado
da como possivel, portanto nao provisionados, conforme determinam as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas do s . 2021 2020 2021 2020
IFRS. Os principais temas abordados nos processos estao descritos a seguir: Ajuste de avallagao patrimonial
* ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS sobre a adogdo aos IFRS e CPCs
A Controlada Lojas Riachuelo S.A., amparada por nova deciso judicial colegiada, que reconheceu a inconstitucionalidade da  Custo Atribuido e 131.159 176.876 131159 176.879
inclusdo do ICMS destacado na base de calculo do PIS e da COFINS, vem apurando e recolhendo mensalmente essas contribui- ~ Diferenca de taxas de depreciagao 55.009 54.100 92,518 99.000
¢Bes nos moldes da referida decisao e sem a constituigao de provisdo, conforme explicagdo na nota 13. Base de calculo 186.168 230976 223677 _ 2758719
 PIS “Semestralidade” IR diferido 4 aliquota de 25% 46.542 57.744 55.919 68.969
A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui autuacdes relativas a compensages realizadas com base em decisdes judiciais favo-  CSLL diferida a aliquota de 9% 16.755 20788 20131 24830

63.297 78.532 76.050 93.799

réveis ja transitadas em julgado versando sobre a constitucionalidade dos Decretos -Lei 2445/88 e 2449/88. Com o encerra-
mento da discussdo de mérito de um dos processos, remanesce na esfera administrativa o valor de R$ 8.239 (R$ 7.616 em 31
de dezembro de 2020), ja incluido juros e multa de mora.

 PIS/COFINS - Nao Cumulatividade

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, ndo foi constituida provisdo de dividendos complementar obrigatério, tendo em vista
que o juros sobre capital préprio foi superior ao dividendo minimo obrigatério em ambos os exercicios. Demonstramos a movi-
mentag&o dos juros sobre capital proprio a seguir:

2021 2020
Saldo inicial 176.755 257.737
Juros sobre capftal proprio - provisao 234.623 202.574
Pagamento de IRRF (32.464) -
IRRF - provisdo (35) (28.301)
Pagamentos de juros sobre capital préprio (173.624) (255.255)
Prescrigdo de juros sobre capital préprio 297) -

___204.958 176755
Em 2020 foi pago o IRRF do Juros sobre o capital proprio provisionados em 2019 no valor de R$ 32.718 e o valor de R$ 28.301
referente ao IRRF do Juros sobre o capital proprio provisionado em 2020, totalizando R$ 61.019.
Demonstramos a movimentagdo dos dividendos a seguir:

2021 2020

Saldo inicial 358 358
Dividendos prescrito: (255) -
103 358

Em conformidade com o Art. 4°-A da Lei n° 6.404/76, as acdes em circulagdo no mercado estao custodiadas no Banco Itad S.A.

28.3. Reservas de Lucros

Reserva legal

A reserva legal é constituida com a destinacao de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utiliza-
a0 estd restrita a compensagao de prejuizos, apos terem sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das demais reser-
vas de lucros, e ao aumento do capital social a qualquer momento a critério da Companhia, o saldo acumulado em 31 de de-
zembro de 2021 ¢ de R$ 239.525 (R$ 225.313 em 31 de dezembro de 2020).

Reserva de investimentos

Os lucros do exercicio sdo transferidos para a conta de reserva de investimentos apés as apropriacoes da reserva legal, reser-
va de incentivos fiscais (SUDENE, PROADI/PROEDI e PROVIN) e a atribuicao dos juros sobre capital préprio e dividendos obri-
gatorios distribuidos aos acionistas, de acordo com o orcamento de capital da Companhia, que devera ser aprovado pela As-
sembléia Geral a ser realizada em 2022. O saldo acumulado da reserva de investimentos em 31 de dezembro de 2021 é de R$
1.296.170 (R$ 1.230.582 em 31 de dezembro de 2020).

Reserva de incentivos fiscais

Imposto de Renda

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na comercializag&o de produtos de sua
fabricagdo nas unidades fabris localizadas em Natal e Fortaleza. Esses incentivos, concedidos pela SUDENE, consistem na isen-
&0 ou reducdo de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados em cada unidade fabril. O beneficio foi prorrogado até o
ano-base de 2026 conforme os laudos Constitutivos n® 1127/2017 e n° 1128/2017 emitidos pela SUDENE. O incentivo fiscal do
Imposto de renda deve ser contabilizado diretamente na conta de imposto de renda no resultado, que, nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e de 31 de dezembro de 2020 nao foram apurados em razéo da Companhia apresentar prejuizo fiscal. A
Administracdo da Companhia destina este incentivo quando apurado, como Reserva de lucros - incentivos fiscais, que devera ser
aprovado na Assembleia Geral Ordinaria. Os recursos promovidos pelo incentivo ndo séo distribuidos como dividendos e serdo
totalmente incorporados ao capital, exigéncia contida nas normas da SUDENE, como condigGes de prestacao de contas.

Imp Sobre Circulacéo de Mercadoria e Servicos - ICMS

Beneficios fiscais de ICMS

A Companhia possui incentivos fiscais de ICMS concedidos pelos governos estaduais do Rio Grande do Norte e do Ceard. O Su-
premo Tribunal Federal (STF) proferiu decisdes em Agdes Diretas, declarando a inconstitucionalidade de diversas leis estaduais
que concederam beneficios fiscais de ICMS sem prévio convénio entre os Estados. Embora ndo possua incentivos fiscais de
ICMS julgados pelo STF, a Companhia vem acompanhando, com seus assessores legais, a evolugdo dessa questdo nos tribu-
nais para determinar eventuais impactos em suas operacdes e consequentes reflexos nas demonstragdes financeiras. A Com-
panhia possui incentivo fiscal no @&mbito do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Ceard - FDI concedido até agosto de 2023,
correspondente a financiamento equivalente a 75% do ICMS devido, corrigido pela TJLP, e amortizagao com desconto de 99%
ap6s caréncia de 1 més. Para operacionalizacdo do financiamento, a Companhia mantém contrato firmado com o Bradesco S.A.,
no Estado do Ceard. A Companhia era beneficiada pelo incentivo no ambito do Programa de Apoio ao Desenvolvimento Indus-
trial do Rio Grande do Norte - PROADI até 31 de julho de 2019, sendo substituido a partir de 01 de agosto de 2019 pelo Progra-
ma de Estimulo ao Desenvolvimento Industrial do Rio Grande do Norte - PROEDI criado pelo Decreto n° 29.030/2019 e assegu-
rado pela lei estadual n° 10.640 de 26 de dezembro de 2019, sob a forma de crédito presumido equivalente de 75% a 80% do
valor do ICMS a recolher. A aprovagdo da concesséo do beneficio esté autorizada no Parecer n° 337/2019 emitido pela Secre-
taria da Tributacdo do Estado do Rio Grande do Norte. Esses incentivos vém sendo contabilizados em conta redutora da conta
de d de ICMS por ocasido do pagamento que, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi de R$ 99.850 (R$ 69.030

Despesa com Imposto de Renda e Contribuicéo Social
As despesas do imposto de renda e da contribuico social dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de ZOZU estdo
reconciliadas as aliquotas nominais, como segue:

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. realizou a tomada de créditos de PIS e COFINS sob o regime ndo-cumulativo de apuragéo, os . . o . 2021 2020
quais foram glosados pela Secretaria da Receita Federal - SRF mediante a lavratura de autos de infragao, cujo valor exigido com  LUCTO (Préjuizo) antes do imposto de renda e da contribuiao social (@) ... 403.922 (30.364)
a aplicagdo de juros e multa de mora perfaz o montante de R$ 178.556 (R$ 175.537 em 31 de dezembro de 2020), conforme ex- Aliquota nominal % e . 34% 34%
trato disponibilizado no sitio eletrénico da RFB. No decorrer do ano de 2020, a Controlada Lojas Riachuelo S.A foi intimada da I'!'P°5‘° de renda e contn}bmgao sqclal, (137.333) 10.324
lavratura de auto de infragao relacionada ao mesmo tema no valor de R$ 122.904 (R$ 119.278 em 31 de dezembro de 2020), AJUStes para apuracdo da aliquota efetiva:
conforme extrato disponibilizado no sitio eletronico da RFB. Equivaléncia patrimonial 35.453 (98.394)
o PIS/COFINS/Il Incentivos ﬁsca\_s - ICMSv 33.949 23.470
A Controlada Lojas Riachuelo S.A. sofreu autuagdes em virtude de suposta divergéncia na base de célculo do PIS, da COFINS e Juros sobre capital proprio 79772 68.875
do Imposto de Importagao (1) nas operagdes de importagdes de mercadorias, cujos valores exigidos com a aplicagdo de juros e Despesas Indedutiveis __1.384 3298
multa de mora perfazem o montante de R$ 8.372 (R$ 8.187 em 31 de dezembro de 2020), conforme extrato obtido no sitio ele- . L. 150.558 (9.347)
tronico da RFB. Atualmente, a discussao encontra-se suspensa, aguardando julgamento do recurso de oficio apresentado pela  Diferengas temporrias:
Fazenda e, relativamente ao outro caso, aguarda-se julgamento da impugnacao. PF_UV\SEG para pn_argia_s_ de créditos esperada: 49 (118)
* Contribuigdes Previdencirias Tributos com exigibilidades suspensa (632) 319
A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui autuacdo em virtude de suposta divergéncia no pagamento das contribuicdes previ- ProvisGes leersas ; (51) 223
denciérias incidentes sobre o programa de Participagao nos Lucros e Resultados- PLR. O valor envolvido com a aplicagéo de ju- Recuperagdo de IRPJ de anos anteriores - s 22.036 -
ros e multa de mora perfaz o montante de R$ 14.351 (R$ 14.027 em 31 de dezembro de 2020), conforme extrato obtido no sitio Crgd!tos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogdo dos CPCs - Custo Atribuido.......... 14.605 7.544
eletranico da RFB. Com o encerramento da discussao na esfera administrativa, a Controlada Lojas Riachuelo S.A. ingressoucom  CTéditos fiscais diferidos sobre as provises da adogao dos CPCS ... (26) (5.735)
medida judicial, que se encontra pendente de julgamento. L - 35.981 2233
«ICMS - Base de Calculo Imposto de renda e contribuigéo social no resultado (corrente e diferido).......... 49.206 3210
AControlada Lojas Riachuelo S.A. sofreu autuagdes por parte da Fazenda do Estado da Bahia em decorréncia de suposta diver- 'MPOSto de renda e contribuigdo social efetivos:
géncia na base de célculo do ICMS nas operacdes de transferéncias entre Centro de Distribuicdo e Filiais. Os processos estdo Diferido (a) 49;05 43;10
em discussdo nas esferas judicial e administrativa e os valores envolvidos com a aplicagdo de juros e multa de mora perfazem . Efetiva (*) 1;9i82/6 _103571})
o0 montante de, respectivamente, R$ 16.790 e R$ 12.974 (R$ 12.453 e R$ 8.283 em 31 de dezembro de 2020). H4 ainda proces- P s do IRRF Assalarine. Di IRPJ e OSLL Estimati 4'1855 1% 71;
sos judiciais relativos a essa mesma operagdo envolvendo supostas divergéncias de estoque que perfazem o montante de R$ IF;;\IQIS?ECPE ssalariado, LIversos e € SUMAIVAS v 32,499 28301
8.764 (R$ 8.102 em 31 de dezembro de 2020). S . :
o ICMS - Diversos Pagamentos IRRF s/JCP o~ : (32.464) (28.301)
A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdes por parte dos Fiscos Estaduais envolvendo seus diversos estabelecimen- Eagamen{os ‘HF:E:{;i%f‘ gxercicio anterior (4 D1éi :?;;;g)’
tos relacionados & antecipagao tributaria, supostas divergéncias de estoques, creditamento indevido e descumprimento de obri- Irﬁgiggndgsr:r?da e contribuicio social a recolher anterior ‘534 33318
gagdes acessorias, sendo que ha processos nas fases administrativa e judicial. O valor envolvido, com a aplicagdo de juros e I P t0d d " i Lo ial T 1414 W
multa de mora, englobando novas autuacdes perfaz o montante de R$ 103.545 (RS 97.865 em 31 de dezembro de 2020). Houve mposto de renda e contribuicao social a - Coreoldadn
uma redug&o do valor reportado em comparacéo ao 3° Trimestre de 2021, em razao da Controlada Lojas Riachuelo S.A. ter ade- 0 2020
rido ao Programa de Parcelamento de Débitos Fiscais (REFIS) editado pelo Estado do Ceard por meio da Lei Estadual n® 17.771/2021. L - doi d daed tribuica ial (a) 211126 (200.579)
«ICMS - Importagéo ucro prejuizo) anteos 0 imposto de renda e da contribuicao social (a) ........cccccccccceeeeuenccs 12 57
A Controlada Lojas Riachuelo S.A i discussdo judicial relati ditamento de ICMS 30 de importagao, de- /\auota nominal - % 34% _ 3%
\ jas Riachuelo S.A. possui discussdo judicial relativa ao creditamento de em operagdo de importagdo, de- | o oo a6 contribuiggo social {71.783) 68.197
vidamente garantida por seguro garantia, atualmente aguardando julgamento. O montante envolvido com a aplicacdo de juros A P %0 da ali fotiva: '
e multa de mora perfaz o montante de R$ 39.483 (R$ 38.995 em 31 de dezembro de 2020), conforme extrato obtido no sitio ele- IJJU.?SS para apuragdo da a jquota € etiva:
tronico da PGE/SP. iferenga dg a\[quuta nominal aplicada nas controladas. 1.845 14.027
o Tributos Federais Incentivos f\sca\_s - ICMS_ 33.949 23.470
A Controlada indireta Midway S/A - Crédito, Financiamento e Investimento possui processos tributdrios em tramite na esfera ad- \éi?;ezggrﬁ]gzggfil/;r:pm 79"1715' ‘?g%%
ministrativa referentes a pedidos de compensagdo de tributos federais pendentes de homologag&o. O valor envolvido, com a apli- Lucros nos estoques 14172 205
cacao de juros e multa de mora, englobando novos casos perfaz o montante de R$ 31.806 (R$ 28.821 em 31 de dezembro de 2020). 129.589 YT
(d) Depésiios Jud_iciajs . A R P . .. ... Diferencas temporérias: ’ ’
Ssrzrézﬂifasdi:scgfnrll)g:ggjzltrabaIhlstas discutidos nas esferas administrativas e judiciais garantidos por depésitos judiciais séo Provisao para perdas de créditos esperada 36.199 39.397
’ Controladora Consolidado IRe C§LL sthe tributos com exigibilidades SUSPENSAS ............ccoocrvvveeivierrriviicircrriis (639) 307
20 2020 2041 200 Provisdes duwversas : (21.726) 18.736
CMS - Execugdo fiscal (*) . T . T 5596  55% Recuperagdo de IRPJ de anos anteriores - . 135.076 4,622
Fiscal/INSS 7 7 .626 .626 Cnﬂ;d!tos f!sca!s d!fer!dos sobre os efewt_usNda adogdo fius CPCs - Custo Atribuido 18.014 (61.894)
PIS/COFINS - MP do Bem R R 120158 115816 Créditos fiscais diferidos sobre as provisdes da ado¢éo dos CPCs ...................... 1;;%57)(25 %
gn’;ggﬁgilﬁh\;ﬁa 3‘51? 41]6‘% Zi;gg 12515;2 Imposto de renda e contribuigao social no resultado (corrente e diferido). 242,002 173425
' 3587 3136 160.399 139.758 Imposto de r~enda e contribuicao soc[al efetivo;:
(*) ICMS - Execugao fiscal: tendo por exequente a Fazenda do Estado Rio de Janeiro. Em setembro de 2009, foi ajuizada execu- ggfﬁxsﬁ;o delRPJ e CSLL recolhidos & major 1(;?3[3% “g%%;
gdo fiscal contra a Controlada Lojas Riachuelo S.A. que tramita perante a 11° Vara da Fazenda Pdblica daquele Estado sobon® e o a) 216.600 179.174
2009.001 .2287?3—[], visando a cobranga do valor de R$ 5.596 a titulo de ICMS decorrente de divergéncias de estoque. 242:002 W
Mapa de movimentacéo do saldo Controladora  Consolidado Aliquota Efetiva (*) 114,62% 86,06%
N . /et s e e Despesas com imposto de renda e contribuigdo social corrente..... 87.639 5.749
Saldos em 31 de de 2019 4716 138498 i i IRRF Assalariado, Diversos e & CSLL Estimativas 4858 17.719
Depdsitcs ... 521 7933 |RE o/ucp 32499 28301
Saldos om 1 de desembre o 350 o i e (32464 (28.301)
- - - Pagamentos IRRF s/JCP exercicio anterior. - (32.718)
Boves dediio a9 (19779 Fagaments anecipad (55.856) (142:370)
AL - ) Imposto de renda e contribuicdo social a recolher anterior..............cccococcceecrrrveeccriecrnenees 2452 154.072
/;LUIZ‘LZSBC;HIE ;0';2‘3{‘3 P 3 587’ mggg; I de renda e contribuigéo social a recolh 39.128 2452

27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Politica Contabil

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impos-
tos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda e a contribuigéo so-
cial corrente e diferido € calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do ba-
lanco. A Administracéo avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a renda com
relacdo as situagdes em que a regulamentacdo fiscal aplicével da margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apro-
priado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicao social corren-
te sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data do relatério. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos
somente na proporcao da probabilidade de que lucro tributvel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas. O imposto de renda e a contribui¢o social diferidos s&o reconhecidos usando-se 0 método do passivo sobre
as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contébeis nas
demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ndo sao contabilizado se resultar do
reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operacao que nao seja uma combinagdo de negdcios, a qual, na época da
transagdo, ndo afeta o resultado contébil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuigdo social dife-
ridos registrados no ativo sao reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro tributvel futuro esteja disponi-
vel e contra o qual as diferencas tempordrias possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresen-
tados pelo liquido no balango quando hé o direito legal e a intencdo de compensé-los quando da apuragéo dos tributos corren-
tes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e pas-
sivos em diferentes entidades, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

Estimativas de Jul, Contabeis Criticos

Tributos Diferidos

0 imposto de renda e a contribuigdo social diferidos s&o calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base ne-
gativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas tempordrias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e
passivos e os valores contébeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para de-
terminacdo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social. Para a controlada
direta Midway Financeira as aliquotas foram 15% de janeiro de 2019 a junho de 2021, e 20% a partir de julho de 2021. O efei-
to dos impostos diferidos ativos e passivos estd apresentado como segue:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Prejuizos fiscais 454.466 352625 2.124.800 1.489.082
Provisdo para perdas de créditos esperada 1.471 1.616 485856  652.873
Provisdo para riscos tributarios 5.934 4.093 158.301 144.908
Provisdo para contingéncias - Trabalhistas e civeis 6.532 8.858 75.558 63.256
Provisdo para perdas estimadas em estoque...... 3.258 2.797 47.035 47.714
Proviséo para participagdo dos funcionarios no resultado. 1.077 - 54.456 -
Provisdo para plano de opgdo de acdes 1.710 855 41.477 20.888
Lei 12.973/14 - Implantac&o do saldo inicial (48.211) (45.449)  (174.814)  (135.470)
Lei 11.196/05 - Lei do bem - - (17.708)  (14.026)
Lucro nos Estoques - 31.541 19.795
Ajuste IFRS 16 - - 84.530 69.188
Revisdo vida util - CPC 27 - (24.490) (34.590)
Revisdo mais valia - CPC 27 (131.159)  (176.878)  (131.159)  (176.878)
Outras diferengas temporarias 1.412 3.343 2.157 13.087
Base de cal 296.490 151.860 2.757.540 2.159.827
Calculo do IRPJ Diferido
Base de Calculo de Provisoes Temporais
e Exigibilidades S 21.395 21.562 52.936 41.357
Aliquota efetiva IRPJ (*) 6,25% 6,25% 6,25% 6,25%
IRPJ Diferido - Aliquota diferenciada 1.337 1.347 3.308 2.585
Demais hases de Calculo 275.095 130.298 2.704.604 2.118.470
Aliquota efetiva IRPJ 25% 25% 25% 25%
IRPJ Diferido - Aliquota padrao 68.774 32575 676.151 529.618
Calculo do CSLL Diferida
Base de calculo CSLL 296.490 151.860 2.757.540 2.159.827
Lei 11.196/05 - Lei do bem (**) - - 17.708 14.026
Base de calculo da CSLL aj | 296.490 151.860 2.775.248 2.173.853
Aliquota efetiva CSLL 9% 9% 9% 9%
CSLL Diferido 26.684 13.667 249.772 195647
Complemento CSLL diferido (***) - - 64.687 49.689
Total do IRPJ e CSLL - Diferido 96.795 47589 993919 _ 771.538
Ativo ndo circulante 96.795 47.589 993919 _ 777.538
Liquido 96.795 47589 _ 993919 _ 771.538

(*) Aliquota efetiva IR sobre as provisGes temporais e exigibilidades suspensas.

(**) Excluido da base de calculo da CSLL da controlada indireta Midway Financeira, conforme artigo 17 da Lei 11.196/05.
(***) 0 complemento da CSLL € decorrente da diferenga de aliquota na consolidagdo dos saldos da controlada indireta Midway
Financeira, a qual possufa uma aliquota de 15% até junho de 2021 e que passou a ser 20% a partir de julho de 2021, em con-
sonancia com a lei 13.169/15.

(*) A Companhia entende ser prematuro estimar, nesse momento, a aliquota média efetiva anual, principalmente, pelo fato de que pelo
segmento em que esta inserida, existem diversos eventos que podem alterar o percentual anual estimado, tais como: i) decisdo da distri-
buicdo ou ndo de juros sobre capital préprio; ii) alteragdes nas receitas, em fungéo da sazonalidade nas vendas, entre outros. (a) Valores
impactados pela decisao do Supremo Tribunal Federal “STF", referente a deciséo de 24/09/2021, anteriormente mencionados nesta nota.

28. PATRIMONIO LiQuIDO

Politica Contabil

Capital Social

Sdo os recursos recebidos pelos acionistas registrados em contrapartida ao ativo recebido.

Distribuicéo de dividendos e juros sobre capital proprio

As distribuicdes de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia sao reconhecidas como um pas-
sivo nas demonstracdes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor
acima do minimo obrigatdrio somente € provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral/
Conselho de Administragéo.

0 beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio é reconhecido na demonstracao de resultado.

28.1. Capital Social
0 capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2021 e de 31 de dezembro de 2020, estd representado por
499.200.000 agGes nominativas escriturais sendo totalmente integralizadas em agGes ordindrias, conforme Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordindria de acionistas da Companhia realizada em 28 de abril de 2021.

Composicdo com destaque dos principais acionistas em 31 de dezembro de 2021

Acionista Escritural Ordinaria %
Lisiane Gurgel Rocha 139.264.056 27,90
Elvio Gurgel Rocha 137.310.416 27,50
Flavio Gurgel Rocha 136.510.408 27,35
Outros 86.115.120 17.25

499.200.000 100,00

0 capital social da Companhia é dividido em:

 Acdes ordinarias

Cada agdo ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

* Acdes em tesouraria

A Companhia em 05 de fevereiro de 2019, desembolsou R$ 20 na aquisicéo de 320 agdes preferenciais no valor unitario de R$ 63,64.

28.2. Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

A Administracdo da Companhia aprovou, em reunido do Conselho de Administracao realizada em 25 de novembro de 2020, o cre-
ditamento aos seus acionistas de juros sobre capital proprio (JCP), no montante de R$ 202.574 no exercicio de 2020, calculados
com base na variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP), cujo pagamento foi aprovado em reunido do Conselho de Adminis-
tragdo realizada em 30 de abril de 2021. A Administragdo da Companhia aprovou nas reunides do Conselho de Administragdo em
2021 o creditamento aos seus acionistas de juros sobre capital préprio (JCP), calculados com base na variagdo da Taxa de Juros
a Longo Prazo (TJLP), cujo pagamento serd deliberado na Assembleia Geral Ordinéria de 2022, conforme demonstrativo abaixo:

Data da reuniéo do Conselho de Administracdo Trimestre Valor Bruto IRRF  Valor Liquido
24 de junho de 2021 2° 15.026  2.082 12.944
24 de setembro de 2021 3 15.076  2.086 12.990
27 de dezembro de 2021 & 204521  28.331 176.190
Total do Juros sobre capital préprio creditado................... 234.623 _32.499 202.124
Célculo dos juros sobre capital proprio:

2021
Patrimdnio liquido do exercicio anterior 5.027.343
() Ajuste de avaliagdo patrimonial (86.564)
Patrimnio liquido ajustado para o calculo do JCP 4.940.779
Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP. 4,75%
Juros sobre capital proprio bruto 234.623
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (32.499)
Juros sobre capital proprio liquido a pagar. 202.124
Juros sobre capital préprio bruto por acao
Acdes ordindrias - ON 0,4700

Nas demonstracges financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, apresentamos os cal-
culos dos juros sobre o capital proprio creditado no respectivo exercicio. Demonstrativo dos calculos dos dividendos sobre os
resultados apurados em 2021 e 2020:

2021 2020
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 453.128 (27.154)
Incentivo fiscal do imposto de renda - -
Incentivo fiscal do ICMS (168.880)
Constituicdo de reserva legal (14.212) -
Base de calculo do dividend 270.036 (27.154)
Percentual sobre a base de calculo - % 25,0% 25,0%
Dividendo total prog 67.508 -
Comparagao dos juros sobre capital proprio com a apuragéo dos dividendos:

2021 2020
Dividendos apurado: 67.508 -
Juros sobre capital pn‘)prlo creditado (202.574)

(234.623)
Divi obrigatori -

em 31 de dezembro de 2020).

28.4. Ajuste de Avaliacao Patrimonial

Custo Atribuido do Imobilizado

Conforme previsto no CPC 27 - Ativo imobilizado e em atendimento as orientagdes contidas na Interpretagéo Técnica CPC 10, a
Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data da adocdo inicial das CPCs (1° de janeiro de 2009).
A contrapartida do referido ajuste, liquido de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, foi reconhecida na conta “Ajus-
te de avaliagdo patrimonial”, no patriménio liquido. Esta rubrica é realizada contra a conta de lucros acumulados na medida em
que a depreciagdo do ajuste a valor justo do imobilizado € reconhecida no resultado da Companhia.

28.5 Outros Resultados Abrangentes
Referem-se aos ativos financeiros ndo derivativos mensurados ao valor justo mantido pela controlada Midway Financeira, con-
forme Nota 4.3.

28.6 Plano de Pagamento Baseado em Acdes
Politica Contabil
De acordo com o plano aprovado em Assembleia, os contratos foram celebrados entre as Companhias do Grupo e seus execu-
tivos com base na entrega de Instrumentos Patrimoniais com a outorga de Opcdes de Agdes, cujo valor justo desses instrumen-
tos foram calculados pelo modelo de precificacdo Black&Scholes, onde a Companhia e suas controladas passam a reconhecer
a despesa do custo das acGes concedidas a partir de sua outorga até as datas de suas opgdes, conforme previsto em contrato,
onde esses executivos poderdo ou ndo exercer ao direito de compra dessas agdes. Apds aprovagdo em Assembleia Geral Ex-
traordinaria em dezembro de 2019, a Companhia adotou, como forma de remuneragéo de seus principais executivos e de suas
controladas direta e indireta, um Plano de Opcdo de Compra de Acdes, dando a oportunidade de se tornarem seus acionistas,
buscando uma maior retencdo e alinhamento dos interesses destes administradores e empregados com os interesses dos acio-
nistas, sempre com vistas ao desenvolvimento dos objetivos sociais da Companhia.
a) Caracteristicas Relevantes do Plano
Como caracteristicas mais relevantes do Plano, pode-se destacar: (i) a outorga de opcdes deve respeitar o limite maximo de 5%
(cinco por cento) do total de agGes do capital social da Companhia, considerando-se, neste total, o efeito da diluigao decorrente
do exercicio de todas as opgdes concedidas e ndo exercidas; (ii) a gestdo do Plano sera de responsabilidade do Conselho de Ad-
ministragao; (iii) o nimero de acdes que o Beneficiario tera direito de adquirir ou subscrever foram estabelecidos em seus contra-
tos, assim como todas as condicdes estabelecidas no Plano, sempre respeitando os limites previstos no item (i); (iv) as opgdes
poderdo ser exercidas total ou parcialmente durante o prazo e nos perfodos fixados nos Programas e nos respectivos contratos;
(v) se até a data limite o executivo ndo apresentar o Termo de Exercicio de Opgao, as opgdes ndo exercidas serdo automaticamen-
te extintas e sem direito a indenizacdo; (vi) o prego das ages serd equivalente a média ponderada por volume das cotacdes de
fechamento das agGes dos ltimos 40 pregdes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balco, anteriores a data da concessao da op¢ao, po-
dendo ser atualizado monetariamente com base na variacdo de um indice de precos a ser determinado pelo Conselho de Admi-
nistracdo e/ou acrescido de juros, conforme taxa determinada pelo Conselho de Administracdo, ou, ainda, podendo o Conselho
de Administracdo optar por aplicar um desconto de até 10% sobre a referida média a titulo de estimulo a aquisicao das acdes;
(vii) em casos de término de contrato de trabalho as agdes cujas opges ainda nao foram exercidas caducardo sem indenizagéo.
b) Outorgas
A primeira outorga exercida pela Companhia e seus beneficiarios teve seu inicio em 1° de janeiro de 2020, cujas opgdes foram
divididas em 3 lotes, cada um deles sujeitos a um prazo de caréncia. O prego de exercicio para cada opgdo ¢ de R$ 20,00, valor
esse correspondente a média ponderada por volume das cotacdes de fechamento de uma agdo ordinaria da Companhia nos pre-
goes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no periodo de 23/10/2019 a 19/12/2019, acrescida de um desconto de 1,52% concedi-
do pelo Conselho de Administracao conforme limite previsto no Plano. No quadro abaixo apresentamos a posi¢ao das outorgas
em andamento:
Outorga_ Data Inicio Opcéio Data Fim Opcdo  Opcdes Aprovadas Mﬂ Valor na Opcao de Compra
01/01/2020 01/04/2021 31/12/2025 16.275 20,00
(*) Valor justo considerando a média para os trés diferentes periodos outorgados.
c¢) Movimentacéo

Quantidade de acdes (em milhares)
Opgdes Concedidas 16.275
Saldos em 31 de d bro de 2020 16.275
A despesa com plano de opgdo de compra de agdes totalizou, em 31 de dezembro de 2021, R$ 855 na Controladora e R$ 20.419
no Consolidado. Em 31 de dezembro de 2020, a despesa com plano de opgao de compra de agdes totalizou R$ 855,00 na Con-
troladora e R$ 23.900 no Consolidado.

29. PARTES RELACIONADAS
(i) Saldos
Ativo Circulante

Controladora
Titulos e valores mobiliarios Duplicatas
Controladas 2021 2020 2021 2020
Lojas Riachuelo - Duplicatas (nota 11) ......c.cccooeeeee. (@) - - 518.601 439.032
Midway Financeira (nota 10) ... (d) 603.006 725.138 - -
603.006 725138 518.601 439.032
Controladora
Contas a receber
Controladas 2021 2020
Lojas Riachuelo
- Aluguel e outro: (b) 5.759 1.419
- Distribuicdo de dividendos (c) 13613 354.274
Midway Shopping Center Ltda. (c) 58.168 28977
Midway Financeira S.A. - 1
Transportadora Casa Verde Ltda (c) 260 1.423
71.800 386.094
Lo1as Midway Shopping  Transportadora
Distribuicao dos Lucros das C: lad Riack S.A. Ltda. CasaVerde Ltda.  Total
31 de d bro de 2019, 354.274 17.393 1.184 372.851
Lucros Distribuido: 28.977 239 29.216
Recebimento ano anterior................cccocooeeeveevennnen, (17.393) - (17.393)
Recebimento antecipado ... - -
Total recebimento: - (17.393) - (17.393)
31 de d bro de 2020, 354.274 28.977 1.423 384.674
Lucros Distribuido! 13.613 56.291 260 _69.164
Recebimento ano anterior (*)..........ccoovcverrvcrerriens (354.274) (26.100) (1.423) (381.797)
Recebimento antecipado - -
Total recebimento: (354.274) (26.100) (1 423) (381 797)
31 de d de 2021 13.613 58.168 260 _72.041

(*) A liquidacao dos dividendos das controladas Lojas Riachuelo S.A. e Transportadora Casa Verde Ltda. foi efetivada através
da quitagdo de duplicatas com a Controladora.

ATIVO NAO CIRCULANTE
Controladora

Plano de opcdes de compra de acdes Contas a receber

Controladas 2021 2020
Lojas Riachuelo S.A. 32.220 17.850
Midway Financeira S.A. 9.732 4.866
Midway Shopping Center Ltda. 657 329
42.609 23.045
PASSIVO CIRCULANTE
Controladora
Contas a pagar
Controladas 2021 2020
Transportadora Casa Verde LTDA. - Frete * 1.676 3.495
1.676 3.495
* Valor incluido na rubrica “outros passivos”.
PASSIVO NAO CIRCULANTE
(d) Transacoes
Controladora
Receita
2021 2020
Controladas
Lojas Riachuelo - Vendas (a) 1.594.714 1.072.961
Lojas Riachuelo - Aluguel, dividendos & OULIOS................ovoerrrrveeirsrrereiiie (b) 56.116 52.768
Midway Financeira S.A. (e) 24.138 16.318
Transportadora Casa Verde Ltda. - Aluguel (b) 13 19
1.674.981 1.142.066

Segue abaixo o detalhamento da natureza do saldo e das transagGes dos quadros acima: (a) Refere-se a transagdes de vendas
de produtos de vestuario. As vendas para as Lojas Riachuelo sdo realizadas com prazos de vencimentos entre 90 dias. Adicio-
nalmente, no contexto de estrutura verticalizada do Grupo, todas as vendas da controladora s@o destinadas exclusivamente para
as Lojas Riachuelo. (b) Corresponde aos rendimentos auferidos com locagéo de imdveis a controlada Lojas Riachuelo e Trans-
portadora Casa Verde. (c) Refere-se ao valor do lucro a distribuir da respectiva Controlada, a Controladora. (d) Referem-se aos
titulos e valores mobilidrios da Companhia mantidos com a controlada indireta Midway Financeira. (e) Referem-se aos juros so-
bre os titulos e valores mobilidrios da Companhia mantidos com a controlada indireta Midway Financeira.

(iii) Divulgacao de remuneracéo aos administradores

Os diretores da Companhia recebem somente honorérios mensais fixos, divulgados na demonstracdo do resultado, e ndo gozam
de outras vantagens, a ndo ser, 0s que sdo acionistas que recebem dividendos na propor¢ao de suas acdes, na base autorizada
na Assembleia de acionistas. Tais honordrios estdo destacados na demonstracdo de resultado na conta de honorérios da Admi-
nistracdo. A remuneracao dos diretores e membros da Administracao reconhecida no resultado, no exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2021, esta apresentada abaixo:

Controladora Consolidado

Remuneracéo 2021 2020 2021 2020
Do Conselho de Administracao 4.457 3.003 4.457 3.003
Da Diretoria - 576 8.448 10.933
Do Conselho Fiscal 443 375 443 375
4.900 3.954 13.348 14.311
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

30. OBRIGAGOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

Politica Contabil

0 Grupo possui plano de contribuicao definida, que consiste nas contribuicdes fixas a uma entidade separada e ndo tem obriga-
cOes legais nem construtivas de fazer contribuigGes se o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados 0s
beneficios relacionados com o servigo do empregado no exercicio corrente e anterior. As contribuigGes para o plano de previdén-
cia sdo realizadas no Bradesco Vida e Previdéncia de forma obrigatdria, contratual ou voluntéria. O Grupo ndo tem nenhuma obri-
gacdo adicional de pagamento depois que a contribuigao € efetuada. As contribui¢Bes sao reconhecidas como despesa de bene-
ficios a empregados, quando devidas. A partir de maio de 2017, os planos de previdéncia complementar que eram administrados
pela BrasilPrev Seguros e Previdéncia S.A. desde dezembro de 2011, passaram para a gestdo da Bradesco Vida e Previdéncia,
sem nenhum dnus aos seus colaboradores. Este beneficio tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes e aos seus
beneficiarios uma renda pecuniéria de suplementacao de aposentadoria e pensdo, em conformidade com o estabelecido em con-
trato. O plano é de contribuicdo definida e é aberto para a participacao de todos os funcionarios, mediante desconto em folha de
pagamento. Por ser um plano de contribuigéo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao
esperado) e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados)
sdo assumidos pelos empregados e ndo pela Companhia, além de ndo possuir nenhum beneficio pés-aposentadoria. As contri-
buicdes efetuadas pela Companhia e suas controladas e pelos participantes estao apresentadas a seguir:

Controlad C lidad
2021 2020 2021 2020

Contribuigéo da Companhia 404 339 7552 5.423
Contribui¢Ges dos funcionério 408 447 8.385 9.559
812 786 15.937 14.982

31. RECEITA LiQUIDA

Politica Contabil

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servigos no
curso normal das atividades do Grupo, atendendo CPC 47 (IFRS 15). A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolu-
coes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminag@es das vendas entre empresas do Grupo. O Grupo reconhece
a receita quando o seu valor for mensurado com seguranca, for provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a enti-
dade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades do Grupo, conforme descri¢do a se-
guir. O Grupo baseia-se nas suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo de tran-
sacdo e as especificagdes de cada venda. Os critérios utilizados pelo Grupo no reconhecimento da receita de venda de produ-
tos ocorrem quando as seguintes condigdes forem satisfeitas: ® A Companhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios
significativos relacionados a propriedade dos produtos e cumpriu com todas as obrigagdes de desempenhos previstas; ® A Com-
panhia ndo mantém envolvimento continuado na gestao dos produtos vendidos em grau normalmente associado a propriedade
nem controle efetivo sobre tais produtos; ® Nas operaces do e-commerce da Controlada Lojas Riachuelo o reconhecimento da
venda é quando a mercadoria for recebida pelo cliente, e na devolugao existe um acompanhamento do seu percentual sobre a
venda total, cujo percentual em 2021 foi de 1,89%, ndo necessitando de constituicao de provisao para desfazimento da venda;
© 0 valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade;  F provavel que os beneficios econdmicos associados a transa-
¢ao fluirdo para a Companhia; e ® Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagéo podem ser mensurados
com confiabilidade. Na controlada indireta Midway Financeira, as receitas e as despesas das operagdes estdo registradas de
acordo com o regime de competéncia. O registro das operacdes com taxas prefixadas ocorre pelo valor de resgate e as receitas
e despesas correspondentes ao periodo futuro estdo apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos, en-
quanto o registro das receitas e despesas de natureza financeira ocorre pelo critério pro rata dia. As receitas com servigos pres-
tados sdo diferidas e reconhecidas somente no periodo de sua competéncia.

A reconciliacao entre as vendas brutas e a receitas liquidas é como segue:

Controlad C lidad
2021 2020 2021 2020
Receita bruta
Vendas no atacado 1594772 1.076.838 57 3.842
Vendas no varejo - 7.755.113  6.117.781
Operacdes de crédito 1.745.354  1.978.207
Locacdo de lojas. 74137 46.338
Servigos de transportes - - 70 61
Outros - - 13.493 -
1.594.772  1.076.838 9.588.224 8.146.229
Deducdes da receita bruta
ICMS (225.108) (80.591) (1.251.246)  (899.549)
ICMS - Incentivo fiscal 99.850 - 99.850 -
IPI (16.863) (9.741) - -
COFINS (99.640) (67.198)  (505.104)  (422.045)
PIS (21.632) (14.588)  (105.915)  (87.382)
INSS (34.331) (24.025) - -
ISS - (22.436)  (18.488)
DevolugGes de vendas (1.060) (3.963)  (392.973) (351.008)
Outros - (189.219) _(122.385)
(298.784)  (200.106) (2.367.043) (1.900.857)
R Liquida 1.295.988 876.732 1.221.181 6.245.372

32. CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, SERVICOS PRESTADOS, DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINIS-
TRATIVAS
Politica Contabil
Custos dos Produtos Vendidos e Servicos Pi
Referem-se aos gastos relacionados a aquisicao de matéria-prima, mao de obra e outros custos diretos e indiretos, esse tltimo
atribuido através de rateio, utilizados para produgdo, liquidos de seus devidos impostos. Para as controladas, referem-se aos
custos de aquisicdo de mercadorias ou diretamente relacionados aos servicos prestados, sempre registrados ao mesmo tempo
em que sdo incorridas as receitas, utilizando o mesmo regime de competéncia.
Despesas com Vendas
Referem-se aos gastos diretamente relacionados a realizagdo das vendas de produtos e servigos das empresas do Grupo, reco-
nhemdos pelo regime de competenma sempre em detrimento do reconhecimento da receita.

Gerais e A istrativas
Referem-se aos demais gastos do Grupo, reconhecidos pelo regime de competéncia, sempre em detrimento do reconhecimen-
to da receita.

32.1. Custos dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Custo dos produtos lidos e servicos p |
Mercadoria para revenda (91.122) (55.555) (2.692.106) (2.197.732)
Matéria-prima (551.867)  (330.038) - -
Pessoal (247.525)  (204.520) - -
Depreciagao e amortizagéo (23.588) (23.144) - -
Custo das operagdes financeiras - - (590.547) (821.815)
Custo de Ociosidade (*) (37.924) (49.101) (37.924)  (49.101)
Outros custos (**) (57.884) (35.181) (12.671)  (16.010)
(1.009.910) _(697.539) (3.333.248) (3.084.658)

(*) A COVID-19 provocou a paralisagéo das fabricas da Companhia, gerando um custo de ociosidade que compde o valor do cus-
to reconhecido no exercicio, porém ndo alocado ao custo do produto (por unidade), conforme previsto no CPC 16 - Estoques.
(**) Outros custos na Controladora referem-se a operagdes de servigos prestados pelas oficinas de costura e energia elétrica.

32.2. Despesas com Vendas

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Despesas com pessoal (1.148) (1.077)  (997.576)  (925.402)
Servicos de terceiros (***). (9.248) (8.170)  (520.519)  (275.033)
Servigos piblicos (37) (28)  (126.348)  (115.369)
Despesa com aluguéis - - (75.895)  (40.149)
Estimativa para perdas de crédito esperadas (*) ... - (348) 22305  (251.785)
Depreciacdo e amortizagdo (114) (76)  (184.811)  (198.657)
Depreciacao sobre direito de uso - - (218.216)  (206.894)
Materiais (245) (163)  (53.980)  (46.979)
Impostos e taxas diversas (86) (41) (51.912)  (46.803)
Despesas com viagen - (14.432)  (12.156)
Multas e penalidades - (4.351) (2.045)
Qutras despesas (**). (226) (158)  (293.061) (204.229)
(11.104) (10.061) (2.518.796) (2.325.501)

(*) Reversao de estimativa para perda de crédito esperada em decorréncia da melhor gestéo da carteira, conforme Nota 11.
(**) Em 31 de dezembro de 2021, no Consolidado, contém o montante de R$ 30.502 (R$ 92.082 em 31 de dezembro de 2020) re-
ferente aos descontos obtidos pontualmente no pagamento dos aluguéis enquadrados como arrendamento mercantil, lancados
no resultado, devido ao cenério de pandemia, conforme revisdo do CPC 6 (R2).

(***) As principais variacGes nesta linha estdo relacionadas a servigos de consultoria, despesas com propaganda e frete.

323.D Gerais e A
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Despesas com pessoal (21.487) (21.203)  (472.926)  (399.666)
Honorarios da Administragao (4.900) (3.954) (13.348)  (14.311)
Servigos de terceiro (10.865) (4.779)  (352.081)  (350.306)
Servigos pblicos (704) (895) (2.453) (6.579)
Depreciacdo e amortizagdo (3.046) (3.290)  (117.764)  (89.986)
Impostos e taxas diversas (5.871) (5.139) (36.018)  (27.202)
Tarifas bancérias - (28.791)  (28.104)
Materiais (795) (764) (9.370)  (17.825)
Despesas com viagen (22) (24) (9.588) (9.259)
Outras despesa (4.371) (10.718)  (121.899) _ (81.988)
(52.061) (50.766) (1.164.238) (1.025.226)

Atendendo ao Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP/n® 01/2021, no que diz respeito aos créditos fiscais de PIS e da COFINS reconhe-
cidos em suas demonstragdes contabeis, a Companhia e sua controladora Lojas Riachuelo, embasadas nos pareceres de seus
assessores juridicos, que foram elaborados levando em conta os critérios da essencialidade ou da relevancia da despesa para
o desenvolvimento da atividade econdmica do contribuinte definidos pelo STJ (RESP 1.221.170/PR), informa que reconhece ape-
nas créditos fiscais apurados nos moldes acima delimitados, o que, portanto, permite-lhe manifestar validamente seu direito,
bem como proceder a mensuragao confidvel do respectivo valor. Considerando, ainda, que a probabilidade de saida de recursos
em virtude da apropriacao de tais créditos é possivel ou remota, ndo houve constituicdo de nenhuma provisdo, nos termos do
CPC 25/IAS 37.

33. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS
Politica Contabil
Referem-se as demais receitas e despesas que nao estdo diretamente relacionadas a principal operagéo das empresas do Grupo.

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Aluguéis 56.364 53.076 235 281
Recuperagdo de tributos 7.508 4184 33.109 15.957
Depreciacdo e amortizacao (3.773) (4.095) (3.773) (4.095)
Juros e multas sobre provisdo de riscos .. - - 1.300 (3.280)
Ganho (perda) alienagéo de imobilizado (*).. 133.046 133.032 133.046  133.032
QOutros (**) (20.801) (18.774) 42.755 16.701
172.344 167.423 _206.672 _ 158.596

(*) Em 2021 o crescimento do saldo de ganho na alienagéo do imobilizado refere-se ao reconhecimento da venda do prédio onde
situa-se a administragdo da controlada Lojas Riachuelo, no valor de R$ 170.000.

Com a venda do prédio administrativo da controlada Lojas Riachuelo, houve a baixa de imobilizados que ainda ndo estavam to-
talmente depreciados, gerando uma baixa no valor de R$ 41.604 na controladora e de R$ 56.187 no consolidado.

Em 2020 o crescimento do saldo de ganho na alienagéo do imobilizado refere-se ao reconhecimento da venda do antigo Centro
de Distribuigdo da controlada Lojas Riachuelo, no valor de R$ 166.000, classificado como disponivel para venda no final de 2019.
(**) Em novembro de 2021 a controlada Midway Financeira vendeu sua carteira de empréstimo pessoal vencida a mais de 360
dias, classificada com Rating HH, no montante de RS 1.052.921, as quais geraram receita de R$ 52.645.

(**) Em 2021, com a venda do prédio administrativo da Companhia, houve a baixa de imobilizados que ainda ndo estavam to-
talmente depreciados, na Companhia e na controlada Midway Financeira, gerando uma perda no valor de R$ 6.019 e RS 8.564,
respectivamente.

34. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Politica Contabil

A receita financeira e a despesa financeira sao reconhecidas conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando
0 método da taxa efetiva de juros, decorrente de ganhos ou gastos de operagdes classificadas como financeiras.
Conceitualmente, os ganhos classificados como Resultado Financeiro ndo compdem a base de célculo do Ebitda.

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receitas Financeiras
Rendimentos de titulos e valores mobiliarios e aplicagdes financeiras ...... 25.553 16.832 91.170 56.152
Juros ativos 391 97 684 295
Descontos obtido: 249 155 393 593
Variagdo cambial ativa 1.754 951 12.552 14.691
Outras receitas financeiras 14.087 15.725 53.619 38.468
42.034 33.760 158.418  110.199
Despesas Financeiras
Juros sobre financiamento. (131.567) (68.469)  (167.887) (121.523)
Juros passivo (3.955) (103) (65.400)  (43.008)
Tarifas bancérias - - (7.071)  (10.495)
Variacdo cambial passiva (2.118) (1.942) (18.514)  (14.657)
Juros sobre passivo de arrendamento - (80.883)  (85.592)
Outras despesas financeira (2) (6) (19.108) (4.086)
(137.642) (60.520)  (358.863) (279.361)
Resultado fi liquido (95.608) (26.760)  (200.445) (169.162)

35. LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

(a) Basico/diluido

0 lucro (prejuizo) basico/diluido por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordinérias emitidas durante o exercicio, excluindo as acdes ordinérias compradas pela
Companhia e mantidas como agdes em tesouraria. Demonstramos a reconciliagdo do lucro liquido do exercicio com os valores
usados para calcular o lucro liquido por agdo:

Controladora e Consolidado

2021 2020
Numerador basico/diluido
Alocagdo do lucro (prejuizo) liquido do exercicio a0s acionistas .............cocovwveeorerrrreveiionis 453.128 (27.154)
Denominador basico/diluido
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas portadores de agdes - ON...........cccoovvveeirorrccnrennns 453.128 (27.154)
Acdes disponiveis - mil 499.200 499.200
Lucro (prejuizo) liquido bésico/diluido por agdo ON - R$ 0,90771 (0,05440)

0 lucro por acdo dilufdo € igual ao basico, em virtude da memslenua de agoes polenma|s com efeito de diluicao.

36. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCACAO DE LOJAS

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada Midway Shopping possufa 282 (284 em 31 de dezembro de 2020) contratos de lo-
cagdo, sendo 282 com terceiros e 1 com a parte relacionada Lojas Riachuelo, os quais a Administrac@o analisou e concluiu
que se enquadram na classificacao de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locacdo das lojas, em sua maio-
ria, preveem receita de aluguel variavel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos
indices representativos da inflacdo, com prazos de validade de cinco anos, sujeitos a renovagdo. Os contratos de aluguéis
das areas brutas locaveis (“ABL") do Shopping Midway possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, confor-
me variagdo dos principais indices de inflagao. O valor da locacdo dos iméveis é sempre o maior valor entre: (i) 0 equivalen-
te a 3% e a 5% das vendas mensais brutas, realizadas pela loja; ou (ii) um valor minimo mensal atualizado anualmente por
diversos indices representativos da inflagdo. Os referidos contratos de locagdo possuem prazos de validade de cinco a quin-
e anos, sujeitos a renovagdo. No exercicio findo de 31 de dezembro de 2021, as receitas de aluguéis liquidas, totalizaram
R$ 75.300 (R$ 47.101 em 31 de dezembro de 2020) no Midway Shopping e R$ 71.448 (R$ 44.497 em 31 de dezembro de 2020)
no consolidado. A previsdo das receitas futuras da controlada Midway Shopping, oriundos destes contratos, considerando
os efeitos do fechamento do Midway Shopping ocasionados pela COVID-19, a valores de 31 de dezembro de 2021, totalizam
um montante minimo de R$ 652.865 sendo:

Vencimento Valor nominal
2022 72.899
2023 75.232
2024 77.640
2025 80.124
Demais vencimentos até 2028. 346.970

652.865

A controlada Midway Shopping é arrendadora dos contratos de locacao.
Os contratos de aluguéis entre Controladora e controlada Lojas Riachuelo estdo descritos na NE 37, de compromissos, obriga-
cOes e direitos contratuais entre partes relacionadas.

37. COMPROMISSOS, OBRIGAGOES E DIREITOS CONTRATUAIS

(a) Entre partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2021, a controlada Lojas Riachuelo S.A. é locatéria em 48 (48 em 31 de dezembro de 2020) contratos de
aluguel de imoveis (prédios e lojas) da Companhia. Destes contratos 38 (38 em 31 de dezembro de 2020) imdveis que estavam
destinados & operacao de CRI realizada de 2016 até agosto de 2021, passaram a ser enquadrados como aluguéis variéveis a
partir de setembro assim como os demais contratos que ndo estavam nesta operagdo. Ja para os trés contratos referentes a
iméveis ocupados pela Administragéo, Call Center e Centro Logistico s&o cobrados aluguéis fixos. Os valores negociados estéo
de acordo com as taxas de mercado. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, tais despesas de aluguéis, liquidas dos im-
postos a recuperar totalizaram R$ 51.145 (R$ 47.887 em 31 de dezembro de 2020).

(b) Com terceiros

A Companhia e a controlada Lojas Riachuelo possuem compromissos, obrigagdes e os direitos contratuais, dados ou recebidos,
ndo registrados nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2021, como segue:

Valor
Controladora
Compromisso e/ou obrigacao
Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos.............. 349.382
Controlada - Lojas Riachuelo S.A.
Compromisso e/ou obrigacao
Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos 164.182
Carta de fianca concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos. 189.111
C lada - Midway Fi
Compromisso e/ou obrigacdo
Seguro garantia concedido por Seguradoras como garantia em processos judiciais e financiamentos ...... 2.673
705.348

38. COBERTURA DE SEGUROS
A Controladora mantém a politica de ndo contratar seguros contra incéndios para parte substancial dos seus ativos. Essa poli-
tica leva em consideracao os seguintes aspectos: (a) Parque fabril distribuido em cinco fabricas segregadas fisicamente; (b) Imo-
veis comerciais do grupo e os estoques de produtos estdo segregados fisicamente; (c) Sistemas de processamento de dados
protegidos por “backup”; (d) Todas as instalacdes possuem aparelhamento especifico para combate imediato a eventuais incén-
dios; (e) Em aproximadamente 70 anos de existéncia da Controladora, ndo ha histéricos de incéndios que tenham trazido per-
das relevantes. A controlada Lojas Riachuelo possui seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribuigdo (Sao Paulo,
Natal e Manaus), com cobertura para as instalagdes, 0s equipamentos e as mercadorias. Para as lojas locadas em iméveis de
terceiros, sdo mantidas seguros contra incéndio, levando em consideracdo os aspectos dos imoveis comerciais (grande maio-
ria localizada em shopping centers) e correspondentes estoques de produtos segregados fisicamente. N&o ha histérico de in-
céndios que tenham trazido perdas relevantes. Para o Midway Shopping, o Grupo possui cobertura especifica de acordo com a
caracteristica da operagdo. Os valores contratados sdo baseados em opinido dos consultores de seguros, para fazer face aos
riscos envolvidos. Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo apresentava as seguintes principais apélices de seguro contratadas
com terceiros, ndo auditados:

Bens segurados Riscos cobertos

Empresa Montante da cobertura
Patriménio (CD's) Incéndio/raio/explosao/danos elétricos/

vendaval a fumaga/lucros cessantes Lojas Riachuelo 714.210
Aeronave Queda/Casco/Responsabilidade Civil Lojas Riachuelo 310.136
Filiais Bésica Incéndio (queda de raio, explosao,
implosdo e queda de aeronaves) Lojas Riachuelo 59.884
Mercadorias Transporte Nacional Lojas Riachuelo 100% Segurado
Frota Responsabilidade civil por danos materiais,
corporais e morais contra terceiros Lojas Riachuelo 1.000
Responsabilidade
Civil Geral Produtos comercializados, operagdes,
empregador e danos morais Lojas Riachuelo 26.650
Patrimonial Incéndio/raio/explosdo/danos elétricos/
vendaval a fumaga/tumultos/lucros cessantes  Midway Shopping 696.929
Responsabilidade
Civil Geral Condominios Comerciais
(operagdes de shopping center) Midway Shopping 22.000
D&0 Responsabilidade civil administradores Guararapes Confecgoes 150.000

39. INFORMACOES ADICIONAIS A0S FLUXOS DE CAIXA

A Administracao da Companhia define como “caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As aplicagdes financeiras possuem caracteristicas de con-
versibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de valor. Os
saldos que compdem esta conta estdo representados conforme Nota 9. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo hou-
ve movimentagdes patrimoniais que afetassem os fluxos de caixa da Companhia e suas controladas.

CONSELHO DE ADMINISTRACAQ CONSELHO FISCAL

DIRETORIA EXECUTIVA

COMITE DE AUDITORIA INTERNO

_ Flavio Gurgel Rocha - Presidente
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Eduardo Seiji Yamaguchi - Conselheiro
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Claudia Regina Fernandes Ferreira

ire Figueiredo CI Contadora - CRC-1SP294219/0-3

Anténio Francisco Azevedo Loureiro Amorim

PARECER DO CONSELHO FISCAL

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE 0 RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

0 Conselho Fiscal da Guararapes Confecgdes S.A., instalado em 28 de abril de 2021, no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutérias, tendo examinado o relatério da administra-
¢ao da Companhia, o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado do exercicio, dos fluxos de caixa, do valor adicional, das mutagGes do patrimdnio liquido e as respectivas no-
, sendo que nossos exames foram complementados por andlise de documentos e, substancialmen-
te, por informacdes e esclarecimentos prestados pela administragdo da Companhia, tendo em conta ainda os esclarecimentos e o relatério dos auditores independentes Pricewaterhou-
seCoopers - PWC, emitido em 09 de marco de 2022, é de opinido que as citadas pecas, examinadas a luz da legislacdo societéria vigente, encontram-se em condicdes de serem enca-

tas explicativas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021

minhadas a aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Natal, 09 de Marco de 2022.
Murici Dos Santos

Conselheiros: Eduardo Seiji Yamaguchi

Natal, 09 de marco de 2022.
Shakhaf Wine
Oswaldo Aparecido Nunes
Diretor Geral

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugao CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009
(alterado pela Instrugdo CVM n° 586, de 8 de junho de 2017), a Diretoria declara que revisou e discu-
tiu o contetido e opiniGes expressas no relatério dos auditores independentes sobre as Demonstra-
coes Financeiras da Companhia referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2021, emitido
nesta data. A Diretoria declara que concorda com o contetido e opinido expressos no referido relato-
rio dos auditores independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia.

Tulio José Pitol de Queiroz
Diretor de Relages com Investidores

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrucao CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009
(alterado pela Instrugdo CVM n° 586, de 8 de junho de 2017), a Diretoria declara que revisou e discu-
tiu este relatério das Demonstragdes Financeiras relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, da Guararapes Confecgdes S.A. e Controladas, e com as discussdes subsequentes, concorda-
mos que tais Demonstragdes, refletem adequadamente todos os aspectos relevantes a posicao pa-
trimonial e financeira correspondente aos periodos apresentados.

Natal, 09 de marco de 2022.

Tulio José Pitol de Queiroz
Diretor de Relacdes com Investidores

Oswaldo Aparecido Nunes
Diretor Geral

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE AUDITORIA, REALIZADA EM 7 DE MARCO DE 2022

Data, Hora e Local: 7 de marco de 2022, as 10:00 horas, por conferéncia telefonica e na sede social da Companhia. Quérum: Comité de Auditoria Interno, com a participacéo dos Senhores MARCELLO JOAQUIM PACHECO, SERGIO ALEXANDRE FIGUEIREDO CLEMENTE e ANTONIO FRANCISCO AZEVEDO LOUREIRO AMORIM, e dos membros do Conselho Fiscal, MURICI DOS SAN-
TOS, SHAKHAF WINE E EDUARDO SEIJI YAMAGUCHI por meio de videoconferéncia, nos termos do 8 2°, art. 13 do Regimento Interno do Comité. Participaram ainda como convidados o Sr. Marcelo Oscar (Controller), Sra. Claudia Regina Fernandes Ferreira (Gerente de Contabilidade), bem como os representantes da Auditoria Independente PricewaterhouseCoopers. Composigao da
Mesa: O Coordenador, Sr. Marcello Pacheco, abriu, e passou ao exame dos assuntos pautados na ordem do dia. Ordem do Dia: Analise do Relatério da Administragéo, do balanco patrimonial da Companhia, encerrado em 31 de dezembro de 2021, com suas demonstragdes financeiras, notas explicativas e prévia do relatério do auditor independente PricewaterhouseCoopers, e da pro-
posta de destinacdo de resultados. Deliberag@es: Apds a apresentacao, os esclarecimentos prestados pelos Convidados presentes a reunido e discussdo das matérias, os membros do Comité se deram por satisfeitos, fazendo registrar que os esclarecimentos acerca do Relatdrio da Administracdo, o balango patrimonial da Companhia, encerrado em 31 de dezembro de 2021, com suas
demonstracdes financeiras, notas explicativas, se encontram adequados a serem apreciados pelo Conselho de Administracdo e de serem aprovados para divulgacdo, bem como de serem encaminhados a deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas. Ei
vrasse a presente ata, a qual, depois de lida, discutida e achada conforme, foi aprovada e assinada pela mesa, pelos membros presentes e pela consultora externa.

Mesa: Marcello Joaquim Pacheco

o Coordenador Sr. Marcello Pacheco deu por encerrados os trabalhos, suspendendo antes a reunido para que se la-

Natal, 09 de Marco de 2022.
Sérgio Alexandre Figueiredo Clemente

Antonio Francisco Azevedo Loureiro Amorim

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas

Guararapes Confeccoes S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Guararapes Confeccdes S.A. (“Companhia”), que compreen-
dem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como
as demonstragdes financeiras consolidadas da Guararapes Confecges S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que
compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes conso-
lidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis significati-
vas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Guararapes Confecgdes S.A. e da Guararapes Confecgdes S.A. e suas
controladas em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem
como o desempenho consolidado de suas operac@es e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nes-
sa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabi-
lidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do audi-
tor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a
Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissio-
nal do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais signi-
ficativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos.

Porque é um PAA

Estimativa para perdas de crédito esperadas (Nota 11)

Em 31 de dezembro de 2021, as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia incluiam estimativas para per-
das de crédito esperadas no montante de RS 723.832 mil. Estas perdas estéo principalmente relacionadas as contas
a receber em atraso na controlada Midway Financeira S.A., que realiza a gestao da carteira de recebiveis da Lojas Ria-
chuelo S.A. e oferece cartdes de crédito proprios e empréstimos pessoais a seus consumidores.Consideramos que
esse foi um dos principais assuntos de auditoria uma vez se tratar de uma estimativa contabil critica da administra-
¢do, sujeita a incertezas relacionadas as premissas utilizadas para estimar a perda de crédito esperada, tais como a
consideracao de riscos especificos da carteira, conjuntura econdmica, estimativa de renegociagdes e impactos da pan-
demia sobre a inadimpléncia de clientes, além da andlise de histérico de perdas com base no perfil dos clientes, que
podem gerar ajustes materiais nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria consideraram, entre outros: (a) Entendimento dos critérios e premissas adotados
pela administracdo para a determinacéo da estimativa para perdas de crédito esperadas e andlise sobre a aderéncia
das politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas com as préticas contébeis aplicaveis. (b) Anali-
se da conciliagdo dos saldos contabeis com a posicdo analitica do contas a receber preparada pela administracao. (c)
Anélise comparativa da estimativa de perda esperada calculada e o histérico de perda incorrida nas transagdes da
Companhia. (d) Avaliagao sobre a metodologia de calculo utilizada pela administragao por meio de recélculo indepen-
dente e com o apoio de nossos especialistas em modelagem financeira. Nossos procedimentos de auditoria demons-
traram que os critérios e premissas utilizados pela administracao s@o razodveis e as divulgagdes consistentes com da-
dos e informag@es obtidas.

Realizac@o do imposto de renda e contribuicéo social diferidos ativos (Nota 27)

Em 31 de dezembro de 2021, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia incluem impos-
tos de renda e contribuigdo social diferidos ativos nos montantes de R$ 96.795 mil e R$ 993.919 mil, respectivamen-
te, que sdo provenientes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social. A ana-
lise de recuperabilidade desses créditos é baseada em projecéo de geragéo de lucros tributéveis futuros, envolvendo,
assim, julgamento significativo da administragdo em relacao a essas projecdes. Esta foi uma das éreas de foco de nos-
sa auditoria pois o valor recuperével dos tributos diferidos ativos reconhecidos pode variar significativamente se fo-
rem aplicadas diferentes premissas de projegao dos lucros tributaveis futuros, além da estimativa envolvendo o mo-
mento da realizagdo desses tributos e a magnitude dos valores envolvidos. Nossos procedimentos de auditoria consi-
deraram, entre outros: (a) Entendimento do processo de revisao e aprovagéo do plano de negécios que é utilizado para
estimar a realizagdo futura do imposto de renda e contribuigdo social diferidos. (b) Avaliagdo da razoabilidade das

principais premissas utilizadas para suportar a projecao de lucros tributaveis futuros, incluindo expectativa de cresci-
mento e comparagao com dados histéricos. (c) Avaliagdo sobre a metodologia de célculo utilizada e a coeréncia 16gi-
ca e aritmética dos célculos apresentados nas projegdes. (d) Analise, com o suporte de nossos especialistas tributa-
rios, na avaliagdo das bases de célculo dos prejuizos fiscais, bases negativas de contribuigdo social e diferencas tem-
porérias. (e) Leitura das divulgacdes incluidas nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, consideran-
do os requerimentos dos pronunciamentos contabeis correspondentes.Nossos procedimentos de auditoria demonstra-
ram que os julgamentos e premissas utilizados pela administracdo sao razodveis e as divulgacdes consistentes com
dados e informacdes obtidas.

Conciliacdes de saldos e pr a ia

Tendo em vista o processo operacional da Companhia e considerando o volume significativo de transacdes de tesou-
raria relacionadas ao seu negécio, a estrutura operacional de tesouraria requer um sistema de controles internos e
processos capazes de permitir, a sua administragdo, pleno monitoramento das operagdes financeiras didrias para
apoio na tomada de decisdes, e no suporte ao processo de elaboracdo de seus relatdrios financeiros.Atualmente, es-
ses controles e processos estdo em diferentes estagios de maturidade e eficécia e podem, eventualmente, ocasionar
processamento incorreto de informagdes e resultar na contabilizagdo e apresentagéo inadequadas das demonstracdes
financeiras.Esta foi uma area de foco em nossa auditoria em funcéo da relevancia e volume de operacdes transacio-
nadas e uma vez que referidos controles e processos impactam diretamente nos procedimentos planejados para ob-
tengdo de evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes, bem como na avaliagdo sobre riscos de distorcao relevan-
te nas demonstragdes financeiras.Nossos procedimentos de auditoria consideraram, entre outros: (a) Entendimento
dos sistemas de informacao que sdo importantes para a producao de relatorios financeiros, assim como dos principais
controles de conciliagdo de saldos e processos da Administragdo. (b) Anélises de transag@es, realizados em base de
teste, para amostras aumentadas em resposta as deficiéncias de controles detectadas no processo. (c) Testes sobre a
conciliacdo dos saldos contébeis com a posicao analitica preparada pela administragdo. (d) Procedimentos de impre-
visibilidade e de revisao dos langamentos contabeis especificos para risco de excecdes de acesso. (e) Obtencdo de
confirmagdo externa de saldos junto as instituigdes financeiras com as quais a Companhia tem relacionamento.Os re-
sultados desses procedimentos nos proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente de auditoria sobre as demons-
tracdes financeiras individuais e consolidadas.

Outros assuntos
n
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do Valor Adicionad

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informagao su-
plementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes
estao conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e con-
teddo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracao do Valor Adicio-
nado”. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e s@o consistentes em relagdo as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes ao exercicio anterior

0 exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi conduzido sob a responsa-
bilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 15 de marco de 2021,
sem ressalvas.
Outras infor
torio do auditor
A administragdo da Companhia é responsével por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Admi-
nistracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administra-
¢do e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar dis-
torcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério
da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar aeste respemJ
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas d
consolidadas

A administragao da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes financei-
ras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Internatio al Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios

para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causa-
da por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao € responsavel pela avalia-
¢do da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
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a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa rea-
lista para evitar o encerramento das operacdes.
Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervi-
sdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das d acoes fi iras individuais e
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, to-
madas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garan-
tia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcGes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo conside-
radas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decistes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos

Ju\gamemo profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consoli-
dadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o provenien-
te de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

e (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respec-
tivas divulgacdes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as res-
pectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de audi-
toria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras individuais e consoli-
dadas, inclusive as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transa-
cOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

e (Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagGes financeiras das entidades ou
atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequen-
temente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significati-
vas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas rele-
vantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responséveis pela governanga, determinamos aqueles que fo-
ram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstan-
cias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as con-
sequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comu-
nicagdo para o interesse pblico.
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Séo Paulo, 9 de marco de 2022

—L PricewaterhouseCoopers

pwc Auditores Independentes Ltda.

José Vital Pessoa Monteiro Filho
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RIACHUELO

RELATORIO DA ADMINISTRACAQ

Prezados Senhores

LOJAS RIACHUELO S.A. E CONT
CNPJ 33.200.056/0001-49
Rua Ledo XIlI, 500 - Jd. Sdo Bento - Sdo Paulo/SP

ADAS

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Em milhares de reais

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., 0 balanco patrimonial, as demonstracdes de resultado, as demonstragdes dos fluxos de caixa, as demonstragdes do resultado abrangente e das mutagdes do patriménio Controladora Consolidado
liquido, bem como as notas explicativas correspondente ao exercicio de 31 de dezembro de 2021. A companhia agradece aos seus clientes e colaboradores pelo apoio e confianga depositados, e pela dedicagao e esforgos empreendidos, gragas aos quais foi ) _Nota 2021 _ 2020 2021 2020
possivel alcancar os resultados apresentados. Receita of liquida %~ 550021 4340616 7149262 6.1%.741
Sao Paulo, 24 de margo de 2022 A Administragao Custo das mercadorias vendida 2 (3067%6) (2448734 (3026, 755) (2448734
- - - Custo das operagdes com cartdo 2 - 21.81
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 - Em milhares de reais Lucro bruto 2.493.265 1.891.882 _ 3531.959 959 2926192
: : Receitas (despesas) operacionais
Controladora Consolidado N ; Controladora Consolidado
ATIVO Nota 021 2020 2 2020 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota P 22 2 w0 Comends... z u{éﬁé‘%ﬁ} I ‘iggggﬂ ﬁgggggg} ‘ﬂééig&é}
Circulante Circulante § ¢ : e .
Caixa e equivalentes e caixa 7 76570 14671 1724030 292109 | Fomecedores 1 1006642 10128% 1006642 1012857 g“m‘s gsgj“adOS.DPl?fa?‘O”“‘ — 3 133544 33043 35.37? 392%
THUI0S € VAIOTES MIODITATIOS ..o 8 262456 885,772 333802 476,447 | Fomecedores “Confirming'... 141 237857 75909 237857 25q00  fesulado de qualénci pelrimoni 5 %% % — m}
Contas a receber 9 1472447 1243047 5227606 3727.176 | Depésitos e recursos de aceites cambiais 15 - - 987.045 1076474 R“““h o i ruto (29299 921) (31414 (350188)
Estogue: 10 1.058.066 895.700 1.058.066 895700 | Empréstimos e financiamento 19 - 216.805 719508 982.160 Hes“ a f" inanceiro liquido P B “ o 2559
Tributos a recuperar 1 97739 190149 124743 251305 | Passivo de Arendamento. 21 282,054 297.020 282054 207070 Receles fpencere oy 58 1521732 24‘11' 85 29 ‘32
Qutros ativos circul “wa 18852 5235 51.725 | Salérios e encargos Sociai 17 23509 153865 265823 mogey  Despesos fnanceras . e (zgsm) [ 4?{;’1&1) ‘133'372’ [ 4;9072’
301705 3358201 8520601 8273449 | Trbutos arecolher 16 156,649 15133 173648 164221 I;;;“s{g’;é“";s"i:l'zn:m;:‘:miI':I“ a e da contribuigo social. (283684) _ (483280) _ (143074)  (4SB.074)
Nao circulante Imposto de renda e contribuigdo social 30 - - 35204 -
Depdsitos judicai 2% 153742 132157 156,40 135268 | Partes relacionada: 32304 31569 3289 3089 B“;”Q'F‘ go - 16163 Z‘;gg%) S
Tributos a recuperar n 10907% %1875 109075 951875 | Dividendos proposos..... % 13613 354774 13613 74 rerco ; 0 57329 321'64311 T
Imposto de renda e contribuigao socialdiferido 3 632057 30908 892258 726844 | Alugugis variaveis a pagar 2 25,956 1423 25.956 1423 L“°’° i i (321.641) (321.641)
Investimentos em controlada 5 1219345 1027400 - - | Obrigacdes com administradoras de cartdes. 18 - - 2390992 1670189 B“““ (pae‘lu[;zu) por agdo - S 5 2551 21612
Direito de uso 2 916.406 962.466 916406 962466 | Outros passivos circul 198,549 186597 344078 zigyy  Discoediuto... e e dasd _U'Uf G é[l. 211 ) e
QUtr0S ativos N30 CICUIANTES ... 55 55 55 55 2.188.760 2684.447 6.485.711 6329672 s notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonistragdes financeiras individuais & consolidadas.
Imobilizado 12 1.087.934 1.090.994 1.096.934 11.185 | Nao circulante
Inangiee 13 4g6d0 BB 719385 477448 | Financiamentos 19 . 736 467808 7019 DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS AB“ANGEgTWﬁﬁlaSS(%E%EI'SS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
5.584.935 4.895.766 4812199 4.365.141 | Debénture: 20 299,852 295.074 299852 295074 .
Passivo de Arrendamento.... . 2 718269 734020 718.269 734,020 Controladora Consolidado
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributérios.. 2 168.840 163,025 200120 189433 2021 2020 2021 2020
. 1.186.960 1.199.425 1.686.049 1918721  Lucro (prejuizo) do 51319 (321.641) 51319 (321.641)
Total do passivo 3.375.120 3883872 8.171.760 8248393  Qutros do resultado at
Patrimnio liquido 25 - - - - (oreiu it
Capitalsocial 3986600 3200000 3986600 3200000 hltl;::‘:li;ella o u39 (2K 5139 (S
Reservas de lucros 1235111 1.191.405 1235111 1.191.405 - .
Auste de avaliagao PatTMONl ..o ] [1310) %) [1310) Acionistas da Companhia 5319 (321641) 539 (321641)
Total do patriménio liquido atribuivel Participagdo ndo E‘]mm‘“d“m - - 19 -
a0s acionistas da Companhi 5220919 4390095 5220919 4390095  Total do do I . 57319 _ (321641) 51338 _ (321.641)
Participagdo ndo controladora 25d - - 121 102 As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
Total do onio liquido 5220919 4.390.095 5.221.040 4390197 = -
Total do ativo 859,639 821397 _133%800 12638590 | Total do passivo e patrimonio iquido ... T 821397 1332800 12638590 DEMONSTRAGRO DO FLUXO DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 € 2020
- T = m milhares de reais
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. -
Controladora Consolidado
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 - Em milhares de reais Flm de caixa glerlm l:izlas atividades operacionais __Notan® e ‘3212%1) = 31; 13212541)
Atribuivel aos acionistas da Companhia AjUS'[ES de: li ’ ' ’ ’
Reservas de Lucros Estimativa para perdas de créditos esperadas. 9 - - 28.147, 247.160
Reserva de Ajustes de Lucros Participacdo Totaldo  Resyltado dpa Eqﬂwalenc.a T 7 (190.568) 20359 : 11} 3
Nota Capital social Reserva legal Investimentos avaliacao patrimonial acumulados Total _néo controladora patrimdnio liquido  Recuperaao de tributos 2 (13.508) (11.508) (13.847) (11.508)
Em31 de de 2019, 2.950.000 123919 79.055 181 - 445315 103 4453259 Depreciagdes e amortizagde 12e13 266.289 265694 295162 281.006
Aumento de capital - AGE de 28 de dezembro 50,000 - 50000 250000 |mposto de renda e contribuigdo social diferidos.. 0 (346.004) (161639) (278674 (176433)
Ajuste IFRS 16 “Efeito COVID-19 - 10071 10071 10071 Estimativa para perdasiganhol nos estoques... . 10 (1.140) 8004 (1.140) 8004
Prejuizo liquido do exercicio - (321.641) (321.641) - (321.841)  Provisaolreversio) para riscos civeis, trabalhistas e tributério 2 9874 7756 32397 24458
ﬁlﬁﬂe gvaé\a%ao patrimonial - - (1.491) ais (1.491) (1) (1.492)  Encargos financeiros sobre financiamentos 151920822 31.366 31.050 147375 120810
50r¢d0 do lucro = - - - - = Juros IFRS 16. 21 81338 89.009 81.338 89.009
Em 31 de dezembro de 2020 3.200.000 13919 1.067.485 (1.310) 4.390.095 102 4390197 Depreciagio IFRS 16 21 264,000 244.295 264.000 244,295
Aumento de capital...... 2a 786,600 - - - 786,600 - 785600 Ajustes IFRS16 “efeito COVID-19" ) 21 (30502) 10071 (30502) 10071
Lucro liquido do exercicio - - 57319 57319 57319 Juros de titulos e valores mobiliarios 8 (22576) (8887) (15.701) (13.006)
D e e s 13613) (13613)  Hjmentoredugao s aios oper (B0 5B (420 IS
- : - . - : iente: . § A72. .
Ajuste avaliagao patrimonial 25d - - - 518 518 19 537 Estoque (163.505) (5.19) (163.505) (5.19)
Em31de de 2021 ) ___ 3986600 126785 _ 1108325 (792) __ 5220919 121 5221080  Tributos a recuperar (59977) 164.752 (26.165) 154.362
As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Qutros créditos 4434 21328 (630) 18792
— = Depdsitos judiciai v/ (21.585) (2.237) (25.426) (1.855)
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Aumento) redugéo nos passivos operacionais:
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Fomecedores............... 563442 190103 583440 184609
Fornecedores - “Confirming’ (21.237) 147.182 (21.237) 147182
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Lojas Riachuelo S.A. {“Companhia”) e suas Controladas (conj "0 Grupo") € uma sociedade anonima bra-  todos registrados em contas patrimoniais, com a finalidade de reduzir sua exposigao a riscos de moeda e de taxa de juros, bem como manter  Saldrios e encargos sociai 76.230 (63.876) 89,556 (60.782)
sileira de capital fechado com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e é Controlada integral da Guararapes Confecgdes SA. (“Guarara-  sua capacidade de investimentos e estratégia de crescimento. O gerenciamento dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros sao reali-  Impostos e contribuicfes a recolher .. 3516 (22.09) 9421 (29577)
pes”), sociedade andnima de capital aberto, com sede na cidade de Natal, Estado de Rio Grande do Norte, listada na B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao sob  zados por meio de definicéio de metas, estratégias e procedimentos de controle definidos pela Administragdo da Companhia para que tais ris- ~Partes relacionadas... . 775 (60.658) 200 (259)
0 codigo GUAR4. O Grupo tem como atividades principais: ® Comercializagdo de confecgGes em geral, produtos de perfumaria, produtos eletronicos, - cos sejam minimizados a cada exercicio social. Além disso, a Companhia gerencia seus recursos a fim de maximizé-los e assegurar a continui- 8”‘939093 com adm\g\straqoras de ﬁ?’m& e — - - - iggggi ngggg
calgados, roupas e acessorios de cama, mesa e banho, brinquedos, reldgios e outros acessorios de uso pessoal; ¢ Prestagao de servigos relacionados  gade de suas operagdes, da controlada indireta e da Controladora, com o objetivo de trazer retomo continuo aos acionistas e a outras partes Oepos'ms € 16cursos de aceites cambia m 952' 7742' [ 24'285) 1950
aandlise e processamento de dados, emissdo, representagéo comercial e servigos de cartdo de crédito, além de organizar e administrar cartdes de cré- o . . utras contas a pagar. e - . .. -

A o /e o, TepTe § . ! S e interessadas. Os indices de endividamento podem ser assim resumidos: Caixa {0 nas) atividad 205535 §07.110 96.250 1513298
dito e débito de qualquer espécie, de emissao prépria ou de terceiros, abrangendo quaisquer atividades principais, acessérias ou correlatas a essa mo- r od Py (P &I WL BAA 191040
dalidade de pagamento, inclusive administrando os direitos e as obrigacdes de natureza financeira referentes as suas respectivas operagges e servigos 20 2020 20 2020 |mf§“§ derendae conmbuu;ao socia %ag"t])s i . ” P - 32‘%% (12203)
auiiares 3 atividade financeira. A Companhia opera com uma rede de 329 324 em 31 de dezembro de 2020]lojas presentes em todo teritgrionacio-  p e o i 18316 e 33 o de provisao paraiscos el tabalisas  1butaros agos .. 19620 (3(%847; 1610 1117'89]1% 6271
nal e de sua plataforma de e-commerce. Possui também 9 (3 em 31 de dezembro de 2020) lojas denominadas Casa Riachuelo, voltadas para o segmen- DO SA € financiamentos 299,852 295'074 '299'852 '295'074 cl;r:)xsapﬁg?ﬁdo io nas) atvidad e e 254700 590930 341 1352990
to home. No ano de 2020, foi celebrado o “Contrato de Licenga” onde a Companhia passou a operar com exclusividade a marca Carter's no Brasil pelo  Debentures : 8 - Fluxo dgcalxa as atividades de investimonto — A8 R A
prazo inicial de dez anos. Esta frente contara com o desenvolvimento de uma cadeia de lojas com o nome fantasia “Carter's” e com o comando do ) Caixa & equivalentes de caixa.. - (76.570) (114671) (1.724.030) (2.921.09) Aquisiggo de imabilizado e intangfel 12613 (2412 (234.066) [B320)  (356.56)
e-commerce da marca no Pafs. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possufa 26 (5 em 31 de dezembro de 2020) lojas abertas sob essa mar- (- Titulos e valores mobilidrios - disponiieis para venda __(262.45) _ (885772) _ (333802) _(426.447) g ¢ A0 0%

" 19 - g Aquisicdo de titulos e valores mobilidrios disponiveis para vend 8 (1,608.755) (1.196.148)
ca. Em maio de 2021 a Companhia iniciou a sua operacio de Marketplace, intermediando a venda de outras marcas (sellers) dentro de suas platafor- ~ Divida liquida (39.174) (481.258) (570.664) (1.370.115)
1mal loua. U6 IVIarKe > doa v utras T \ I S — === Resgates de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda... . 8 2.254.646 482711 108.864 211551
mas digitais. As empresas controladas incluidas na consolidagdo sao: ® Riachuelo Participagdes Ltda. (“RIAP”), possuindo 99,99% das cotas, cujo ob-  Total do patrimonio liquido 5220919 4.390.09%5 5.221.040 4390197 Adicao ao Direito de uso 2 (123.342) (98678) (123.342) (98678)
Jeto social € a participago societdria em instituicOes financeiras e demais empresas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). A Total do Capi}al e 5.181.745 3.908.837 4.650.376 3.020.082  Recehimento na venda de ativo imobilizado .............. 2753 192 11533 1938
RV\AP, por sua vez, detem 99,99% de participaggo societéria na Mldway S.A. - Crédito, Fmanqamemo e Investimento (M_wdway Financeira). A Midway  Indice de divida liquida - % -0,76 12,31 12,27 -4537  Caixa liquido (aplicado nas) atividades de i 97.891 (1.041.255) (546.147) (238.745)
Financeira tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamento aos consumidores dos produtos e servigos da Companhia, buscando A gestdo de Capital é conduzida somente no nivel consolidado, incluindo a sua Controladora Guararapes ConfeccGes. 4.3. Estimativa do Valor ~ Fluxo de caixa das atividades de financiamento
0s recursos financeiros mais adequados para o suporte dessas operages. Em maio de 2021 a Midway Financeira realizou o langamento de sua conta  Justo: Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fomecedores pelo valor contabil, menos a perda (impair- Aumento de mnim] — 250.000 - 250000
dlglgal, estreitando ainda mais o relacionamento com seus clientes dentro de sua plataforma. ¢ Riachuelo Shanghai Consulting CO LTD., controlada em  mengno caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores justos. Os instrumentos financeiros foram contabilizados ao valor justo de  Captagdo de empréstimos e financiamentos... 19 - 500.000 448150 1430752
100%, & que tem como finalidade intermediar as operagdes de importagao de produtos para s empresas do grupo. A emissao dessas demonstragoes  acordo com o método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue: » Pregos cotados (nd ajustados) em mercados ativos para ﬁmomzaggo ZmPfEST[mDS e fmanuamﬁmos. . ;? %g]g%g) 1‘3142.3231 1%%8-533) 12?‘31;3;)
financeiras foi autorizada pela Alta Administragao, em 24 de marco de 2022. L N ) ativos e passivos idénticos (Nivel 1). e Informacdes, além dos pregos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o ativo 4 MOTIZ36a0 doar 1o mercanti (300:108) (313788 | ) (313785)
2. BASE DE PREPARAGAO E POLITICAS CONTABEIS: 2.1. P das As demonstragdes financeiras foram NI . g o . - : Aquisicao de debénture: 20 - 294529 294529
s pge ! - . - - - . u passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2). ® Informag@es para os ativos ou pas- ixa liquido (aplicad idades de fi 39069) 380063 875,901
preparadas conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) s que o s3o baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou seja. premissas no observaveis) (Nivel 3). Néo houve impacto sinificativo no Caixa liquido (aplicado nas) e _ (3%06%) 4@) 75.
€ as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards  ° qu "} " p . u Seja, p g Uve Imp; 9 (Hequgan) aumento liquido do saldo de
Board (IASB), & evidenciam todas as informages relevantes prprias das demonstragdes financeiras, e Somente elas, as quais estio consistentes com célculo do valor justo desses ativos decorrentes da pandemia da COVID-19 na Companhia e em suas controladas, no exercicio findo em 31 de dezem- * caixa e eq de caixa 4(&) 4(L) 1. 197 )M
i ' iniatran® ) P ; il o . . H i brode 2021. Os titulos e valores mobilidrios foram considerados de nivel 1 € o valor justo relacionado a eles foi apurado com base nas taxas mé-  Saldo inicial do caixa e equivalentes de caixa . X
as utilizadas pela administracdo na sua gestao. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas considerando o custo his £ 1 £
t6rico como base de valor, exceto quanto a determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. A preparacdo de demonstrages finan- — dias divulgadas pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) para instrumentos sinlwljarﬁs_ . (S;Lriio“f;naanl )dg lfl?]lé?]( en el?:wuvlad\f]néissiel Sﬁ'ffe - 76.570 4 671 724 030 292109
ceiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo do Grupo no processo de ) - " " "
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as éreas nas quais Ajuste a caxae eq As notasd:xrﬁéggvas i Administracao §30 parte intearante das demo‘m%&w‘ﬁ?eﬁ)&
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras, estao divulgadas em suas respectivas notas explicativas. Nas demons- Até1 Dela De3a Deba Valor  Ajustea IRPJe | P G P g ¢ .
trages financeiras individuais da Companhia, as Controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo fei- ano 3anos 5anos 15anos Total Atualizado mercado CSLL liquido (*) Consolidado
tos tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto nas demonstragdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimd-  Letras Financeiras do Tesouro (LFT)... 112263 220812 333.074 334514 (1.440) (648) (792) Valor contabil
nio liquido atribuiveis aos acionistas da Controladora. 2.2. Resumo das Principais Politicas Contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas Consolidado - 2020 pgivos fi 2021 2020
na preparagao dessas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em suas respectivas notas exphcatwas e foram aphcadas de modo consistente Ajuste a . f _—
nos exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario. 22.1. G o de Moeda E: a) Moeda funcional e moeda de apre- Até1 Dela De3a De5a Valor  Ajustea IRPJe mércadu \Tl?h‘u |ustu| por mekl)u‘ del outros resultados abrangentes 333802 106447
sentacao: As demonstracdes financeiras das empresas do Grupo esto mensuradas em Reais de acordo com o ambiente econdmico principal no qual Ataliood . ey U108 valores mobiliarios i -
" e e > U TG LAY ‘ ; h - ano 3anos 5anos 15anos Total CSLL liquido (*) Ao custo
a Companhia atua ( moeda funcional’). As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, também, estdo apresentadas em . . —_—
Reais (R$), incluindo a empresa Riachuelo Shanghai, uma vez que essa controlada indireta opera tnica e exclusivamente para atender a operagao da Letras Financeiras Caixa e equivalentes de caixa 1724030 2821.09
Lojas Riachuelo, sem nenhuma independéncia associada, conforme estabelecido em Estatuto Social. (b) Transacdes e saldos em moeda estran- vdo_Tes_o uro (LFH.; N 107559 107.349 106870 103971 425743 4713 (2183) (873) L;&) Contas a receber de clientes _ 52271606 3727176
geira: As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional (R$) utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas datas das *ana(_;ao no periodo de L e - " o = ; . _1.285438 __ 1074720
iransagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens a0 mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagoes {10 ajuste a valor de mercado estd registrado na rubrica "Ajustes de avaliaao pattimonial” no patnmor]\o‘hquwt_io, liquido dos respectivos impostos.  Passivos financeiros
¢ da conversao pelas de taxas de cambio no final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, séo reconhecidos na 5 INVESTIMENTO EM CONTROLADA: Politica Contabil: Os entos nas empresas controladas sao avaliados pelo r_ne}odo deequiva- Ao custo amortizado
demonstragao do resultado. 22.2. Ajuste a Valor Presente (AVP): Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devem  éncia patrimonial. Transagdes, saldos e ganhos nao realizados em transagdes entre empresas do Grupo so eliminados. Os prejuizos no realiza- ~ Fi 1to! 1.187.316 1.682.354
ser ajustados ao valor presente. Apds a avaliago do ajuste a valor presente apurado, a Administracéio da Companhia concluiu que os impactos nore- dos também s&o eliminados a menos que a operacao fomega evidéncias de uma perda (impairmen) do ativo transferido. As politicas contdbeis das ~ Fornecedores 1.244.500 1.271.951
sultado do exercicio desses ajustes ndo séo relevantes em relaao as demonstragdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar con-  controladas sdo alteradas, quando necessério, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. Debéntures 299.852 295.074
tabilmente tal ajuste. 2.2.3. Arredondamento de Valores: Todos os valores divulgados nas demonstracdes financeiras e notas explicativas foramar- A movimentagéo dos investimentos nas empresas controladas esta apresentada a seguir: Depésitos e recursos de aceites cambiais 987.045 1.076.474
redondados com a aproximacéo de milhares de reais, salvo indicagao em contrario. 2.2.4. Novas Normas e Al oes de Normas que Riachuelo Parti Ltda _ Riachuelo Shangai Total  Arrendamento Mercantil 718.269 734.020
em Vigor no Exercicio Corrente: A Companhia e suas Controladas iniciaram o exercicio com a aplicagdo das seguintes normas que passaramavi- -~ Saldo em 31 de de 2019 1.032.894 - 1.032.894 4.436.981 5.059.873
gorar em 1° de janeiro de 2021: » Atualizagdes do CPC 6/IFRS 16: Alteragdo do item 468 (b) que prorroga para 30 de junho de 2022 a aplicacéo do Equlvalenma patrimonial ... (14.481) (5.881) (20.362) A selegdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razao de sua relevancia. A Companhia e suas controladas néo praticam ins-
expediente pratico de reconhecimento, diretamente no resultado do exercicio, das reducdes obtidas sobre pagamentos de arrendamentos originalmen- lizacdo de capital - 12590 12590  trumentos financeiros para fins especulativos e ndo possuem contratos com instrumentos derivativos. A Administracao da Companhia e de suas
te devidos, afetados diretamente pela pandemia da COVID-19. Os impactos decorrentes dessa alteragao estéo mencionados na Nota 21 2.2.5. Novas yyariaczo cambial ative E 3769 3769  controladas, considera que os instrumentos financeiros registrados pelo seu valor contabil correspondem substancialmente aos montantes que se-
Normas, Alteragéo e Interpretacéo de Normas que Ainda néo Estdo em Vigor: * Alteragao ao IAS 16 “Ativo Imobilizado™ Em maio de Ajuste de avaliago patrimonial de controladas................. (1.491) (1.491)  riam obtidos caso fossem negociados no mercado. O saldo da rubrica “Empréstimos e Financiamentos" ¢ atualizado monetariamente com base nos
2020, 0 IASB emitiu uma alteragdo que proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos en- g 14"e'3q de dezembro de 2020 1016922 10478 1027400  ndices de mercado e taxas contratuais (Nota 19); portanto, o saldo devedor registrado no fim de cada exercicio no relatdrio esté préximo do seu va-
quanto o tivo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. - "¢ Lo 195422 (4856 190566  lor justo. Os titulos e valores mobiliérios registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
A data efetiva de aplicacdo dessa alteracdo & 1° de janeiro de 2022. Tal norma foi analisada pela Administrago e nao traré impactos para a apresen- ~ -JuVa€NCIa P O : resultados abrangentes, com ganhos e perdas néo realizados reconhecidos no patrimonio liquido
taga0 das Demonstiagoes Financeias 62 Compantia e de suascontroladas. » Alteragio a0 IAS 37 “Provisio, Passivos Contingentes e Ativos ~[T0al7agao0 0o capita ) ) ;1.CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA: Politica Contabil: Compreendem os saldos de caxa, todos os depdsitos bancrios a vista e apicagdes
Contingentes": Em maio de 2020, 0 IASB emitiu essa alterago para esclarecer que, para fins de avaliar se um contrato € oneroso, o custo de cumpri- Xé_ma{gaé) camtl)\a\fmvat ial do controlad 51é 860 g?g financeiras, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa ou com o prazo or'\giﬁal igual ou inferior a 90 dias. As aplicagdes finan-
mento do contrato inclui 0s custos incrementais de cumprimento desse contrato e uma alocagao de outros custos que se relacionam diretamente ao JUStE 0€ avaliacao patrimonial de CoNtrolatas.................. - i aF0 : : h 5 o i ~
cumprimento dele. A data fetiva s aplicagio dessa ahSragéo 617 de janeiro e 2022. A Admginistragéo entonde qﬁe  adogao desta nomando trars Saldo em 31 de d bro de 2021 1212863 6482 1219305 Ceirassdo registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de encerramento de cada perfodo do relatério, que nao

impacto nas demunstragoes fmancewas da Companhwa e de suas controladas, devido a natureza dos contratos existentes atualmente na companhia.
Al ao IFRS 3 “Ci deN ios”: Emitida em maio de 2020, com o objetivo de substituir as referéncias da versao antiga da estru-

tura concenua\ para a mais recente. A alteragdo ao IFRS 3 tem vigéncia de aplicacao a partir de 1° de janeiro de 2022. A Companhia entende que essa
alteracao ndo trard impacto para as suas demonstracdes financeiras individuais e Consolidadas. © Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020: Em
maio de 2020, o IASB emitiu as seguintes alteracSes como parte do processo de melhoria anual, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2022: (i) IFRS 9
- “Instrumentos Financeiros” - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste de 10% para a baixa de passivos financeiros. (i) IFRS 16 - “Arrenda-
mentos” - alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imével arrendado. (iii) IFRS 1
“Adogdo Inicial das Normas Internacionais de Relatdrios Financeiros” - simplifica a aplicagdo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS
pela primeira vez apés a sua controladora, em relagdo @ mensuragao do montante acumulado de variagdes cambiais. A Administragao entende que a
adogao desta norma ndo trar impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas. ® Alteracéo ao IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2- Divulgacéo de politicas contabeis: Em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova alteracao ao IAS 1 sobre divulgagao de politicas con-
tabeis “materiais” ao invés de politicas contabeis “significativas”. As alteragdes definem o que é “informacdo de politica contabil material” e explicam
como identifica-las. Também esclarece que informagdes imateriais de politica contabil ndo precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que ndo devem
obscurecer as informacdes contabeis relevantes. Para apoiar esta alteragdo, o ASB também alterou a “IFRS Practice Statement 2 Making Materiality
Judgements” para fornecer orientagao sobre como aplicar o conceito de materialidade as divulgacdes de politica contdbil. A referida alteragao tem vi-
géncia a partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia e suas controladas estéo avaliando os impactos desta norma. © Alteragéo ao IAS 8 - Politi-
cas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro: A alteracao emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem dis-
tinguir as mudancas nas politicas contabeis de mudangas nas estimativas contabeis, uma vez que mudangas nas estimativas contabeis sao aplicadas
prospectivamente a transagdes futuras e outros eventos futuros, mas mudangas nas politicas contébeis sdo geralmente aphcadas retrospectivamente
a transagdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual. A referida alteragdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. A
Companhia e suas controladas estao avaliando os impactos desta norma. e Alteracdo ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: A alteracdo emitida em
maio de 2021 requer que as entidades reconhegam o imposto diferido sobre as transagdes que, no reconhecimento inicial, ddo origem a montantes
iguais de di tempordrias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente se aplica a transagdes de arrendamentos (ativos de direito de uso e passi-
vos de arrendamento) e obrigacdes de descomissionamento e restauragdo, como exemplo, e exigird o reconhecimento de ativos e passivos fiscais di-
feridos adicionais. A referida alteragao tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia e suas controladas estéo avaliando os impactos
desta norma. Néo hd outras normas IFRS ou interpretac@es IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as de-

monstragdes financeiras da Companhia. 2.2.6. Consolldagau A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o comrole isto &,

quando esta exposta ou tem direito a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividad; da

Abase de calculo para o resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela Companhia é composta como segue:
Controladora

excedem o seu valor de mercado ou de realizagao. O caixa da Companhia é aplicado em Titulos da Midway Financeira, que sdo letras de cambio
com rentabilidade de 110% a 160% do CDI CETIP e em titulos de Certificados de Depdsitos Bancarios com rentabilidade de 101% do CDI CETIP. O
caixa da Midway Financeira é aplicado em Titulos Pablicos Federais indexados & SELIC (LFTs) e operacdes compromissadas de 1 dia com institui-

o o T B Y
ase de cdlculo do valor de equivaléncia patrimonial Controladora Consolidado
Lucro (prejuizo) do exercicio (Riachuelo Participacdes) 195.422 (30.362) 201 2020 2021 2020
Lucro (prejuizo) do exercicio (Riachuelo Shanghai) 4.856 © Caixa T 303 1437 3039 1437
Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial ajustado 190.566 (30.362)  Bancos conta-movimento (al. 73531 113234 1720991 2919659
Equivaléncia patrimonial . . __ 190566 __ (30.362) 76570 14671 172000 __2971.0%
As movimentagdes registradas nas contas de investimentos foram as seguintes: (a) 0 saldo de Bancos conta-movimento de curto prazo no consolidado corresponde aos investimentos feitos pela controlada indireta Midway Finan-
o - —iY __ 220 ceira, em letras do tesouro nacional - LTN's (titulos publicos escriturais), indexados a variacdo da taxa do sistema especial de liquidacdo e custddia
Sﬂ‘d‘DFNO inicio do exercicio 1.027.400 1.032.894 - Selic, com conversibilidade imediata, ou seja, com o prazo original igual ou inferior a 90 dias.
Participagdo no resultado 191.945 (5.484) g, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS: POLITICA CONTABIL: Titulos e valores mobiliarios nao diferem dos valores de mercado, com mais de
Pamcwpaggo no resultado abrangente - - 90 dias da data da aplicacao e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, os quais sao registrados pelos valores de custo
Saldo no fim do exercicio 1.219.345 1.027.400 idos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que néo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao. Os valores da Compa-
As principais informag@es da controlada indireta Midway Financeira sdo como segue: nhia so totalmente eliminados na consolidagéo por estarem aplicados na controlada Midway Financeira. A carteira de titulos da controlada indi-
Conta 20 2020 reta Midway Financeira estava composta por titulos publicos escriturados e registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia (SELIC). O
Ativo total 6.998.900 6.976.431  valor justo dos ativos financeiros foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mer-
Passivo circulante e ndo circulante 5.785.931 5959421 cados Financeiros e de Capitais. Os titulos publicos classificados como disponiveis para venda e valor justo por meio de outros resultados abran-
Patrimdnio liquido. 1.212.969 1.017.010  gentes estdo divulgados na Nota 4.3.
Lucro do exercicio. 195.442 (14.482)  (a) Composicao do Saldo

6.INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA: Politica Contabil: Ativos Financeiros: * Classificacao: 0 Grupo classifica seus ati-
vos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias: mantidos para negociagdo, mantidos até o vencimento e disponiveis para
venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os ativos financeiros sdo apresentados como ati-
Vo mrcu\ame exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses aps a data do balango. ® Mensurac@o e Reconhecimento: (a) Ati-
vos fi idos para i Os ativos financeiros mantidos para negociagdo sao mensurados ao valor justo por meio do resul-
tado. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa cate-

investida. As empresas controladas, incluidas na consolidagao, estao descritas na Nota 5. 2.2.7. Impactos Relacionados a Covid-19: Com 0 avango
da vacinagdo na populacao e o fim das restrices de horario e circulagao, os impactos relacionados & pandemia da COVID-19 no ano de 2021 foram in-
feriores aos apresentados no ano anterior. Entretanto, seus efeitos ainda sdo acompanhados pela Companhia e suas controladas, sempre visando a
continuidade das operagdes de forma estruturada, cujas principais estimativas e operacdes estao destacados nas seguintes notas explicativas: (i) Esti-
mativa para perdas de crédito esperadas - NE 4.1 (b) e 9; {ii) Estimativa do valor justo - NE 4.3, (iii) Impairment de ativos nao financeiros - NE 12 (iv) Ati-
vos e passivos de arrendamento - NE 21; {v) Imposto de renda e contribuicao social diferidos - NE 23.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS: A preparagdo das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracéo da Companhia no processo de aplicagdo das préticas contabeis.
As estimativas e premissas contdbeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histrica e em outros fatores, incluindo expecta-
tivas de eventos futuros consideradas razodveis para as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem divergir dos resultados efetivos. Os
efeitos decorrentes da revisdo das estimativas contabeis sao reconhecidos no periodo da revisdo. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social es-
tdo contempladas em suas respectivas notas explicativas, quando aplicéveis.

4. GESTAO DE RISCO: 4.1. Fatores de Risco Financeiro: As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (in-
cluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros, risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos ad-

goria sao classificados como ativos circulantes. Tais investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da tran-
sacdo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. As compras e as vendas de ativos financeiros
sdo normalmente reconhecidas na data da negociacdo. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste dltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos financeiros classificados nesta categoria. (b) Ativos financeiros man-
tidos até o vencimento: Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efe-
tiva de juros e possuem pagamentos fixos ou determindveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses, apds a data de emissao do balango (estes sao classificados como ativos ndo circu-
lantes). Os ativos financeiros mantidos até o vencimento do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” e “Contas a receber de clientes”
(Notas 07 e 09). (c) Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda sao mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes so apresentados no patrimdnio liquido em “Qutros resultados abrangentes” no periodo em que
ocorrem. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor
justo, reconhecidos no patrimdnio, sdo incluidos na demonstragao do resultado como “Receitas e despesas financeiras”. Os juros de titulos dispo-
niveis para venda calculados pelo melodo da taxa efetiva de juros, sao reconhecidos na demonstragao do resultado como parte de outras receitas.
dei :

versos no desempenho financeiro do Grupo. A gestdo de risco € realizada pela tesouraria central que identifica, avalia e protege a Companhia con-
tra eventuais riscos financeiros em cooperacéo com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de Administracdo estabelece principios, por
escrito, para a gestao de risco global, bem como para areas especfficas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instru-
mentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa. (a) Risco de Mercado: (i) Risco Cambial: O risco cam-
bial do Grupo provém, basicamente, da importacao de produtos para revenda. Para as operacdes em moeda estrangeira relacionadas com o seu ci-
clo operacional ndo é adotado nenhum mecanismo de protegao a possiveis variagdes cambiais considerando, apesar dos volumes transacionados,
0 répido giro relacionado ao curto prazo de pagamento, que reduz os riscos de aumentos da variagdo cambial. (ii) Risco do fluxo de caixa ou va-
lor justo associado com taxa de juros: A Companhia e suas controladas podem incorrer em perdas por conta de flutuages nas taxas de juros,
que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos financeiros praticados, captados junto ao mercado. Em relacdo as aplicacdes finan-
ceiras mantidas pela Companhia e suas controladas, diretas e indiretas, as mesmas possuem condigdes de contratagao atuais semelhantes aque-
las em que as mesmas se originaram e, portanto, 0s valores registrados estao préximos aos valores de mercado. Essas aplicades financeiras fo-
ram consideradas como equivalentes de caixa e também como titulos e valores mobilidrios, sendo nesse casso classificados como ativos financeiros
mesurados a valor justo. (b) Risco de crédito: O risco de crédito & administrado corporativamente. O principal fator de risco de mercado que afeta o
negacio é a concessdo de crédito aos clientes. Para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada
indireta Midway Financeira adotam uma politica de gestdo rigorosa na concessdo de crédito, consistindo em andlises criteriosas do perfil dos clientes,
bem como monitoramento tempestivo dos saldos a receber. A Nota 9, traz divulgagdo adicional sobre risco de crédito. A Midway Financeira, que detém
0s saldos a receber de clientes, apresenta saldo de estimativa para perdas de créditos esperadas no montante de RS 722.619 (R$ 921.847 em 31 de de-
zembro de 2020). A reducdo da estimativa esta associada a melhor gestdo da carteira na concessao de crédito, observada pela reducao do indice de
perda do cartao que passou de 6,7% em dezembro de 2020 para 4,4% em dezembro de 2021. Em observancia ao CPC 48 Instrumentos Financeiros, a
istragdo entende que a va para perdas de crédito esperadas constituida na Midway Financeira, até o momento, € suficiente para supor-
taras perdas futuras, pois além da provisao minima prevista pela Resolugdo 2.682 do BACEN, existe uma provisdo adicional para suportar possiveis cri-
ses econdmicas, politicas e sociais que de alguma forma possam afetar os clientes, incluindo os efeitos da pandemia da COVID-19, observaveis até o
momento. Administragdo ndo espera nenhuma perda relevante decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja estimado. () Ris-
co de liquidez: A Administracao monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa sufi-
ciente para atender as necessidades operacionais. Essas previsdes levam em consideracao os planos de financiamento da divida do Grupo, cumprimen-
tode cldusulas e, se aplicével, exigéncias regulatrias externas ou legais - como por exemplo, restricdes de moeda. Em virtude da dinamica de seus ne-
gcios, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira mantém flexibilidade na captacdo de recursos, mediante manutengdo de linhas de
crédito bancérias, com algumas instituicdes. A tabela a sequir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:
Controladora

Valor Até Ate De dois a
Operaca Notan® Contabil um ano doisanos _cincoanos _ Total
Fomecedores . 14 1.244.500 1.244.500 - - 1.244.500
Forecedores Confirmin 14.1 237.857 231.851 - 237.857
DebENtUres ... 2 299.852 37.249 330.333 367.582
1.782.209 1.519.606 330.333 - 1.849.939
Consolidado

Valor Até Ate De dois a
Operacdo Notan® Contabil um ano doisanos _cinco anos Total
Fomecedores.... 14 1.244.500 1.244.500 - - 1.244.500
Fornecedores Conﬁrmmg 141 237.857 237.857 - - 231857
Emprest\mos e Financiamentos... 19 1.187.316 752.3%5 163.305 494.001 1.409.701
Debeéntures ... 2 299.852 31.249 330.333 - 367.5682

2.969.524 2272001 _ 493.638 - 3.259.640
Linhas de operagdes bancarias: O Grupo monitora diariamente os limites de linhas de operagdes bancarias globais concedidos, apresen-
tando atualmente a utilizagdo dentro dos limites de créditos e ndo quebrando nenhuma cldusula contratual estabe\emda que sdo avaliadas com
base nas demonstracdes financeiras encerradas em cada exercicio. (d) Riscos A i Amt iedade: A Companhia

ao Meio Ambiente e S
possui em sua estrutura uma area de Sustentabilidade, que trabalha com o compromisso de reduzir o impacto sécio-ambiental para ofertar pro-
dutos cada vez mais sustentaveis, utilizando processos que reduzem a emissao de C02, energia limpa e geram menos residuos. Dentro desse
contexto so analisados possiveis impactos que possam trazer alguma exposicdo ou risco para 0 seu negdcio, que, quando aplicéveis, serdo
mapeados e avaliados pela Alta Administragdo. 4.2. Gestao de Capital: A Companhia pratica operaces envolvendo instrumentos financeiros,
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°C : Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido € reportado no balango patri-

monial quandu ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios
€ o caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte. ® Impai) de ativos fil iros: (a) Ativos

dos ao custo amortizado: 0 Grupo avalia na data de cada balango se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos finan-
ceiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas somente se hé evidén-
cia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e
aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confidvel. O montante da perda por impairment ¢ mensurado como a diferenca entre o valor contdbil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de ju-
ros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo € reconhecido na demonstragdo do resultado.

Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por m-
pairment ¢ a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente prético, o Grupo pode mensurar o

Controlad Consolidad
2021 2020 2021 2020

Letras de cambio
Pas-fixadas (i) 262.456 885.772 - -
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) (ii)....cccccccevvveervvrscicrne - - 333.802 426.447
262.456 885.772 333.802 426.447

(i) Titulos pos-fixados, indexados a variagdo de 110% a 160% da variacdo do Certificado de Depsito Interbancario (CDI) da CETIP S.A. - Balcao Or-
ganizado de Ativos e Derivativos, classificados como disponiveis para venda e registrados ao seu valor justo. (ii) A carteira de titulos da controlada
indireta Midway Financeira esta composta por titulos publicos escriturados e registrados no SELIC, classificados como disponiveis para venda e re-
gistrados ao seu valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

(b) Mapa de Movimentacao do Saldo

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Saldo inicial 885.772 163.448 426.447 626.483
Aplicacdo 1.608.755 1.196.148 - -
Resgate (2.254.646) (482.711) (108.864) (211.551)
Resultados abrangente - - 518 (1.491)
Juros/MTM. 22516 8.887 15.701 13.006
262.456 885.172 333.802 426.447

As aplicacdes financeiras da Companhia no valor de R$ 261.728, em 31 de dezembro de 2021 (R$ 885.074 em 31 de dezembro de 2020}, foram
eliminadas na consolidacdo das informades financeiras, uma vez que as aplicagdes sdo efetuadas na controlada Midway Financeira. O caixa
do Grupo é composto, substancialmente, por titulos da sua controlada Midway Financeira, que por sua vez, é aplicado em Titulos Pablicos Fe-
derais e operagdes compromissadas com instituicdes AAA, motivo pelo qual a Administragdo entende que nao apresentam risco de crédito con-
siderando o cendrio econdmico.

9. CONTAS A RECEBER: Politica Contabil: As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de cartdo de crédito de tercei-
ros e empréstimo pessoal no curso normal das atividades do Grupo, em linha com o CPC 48 Instrumentos Financeiros na Controladora, referem

a valores a receber da controlada indireta Midway Financeira. Se o prazo de recebimento & equivalente a um ano ou menos, as contas a receber
sdo classificadas no ativo circulante. As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, men-
suradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para perdas de crédito esperadas. No caso da Com-
panhia, as contas a receber de cartdes de crédito (cartdo Riachuelo, cartdo Midway e cartdo de terceiros) e empréstimo pessoal sdo registrados
com base nos valores nominais e ajustados a valor presente quando a Administragao julgar que esses ajustes apresentam um efeito relevante nas
demonstracdes financeiras, uma vez que as transagdes sao de curto prazo. No caso da controlada Midway Financeira, as operagdes vencidas apés
59 dias t&m seus rendimentos registrados na rubrica “Contas a receber”, e a transferéncia desta para o resultado ocorrera somente quando do efe-
tivo recebimento dos valores vencidos. As proporcdes de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados para recuperacdes futuras sdo regular-
mente analisados com os reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas sdo reconhecidas no resultado. Estimativas e Julgamen-

com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de mercado observavel. Se, num perfodo subsequente, o valor da perda por impair-
ment diminuir e a diminui¢o puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma me-
Ihoria na classificagao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente seré reconhecida na demonstragdo do resultado.
(b) Ativos classificados como disponiveis para venda: O Grupo avalia na data de cada balanco se hd evidéncia objetiva de que um ativo fi-
nanceiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados no item (a) anterior. No
caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do ti-
tulo abaixo de seu custo também é uma evidéncia de que o ativo esté deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenca entre o custo de aquisicéo e o valor justo atual, menos qualquer perda por
impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patrimanio e reconhecido na demonstragéo do resul-
tado. Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstracao do resultado ndo séo revertidas por meio da demonstra-

tos Contabeis Criticos: ® Estimativa para perdas de crédito esperadas: A Administracdo avalia periodicamente a estimativa e as perdas es-
timadas para perdas de crédito esperadas, considerando, principalmente, a conjuntura econdmica, as estimativas de renegociagdes, incluindo ex-
pectativa de recebimento e descontos para os clientes, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais da carteira, com relacdo as opera-
cOes de cartdo de crédito praprio, de terceiros e de outros valores a receber. Adicionalmente, também sdo considerados os perfodos de atraso para
atribuicdo dos niveis de estimativa aos clientes devedores, bem como andlises sobre os impactos da pandemia sobre a inadimpléncia de clientes.
 Aspectos especificos para a controlada Midway S.A.: Quanto & avaliagdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se
aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposigdes da Resolugao 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as opera-
¢des sdo classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo
limite € a faixa “H", em funl;éo especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes renegociadas sdo mantidas, no mi-
nimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas anteriormente. As renegociacdes de operacdes de cred\lo que ja haviam sido baixadas con-

¢do do resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em um periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponi- @ @ Provisao, e que estavam em contas de compensagdo, sao classificadas como nivel “H" e o ganhos pr darer
vel para venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a perda por impairment ter sido reco-  S0MeNte s reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos
nhecido no resultado, a perda por impaiment é revertida por meio de demonstragao do resultado. No exercicio findo em 31 de dezembro e 2021, 3) Composigo do Saldo o P
exceto as prowsoes apomadas na Nota 09, ndo foram identificadas evidéncias de perdas significativas ndo recuperaveis na Companhia e nas suas 2021 2020 2021 2020
. E Ci Criticos: A selegdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu em razao de sua Cartio de crédito Riachuelo 99824 o385 451199 3675587
relevancia. A Companhia e suas controladas diretas e indiretas ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos e ndo possuem con- Crédito pessoal . ’ 533566 351376
tratos com instrumentos derivativos. A Administragdo da Companhia e de suas controladas, considera que os ir financeiros registrado: Cartdo &e crédito de terceiros 768.231 571.887 758.231 571‘887
pelo seu valor contabil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem negociados no mercado. Outros valores a receber 439 8.1 ] 135.458 50'509
Controlad9 18 Antecipagdo carto de terceiros (¥) - (336) - (336)
o Valor contabil 1472407 243,041 502 40003
Ativos financeiros w20 pginativa para perdas de crédito eSperadas ... - - (722619) (921.847)
Valor justo por mem‘dg outros resultados abrangentes 1472447 1.243.047 5.227.606 3727176
Titulos e valores [nobmarlos 262456 885772 (*) 0s valores em questdo sao mantidos no ativo, pois ndo ha transferéncia de risco ou extensao do prazo de pagamento!
Ao custo amortizado Saldos por data de vencimento:
Caixa e equivalentes de caixa 76.570 114.671 C lad Consolidad:
Contas a receber de clientes 1472441 1.243.047 2021 2020 2021 2020
1811473 2283490 A vencer 1472447 1.243.047 4529.999 2.950.391
Passivos financeiros Vencidos
Ao custo amortizado Até 30 dia 42922 25873
Financiamento: - 224111 De 31460 dia 75.986 40591
Fornecedores 1.244.500 1271949 De614a90dia 70.274 42.387
Debéntures 299.852 295074 De91a180 dia 181.417 127.625
Arrendamento Mercantil 718.269 734020 Acima de 180 dias - - 327.008 540309
2262620 2525154 1.472.447 1.243.047 5.227.606 3.721.176
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Movimentagao da estimativa para perdas de créditos esperadas:

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (1.108.217)
Constituicd (671.904)
Reversdes 424.744
Perdas 433530
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (921.847)
Constituicd (485.277)
Reversdes 513424
Perdas 171.082
Saldo em 31 de dezembro de 2[]21 /22.619
(c) C das of nos pond niveis de risco/qualidade do crédito da Midway Financeira:
2021
Nivel de risco (*) Créditos Créditos Total das Provisao
Qualidade do crédito aVencer Vencidos Operacdes  Constituida
A- Avencer 3.903.800 3.903.800 19519
B - Vencidos até 30 dia 89.038 32.703 121741 1.217
C- Vencidos de 31 até 60 dia 84.346 61.642 145.988 6.522
D - Vencidos de 61 até 90 dias 56.356 62438 118.794 29699
E - Vencidos de 91 até 120 dia 39.453 63.276 102.730 46.228
F - Vencidos de 121 até 150 dias.... 28.763 61.524 90.288 58.687
G - Vencidos de 151 até 180 dias... 20552 51.813 72.365 70917
H - Vencidos acima de 180 dias. 125618 364211 489.829 489.829
4.347.928 697.607 5.045535 722619
Percentual de Estimativa sobre a Carteira de Crédito.............ccuuvvee. 14,32%
2020
Nivel de risco (*) Créditos Créditos Total das Provisdo
Qualidade do crédito a Vencer Vencidos Operacdes  Constituida
A- Avencer 2977.123 2977.723 14.890
B - Vencidos até 30 dia 4647 18511 64.982 650
C - Vencidos de 31 até 60 dia 40.587 25749 66.336 1.990
D - Vencidos de 61 até 90 dias 27.803 27402 56.205 5.520
E - Vencidos de 91 até 120 dia 21.900 28726 50.626 15.188
F - Vencidos de 121 até 150 dias 18.464 27952 46.415 23207
G - Vencidos de 151 até 180 dias... 15.529 27507 43.035 30125
H - Vencidos acima de 180 dias. 120.879 620.938 741817 741816
Estimativa tar - - - 88.461
3.269.354 776.785 4.046.139 921.847
Percentual de Estimativa sobre a Carteira de Crédito.... 22,18%

(*) Referem- -se a categoria de risco previstas pelas nort
R des da Midway Fi ira: As operacoes renegouadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, totalizaram o montan-
te de R$ 362.819 (R$ 376.269 em 31 de dezembro de 2020). Os recebimentos de operagdes recuperadas totalizaram no exercicio o montante de R$
159.998 (R$ 241.426 em 31 de dezembro de 2020). Conforme divulgado na NE 4.1 (b), a Administragao, tem acompanhado os indices de recebimen-
tos de sua carteira diariamente, uma vez que, garantir os recebimentos € essencial para o negdcio, principalmente porque a preservagao do caixa
passou a ser o principal foco da Companhia devido ao cenério econdmico decorrente da pandemia da COVID-19, tomando medidas para reforcar a
comunicagdo com seus clientes sobre 0s seus vencimentos e 0s novos canais disponiveis para pagamentos, que continuam até a presente data. 0
resultado das acdes tomadas esté sendo positivo e 0 comportamento do recebimento esté superior aos cenarios que a Administracdo havia projeta-
do. Analisado o comportamento dos recebimentos atuais, a Administragdo observou em 31 de dezembro de 2021 uma redugdo na perda por inadim-
pléncia na Controlada Midway Financeira de 3,57p.p. se comparado a 31 de dezembro de 2020, em decorréncia principalmente das agdes de cobran-
¢a. Com base na construgdo de cendrios de estresse, levando em consideragdo os principais indicadores financeiros e normas contabeis, a Adminis-
tracdo acompanha e atualiza diariamente as informagdes econdmicas para propiciar as decisoes mais adequadas para manter a continuidade do Gru-
po Financeiro de forma estruturada. Referente aos efeitos provocados pela COVID-19, em observagao a CPC 48 Instrumentos Financeiros, a Adminis-
tragdo entende que a estimativa para perda de crédito esperadas constituida na Midway Financeira, é suficiente para suportar as perdas futuras, pois,
além da estimativa minima prevista pela Resolugdo 2.682 do BACEN, existe uma estimativa adicional para suportar possiveis crises econdmicas, po-
liticas e sociais que de alguma forma possam afetar os nossos clientes, incluindo os efeitos da pandemia observéveis até o momento.
10. ESTOQUES: Politica Contabil: Os estoques, incluindo os itens de almoxarifado e embalagens, séo avaliados ao custo médio de aquisico ou importa-
¢ao, mensurados pelo menor valor entre o valor de custo ou mercado, ajustados por provisdo para perdas, quando necessério. Quando necessario, os esto-
ques sao deduzidos de provisdo para perdas, constituida em casos de desvalorizagdo, absolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico. Estimativas
e Julgamentos Contabeis Criticos: ® Estimativa para perdas de inventario: A estimativa para perdas dos estoques € feita com base no percentual de
histérico de perdas na execugdo do inventério fisico de lojas e dos centros de distribuicéo, além de considerar produtos com giro lento ou ndo vendéveis.
(a) Composicao do Saldo

Controladora e Consolidado

2020

Mercadorias para revenda 1.036.908 878.020
Materiais de embalagens e outro 30717 16.368
Importagdo em andamento 34218 46.229
Estimativa para perdas nos estoque: (43.777) (44.917)
1.058.066 895.700

0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 totalizou R$ 3.026.756 (R$ 2.448.734 em 2020)
na Controladora e no Consolidado. O valor da estimativa para perdas no estogue refere-se as provaveis perdas de inventario, conforme movimen-
tacdo descrita a seguir:
(b) Movimentacao da Estimativa para Perdas nos Estoques

Controladora e Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2019 36.913)
Constituicd (23.327)
Baixa de provisdo 15.323
Saldo em 31 de dezembro de 2020 443917)
Constituicd 17.846)
Baixa de provisdo _ 18986
Saldo em 31 de dezembro de 2021 __ 43777)

Considerando os indices atuais de estoques, incluido as estimativas relacionadas, a Administragdo entende que néo ha nenhum impacto significa-
tivo que exija qualquer alteragdo das praticas adotadas.
11. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS) - ativo imobilizado 23663 21.338 23663 21.338
ICMS a 52.237 54.092 52.237 54,092
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)
sobre aplicacéo financeira 14.491 8213 14.491 8.213
Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuigdo para
0 Financiamento da Seguridade Social (COFINS) (*)......c.c..occcvvccns 1.063.530 1.021.205 1.063.530 1.021.205
INSS a recuperar (**) 19.364 19.364 19.364 19.364
QOutro: 15.209 17812 42.213 78.968
1.188.494 1.142.024 1.215.498 1.203.180
Circulante 97.739 190.149 124783 251.305
Néo circul 1.090.755 951.875 1.090.755 951.875
1.188.494 1.142.024 1.215498 1.203.180

(*) Créditos de PIS e COFINS decorrentes do transito em julgado de decisdo favoravel a Companhia em aqéu judicial que discutiu a tese do ICMS
na Base do PIS e da COFINS (RE 574.706). Em 31 de dezembro de 2021, 0 saldo a compensar da Companhia é de R$ 885.862 (R$ 978.246 em 31 de
dezembro de 2020}, j& deduzidos das Oes efetuadas e atualizagdes monetérias do perfodo. A Companhia ndo foi impactada pela modu-
lacdo do Supremo Tribunal Federal (“STF"’ } uma vez que todos os processos pertinentes jé foram \mpelrados e tiveram seus transito em julgado e
consequentemente nao ha valores adicionais a serem reconhecidos. (**) Recuperagdo de créditos na drea previdenciaria a serem compensados nos
exercicios seguintes. A expectativa de compensagao dos créditos sobre a ago ganha com a exclusao do ICMS na base de calculo do PIS e COFINS
estd relacionada a seguir:

Controladora e Consolidad

2022 202.000
2023 244143
2024 277.404
2025 162.315
885.862

12. IMOBILIZADO: Politica Contabil: Registrado ao custo de aquisicdo, formagao ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e, quan-
do aplicavel, provisdo para redugdo ao valor de recuperacdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear, a taxas que levam em consideragdo o
tempo de vida dtil-econdmica dos bens. As instalagdes e benfeitorias nas unidades locadas da Companhia sdo depreciadas pelo prazo de locacdo
ou pelo tempo de vida dtil-econdmica dos bens, dos dois 0 menor. Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciagao de outros ativos € calculada
usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida dtil estimada, como segue:

Anos
Aeronave 25
Veiculo: 370
Benfeitorias em imdveis de terceiros 2-50
Edificio: 50
Maveis, utensilios e equipamentos 410
Instalacde: 10

Os valores residuais e a vida (til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. A Administragdo da Companhia e
de suas controladas concluiu que os principais ativos nao sofreram significativas variagdes de prego desde a data de formagdo e/ou reforma, e, ain-
da, que as taxas admitidas para a depreciagao representam adequadamente o tempo de vida (til-econdmica esperada para os bens do ativo. ® Im-
pairment de ativos nao financeiros: Os ativos que estao sujeitos a amortizagao sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperével. Uma perda por impairment é reconhecida quan-
do o valor contdbil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alie-
nacdo e o seu valor em uso. Os ativos nao financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, séo revisados subsequentemente para a anali-
se de uma possivel reversdo do impairment na data do balango. Para fins de avaliagdo de impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais bai-

X0S para 0s quais exnstam fluxos de caixa identificaveis separadameme (Unidade Geradora de Caixa - UGCs). Estimativas e Julyamentos Con-
tabeis Criticos: * R ao dos valores de p dos ativos: Na data de encerramento de cada exercicio, a Companhia revisa os sal-

dos dos ativos intangiveis e imohilizados, avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tém sofrido redugdo em seus valores de recu-

peracdo (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a Administragdo efetua uma andlise detalhada do valor recuperével para cada ativo atra-
vés do calculo do fluxo de caixa futuro individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, quando necessério. ® Vida
til do imobilizado: A depreciacdo do imobilizado é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais du-
rante a vida (til estimada. Os valores residuais e a vida (til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

a) Composicao do saldo:

Controladora

2021 2020
Vida atil Depreciacao Valor Depreciagao Valor
Anos Custo acumulada _liquido Custo acumulada liquido
Imobilizado
Benfeitorias em imdveis de terceiros... 2-50 1877331 (1.191.419) 685912 1.805.778 (1.079529)  726.249
Méveis e utensilios.. 4-10  882.388 (606.840) 275548 813744 (549.822)  263.922
Instalacd 10 43.178 (405.398) 7780 436278 (422.987) 13.291
5-25 66.184 (38.391) 27793 66.184 (36.682) 29,502
3-10 26.620 (25.293) 1.327 28630 (26.673) 1.957
50 24.593 (4402) 20191 24593 (3.926) 20,667
ImobilizaGes em curso (*) 69.381 - 69.381 35.406 - 35.406
3.359.677 2.271.743) 1.087.934 _3.210.613 (2.119.619) 1.090.994
Consolidado
2021 2020
Vida itil Depreciacao Valor Depreciacao Valor
Anos Custo acumulada _liquido Custo acumulada liquido
Imobilizado
Benfeitorias em imdveis de terceiros... 2-50 1.879.680 (1.193.043)  686.637 1.818.653 (1.081621)  737.032
Movas e utenslios... - . 4-10  893.49% (610.086) 283410 824339 (551.283)  273.116
10 413625 (405.476) 8149 436357 (423.007) 13.350
Aeronave.. 5-25 66.184 (38.391) 27793 66.184 (36.682) 29,502
Veiculos 3-10 26.870 (25.497) 1373 29.090 (26.978) 2112
Edificio: 50 24.593 (4402) 20191 24593 (3.926) 20.667
Imobilizacdes em curso (*) 69.38 - 35.406 -
3.373.829 2.276.895) 3.234.682 (2.123.497]
(*) As imobilizacdes em curso referem-se a i )s de abertura e reforma de lojas, além de melhorias nos centros de distribuicdo da Compa-

nhia. Os investimentos serao transferidos para as contas especificas de imobilizado, conforme sua natureza, no momento em que os projetos forem
concluidos, e serdo depreciados pelas taxas definidas para cada conta.
b) Movimentacéo de Saldo:

Controladora
Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
em2019 _Adicdes _Baixas _réncias _ em2020 Adicdes Baixas _réncias _ em 2021
Custo
Benfeitorias em imdveis
de terceiros. ... 1.773.634 24634 (7.623) 15133 1.805.778 59019  (25.248) 37782 1.877.331
Méveis e utensilios...........  789.732 14593 (17.764) 27183 813.744 9115 (11.084) 70593  882.388
\nsta\agﬁes 442.323 (6.045) 436.278 - (23.100) 13.178
66.340 - (156) 66.184 - - 66.184
32.064 255 (3689) 28630 204 (2213) 26.621
24.593 - - - 24593 - - - 24.593
ImobilizagGes em curso..... 31.735 46.713 (726)  (42.316) 35406 143.064 (714) _(108.375) 69.381
Custo do imobilizado......... 3.160.421 86.195  (36.003) - 3210613 211402  (62.338) - 3350677
Depreciacdo
Benfeitorias em imdveis
de terceiros (950.502)  (134573) 5546 (1.079529)  (127.582) 15691 - (1.191.419)
Maveis e utensilio: (499.236)  (67.007) 16421 (549.822)  (67.530) 10512 (606.840)
Instalagdes (417575 (11.922) 6.510 (422.987) (5513) 23101 (405.398)
Aeronave. (35.028) (1.725) n (36.682) (1.709) (38.391)
Veiculos.... (29.602) (723) 3652 (26.673) (645)  2.025 (25.293)
Ediffcio; (3.449) (477) - - (3.926) (476) - - (4.402)
Depreciacdo do imobilizado _(1.935.392) _ (216.427) _ 32.200 - _(2119619) _(203.454) _ 51.330 - _(2271.743)
_ 1225029 _(130.232) _ (3.803) - _ 1.090.994 7.948 _ (11.008) - _1.087.934
Consolidado
Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo
em2019 Adicoes Baixas réncias  em2020 Adicoes Baixas réncias  em 2021
Custo
Benfeitorias em imdveis
de terceiros. 1.774.195 36829  (7623) 15252  1.818.653 59.190  (35.945)  37.782  1.879.680
792.39%4 25377 (20439 27.064 824399 9984  (11480) 70593 893496
452.916 80  (16.639) - 436.357 367 (23.099) - M3625
66.340 - (156) 66.184 - - 66.184
32524 205 (3689) 29.090 204 (2424) 26.870
24.593 - - - 24593 - - 24.593
Imobilizagdes em curso 31735 46713 (726) __(42316) _ 35406 _ 143084 _(108375) 69381
Custo do imobilizado......... 3174697 _ 109.254 _ (49.272) 3234682 _ 212.808 _ (73.661) - 3313829
Depreciacao
Benfeitorias em imdveis
de terceiros... (951.062) (136.105) 5546 (1.081.621)  (129.241)  17.820 - (1.193.043)
Moveis e utensilios.. (499.445)  (68.260) 16421 (651.283)  (69.588)  10.785 (610.086)
Instalacde: (#417.222)  (11942) 6157 (423.007) (5.555)  23.086 (405.476)
Aeronave. (35.028) (1.725) Ul (36.682) (1.709) - (38.391)
Veiculo (29.812) (818)  3.652 (26.978) (702) 2183 (25.497)
Edificio: . (3.450) (476) - - (3.926) (476) - - (4.402)
Depreciagdo do \moh\hzado 1.936.019) _(219.325) _ 31.846 2123.496) (207.271) _ 53.874 - (2.276.895)
1238679 _(110071) _(17.426) _ - _1.111.185 __ 5537 _ (19.788 - _1.096.934
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Financiamento

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, 0 montante de adicéo no imobilizado refere-se, substancialmente a i s em Tl, e-commerce,

32 novas lojas e imobilizagGes em andamento das lojas a inaugurar nos préximos periodos, além de reforma em determinadas lojas. No exercicio findo
de 31 de dezembro de 2020, 0 montante de adiggo no imobilizado refere-se substancialmente a 12 novas lojas, investimentos em T1, e-commerce e an-

tecipacdes de imobilizagdes em andamento de novas lojas. Depreciagdo: A Admwstragao revisa, no mlmmo anualmente, a vida (til estimada dos
seus ativos imabilizados, com o auxilio dos engenheiros da Companhia. Imobilizacoes em A itorias em imoveis de i

As benfeitorias em imdveis de terceiros compreendem, substancialmente, gastos com a reforma ou adaptagao das lojas, amortizaveis em linhas com
os contratos de locacéo, em média 10 anos (iméveis de terceiros). ® Construgdes em andamento: Refere-se a investimentos na abertura e reforma
de lojas. Perdas pela nao Recuperabilidade de Imobilizado (“Impairment’): De acordo com o CPC 01 e /AS 36, “Redugao ao Valor Recuperével
de Ativos”, os itens do ativo imobilizado, intangivel € outros ativos que apresentam indicativos de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
valores de recuperacdo devem ser revisados detalhadamente para determinar a necessidade de se constituir provisao para redugo do saldo contabil
aseu valor de reahzagao No periodo findo em 31 de dezembro de 2021, a Administragéo submeteu suas unidades geradoras de caixa (lojas) a andlise
para avaliagao de existéncia de indicativos de ir e nao identificou nenhum valor relevante que indicasse a necessidade de seu reconhecimen-

to em resultado. A Companhia realiza suas projegdes futuras com base nas suas expectativas de receitas e despesas, considerando os efeitos inflacio-

nérios de cada periodo, trazidos a valor justo com base na sua taxa interna de retorno em base nominal. A Administragdo observa que mesmo ndo al-
cangando a receita esperada devido aos efeitos da pandemia da COVID-19, o trabalho de acompanhamento e controle das despesas que vem realizan-
do ao longo dos Giltimos anos continua contribuindo para que essas unidades geradoras de caixa mantenham a sua capacidade de retorno sobre seus
investimentos. Além disso, com a implantacéo da omnicanalidade, que disponibiliza para o cliente em suas plataformas digitais o estoque de qualquer
ponto de venda, permite que as lojas operem como pequenos centros de distribuicao, trazendo mais lucratividade para essas unidades, ja antecipando
a necessidade do consumidor do futuro, que procura cada vez mais praticidade e agilidade para satisfazer as suas necessidades.

13. INTANGIVEL: Politica Contabil: (a) Pontos comerciais: Os pontos comerciais das Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente, sdo de-
monstrados, inicialmente, pelo custo histérico na data da aquisigao. Posteriormente, 0s pontos comerciais, classificados como cessao de direito de
uso, sdo contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizagdo ¢ calculada pelo método linear para alocar o cus-
to dos pontos comerciais registrados durante sua vida Gtil estimada em 10 anos. Para os contratos onde foram negociados o que classificamos como
fundo de comércio, seus valores ndo sofrem perda ao longo do tempo, por tanto ndo sdo amortizados. (b) Softwares: As licengas de softwares sao
capitalizadas com base nos custos incorridos para aquisicdo e operacionalizagdo dos mesmos. Esses custos sdo amortizados durante a vida (til es-
timada dos softwares de 5 a 10 anos. Os custos associados a manutencdo de softwares séo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os
custos de desenvolvimento que sao diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificveis e exclusivos, controla-
dos pelo Grupo, sdo reconhecidos como ativos intangiveis quando os seguintes critérios sdo atendidos: ® E tecnicamente vidvel concluir o softwa-

Moeda Nacional

Venci- Controladora Consolidado
Financiamento Taxa de juros nominal _Nota Empresa mento 2021 2020 2021 2020
Certificados de
depdsitos
bancarios........... 115,00% a
122,00% da CDI () Midway financeira 2022 a 2026 10.654
Certificados de
depdsitos
interfinanceiros....... 435% a.a.
pré-fixada mais CDI (c) Lojas Riachuelo Até 2021 - 210473 - 210473
Banco nacional de
desenvolvimento...... 3,00% a.a. (b)  Lojas Riachuelo Até 2023
Circulante

Nao-circulant

1187316 1682350

224 m
(a) Corresponde aos empréstimos tomados pela Mldway Financeira, junto as pessoas juridicas e fisicas com juros variando de T10% a 160% do CDI
com a finalidade de elevar seus niveis de capital de giro, com conversibilidade imediata, sendo R$ 240.217 com partes re\acwonadas (R$ 241.839
em 31 de dezembro de 2020). (b) Aquisicéo de aeronave, através do Banco nacional de desenvolvimento, cujo financiamento foi quitado antecipa-
damente no 1° trimestre de 2021. (c) Recursos adquiridos pela Lojas Riachuelo do Banco Santander, utilizado para capital de giro do Grupo, cujo
vencimento ocorreu em marco de 2021. (d) Cédula de crédito bancério adquirida pela Midway Financeira do Banco Bradesco, para Capital de Giro.
(e) Depdsito a Prazo com Garantia Especial - DPGE realizado pela Midway Financeira para Capital de Giro, adquiridos do Banco Bradesco Safra. (f)
Aplicagdes de clientes em CDB por intermédio da XP Investimentos, Banco BTG, Itad e Midway. A movimentagdo dos empréstimos adquiridos nos
(ltimos anos pelo Grupo estd representada abaixo:

Controladora

re para que ele esteja disponivel para uso; ® A Administragao pretende concluir o software e usé-lo ou vendé-lo; ® O software pode ser vendido gg‘;ﬂg;a[gy de dezembro de 2019 égaggg
ou usado; ® Pode-se demonstrar que é provavel que o software geraré beneficios econdmicos futuros; e Estéo disponiveis adequados recursos téc- Amortizagao de principal (449‘358)
nicos, financeiros e outros recursos para concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o software; ® O gasto atribuivel ao software durante P ) de juro (16.180)
seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranga. Os custos diretamente atribuiveis, que séo capitalizados como parte do produto de soft- Provisdo de iuros 27750
ware, incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas aplicaveis. Saldo em 311 de dezembro de 2020 224‘"1
Os custos também incluem os de financiamento incorridos durante o perfodo de desenvolvimento do software. Outros gastos de desenvolvimento . o = —
que ndo atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento pr reconhecidos 22030 de princival (213.925)
como despesa ndo sao reconhecidos como ativo em perfodo subsequente. Os valores residuais e a vida dtil dos ativos sao revisados e ajustados, Fmort. dl‘dud : Dn 12177)
se apropriado, ao final de cada exercicio. Provisao d de jur 1991
a) Composicao do saldo: ovisao dé Juros —_
Controladora Saldo em 31 de dezembro de 2021 -
2021 _Consolidado
Vida atil Amortizacao Valor Amortizacao Valor Ea\(io em 31 de dezembro de 2019 lgggggg
Anos Custo lad liquido Custo lad liquido ~ 2P1aCOES. - ibed
Software 5-10 541141 [81306] 25683 41460 B0 1556 pmorteatdo de prncpa o
Pontos comerciai () 99839 (48.969) 50870 84768 (1585 43783 [SERETD Ifréusm ‘ss 873’
Marcas e patente: 1.256 - 1.256 1.256 - 1.256 T T T
Intangiveis em curso .. 175679 175679 101718 10171 Saldoem 31 de dezembro de 2020 —1.682.354
817915 (333275 484600 602305 {0619 3126 Covteses. v 48150
Consolidado  Amortizagdo de principal (986.645)
2021 200 P ! ) c_ie juro (27.131)
Vida atil Amortizagdgo  Valor Amortizagdo Valor zg‘égi?nd;wjgezembm ey 70568
Software ?"?8 6‘35:7“8552 am:g.zlilggﬂ 27552‘3) 4;;]“;53 a°"&'ﬂ%‘é§, ;lg; 'B'é'g’ 20. DEBENTURES: Politica Contabil: As debéntures séq reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos_custos incorridos na transagdo
Pontos comerciais . & 99.839 (48.969) 50870 84.768 41.585) 43183  ©séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e
Marcas e patentes ... . 1.256 . 1.256 1.256 1256 0 valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que estejam em aberto, utilizando o método da taxa efeti-
INANGIVEIS €M CUTSO ... %) 294.306 - 294306 196.310 . 196310  Va de juros. As debéntures sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo
1.093.285 (373.900) _ 719385 _ 763.640 (286.192) _477.448  do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. Os custos das debéntures que séo diretamente atribuiveis a aquisigdo, séo capitali-

(*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia junto a terceiros e fundamentados na existéncia de ponto co-
mercial onde se localizam as Lojas Riachuelo. (**) Em 31 de dezembro de 2021, a variagao refere-se a investimentos em tecnologia na Companhia,
principalmente por conta dos canais digitais e da aquisicao de novos softwares, e, na Midway Financeira decorrente do seu plano de expansdo.
Para as lojas alugadas junto a Guararapes (46 lojas), ndo hé pagamentos dessa natureza. O fundo de comércio, de RS 5.756 refere-se a um ativo in-
tangivel, comercializével, que nao sofre perda de valor em virtude da do tempo, entretanto a C ha o retorno dos valo-
res investidos através de andlise de sensibilidade atualizado anualmente, cuja metodologia aplicada é atraves do fluxo de caixa descontado com
base na projecao futura de expectativa retorno para os préximos 10 anos, descontada a uma taxa interna de retorno em base nominal, que atual-
mente esta em 11,86%, que sofre atualizagdo trimestralmente pela Administragdo do Grupo e entende como provével a sua recuperacao com base
nesse resultado. O direito de uso pago pela utilizagdo da infraestrutura dos demais imdveis, de R$ 94.083 (RS 79.012 em 31 dezembro de 2020), é
amortizado em dez anos.

b) Movimentacéo de Saldo:

Controladora

zados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos das debéntures sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos. A Com-
panhia realizou a 3° (terceira) emissdo de 300 (trezentas) mil debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série inica, da espécie quirogra-
féria com garantia fidejusséria, com valor nominal unitario de R$ 1 (mil Reais), perfazendo o montante total de R$ 300.000 (trezentos) milhdes de
Reais, conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 23 de novembro de 2020 (“RCA"), emissao em 23 de novembro
de 2020 e vencimento em parcela tinica em 23 de novembro de 2023.

Moeda Controladora e Consolidado
Juros de Instituicao Financeira Vencimento 31/12/2021 _31/12/2020
100,00% a.a.do CDI +2,30% ITAU - Lojas Riachuelo 23/11/2023 299.851 295074

299.851 295.074

As movimentagdes das debéntures estdo assim apresentadas
Controladora e Consolidado

Saldo Transfe- Saldo Transfe- Saldo Néo
em2019 Adicdes Baixas réncias  em2019 Adicdes Baixas réncias em 2021 Circulante Circulante
Custo Saldo em 31 de dezembro de 2019 300.000
Software........on. 363265 46.293 (6.403) 11.447 414602 105.861 (130) 20808 541141 Captacles 545
Fundo de comércio Custo das Debéntures (5471)
e direito de Uso.........c..... 73.868 10.900 84.768 15.380 (309) 99.839  Saldo em 31 de dezembro de 2020 - 295.074
Marcas e patentes............ 1.256 - - 1.256 - - - 1.25  Juros 21.800
Intangfveis em curso 22487 90.678 - (11447) 101.718 94.769 (20.808) 175679  Pagamento de juro: 17.023)
Custo do intangivel............ 460.876 _ 147.871 (6.403) - 602.343 _ 216.010 (439) - 817.915  Saldo em 31 de dezembro de 2021 - 299.852
Amortizagao (a) Resumo das caracteristicas das debéntures:
Software (192.028)  (43.329) 6.323 (229.034)  (55.362) 90 (284.306)  Debéntures 3° Emisséo
Fundo de comércio Série Unica
e direito de uso.............. (35.647) (5.938) - - (41.585) 7473 89 48.969) Quantidade de titulos emitido 300.000
Amortizagdo do intangivel.. _ (227.675) _ (49.267) _ 6.323 - _ (210619) _ (62.835) 179 333.275)  Valor total R$ 300.000
233201 _ 98604 __ (80) - _ 331724 153175 __ (260) - _ 484640 R a0 100,00% a.a do CDI+2,30%
Consolidado  p; de juro Semestrais
Saldo . Transfe- Saldo _ Transfe-  Saldo  Govenants: Manter o indice financeiro igual ou inferior a () a 4,5 quatro inteiros e cinco décimos) no exercicio fiscal de 2021; (i 35 (trés intei-
_em2019 Adicdes _Baixas _réncias _ em2020 Adices _Baixas _réncias _em2021 o5 e cinco décimos) no exercicio fiscal de 2022; e (iii) 3,0 (trés inteiros) no exercicio fiscal de 2023. 1. “indice Financeiro” significa o indice corres-
Custo pondente a razao entre Divida quu\da da Emissora e EBITDA Ajustado da Emissora a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario, a partir
SORWIE (7). 400450 62233 (9975 28598 481306 118825 (134)  97.887 697884 (asD i iras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo) relativas ao 4° (quarto) trimestre do exercicio fiscal de 2021,
Fundo de comercio inclusive, e diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das informacdes enviadas conforme item 7.1, alinea (a) abaixo; II. “Divida Li-
e direito de uso 73.868 10.900 84.768 15380 (309) 99.839 quida” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, o somatério, sem duphcagao de (a) todo endividamento
Marca§ e patente; 1.256 - - 1256 - - - 1256 pancario, liquido das operagdes de hedge (swap); (b) todas as obrigagdes oriundas de operacdes de mercados de capitais local e internacional;
Intangiveis em curs 50766 174168 - (28674) 196310 196188 305) _(97.887) 294306 (r) todas as garantias de dividas de terceiros; subtraido de tal somatdrio o valor de suas disponibi (caixa e aplicacdes financeiras}; e IIl
Custo do intangivel.......... __ 526340 _ 247.301 __ (9.975) (26) 763640 _ 330.393 (747) - 1093285 “£RiTpA ajustado” significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
Amortizagao anteriores ao encerramento do exercicio anual, em linha com a Instrugdo CVM 527, o lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das des-
ﬁﬂféﬁreeeé (198.762)  (55.742) 9.897 (244607)  (80.418) 94 (324.81) pesas financeiras liquidas, das receitas financeiras e das depreciaces, amomzagoes e exaustoes, “Incentivo Fiscal de IR”, considerando que a
0da Emissora opta por utilizar o EBITDA ajustado por entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de IR” contribui para a geragdo bruta de cai-
e direito de Uso........ (35647) __(5938) = (41.565) __(7473) 89 —14869) 5 g3 Emissora, ja que ndo representa uma saida de caixa. O Indice financeiro apurado em 31 de dezembro de 2021 sobre as demgostra;nes finan-
Amortizagéo do intangivel.. (zg: 409) __(61.680) 9897 (286.192) _ (87.891) 133 (%32305) ceiras consolidadas do Grupo Guararapes foi de 1,56, inferior aos limites pactuados em contrato para o exercicio. As principais clausulas néo fi-

(*) As aquisigdes em Software referem-se a mvesllmemus em tecno\og\a na Cumpanhla prmcwpa\meme por coma dos canais d\g\tals e da aquisicao de novos
softwares, e, na Midway Financeira, decarrente do seu plano de expansdo. As aquisicGes referem-se a investimentos em tecnologia na Lojas Riachuelo,
principalmente por conta dos canais digitais e da aquisicdo de novos softwares, e, na Midway Financeira, decorrente do seu plano de expansdo. O
desenvolvimento em tecnologia na Controladora Lojas Riachuelo esta focado em oferecer um maior ndmero de canais de compras para os seus clientes,
como por exemplo: Criagdo do marketplace, venda via aplicativo de mensagem instanténea, e-commerce e App da RCHLO, Ship from Store (programa que
visa 0 desenvolwmemo omnichannel}, entre outros, como| Click & Collect, Retire répido, Self-Checkout, PDV Mobile, RFID e E-Store/Prateleira. Na Mldvvay
Financeira, os i )s estao focados na ) de sistemas de mercado mais adequados ao tamanho da carteira, assim como a expansao de
ofertas de produtos e servicos, mantendo o objetivo da instituicdo na sua transformacao em uma plataforma digital de servigos financeiros centrada no
cliente, ampliando a atuacdo na érea financeira diante da alta demanda do uso de canais digitais. A Companhia e suas Controladas ndo identificaram
nenhuma necessidade de constituico de perda de valor recuperavel, conforme previsto na CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel dos ativos intangiveis.
14. FORNECEDORES: Politica Contabil: As contas a pagar aos formecedores sdo obrigacGes por bens ou servios que foram adguiridos no cur-
s0 normal dos negomos sendo classificadas como passivos mrm‘ﬂnm 56 0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo ci sdo reconhecida: pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pe\o custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Para os saldos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021, e de 2020,
nao existe diferencas relevantes entre o saldo contabil de fornecedores e o seu valor justo.

C

lad Consolidad
2021 2020 2021 2020
Fornecedores nacionais (*). 1.110.164 1.148.747 1.110.164 1.148.749
Fornecedores estrangeiros (**). 134.335 123.202 134.335 123.202
1.244.499 1.271.949 1.244.499 1.271.951

(*) Em 31 de dezembro de 2021, do saldo total apresentado em fornecedores nacionais R$ 518.601 (R§ 439.032 em 31 de dezembro de 2020) refe-
re-se ao contas a pagar com a controladora Guararapes. (**) O saldo de fornecedores estrangenos esta mdexado emsua maioria, em délares nor-
te-americano e atualizado até a data de encerramento de cada periodo de relatério. 14.1. F “Ce ing”: A Companhia possui
convénio com o banco Bradesco e Santander a operagdo de “Confirming” para gerir seus compromissos com os fornecedores, 0s quais permane-
cem nesta rubrica até a extindo da obrigacdo e com o mesmo prazo de vencimento das duplicatas originais. Nesta operacdo, os fornecedores
transferem o direito de recebimento dos titulos das vendas de produtos para o Banco Bradesco e Santander, e em troca recebem antecipadamen-
te esses recursos do banco, sem necessidade de possuir nenhuma linha de crédito contratada com a entidade. O fornecedor pode antecipar suas
faturas na totalidade, desde que a mercadoria j& tenha sido entregue

Controladora e Consolidado

Modalidade Taxa média % PM.P Vencimento 2021 2020
Fornecedor “Confirming”.............cc.cco... 0,80 a.m. 3,3 meses 2022 237.857 _259.094
. 231.851 _259.094
15. DEPOSITOS E RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS -
Consolidado
2021

Partes relacionadas (*) 953792 1.052.759
Terceiros. 33.253 23715
981.045 1.076.474

(a) Movimentacao:
Saldo em 31 de d bro de 2019 957.793
Captacde: 1.470.709
Amortizagao de principal (1.380.721)
Provisdo de juros 28,646
Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.076.421
(Captagde: 565.164
Amortizagdo de principal (701.958)
Provisdo de juros 47.412
Saldo em 31 de d bro de 2021 987.045

Referem-se a Letras de cambio emitidas pela controlada Midway financeira, vinculadas as variagdes didrias do CDI - CETIP com remuneracdo basica
de 110% a 160% da variacao do CDI. Os titulos contam com liquidez imediata e foram classificados no circulante independentemente do prazo de
vencimento. (*) Transagdo de aplicagdes financeiras das empresas do grupo na Midway e de pessoas fisicas partes relacionadas.

16. TRIBUTOS A RECOLHER: Politica Contabil: Referem-se ao pagamento dos impostos devidamente apurados por conta da geragdo das re-
ceitas, deduzidos de seus respectivos impostos a recuperar.

Controlad Consolidad
2021 2020 2021 2020

PIS e COFINS a recolher. 35719 285% 43455 34.708
ICMS a recolher 109.034 112013 109.034 112013
Outro 11.896 12525 21.159 17.500
156.649 153133 173.648 164.221

17. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS: Politica Contabil: Sao contabilizados de acordo com a sua natureza e competéncia, incluindo os paga-
mentos com férias, 13° saldrio e seus respectivos encargos, onde mensalmente reconhecemos 1/12 avos. Participagao nos lucros e hanus: 0
reconhecimento dessa participagdo é usualmente efetuado no decorrer do exercicio e ajustado no encerramento anual, momento em que o valor

nanceiras estdo relacionadas a descumprimentos de obrigagdes ndo pecuniarias e de sentengas administrativas; qualquer ato por pessoa que
descaracterize ou anule a escritura das debéntures; mudanca adversa relevante; blogueios judiciais e governamentais; ndo cumprimento da le-
gislagao socioambiental; infringéncia & legislacao que trata do combate & discriminacéode raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo e
crime contra o meio ambiente; qualquer ndo renovagao ou cancelamento de licengas que prejudiquem a operagdo; ndo cumprimento as leis apli-
cadas sobre corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo pablica.

21. ATIVO DE DIREITO DE USO E PASSIVO DE ARRENDAMENTO: Politica Contabil: A Lojas Riachuelo adotou o CPC 06 (R2) (IFRS 16) para
0s seus contratos de locacdo de lojas firmados com terceiros ou com a sua Controladora Guararapes. Para enquadrarmos esses contratos na nova
norma, a Controladora optou pela adocdo da Metodologia Retrospectiva Modificada (simples), que para o reconhecimento inicial, no papel de ar-
rendatdrio, identifica os saldos residuais e através das taxas e prazos definidos traz a valor presente os pagamentos dos arrendamentos e registra
0s ativos e passivos de acordo com o que foi estabelecido pela norma contabil, ndo reapresentando exercicios anteriores. As demais controlada:
ndo sdo arrendatérias em contratos de arrendamento. Os ativos e passivos provenientes de um arrendamento sao inicialmente mensurados ao va-
lor presente. Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos pagamentos de arrendamentos a seguir: (a) pagamentos fixos (in-
cluindo pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos de arrendamentos a receber); (b) pagamentos varidveis de arrendamentos que
dependem de indice ou de taxa; (c) pagamentos de multas por rescisao do arrendamento se o prazo do arrendamento refletir o arrendatério exer-
cendo a opcdo de rescindir o arrendamento. Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir: (a) O valor da
mensuragdo inicial do passivo de arrendamento; (b) quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela, menos quaisquer
incentivos de arrendamento recebidos; (c) quaisquer custos diretos iniciais. Na adogdo inicial, a Controladora utilizou os seguintes expedientes pra-
ticos permitidos pela norma: (i) Utilizagdo de taxa incremental de empréstimo, sendo taxas nominais de desconto, prontamente observaveis, ajus-
tadas ao risco de crédito da (ltima captacdo obtida pelo Grupo; (ii) Contratos inferiores a 12 meses e de baixo valor ndo foram considerados para
fins de aplicagao da norma. A contabilizagdo de pagamentos como despesas, em contratos ou parte de contratos cuja composicao de valor depen-
da de variavel que ndo seja dependente de indices ou taxas; e (iii) O célculo da renovatéria sera considerado apenas quando a renovagéo for prati-
camente certa. Para os demais contratos serdo considerados apenas o prazo residual vigente. | - Contratos Enquadrados no CPC 06 (R2) (IFRS
16): No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Lojas Riachuelo possui um total de 239 contratos (referente a 229 lojas, sede administrativa
e centros logisticos). Em 31 de dezembro de 2020, possufa um total de 294 contratos (referente a 280 lojas, sede administrativa e centros logisti-
cos) dentre eles, 38 firmados com a Controladora Guararapes. Para chegar nas taxas de desconto aplicveis por contrato, a Controladora se baseou
em taxas de juros prontamente observaveis no mercado brasileiro, considerando os prazos de cada contrato, ajustadas ao risco de crédito obtido
pelas captacdes a mercado realizadas pelas empresas do Grupo, cujo a taxa média por contrato no exercicio fechou em 8,93%. As movimentagdes
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 sao como segue:

a) Movimentacéo do Ativo de Direito de Uso:

Controladora e Consolidado

Saldos em 31 de d bro de 2019 1.063.249
Depreciacdo acumulada (244.295)
Adicdes 98.678
Remensuragdo e novos contratos (*) 50.872
Baixa (6.038)
Saldus em 3 de bro de 2020 962.466

j (264.000)
Adu;oes 123.342
Remensuragdo e novos contratos (). 98.244
Baixa: (3.646)
Saldos em 31 de d bro de 2021 916.406

(*) Remensuracdes referentes a atualizagdo de taxas contratuais.
b) Movimentagéo do Passivo de Arrendamento:
Controladora e Consolidado
1.106.267

Saldos em 31 de d bro de 2019
Juros incorridos 89.009
(211.632)
Descomos IFRS-16 (Covid-19) (102.154)
Adlgoes 98.678
d0(%) 50872
Saldos em31de de 2020 1.031.040
Juros incorridos 81.338
P (300.109)
Descontos IFRS-16 (Covid-19) (30.502)
Adicdes 123.342
R do(*) 98.244
Baixa: (3.030)
Saldos em 31 de d bro de 2021 1.000.323
Circul 282.054
Nao Circul 718.269
1.000.323

(*) As remensuracdes do passivo de arrendamento foram as mesmas indicadas na movimentagdo do ativo de direito de uso

pode ser mensurado de maneira confivel pela Companhia . ¢) Cronog de Venci do Passivo de A
S C: 00 c““s"l"‘z%‘;z Vencimento Consolidado
1 — 2022 282.054
Féria 106.112 91.828 116.670 101887 9003 236231
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) a recolher.. 7.909 7.090 8693 7733 904 184.533
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) a recolher 26.442 24.366 28547 26205 905 157724
Participacao nos lucros - - - - 2026 102'418
(ILP) Planos de Incentivo de longo prazo ... 32219 17.850 37.085 22716 pamais anos 37363
IRRF sobre salarios 8.421 7.346 8421 7.346 1000323
Outro 53,991 10.385 66.407 10380 < : enico 1 ia. ali iente pratico a todos 0s contra-
—2%0% ~Teeses 26588 16267 Com as revisdes no pronunciamento técnico n° 16/2020, alterando o CPC 6 (R2), a Companhia, aplicou o expediente prético a todos os contra

18. CONTAS A PAGAR - OPERADORAS DE CARTAO DE CREDITO: A Controladora, por meio da Midway Financeira, oferece o cartao emban-
deirado aos seus clientes com as bandeiras Visa e Mastercard. O saldo de R$ 2.390.992 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 1.670.189 em 31 de de-
zembro de 2020) representa as contas a pagar com as administradoras de cartdo de crédito, decorrentes da utilizao, pelos seus clientes, do car-
t@0 “co-branded” em transagdes de compra de produtos no varejo em geral, cujo prazo médio de liquidacéo € de 27 dias da data da transacéo.
19. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS: Politica Contabil: Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
acrescidos dos custos incorridos na transacao e, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores capta-
dos (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar  reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos e
financiamentos estejam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo cir-
culante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. Os
custos de empréstimos e financiamentos que séo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel, que € um ativo
que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte
do custo do ativo quando for provével que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensura-
dos com confianca. Demais custos de empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que séo incorridos.
Moeda Nacional

Venci-

mento

Controladora
2021 2020

Consolidado

Taxa de juros nominal _Nota Empresa 2021 2020

Certificados de
depdsitos
interfinanceiros.......
Certificados de
depdsitos
interfinanceiros.......
Certificados de
depdsitos bancérios ..
Depdsito a
prazo com
garantia especial .. 101
Depdsito a
prazo com
garantia especial ... 1
Depdsito a
prazo com
garantia especial ... 1
Depdsito a
prazo com
garantia especial .. 101
Depdsito a
prazo com
garantia especial ...
Letras Financeiras........
Certificados de
depdsitos
bancérios.............

109,75% CDI (a)  Midway financeira Até 2021 107.201

109,75% CDI (a)  Midway financeira Até 2022 112383 107.201

104,30% CDI (d  Midway financeira Até 2021 502.09%

,95% CDI (e)  Midway financeira Até 2021 102.106

01,95% CDI (e} Midway financeira Até 2022 108.668 102.106

01,95% CDI (e) Midway financeira Até 2021 50.993

,95% CDI () Midway financeira Até 2022 54268  50.993

1,65% a.a. mais CDI (e)
106,75% CDI (a)

Até 2022
Até 2022

107.858
309.470

101.645
302.944

Midway financeira
Midway financeira

115a137% CDI (fl  Midway financeira 2022 a 2026 484015 30.957

tos que atenderam as condicdes do item 46B, optando por ndo avaliar os beneficios recebidos nos pagamentos dos contratos de aluguéis e re-
lacionados diretamente a COVID-19 como uma modificagdo de contrato. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a rubrica de R$ 30.502
referente aos descontos obtidos no pagamento dos aluguéis, devido aos efeitos da COVID-19, configura como redutora da despesa de aluguel,
conforme nota 27. Em 31 de dezembro de 2020, os descontos obtidos decorrente a pandemia somavam R$ 102.153, sendo R$ 92.082 do perio-
do de abril a dezembro, configurando como redutora da despesa de aluguel e RS 10.071 reconhecidos diretamente no patrimnio liquido, uma
vez que o perfodo ja havia sido divulgado. Il - Contratos nao Enquadrados no CPC 06 (R2) (IFRS 16): No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021, a Lojas Riachuelo possuia um total de 95 contratos de locagéo de lojas e administrativo com caracteristicas de composicdo de valor
varidvel pagas a terceiros e sua Controladora Guararapes Confecges, cujo montante permaneceu na despesa com aluguéis operacionais so-
mando o total de R$ 110.479 (R$ 49.665 em 31 de dezembro de 2020). Os compromissos desses contratos, baseados na projecdo de venda fu-
tura da controladora estao indicados abaixo:

Vencimento Consolidado
2022 53.219
2023 46.746
2024 40.69
2025 34.820
2026 32.215
Demais anos 11.299

318.995

22. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIOS: Politica Contabil: As provisdes para despesas e acoes judiciais
(trabalhista, civel e tributdria) sdo reconhecidas quando: i) O Grupo tem uma obrigagao presente ou ndo formalizada como resultado de eventos ja
ocorridos; ii) Seja provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e iii) O valor puder ser estimado com seguranga
As provisdes ndo incluem as perdas operacionais futuras: Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquida-las
é determinada levando-se em consideracdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma proviséo é reconhecida mesmo que a probabilidade de li-
quidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena. As provisdes sdo mensuradas pelo va-
lor justo dos gastos que devem ser necessérios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. 0 aumento da obrigacéo em decorréncia da passagem do
tempo € reconhecido como despesa financeira. Demais obrigagdes que tenham como classificagdo a perda possivel sdo apenas descritas em notas
expllcatlvas sem o respectivo reconhemmento na contabilidade e remota ndo sdo necessariamente descritas, conforme norma contabil aplicada
Criticos: A Companhia e suas controladas diretas e indiretas sdo partes de diversos processos |ud|cwa|s
e admmlstrauvos, conforme descrito abaixo. As provisdes sdo constituidas para todos os processos judiciais que representam perdas provéveis es-
timadas com certo grau de seguranca. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advoga-
dos externos. A Administragdo acredita que essas provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo corretamente apresentadas nas de-
monstragdes financeiras e sdo suficientes para cobrir possiveis perdas. A Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, cons-
tituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

(a) Composicao e movimentacao de saldo:

Controladora

Jurose
2020 Constituicao Liguidacéo Reverséo encargos 2021
THDUEATIOS oo 140.010 247 - (3.337) 3.928 143018
Trabalhistas. 16.952 8.928 (3.981) (1.215) 20684
Cives...... 6.062 5331 (4.007) (2.249) 5137
16.676 (7.988) (6.802) 3928  _168.840




Valor | Sexta-feira, 25 de Marco de 2022

...continuacao

RIACHUELO

LOJAS RIACHUELO S.A. E CONT
CNPJ 33.200.056/0001-49
Rua Ledo XIlI, 500 - Jd. Sdo Bento - Sdo Paulo/SP

ADAS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

principal propiciar aos seus participantes e aos seus beneficidrios uma renda pecuniaria de suplementagéo de aposentadoria e

Juros e pensdo, em conformidade com o estabelecido em contrato e sdo administrado pelo Bradesco Vida e Previdéncia. O plano é de
2019 Constituicao Liquidacao Reversao encargos 2020  contribuicdo definida e é aberto para a participacao de todos os funciondrios, mediante desconto em folha de pagamento. Por ser
Tributérios........ 137.633 - - (369) 2.746 140010 um plano de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e os ris-
Trabalhistas. 12.822 15.816 (837) (10.849) 16.952  cos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sdo assumidos pe-
Civeis. 5.876 6.487 (2.972) (3.329) 6.062  los empregados e ndo pela Companhia, além de ndo possuir nenhum beneficio pés-aposentadoria. No exercicio findo em 31 de
156.332 22.303 (3.809) (14.547) 2.146 163.025  dezembro de 2021, as contribuicGes efetuadas pela Companhia e por suas controladas direta e indireta e pelos participantes es-
Consolidad tdo apresentadas a seguir
Jurose Controlad: Consolidad

2020 Constituicao Liquidacao Reversao encargos 2021 2021 2020 202 2020

Tributarios ... 140.010 2417 - (3.337) 3928 143018 Contribuigdes da Companhia 5.904 4.300 7.043 5012

Trabalhistas. 30638 11.746 (6.325) (1.552) 34507  Contribuicdes dos funcionario 6.660 7120 1870 9.023

Civeis 18785 27.500 (19.313) (4.377) 22.59 12.564 11.420 14.913 14.035
189.433 41.663 (25.637) (9.266) 3.928 200120 25. PATRIMONIO LiQUIDO: Politica Contabil: Capital Social: S0 os recursos recebidos pelos acionistas registrados em
Consolidado  contrapartida ao ativo recebido. (a) Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2021, no valor de R$
Juros e 3.986.600 (R$ 3.200.000 em 2020), esta representado por 1.488.225.496 (1.488.225.496 em 2020) agdes ordindrias nominativas
2019 Constituicao Liquidaca: R a 2020  sem valor nominal, representadas por titulos singulares e/ou multiplos. Cada acédo ordinaria dé direito a 1 (um) voto nas delibe-
TADULATIOS oo 137.633 - - (369) 2.746 140010  racdes da Assembleia Geral. Em 22 de dezembro de 2021, foi aprovado o aumento do Capital social da Companhia, em R$
Trabalhistas 26.925 17.759 (2.878) (11.168) 30638  786.600 totalmente integralizado pela Guararapes, através da quitagdo de duplicatas, no valor de R$ 432.226 e Dividendos a
Civeis. 15.390 23117 (14.841) (4.881) - 18.785  pagar no valor de R$ 354.274 sem emissdo de novas agdes, permanecendo em 1.488.225.496. Em 28 de dezembro de 2020, foi
179.948 40.876 17.119 16.418 2.746 189433  aprovado o aumento do Capital social da Companhia, em R$ 250.000 totalmente integralizado pela Guararapes, através da qui-

(b) Processos de natureza tributaria provisionados: Os processos tributarios encontram-se em fase de defesa administra-
tiva ou em julgamento, como segue: ® PIS e COFINS - Créditos sobre venda de eletronicos - Lei do Bem n° 11.196/05: A
Companhia obteve o deferimento de medida liminar em 2016, reestabelecendo o beneficio previsto na Lei do Bem n° 11.196/05,
suspendendo a exigibilidade de PIS e COFINS na venda de produtos eletranicos, que havia sido revogada através da Medida Pro-
visdria n° 690/2015 convertida na Lei n® 13.241/15. Em maio de 2017, houve acérdao pelo TRF que julgou improcedente a acdo,
revogando a liminar, cujos valores passaram a ser apurados e depositados mensalmente em juizo até dezembro de 2018, quan-
do se encerrou o prazo do beneficio. Em 31 de dezembro de 2021 o total provisionado corresponde a R$ 120.158 (R$ 115.815 em
31 de dezembro de 2020). (c) Processos de natureza traball e civel pr Os principais temas abordados nos
processos trabalhistas versam sobre horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparacao salarial e verbas
rescisdrias, entre outros. Os processos civeis correspondem principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizac@o por
perdas e danos, inclusive morais, oriundos de seus clientes. A provisdo para esses processos € constituida em montante consi-
derado suficiente para cobrir as perdas esperadas com as agﬁes em curso. Os assessores juridicos internos do grupo fazem a ané-
lise individual dos processos, levando em consideragéo o risco de perda e também se baseando em experiéncias anterlores refe-
rentes aos valores reivindicados e efetivamente liquidados. (d) Processos de natureza tributaria nao provi: Alo-

tacdo de duplicatas, sem emissao de novas agdes, permanecendo em 1.488.225.496. (b) Reservas de lucros: A reserva legal é
constituida com a destinacao de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% do capital social, e sua utilizacao esta restrita @ com-
pensacdo de prejuizos, apos terem sido absorvidos os saldos de lucros acumulados e das demais reservas de lucros. Em 31 de
dezembro de 2021 foi constituida reserva legal no valor de R$ 2.866. (c) Dividendos: Politica Contabil: A proposta de distri-
buicdo de dividendos € registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar” por ser considerada como uma obrigagao esta-
tutdria da Companhia. Por outro lado, quando aplicével, a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, se
declarada pela Administragdo apds o encerramento do exercicio a que se referem as demonstracdes financeiras, mas antes da
data de autorizagdo para emissdo das referidas demonstragdes, € registrada na rubrica “Dividendos propostos” dentro do grupo
do patrimdnio liquido. Conforme o estatuto social da Companhia é assegurado aos acionistas um dividendo minimo obrigatério
de 25% sobre o lucro liquido, ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por AcGes. O lucro remanescente teré a destinagdo
que Ihe derem os acionistas em Assembleia Geral. Em 31 de dezembro de 2021 foi distribuido dividendos no valor de R$ 13.613.
0 estatuto social faculta a distribui¢do de dividendos com base em balangos semestrais ou intermediarios. A composicao dos di-
vwdendos esta assim representada:

jas Riachuelo S.A. possui em 31 de dezembro de 2021, processos tributarios no montante de R$ 537.410 (H$ 545.863 em 31 de
dezembro de 2020), para os quais seus assessores juridicos classificam a possibilidade de perda como possivel, portanto ndo pro-
visionados, conforme determinam as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas do IFRS. Os principais temas abordados
nos processos estdo descritos a seguir: ® ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS: A Companhia, amparada por nova
decis3o liminar, vem apurando e recolhendo mensalmente estes tributos com a excluséo do ICMS de suas bases de calculo e sem
a constituicdo de provisdo. Conforme explicacao na nota 11.  PIS “Semestralidade”: A Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdes
relativas a compensacdes realizadas com base em decisdes judiciais favoraveis ja transitadas em julgado versando sobre a cons-
titucionalidade dos Decretos - Lei 2445/88 e 2449/88. Com o encerramento da discussao de mérito de um dos processos, rema-
nesce na esfera administrativa o valor controverso de R$ 8.239 (R$ 7.616 em 31 de dezembro de 2020), j4 incluido juros e multa
de mora. ® PIS/COFINS - Ndo Cumulatividade: A Lojas Riachuelo S.A. realizou a tomada de créditos de PIS e COFINS sob o
regime ndo-cumulativo de apuracdo, os quais foram glosados pela Secretaria da Receita Federal - SRF mediante a lavratura de
autos de infragdo, cujo valor exigido com a aplicagdo de juros e multa de mora monta a R$ 178.556 (R$ 175.537 em 31 de dezem-
bro de 2020), conforme extrato disponibilizado no sitio eletrnico da RFB. No decorrer desse trimestre, a Controladora Lojas Ria-
chuelo S.A foi intimada da lavratura de auto de infragdo relacionada ao mesmo tema no valor de R$ 122.904 (R$ 119.278 em 31
de dezembro de 2020), Conforme extrato disponibilizado no sitio eletronico da RFB. © PIS/COFINS/II: A Lojas Riachuelo S.A. foi
autuada em virtude de suposta divergéncia na base de calculo do PIS, da COFINS e do Imposto de Importaco (1) nas operagdes
de importagGes de mercadorias, cujo valor exigido com a aplicagdo de juros e multa de mora monta a R$ 8.372 (R$ 8.187 em 31
de dezembro de 2020), conforme extrato obtido no sitio eletrnico da RFB. Houve reducdo do valor reportado, em razdo de éxito
obtido em primeira instancia em um dos processos. Atualmente, a discussdo encontra-se suspensa, aguardando julgamento do
recurso de oficio apresentado pela Fazenda e, relativamente ao outro caso, aguarda-se julgamento da impugnagao. A discussao
aguarda julgamento na esfera administrativa. ® Contribui¢des Previdenciarias: A Lojas Riachuelo S.A. possui autuagdo em
virtude de suposta divergéncia no pagamento das contribui¢Ges previdenciarias incidentes sobre o programa de participacao nos
lucros e resultados da empresa - PLR. A discuss&o estd na fase administrativa e o valor envolvido com a aplicacao de juros e mul-
ta de mora monta a R$ 14.351 (R$ 14.027 em 31 de dezembro de 2020), conforme extrato obtido no sitio eletrénico da RFB. Com
o encerramento da discussao na esfera administrativa, a Controlada Lojas Riachuelo S.A. ingressou com medida judicial, que se
encontra pendente de julgamento. ® ICMS - Base de Calculo: A Lojas Riachuelo S.A. sofreu autuagdes por parte da Fazenda
do Estado da Bahia em decorréncia de suposta divergéncia na base de célculo do ICMS nas operagdes de transferéncias entre
Centro de Distribuicdo e Filiais. Os processos estdo em discussdo nas esferas judicial e administrativa e os valores envolvidos
com a aplicagdo de juros e multa de mora perfazem, respectivamente, a R$ 16.790 e R$ 12.974 (R$ 12.453 e R$ 8.283 em 31 de
dezembro de 2020). H4 ainda processos judiciais relativos a essa mesma operagdo envolvendo supostas divergéncias de estoque
e que perfazem o montante R$ 8.764 (R$ 8.102 em 31 de dezembro de 2020). ® ICMS - Diversos: A Lojas Riachuelo S.A. possui
autuacdes por parte dos Fiscos Estaduais envolvendo seus diversos estabelecimentos relacionados a antecipacdo tributéria, su-
postas divergéncias de estoques, creditamento indevido e descumprimento de obrigages acessdrias, sendo que ha processos
nas fases administrativa e judicial. O valor envolvido com a aplicagéo de juros e multa de mora, englobando novas autuagdes per-
faz o montante R$ 103.545 (R§ 97.865 em 31 de dezembro de 2020). ® ICMS - Importagao: A Lojas Riachuelo S.A. possui dis-
cussdo judicial relativa ao creditamento de ICMS em operacao de importacao, devidamente garantida por seguro garantia, atual-
mente aguardando julgamento. O montante envolvido com a aplicagdo de juros e multa de mora perfaz o montante R$ 39.483 (R$
38.995 em 31 de dezembro de 2020), conforme extrato obtido no sitio eletrénico da PGE/SP. @ Tributos Federais: A Controlada
Midway S/A - Crédito, Financiamento e Investimento possui processos tributarios em tramite na esfera administrativa referen-
tes a pedidos de compensagdo de tributos federais pendentes de homologagdo. O montante envolvido com a aplicacdo de juros
e multa de mora equivale a R$ 31.806 (R$ 28.821 em 31 de dezembro de 2020). (e) Depésitos judiciais: Os tributos e as obri-
gacOes trabalhistas discutidos nas esferas administrativa e judicial garantidos por depésitos judiciais sdo demonstrados como
segue:
Controladora

do de lucros
Consolidado
2021 2020
Lucro[Prejuizo) - base para célculo dos dividendo 57.319 (321.641)
Constituicdo da reserva legal (2.866) -
Base de célculo dos dividendos 54.453
Dividendo minimo obrigatério 13,613 -

Retengéo de lucros: O saldo remanescente do lucro do exercicio, no montante de RS 40.840, foi transferido para uma reserva de lucros de acordo
com a Lei n® 11.638/07 e serd utilizada, de acordo com as expectativas da administragdo, basicamente para a expansdo das operacdes de varejo e
capital de giro, conforme orcamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral.

Demonstramos a movimentacdo dos dividendos a seguir

Consolidado

2021 2020

Saldo inicial 354.274 354274

Dividendos distribuido: 13613 R
Pagamento de dividendos (*) (354.274)

(*) Em 22 de dezembro de 2021, foi aprovado o pagamento de dividendos para a sua Controladora Guararapes, no valor de R$ 354.274, através da
quitacdo de duplicatas.
(d) Participag@o nao controladora

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 102 103
Participagao no resultado do exercicio 19 )
Saldo no fim do exercicio 121 102
A Controladora Guararapes Confecces, possui a participagdo de 0,01% na Midway Financeira.
26. RECEITA: Politica Contabil: A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comerciali-
zacdo de produtos e servicos no curso normal das atividades do Grupo, em linha com o CPC 47 (IFRS 15), levando em considera-
¢ao todas as obrigacdes de desempenho estabelecidas pela norma que se encaixam na operacao da Companhia e suas controla-
das. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagdes
das vendas entre empresas do Grupo. O Companhia reconhece a receita quando o seu valor for mensurado com seguranga, for
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para
cada uma das atividades do Grupo, conforme descricéo a seguir. O Grupo baseia-se nas suas estimativas em resultados histéri-
cos, levando em consideragdo o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacdes de cada venda. Os critérios utilizados no
reconhecimento da receita de venda de produtos ocorrem quando as seguintes condigdes forem satisfeitas: ® A Companhia
transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a propriedade dos produtos e cumpriu com todas as
obrigacdes de desempenhos previstas; ® A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestéo dos produtos vendidos
em grau normalmente associado & propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos; ® Nas operagdes do e-commerce, o re-
conhecimento da venda é quando a mercadoria for recebida pelo cliente, e na devolucéo existe um acompanhamento sobre a ven-
da total, ndo necessitando de constituigdo de provisao para desfazimento da venda; @ O valor da receita pode ser mensurado com
confiabilidade; ® E provavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluirdo para a Companhia; e ® Os custos in-
corridos ou a serem incorridos relacionados a transagdo podem ser mensurados com confiabilidade. Na controlada indireta Mid-
way Financeira, as receitas e as despesas das operagdes estdo registradas de acordo com o regime de competéncia. O registro
das operacdes com taxas prefixadas ocorre pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro es-
tdo apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos, enquanto o registro das receitas e despesas de nature-
za financeira ocorre pelo critério pro rata dia. As receitas com servigos prestados séo diferidas e reconhecidas somente no perio-

2021 2020  do de sua competéncia. A reconciliagdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue:
ICMS - execugdo fiscal (*) 5.59 5.59 Controladora Consolidado
INSS 554 554 2021 2020 2021 2020
PIS/COFINS - MP do bem 120159 115816 Receita bruta
Qutro 27433 10191 Vendas no varejo 7.752.058 6.106.267 7.738.047 6.093.319
153.742 132157  Operacdes de crédito - - 1.738.053 1.978.207
Ci Qutras. 27.504 24.458 27504 24.458
2021 2020  Deducdes da receita
ICMS - execuco fiscal (*). 5.596 559  ICMS (1.151.390) (899.544) (1.151.390) (899.544)
INSS 564 554 COFINS (434.448) (342.585) (503.181) (420.725)
PIS/COFINS - MP do bem. 120159 115816 PIS (94.330) (74.398) (105.499) (87.096)
Outro: 30.097 13302 Imposto Sobre Servigos (ISSQN). (1.557) (1.205) (22.436) (18.486)
156.406 135268  Devolucdes de venda (392.973) (351.008) (392.973) (351.008)
(*) ICMS - Execugdo fiscal: tendo por exequente a Fazenda do Estado Rio de Janeiro. Em setembro de 2009, foi ajuizada execucdo fiscal contraa  Descontos (187.899) (121.369) (187.899) (121.369)
Lojas Riachuelo S.A. que tramita perante a 11° Vara da Fazenda Pablica daquele Estado sob o no 2009.001.228723-0, visando a cobranga do valor ~ Qutra 3.055 - 9.036 (1.015)
de R$ 5.596 a titulo de ICMS decorrente de divergéncias de estoque. Receita liquida 5.520.021 4.340.616 1.149.262 6.196.741

23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS: Politica Contabil: 0 imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na propor¢ao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel
e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhe-
cidos usando-se 0 método do passivo sobre as diferengas tempordrias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ati-
vos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuigdo social
diferidos ndo sdo contabilizado se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagdo que nao seja uma
combinagdo de negécios, a qual, na época da transagdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). 0
imposto de renda e a contribuicdo social diferidos registrados no ativo sao reconhecidos somente na propor¢ao da probabilidade
de que lucro tributével futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas. Os impostos de ren-
da diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco quando hé o direito legal e a intencdo de compensa-los
quando da apuragdo dos tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Des-
sa forma, impostos diferidos ativos e passivos em diferentes entidades, em geral sao apresentados em separado, e nao pelo Ii-
quido. Estimativas e Jul: Contabeis Criticos: 0 IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados com base em estudo sobre
a expectativa de realizagdo do lucro tributdvel futuro, trazido a valor presente e deduzido de todas as diferencas tempordrias,
anualmente revisado e aprovado pela Administracdo. As projeges dos resultados futuros consideram as principais varidveis de
desempenho da economia brasileira, o volume e o preco das vendas e as aliquotas dos tributos. O imposto de renda e a contri-
buicdo social diferidos sao calculados sobre os prejufzos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as
correspondentes diferencas tempordrias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstrac@es financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinag@o dos tributos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social (20% para a Midway Financeira a partir de 01 de julho de 2021
até 31 de dezembro de 2021). Os créditos fiscais diferidos da Companhia, apresentados em contas especificas do ativo ndo cir-
culante, referem-se ao imposto de renda e a contribuigao social diferidos sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base ne-
gativa de contribuic@o social do exercicio, conforme segue:

C lad Consolidad
2021 2020 2021 2020
Imposto de renda sobre prejuizo fiscal..... 400.614 236.603 545.167 272.460
Contribuicdo social sobre base negativa.. 150.554 102.842 266.196 124.356
551.168 339.445 811.363 396.816

Imposto de renda e contribuigdo social

diferidos sobre diferencas temporarias
Provisdo para perda de crédito esp! - - (47.846) 260.872
Provisdo para contingéncias e impostos a recolner...............uerns 57.687 55.702 75.298 68.212
Revisdo vida ttil / Incentivos (43.045) (32.536) (44.412) (32.536)
IFRS-16 28.740 23524 28.740 23524
Diferenca de taxa de depreCiagao............erevsrersvsenssssinninss 2.897 11.452 2897 11.452
Qutras diferengas tempordrias 34610 1,506 66.218 (1.495)
632.057 399.093 892.258 726844

Em decorréncia de decisdo unanime no mérito e em sede de repercussao geral, o Supremo Tribunal Federal, em 24 de Setembro
de 2021, julgou inconstitucional a incidéncia do Imposto de Renda (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) so-
bre os valores referentes a taxa SELIC recebidos em razao da repeticdo de indébitos tributarios. Considerando que a Companhia,
ajuizou acao no ano de 2018 para discutir a mesma matéria analisada pelo Supremo Tribunal Federal em sede de repercussao ge-
ral, a Lojas Riachuelo reconheceu os créditos de IRPJ e CSLL no valor total de RS 113.040 na linha de imposto no resultado do pe-
riodo em contrapartida a Tributos a Recuperar no longo prazo. Ainda sobre 0 mesmo tema, a Companhia reconstituiu o saldo to-
tal de IRPJ e CSLL Diferidos ativos no montante de R$ 64.073. Os referidos créditos de IR e CSLL foram contabilizados no resul-
tado do exercicio contra a linha de Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos Ativo. A Companhia, em consonancia com
o artigo 170-A do Cadigo Tributério Nacional, aguarda o julgamento em definitivo com trénsito em julgado das suas acges indivi-
duais para que possam seguir com a habilitacao do crédito e respectivas compensagdes. A Companhia, fundamentada na expec-
tativa de geracao de lucros tributaveis que tomou como base as projecdes de rentabilidade futura e o limite de 30% do lucro tri-
butével para compensagdo anual, conforme legislacdo vigente, registrou em suas demonstragdes financeiras o ativo fiscal dife-
rido decorrente de prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e diferencas tempordrias anteriormente demonstrada. A
Companhia e sua controlada Midway Financeira, possuem impostos diferidos decorrentes de prejuizos fiscais cuja expectativa de
realizacdo é atualizada anualmente, conforme previsto na CPC 32 - Tributos sobre o Lucro. Entretanto, em decorréncia da queda
de receita ocasionada pela restricao do funcionamento das lojas por conta da pandemia da COVID-19, a Administracao analisou
trimestralmente os resultados, cuja expectativa de realizagdo em 31 de dezembro de 2021 € de 8 anos na Controladora e conso-
lidado. Para os impostos de rendas e contribuicGes sociais diferidos, referente a proviséo para perdas de créditos esperadas e
demais despesas com efeitos temporais, nao foram realizados o escalonamento de realizagao tendo em vista que suas oscila-
¢0es ocorrem mensalmente. Nos casos de provisdo para as contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis sua realizagdo é certa, mas
depende do resultado do julgamento por parte das esferas administrativas e judiciais. Os créditos diferidos do imposto de renda
sobre o lucro liquido, apresentados no ativo ndo circulante, sdo calculados sobre as diferencas tempordrias e sobre os prejuizos
fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuigdo social e sdo contabilizados quando ha expectativa provével de rea-
lizagdo desses ativos em curto prazo, estando registrados pelas aliquotas que estdo vigentes na época da sua realizagao. A mo-
vimentagao liquida da conta de impostos diferidos € a seguinte:

Consolidado

2021 2020

Em 1° de janeiro 726.844 558.042
Despesa da demonstracao do resultado 165.414 168.802
Em 31 de dezembro. 892.258 726.844
2021 2020

Impostos diferidos Ativo 168.848 172821
Impostos diferidos Passivo. (3.434) (4.019)
165.414 168.802

(*) Valores impactados pela decisdo do Supremo Tribunal Federal “STF", referente a decisdo de 24/09/2021, anteriormente mencionados nesta nota.
24. OBRIGAGOES DE BENEFICI0S DE APOSENTADORIA: Politica Contabil: (a) Obrig; de beneficios de ap

tadoria: A Companhia tem planos de contribuicdo definida. Um plano de contribuicdo definida é um plano de pensdo segundo o
qual a Companhia faz contribuicdes fixas a uma entidade separada e ndo tem obrigacdes legais nem construtivas de fazer contri-
buigdes se o fundo ndo tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o servico do
empregado no periodo corrente e anterior. 24.1. Beneficios de Planos de Pensao: A partir de maio de 2017, os planos de pre-
vidéncia complementar que eram administrados pela BrasilPrev Seguros e Previdéncia S.A. desde dezembro de 2011, passaram
para a Gestdo da Bradesco Vida e Previdéncia S.A. sem nenhum 6nus aos seus colaboradores. Esse beneficio tem por finalidade

21.CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, SERVICOS PRESTADOS, DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS: Politica
Contabil: Custos dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados: Referem-se aos custos de aquisicao de mercadorias ou diretamente relacio-
nados aos servigos prestados, sempre registrados ao mesmo tempo em que sao incorridas as receitas, utilizando o mesmo regime de competéncia
Despesas com Vendas: Referem-se aos gastos diretamente relacionados a realizagdo das vendas de produtos e servigos das empresas do Gru-
po, reconhecidos pelo regime de competéncia, sempre em detrimento do reconf ) da receita. Desp Gerais e Administrativas: Re-
ferem-se aos demais gastos do Grupo, reconhecidos pelo regime de competéncia, sempre em detrimento do reconhecimento da receita.

C lad Consolid

2021 2020 2021 2020
Compra de mercadoria para FeVENda ............ccccvveeeseveeeeossrrssinsns (3.026.756) (2.448.734) (3.026.756) (2.448.734)
Custo das operagdes com cartdo - (590.547) (821.815)
Pessoal (1.364.621) (1.226.115) (1.391.266) (1.307.075)
Aluguéis e condominios (**) (311.427) (180.303) (311.427) (182.913)
Servigos Piblico: (125.874) (118.571) (125.874) (121.024)
Servios de Terceiro: (329.954) (267.798) (483.789) (465.404)
Estimativa para perda de crédito esperada (*) ..o - - (722.619) (921.847)
Propaganda (302.632) (162.383) (302.632) (162.383)
Depreciado e amortizagao. (506.402) (508.906) (671.941) (523.219)
Outrat (10.859) 173.584 360.797 368.187
_(5.978.520) _(4.739.226) _ (1.266.053) _(6.586.221)

Classificadas em
Custo das mercadorias vendida: (3.026.756) (2.448.734) (3.026.756) (2.448.734)
Custo das operagdes com cartdo - (590.547) (821.815)
Despesas com venda (2.345.514) (1.832.658) (2.553.216) (2.353613)
Despesas gerais € adminiStrativas............cu..voeeerroeeeserssinssssnsnins (606.254) (457.834) (1.095.534) (962.065)
5.978.524] 4.739.226) 7.266.053) 6.586.227,

(*) Reversdo de estimativa para perda de crédito esperada em decorréncia da melhor gestao da carteira, conforme Nota 9. (**) Contém o montan-
te de R$30.502 referente aos descontos obtidos pontualmente no pagamento dos aluguéis enquadrados como arrendamento mercantil, langados
no resultado, devido ao cendrio de pandemia, conforme revisao do CPC 6 (R2). No que diz respeito aos créditos fiscais de PIS e da COFINS reconhe-
cidos em suas demonstracdes contabeis, a Lojas Riachuelo, embasadas nos pareceres de seus assessores juridicos, que foram elaborados levan-
do em conta os critérios da essencialidade ou da relevancia da despesa para o desenvolvimento da atividade econdmica do contribuinte definidos
pelo STJ (RESP 1.221.170/PR), informa que reconhece apenas créditos fiscais apurados nos moldes acima delimitados, o que, portanto, permite-lhe
manifestar validamente seu direito, bem como proceder a mensuragéo confidvel do respectivo valor. Considerando, ainda, que a probabilidade de
saida de recursos em virtude da apropriado de tais créditos é possivel ou remota, ndo houve constituicdo de nenhuma provisao, nos termos do CPC
25/IAS 37.

28. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS: Politica Contahil: Referem-se as demais receitas e despesas que ndo estdo direta-
mente relacionadas a principal operagdo das empresas do Grupo.

C lad Consolidad:
2021 2020 202 2020
Outras receitas operacionais
Receita com aluguel 4310 2.848 442 424
Baixa de ordem de pagamento - 3230 3230
Recuperagao de tributos 13.508 11.508 13.847 11.508
Recuperagao de contribuigao previdenciria...............cwries - 13.49% - 13496
QOutras (*). 27.781 12.850 86.703 16.521
45.599 43932 100.992 45179
QOutras despesas operacionais
Juros e multa sobre proviso para riscos. 1.300 (3.280) 1.300 (3.280)
Ganho (perda) com alienagao de imobilizado (** (8.255) (2.604) (16.916) (2.604)
6.955) __ (5884) __ (15616) 5.884
Qutros resultados operacionais liquidos... __ 38644 38048 85376 39295

(*) Em novembro de 2021 a controlada M\dway Flnancelra vendeu sua carteira de empréstimo pessna\ vencida a mais de 360 dias, classificada com
Rating HH, no montante de RS 1.052.921, as quais geraram receita de R$ 52.645. (**) Em 2021, com a venda do prédio administrativo da Compa-
nhia, houve a baixa de imobilizados que ainda ndo estavam totalmente depreciados, na Companhia e na controlada Midway Financeira, gerando
uma perda no valor de R$ 6.019 e RS 8.564, respectivamente.

29. RESULTADO FINANCEIRO: Politica Contabil: A receita financeira e a despesa financeira sdo reconhecidas conforme o prazo decorrido pelo
regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros, decorrentes de ganhos ou gastos de operagdes classificadas como financeiras.
Conceitualmente os ganhos classificados como resultado financeiro ndo compde a base de calculo do Ebitda.

Cant o1

Concnlidad
2021 2020 2021 2020
Receitas financeiras

Corregdo monetdria 36.725 22590 36.725 22590
Rendimentos de aplicagdes finanCeiras..............cucecnissies 23.408 13518 89.754 55,607
Descontos obtidos 142 438 142 438
Receita de Variagao cambial 10.798 13740 10798 13.740
QOutras receitas financeiras 2.664 147 2.808 184
13131 50433 140.226 92.559

Despesas financeiras
Juros sobre finar (28.247) (38.812) (36.320) (63.054)
Juros sobre passivo de arendamento ..................cooeeeevoerserssonnns (81.341) (89.008) (81.341) (89.008)
Juros passivos - (603) (91.684) (61.108)
Descontos concedido (5) (10) (5) (10)
Variagdo monet ria passiva (13.491) (12.692) (13.491) (12.692)
Outras despesas financeiras (10.043) (11.667) (29.045) (14.573)
(133.128] 152.792) 251.886) (240.445)

30. DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTHIBUI[}AO SOCIAL: Politica Contabil: As despesas de imposto de renda e contribuicdo so-
cial do exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstragao do resultado, ex-
ceto na proporgao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. O encar-

go de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributérias promulgadas, ou substancialmente pro-
mulgadas, na data do balango. A Administraco avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a ren-
da com relagdo as situacBes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel d4 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sao apresentados liqui-
dos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do re-
latdrio. O imposto sobre o lucro do Grupo, antes do imposto, difere do valor tecrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto média pon-
derada, aplicavel aos lucros das entidades consolidadas, como segue:

C Consolidad
2021 2020 2021 2020
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social .... (288.684) (483.280) (143.074) (498.075)
Aliquota nominal - % 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social, NOMINAIS...........ccccevrrvcrreee 98.153 164.315 48,645 169.346
Diferenca de aliquota nominal aplicada
na controlada indireta Midway FINanCeira .......cccu.vvvoeerroevrresrrree (16.017) 888
Diferengas permanentes
Equivaléncia patrimonial 190.568 (6.922) - -
Despesas indedutiveis (11.868) (6.940) (46.394) (7.014)
QOutra: 69.151 11.186 214159 13214
346.004 161.639 200.393 176.433
Imposto de renda e contribuigdo social efetivos
Corrente: - - (78.281) -
Diferido: 346.004 161.639 278674 176433
346.004 161.639 200.393 176433
Saldo apurado a pagar - (78.281) -
Imposto de renda e contribuicdo social @ recolher ........coevvrvveree - - (78.281)

31. RESULTADO POR A[,‘f\o: (a) Basico: 0 resultado basico por agdo ¢ calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo as agdes ordindrias compradas pela Com-
panhia. (b) Diluido: O resultado diluido por agao ¢ calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de acdes ordinérias em circulagdo su-
pondo a conversao de todas as acdes ordinérias potenciais que provocariam diluicdo. Considerando que no caso da Companhia ndo ha acdes nes-
sa situacdo, o resultado bésico por agdo é igual ao resultado liquido diluido por acéo e o célculo pode ser assim demonstrado:

2021 2020
Numerador bésico e diluido
Alocacdo do resultado liquido do exercicio para os acionistas - RS 57.319 (321.641)
Denominador basico e diluido
Acdes disponiveis - mil 1.488.225 1.488.225
Meédia ponderada das agdes disponiveis 1.488.225 1.488.225
Resultado liquido por agéo bésico e diluido - R$ 0,038515 (0.21612)

32. INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE 0 FLUXO DE CAIXA: A Administraao da Companhia define como “caixa e equivalentes de caixa” va-
lores mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As aplicagdes financeiras pos-
suem caracteristicas de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de va-
lor. Os saldos que compdem esta conta estdo representados conforme Nota 7. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo houve movimen-
tagdes patrimoniais que afetassem os fluxos de caixa da Companhia e suas controladas.

33. COMPROMISSOS, OBRIGACOES E DIREITOS CONTRATUAIS: Os compromissos, as obrigagdes e os direitos contratuais, dados ou rece-
bidos, ndo registrados no balango em 31 de dezembro de 2021, sdo como segue:

Controladora - Lojas Riachuelo S.A. Valor

Compromisso e/ou obrigacéo

Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos ... 164.182

Carta de fianga concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos.... 189.111

Controlada - Midway Financeira

Compromisso e/ou obrigacao

Seguro garantia concedido por Seguradoras como garantia em processos judiciais e financiamentos ... 2673
355.966

34. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS: (a) D 40 das of entre partes relacionadas: (i) Gi p

 Compra de mercadorias: A Companhia mantém compras de produtos fabricados pela sua Controladora Guararapes Confeccdes, para revenda em
suas lojas, cujo pagamento ocorre de acordo com a necessidade de caixa da Controladora. ® Contratos de locagao: A Companhia mantém contratos
de locagao com a controladora de 46 lojas, do prédio das instalacdes da Matriz, do prédio dos Centros de Distribuicao de Natal e Call Center. A partir de
2016, foram definidos valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 iméveis destinados para a operacédo de CRI da Guararapes Confecgdes, cujos va-
lores sdo atualizados anualmente pelo IPCA, os demais imdveis das lojas foram calculados & razdo de 3% sobre o faturamento bruto mensal, e para os
imdveis ocupados por outros setores foram pagos aluguéis fixos. © Avalista: A Companhla mamem contratos de financiamento nos quais a Guararapes
éavalista, conforme destacado na Nota 19 (a). (ii) Midway Fi ira (( : ¢ Of des com o “cartdo Riachuelo”: A Compa-
nhia e a controlada indireta Midway Financeira celebraram um convénio para exploragdo conjunta dos cartdes que serdo utilizados pelos clientes da Com-
panhia para financiar suas compras parceladas com juros e sem juros e vendas de produtos e servigos financeiros. Para as operagdes de vendas de mer-
cadorias efetuadas para os clientes da Companhia com cartdo préprio, a Midway Financeira recebe comissdo de 1,5% sobre o valor de face dos créditos
decorrentes das referidas vendas. ¢ Correspondente no Pais: Foi firmado contrato de prestagao de servicos entre a Companhia e a controlada indire-
ta Midway Financeira para desempenho da fungéo de correspondente no pafs, cuja prestagéo de servicos se da nas dependéncias da Companhia. Esses
servicos sdo remunerados principalmente pelo recebimento de recepcdo e f de pedidos de financiamentos, elaboragéo de
cadastro e encaminhamento de vendas de produtos fi . * Convénio de d e aluguel: Foi celebrado contrato de rateio das despesas
comuns que beneficiam mutuamente tanto a Companhia como a Midway Financeira; foi também firmado um contrato de sublocag&o do espago na Ma-
triz da Companhia, para instalagdo e operacdo da Midway Financeira. (iii) Midway Shopping (outras partes relacionadas): ® Contrato de loca-
¢éo: A Companhia mantém contrato de locagdo com o Midway Shopping, cujo valor é calculado a razdo de 3% sobre o faturamento bruto mensal
(iv) Transportadora Casa Verde Ltda. (“TCV") (Coligada): * Servicos de frete: Para melhor atender a logistica, foi firmado contrato de prestacdo
de servigos de transporte das mercadorias com a TCV para a realizagdo dos transportes entre a Controladora Guararapes e os Centros de Distribuicao.
(b) Divulgacao da remuneracéo dos administradores: A remuneracéo dos diretores e membros da Administragdo da Companhia & como segue:

Controladora Consolidad
2021 2020 2021 2020
Remuneracéo 6.731 1472 8447 10357
Os diretores da Companhia recebem somente honorarios mensais fixos e ndo gozam de outros beneficios.
(c) Saldos do fim do icio, d das vendas/compras de prod|
C lad Consolidad:
2021 2020 2021 2020

Saldos
Ativo circulante
Guararapes (Controladora)

Mercadorias em estoque 307.246 262.776 307.246 262.776
Midway Financeira (controlada indireta)

Aplicacdes em letras de CAMDIO ...........ccevcccmcriesnssosrinn 261.728 885.747

Contas a receber 699.165 681.359

Qutras contas a receber. 659 1.202
Passivo circulante
TCV (coligada)

Fretes a pagar 2412 2.400 2412 2.400
Guararapes (controladora)

Arrendamento mercantil - locagdo de lojas 5499 1312 5.499 1312
Midway Financeira (controlada indireta)

Contas a pagar 29.035 28480
Midway Shopping (outras partes relacionadas)

Depdsitos e recursos de aceites cambiais. - - 112.832 83.982

Arrendamento mercantil - locagdo de lojas.. 637 547 - -
Administradores

Depdsitos e recursos de aceites cambiais.... 232.99% 241839
TCV (coligada)

Despesa com fretes (8.269) (8.615) (8.269) (8.615)
Guararapes (controladora)

Compras de mercadorias (1.594.655) (1.070.452) (1.594.655) (1.070.452)

Despesa com aluguel de loja (26.694) (6.809) (26.694) (6.809)
Midway Shopping (outras partes relacionadas)

Despesa com aluguel de loja (3.516) (2.364) (3.516) (2.364)
Midway Financeira (controlada indireta)

Despesa com comissao sobre cartdo... _— (34.695) (28.342)

Receita de juros sobre aplicacdes em Ietras de camb\o 22.568 8.862

Receita do convénio - rateio de despesas..... 310717 366.376

Receita com aluguel 3.868 2424

Receita de servico - correspondente bancério 1401 12.945

35. SEGUROS: A Lojas Riachuelo possui seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribuicdo (So Paulo, Natal e Manaus), com cobertu-
ra para as instalagdes, os equipamentos e as mercadorias. Para as lojas locadas em iméveis de terceiros, sdo mantidas seguros contra incéndio,
levando em consideracéo os aspectos dos imdveis comerciais (grande maioria localizada em shopping centers) e correspondentes estoques de pro-
dutos segregados fisicamente. Ndo ha histérico de incéndios que tenham trazido perdas relevantes. Os valores contratados sao baseados em opi-
nido dos consultores de sequros, para fazer face aos riscos envolvidos. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresentava as seguintes prin-
cipais apélices de seguro contratadas com terceiros:

Bens segurados Riscos cok Montante da

Patriménio (CD's) Basica Incéndio/raio/Implosdo e queda de aeronave 714210
Aeronave Queda/Casco/Resp. Civil 310.136
Filiais Basica incéndio (queda de raio, explosao, implosdo e queda de aeronave) 59.884
Mercadorias Transporte Nacional 100% Segurado
Frota - Prépria / Terceiros Danos materiais, Corporais e Morais terceiros 1.000
Responsabilidade Civil Geral Produtos comercializados, operagdes, empregador e danos morais 26.650

36. PLANO DE PAGAMENTO BASEADO EM AGﬁES: Politica Contabil: De acordo com o plano aprovado em Assembleia, o
Grupo optou pela transacdo de pagamentos baseados em acdes liquidadas pela entrega de Instrumentos Patrimoniais, cujo va-
lor justo desses instrumentos foram calculados pelo modelo de precificacdo Black&Scholes, onde a Companhia e suas controla-
das passam a reconhecer a despesa do custo das agdes concedidas a partir de sua outorga até as datas de suas opgdes, confor-
me previsto em contrato, onde esses executivos poderdo ou ndo exercer ao direito de compra dessas acdes. Apés aprovagdo em
Assembleia Geral Extraordinéria em dezembro de 2019, na Controladora Guararapes Confecges, a Companhia adotou, como for-
ma de remuneracdo de seus principais executivos e de suas controladas direta e indireta, um Plano de Opgéo de Compra de
Agdes, dando a oportunidade de se tornarem seus acionistas, buscando uma maior retencdo e alinhamento dos interesses des-
tes administradores e empregados com os interesses dos acionistas, sempre com vistas ao desenvolvimento dos objetivos so-
ciais da Companhia. a) Caracteristicas relevantes do plano: Como caracteristicas mais relevantes do Plano, pode-se desta-
car: (i) a outorga de opcdes deve respeitar o limite maximo de 5% (cinco por cento) do total de agdes do capital social da Compa-
nhia, considerando-se, neste total, o efeito da diluicdo decorrente do exercicio de todas as opcdes concedidas e ndo exercidas;
(ii) a gestdo do Plano seré de responsabilidade do Conselho de Administracao; (iii) o nimero de agdes que o Beneficidrio tera di-
reito de adquirir ou subscrever foram estabelecidos em seus contratos, assim como todas as condicGes estabelecidas no Plano,
sempre respeitando os limites previstos no item (i); (iv) as opcdes poderdo ser exercidas total ou parcialmente durante o prazo e
nos periodos fixados nos Programas e nos respectivos contratos; (v) se até a data limite o executivo ndo apresentar o Termo de
Exercicio de Opgdo, as opcdes ndo exercidas serdo automaticamente extintas e sem direito a indenizagao; (vi) o preco das agdes
sera equivalente a média ponderada por volume das cotagdes de fechamento das agdes dos tltimos 40 pregdes na B3 S.A. - Bra-
sil, Bolsa, Balcdo, anteriores a data da concessdo da opgdo, podendo ser atualizado monetariamente com base na variagdo de
um indice de pregos a ser determinado pelo Conselho de Administracéo e/ou acrescido de juros, conforme taxa determinada pelo
Conselho de Administracdo, ou, ainda, podendo o Conselho de Administracdo optar por aplicar um desconto de até 10% sobre a
referida média a titulo de estimulo & aquisicdo das acdes; (vii) em casos de término de contrato de trabalho as agGes cujas op-
cOes ainda ndo foram exercidas caducardo sem indenizacdo. b) Outorgas: A primeira outorga exercida pela Companhia e seus
beneficidrios teve seu inicio em 1° de janeiro de 2020, cujas opgdes foram divididas em 3 lotes, cada um deles sujeitos a um pra-
z0 de caréncia. O preco de exercicio para cada opgéo é de R$ 20,00, valor esse correspondente & média ponderada por volume
das cotagdes de fechamento de uma agdo ordindria da Controladora integral da Companhia, nos pregdes na B3 S.A. - Brasil, Bol-
sa, Balcao, no periodo de 23/10/2019 a 19/12/2019, acrescida de um desconto de 1,52% concedido pelo Conselho de Adminis-
tragdo conforme limite previsto no Plano.

No quadro abaixo apresentamos a posicao das outorgas em andamento

Opcdes Aprovadas Valor na Opcéo
Outorga Data Inicio Opcéo Data Fim Opcao Consolidad: Valor Justo (*) de Compra
01/01/2020 01/04/2021 31/12/2025 15.375 6,74 20,00

(*) Valor justo considerando a média para os trés diferentes periodos outorgados.
¢) Movimentacdo

Quantidade de acdes (em milhares)

Controladora _ Consolidado
Opgdes Concedidas 11.675 15375
Saldos em 31 de de 2021 11.675 15.375

A despesa com plano de opcao de compra de agdes totalizou, em 31 de dezembro de 2021, R$ 32.219 na Controladora e R$ 37.085 no Consolidado
e esta registrada no grupo de "despesas gerais e administrativas”. Em 31 de dezembro de 2020, a despesa com plano de op¢éo de compra de agdes
totalizou R$ 17.850 na Controladora e R$ 22.716 no Consolidado.
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MIDWAY S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO
CNPJ 09.464.032/0001-12

Avenida Casa Verde, 327 - 2° andar, anexo A

Casa Verde - Séo Paulo/SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos as Demonstragdes Financeiras da MIDWAY S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2021, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Midway esta orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de
produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expansdo da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferenciados que agreguem valor ao seu portfélio, e também a pratica de operag@es ativas, passivas e acessorias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposigdes legais e regulamentares em vigor.
Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituicdo e aos nossos clientes e parceiros pela confianca depositada. Cordialmente

A Administragdo

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas Dezembro  Dezembro Notas Dezembro  Dezembro Notas 2°Sem Exercicio Exercicio
Evnli Exnlicati Explicativas 2021 2021 2020
ATIVO o (| 2021 2020 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO . p vas 2021 2020 | de Intermediacio Fi — 563177 880099  848.229
Disponibilidades 5 14.374 11.483 | Depositos e Demais | Fi 2436239 3.419.743 | (Qperagoes de Crédito 20 504891 791122  797.135
Instr Fi i 3.913.858 4.898.869 | Depositos Interfinanceiros 12a 383.177 622.246 Operag(:Jes com ]Ttu!os e]Vanres MODIlTErO0S. ...o.veeeeeeeeeee 58.185 88.914 50.972
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 5 1627826 2786396 | Depositos a Prazo 12a 494669 30956 ..Oper’a@esdie.camb'” [ ; (zm.}g;) (113.5(61«3)) (342_;(2;%)
Titulos e Valores Mobilirios 6 333.074 425.749 | Outros Depdsitos 12.a 149 Operacdes de Captacdo no Mercado . 21 (89.171)  (133.674) (71.565)
Operagdes de Crédito 7a 1.952.958  1.686.724 | Recursos de Aceites Cambiais 12.a 1248774 1961501 | Operacoes de Emprestimo e Repasse 2 - (8.073)  (24.242)
L X X (Provisdo)/Reversdo para Perdas Esperadas
Outros Créditos 3223090 2.495.601 | Recursos de Letras Financeiras 12.a 309.470 302.944 Associadas ao Risco de Crédito 7e (112.016) 28147 (247.181)
Outros Créditos Diversos 8 3215625  2.493.488 | Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 14 502.096 | Resultado Bruto da | diacao Fi 361.990 766.499  505.261
Provics Outras R /D Op ionai: (194.773) _(417.042) _ (519.937)
Outros Valores e Bens ¢ 7465 2113 F 18 31280 26407 | “po civas de Prestagao de Servigo 3 198613 364760  294.298
Provisdes para Perdas E das A das ao Risco de Crédito............. 7e (722.618) _ (921.847) | Outras Obrigacd 3.251.040 2513.272 | Rendas de Tarifas Bancarias 24 68.769  132.626 126,517
Ativo Fiscal Diferido 10 260.201 327.751 | Relagdes Interfinanceiras 13 2323620  15670.189 ge§pesgs de Pesslgg‘ o ;g ( a(ggggég ‘ Bt?gié?: ( éggggﬁ
- - ) utras Despesas Administrativas . .
Imobilizado de Uso Ma 11.852 22312 | Cobranga e Arrecadacao de Tributos € Assemelhados..........ccc.oorvvverrrnercrinenennns 2.507 607 Despesas Tributarias 27 (54.684) (101.894)  (112.234)
Intangivel b 275.369 161.296 | Sociais e Estatutarias 15 17.282 4867 | Outras Receitas Operacionais 25 10.150 17.790 18.557
i A i2ach faeai AenciAr Outras Despesas Operacionai 29 (64.829) (129.428)  (88.880)
Dep ciag e Amor (44.598) (19.034) F|§ca|s e Previdenciaria 16 52.554 12.951 | o= v 167217 349.457 (14.676)
Imobilizado de Uso MNa (3.973) (3.461) | Diversas 17 855.077 824.658 | Resultado Nio Operacional (6.755)  (5.695) 707
Intangivel 11b (40.625) (15.573) | Patriménio Liquido 1212969  1.017.009 | Resultado Nao Or:ieramona\ Pt ; : s(gzgg) yggggi 0 ;g;)
. . Itado antes da Trik o sobre o Lucro e Participacdes... . . .
Capital Social 600000 G00.000 | ymposto de Renda e G o Social 20 (87.188) _(145611) 10172
De Domiciliados no Pais 19.a 600.000 600.000 | Provisdo para Imposto de Renda (42.024)  (42.024) -
R de L 190 613.761 418319 | Provisdo para Contribuicéo Social (36.257)  (36.257) -
oserva e Lucios IR/CS Diferidos (B907) (67330  10.172
Outros Resultados Abrangentes - TVM (792) (1.310) | parti ipagdes nos Lucros e R | 31 (508) (2709)  (10.685)
Total do Ativo. 6.931.528 6.976.431 | Total do Passivo e Patriménio Liquido 6.931.528 6.976.431 Participag§E§ nos Eucr_os € Resultados .......ooovvvereeereene (508) (2.709) (10.685)
As notas explicativas da administragao so parte integrante das demonstragdes financeiras. Lucro/(Prejuizo) Liquido.............. — 72766 195442 (14.482)
— — - - - Lucro/(Prejuizo) Liquido - atribuido aos Acionistas..........cccoeuuunes 72.766  195.442 (14.482)
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS Quantidade de Agdes (Mil) 50.000 50.000 50.000
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 Lucro/(Prejuizo) Por Acéo - atribuido aos Acionistas - RS.... 1,46 391 (0.29)
(Em milhares de reais - RS) As notas explicativas da administragéo sao parte mlegrante das demonstracdes financeiras.
Ajuste DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS
Notas Capital Reservas de Lucros a0 Valor Lucros FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
Explicati Social Legal Outras de Mercado - TVM A lad Total (Em milhares de reais - RS) - _
Patriménio Liquido em 31 de Dezembro de 2019 450.000 84.118 498.683 181 - 1.032982 Fluxo das Atividades Oneraciona P ':l_ota§ z 523-;1 Exerczlg;; Exerczlgiou
Aumento de Capital 19.a 150.000 (150.000) - - | Fluxo das Atividades Uperacionais o Explicativas 2021 2021 2020
Outros Resultados Abrangentes - Titulos e Valores Mobilidrios ..o - (1.491) - (1.491) Rt_asultado antes da Trlljutag:an sobre o Lucro e Participagdes....... 160462 _ 343762 (13.969)
PR . Ajustes de Itens que ndo afetam o Caixa
{Prejuizo) Liquido do Exercicio - (14.482)  (14.482) | " Depreciagao e Amortizago 8 15715 28230 14720
Destinagdes: Baixas de Ativos 8.450 8.658 -
Reserva de Lucros 19.b - - (14.482) - 14.482 - | Provisdo para Perdas de INVESHMENTOS ........ccc.cevveevrroreversiceressceresnees - - 5
Patriménio Liquido em 31 de D bro de 2020 600.000 84.118 334.201 (1.310) - 1.017.009 | ProvisBes/(Reversdo) para Perdas »
Outros Resultados Abrangentes - Titulos e Valores MObili&rios ....................oc.cc....... 518 - 518 PESFE[H(;(‘?; ASSUP‘TdES ag Risco ?edC_rgd_lto. 7189 Hg?lg (Zi-;%' 24;;51
faui i rovisdo/(Reversdo) para Causas Judiciai . | )
Lucrq quld? do Bxercicio 195442 195442 Provisdo para Remuneragdo Baseada em Agdes 35 2433 4.866 4.866
Destinagoes:
) Resultado de Juros com Ativos e Passivos Financeiros. 6-12 79732 113601 66.904
Hg;erva Lega\' : : 19.b 9.772 - (9.772) Lucro A 380056  475.843 322478
Dividendos Minimos de Exercicio atual 19.b 9.283 (9.283) Variacdes em Ativos e P (161.954) (1.014.488) 1.336.852
Reserva de Lucros 19.b - - 176.387 - (176.387) - | Reducdo em Titulos e Valores Mobilirios 33.920 77972 183601
Patriménio Liquido em 31 de Dezembro de 2021 600.000 93.890 519.871 (792) - 1212969 | (Aumento)/Reducdo em Operagdes de Crédit (321.836)  (437.316)  478.222
Patriménio Liquido em 30 de Junho de 2021 600.000 90.252 450.743 (1.527) - 1.139.468 ‘(ﬁumemo: em gulms Serltos i (82([3‘;15% ‘71(3—)';2?: (‘g”;g
tros Resultados Abrangentes - Ttulos € Valores MObiANOS ........................... 7 - 7 umento) em Qutros Valores e Bens - - :
Dutros osulados oo e - s @ Felores TGOS ® — 1y 02| Redugaol/Aumento em Depssicos nternanceir (156531) (261608) 185426
X qN X . . Aumento em Depésitos a Prazo 240604  448.302 30.752
Destinagdes: Aumento em Outros Depésitos 143 149 -
Reserva Legal 19.b 3.638 - (3.638) (Redug&o)/Aumento em Recursos de Aceites Cambiais 122523  (759.545)  816.587
Dividendos Minimos do 2° Semestre 19.b 3.456 (3.456) (Reduc@o) em Letras Financeira (3.920) (6.864)  (209.893)
Reserva de Lucros 19.b - - 65.672 - (65.672) - | Aumento/(Redugdo) em RelagBes INterfinanceiras ........................ 394888 653431  (142.985)
Patriménio Liquido em 31 de Dezembro de 2021 600.000 93.890 519.871 (792) - 1212969 | Aumentoem Outras Obrigagoes 199913 39835 98753
As notas eXpIicatiilas da administragdo sdo parte integrante das demonslraglf)es financeiras. ::f;/r%i.fggg: o e . ‘43£é;; Vg%g: ﬁéégg
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA 0S EXERCICIOS FINDOS Caixa Liquido Gerado/(Aplicado) nas Atividades 0 219.002  (538.645) 1.659.330
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Aquisigdo de Ativo Intangivel b (68.726) ~ (114.074)  (99.405)
" — — " — — Aquisigdo de Imobilizado de Uso Ma (309) (864) (8.034)
2°Sem Exercicio Exercicio 2°Sem Exercicio Exercicio | Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de | (69.035) _(114.938) _ (107.439)
2021 2021 2020 2021 2021 2020 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Lucro/(Prejuizo) Liquido 72.766 195.442 (14.482) Empréstimos no Pais em Moeda Nacional (500.000) 522.145
Itens a serem Posteriormente Variagdo do IRPJ/CSLL sobre a Marcagao Amortizaggo de Juros do Empréstimo (2.0%) __(22.145)
Reclassificados para o Resultad 735 518 (1.491) Caixa Liquido Gerado/(Apl| nas - (502.096) _ 500.000
- T . a Mercado dos Ativos Financeiros (369) (225) 994 | Aumento/(Reducao) Ilqulda do Caixae Equlvalentes de Cai: 149.967 55.679) _2.051.891
Variagdo da Marcacgo a Mgrcgdo de o R . Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre/Exerci 1.492.233 7.879 745988
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda ...........c.cooccoovevonervnserennecrnnns 1.104 743 (2.485) Total do do /Exercicio 73.501 195.960 (15.973) | Caixae Equivalentes de Caixa no Fim do Semestre/Exercici 5 1642200 1.642200 2.797.879

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020.

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional
AMidway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway"), foi constituida em 31 de janeiro de 2008, tornando-se operante
a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esté voltada ao financiamento aos consumidores de produtos
e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., através de suas operagdes com cartes Private Label e Bandeirados e na
concessao de empréstimos pessoais a esses mesmos clientes e na busca dos recursos financeiros mais adequados para o suporte
as suas operagdes. Em 05 de maio de 2021 a Midway formalizou para o mercado o langamento de sua conta digital, onde espera
elevar o relacionamento e engajamento dos clientes a um novo patamar, gerando maior frequéncia de acessos e maior relevancia
a seu aplicativo, em linha com a estratégia de processo de transformagéo do modelo de negdcios de seu Grupo econdmico, com
o objetivo de se tornar uma grande plataforma digital centrada no cliente. As Demonstragdes Financeiras elaboradas para o
periodo findo em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas pela Diretoria em 24 marco de 2022.

2. Apresentacao e Elaboracao das Demonstracdes Financeiras

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradas em conformidade com as normas e instrucdes expedidas pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF, com as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agoes — Lei n°. 6.404/76 com as mudancas
introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09. Foram incluidas nas demonstracdes financeiras as alteracdes advindas da Resolugédo
CMN 4.818/20 e da Resolugao BCB n°2/2020, onde as principais alteracdes foram:  Contas do Balango Patrimonial sdo
apresentadas por ordem de liquidez e exigibilidade; ® Os saldos do Balango Patrimonial do periodo estdo apresentados
comparativamente com o final do exercicio social imediatamente anterior; e as demais demonstracdes estao comparadas com
os mesmos periodos do exercicio social anterior;  Inclusdo da Demonstragdo do Resultado Abrangente;  Resultado recorrente
e ndo recorrente. Na elaboragdo das Demonstracdes Financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinagdo dos
montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuracao de
provisdes de perdas com operac@es de crédito, expectativas de realizagdo dos créditos tributarios e na mensuragéo dos passivos
contingentes, na determinagéo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na selecéo do prazo de vida (til de certos
ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. O Comité de Pronunciamentos
Contébeis — CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contébil internacional, porém, nem todos
homologados pelo Conselho Monetério Nacional (CMN). Os pronunciamentos contébeis ja aprovados pelo BACEN s3o: a) CPC
01 (R1) — Redugdo ao valor recuperavel de ativos —homologado pela Resolugado CMN n° 3.566/08; b) CPC 02 (R2) - Efeitos das
mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragdes contébeis — homologado pela Resolugao CMN n° 4.524/16; c)
CPC 03 (R2)— Demonstracdes dos fluxos de caixa—homologado pela Resolugdo CMN n°3.604/08; d) CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel
- homologado pela Resolugao CMN n° 4.534/16; e) CPC 05 (R1) — Divulgagdo sobre partes relacionadas — homologado pela
Resolugdo CMN n® 3.750/09; f) CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em Acdes — homologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11;
g) CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacao de Erro — homologado pela Resolucao CMN n° 4.007/11;
h) CPC 24 - Evento Subsequente — homologado pela Resolugao CMN n°3.973/11; i) CPC 25 — ProvisGes, passivos contingentes
e ativos contingentes —homologados pela Resolugdo CMN n°3.823/09; j) CPC 27 - Ativo Imobilizado - homologado pela Resolugdo
CMN n°4.535/16; k) CPC 33 (R1)—Beneficios a Empregadus homologado pela Resolugdo CMN n°4.877/20; 1) CPC 41—
porAgao homologado pela Resolugdo CMN n° 3.959/19; m) CPC 46 — Mensuragao do Valor Justo —homologado pela Resolugdo
CMN n° 4.748/19. Em novembro de 2021 foi publicada a Resolugdo CMN n° 4.966, que trata sobre os conceitos e critérios
contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros, bem como para a designagéo e o reconhecimento das relagdes de protecao
(contabilidade de hedge) buscando a convergéncia do critério contabil do COSIF para os requerimentos da norma internacional
doIFRS 9. AResolugao entra em vigor em 1° de janeiro de 2025, sendo que a Midway iniciou as avaliagdes de impacto e alteragdes
necessarias para atender sua implementacao e tratamento dos impactos esperados. Impactos Relacionados a COVID-19:
Com o avanco da vacinagao na populacdo e o fim das restri¢des de horario e circulacdo, os impactos relacionados a pandemia
da COVID-19no ano de 2021 foram inferiores aos apresentados no ano anterior. Entretanto, seus efeitos ainda sdo acompanhados
pela Midway e sua controladora Lojas Riachuelo, sempre visando a continuidade das operacdes de forma estruturada.

3. Principais Praticas Contabeis: a. Apuracao do Resultado: As receitas e as despesas das operagdes estdo registradas
de acordo com o regime de competéncia. O registro das operaces com taxas prefixadas se dé pelo valor de resgate e as receitas
e despesas correspondentes ao exercicio futuro estdo apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos. 0
registro das receitas e despesas de natureza financeira, se da pelo critério “pro rata” dia, calculado com base no método
exponencial. b. Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os depsitos bancérios disponiveis e aphcagnes mterﬂnancewras
com conversibilidade imediata ou com vencimento igual ou inferior a noventa dias a contar da data de aquisicao. c.

Interfinanceiras de Liquidez: Sdo registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até as dalas dos
balancos, deduzidos de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. d. Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
Financeiros Derivativos: Os Titulos e Valores Mobiliarios foram registrados pelo valor efetivamente pago e classificados como
“Titulos Disponiveis para Venda". Foram ajustados a valor de mercado em contrapartida a conta destacada no Patrimdnio Liquido,
liquido dos efeitos tributarios. Os rendimentos auferidos com as operacdes foram registrados pelo critério “pro rata” dia, com
base na variagdo do indexador e na taxa dos juros pactuados, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo. Valor
Justo e Hierarquia a valor Justo: Os ativos financeiros foram contabilizados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes de acordo com o método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue: ® Instrumentos Financeiros
— Nivel 1: 0 valor justo dos ativos financeiros mantidos para negociagédo é baseado nos precos de mercado, cotados na data do
balango. Os instrumentos incluidos no nivel 1 compreendem, principalmente, os investimentos patrimoniais do Ibovespa 50
classificados como disponiveis para venda cujo valor justo foi apropriado em outros resultados abrangentes. ® Instrumentos
Financeiros — Nivel 2: O valor justo dos ativos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos
de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Se todas as premissas relevantes utilizadas para determinar
ovalor justo desse ativo puderem ser observadas no mercado, esse estara incluido no nivel 2. ® Instrumentos Financeiros — Nivel
3: Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o ativo estara incluido no
nivel 3. Atualmente, a Companhia opera somente com instrumentos financeiros de Nivel 1. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020 a Midway nao possufa instrumentos financeiros derivativos contratados. e. Operacdes de Crédito e Provisao

esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da Instituicdo Financeira e ndo esteja previsto ~ d. C do das Op nos C: pond: Niveis de Risco
para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros (Nota 36). Carteira de Crédito
4. Segregacao entre Circulante e Nao Circulante Dez/2021
Classificacao dos ativos e p. cir € nao cir Os ativos e passivos sdo classificados no circulante Provisdo Provisdo acima
quando realizéveis em até doze meses subsequentes ao balango e sdo classificados em ndo circulante quando os vencimentos %de Créditos Créditos Total das  Constituida da resolugdo Proviséo
ou possibilidade efetiva de liquidagdo ocorram apés doze meses da data do balanco. Os créditos tributarios estéo classificados ~ Nivel de Risco Provisdao _aVencer Vencid: Op 0 2.682 2,682 Constituida
em nao circulante, independentemente do prazo de realizagdo. Os titulos classificados como disponivel para venda sao classificados 0,50% 3.903.800 3.903.800 19.519 - 19.519
conforme a data de vencimento do papel, independentemente de sua quuide;, conforme estabelecido pela Circular Bacen n° 1,00% 89.038 32.703 121.74 1217 1217
3.088/200‘1 A segregacdo do Balanco Patrimonial entre circulante e ndo circulante estd demonstrado a seguir conforme 3,00% 84.346 61.642 145.988 4380 2142 6.522
estabelecido pela Resolugdo CMN 4.818/20 e Resolugao BCB n° 2/2020. 10,00% 56.356 62.438 118.794 11.879 17.819 29.698
Dezembro/2021 Dezembro/2020 3000% 39454 63276 102.730 30.819 15.410 46.229
_ Notas _ Néo ) _ Nao 50,00% 28.764 61.524 90.288 45.144 13543 58,687
ATVO Explicativas Circulante C Total Circulante Circulante Total 70,00% 20.552 51.813 72.365 50.655 20.262 70.917
D bilidades.......... 5 14374 - 14314 11483 - 1483y 100,00% _ 125618 _ 364.211 489.829 489.829 - 489.829
Instr 3.537.182  376.676 3.913.858 4.565.188  333.681 4.898.869 Tota| 4.347.928 697.607 5.045.535 653.442 69.176 722.618
ﬁh‘cagoe\'/s |‘”t9’f"{‘/?”ﬁ"as de Liquidez 5 1627.826 3 074 12%3%2 Zzggggg 218 196 zzgggig Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito ~  __1432%
itulos e Valores Mobiliarios............... - . . . . .

Operagﬁe§ d_e Crédito 7.a 1.909.356 43.602 1.952.958 1.671.233 15491 1.686.724  Niyel % de Créditos gizd/lzl(zzsﬂ Total das Provisao

Dot Gt B 9M0719 5917 30106 Z4anes 2ot Tassas LoHeD Provisio _a Vencer v Operagaes  Consttida
utros Créditos Diverso .209. . 215, .490. . 493 A o

Qutros Valores e Bens.. 9 3.180 4.285 7.485 1.569 544 2113 é ?ggoz 2 9[71;[75? 18511 2 géigég 14'223
Provisdes para Perdas Esperadas 009 ) : )

Associadas ao Risco de Crédito ... 7e (711915 (10.703) (722.618) (916.732)  (5.115) (921.847) B 188802 gggg; g;zgg ggggg ;ggg
Ativo Fiscal Diferido 10 - 260.201 260.201 - 321751 321751 ¢ 30.00% 21.900 28726 50.626 15188
Imobilizado de Uso.. a - 11852  11.852 - 2312 2312 50.00% 18.463 27,952 16415 23207
| givel 11.b - 275369 275.369 - 161.296  161.296 G 70'000/ 15‘528 27'507 43'035 30'1 25
Depreciacoes e A izaco (44.598)  (44.598) (19.034)  (19.034) ooy ' ' ’ ’

i H 100,00% 120.879 620.938 741.817 741.817

Imobilizado de Uso (3.973)  (3.973) (3.461) (3.461) o

Intangivel (40625 (40.625) (15573 (15573) Provisdo complementar.............c.c..ccoo..... 88.461

Total do Ativ 6052530 878,994 6931528 6152055 824376 6.976431 1O 3269354 _ 776785 4046139 921847
otal do AtO.. :D%IZDH::D%IZMU: Percentual de Provisao sobre a Carteira de Crédito 22,18%
Notas ezem rl‘\:én gzem rNoﬁo - Provisdo Complementar de Crédito , . )
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  Explicativas Circulante Circul Total Circulante Circulante _ Total  COnforme facultado pela Resolugao CMN n° 2.682/99, a Administragéo procedeu com o complemento de provisGes para perdas
Depésitos e Demais esperadas gss_ocnadas ao risco de crédito, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, resultango
| Fi o 1968431 467.808 2436239 2726842 692.901 3.419.743 ©M umacréscimo no montante de R$ 69.176 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 88.461 em 31 de dezembro de 2020), em relagdo
Resultado Depositos Interfinanceiros 12a 383.177 383177 260301 361945 622246 A0S percentuais minimos requeridos pelo Banco Central do Brasil, para fazer face a eventuais perdas na realizagao dos créditos.

Depésitos a Prazo. 122 26861 467.808 494669 30956 30955 ©- Provises para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédit‘?

Qutros Depositos . 12a 149 S 49 . - - - - 2’ Sem. 2021 Dez/2021 Dez/2020

Recursos de Acsites Cambiais. 12a 1248774 - 1248774 1961501 1961501 Saldo no Inicio do Semestre/Exercicio P 530567 sz1.817 1.108.216

Recursos de Letras Financeiras 12a  309.470 - 309470 2944 300000 302944 Proylsao/lHeversao) Liquida Consmylda no Semestre/Exercicio.. 112.016 (28.147) 247.161

Obrlgagoes por Empréstimos e Repasses 14 ~ ; 502.096 -~ 502.096 (Baixa)/Ganho no Semestre/Exercicio 80.035 (171.082) (433.530)
P 18 15.080 16200 31.280 10771 15.636 26.407 Saldo no Final do S /Exercicio 722618 722.618 921.847
Outras Obrig 3.240.251 10.789 3.251.040 2.506.995 6277 2513272 Reneguciaqﬁes: As operacdes renegociadas no exercicio Fotal\za_ram o montante de R$ 362.819 (R$ 376.269 no exercicio qe

RelagGes Interfinanceiras.............. 13 ~2.323.620 272323620 1.670.189 1670189  2020). Os recebimentos de operagdes recuperadas no exercicio totalizaram o montante de RS 159.998 (R$ 241.426 no exercicio

Cobranca e Arrecadagdo de de 2020). Para o exercicio de 2021 em relag&o a 2020 ndo houve melhora nos niveis de risco para as operagdes renegociadas

Tributos e Assemelnados ............... 2,507 - 2507 607 - 607 conforme normativa do Banco Central.

Sociais e Estatutérias... 15 7.550 9732 17.282 - 4867 4867 8 Outros Créditos - Diversos

Fiscais e Previdenciaria 16 52554 - 52554 12951 - 12951 Dez/2021 Dez/2020

DIVEISaS ... . 17 854020 1057 855077 823248 1410 824.658 Circul Circulante

Patriménio Liquido - 1.212.969 1.212.969 - 1.017.009 1.017.009 Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n°7.a) (@) ...............cooooooocccccccicicis 3.088.743 2.358.889
Capital Social 600.000 600.000 600.000 600.000 Impostos e Contribuicdes a Compensar 26.958 61.005

De Domiciliados no Pais 19.a 600.000  600.000 600.000 600.000 Valores a Receber (c) 35295 29.547
Reserva de Lucros... 19h 613.761 613.761 418319 418319  Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n° 32.a) (b)..................... 28.376 21.278
Outros Resultados Abrangentes - TVM. (792) (792) (1.310)  (1.310) Titulos da Capitalizagdo 2.961 2577

Total do Passivo Adiantamentos e Antecipacdes Salaria 356 365
e Patrimdnio Liquido.... rereeenaeens 5.223.762 1.707.766 6.931.528 5.244.608 1.731.823 6.976.431 Valores a Receber Bandeiras por Emissdo e Ativacdo de Cartdes .. 692 461
5. Caixa e Equivalentes de Calxa Depésitos e Blogueios Judiciais — Processos Trabalhistas e Civeis 586 696
Dez/2021 Dez/2020 Outro 25.746 9.729

Disponibilidade 14.374 11.483  Total 3.209.713 2.490.547
Aplicagges Interfinanceiras de Liquidez (*) 1.627.826 2.786.396 Dez/2021 Dez/2020
Total 1.642.200 2.791.879 Nao Circulante Nao Circulante
(*) 0 saldo de aplicacGes interfinanceiras de liquidez refere-se a OperacGes Compromissadas lastreadas em Letras do Tesouro  Depdsitos Judiciais - Processos Trabalhista 2.078 2415
Nacional (LTN) com compromisso de revenda em 03 e 06 de janeiro de 2022. Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n° 7.a) (a 3.834 526
6. Titulos e Valores Mobiliarios Total 5.912 2.9

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro 2020, a carteira de Titulos e Valores Mobiliarios estava composta por titulos
plblicos de nivel 1, isso &, sdo ativos financeiros classificados como disponivel para venda baseado nos pregos de mercado,
cotados na data do balanco, distribuidos da seguinte forma:

(a) Referem-se a operagdes de compras sem juros com cartdes de crédito. (b) Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas
Riachuelo, a serem repassados & Midway até janeiro de 2022, e janeiro de 2021 para o exercicio de 2020. (c) Referem-se a
boletos a serem recebidos pelo Banco Bradesco, os quais foram compensados em janeiro de 2022, e janeiro de 2021 para o
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para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito: As operagdes estéo registradas de acordo com as modalidades Dez/2021 exercicio de 2020.
i - h o . : A . . Valor de Mercado 9. Outros Valores e Bens
de crédito previstas pelo Banco Central do Brasil. As operacdes vencidas apés 59 dias tém seus rendimentos registrados em Dela5 De5als Valor do Custo  Aiuste a
contas de “rendas a apropriar”, sendo que a transferéncia destas contra o resultado ocorreré somente quando do efetivo Até . ) ) Dez/2021 Dez/2020
. : = o P <0 . At té 1 Ano Anos Anos Total Atualizado Mercado  Despesas Antecipadas (a) 7465 2113

recebimento dos valores vencidos. Conforme Resolugdo CMN n° 3.533, de 21 de janeiro de 2008, artigo 4°, o registro contabil Letras Financeiras do Tesouro - LFT R 333,074 333,074 234514 (1.440)  Total
da venda ou da transferéncia de ativos financeiros classificada na categoria operacGes com transferéncia substancial dos riscos Total TR - 333‘074 - 333'074 334'514 (1'4@ ofa e X - . — 7.465 _ _ 2.113
e beneficios, devem ser observados os seguintes procedimentos: a) o ativo financeiro objeto de venda ou de transferéncia deve e Dez/ZOZU' - - (a) Referem-se a comissionamento a assessorias para captagao no mercado financeiro e comissao sob colocagao de titulos.
ser baixado do titulo contabil utilizado para registro da operagéo original; b) o resultado positivo ou negativo apurado na negociagao Valor de Mercado 10. Crédito Tributario L o
deve ser apropriado ao resultado do periodo de forma segregada. Quanto & avaliacdo de risco de crédito, os procedimentos Dela5 De5ails Valor do Custo  Ajust a. Origem dos Créditos Tributarios de Imposto de Renda e Contribuic&o Social Diferidos
praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposigGes da Resolugao CMN n° 2.682, Até 1A eA a e Aa Total a oAt °I. usdo M'“s eda _ !ellze‘ﬂ —
de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes sao classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao | . iras do T T ﬁ‘ ) WE‘W); 1033‘;? 425"729 % % B » o 31.12.2020 Constituicao 31.12.2001
nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite 6 a faixa “H”, em fungao, especialmente, da T('e"r:Is inanceiras do Tesouro - LFT........ e 559a 214-219 103971 425729 1793 2188) Prov!sgo para Cred_\tps d? Liquidagdo Duvidosa............c........... 260.503 221.701 (264.231) 217.973
decorréncia de tempo de atraso dos clientes, (vide nota explicativa n° 7d). As operagdes renegociadas s&o mantidas, no minimo, Lo s it o Troulante, 3 ST a3 31 Caaamie ds 2070, Provisdo para Participag&o nos Lucros . 4.698 (1.678) 3.020
no mesmo nivel em que ja estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operacdes de crédito que ja haviam sido (a) Letra Financeira do Tesouro classificada no circulante, pois seu vencimento & para o dia 01/03/2021 para 31 dezembro de 2020. - prqyiszo para Contingéncias Civeis..... 5.089 7.387 (5.493) 6.983
baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensagao, sao classificadas como nivel “H” e os eventuais ganhos M 51 de dezembro de 2021 o efeito da marcagdo a mercado (ganhol/perda dos titulos e valores mobilidrios esté registrado em  pyqyisag para Contingéncias Trabalhistas 5.474 841 (786) 5529
provenientes da renegociagao somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. f. Outros Ativos - cogta elspemﬂca do Pammoxq Uun|_du, liquido dos Efe‘lm tributarios pe_lqlmomante_ de RS 7|92 (Rg 1310em dez?mbro de2020)-  pyoyisao para Remuneragao Baseada em Agdes . 1.947 1.947 3.89%4
Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Sdo demonstrados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos e variagdes 8 esu ladoNdedJu;‘os codm C“.‘/Ds O\napc?wros, na‘ qua ambqla o sfensnb\ ‘ZDU.S Ca'é‘a lgla ',ZOl“ 1$ 15'44‘6' con orm‘e a_Justs @ Ajuste a Valor de Mercado — Titulos e Valores Mob 873 - (220) 653
monetérias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicével, por provisdo considerando os valores de mercado lemt;n;lragaod 0 uxg e Laixa. Us l\tq(;)_s el;/_a olresdmu ! ‘83”102 o(;am cobn5| deraZ[JDZS1 ezné‘é% Ie oAva or Justo ée ac_;o_na 3 @ Crédito Tributario de dif temporari 273.886 236.574 (272.408) 238.052
ou de realizagdo. g. Ativo Permanente: O Imobilizado e Intangivel sdo demonstrados pelo custo de aquisicdo, deduzido da Eet'sd %‘ apéira’\z comd aée nas t_axasdmg 'a.i .'VUA’%‘%"?;:m . et ezemt 1o .E.‘ e s pe 'at SSOC'EQZQ tra3| E'ra asl Prejuizo Fiscal — IR/CS 57.371 (30.795) 26.576
respectiva conta de depreciagdo e amortizagdo acumulada, e séo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais d” IL'H .ZS 08 Sm‘?gs (IEEE\C(?)WO e de Capitais { J para instrumentos similares e esta registrados no Sistema Especia Lei 11.196/05 - Lei do bem (3.506) (2.048) 1127 (4.427)
determinadas pela vida dtil econdmica dos bens. S Onrass o Crédite  Provisd Perdas Esneradas Associadas a0 Risco de Crédi Total de Crédito THDULATO cvvvenersnssenern 321.751 234526 _ (302.076) 260201
G o i T s Depriciolmsn | OaE o s st P s o o o i e
Vefculos 20% a.a. peragoes ¢ prese . - aseg posigao: 31.12.2019 Constituicdo Realizacao _ 31.12.2020
Mévei 109 a. Composicao das operacdes por modalidade -

Gveis.... % a.a. Oneracges de Crédito Dez/2021 Dez/2020 Provisdo para Perdas Esperadas
Benfeitorias 10%aa. .Peragoesde Associadas ao Risco de Crédito ..... 306.992 266.031 (312.520) 260.503
Equi 1o 20% Cartdo de Crédito 1.419.390 1.335.348 o AR

quipamen e 038 o ito Pessoal 533568 35137 Frovisdo para Participagdo nos Lucros . 4.142 - (4.142) -
Sistemas de Comunicagdo e de Seguranca - Software Whaa. ¢ rotal de Oneracses de Crédito —952058 — T6gG724 ovisdo para Contingéncias Civeis..... 3.806 6.031 (4.748) 5.089
Sistemas de Processamento de Dados - Software . o ) ) Whaa et e P Provisao para Contingéncias Trabalhistas 5,641 649 (816) 5.474
h. Depasitos, Captagdes no Mercado Aberto e Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos: Sdo demonstrados pelos Carto de Crédite — néio faturad faturad Provisdo para Remuneracao Baseada em Agges . 1.947 1.947
valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balango, reconhecidos em base “pro rata” dia, -@rtao te Lredito = nao laturados, ou faturados e Ajuste a Valor de Mercado — Titulos e Valores Mobilidrios 7 866 B} 873
i. Outros Passivos — Circulante e Exigivel a Longo Prazo: Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, 10 vencidos (Nota Explicativa n° 8) 3092577 2.359.415 Crédito Tributario de dif temporari 320588 275.524 (322.226) 273.886
quando aplicavel, os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variagdes monetarias incorridas. j. Provisdes, Ativos e Sub-Total de Outros Créditos 30025717 _ 2.359.415 Prejuizo Fiscal - IR/CS — . — w531 . 531
Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao Total e - - . ___ 5045535 _ 4.046.139 Lei 11.196/05 - Lei do bem 13.875) 369 (3.508)
das contingéncias ativas e passivas, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com a Resolugo CMN n° 3.823, de 16 de  b- Composig@o das Operagdes por Faixas de Vencimento ) e T Y -
dezembro ds 2009 ! onico CPC n° 25 & pela Carta-Circular n° 3,429 de 11 de feversiro de 2010 Dez/2021 % sobre o total Dez/2020 % sobre o total  Total de Crédito Tributario... .. 320588 329020 _ (321.857) _ 327751
dezem T"t ef ;ﬂ“/ifpmvgu 1:_pr0nLt|nC|am~entgtecmcoh 'dﬂ eéje a a{ta:lrcufarn S et e e(\;er((jelro 16 2915, P I id b. Expectativa de Realizac: Admmlstragao fundamentada em critérios internos estima a realizacao de 100% dos

a seguinte forma. ¢ Ativos Lontingentes - Ndo sao reconnecidos nas demonstragoes financeiras, exceto quando da existencia A partir de 15 dias 42.922 0.85 25.873 064  créditos tributdrios no prazo de até 5 anos para provisao de causas judiciais, para Remuneragao baseada em Agdes a partir
de evwden_mas que propiciem Ia ga_;_antd\a de sua realldzagao, sohr_e as ?uals nao Cabe’." mda_ls recursos. Cog_tm‘gendmas Passivas Dep:ﬂ 260 dias 75'935 1'51 40'591 1'00 do 1° semestre de 2023, e até 1 ano para os demais créditos. Para o Prejuizo Fiscal, serd utilizado o limite maximo de 30%
- 0s passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas | - . - / P ‘ ; ; : P " . ’ ;
explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota no requerem provisao e divulgagdo. As perdas provéveis sdo  De 61a 90 dias 70.274 1,39 42.387 1,05 gg ;"é%r%!%l#(;Sjau;.lageosCd(;r;f;rrrgﬁtggt'dgaos 23?0‘332;9'6?545glz}goq;’;rLs:{: r‘.;"’;'zéa[?grﬁrc‘ aé? gsgfééﬁffﬁsug;'ggSfc”\]u;s.i;g
constituidas mensalmente contra o resultado, quando ha pagamentos os valores provisionados sao revertidos. Valores pagos ~ De 91 a 180 dia 181.417 3,60 127.625 315 o Ao ¢ o o Act " ¢ fiseel " % acao i %022 0ol ! : Id i
relativos a causas anteriormente no provisionadas sao langados contra o resultado quando efetuados. ® Obrigagdes legais - De 181 a 360 dias 327.008 6.48 540.309 13,35 ?ibe;n,u_neragalo lazea a elT goestcon am»c?rg Saascrgla ‘Z?QOESI a pg? 'é zjanelgo ; 0 (0"75’72; pres;’",g g; %95 bg?
fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade Pgrcelas avencer H$u32a1r|g?,1ca C%fdo gom abse Ea Zi;;(zaﬂpmjeta a dn 0 16{; eren eNa~ h'e %Z_tem t”'Jb ?, e LITTe al.md ede tabiment
de alguns tributos e contribuigdes. Os montantes discutidos s@o integralmente registrados nas demonstracdes financeiras e Até 90 dias (*) 2.921.157 57.90 2.260.608 5587 3 d d em b Z ezzgg m:ﬂed d comb axj ZeDéO ND a.m.)d aob a creditos d” u arlosgao reglslra 0s con ad‘ mente
atualizados de acordo com a legislag@o fiscal. ® Os depésitos judiciais séo mantidos em contas de ativo, ndo sendo deduzidos De 91 a 360 di 1.379.333 21,34 992729 2454 em 51 de dezembro de ZUZ1 e J1 de dezembro de - No quadro abaixo estdo demonstrados os valores estimados para
das provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN. k. Imposto de Renda e Contribuigao Social: De 1a3anos.... 47.438 093 16.017 040  realizagdo de Créditos Tributdrios:
0 imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, sobre os lucros tributéveis, Total.... - - 5.045.535 100,00 4.046.139 100,00 _Dez/2021 _Dez/2020
excedentes a R$ 120 no semestre e R$ 240 no ano e a contribuicao social foi apurada com base na aliquota de 15%. Os créditos (") Inclui parcelas vencidas até 14 dias. 3 Esllmat_lva tje Valor i Eshmat'wa (_ie Valor
tributdrios de imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidos sobre as diferencas temporarias indedutiveis, prejuizo ~ ¢- Concentragéo das Operagdes Periodo __Realizagao Presente Periodo __Realizacao Presente
fiscal e base negativa, &s aliquotas vigentes na data de balango. Em 1° margo de 2021 a Medida Proviséria 1.034 altera de 15% » Dez/2021 Dez/2020 239.385 218.334 322327 316.202
para 20% a aliquota da Contribuigao Social, passando a vigorar a partir do primeiro dia do quarto més da sua publicacao (Julho Dez maiores devedores 1.974 1.581 16.648 13.849 2917 2.807
de 2021) e voltando a aliquota de 15% em 1° de janeiro de 2022. A Administragao considerou os impactos sobre a Contribuigdo  Cinquenta seguintes maiores devedore 3740 3.545 1.265 960 644 608
Social Diferida ocorrido no final do 1° semestre de 2021 que foi compensada durante o 2° semestre de 2021. I. Resultado por ~ Cem seguintes maiores devedores 4.148 4.600 1.423 984 108 100
Agio: 0 Lucro por agdo é calculado mediante a diviso do lucro atribuivel aos acionistas da sociedade pela quantidade de agges  Demais cliente 5.035.673 4.036.403 1.480 934 1.755 1.594
durante o periodo. m. Resultado n@o Recorrente: Foram considerados como resultado néo recorrente o resultado que nao  Total 5.045.535 4.046.139 260.201 235.061 321.751 321311
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MIDWAY S.A. CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO
CNPJ 09.464.032/0001-12

Avenida Casa Verde, 327 - 2° andar, anexo A
Casa Verde - Séo Paulo/SP

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Permanente

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020.

0s quais ndo reconheceram a totalidade dos créditos utilizados em compensagdes de débitos. ® Acdes trabalhistas classificadas

b) Guararapes Confeccdes S.A.

(*)Sao prmetos de desenvolvimento de Software das operagges da Companhia, os quais serao transferidos para suas respectivas
contas assim que forem concluidos e sua amortizagéo sera baseada em taxas vigentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020, de acordo com anélises efetuadas, nao houve redugéao do valor recuperado
na avaliagdo dos ativos.

Mapa da Movimentac@o do Saldo

Em 2020, com a pandemia da COVID 19 a empresa adotou a preservacao do caixa para suportar 0 Cenario desafiador e para tanto
fez um grande trabalho de recebimento das operacdes vencidas, e elevou sua régua de descontos para estimular e incentivar
seus clientes a pagarem suas dividas. J& para 2021 a empresa reduziu o volume de descontos, porém manteve o mesmo volume
para as cobrangas. (a) Em novembro de 2021 a Midway realizou operacdes de venda de ativo de sua operacao de empréstimo
pessoal com transferéncia substancial de riscos e beneficios vencida a mais de 360 dias, classificada no Rating HH, no montante

(1) Os titulos contam com liquidez imediata foram classificados no circulante independentemente do prazo de vencimento.
13. Relacdes Interfinanceiras

Custo Software Intangivel em Andamento Total i i 5 f
Saldos em 31 de d bro de 2019 33612 28279 61891 ggFﬁ; 1.[]52.921[:,;?]56];2\';;%2?szg:;g;gis:gr&a:rgzggmpensagao, que geraram uma receita de R$ 52.645.
Adigoes 15.940 83491 ~ 99.431 2 Sem. 2021 2021 2020
Baixas........ . Y - Aceites Cambiais (44599 (69.957) (37508
Transferéncias (*) 17.152 (17.178) (26) " pepositos Interfinanceiros (21.293) (34.264) (20.581)
Saldos em 31 de dezembro de 2020, 66.704 94592 161296  [otras Financeiras (9.889) (13.954) (13.272)
Adigdes 12.964 101418~ 114.383  pepgsitos a Prazo (13.390) (15.499) (204)
Baixas (4) (305 (309)  Total (89.171) (133.674) (71.565)
Transferéncias 71.079 (77.079) - 22D com Empréstimos e R -
Saldos em 31 de d bro de 2021 156.743 118.626 _275.369 3 2° Sem. 2021 2021 2020
Amortizagdo Acumulada Juros de Empréstimo em Moeda Nacional ............c....cccccoeecrnenee. - (8.073) (24.242)
Saldos em 31 de d bro de 2019 (3.161) - _ (3.161) Total - (8.073) (24.242)
Despesa de amortizagao (12.412) (12412)  23. Receitas de Prestagéo de Servigos
Baixas - - - 2° Sem. 2021 2021 2020
Saldos em 31 de d bro de 2020 (15.573) - _(15573)  Comissdes sobre Operagdes de Cartdo de Crédito . 116.220 205.800 149.732
Despesa de amortizagdo (25.056) (25.056)  Comissdes sobre Operagdes de Seguros . 82.357 158.924 144,566
Baixas 4 - 4 Qutra 36 36 -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 __(40.625) - _(40.625) Total 198.613 364.760 294.298
Saldo Liquidos 24. Receitas de Tarifas Bancarias
31 de dezembro de 2019 30.451 28.279 _ 58.730 2° Sem. 2021 2021 2020
31 de dezembro de 2020 51.131 94592 145723  Tarifas Bancéria 68.769 132.626 126.517
31ded bro de 2021 116.118 118.626 234.744  Total 68.769 132.626 126.517
(*) referem se aos valores transferidos para o grupo Imoblhzado razdo pelo qual ndo zeram. 25. Qutras Receitas Operacionais
. R de Aceites Cambiais e Letras Fi iras 2° Sem. 2021 2021 2020
a. Cnmposmao da carteira por modalidade e contraparte Reversao de Provisdo para Processos
Depositos Interfinanceiros (1) Dez/2021 Dez/2020  Civeis (Nota Explicativa n°18). 8.325 15.306 11.869
Nao Ligada 383.177 622.246  Reversdo de Provisao IRPJ/CSL - - 4622
Depositos a Prazo (2) Reversdo de Provisdo para
Nao ligadas 494669 30.956 Processos Trabalhistas (Nota Explicativa n°18).. 1.818 2.344 2.041
de Aceites Cambiais (3) Desconto sobre Liquidagdo Antecipada de Obrigagdes . - - 23
Ligadas .215.521 1.937.785 OQutras 7 140 2
Nao Ligada 33.253 23.716 Total 10.150 12.790 18.557
1.248.774 1.961.501 26. Despesas de Pessoal
R de Letras Fi (4) 2° Sem. 20201 2021 2020
Nao Ligada 309.470 302.944  Provento (29.940) (57.463) (39.215)
Outros Depdsitos Encargos Sociais (8.670) (16.314) (18.794)
Nao Ligada 149 - Beneficio: (4.641) (8.992) (6.207
Total 2.436.239 2.917.647 Honorarios da Administragao (997) (1.717) (2.885
(1) Titulo pos-fixado, vinculado & variagdo diéria do CDI - CETIP com remuneragéo bésica de 109,75% da variagao do CDI e~ Ireinamento (184) (229) (543
Depésito a prazo com garantia especial (DPGE) p6s-fixados, com remuneragéo bésica de 1,65% e 1,95% mais a variagdo do  Total - . (44.432) (84.715) (67.644
CDI. As taxas se mantiveram as mesmas de dezembro de 2020. (2) Certificados de Dep6sitos Bancarios (CDB) pés-fixados, 27. Despesas Tributarias
vinculadas as variagdes diarias do CDI - CETIP com remuneragao bésica de 115% a 138% da variagao do CDI (135% e 137% o o . . 2°Sem. 2021 2021 2020
em dezembro de 2020). (3) S&o letras de Cambio pés-fixadas, vinculadas as variagdes diarias do CDI - CETIP com remuneragdo  COFINS — Contribuigdo para o financiamento da seguridade social (37.016) (68.733) (78.140)
basica de 110% a 160% da variagdo do CDI. As taxas se mantiveram as mesmas de dezembro de 2020. (4) Letra Financeira 1SS — Imposto sobre servigos....... (11.294) (20.880) (17.282)
pos-fixada, vinculada a variagao diaria do CDI - CETIP com remuneragao bésica 106,75% da variagdo do CDI. As taxas se PIS —Programa de integracéo social..... (6.015) (11.169) (12.698)
mantiveram as mesmas de dezembro de 2020. O Resultado de Juros com Passivos Financeiros, na qual ainda nao sensibilizou  10F — Imposto sobre operagdes financeira - (320) (1.05) (596)
o caixa totalizaram R$ 98.155, conforme ajuste na Demonstragao do Fluxo de Caixa. Outros (39) (57) (3.518)
b. Composigéo da carteira por faixas de vencimento Total T (54.684) (101.894) (112.234)
Depésitos Interfinanceiros Dez/2021 Dez/2020 28. Outras Despesas Administrativas )
Até 1 ano 383.177 260301 ) ) ) ) 2° Sem. 2021 2021 2020
De 1a3ano - 361.945 Convénio de Rateio de Despesas Administrativas
383.177 622.246 Riachuelo (Nota Explicativa 32.a). (141.498) (310.717) (366.377)
Depésitos a Prazo Servigos do Sistema Financeiro (1 (72.194) (144.689) (207.609)
mE g sm mm e
0S. | } I 1to de Dado | 3 X
Bg ; : g :Enq ?géggg %0 g%g Servigos de Correspondente no Pais (Nota Explicativa n° 32.a) (3).. (7.589) (14.011) (12.945)
T 494669 30056 Servicos Técnicos Especializados (4.904) (9.510) (12.793)
B, de Aceites Cambiais (1) ZropagandaeMarkelmn Hg?gg: :;gégg ﬁ%gﬂ:
5 mortizagdo . . .
el ano-... oo 171638 Auguéis (Nota Explicativa n* 32.2) 2048) (4.162) 2610)
De3a5ano 186.620 230.708 Comunicagdo (2.224) (4.085) (2.553)
1248.774 1.961.501 Depreglagao (1.609) (3.174) (2.309)
R de Letras Fi Materil... B (475) (1.336) (2.178)
Até 1 ano 309.470 R C_omnbuwgoes a Entidades Filantropicas...........oc...ccovoerrreveiiinnenrns (3.607) (3.607) (1.200)
De 1a3ano - 2944 Viagen (67) (162 (596)
309.470 302944 Outras (251) (543) (1.203)
Outros Depésitos Total - - - (308.360) (616 181) _ (690551)
Até 1 ano 149 _ (1) Referem-se, basicamente a servigos prestados por assessorias de cobrangas,ﬁPC/Serasa, tarifas bancérias e custddias de
Total 2.436.239 2.917.647 titulos e valores mobiliarios. (2) Referem-se, basicamente a servigos de impressao, envelopamento e postagens de extratos e

outros documentos. (3) Referem-se, basicamente a despesas com elaboragdo de cadastro, encaminhamento de pedidos de
empréstimos e recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo S.A.
29. Outras Despesas Operacionais

(a) Valores a pagar a Lojas Riachuelo, referentes a vendas com cartdes de crédito, cuja liquidacao financeira ocorre em até 30 dias
em média. (b) Valores a pagar a fornecedores, referente emissdo de extrato e postagem de cartdo. (c) Saldos remanescentes de
recebimento de clientes a serem compensados nas proximas faturas. (d) Valores a pagar a seguradoras, referentes a prémios de
seguros recebidos de clientes. (e) Saldos remanescentes a apropriar do diferimento da anuidade em 2020 e para 2021 as parcelas
sao reconhecidas contra o resultado més a més. () Valores para campanhas de divulgagao dos Produtos e Servigos Financeiros.
18. Provisdes para Causas Judiciais

Em 31 de dezembro de 2021, a Midway possui processos civeis e trabalhistas em andamento, que envolvem responsabilidades
contingentes. A administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constitui provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir a saida de recursos para liquidagdo dos processos com risco de perda “provével.” A Midway e sua controladora
firmaram um contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais onde a Midway reembolsa a
Riachuelo. Nesses litigios, foi acionado judicialmente a Riachuelo, todavia o litigio refere-se exclusiva ou parcialmente & Midway.
Para fazer face as despesas futuras referentes a este acordo constituimos provisdo para agdes civeis e trabalhistas, em 31 de
dezembro de 2021, no montante de R$ 9.982 (R$ 6.647 em 31 de dezembro 2020). A Midway possui depésitos judiciais de processos
trabalhistas registrados em conta de ativo que totalizam R$ 2.598 em dezembro de 2021 e R$ 3.019 em dezembro de 2020. Os
processos civeis classificados como risco provavel, em sua maioria, referem-se & pedido de indenizagdo de transagdes relacionadas
ao cartdo e produtos (seguros e assisténcias) e os processos trabalhistas classificados como risco provavel estdo relacionados ao
enquadramento sindical na categona de financiarios. Os valores envolvidos em discusstes administrativas e judmlals €om risco
estimado de perda pusswe\ ndo sao objelos de provisdo contabil e basicamente sdo compostos por: ® AcGes civeis classificadas
como perda “possivel”, o risco estimado ¢ de R$ 300 (R$ 500 em 31 de dezembro de 2020). Os valores em questdo ndo exigem
provisionamento, conforme norma contabil. Os processos classificados como possiveis sdo as 3 Agdes Civis Pablicas contra a Midway,
de fato, temos boas teses de defesa e o eventual pagamento esté bem distante de ocorrer, assim ndo convém provisionar como
provével atualmente. Trata-se de discussdes referentes a: falta de clareza na oferta de produtos financeiros, juros abusivos no cartao
e venda casada de plano odontoldgico. ® AgGes de natureza fiscal classificados como perda “possivel”, o risco estimado é de R$
31.806 (R$ 32.725 em 31 de dezembro de 2020). Os valores em questdo ndo exigem provisionamento, conforme norma contabil.
Esses processos sao manifestagdes de inconformidade apresentadas em razdo de despacho decisérios emitidos pela Receita Federal,

Dez/2021 Dez/2020 o

Valores a Pagar Transacdes de Pagamentos - Visa/Mastercard (a)............cc.ccc........ 2.323.620 .670.189 Tarifas Bandeiras —Z'Sem. 2021 se'(gézg%g 7(42235) 7(30230213
Total - - e . 2323620 ___ 1670189 po 56 Operacionais (1) (16.592) (42.038) (19.824)
a) Obrigagdes Junto a Participantes de Sistema de Liquidagdo e de Arranjo de Pagamento, nas quais seus vencimentos sao Provisio para Processos Civeis (Nota Explicativa n° 18) (11210) (20.041) (15.078)
gzracﬂ dias._ - o Pagamentos de Processos Civeis (4.163) (8.580) (6.489)

org por Emp e hef Dez/2021 Dezj2020 Jitulos de Capitalizagéo (2) (4.363) (8.373) (6.459)
£ " P Moeda N @) — Dez/202t 7‘5’02 0% Pagamentos de Processos Trabalhistas . (999) (1.411) (2.348)
T:w';;rles imo no Pais em Moeda Nacional (a ————— —ogggeg '0Visdo0 para Processos Trabalhistas (Nota Explicativa e 18)... (1.080) (2.482) (1623)
(a) No dia 06/04/2020 foi contratado junto ao Banco Bradesco recursos via Cédula de Crédito Bancario — Capital de Giro pos- Q:f::s (s%g;;)' (12‘3 ggé; (B(S;g:])'
fixado, no valor de R$ 500.000 vinculadas as variagdes didrias do CDI - CETIP com remuneragao basica de 4,30% a.a mais a (1) Referanse despesas com perdas por fraudes, dbitos, processos operacionars, decisoes judiciais e cobrancas.
variagao do CDI. O Contrato foi liquidado no primeiro semestre de 2021 pelo montante de R$ 502.096, dos quais R$ 500.000 (5) Referem-se a despesas com aquisigao de titulos de capitalizagao para sorteio entre os clientes.
é o valor principal e R$ 2.096 juros do periodo. 30. Imposto de Renda e Contribuigdo Social
15. Obrigagdes Sociais e arias 2021 2020

L . - Dez/2021 Dez/2020 Lucro/(Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Prov!sgo para Rem_uneragao Baseada em AGTES (1) ... 9.733 4867 ¢ das Participagdes Estatutdrias no Lucro 343.762 (13.969)
Provisao para Participacao nos Lucros 1.549 = Participagdes nos Lucros e Resultados (2.709) (10.685)
Total " - ) 11282 4.867  Base para Apuracio 341.053 (24.654)
(1)Plano de Opgao de Compra de AgGes da Controladora Guararapes, buscando uma maior retencao e alinhamento dos interesses  A|jiquota Nominal 45% 40%
dos principais executivos com os interesses dos acionistas, sempre com vistas ao desenvolvimento dos objetivos sociais da  Expectativa de Despesa de IRPJ e CSLL (153.473) 9.862
Companhia (Nota 35). Diferencas Permanentes 7.862 310
16. Qutras Obrig Fiscais e Pr ias Conciliagao
o L _ Dez/2021 _ Dez/2020 Despesa com IRP (42.024)
Provisdo de Impostos e ContribuigBes SODre 0 LUCTO ......ovccrevcscsrercs 35.204 - Despesa com CSLL (36.257) -
Qutros Impostos e Contribuices a Recolher 17.345 12.951  Credito Tributario de Diferengas Temporarias 67.330) 10172
Passivo Diferido. 5 _ - Total de Despesa com IRPJ e CSLL (145.611) 10172
Total — . 52.554 12.951 31, Participagdo nos Lucros e Resultados
17. Qutras Obrigacdes - Diversas 2° Sem. 2021 2021 2020
) ) o _ Dez/2021 _ Dez/2020  pagamento de Participagao nos Lucros e Resultados .............. 508 (2.709) (10.685)

Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 32.a) (@) ..........cccoo........ 699.145 681.407 Total (508) (2.709) (10.685)
Valores a Compensar (c) . 106.705 73.504 32, Partes Relacionadas
Valores a Pagar Formecedores Diversos (b) 22.276 27.704 A Midway, cujas controladoras diretas séo: Riachuelo Participagdes Ltda e Guararapes Confecgfes S.A., e controladora indireta,
Provisdes com Folha de Pagamento 10.571 10124 Lojas Riachuelo S.A, mantém as seguintes operagdes.: - Operagdes com Cartdo de Crédito: A Midway e sua controladora
Valores a Pagar a Seguradoras (d) . . 4572 5.050  indireta celebraram um convénio para exploragao conjunta dos cartdes de crédito que sdo utilizados pelos clientes da controladora
Valores a Apropriar Tarifa de Anuidade Cartdo Bandeirado (e) ...............c..ccvvee - 10.017  afim de financiar suas compras, no parcelado com e sem juros, e também para viabilizar a venda de produtos e servigos financeiros.
Programas de Incentivos (f) 131 222 Nas operagdes de compras no cartdo a Midway recebe uma comissdo de 1,5% sobre o valor da operagao. - Correspondente
Outras 11.677 16.630 no Pais: Foi firmado um contrato entre a Midway e a Lojas Riachuelo S.A. para desempenho da fungéo de correspondente no
Total 855.077 824.658 Pais, cuja prestacdo de servico se dé nas dependéncias da controladora indireta. Esses servigos sdo remunerados e os principais

sdo: recebimento de pagamentos, recepcdo e encaminhamento de pedidos de empréstimos e de financiamentos, elaboragéo de
cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros. - Convénio de Despesas: A Midway celebrou um contrato
com a controladora indireta para o rateio de despesas comuns em que ambas se beneficiam mutuamente, bem como um contrato
de reembolso de custas e despesas com processos administrativos e judiciais, foi também firmado um contrato de sublocagdo
do espaco da controladora para instalagao e operacao da Midway. - Captacdes no Mercado: A Midway tem operacdes de
Captacao no Mercado (Obrigac@es por Aceites Cambiais) com: Guararapes Confecges S/A (Controladora Direta), Lojas Riachuelo
S/A, Midway Shopping Center Ltda., Transportadora Casa Verde Ltda. e pessoas fisicas do grupo, que so controladas pela
Guararapes Confeccdes S/A. Abaixo estdo demonstrados os saldos e resultados de operagoes realizadas pela Midway:

a) Lojas Riachuelo S.A.

Dez/2021 Dez/2020

Ativos 28.376 21.218
Outros Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n° 8).. 28.376 27.278
Passi 960.873 1.566.481
Obrigacdes por Aceites Cambiais 261.728 885.074
Outras Obrigag@es - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 17). 699.145 681.407
2021 2020

Recei 38.204 31.230
Prestagao de Servigos - Comissdes sobre Operacdes de Cartdo de Crédito.............. 38.204 31.230
2021 2020

Desy (351.435) (390.794)
Operagdes de Captacdo no Mercado - Obrigacdes por Aceites Cambiais.. . (22.545) (8.862)
Administrativas — Aluguel (Nota Explicativa n° 28) (4.162) (2.610)
Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas (Nota Explicativa n® 28)........ (310.717) (366.377)
Outras Despesas - Servigos de Correspondente no Pais (Nota Explicativa n° 28)....... (14.011) (12.945)

Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o ativo permanente era composto como segue: como perda “possivel”, o risco estimado é de R$ 17.971 (R$ 10.162 em 31 de dezembro de 2020) Os valores em questao nao exigem Dez/2021 Dez/2020
a) Imobilizado de Uso provisionamento, conforme norma contabil. Os processos classificados como possiveis em sua maioria sdo referentes a0 Passi 605.973 726.008
Dez/2021 Dez/2020  enquadramento sindical na categoria de financidrios. Obrigagdes por Aceites Cambiai 605.973 726.008
Depreciagao 31.12.20 Adicdes Reversdes  31.12.21 2021 2020
Custo Acumulad Liquido Liquido  Civeis.. 12723 20.041 (15306) ~ 17.458  pesp _ (2a137) __ (16311)
\’\/AETC“‘,OS po g » Sig Bi%ggg S 84312 ) 1[512 TLa'Eal\hlslas % (el %;2; b %) ;3%‘2] 0;)'9\;'@5595 d;ﬁapta_géogo l\l/\ercligo - Obrigagdes por Aceites Cambiais................... (24.137) (16.311)
Oveis & EqUIPAMENTOS .........ccccoccricrrericrrsern. . . . __26.407 __22.523 __(17.650 - c) Midway Shopping Center Ltda.
Benfeitorias lap) 561 (561) 9549  Circulante 10771 15.080 Y Shopping Dez/2021 Dez/2020
Total 11.852 (3.913) 7879 18851  Nao Circulante __ 15636 16200 pagsi 108.938 79.369
(a) Com a venda do prédio administrativo da controladora, em 2021 a Mldway efetuou baixas de mobwhzados que ainda ndo otal 26.4 - . 31.280 Obrigac@es por Aceites Cambiais 108.938 79.369
estavam totalmente depreciados, totalizando R$ 8.564 registrados em “Outras despesas n@o operacionais”. No exercicio findo _Adigbes Reversdes  31.12.20 2021 2020
em 31 de dezembro de 2021, de acordo com analises efetuadas, ndo houve redugao do valor recuperado na avaliagdo dos ativos. Civeis . 15.078 (11.869) 12723 p p (5.7111) (1.678)
Mapa da Movimentagao do Saldo Bonfoitorias om Moveiso I!'izz:\hlslas e () "15%3 ) (ggﬂ; ;gggé gi)%'rawes de (‘Jiaptagé”ao novMe‘;cand- Obrigagdes por Aceites Cambiai (5.711) (1.678)
nfeitorias oveis ¢ : - - : ransportadora Casa Verde Ltda.
Iméveis de Terceiros Instalacdes Equipamentos Veiculos _ Total waculanle 8815 10771 P Dez/2021 Dez/2020
Custo - — Nao Circulante 14.801 15636 passi ~ 5881 549
Saldos em 31 de dezembro de 2019. 561 9.826 3430 460 14278 Total 23616 26407 pprigagses por Accites Cambiais 5,887 5496
Adicoes.. 873 ~ 7.915 ~ "g78g (a)Nota Explicativa n° 29; (b) Nota Explicativa n® 25 2021 2020
Baixas R R (780) R (780) 19. Patriménio Liquido T )
Transfe 9824 (9.826) 29 R o6  a. Capital Social: Em 2020 houve um aumento de R$ 150.000 no capital da Companhia perfazendo um capital social subscrito e Operacdes de Cantacio no Mercado - Obriqacses bor Aceites Cambiais. ) IR
Saldos em 31 de dezembro de 202 11.258 _ 10593 260 22312 ntegralizado total de R$ 600.000, representado por 50.000 de agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, cujo saldo - /’1 M%dwa OSSpLII gbn acdes nor aceltesg cl;amblzZ’\s com executivos emembmsdo conselho de administracdo do grupo, no
Adices.. N - 864 -~ ge4 Ppermaneceu em 31 de dezembro de 2021. b. Reservas de Lucros: Reserva Legal: Constituida obrigatoriamente & base de 5% montante dye pR$ 230, 995gtF%$ 245’ 839 om 3 de dezembro de 2020), que geraram despesa de (RS 15.576), 1H§ 9.708 %mpg 1de
Baixas .. (10.697) R (415) [211) (11.323 do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. dezembro de 2020, e) R da Admi A remunerg aogda diretoria Sstatutar\a & estabelecida em Assembleia
Saldos em 31 de dezembro de 2021.. 561 N 11.042 249 11.852 Areserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e é constituida semestralmente. Geral. N find 31 ‘:j'!"&‘ bro d 20%‘1'!‘“‘ tante d gh ! ! | d foi de RS 1.874 (RS
Depreciagdo Acumulada === Reservas Estatutarias: Reserva para pagamento de dividendos obrigatérios nao distribuidos, constituida a base de 5% sobre o 3%2?7 0;"3”&““ '”b 0 gmmzoeﬂe&etm ml ? 0 m?g ante de unora;os Ie pﬁ”;’%gge[‘j” 299"3'5”05 bU‘ de 5016 2 part
Saldos em 31 de dezemhro de 2019.. (561) 13) 2n) 2100 (1.155) lucro liquido do perfodo, abatido o total da reserva legal, conforme determinado no estatuto social. Esta reserva somente podera d‘ T ‘sz © egerg[]qog eM'd |.f) Outras In orme:jgoes. egcordo corr(nj_a esolugao 2. | e de 0_“.“8'0 e ‘aga Ir
’ .148) ~ . 239) '95) ~[z482)  Serconsumidana compensagao de prejuizos futuros ou no pagamento dos dividendos obrigatGrios em momento que a administragao e 1708 Janeiro de ¢ b a (\j‘WEiV passou agoncs er operacoes ae cre Llo com partes relacionadas: ¢ Seus controladores
o 13 ‘176 lulgar mais apropriado e & constituida semestralmente. Outras Reservas Especiais de Lucros: 0 saldo remanescente de lucros PS80 an’a's ou juridicas, diretores e membros de 0rgaos estatutarios, bem como aos respectivos conjuges e parentes até
Saldos om 31 de dezembro de 2020 (1.709) . i 447) (30 ) “3a61)  acumuladosaofinal de cada semestre, apds a constituicdo de todas as reservas obrigatdrias e dos dividendos, devera ser integralmente 2° grau;  Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital com 15% ou mais do seu capital; As operacdes de crédito
Despesa de depreciagio - (1'070' - (2.027) (3'174' destinado. Tal reserva poderé ser consumida na compensacao de prejuizos futuros, no aumento de capital da entidade e/ou pagamento com partes relacmrjad_as, somente podem ser realizadas em go_ﬂdlgues compativeis com as de mercado, inclusive quanto a limites,
Baixas 2218 . 286 58 2662 ?e di gndgndns a((ijlcwngawsd Dlwde?gos Minlm‘os (‘)brlg?térlos: Os dividendos minimos séodconst(\jtuw’dos a base»d‘e 5% sobre»o(ljucroo EZ’?:3;;él:so;rgi;g':épgﬁsé QSJT S"D"srse;i?;ée”siﬁ %g;‘;?g?;sl):é‘?c%?;iIsf‘git}z%g;ﬁsgzngsgﬁs :; gsgrstrletrl:t‘gagsdg;)pe?avégzg
: - ~2q72) liquido do periodo abatido o total da reserva legal, conforme estatuto e serdo pagos quando a administragdo julgar apropriado. f eis e 0, €los adiciona 1Cl R G0
g::::sl_?q"l:ii::e dezemhro de 2021. (561) (3208) ___(204) (3.973) /o de gividendos a distribuir em 31 de dezembro de 2021 6 de RS 9.283. Resultado por Acdo: 0 lucro por agao bésico foi deferidas aos demais clientes de mesmo perfil das respectivas instituigdes. O 30(“510”00[103 saldos das operagdes de crédito
31 de dezembro de 2019 . 9713 3159 950 13473 calculado e estd sendo apresentado na demonstracdo de resultado da Midway. O lucro por agao diluido & calculado de forma similar contratadas, direta ou indiretamente, com partes relacionadas nao deve ser superior a 10% (dez por cento) do valor relativo ao
31 do dezembro de 2020 T 9500 2 3146 165 1gg5 20 lucro basico por agao. Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 o lucro por agao diluido & igual ao lucro por agao basico. patrimonio liquido ajustado pelas receitas e despesas acumuladas deduzido o valor das participagGes detidas em instituicOes
o MO GG ZUZ e : - — 99 _10.09° iaem31ded bro de 2021 autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e em instituicdes financeiras no exterior, observados os seguintes limites
T e O e 22 e 1834 85 7879 piohiolo PAtIGIBAGIES LI 99,99%  maximos individuais: 1% (um por cento) para a contratagao com pessoa natural; * 5% (cinco por cento para a contratagao
I’e erem spi a0s valores Transferidos para o grupo Intangivel, razao pelo qual nao zeram. Guararapes Confecgoes S.A 0,01% com pessoa juridica. Em fungéo dos limites das operagdes estabelecidos pela Resolugdo, a Midway conclui que ndo havera
b) Intangive Dez/2021 Dez/2020 20. Receitas com Operacdes de Crédito impactos significativos entre as partes relacionadas.
Amortizacho e: — e 08 ) 2° Sem. 2021 2021 2020 33.Plano Previdenciario o . B B o
Custo A o Liquido Liquido Operagdes de Cartéo de Crédito..............vvovriiiniisnicnniis 478.878 929.133 1.176.360 O plano Brad_es_cu Vida e Previdéncia tem porfmahda_de principal propiciar aos seus participantes, e aos seus beneficidrios, uma
Soft D | to (* 118.626 11'18 5726 gt|4 597 Operagdes de Empréstimo Pessoal 216.535 357.042 412.262  renda pecunidria de suplementacdo de aposentadoria e pensdo, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano é
Suﬂware em Pesdenvu vimento 156,743 ™ 525) 16118 51131 Operagdes de Venda de Ativo (a) 52.645 52.645 - de contribuicdo definida e & aberto para a participacéo de todos os funcionérios, mediante desconto em folha de pagamento.
T‘(:mvlvare ém rrodugao 275369 —aUem T isIn Desconto Concedido (243.167) (547.698) (791.487)  Por ser um plano de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado)
Total 504.891 791.122 797.135 e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sao

assumidos pelos empregados e ndo pela Midway, além de ndo possuir nenhum beneficio pos-aposentadoria. Nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as contribuicdes efetuadas pela Midway e pelos participantes estdo apresentadas
a sequir:

Dez/21 Dez/20
Contribuigdo da Instituigdo 1.139 713
Contribuigdes dos Funciondrios 1.210 1.901
Total 2349 2614
34, Inf P

Processo de Gestao de Risco: A Gestdo de Riscos, conforme determinagdo do Conselho Monetario Nacional, por meio das
Resolugoes 4.553/2017 (Segmentacdo) e 4.557/2017 (estrutura de gerenciamento de riscos e estrutura de gerenmamento de
capital) é realizada através de um conjunto de agdes coordenadas que buscam garantir que os objetivos sejam perseguidos
dentro de limites aceitaveis de risco definidos pela Alta Administragdo dessa Instituigdo. Os riscos podem ser divididos em: a)
Risco Operacional: Conforme determinagdes do Conselho Monetério Nacional, por meio da vigente, a Midway Financeira
implementou sua estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional de forma compativel com a natureza de suas operacdes e
com o seu porte. Segundo a Resolugdo 4.557, o Risco Operacional ¢ definido como a possibilidade de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos que impactem na realizagéo
dos objetivos estratégicos e operacionais. Inclui também o risco legal, associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos
firmados pela Instituigdo, bem como a sangdes em razao de descumprimento de dispositivos legais € a indenizagdes por danos
a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituigdo. Com base nesta definicao, o gerenciamento deste risco é
feito pela area de Compliance e Controles Internos, a qual tem como objetivo dar o suporte aos gestores das areas da Instituigéo
nas decisdes, buscando a correta identificacdo, avaliacdo, monitoramento e mitigagdo dos riscos. Para isso, a estrutura possui
uma metodologia e instrumentos com a finalidade de garantir a qualidade do ambiente de controles internos e gestao de riscos
operacionais aderentes as politicas internas e regulamentagdes vigentes. Em relacdo a metodologia e instrumentos temos: matriz
e mapa de riscos e controles em recorrente atualizagao; monitoramento sobre os pontos de auditorias internas e externas e seus
respectivos planos de acdo; pareceres com relagdo as consultas sobre produtos e procedimentos utilizados; gestdo de politicas
e procedimentos; monitoramento de normas e aderéncia regulatoria; e relatério de perdas operacionais. A formalizagdo das
diretrizes sob o gerenciamento de Risco Operacional esta presente em politica interna e avaliada em Comité de Compliance e
Controles Internos. b) Risco de Mercado: O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes da flutuagao nos valores de mercado de exposicGes detidas por uma Instituicéo Financeira. O objetivo do controle
de risco de mercado € apoiar a gestdo do negdcio, estabelecer os processos e implementar as ferramentas necessarias para
avaliacdo e controle dos riscos de mercado, possibilitando a mensuragdo e acompanhamento dos niveis de apetite a risco
definidos pela administracdo. O processo de gerenciamento e controle de risco de mercado é regido pela Politica de Risco de
Mercado, aprovada pela Diretoria, a qual estabelece os limites méximos de exposicdo por fator de risco. ¢) Risco de Crédito:
0 gerenciamento de risco de crédito é regido pela Politica de Risco de Crédito, aprovada pela Diretoria, tem o objetivo de apoiar
a Alta Administragdo no processo decisorio, definindo estratégias e politicas, estabelecendo limites operacionais, mecanismos
de mitigacdo de risco e procedimentos destinados a manter a exposicao ao risco de crédito em niveis considerados aceitaveis
pela administracdo. d) Risco de Liquidez: O risco de liquidez € definido como: A possibilidade de ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias,
sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas; e a possibilidade de ndo conseguir negociar a prego
de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagao ao volume negociado. O gerenciamento de risco de Liquidez
é regido pela Politica de Risco de Liquidez, aprovada pela Diretoria e visa organizar, avaliar e monitorar o risco de liquidez do
Banco, estabelecendo os processos, ferramentas e limites necessérios para analise de cendrios prospectivos de liquidez e o
acompanhamento dos niveis de apetite aos riscos estabelecidos pela Alta Administracdo. e) Gerenciamento de Capital: O
gerenciamento de capital é realizado de forma a proporcionar condicdes para o alcance dos objetivos estratégicos da Organizagao
€ para suportar os riscos inerentes as suas atividades. Nele € elaborado o plano de capital, identificando as agdes de contingéncia
a serem consideradas em possiveis cendrios de estresse. A Alta Administragdo € a responsavel por aprovar a Politica de
Gerenciamento de Capital, o nivel aceitavel de capital, o plano de capital e determinar quando o plano de contingéncia deve ser
acionado, além de revisar as politicas e as estratégias para o gerenciamento, que sdo revisados no minimo anualmente, de forma
a determinar sua compatibilidade com o planejamento estratégico da instituicao e com as condicdes de mercado. Suficiéncia
de Capital: O processo de gerenciamento de capital esté alinhado ao planejamento estratégico e considera uma visdo prospectiva,
antecipando possiveis mudancas nas condigdes do ambiente econdmico e comercial em que atuamos. O gerenciamento de
capital visa assegurar permanentemente uma composicao sélida de capital para apoiar o desenvolvimento das suas atividades
e garantir a adequada cobertura dos riscos incorridos.

Consolidado Prudencial (R$ milhdes)

Analise da Suficiéncia de Capital Variacdo

na Visao Regulatdria dez/20 |un/21 set/21 dez/21 Tri em Ano
Patriménio de Referéncia (PR) (a) 814 894 921 34% 65% 169%
Capital Nivel | (b) 814 894 921 952 34% 65% 169%
Capital Principal (c) 814 894 921 952 34% 65% 169%
Capital Compl - - - - 00% 00% 00%
Capital Nivel Il - - - 00% 00%  00%
Total de Ativos Ponderados por Risco (RWA) (d) 4478 4826 5270 5.875 115% 21,7% 31,2%
Risco de Crédito (RWACPAD).... 3558 3873 4283 4888 141% 262% 374%
Risco de Mercado (RWAMPAD) - - - - 00% 00% 00%
Risco Operacional (RWAQPAD). 920 952 987 987 00% 37% 73%
Capital Exigido (e) 358 386 422 470 15% 217% 31,2%
Margem do PR em relac@o ao Capital Exigido (a - e) 456 508 499 482 -35% -51%  57%
RBAN (f) 15 12 14 17 198% 344% 142%
Margem do PR em relacéo

ao Capital Exigido c/ RBAN (a [ | [S— 441 495 485 465 -42% -61%  54%
Adicional de Capital Principal.... 112 121 132 147 115% 21,7% 31.2%

A Instituicdo encerrou Dez/21 com um m Patrimonio de Referéncia de R$ 952 milhdes, apresentando aumento de R$ 31 milhdes
(3,4%) em relacao ao trimestre anterior, devido principalmente, ao resultado apresentado no periodo.
Consolidado Prudencial

Variacéo

indices dez/20 jun/21 _set/21 dez/21 Tri em Ano
IB - Indice de Basiléia (a / d) 182% 185% 175% 162% -13bps -23bps -20 bps
IN1 - Indice de Capital Nivel I (b / d)...... 182% 185% 17,5% 16,2% -13bps -23bps -20 bps
ICP - Indice de Capital Principal (c / d). 182% 185% 175% 16,2% -13bps -23bps -20 bps
RA- Razio de Al 10,5% 128% 117% 13,0% 14bps  2bps 25bps

A Instituigdo encerrou Dez/21 com um Indice de Basiléia em 16,2%, com uma margem de capital, calculada pela diferenca entre
o Patrimdnio de Referéncia e o Capital Exigido, de aproximadamente R$ 465 milhdes (incluindo RBAN). O indice de Capital Nivel
I encerrou em 16,2% e esta 102 bps (bases points) acima do limite regulamentar (6%), e também com Capital Principal suficiente
para cobrir o ACP (adicional de capital principal) de conservagao (2,5% limite inferior).

35. Plano de Remuneracao Baseada em Acdes

Apbs aprovacao em Assembleia Geral Extraordinria em dezembro de 2019, a Controladora Guararapes adotou, como forma de
remuneracao de seus principais executivos e de suas controladas direta e indireta, um Plano de Opgéo de Compra de Acdes,
dando a oportunidade de se tornarem seus acionistas, buscando uma maior retencdo e alinhamento dos interesses destes
administradores e empregados com os interesses dos acionistas, sempre com vistas ao desenvolvimento dos objetivos sociais
da Companhia. De acordo com o plano aprovado em Assembleia, a Controladora Guararapes optou pela transagéo de pagamento.
baseados em agdes liquidadas pela entrega de Instrumentos Patrimoniais, cujo valor justo desses instrumentos foram calculados
pelo modelo de precificagao Black&Scholes, onde a Guararapes e suas controladas passam a reconhecer a despesa do custo
das acBes concedidas a partir de sua outorga até as datas de suas opgdes, conforme previsto em contrato, onde esses executivos
poderdo ou ndo exercer ao direito de compra dessas acdes. a) Caracteristicas Relevantes do Plano: Como caracteristicas
mais relevantes do Plano, pode-se destacar: (i) a outorga de opcdes deve respeitar o limite méximo de 5% (cinco por cento) do
total de agGes do capital social da Controladora Guararapes, considerando-se, neste total, o efeito da diluicdo decorrente do
exercicio de todas as opgdes concedidas e ndo exercidas; (i) a gestdo do Plano serd de responsabilidade do Conselho de
Administracao; (iii) o nimero de ages que o beneficiario tera direito de adquirir ou subscrever foram estabelecidos em seus
contratos, assim como todas as condicdes estabelecidas no Plano, sempre respeitando os limites previstos no item (i); (iv) as
opgdes poderdo ser exercidas total ou parcialmente durante o prazo e nos perfodos fixados nos Programas e nos respectivos
contratos; (v) se até a data limite o executivo ndo apresentar o Termo de Exercicio de Opgdo, as opgdes ndo exercidas serdo
automaticamente extintas e sem direito a indenizagao; (vi) o prego das acdes sera equivalente & média ponderada por volume
das cotacdes de fechamento das agdes dos tltimos 40 pregdes na B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcéo, anteriores & data da concessao
da opcao, podendo ser atualizado monetariamente com base na variagao de um indice de precos a ser determinado pelo Conselho
de Administragdo e/ou acrescido de juros, conforme taxa determinada pelo Conselho de Administracdo, ou, ainda, podendo o
Conselho de Administracao optar por aplicar um desconto de até 10% sobre a referida média a titulo de estimulo & aquisicao
das acdes; (vii) em casos de término de contrato de trabalho as acdes cujas opcdes ainda nao foram exercidas caducardo sem
indenizacdo. b) Outorgas: A primeira outorga exercida pela Midway e seus beneficiarios teve seu inicio em 1° de janeiro de
2020, cujas opcdes foram divididas em 3 lotes, cada um deles sujeitos a um prazo de caréncia. O preco de exercicio para cada
opcdo € de R$ 20,00, valor esse correspondente & média ponderada por volume das cotagdes de fechamento de uma agdo
ordindria da Companhia nos pregdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no periodo de 23/10/2019 a 19/12/2019, acrescida de
um desconto de 1,52% concedido pelo Conselho de Administracdo conforme limite previsto no Plano. No quadro abaixo
apresentamos a posi¢do das outorgas em andamento:

Data Data Opcdes Aprovadas Valor Justo Valor na Opgéo
Outorg Inicio Opcéao Fim Opcéo (em milhares) (*) R$ de Compra R$
01/01/2020 01/01/2023 31/12/2025 3.700 6,74 20,00

(*) Valor justo considerando a média para os trés diferentes periodos outorgados.

c¢) Movimentacéo

Quantidade (em milhares)
Opgoes Concedidas 3.700
Saldo em 31 de d bro de 2021 3.700
A despesa com plano de opcdo de compra de agdes totalizou, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o montante de R$ 4.866. 0
pagamento serd realizado a Controladora Guararapes conforme as opgGes forem realizadas pelos executivos nos prazos previstos
em contrato, a partir de janeiro de 2023.

36. Resultado nao Recorrente

Conforme disposto na Resolugdo BCB n° 02/2020, deve ser considerado como resultado ndo recorrente o resultado que nao
esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da Instituicao Financeira e ndo esteja previsto
para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. O saldo do resultado nao recorrente em 31 de dezembro 2021 e 31 de dezembro
de 2020, liquido dos efeitos fiscais, estdo demonstrados abaixo:

Dez/2021 Dez/2020
Despesas de Pessoal (a) 1.159 2620
Outras despesas Administrativas/N&o Operacionais (b).............cccoovvoeevvioereviorrinns 8.564 3.330
Resultado nao recorrente 9723 _ 5950

(a) Desligamentos de pessoal nas quais ocupavam cargos de confianca para o exercicio de 2021 e 2020;
(b) Baixa de Ativo pelo motivo de venda do prédio administrativo, das quais ndo estavam totalmente depreciados no exercicio
de 2021 e auto de infragdo para o exercicio de 2020.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Administradores

Midway S.A. Crédito, Fi i el

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway"), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contéabeis significativas e outras informag@es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2021, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo & Midway, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢ suficiente e apropriada para fundamemar nossa opinido.

Outras infor des que p asd desfi
do auditor

A Administracao da Midway é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo.
Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragao e nao expressamos qualquer forma
de conclus@o de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatdrio da Administracdo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso

iras individuais e consolidadas e o relatorio

conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Qutros assuntos - Auditoria dos valores corresp io anterior

0 exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi conduzido sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatorio de auditoria em 15 de marco de 2021, sem ressalvas.
Responsabhilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administragdo da Midway € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrag@es financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Midway
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Midway ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Midway s&o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo
das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstrages financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢Bes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as decisoes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, jé que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Midway.
 Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgaces
feitas pela Administragao.

 Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Midway. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas concluses estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Midway a
nao mais se manter em continuidade operacional.

 Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas
demonstrac@es financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos
que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 25 de margo de 2022

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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