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Permanecemos a disposicéo para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Relatdrio da Diretoria
Senhores Acionistas: Atendendo as disposi¢oes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., o Balanco Patrimonial e as demais Demonstragcdes Financeiras, auditadas pela KPMG Auditores Independentes Ltda., relativos ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Sumaré, 01 de abril de 2022

Demonstracoes Financeiras - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

‘\\/
&/' Balanco patrimonial
Nota 2021 2020 Nota 2021 2020
Ativo Passivo e patrimonio liquido
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 50.823 96.795 Fornecedores 10 126.294 87.510
Contas a receber de clientes 5 140.507 108.941 Empréstimos e financiamentos 11 123.739  79.300
Estoques 6 76.876 69.344 Salarios e encargos sociais 12 20570 20.797
Mutuos com partes relacionadas 7 10948 34.174 Tributos a recolher 13 6.529 4.053
Tributos a recuperar 8 29451 23.283 Dividendos a pagar 14 6.945 3.674
Tributos a Recuperar- CSL/IRPJ 8 4.960 9.768 Outros passivos 19.157 _17.007
Outros créditos 3.917 2.488 303.234 212.341
317.482 344.792 | Nao circulante
Nao circulante Empréstimos e financiamentos 11 124.477 169.550
Depésitos judiciais 15 849 1.195 Provisdes para processos judiciais 15 9.090 10.911
Tributos a recuperar 8 1.719 1.587 Tributos a recolher 13 383 625
Investimento 16.203 3.375 Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 16  20.856  18.835
Imobilizado 9 364.636 278.938 Outros passivos 44 276
Intangivel 9.313 9.313 154.850 200.197
392.720 294.408 | Total do passivo 458.084 412.538
Patriménio liquido 17
Capital social 81.423 81.423
Reserva de capital 262 262
Ajustes de avaliagao patrimonial 26.763  27.565
Reserva de lucros 143.670 117.412
Total do patriménio liquido 252.118 226.662
Total do ativo 710.202 639.200 | Total do passivo e do patriménio liquido 710.202 639.200
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
_ Demonstracao das mutagoes no patriménio liquido
Reservade Ajustes de Total do
Capital Reserva Reserva incentivos avaliacao Lucros patriménio
social de capital legal fiscais patrimonial acumulados liquido
Em 31 de dezembro de 2019 81.423 262 1.035 62.963 28.499 36.798 210.980
Destinagao de lucros de exercicios anteriores (36.798) (36.798)
Constituicao de reserva de Incentivo - - - 32.050 - (32.050) -
Realizagado do custo atribuido, liquido do efeito tributario - - - - (933) 933 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 96.980 96.980
Destinacéo do lucro:
Dividendos - - - - - (35.609) (35.609)
Juros sobre capital préprio - - - - - (8.891) (8.891)
Em 31 de dezembro de 2020 81.423 262 1.035 95.013 27.566 21.363 226.662
Destinagao de lucros de exercicios anteriores (21.363) (21.363)
Constituicao de reserva de Incentivo - - - 33.710 - (33.710) -
Realizacédo do custo atribuido, liquido do efeito tributario - - - - (803) 803 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 81.819 81.819
Destinacéo do lucro:
Dividendos - - - - - (25.445) (25.455)
Juros sobre capital préprio - - - - - (9.555) (9.555)
Em 31 de dezembro de 2021 81.423 262 1.035 128.723 26.763 13.912 252.118

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras

-_—

1. Contexto operacional

O Pastificio Selmi S.A. (“Companhia”) tem como atividades preponderantes a
industrializagao e a comercializagao de produtos alimenticios, destacadamente
massas, biscoitos, azeite, queijo, outros derivados de trigo. Possui instalacoes
industriais nas cidades de Sumaré - SP e Rolandia - PR, sendo a primeira a
sede da Companhia. A Companhia possui participacao societéria da totalidade
das quotas da empresa Selmi Participagdes Imobilidrias Eireli que foi constituida
com o objetivo de controle e gestdo de ativos imobiliarios do grupo e possui
substancialmente terrenos registrados em 31 de dezembro de 2021 e 2020.
Efeito da Covid-19 nas demonstracdes financeiras: A Companhia vem ado-
tando medidas de prevencao e contencao a Covid-19, seguindo as recomenda-
¢Oes de autoridades de saude. Ao final de fevereiro de 2020 intensificamos
nossos procedimentos de precaugao, orientacao, divulgagéo de informagées, e
iniciamos processo de implementagédo de medidas conservadoras com o objeti-
vo de evitar, dentro do possivel, a disseminacao da doenca junto a colaborado-
res e familiares. A Companhia permanece atenta e se mantém monitorando com
0s possiveis riscos que possam afetar suas operagdes. Essas medidas foram de
extrema importancia quando o governo através do Decreto 10.282/20 de 20 de
marco de 2020 declarou o setor alimenticio como atividade essencial (produgéo
de alimento, combustivel, energia e insumos para essas atividades e servigos de
saude). Com base nas informagdes disponiveis até a data de emiss@o destas
demonstragoes financeiras a administragdo da Companhia avaliou que ndo ha-
via incertezas relevantes que pusessem em duvida a sua capacidade de opera-
¢ao futura, bem como nao identificou qualquer situagdo que pudesse afetar as
demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2021.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes
financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de
modo consistente em todos os exercicios apresentados. 2.1. Base de prepara-
cao: As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresenta-
das de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprova-
dos pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Essas demonstragdes finan-
ceiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ajustadas para refletir o “custo atribuido” de terrenos, edificagoes e benfeitorias,
maquinas e equipamentos e veiculos na data de transicéo para os CPCs. As
demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos, como instru-
mentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo. A emissao dessas
demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria da Companhia, em 31
de margo de 2022. 2.2. Sumadrio das principais praticas contabeis: A Compa-
nhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagoes emitidas pelo
CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2021. a. Receita: O resulta-
do das operagdes é apurado em conformidade com o regime de competéncia
dos exercicios. A Companhia reconhece suas receitas seguindo as 5 etapas
trazidas pelo CPC 47, que resumidamente consistem em: (i) Identificacdo do
contrato: Esta etapa consiste em identificar o contrato ou contratos para forne-
cimento de bens ou servigos para os clientes, que podem ser escritos, verbais
ou implicitos de acordo com as praticas comerciais usuais da entidade. Outro
ponto relevante é que contrato de cliente precisa atender também 4 critérios:
(a) reconhecimento da contraprestagao é provavel; (b) o contrato tem que pos-
suir substancia comercial; (c) poder identificar os direitos aos bens ou servigos e
condicdes de pagamentos; e (d) um contrato existe se as partes estdo compro-
metidas com suas obrigagdes, ou seja, se foram aprovadas (ii) Identificacdo
das obrigagées de de penho descritas no contrato: Nesta etapa, a enti-
dade identifica todos bens prometidos e avalia se esses bens constituem obriga-
¢oes de desempenho separadas, ou seja, com muiltiplos entregéveis. Se esses
bens séo distintos, as promessas sao obrigagdes de desempenho e séo conta-
bilizados separadamente. Para avaliagio da existéncia ou nao de bens distintos
utiliza-se dois critérios. O primeiro critério diz respeito ao beneficio que o cliente
pode ter por conta prépria ou em conjunto com recursos que ja estio prontos e
disponivel para ele. O segundo critério que deve ser observado é a identificagdo
separada de cada uma das promessas descritas no contrato. (iii) Determinagao
do preco da transacdo: Nesta etapa determina-se o montante que uma entida-
de tem direito em troca da transferéncia de bens para um cliente excluindo os
valores cobrados em nome de terceiros, como alguns impostos sobre vendas
por exemplo. A contraprestagao prometida em um contrato pode incluir valores
variaveis, fixos, ambos ou uma contraprestagdo que nao seja dinheiro. A contra-
prestacéo variavel leva em conta: descontos, créditos, concessdes de preco,
devolugdes, bonus, outros incentivos comerciais. (iv) Alocacdo do preco da
transacao: Nesta etapa, apés defini¢do do prego da transagéo, devera alocar
esse preco a cada obrigacdo de desempenho que foi identificada na segunda
etapa prevista na norma na propor¢ao do seu preco de venda independente, que
pode ser entendido como um prego observavel de vendas do bem para clientes
em situagdo semelhante. (v) Reconhecimento da receita: A receita de uma
venda deve ser reconhecida quando a entidade vendedora cumpre sua obriga-
¢ao de desempenho pela transferéncia dos bens prometidos ao cliente. A norma
esclarece que ativos s@o transferidos ao cliente quando (ou na medida em que)
o cliente obtém controle sobre o ativo, ou seja, quando o cliente tem a capacida-
de de direcionar seu uso e obter os beneficios remanescentes do ativo.
Portanto, quando o cliente obtém o controle do ativo objeto do contrato de venda,
a obrigacdo de desempenho ¢é satisfeita e a receita passa a ser reconhecida.
b. Moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstracoes financeiras
estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Transa-
¢Oes em moeda estrangeira sao reconhecidas iniciaimente pela Companhia pela
taxa de moeda funcional vigente na data da transagéo. Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para moeda
Real utilizando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos
patrimoniais. ltens nao monetarios que sao mensurados pelo custo histérico em
moeda estrangeira sao convertidos utilizando a taxa de conversao na data inicial
da transagao. c. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros: Reconheci-
mento inicial e mensuragao: Ativos financeiros sao classificados, no reconhe-
cimento inicial, como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio
do resultado. A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial
depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e
do modelo de negécios da Companhia para a gestdo destes ativos financeiros.
A Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acres-
cido dos custos de transacao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao
valor justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes que nao con-
tenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a Com-
panhia tenha aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de tran-
sacao determinado de acordo com o CPC 47. Para que um ativo financeiro seja
classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de
outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “ex-
clusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliacao é executada em nivel de instrumento. O modelo de negé-
cios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ele ge-
rencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios
determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa con-
tratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Os ativos financeiros da
Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
mutuo com partes relacionadas, outros ativos e depdsitos judiciais. Caixa e equi-
valentes de caixa incluem o caixa e os depdsitos bancarios de curto prazo de li-
quidez imediata, resgataveis em 90 dias a partir de sua emissao, prontamente
conversiveis em um montante conhecido como caixa e com risco insignificante
de mudanga de seu valor. Contas a receber de clientes referem-se a valores a
receber de clientes e estdo reduzidos, mediante provisdo, aos seus valores
provaveis de realizagao. Créditos com partes relacionadas - referem-se a em-
préstimos feitos aos acionistas, sobre os quais incidem juros remuneratérios.
Mensuracao subsequente: Para fins de mensuragéo subsequente, os ativos
financeiros sao classificados em quatro categorias: (i) Ativos financeiros ao custo
amortizado (instrumentos de divida). (ii) Ativos financeiros ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes com reclassificagéo de ganhos e perdas
acumulados (instrumentos de divida). (iii) Ativos financeiros designados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassificacao de ganhos
e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos
patrimoniais). (iv) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Em 31
de dezembro de 2021, a Companhia tinha ativos financeiros classificados como
ativos financeiros ao custo amortizado e ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado. Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumen-
tos de divida): A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado
se ambas as seguintes condicdes forem atendidas: (i) O ativo financeiro for man-
tido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
com o fim de receber fluxos de caixa contratuais. (ii) Os termos contratuais do
ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que
constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto. Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequen-
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temente mensurados usando o método de juros efetivos e estdo sujeitos a redu-
¢&o ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quan-
do o ativo é baixado, modificado ou apresenta redugdo ao valor recuperavel. Os
ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem duplicatas a rece-
ber, contas a receber, créditos com partes relacionadas, e outros ativos financei-
ros registrados como outros créditos no ativo circulante e ndo circulante. Ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negocia-
¢ao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao
valor justo. Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao
se forem adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo. Deri-
vativos, inclusive derivativos embutidos separados, também sao classificados
como mantidos para negociacao, a menos que sejam designados como instru-
mentos de hedge eficazes. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam
exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e mensurados
ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negé-
cios. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as variacoes liquidas do valor justo re-
conhecidas na demonstracéo do resultado. Desreconhecimento (baixa): Um
ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:
(i) Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram. (ii) A Companhia
transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso signi-
ficativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Com-
panhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, mas transferiu o controle do ativo. Quando a Companhia transfere seus
direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um acordo de repasse,
ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da propriedade.
Quando nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer
o ativo transferido na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso, a
Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o
passivo associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as
obrigacoes retidos pela Companhia. O envolvimento continuo sob a forma de
garantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo menor valor entre (i) o valor
do ativo e (i) o valor maximo da contraprestacao recebida que a entidade pode
ser obrigada a restituir (valor da garantia). Reducao do valor recuperavel de
ativos financeiros: A Companhia reconhece as perdas de crédito esperadas
para todos os instrumentos de divida nao detidos pelo valor justo por meio do
resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os
fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros
efetiva que se aproxime da taxa original da transagao. Os fluxos de caixa espe-
rados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras melho-
rias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais. As perdas de cré-
dito esperadas sa@o reconhecidas em duas etapas. Para as exposicoes de
crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de crédito desde
o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sdo resultantes de
eventos de inadimpléncia possiveis nos préximos 12 meses (perda de crédito
esperada de 12 meses). Para as exposicoes de crédito para as quais houve um
aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, &€ ne-
cessdria uma complementacao para perdas de crédito esperadas durante a vida
remanescente da exposicdo, independentemente do momento da inadimplén-
cia. Um ativo financeiro é baixado quando nao ha expectativa razoavel de recu-
peracdo dos fluxos de caixa contratuais. Para contas a receber de clientes, a
Companhia aplica uma abordagem simplificada no calculo das perdas de crédito
esperadas. Portanto, a Companhia ndo acompanha as alteragdes no risco de
crédito, mas reconhece as perdas com base em perdas de crédito esperadas
vitalicias em cada data-base. A Companhia estabeleceu uma matriz que se ba-
seia em sua experiéncia historica de perdas de crédito, ajustada para fatores
prospectivos especificos para os devedores e para o ambiente econémico. Divul-
gacoes adicionais referentes a reducgao ao valor recuperavel das contas a rece-
ber de clientes sao também fornecidas na nota explicativa 5. (iii) Passivos finan-
ceiros: Reconhecimento inicial e mensuracao: Passivos financeiros sao
classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado ou
empréstimos e financiamentos, conforme o caso. A Companhia determina a
classificacao dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no
caso de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transagao
diretamente relacionado. Os passivos financeiros da Companhia incluem forne-
cedores, financiamentos com terceiros e partes relacionadas. Mensuragao sub-
sequente: A mensuragdo de passivos financeiros depende de sua classificagao,
conforme descrito abaixo: (e) Passivos financeiros a valor justo por meio do re-
sultado: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passi-
vos financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no reconhe-
cimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Os passivos financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado sdo
designados na data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do CPC
48 forem atendidos. A Companhia nao designou nenhum passivo financeiro ao
valor justo por meio do resultado. Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sdo mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixa-
dos, bem como pelo processo de amortizacao da taxa de juros efetiva. O custo
amortizado € calculado levando em consideragdo qualquer deségio ou &gio na
aquisicao e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros
efetiva. A amortizagdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como
despesa financeira na demonstracao do resultado. Essa categoria geralmente
se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e contraidos, sujeitos a
juros. Para mais informacdes, vide nota 11. Desreconhecimento (baixa): Um
passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo sob o passivo é extinta, ou
seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mes-
mo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um pas-
sivo existente s@o substancialmente modificados, tal troca ou modificagéo é tra-
tada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na
demonstragéo do resultado. (i) Compensagdo de instrumentos financeiros: Os
ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial consolidado se houver um direito legal atu-
almente aplicavel de compensagcao dos valores reconhecidos e se houver a in-
teng&o de liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos si-
multaneamente. 2.3. Estoques: Os estoques s@o demonstrados ao custo ou ao
valor liquido de realizag&o, dos dois 0 menor. O custo é determinado usando-se
0 método do custo médio ponderado. O custo dos produtos acabados e dos
produtos em elaboracao compreendem os custos com matérias-primas, mao de
obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de produgdo (com base na
capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor
liquido de realizagéo e o preco de venda estimado no curso normal dos negé-
cios, deduzidos dos custos estimados de concluséo dos produtos e os custos
estimados necessarios para efetuar a venda. A provis@o para obsolescéncia é
contabilizada levando-se em conta parametros predefinidos que consideram o
prazo de permanéncia dos itens em estoque. As importagdes em andamento
s&o demonstradas ao custo acumulado de cada importagao. 2.4. Imobilizado:
Terrenos e edificagdes e benfeitorias compreendem principalmente as fabricas e
escritérios. O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depre-
ciacdo acumulada. Esse custo foi ajustado para refletir o custo atribuido de terre-
nos e edificagdes na data de transicdo para CPCs, como mencionado na Nota
2.1. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos
itens. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados
com a aquisicdo de ativos qualificaveis. Os custos subsequentes s&o incluidos
no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provéavel que fluam beneficios econémicos futu-
ros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com segu-
ranca. O valor contébil de itens ou pegas substituidos e baixados. Todos os ou-
tros reparos e manutengdes s@o lancados em contrapartida ao resultado do
exercicio, quando incorridos. Custos de empréstimos que sao diretamente atri-
buiveis a aquisicao, construcao ou producdo de um ativo qualificavel sdo reco-
nhecidos como parte do custo do imobilizado em construcdo. A depreciagao é
calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida Util estimada, como segue:

Anos
Edificacdes e benfeitorias 25-26
Maquinas e equipamentos 10-21
Veiculos 5-20
Moveis e utensilios 10-19

- Demonstragéo do resultado
Nota 2021 2020
18 1.235.520 1.141.083
19 (860.940) (740.113)
374.580 400.970
19 (233.260) (229.972)

Receita liquida

Custo das vendas
Lucro bruto
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas 19 (40.271) (37.850)
Outras receitas operacionais, liquidas 9.005 1.192
264.525 (266.630)
Lucro operacional antes do
resultado financeiro 110.055 134.340
Despesas financeiras 20 (18.012) (14.606)
Receitas financeiras 20 4.556 4.850
Variagcdes monetarias e cambios, liquidas 20 1.212 1.038
Resultado financeiro (12.245) _ (8.718)
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 97.811 125.622
Imposto de renda e contribuicao social correntes 16 (13.971) (28.419)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 16 _ (2.021) (223)
Lucro liquido do exercicio 81.819 _ 96.980

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrages financeiras

wS=-—— Dpemonstragio do resultado abrangente

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 81.819 96.980
Total do resultado abrangente do exercicio 81.819 96.980

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, se apro-
priado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente
baixado para seu valor recuperavel se o valor contdbil do ativo for maior do que
seu valor recuperavel estimado (Nota 2.6). Os ganhos e as perdas de alienagdes
s@o determinados pela comparagdo dos resultados com o valor contébil e sdo
reconhecidos em “Outras receitas operacionais, liquidas” na demonstragéo do
resultado. 2.5. Intangivel: Ativos intangiveis que s@o adquiridos pela Companhia
e que possuem vidas Uteis definidas sdo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel. A marca registrada no ativo intangivel da Companhia possui vida
util indefinida, portanto nao é possivel determinar sua amortizagao, sendo sub-
metida a teste anual para andlise de eventual perda do seu valor recuperavel.
2.6. Impairment de ativos nao financeiros: Os ativos que tém uma vida til in-
definida ndo estao sujeitos a amortizacéo e sao testados anualmente para a veri-
ficagao de impairment. Os ativos que estao sujeitos a amortizagéo sao revisados
para a verificagao de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circuns-
tancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu
valor recuperavel. Esse Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo
menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagado do impair-
ment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam flu-
xos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGC)). Os ativos nao financeiros que tenham sofrido impairment s@o revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na
data de apresentagao do relatério. 2.7. Provisdes: As provisdes sao reconheci-
das quando: a Companhia tem uma obrigagao presente ou ndo formalizada como
resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja ne-
cessaria para liquidar a obrigacdo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.
As provisdes ndo sao reconhecidas com relacao as perdas operacionais futuras.
2.8. Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos: As despe-
sas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os im-
postos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na
demonstragéo do resultado. O encargo de imposto de renda e contribuicao social
corrente e calculado com base nas leis tributérias promulgadas, ou substancial-
mente promulgadas, na data do balanco. A Administracao avalia, periodicamente,
as posicdes assumidas nas declaragdes de impostos de renda com relacao as
situacdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel dd margem a interpretagdes.
Estabelecem provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribui¢éo social di-
feridos sdo calculados sobre as diferengas temporarias entre as bases de célculo
do imposto de renda e da contribui¢do social sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, defini-
das atualmente para determinagao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuicao social. Impostos diferidos ativos
sdo reconhecidos na extensdao em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensagéo dos prejuizos fiscais, das
bases negativa de contribuicao social e das diferencas temporarias, com base em
projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas in-
ternas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.
2.9. Classificacao corrente versus nao corrente: Os ativos e passivos sao re-
gistrados no balango patrimonial com base na sua classificagao como circulante
ou nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: ¢ Espera-se que
seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal
do ciclo operacional da entidade. * Esta mantido essencialmente com o propésito
de ser negociado. * Espera-se que seja realizado até 12 meses ap6s a data do
balanco.  E caixa ou equivalente de caixa. Todos os demais ativos sao classifica-
dos como né&o circulantes. Um passivo é classificado no circulante quando: ¢ Es-
pera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade. * Esta
mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado. ® Deve ser liquidado
no periodo de até 12 meses ap6s a data do balanco. * A entidade néo tem direito
incondicional de diferir a liquidagao do passivo durante pelo menos 12 meses
apos a data do balango. Todos os demais passivos sao classificados no nao cir-
culante. Os ativos fiscais diferidos sao classificados no ativo nao circulante.
2.10. Outros ativos e passivos: Os ativos sdo demonstrados pelos valores rea-
lizaveis e os passivos pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quan-
do aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias. Eles s&o,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros, quando
aplicavel. Na pratica, sdo normalmente reconhecidos ao valor da fatura corres-
pondente. 2.11. Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio:
A distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da
Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao
final do exercicio, ou quando s&o aprovadas para distribuicdo antecipada, com
base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigaté-
rio somente é provisionado na data em que s&o aprovados pelos acionistas con-
troladores. 2.12. Pronunciamentos técnicos que passaram a vigorar durante
2021: Os pronunciamentos e interpretacdes contabeis que entraram em vigor no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 n&o geraram alteragdes significativas
nas demonstragoes financeiras em relagdo aquelas divulgadas nas demonstra-
¢oes financeiras do exercicio anterior apresentada para fins de comparabilidade.
2.13. Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas: As novas normas e
interpretagdes ou alteracoes de normas emitidas, mas que ainda n&o entraram em
vigor, estao descritas a seguir. A Companhia pretende adotar as respectivas nor-
mas e interpretacoes, se aplicavel, quando entrarem em vigor. As seguintes nor-
mas alteradas e interpretacdes nao deverdo ter um impacto significativo nas de-
monstragdes financeiras da Companhia. a) Contratos onerosos - custos para
cumprir um contrato (alteragoes ao NBC TG 25 (CPC25) /IAS 37; b) Imposto dife-
rido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacao (altera-
¢oes ao CPC32/IAS 12); c) Outras Normas: - Concessdes de aluguel relacionadas
a COVID-19 ap6s 30 de junho de 2021 (alteragdo ao CPC 06/IFRS 16). - Revisdo
anual das normas IFRS 2018-2020. - Imobilizado: Receitas antes do uso pretendi-
do (alteragdes ao CPC 27/IAS 16). - Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteragoes
ao CPC 15/IFRS 3). - Classificagdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante
(Alteracdes ao CPC 26/IAS 1). - IFRS 17 Contratos de Seguros. - Divulgagdo de
Politicas Contabeis (Alteracoes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2).
- Definic@o de Estimativas Contabeis (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8).

3. Esti e julg 1tos contat criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, consideradas razodaveis para as circunstancias. Com base em
premissas, a Companhia faz estimativas com relagéo ao futuro. Por definicao, as
estimativas contébeis resultantes raramente séo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o préximo exercicio social, estdo substancialmente relacionadas
com as provisdes para processos judiciais (Nota 15), prazo de realizagdo de
impostos de rendas e contribuicao social diferidos (Nota 16), mituos com partes

A Diretoria

- Demonstragao do fluxo de caixa
Nota 2021 2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e

da contribui¢ao social 97.811 125.622
Ajustes de:
Depreciagao e amortizagao 9 18.074 17.635
IR/CSL *- Diferidos (2.021) -
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 5 (479) 222
Provisdo para obsolescéncia de estoques 6 (161) 463
Provisdo para contingéncia 15 (1.821) 427
Juros sobre empréstimo a partes relacionadas 7.b (829) (2.210)
Juros sobre empréstimos 16.009 11.580
Baixa Liquida do ativo imobilizado 2.773 67
129.356 153.806
Variagoes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (31.088) (8.951)
Estoques (7.370) (21.907)
Tributos a recuperar (1.492) 30.162
Depésitos judiciais 346 234
Outros ativos (1.431) (136)
Fornecedores 38.784  11.340
Salarios e encargos sociais (227) 4.179
Tributos a recolher (11.149) (38.810)
Outros passivos 1.918 869
Caixa gerado pelas operacoes 117.647 _130.786
Imposto de renda e contribui¢do social pagos - (2.930)
Juros pagos _(13.913) _(14.344)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais _103.734 _113.512
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdes de bens do ativo imobilizado e intangivel ~ (106.545) (34.425)
Aporte de capital em investida (12.828) (599)
Recebimento de empréstimos - partes relacionadas - _16.984

Caixa liquido aplicado nas atividades

de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizacao de empréstimos e financiamentos

(119.373) _(18.040)

(77.957) (105.515)

Ingressos de empréstimos e financiamentos 75.227 130.000
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos

- antecipagao (18.997) (37.206)
Dividendos pagos - exercicio anterior (8.606) _(14.522)
Caixa liquido utilizado nas atividades

de financiamento (30.333) _(27.243)
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes

de caixa, liquidos 45972  68.229
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

do exercicio 4 96.795  28.566
Caixa e equivalentes de caixa no final

do exercicio 4 _ 50.823 _ 96.795

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes financeiras

5. Contas a receber de clientes:

2021 2020
Contas a receber de clientes nacionais 130.527 105.778
Contas a receber de clientes externos 11.737 5.399
Provisao para perdas esperadas de créditos _(1.757) _(2.236)

140.507 108.941

A analise de vencimentos das contas a receber esta apresentada abaixo:

2021 2020
A vencer 140.361 109.275
Vencidas:
Até 30 dias 579 260
De 31 a 60 dias 158 456
De 61 a 90 dias 11 6
De 91 a 120 dias 5 4
Mais de 120 dias 1.149 1.176
Total 142.264 111.177
Provisdo para perda esperada de créditos (1.757) 2.236
Total liquido 140.507 108.941

As movimentagdes na provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa da
Companhia séo as seguintes:

2021 2020

Em 1° de janeiro 2.236 2.014
Constituicéo 20 559
Utilizagao da proviséo (499) (337)
Em 31 de dezembro 1.757 2.236

A constituicdo e a reversao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa
foram registradas no resultado do exercicio como “Despesas com vendas”.
As contas a receber sé@o baixadas contra a conta de provisao quando ndo
ha expectativa de recuperacao dos recursos. Em 31 de dezembro de 2021,
a Companhia possuia penhor de duplicatas de sua emisséo, no montante de
R$30.875 (R$37.281 em 2020), na modalidade caug&o rotativa, em garantia
de seus empréstimo e financiamentos.

6. Estoques

2021 2020
Produtos acabados 37.746 30.666
Produtos para revenda 33 33
Matérias-primas e embalagens 30.112 27.738
Materiais de consumo, manutengao e outros 5563 4.582

Importagcdes em andamento

7
A movimentag&o na provisao para perdas nos estoques esta demonstrada a
seguir:

2021 2020
Em 1° de janeiro 1.105 642
Constituicao (161 463
Em 31 de dezembro 944 1.105
O custo dos estoques reconhecido em “Custo das vendas” totalizou
R$ 860.940 (R$740.113 em 2020).
7.Transacoes com partes relacionadas
As seguintes transagdes foram realizadas com partes relacionadas:
a. Compras de servicos:

2021 2020
Aquisicao de vale-transporte 393 364
Servicos transporte funcionarios 7.974 7255
Servicos de frete 4.841 5.883

13.208 13.502

As compras de servicos com partes relacionadas referem-se a contratagao de
servigos de transporte junto a Transportes Cappelini Ltda. e Vila Real Trans-
portes e Servicos Ltda. b. Partes relacionadas: A Companhia possui saldos
de empréstimos junto aos seus acionistas, os quais sao corrigidos monetaria-
mente, cuja movimentacao estd demonstrada a seguir:

2021 2020
Em 1° de janeiro 34.174  83.847
Juros apropriados 829 2.210
Compensacao com lucros de exercicios anteriores (16.431) (31.278)
Recebimentos — (16.984)
Compensagao com lucros do exercicio (7.624) _(3.621)
Em 31 de dezembro 10.948 34.174
Circulante ~10.948 _34.174

N&o circulante - -

As transagoes de compensacao apresentadas acima nao envolvem o uso de
caixa ou equivalentes de caixa e foram excluidas da demonstracao dos fluxos
de caixa. Os saldos de empréstimos a partes relacionadas mantidas no curto
prazo referem-se aos montantes que a Companhia espera realizar nos proxi-
mos 12 meses, através da utilizagao de reserva de lucros remanescentes e as
projecdes de resultados liquidos e de distribuicdes do exercicio de 2022.
c. Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo: A remuneragao
paga e a pagar por servigos prestados pelo pessoal-chave da Administracao,
incluindo pré-labore, salarios e encargos, foi de R$1.980 (R$2.193 em 2020).

8. Tributos a recuperar

relacionadas (Nota 7) e vida Util dos ativos imobilizados (Nota 9). Impostos federais 4223; 72222
4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras Impostos estaduais 26.844 14.730
2021 2020 Subtotal 31.170 22.582
Recursos em banco e em caixa 13.126  20.075  Impostos de renda 2579 9.768
Depésitos bancérios de curto prazo (i) 37.697 76.720  Contribuigao social 2.381 2287
Total de recursos disponiveis 50.823 96.795 Subtotal 4.960 12.055
(i) Referem-se a aplicagdes financeiras em Certificados de Depésitos Banca- Total 36.130 34.637
rios, em instituigdes financeiras de primeira linha, com vencimento de curto ~Circulante 34.411 33.050
prazo de, no maximo, trés meses a contar da data de aquisi¢ao. Néo circulante 1.719 _1.587
9. Imobilizado
Edificagoes Maquinas e Moveis e Totalem  Obras em
Terrenos e benfeitorias equipamentos Veiculos utensilios Outros operacdo andamento Total
Em 1° de janeiro de 2020
Saldo inicial 18.722 89.593 124.548 6.204 927 1.077 241.071 30.457 271.528
Aquisicao - 63 8.698 640 374 691 10.466 14.646 25.112
Alienagao - - - (67) - - (67) - (67)
Depreciacdo - (2.779) (12.947) (1.427) (129) (353) _(17.635) - _(17.635)
Saldo contabil, liquido 18.722 86.877 120.299 5.350 1172 _1.415 _ 233.835 45.103 _278.938
Em 31 de dezembro de 2020
Custo total 18.722 118.618 261.333 18.470 3.744 6.141 427.028 45.103 472131
Depreciagdo acumulada - (31.741) (141.034) (13.120) (2.572) (4.726) (193.193) (193.193)
Saldo contabil, liquido 18.722 86.877 120.299 5.350 1172 _1.415 _ 233.835 45.103 _278.938
Em 1° de janeiro de 2021
Saldo inicial 18.722 86.877 120.299 5.350 1172 1415  233.835 45.108  278.938
Aquisicao - 2.426 6.129 1.610 165 698 11.028 95518  106.545
Alienagao - (78) (79) 22 - (135) (2.639) (2.773)
Depreciagao - (2.847) (13.153) (1.426) (158) (490) (18.074) (18.074)
Saldo contabil, liquido 18.722 86.378 113.196 5.556 1.179 _1.623 _ 226.654 137.982 _364.636
Em 31 de dezembro de 2021
Custo total 18.722 120.966 267.383 20.102 3909 6.839  437.921 137.982  575.903
Depreciagao acumulada - (34.588) (154.187) (14.546) (2.730) (5.216) (211.267) - (211.267)
Saldo contabil, liquido 18.722 86.378 113.196 5.556 1.179 _1.623 _ 226.654 137.982 _364.636
O saldo da conta “Obras em andamento” esta representado principalmente, Encargos
pela Construgdo do Moinho em Rolandia, ampliagéo do Transelevador em podalidade Taxa Indexador 2021 2020

Sumaré, maquina massa longa (Roléndia) e projeto terreno Suape. O mon-
tante de R$14.652 (R$14.551 em 2020) referente a despesa de depreciagéo
foi reconhecido no resultado em “Custo das vendas” e R$3.413 (R$3.090 em
2020) em “Despesas com vendas, gerais e administrativas”.

10. Fornecedores

2021 2020

Fornecedores nacionais 118.879 73.271
Fornecedores estrangeiros 7415 14.239
126.294 87.510

A Companhia possui transagdes com fornecedores nacionais e estrangeiros,
provenientes da compra de matérias-primas, material de embalagem, e ou-
tros materiais.

11. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transagao e sao nos respectivos vencimentos,
demonstrados pelo valor amortizado.

Certificado de recebiveis

do Agronegécio - (CRA) 2,25% a.a. CDI 51.392 101.230
2,25% a

Nota de Crédito Exportacdo - NCE 3,5% a.a. CDI 30.607 15.141
Financiamento de mag. e equi- 2,5% a

pamentos - FINAME e FINEM 7,0% a.a. Pré 7220 11.516
2,70% a

Outros 3,00 % a.a. CDI 158.997 120.963

Total 248.216 248.850

Circulante 123.739 _79.300

N&o circulante 124.477 169.550
A Companhia possui obrigagéo contratual com a manutengao de indicadores
financeiros devido ao encerramento do exercicio societdrio, além de
covenants nao financeiros. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a
Companhia estd adimplente com essas obrigacdes, portanto sem a
necessidade de ajustes nas demonstragdes financeiras. Os montantes dos
empréstimos e financiamentos classificados no passivo néo circulante tém a
seguinte composic¢ao, por ano de vencimento:
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Os empréstimos e financiamentos s@o garantidos pelos préprios bens finan-
ciados, por contas a receber de clientes e por avais dos acionistas da Compa-
nhia. Certificados Recebiveis do Agronegécio (CRA): No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018 a Companhia realizou uma captagéo de recur-
sos via mercado de capitais, através de emissdo de Certificados de Recebi-
veis do Agronegdcio - CRA, através da ARES Servigos Imobiliarios Ltda. na
qualidade de subscritora das debentures e da Apice Securitizadora S.A. na
qualidade de interveniente anuente. A operagao, no montante de R$ 150.000,
possui remuneragéo de CDI +2,25% a.a. e prazo final de vencimento em 14
de setembro de 2022. Movimentacéo dos empréstimos e financiamentos:
Atabela a seguir demonstra as amortizagdes e captagdes durante o exercicio:

2021 2020
Saldo inicial 248.850 227.129
Captagoes 75.227 130.000
Provis&o de encargos 16.009  11.580
Amortizagao do principal (77.957) (105.515)
Pagamento de juros (13.913) _(14.344

Saldo final
12. Salarios e encargos sociais a pagar

248.216 _248.850

2021 2020
INSS 4.484  3.945
FGTS 1.286 1.152
Férias a pagar 8.353 6.772
Bonus e participacao nos lucros 2.441 5.296
Outros 4.006 _ 3.632
_20.570 20797

13. Tributos a recolher
2021 2020
Impostos federais 2.332 901
Impostos federais-Imposto de renda e contribuicao social ~ 1.635 240
Impostos estaduais 2.040 2.199
Parcelamento de impostos 803 1.279
Outros 102 59
6.912 4.678
Circulante 6.529 _ 4.053
Nao circulante 383 625

14. Dividendos a pagar

A movimentagdo dos saldos de dividendos a pagar no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021 e 2020 é demonstrada abaixo:

2021 2020
Em 1° de janeiro 3.674  9.002
Dividendos compensados e pagos (3.081) (9.002)
Dividendos apropriados 6.352 _3.674
Em 31 de dezembro 6.945 _3.674

15. Provisdes para processos judiciais

A provisdo para processos judiciais é constituida com base na opinido dos
nossos consultores juridicos internos e externos, em montante considerado

Notas explicativas as demonstracgées financeiras

resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes. Os valo-
res de compensagao sao os seguintes:

2021 2020
Ajuste de avaliacao patrimonial (13.786) (14.199)
Diferencas de taxas de depreciagéo (vida Util) (15.638) (15.310)
Provisdo para processos judiciais 3.091 427
Proviséo para perdas esperadas de créditos 597 222
Provisao para perdas nos estoques 321 463
Outras diferengas temporarias 4.559 9.562
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos passivos, liquidos (20.856) (18.835)

A movimentacéo liquida da conta de imposto de renda diferido é a seguinte:

2021 2020
Em 1° de janeiro (18.835) (18.613)
Movimentagao (2.021) 223)
Em 31 de dezembro (20.856) (18.835)

O passivo de imposto de renda diferido reconhecido em 2021 no montante de
R$13.783 (R$14.196 em 2020), refere-se ao efeito tributério do custo atribui-
do ainda n&o realizado pela Companhia (deemed cost) no montante de
R$41.762 (R$40.546 em 2020) e as diferencas entre as taxas de depreciagéo
utilizadas para fins fiscais e aquelas calculadas de acordo com as vidas Uteis
dos bens, utilizadas para fins contébeis. Abaixo é apresentado a conciliagao
entre o lucro contabil e a despesas de imposto de renda e contribui¢ao social:

2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 97.811 125.622
Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas
vigentes - 34% (30.007) (42.711)
Juros sobre o capital préprio 3.249 3.023
Incentivo fiscal (Lei do bem e subvencao investimento) ~ 11.461 11.698
Diferencas permanentes 2.554 652)
Despesa 15.992 28.642
Corrente (13.971) (28.419)
Aliquota efetiva 16,35 22,80
Diferido (2.021) (223)

17. Patrimonio liquido

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social esta dividido em
1.177.016 acdes ordinarias nominativas, totalmente subscrito e integralizado,
sem valor nominal, distribuidas como segue:

Acbes

Paradela Participacdes S.A. 359.964
Selpar Participagdes S.A. 359.963
Ricardo de Oliveira Selmi 86.391
Picciorana Participagdes Ltda. 176.550
Ziguratte Participagoes Ltda. 194.148
1.177.016

b. Dividendos propostos e juros sobre o capital préprio: O Estatuto Social
assegura aos acionistas o direito a dividendo minimo de 5% sobre o lucro li-
quido do exercicio, calculado nos termos da legislacao societaria. A Adminis-
tragdo da Companhia aprovou a distribuicao a seus acionistas de juros sobre
capital préprio, calculados com base na variagdo da Taxa de Juros a Longo
Prazo (TJLP), imputando-os ao valor do dividendo minimo obrigatério, no
montante de R$9.555 (R$8.891 em 2020).

suficiente para cobrir perdas que possam advir do desfecho desfavoravel de 2021 2020
questdes tributarias, trabalhistas e civeis em andamento, as quais, quando Lucro liquido do exercicio 81.819  96.980
aplicavel, estdo amparadas por depdsitos judiciais. Os depésitos judiciais e a Realizag@o do custo atribuido, liquido do efeito tributario 802 933
correspondente provisdo para processos judiciais possuem a seguinte Constituicéo de reserva legal = =
composicgao: Base de calculo dos dividendos 82.621  97.913
Trabalhistas e Civeis e Dividendos

Tributarias previdencidrias _outras _Total Do exercicio (25.445)  (35.609)
Em 31 de dezembro de 2019 - 9.160 _ 1.324 10.484  Juros sobre o capital proprio (9.555) (8.891)
Adicao 536 4 540 35.000 44.500
Reversao (109) (4) _(113) Porcer dos dividendos sobre
Em 31 de dezembro de 2020 - 9.587 _ 1.324 10.911  © lucro liquido do exercicio 42,36% 45,45%
Adicao 524 753 1.277 c.Reserva legal: A reserva legal é constituida anualmente com a destinagéo
Reversdo (2.749) (349) (3.098) de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital
Em 31 de dezembro de 2021 7.362 1.728 9.090 social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e

As provisdes para eventuais perdas decorrentes desses processos sao esti-
madas e atualizadas pela Administrac&o consoante legislagdo vigente e am-
paradas pela opiniao de seus consultores juridicos e correspondem principal-
mente a: a. Trabalhistas e previdenciarias: Consistem, principalmente, em
reclamagdes de empregados pleiteando verbas indenizatdrias diversas. b. Ci-
veis e outras: Correspondem substancialmente a reclamacdes de terceiros
por perdas e danos. c. Contingéncias possiveis ndao provisionadas no
balanco: A Companhia tem passivos contingentes relacionados com agdes
judiciais decorrentes do curso normal dos negécios. Adicionalmente, a Com-
panhia tem agbes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo ris-
cos de perda classificados pela Administragdo como possiveis, com base na
avaliagdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha provisdo cons-
tituida, conforme composicéo e estimativa a seguir:

2021 2020
Tributarias (i) 22,114 29.436
Trabalhistas e previdenciarias (ii) 12.428 14.331
Civeis e outras (i) 3.152 98

(i) Tributarias: referem-se principalmente a: autos de infracdo lavrados pela
Fazenda do Distrito Federal por meio do qual esta sendo imputado a empresa
o pagamento de ICMS pelo regime de apuragao. (ii) (Trabalhistas e previden-
cidrias - consistem, principalmente, em reclamacoes de empregados pleite-
ando verbas indenizatérias diversas. (iii) Civeis e outras - correspondem,
substancialmente, a reclamacdes de terceiros por perdas e danos. d. Depdsi-
tos judiciais: Os depdsitos judiciais, que representam ativos restritos da
Companhia, referem-se a quantias depositadas e mantidas em juizo até a
solugao dos litigios aos quais estdo relacionados. O saldo dos depésitos judi-
ciais em 31 de dezembro de 2021 ¢ de R$849 (R$1.1195 em 2020) e esta
classificado na rubrica “Depésitos judiciais”, no ativo ndo circulante. Conside-
rando que a Companhia nao possui a disponibilidade econdmica e juridica
dos depdsitos judiciais, esses valores sdo mantidos pelos seus respectivos
valores histdricos até o desfecho final do respectivo processo.

2021 2020
1° de Janeiro 1.195 1.429
Adicoes 54 141
Baixa (401)  (375)
Total 849 1.195

16. Imposto de renda e contribuicao social

a. Impostos de renda e contribui¢ao social diferidos: O imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos s&o calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribuicao social e as corresponden-
tes diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos
e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquo-
tas desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos
diferidos, s@o de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao
social. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que
seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado
na compensacéo das diferencas temporarias, com base em projecdes de

-_—

Ricardo Oliveira Selmi
Diretor Presidente

-—

Aos Conselheiros e Diretores da Pastificio Selmi S.A. - Sumaré - SP.
Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Pastificio Selmi S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2021 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abran-
gente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informagdes
elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Pastificio Selmi S.A. em 31 de dezembro de 2021,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em con-
formidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Res-
ponsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opiniao. Outros assuntos: Auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio anterior: O balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2020 e as demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e res-
pectivas notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados

somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.
d. Reserva de lucros: Em 31 de dezembro de 2021, o saldo da reserva de
lucros remanescentes é de R$ 13.913. A Administragao da Companhia propo-
rd em Assembleia Geral Ordinaria a destinagao da reserva de lucros rema-
nescentes na forma de dividendos adicionais para compensagao com os
mutuos ativos (Nota 7), sem que ocorra o desembolso de caixa em relagéo a
essa destinagdo. e. Reserva de incentivos fiscais: A reserva de incentivos
fiscais refere-se aos beneficios advindos pela subvencao para investimento,
conforme Lei Complementar 160/17.

18. Receita
A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:
2021 2020
Receita bruta de venda e revenda de Massas 819.592 773.747
Receita bruta de venda e revenda de Biscoito 330.478 275.517
Receita bruta de venda e revenda de Empacotamento  107.661 120.846
Receita bruta de venda e revenda de Instantaneo 109.195 88.186
Receita bruta de venda e revenda de Bolos 17.813 16.441
Receita bruta de venda e revenda de Outros 1.505 1.353
Total receita Bruta 1.386.244 1.276.090
Impostos sobre vendas (110.688) (96.221)
Devolucao de vendas (23.653) (24.379)
Desconto sobre vendas (16.383) _ (14.407)

20. Resultado financeiro

2021 2020
Despesas financeiras
Imposto sobre Operacgdes Financeiras (I0OF) (90) (10)
Taxas e comissdes bancarias (1.003) (2.185)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (16.008) (11.580)
Outros (911) (831)
Total das despesas financeiras (18.012) (14.606)
Receitas financeiras
Rendimentos e aplicagdes financeiras 2.568 873
Juros sobre mutuo com empresas relacionadas 953 2.480
Descontos obtidos 362 452
Juros/atualizagdo monetéria 673 1.045
Total das receitas financeiras 4.556 4.850
Variacao cambial
Variagoes cambiais ativas 4.546 7.377
Variagoes cambiais passivas (3.334) _(6.339)
Variacao cambial, liquida 1.212 1.038
Resultado financeiro (12.245) (8.718)

21. Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia a expéem a diver-
sos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de
taxa de juros de valor justo) e risco de crédito. O programa de gestao de risco
da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e
busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da
Companhia. A gestao de risco é realizada pela tesouraria que identifica, avalia
e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros (hedge), quando
necessario. a. Risco de mercado: (i) Risco cambial: A Companhia possui
parte de suas operacdes vinculadas a moeda estrangeira e esta exposta ao
risco cambial decorrente de exposi¢des de algumas moedas, basicamente
com relagd@o ao délar dos Estados Unidos e ao euro. O risco cambial decorre
de operacdes comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos em opera-
¢des no exterior. O risco cambial ocorre quando existe diferencas entre as
combinagdes das contas dos ativos e passivos nas operagbes comerciais

futuras, ativos ou passivos registrados sao mantidos em moeda diferente da
moeda funcional da Companhia. A gestao de risco é realizada pela tesouraria
que identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financei-
ros (hedge). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia possuia ati-
vos e passivos denominados em ddlar dos Estados Unidos e euro nos mon-
tantes descritos a seguir:

2021 2020
Ativo circulante
Contas a receber de clientes 11.736 _5.399
11.736 _5.399
Passivo circulante
Fornecedores 7.415 14.239
Passivo nao circulante 7.415 14.239
4.321 14.239

(i) Risco com taxas de juros: O risco associado é oriundo da possibilidade
da Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagbes nas taxas de
juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e fi-
nanciamentos captados no mercado. A Companhia possui politica de hedge
que monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo
de se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas no caso da neces-
sidade de contratagéo para novas operagoes. Analise da sensibilidade: A
analise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cendrios hipo-
téticos de stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam
cada uma das posicoes, mantendo-se todas as outras varidveis constantes.
* Cenario Provavel: foram projetados os encargos e rendimentos para o
exercicio seguinte, considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas
de juros vigentes no mercado ao final do exercicio seguinte. * Cenario II:
estimativa considerando uma deterioragao de 25% nas varidveis de risco
associadas. ¢« Cendrio llI: estimativa considerando uma deterioragédo de
50% nas varidveis de risco associadas. A tabela abaixo demonstra a perda
(ganho) devido a variagao das taxas de juros que podera ser reconhecida no
resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios
apresentados abaixo:

31 de dezembro de 2021

Taxa em Taxa cendrio Cendrio  Impacto Impacto

Risco 31/12/2021 provavel (a) Exposicdo Provavel Cenario (ll) Cendrio (lll)

Aplicagbes financeiras Queda da CDI
Empréstimos e financiamentos Alta da CDI
Efeito

33.864 4.118 3.088 2.059
(189.448) (23.037) (17.278) (11.518)
(155.584) (18.919) (14.189) (9.460)

9,15%
9,15%

12,16%
12,16%

(a) Os indices foram obtidos através de informacdes disponibilizadas pelo mercado (http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/
market-data/cotacoes/mercado-de-derivativos/?symbol=DI1). A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variacao das taxas de cambio:

31 de dezembro de 2021

Taxa em Taxa cendrio Exposicdo Exposicao Cendrio  Impacto Impacto

Risco 31/12/2021 _provavel (a) (USD) (BRL) Provavel Cendrio (Il) Cenario (lll)

Contas a receber de clientes no exterior Queda do ddlar 5,6 5,3 2.103 11.273 _ 10.669 8.002 5.334
Fornecedores no exterior Alta do délar 5,6 5,3 (1.329) (7.442) _ (7.044) (5.283) (3.522)
Efeito 774 3.831 3.625 2.719 1.812

Os indices foram obtidos através de informagdes disponibilizadas pelo merca-
do (https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus). b. Risco de crédito: A politica
de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta
disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificagao de sua
carteira de recebiveis e a seletividade de seus clientes sdo procedimentos
adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia nas con-
tas a receber. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exerci-
cio, e a Administragao nao espera nenhuma perda decorrente de inadimplén-
cia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado. c¢. Risco de
liquidez: E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficien-
tes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia do descasa-
mento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.
Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sao
estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo mo-
nitoradas diretamente pela drea financeira, através da manutengéao do fluxo
de caixa de curto e longo prazo. A tabela abaixo analisa os passivos financei-
ros nao derivativos da Companhia, por faixas de vencimento, corresponden-
tes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela séo os fluxos de caixa ndo des-
contados contratados.

Menos de Entre dois
Nota um ano e cinco anos

Em 31 de dezembro de 2020
Empréstimos e financiamentos 11 79.300 169.550
Fornecedores 10 87.510 -
Tributos a recolher 13 4.053 625
Salérios e encargos sociais 12 20.797 -
Outros passivos 17.007 276

Em 31 de dezembro de 2021
Empréstimos e financiamentos 123.739 124.477
Fornecedores 126.294 -
Tributos a recolher 6.529 383
Salarios e encargos sociais 20.570 -
Qutros passivos 19.157 44

22. Gestao de capital

Receita liquida
19. Despesas por natureza

1.235.520 1.141.083

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar

2021 2020 @ capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acio-
Matéria-prima aplicada 642.585 529.038 nistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estru-
Custo de revenda 46.622 42441  tura de capital ideal para reduzir esse custo. Condizente com outras Compa-
Gastos gerais de fabricagéo 101.826  97.680 ppias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
g:l:rr:;?az;gdenados qgggg 11;21? alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida
Servigos profissionais por terceiros 70.593 68.275 pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de em-
Despesas com fretes 70.054 62.899 Ppréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demons-
Despesas com funcionarios trado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes
(PAT, reclamagdes trabalhistas) 6.046 7.498  de caixa. O capital total e apurado através da soma do patriménio liquido,
Despesas com veiculos 6.538 4962 conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.
Despesas com viagens 5.345 4.715 P ) . . . .
Despesas com aluguel 4.657 5.349 Os indices de alavancagem financeira podem ser assim sumariados:
Servigos de telecomunicagao 684 708 . Nota 2021 2020
Despesas tributérias 14.526 9.928 .I{A(:etr?lo:'(::sa :(r:zr::::vmaT:ntes de caixa 11 248.216  248.850
g};ﬁfes ?gggg ?ggg; e aplicagbes financeiras 4 (50.823) (96.795)
1134471 1.007.035 Divida liquida 197.393  152.055
~ 2021 2020 Total do patriménio liquido 252.118 226.662
Custo das vendas 860.940  740.113 Jotal do capital 449.511  378.717
Despesas com venda 233.260 209.972 Indice de alavancagem financeira - % (*) 43.91 40,15
Despesas gerais e administrativas 40.271 37.850 (*) O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emissao de opi-
1.134.471 1.007.935 niao sobre célculos de indices financeiros determinados pela Administracao.
Diretoria

Ricardo Caveanha Bizigatto
Diretor Financeiro

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

como valores correspondentes nas demonstracdes financeiras do exercicio
corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes,
que emitiram relatério em 23 de margo de 2021, sem modificagéo. Outras
informacoes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relaté-
rio dos auditores: A administracdo da Companhia é responsavel por essas
outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa
opiniao sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Ad-
ministragcao e nao expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria
sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes finan-
ceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao
pelas demonstracoes financeiras: A administracdo é responsavel pela ela-
boracgéo e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstra-
¢oes financeiras livres de distor¢ca@o relevante, independentemente se causa-
da por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a admi-
nistragdo € responsdvel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora-
cao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda

liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma al-
ternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Responsabili-
dades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nos-
sos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor-
coes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econd-
micas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financei-
ras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e ava-
liamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opi-
nido. O risco de nao deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representacoes
falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a

23. Instrumentos financeiros por categoria

Ativos Financeiros Mensurados ao custo amortizado

Nota 2021 2020

Contas a receber de clientes 5 140.507 108.941
Contas a receber

de partes relacionadas 7b 10.948 34.174

Depésitos judiciais 15b 849 1.195

Outros créditos 3.919 2.488

155.374 145.603

Mensurados ao valor justo por
meio do resultado

2021 2020

Caixa e equivalentes de caixa 4 50.823  96.795
50.823 _96.795

Passivos financeiros Mensurados ao custo amortizado
Nota 2021 2020

Fornecedores 10 126.294  87.510
Empréstimos e financiamentos 1 248.216 248.850
Outros passivos 19.157 _17.007
393.667 353.367

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo
de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu
porte e operacgao. As coberturas foram contratadas por montantes considera-
dos suficientes pela Administragao para cobrir eventuais sinistros, conside-
rando a natureza da atividade, os riscos envolvidos nas operagoes e a orien-
tacdo de consultores de seguros.

24. Seguros

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possuia as seguintes principais
apolices de seguro contratadas com terceiros:

Importéncia
Ramo segurada
Incéndio de bens do ativo imobilizado 140.000
Danos elétricos 500
Equipamentos eletronicos - sem roubo 300
Equipamentos estacionarios - sem roubo 8.000
Equipamentos méveis com roubo 300
Roubo ou furto 50
Equipamentos portateis territério mundial 10
Lucros cessantes 45.750
Responsabilidade civil 1.000
Responsabilidade civil estabelecimentos comerciais
e ou industriais 3.000
Casos fortuitos (vendaval, furacéo, ciclone, tornado etc.) 50.000

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissao de opinido
sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Ad-
ministracgao.

25. Eventos subsequentes

A Companhia realizou a emissdo de uma Oferta Publica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Série Unica da 18 (Décima
Oitava) Emissao da True Securitizadora S.A., lastreados em Direitos Credito-
rios do Agronegdcio devidos pela Companhia, no valor de R$ 218.414 com
prazo de 06 anos para pagamento e taxa de IPC-A + 6,3104%. Durante o
processo de emiss@o, a Companhia também obteve atribuicdo de Rating
A+(bra) da Fitch Ratings, com perspectiva estavel, sendo esta a classificacdo
para a emissao.

Joao Antonio Denadae
CRC 1SP205278/0-6

eficacia dos controles internos da Companhia. - Avaliamos a adequacao das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragéo. - Concluimos sobre a ade-
quacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade opera-
cional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagao a eventos ou condi¢ées que possam levantar divida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Compa-
nhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten-
cao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgaces nas de-
monstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se man-
ter em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentagao geral, a estrutu-
ra e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se
as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.
Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos.

KPMG

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 28P-027612/F

Campinas, 1 de abril de 2022

Rodrigo Ferreira Silva
Contador - CRC RJ-115537/0-9
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