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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO 2020

BALANGCO PATRIMONIAL

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2020 2019
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 4.870 551
Contas a receber de clientes 10 26.113 27.080
Contas a receber de clientes partes relacionadas 10e 20 33 -
Estoques 18.974 12.057
Impostos a recuperar 12 1.139 832
Adiantamentos a fornecedores 13 2.463 657
53.592 41.177
Nao circulante
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 12 3.258 3.515
Outras contas a receber - 35
Imobilizado 14 459 31
Intangivel 1 -
Direito de uso de bens em arrendamento 19 3.243 -
6.961 3.581
60.553 44.758
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Passivo Nota 2020 2019
Circulante
Fornecedores 15 353 9.229
Fornecedores partes relacionadas 15e 20 6.416 5.945
Empréstimos e financiamentos 16 18.494 20.611
Impostos e contribui¢des a recolher 214 209
Obrigag6es trabalhistas e previdenciarias 319 439
Mutuo com partes relacionadas 17 1.500 -
Arrendamentos a pagar 19 759 -
Adiantamentos de clientes 18 416 1.360
Adiantamentos de clientes partes relacionadas 18 e 20 978 -
29.449 37.793
Néo circulante
Empréstimos e financiamentos 16 17.417 857
Mutuo com partes relacionadas 17 3.503 -
Arrendamentos a pagar 19 2.583 -
Provis&do para contingéncias 21 35 35
23.538 892
Patriménio liquido
Capital social 22.a 11.676 11.676
Prejuizos acumulados 22.b|22.c|22d (4.110) (5.603)
7.566 6.073
60.553 44.758

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro 2020 e 2019 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A ITR Comércio de Pneus e Pecas S.A. (‘“Companhia”) possui sede na Via de
Acesso Jodo de Goes, n° 1400, galpdo 5 e 6, Mezanino, Bairro Jardim Itaquiti, CEP 06.422-150, cidade
de Barueri, Estado de Sdo Paulo, e tem como objeto social o comércio atacadista e distribui¢do de pneu-
maticos, camaras de ar e autopecas.

2. Base de preparagao: Declaragdo de conformidade: As demonstracdes financeiras foram elabora-
das e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A emisséo das
demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo da Companhia em 01 de junho de 2020.
Todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas pela Administragéo na sua gestdo. Em margo de 2020,
a Organizagdo Mundial da Satde (OMS) declarou a COVID-19 como uma pandemia. As autoridades
governamentais de diversos paises, incluindo o Brasil, impuseram restricdes de contencéo do virus. A
Companhia instituiu Comité e definiu plano de gestdo da pandemia, com medidas preventivas e de miti-
gacao dos seus efeitos, em linha com as diretrizes estabelecidas pelas autoridades de satide nacionais
e internacionais. Considerando este cenario nossa projegéo de receitas e dos fluxos de caixa operacional
para o exercicio de 2020 foi revisada, no entanto, considerando a imprevisibilidade da evolugdo do surto
do COVID-19 e dos seus impactos na economia, ndo é possivel ainda afirmar que novos eventos pos-
sam ter efeito financeiro em nossas operagdes. A Administragdo tomou todas as medidas emergenciais
possiveis, para preservacdo dos empregos e de sua capacidade de geragdo de caixa, para isto, as
principais medidas tomadas até foram: i. Corte de gastos considerados ndo essenciais, como viagens,
estadias, marketing, bonificagdes; ii. Renegociagédo de valores e prazos para pagamento junto aos for-
necedores e demais parceiros; iii. Junto as institui¢des financeiras conseguimos a prorrogagédo no prazo
de pagamento das obrigagdes com elas contratadas. Cabe destacar ainda que a Companhia sofreu uma
queda de 15% no faturamento do més de margo/2020, e 30% no més de abril/2020, se comparados aos
valores orgados originalmente para o ano, entretanto, no més de maio/2020 ja alcangamos o faturamento
previsto orginalmente, e para os demais meses de junho a dezembro 2020 conseguimos cumprir com as
metas estabelecidas de faturamento.

3. Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Estas demonstragdes financeiras sdo apresentadas
em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

4. Uso de estimativas e julgamentos: Na preparagéo destas demonstragdes financeiras, a Administra-
¢ao da Companhia utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas
contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resul-
tados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas s&o revistas de uma maneira
continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente. (a) Incertezas sobre pre-
missas e estimativas: As informacdes sobre as premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2020
que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e
passivos no proximo exercicio estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: Nota explicativa n° 10
- Contas a receber de clientes (mensuragao de perda de crédito esperada para contas a receber: princi-
pais premissas na determinagdo da taxa média ponderada de perda). Nota explicativa n® 12 - Imposto
de renda e contribuigao social diferidos (reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de
lucro tributavel futuro contra o qual diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser uti-
lizados). (b) Mensuracgao do valor justo: Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia
requerem a mensuragao de valor justo para ativos e passivos financeiros e nao financeiros. A Adminis-
tragéo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se informagao
de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, é utilizada para mensurar valor
justo, a Administragdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais
avaliagdes atendem os requisitos dos CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais
avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia
usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classificados em dife-
rentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagao
da seguinte forma: Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos; Nivel 2 - inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e Nivel 3 - inputs, para o
ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A
Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das
demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancgas.

5. Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico.
6. Mudancga nas principais politicas contabeis: As seguintes alteracdes de normas foram adotadas
pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2020: « Definicdo de material: alteragdes
ao CPC 26 “Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis’e CPC 23 “Politicas Contabeis, Mudanga de
Estimativa e Retificagdo de Erro”; « Definicdo de negécio: alteragdes ao CPC 15 “Combinagéo de Ne-
gocios”; « Reforma da IBOR: alteragdes ao CPC 48, CPC 38 e CPC 40 -“Instrumentos Financeiros”; «
Estrutura Conceitual Revisada para Relatérios Financeiros; « Beneficios Relacionados a Covid-19 Con-
cedidos para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento: alteragdes ao CPC 06(R2) “Arrendamentos”.
As alteragdes mencionadas acima nao tiveram impactos materiais para a Companhia.

7. Principais politicas contabeis: A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras. (a) Tran-
sacbes em moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda
funcional pela taxa de cadmbio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios denominados
e apurados em moedas estrangeiras na data do balango sdo reconvertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo
em moeda estrangeira séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o
valor justo foi determinado. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico
em moeda estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio na data da transacgdo. As diferencas de
moedas estrangeiras resultantes da conversado sado geralmente reconhecidas no resultado. (b.)Caixa
e equivalentes a caixa: Incluem os saldos em caixa e contas-correntes (depdsitos bancérios a vista)
e aplicagdes financeiras em instituicdes financeiras, considerados de liquidez imediata. As aplicagdes
financeiras estao atualizadas pelos rendimentos auferidos até a data da demonstragao financeira. (c)
Contas a receber de clientes e provisdo para perdas esperadas: As contas a receber de clientes sdo
registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente, quando aplicavel, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia. A provisdo para perdas esperadas foi
constituida em montante considerado suficiente pela Administragéo para fazer face as eventuais per-
das na realizagéo dos créditos. Os critérios e as premissas utilizados pela Administragdo, bem como a
movimentagao da provisao, estdo descritos na nota explicativa n° 10 - Contas a receber de clientes. (d)
Estoques: Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O
custo dos estoques é baseado no principio de preco médio e inclui os gastos incorridos na aquisi¢do de
estoques e outros custos incorridos para trazé-los as suas localizagéo e condigdes atuais. Os valores de
estoques contabilizados nao excedem os valores liquidos de realizagdo. O valor liquido de realizagao é
o prego estimado de venda no curso normal dos negoécios, deduzido dos custos estimados de concluséo
e despesas estimadas necessarias para efetuar as vendas. (e) Imobilizado: (i) Reconhecimento e
mensuragao: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigdo ou construgéo,
que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagédo acumulada e quaisquer
perdas acumuladas de redugédo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Quando partes
significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens se-
parados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item
do imobilizado s&o reconhecidos no resultado. (ii) Custos subsequentes: O custo de reposi¢do de um
componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser
medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixado.
Os custos de manutengao e reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. (iii)
Depreciagao: Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estéo disponiveis para
uso, ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgéo é finalizada e o
ativo esta disponivel para uso. A depreciacéo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um
ativo, ou outro valor substituto do custo reduzido do valor residual estimado para o bem.

A depreciagéo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagédo as vidas Uteis
estimadas de cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que mais perto reflete o
padréo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado s&o as seguintes:

Maquinas e equipamentos 10 anos
Equipamentos eletronicos 5 anos
Moveis e utensilios 10 anos

Os métodos de depreciagado, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e ajustados caso seja apropriado. (f) Beneficios de curto prazo a empregados:
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamen-
to esperado caso a Companhia tenha uma obrigagéo presente legal ou construtiva de pagar esse mon-
tante em funcéo de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigagdo possa ser estimada de
maneira confidvel. A Companhia ndo fornece beneficios de longo prazo a seus empregados. (g) Arren-
damentos: No inicio do contrato, a Companhia determina se ele é ou contém um arrendamento. Um
contrato &, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacéo. Para avaliar se um contrato transfere
o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utiliza a definigdo de arrendamento no
CPC 06(R2). No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento,
a Companhia aloca a contraprestagdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em
seus pregos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades, a Companhia opta por ndo
separar os componentes que nao sejam de arrendamento e contabilizam os componentes de arrenda-
mento e ndo arrendamento como um tnico componente. A Companhia reconhece um ativo de direito de
uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso € men-
surado inicialmente ao custo, que compreende o valor da mensuragao inicial do passivo de arrendamen-
to, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quais-
quer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem incorridos
pelo arrendatario na desmontagem e remocéo do ativo subjacente, restaurando o local em que esta lo-
calizado ou restaurando o ativo subjacente & condigdo requerida pelos termos e condigdes do arrenda-
mento, menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos. O ativo de direito de uso é subsequen-
temente depreciado pelo método linear desde a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a
menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo
do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatario exercera a opgéo de
compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante a vida util do ativo subjacente, que
é determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o ativo de direito de uso é perio-
dicamente reduzido por perdas por redugéo ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determina-
das remensuragdes do passivo de arrendamento. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente
ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que ndo séo efetuados na data de inicio, desconta-
dos pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediata-
mente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia. Geralmente, a Companhia usa sua taxa
incremental sobre empréstimo como taxa de desconto. A Companhia determina sua taxa incremental
sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias fontes externas de financiamento e fazendo alguns
ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado. Quando aplicavel, os pagamentos
de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrendamento compreendem o seguinte:
pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; * pagamentos variaveis de arrendamento

Nota 2020 2019 2020 2019

Receita liquida de vendas 23 253.879 129.947 Resultado do exercicio 1.651 752

Custo das vendas 24 (202.052) _ (105.088) Resultados abrangentes - -

Lucro bruto 51.827 24.859 Resultado abrangente total 1.651 752

(Despesas) receitas operacionais As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Despesas de vendas 24 (18.507) (9.911) ~
Despesas administrativas e gerais 24 (26.379) (10.459) DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Outras receitas operacionais, liquidas ) — (86)  (12) Eyercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais)

Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos 6.855 4.477
Receitas financeiras 25 432 110 Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota 2020 2019
Despesas financeiras 25 (4.797) (3.474)  Lucro liquido do exercicio 1.651 752

Despesas financeiras, liquidas 4.365 3.364 AJUStE.S_PaFaI .

Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social 2.490 1.113  Provisdo para devedores duvidosos 10 1.370 -
Imposto de renda e contribuigao social - corrente 12 (582) (322)  Imposto de renda e contribuigéo social diferido 12 257 39
Imposto de renda e contribui¢éo social - diferido 12 (257) (39 Depreciagdo e amortizagéo 25 89 22

Lucro liquido do exercicio 1.651 752 Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos 18 1.285 2.539

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Variagbes nos ativos e passivos ,

- - Redugéo (aumento) em contas a receber de clientes 10 (436) (17.908)

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO Aumento em estoques 1 (6.917) (9.094)

- y y Aumento em impostos a recuperar 12 (307) (639)
Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de Reais) Redugéo (aumento) em adiantamento a fornecedores 13 (1.806) 3.049
Redugéo (aumento) em outras contas a receber 134 -

. P (Redugao) aumento em fornecedores 15 (8.405) 8.984

c:‘:):i:: acuPnrlet:Iualdzg: acumlltlllj:c::: Total Aumento em impostos e contribuigdes a recolher 587 373

Saldos em 31 de dezembro de 2018 11676 W T _ 7 5546 Redugao em obrigagdes trabalhistas e previdenciarias (120) 414

Resultado do exercicio _ ’ 752 752  Aumento em adiantamento de clientes 18 34 1.041

Destinagdes: Pagamento de impostos sobre o lucro (582) (322)

o - - el _ _ Fluxos de caixa liquidos provenientes
)Ii‘);)sst(rjlE;él(gaé)odliggllgzrg(;smr&glmos obrigatérios (229) (225 das (usados nas) atividades operacionais 13.166 (10.750
pelos prejuizos acumulados _ 527 (527) _ Fluxos de caixa das atividades de investimento
! Aquisigao de ativo imobilizado 14 (517) -

Saldos em 31 de dezembro de 2019 11.676 (5.603) = 6.073 YT L .

P Aquisicéo de ativo intangivel 1) -

Resultado do exercicio - - 1.651 1.651 AP - . . e

Destinagdes: Fluxos de caixa Ilquldgs_ usados nas atlv_ldades de investimento (518) -
Distribuigéo de dividendos no exercicio (Nota 22.c) - - (158)  (158) Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Absorcio do lucro do exercicio Dividendos distribuidos aos sécios 22 (158) (225)

pelos prejuizos acumulados - 1.493 (1.493) - Aumento em mutuo com partes relacionadas 4 5.003 o

Saldos em 31 de dezembro de 2020 11.676 (@.110) — 7566 Empréstimos e financiamentos captados . 16 147.643 98.992

L _ ] —— - Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal 16 (133.263) (85.102)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Pagamento de empréstimos e financiamentos - juros 16 (1.222) (2.441)

que dependem de indice ou taxa, inicialmente mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio; » Fluxos de caixa liquidos provenientes

valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatério, de acordo com as garantias de valor residual; ~das atividades de financiamento . 18003 11.224

e + 0 preco de exercicio da opgao de compra se o arrendatério estiver razoavelmente certo de exercer Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa . 4319 474

essa opgao, e pagamentos de multas por rescisdo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir Demlopsltragao do’a}lmento em caixa e equivalentes de caixa

o arrendatario exercendo a opgao de rescindir o arrendamento. O passivo de arrendamento é mensurado N0 inicio do exercicio 551 7

pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros efetivos. E remensurado quando ha uma alteragao O fim do exercicio i . 4870 551

nos pagamentos futuros de arrendamento resultante de alteragéo em indice ou taxa, se houver alteragao ‘Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 4319 474

nos valores que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a Companhia
alterare sua avaliagéo se exercera uma opgao de compra, extensao ou rescisdo ou se ha um pagamen-
to de arrendamento revisado fixo em esséncia. Quando o passivo de arrendamento é remensurado
dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é
registrado no resultado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero. Arrenda-
mentos de ativos de baixo valor: A Companhia optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e
passivos de arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo,
incluindo equipamentos de informatica. A Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento asso-
ciados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento. (h)
Instrumentos financeiros: (i) Reconheci e agdo inicial: O contas a receber de clientes
e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna parte
das disposi¢des contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber
de clientes sem um componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR (valor justo por meio do re-
sultado), os custos de transacédo que sao diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas
a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao
preco da operagéo. (ii) Classificagao e acdo sub te: Instrumentos financeiros: No reco-
nhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao VJORA
(valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - instrumento de divida; ao VJORA - instrumento
patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconheci-
mento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestéo de ativos financei-
ros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentagdo posterior & mudanga no modelo de negdcios. Um ativo financeiro é mensurado ao custo
amortizado se atender ambas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: E
mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber flu-
xos de caixa contratuais; e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um instru-
mento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e néo for designado
como mensurado ao VJR: E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e Seus termos con-
tratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros
sobre o valor principal em aberto. No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento
patrimonial que nao seja mantido para negociagéo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apre-
sentar alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em ORA. (outros resultados abrangentes)
Essa escolha é feita investimento por investimento. Todos os ativos financeiros néo classificados como
mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao
VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode
designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos para ser men-
surado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria. Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negécio:
A Companhia realiza uma avaliagcdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informagdes
sao fornecidas a Administragéo. As informacdes consideradas incluem: As politicas e objetivos estipula-
dos para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a questao de saber se a
estratégia da Administragédo tem como foco a obtengéo de receitas de juros contratuais, a manutengéo
de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragéo dos ativos financeiros e a
duracéo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagéo de fluxos de caixa por
meio da venda de ativos; Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da
Companhia; Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negécios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados; Como os gerentes do
negocio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragéo € baseada no valor justo dos ativos geridos
ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos
financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.
As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que néo se qualificam para o des-
reconhecimento n&o sao consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento continuo
dos ativos da Companhia. Os ativos financeiros mantidos para negociagéo ou gerenciados com desem-
penho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos fi-
nanceiros - Avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de
Juros: Para fins dessa avaliagédo, o “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no reco-
nhecimento inicial. Os “juros” sdo definidos como uma contraprestacéo pelo valor do dinheiro no tempo
e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo
e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos adminis-
trativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do instrumen-
to para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso
inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢éo. Ao fazer essa
avaliagcdo, a Companhia considera: Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos flu-
xos de caixa; Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; O pré-pagamento
e a prorrogacéo do prazo; e Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo). O pagamento antecipado é consisten-
te com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua
maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode
incluir uma compensacéo adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com rela-
¢ao a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a
permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato
mais os juros contratuais (que também pode incluir compensagao adicional razoavel pela resciséo ante-
cipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros
aVJR

Ativos financeiros
a custo amortizado

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido,
incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A
receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment s&o reconhecidos no resul-
tado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros
calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impair-
ment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sao reconhecidos
em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado
para o resultado.

Instrumentos de
divida a VJORA

Instrumentos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sédo
patrimoniais reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente cla-
a VJORA ramente uma recuperagéo de parte do custo do investimento. Outros resultados

liquidos séo reconhecidos em ORA e nunca séo reclassificados para o resultado.
Ativos financeiros: A Companhia classificou os ativos financeiros na categoria de ativos financeiros ao
custo amortizado. Passivos financeiros - Classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas: Os
passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo
financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como
mantido para negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passi-
vos financeiros mensurados ao VJR s&o mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros,
& reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no
resultado. (iii) Desreconhecimento: Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere
os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo
transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre o ativo financeiro. Se
a Companbhia realizar transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos,
os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos. Passivos financeiros: A Companhia desreconhece um
passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia tam-
bém desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do
passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado
nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestagédo paga (incluindo ativos transferidos que ndo
transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. (iv) Compensagéo: Os ativos
ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando,
e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os
valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. (i) Redugao ao valor recuperavel (Impairment): (i) Ativos financeiros nao-deriva-
tivos: Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A Companhia reconhece provisdes para perdas
esperadas de crédito sobre: Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; e Ativos de contrato. A
Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a
vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de crédito esperada
para 12 meses: * Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e « Outros titulos de
divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de inadimpléncia ao longo da
vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde o reconheci-
mento inicial. As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo men-
suradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar
se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial
e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razodaveis e passiveis
de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informagoes e
andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliagdo de
crédito e considerando informagdes prospectivas (forward-looking). A Companhia presume que o risco
de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se este estiver com mais de 180 dias de
atraso e sem garantias que possam ser utilizadas para a sua realizagéo. * A Companhia considera um
ativo financeiro como inadimplente quando: « E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas
obrigagdes de crédito a Companhia, sem recorrer a agées como a realizagdo da garantia (se houver al-
gumay); ou * O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias. A Companhia considera que um titu-
lo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua classificagédo de risco de crédito é equivalente a
definicdo globalmente aceita de “grau de investimento”. « As perdas de crédito esperadas para a vida
inteira sdo as perdas esperadas com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimple-
mento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro. « As perdas de crédito esperadas para 12
meses s&@o perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses
apos a data do balango (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor
do que 12 meses). O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o perio-

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

do contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito. Mensuragao das
perdas de crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas séo estimativas ponderadas pela proba-
bilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito s&o mensuradas a valor presente com base em todas
as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo
com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas
sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos financeiros com problemas de
recuperagdo: Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estdo com problemas de recuperagao.
Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagao” quando ocorrem um ou mais eventos com impac-
to prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos
financeiros tiveram problemas de recuperagéao inclui os seguintes dados observaveis: quebra de clausu-
las contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias; reestruturagdo de um valor devido
a Companhia em condigdes que nao seriam aceitas em condi¢des normais; a probabilidade que o deve-
dor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacéo financeira; ou o desaparecimento de
mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresentagdo da provisdao para
perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial: A provisao para perdas para ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos. Baixa: O valor contabil
bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem expectativa razoavel de recuperar
o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagéo a clientes individuais ou corporativos, a
Companhia faz uma avaliagéo individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo
de expectativa razoavel de recuperacé@o. A Companhia ndo espera nenhuma recuperagao significativa do
valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugao de
crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagédo dos valores devidos.
Ativos financeiros nao derivativos: Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado eram avaliados em cada data de balango para determinar se havia
evidéncia objetiva de perda por redugédo ao valor recuperavel. Evidéncia objetiva de que ativos financei-
ros tiveram perda de valor incluia: inadimpléncia ou atrasos do devedor; reestruturacdo de um valor de-
vido a Companhia em condi¢cdes que ndo seriam aceitas em condigdes normais; indicativos de que o
devedor ird entrar em faléncia/recuperagéo judicial; mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos
devedores; o desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras; ou
dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de caixa esperados de
um grupo de ativos financeiros. Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: A Companhia
considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado tanto em nivel indi-
vidual como em nivel coletivo. Todos os ativos individualmente significativos eram avaliados quanto a
perda por reducéo ao valor recuperavel. Aqueles que nédo tinham sofrido perda de valor individualmente
sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que pudesse ter ocorrido, mas ndo
tinha ainda sido identificada. Ativos que ndo eram individualmente significativos s&o avaliados coletiva-
mente quanto a perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas de risco simila-
res. Ao avaliar a perda por redugdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendén-
cias histéricas do prazo de recuperacéo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julga-
mento da Administracé@o se as condi¢cdes econdmicas e de crédito atuais séo tais que as perdas reais
provavelmente serjam maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma perda por
reducéo ao valor recuperavel foi calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas foram
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de proviséo. Quando a Companhia considera que
ndo havia expectativas razoaveis de recuperagao, os valores foram baixados. Quando um evento subse-
quente indicou uma redugéo da perda, a provis&o foi revertida através do resultado. Ativos ndo finan-
ceiros: Os valores contabeis dos ativos n&o financeiros da Companhia, que ndo os ativos fiscais diferi-
dos, sdo revistos a cada data de balango para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagao, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. Para testes de redugéo ao valor
recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo
possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande
parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor recuperavel de um ativo
ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em
uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de
desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo
e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida
se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por reducéo ao valor recu-
peravel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sé&o inicialmente alo-
cadas para redugao de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para redugao do
valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Quanto aos demais ati-
vos, as perdas por redugdo ao valor recuperavel sao revertidas somente na extensdo em que o novo
valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagédo ou
amortizagdo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida. (j) Provisdes: Uma provis&o é reco-
nhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tém uma obrigacéo legal ou construtiva
presente que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigagdo. Se o efeito temporal do montante for significativo, as provisdes sdo
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para
o passivo. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no
resultado como despesa financeira. (k) Receita de vendas: Venda de produtos: A receita operacional
da venda de bens no curso normal das atividades ¢ medida pelo valor justo da contraprestagao recebida
ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos
e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador,
de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos
associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de que ndo
haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser
mensurado de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa
ser mensurado de maneira confiavel, entdo o desconto & reconhecido como uma redugéo da receita
operacional conforme as vendas séo reconhecidas. O momento correto da transferéncia de riscos e be-
neficios normalmente ocorre quando o produto é entregue no armazém do cliente; todavia, para alguns
embarques internacionais a transferéncia ocorre mediante o carregamento das mercadorias no transpor-
tador pertinente no porto do vendedor. (I) Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras
abrangem, principalmente, rendimento de aplicages financeiras e ganhos com variagdo cambial. As
despesas financeiras abrangem, principalmente, despesas com juros sobre empréstimos e perdas com
variagdo cambial. (m) Subvencéo e assisténcia governamental: As subven¢des governamentais sdo
reconhecidas inicialmente como receita diferida pelo valor justo quando existe razoavel garantia de que
estas seréo recebidas e que a Companhia ird cumprir as condigbes associadas com a subvengao, e séo
reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica no periodo de vida util do
ativo. As subvencdes que visam a compensar despesas incorridas sdo reconhecidas no resultado em
uma base sistematica no mesmo periodo em que as despesas sao registradas, conforme Lei 12.973/14.
(n) Imposto de renda e contribuigdo social: O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio
corrente e diferido séo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contri-
buigado social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro do exercicio. A despesa com imposto de renda e contribuicdo
social compreende os impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferidos. O imposto corrente
e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo de
negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangen-
tes. (i) Despesas de imposto de renda e contribui¢do social corrente: A despesa de imposto corren-
te é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes
a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacio-
nadas a sua apuragao, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data
do balango. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos. (i) D« /receita de imy > de renda e contribuigdo social diferido: Ativos e passi-
vos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagédo as diferengas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributagédo. As
mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa ou recei-
tas de imposto de renda e contribuicdo social diferida. O imposto diferido nao é reconhecido para: Dife-
rengas temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagéo que nédo seja
uma combinagdo de negécios e que n&o afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado conta-
bil; Diferencgas temporarias relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e empreendimentos
sob controle conjunto, na extensdo que a Companhia seja capaz de controlar o momento da reverséo da
diferenga temporaria e seja provavel que a diferenga temporaria ndo sera revertida em futuro previsivel;
e Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias dedu-
tiveis ndo utilizados, na extens@o em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis,
contra os quais serao utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com base na reverséo de
diferengas temporarias tributaveis relevantes. Se o montante das diferengas temporarias tributaveis for
insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributa-
veis futuros, ajustados para as reversdes das diferengas temporarias existentes, com base nos planos de
negécios da Companhia. Ativos fiscais diferidos s&o revisados a cada data de balango e séo reduzidos
na extensdo em que sua realizacdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo men-
surados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A mensuragéo dos
ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual
a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos séo
compensados somente se certos critérios forem atendidos. A despesa com imposto de renda e contribui-
cao social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto dife-
rido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou outros resultados abrangentes. O imposto corrente € o imposto a pagar ou a
receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste
aos impostos a pagar com relagcdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com rela-
céo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributagédo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas
que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis
que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagao das demonstragdes
financeiras. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de com-
pensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagéo. Ativos de imposto de renda e
contribuigdo social diferidos s&o revisados a cada data de relatério e serdo reduzidos na medida em que
sua realizagao ndo seja mais provavel.

8. Novas normas e interpretagées ainda nao adotadas: As seguintes alteragdes de normas foram
emitidas pelo IASB mas nédo estdo em vigor para o exercicio de 2020. A adogao antecipada de normas,
embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis
(CPC). Alteragao ao IAS 16 “Ativo Imobilizado”: em maio de 2020, o IASB emitiu uma alteragéo que proi-
be uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos
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enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionados
devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. A data efetiva de aplicacéo dessa alteragéo ¢ 1°. de
janeiro de 2022. Alteracéo ao IAS 37 “Provisao, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”: em maio
de 2020, o IASB emitiu essa alteragéo para esclarer que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso,
o custo de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento desse contrato e
uma alocagéo de outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. A data efetiva de
aplicagéo dessa alteragéo ¢ 1°. de janeiro de 2022. Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020: em maio
de 2020, o IASB emitiu as seguintes alteragdes como parte do processo de melhoria anual, aplicaveis a
partir de 1°. de janeiro de 2022: IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros” - esclarece quais taxas devem ser
incluidas no teste de 10% para a baixa de passivos financeiros. IFRS 16 - “Arrendamentos” - alteragéo do
exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imével
arrendado. IFRS 1 “Adog&o Inicial das Normas Internacionais de Relatérios Financeiros” - simplifica a
aplicacéo da referida norma por uma subsidiaria que adote o IFRS pela primeira vez apos a sua contro-
ladora, em relagdo a mensuragdo do montante acumulado de variagdes cambiais. Nao ha outras normas
IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

9. Caixa e equivalentes de caixa: O saldo é composto pelos seguintes valores:

2020 2019
Caixa e depdsitos a vista 4.861 536
Aplicagdes financeiras (i) 9 15
4.870 551

(i) As aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) remunerados
em média a taxa de 105% do Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI) (105% do CDI em 2019).
As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Dessa forma, foram consideradas como caixa e
equivalentes de caixa nas demonstragdes de fluxo de caixa.

10. Contas a receber de clientes: O saldo é composto pelos seguintes valores:

2020 2019

Contas a receber no Pais 27.508 12.736
Contas a receber no Pais - antecipados (i) 33 14.369
(-) Proviséo para perdas esperadas (ii) (1.395) (25)
26.146 27.080

(i) A Companhia cedeu contas a receber de clientes para bancos para antecipar seu fluxo de caixa. Este
contas a receber de clientes nao foi desreconhecido do balango, pois a Companhia reteve substancial-
mente todos os riscos e beneficios dos recebiveis, principalmente risco de crédto. O valor recebido na
transferéncia foi reconhecido como um empréstimo bancario garantido. O acordo com o banco é de
que os clientes continuem a remeter o caixa para a Companhia, e a Companhia transfira os montantes
recebidos para o banco. (ii) A variagdo entre 2020 e 2019 se da pelo fato de que a Companhia iniciou
suas operagdes ao longo do ano de 2019. As contas a receber de clientes tem a seguinte composi¢cdo

por idade de vencimento:
2020 2019
A vencer 23.683 24.209
Vencidos até 30 dias 908 1.733
Vencidos de 31 a 90 dias 1.161 792
Vencidos de 91 a 180 dias 705 125
Vencidos de 181 a 360 dias 901 21
Acima de 360 dias 183 35
27.541 27.105
(-) Provisdo para perdas esperadas (1.395) (25)
26.146 27.080
A movimentacéo da provisao para perdas esperadas esta demonstrada a seguir:
2020 2019
Saldo no inicio do exercicio (25) (25)
Provisao constituida (1.370) -
Saldo no final do exercicio (1.395) (25)
11. Estoques: O saldo é composto pelos seguintes valores:
2020 2019
Mercadorias para revenda 18.974 12.057
18.974 12.057

12. Impostos a recuperar e diferidos: (a) Impostos a recuperar: O saldo é composto pelos seguintes
valores:

2020 2019
COFINS 667 483
ICMS 326 221
PIS 128 109
Outros 18 19
1.139 832

(b) Reconciliagédo da aliquota efetiva: A despesa de imposto de renda e contribuigao social no montan-
te de R$ 582 em 2020 (2019 R$ 322) foi calculada com base na aliquota de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e na aliquota de 9% sobre o
lucro tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido. A aplicagdo de tais aliquotas leva em consi-
deracé&o o regime tributario do lucro real da Companhia. As despesas de imposto de renda e contribuicdo
social dos exercicios findos em 31 de dezembro podem ser conciliadas com o lucro contabil como segue:

2020 2019
Resultado antes do IRPJ e da CSLL 2.589 1.113
Imposto de renda e contribuicéo social, as aliquotas de 25% e 9% (860) (378)
Efeito fiscal sobre as principais adi¢des (exclusdes)
Compensagao de prejuizo fiscal 257 145
Constituicdo de imposto de renda e contribuigdo social diferido - (39)
Outras exclusdes 21 (50)
Imposto de renda e contribuigao social corrente (582) (322)
Aliquota efetiva 23% 29%

(c) Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sao registrados para refletir
os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e
seu respectivo valor contabil. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos reconhecidos tém a seguinte origem:

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos:

2020 2019
Prejuizo fiscal e base negativa 9.582 10.338
Imposto de renda e contribuigcéo social diferidos pela aliquota
nominal (34%) 3.258 3.515

As estimativas de realizagéo para o saldo do total do ativo de 31 de dezembro de 2020 s&o:

Ano 31 dezembro 2020
2021 1.767
2022 1.491
Total 3.258
13. Adiantamento a fornecedores: O saldo é composto pelos seguintes valores:
2020 2019
Fornecedores nacionais 2.463 657
2.463 657
14. Imobilizado: (a) Composicao do saldo:
2020 2019
Custo Depreciacdo Liquido  Custo Depreciacdo _Liquido
Maquinas e equipamentos 35 (35) - 32 (31) 1
Benfeitorias 102 (8) 94 - - -
Veiculos 380 (69) 311 - - -
Equipamentos eletronicos 98 (68) 30 77 (65) 12
Moéveis e utensilios 51 (26) 25 39 (21) 18
665 (206) 459 148 (117) 31
(b) Movimentagao do custo:
Saldo em Saldo em
31/12/2019 Movimentacdo em 2020 31/12/2020
Custo Adicoes Baixas Custo
Maquinas e equipamentos 32 3 - 35
Benfeitorias - 102 - 102
Veiculos - 380 - 380
Equipamentos de informatica 77 21 - 98
Méveis e utensilios 39 12 - 51
148 518 - 665
Saldo em Saldo em
31/12/2018 Movimentacao em 2019 31/12/2019
Custo Adicoes Baixas Custo
Maquinas e equipamentos 32 - - 32
Equipamentos de informatica 77 - - 77
Moveis e utensilios 39 — - 39
148 - - 148
(c) Movimentagao da depreciagao:
Saldo em Saldo em
31/12/2019 Movimentagao em 2020 31/12/2020
Depreciacédo Adicoes Baixas Depreciacédo
Maquinas e equipamentos (31) (4) - (35)
Benfeitorias - (8) - 8)
Veiculos - (69) - (69)
Equipamentos eletronicos (65) (3) - (68)
Moéveis e utensilios (21) (5) - (26)
(117) (89) - (206)
Saldo em Saldo em
31/12/2018 Movimentacao em 2019 31/12/2019
Depreciagdo Adicoes Baixas Depreciacao
Maquinas e equipamentos (12) (19) - (31)
Equipamentos eletronicos (65) - - (65)
Moveis e utensilios (18) (3) - (21)
(95) (22) - -

Avaliagao para redugédo ao valor recuperavel de ativos: De acordo com o pronunciamento técnico
CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, o ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel
analisado, no minimo, anualmente, sendo que para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a
Administragéo constatou a necessidade da realizagao do teste de impairment diante do cenario eviden-
ciado pelas incertezas decorrentes da crise econémica do Pais, que poderia gerar reflexos nos negdcios

da Companhia. Para evidenciar ou ndo a necessidade de ajuste, a Administragao realizou andlises para
identificar se os valores recuperaveis desses ativos seriam inferiores aos seus valores contabeis. Ap6s
tais analises, a Administracdo néo identificou a necessidade de constituicdo de provisdo para perdas.
Garantias: A Companhia ndo possui bens que estejam dados em garantia.

15. Fornecedores: O saldo é composto pelos seguintes valores:

2020 2019
Fornecedores nacionais 353 9.229
Partes relacionadas (veja nota explicativa n° 20) 6.416 5.945
6.769 15.174

16. Empréstimos e financiamentos: O saldo é composto pelos seguintes valores:
Moeda nacional Juros (i) Vencimento 2020 2019
Capital de giro 14,77% a.a. Jan/21 - Out/24 29.022 7.099
Antecipacéo de recebiveis 17,96% a.a. Jan/21 - Jun/21 6.889 14.369
35.911 21.468
Circulante 18.494 20.611
Né&o circulante 17.417 857

(i) A taxa informada representa a média ponderada das taxas dos contratos vigentes em 2020. A movi-
mentacgdo dos empréstimos e financiamentos durante o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020
pode ser assim demonstrada:

2020
Circulante Néo circulante Total
Saldo no inicio do exercicio 20.611 21.468
Captagéo 73.061 74.582 147.643
Encargos financeiros 1.285 - 1.285
Transferéncias 58.022 (58.022) -
Amortizag&o - principal (133.263) - (133.263)
Amortizagao - juros e variagdes (1.222) - (1.222)
Saldo no final do exercicio 18.494 17.417 35.911
2019

Circulante Néo circulante Total
Saldo no inicio do exercicio 7.480 - 7.480
Captagéo 98.992 - 98.992
Encargos financeiros 2.539 - 2.539
Transferéncias (857) 857 -
Amortizagao - principal (85.102) - (85.102)
Amortizagao - juros e variagdes (2.441) - (2.441)
Saldo no final do exercicio 20.611 857 21.468

As parcelas classificadas no passivo néo circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:
2020 2019
2021 - 857
2022 15.314 -
2023 1.056 -
2024 1.047 -
17.417 857

Garantias: Os contratos de empréstimos sdo garantidos por aval dos sécios, duplicatas, alienagéo fi-
duciaria e hipoteca.

17. Mutuo com partes relacionadas: Refere-se a empréstimo recebido de parte relacionadas da Com-
panhia. O valor total contratado é de R$ 5.000 com juros pactuados de 0,99% ao més, e pagamento
do valor principal em 36 parcelas e caréncia de 6 meses. O saldo em 31 de dezembro estd assim
representado

2020 2019
Passivo circulante 1.500 -
Passivo n&o circulante 3.503 -

5.003 -
18. Adiantamento de clientes: O saldo é composto pelos seguintes valores:

2020 2019
Clientes nacionais 416 1.360
Clientes nacionais - Partes relacionadas (veja nota explicativa n® 20) 978 -

1.394 1.360

19. Arrendamentos a pagar: O balango patrimonial contém os seguintes saldos relacionados a arren-
damentos:

2020 2019
Ativo de direito de uso
Edificagdes 3.342 -
3.342 -
Passivos de arrendamentos
Circulante 759 -
N&o circulante 2.583 -
3.342 -

A Companhia aluga diversos armazéns comerciais para sua area de estocagem e expedi¢do de merca-
dorias e escritorio de apoio. Em gera os contratos de aluguel sdo realizados por periodos fixos de 2 a 5
anos, porém eles podem incluir opgdes de prorrogagdo. Os prazos dos arrendamentos sdo negociados
individualmente e contém uma ampla gama de termos e condigdes diferenciadas. Os contratos de arren-
damento ndo contém clausulas restritivas, porém os ativos arrendados ndo podem ser utilizados como
garantia de empréstimos. Ativos de direito de uso: A movimentagéo de saldos do ativos de direito de
uso € evidenciada abaixo:

2020 2019

Saldo em 1° de janeiro 4.054 -

Adicéo por novos contratos -

Baixas por contratos rescindidos

Custos diretos incorridos

Custo estimado de desmantelamento

Ajustes por remensuragao

Despesa de depreciagao (811 -
Saldo em 31 de dezembro 3.243 —

Passivos de arrendamento
As movimentagdes dos saldos dos passivos de arrendamento sdo apresentadas no quadro abaixo:

2020 2019
Saldo em 1° de janeiro -
Juros provisionados 236 -
Juros pagos (137) -
Adigéo por novos contratos 4.190 -
Pagamentos (947) -
Ajuste por redugao de pagamento -
Ajuste de remensuracgéo da inflagdo acumulada
Ajuste de remensuragao de arrendamentos
variaveis baseados em indices ou taxas médias
Ajuste de remensuragdo de garantias de valor residual
Saldo em 31 de dezembro 3.342 -

20. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos, passivos e resultado em 31 de dezembro 2020
referem-se a transagdes comerciais cujas operagdes foram realizadas de acordo com termos e condi-
cOes celebrados entre as partes. Essas operagdes poderiam apresentar resultados diferentes, caso fos-
sem realizadas com terceiros. Os saldos ativos e passivos com partes relacionadas incluem operagdes
de fornecimento de mercadorias e prestagdo de servigos.
Adianta-
Contas a mentos a Contas

Adianta-
mentos Mituo a

Em 31 de dezembro de 2020 _receber _ receber apagar _a pagar pagar Vendas Custos
CP Comercial S/A. - - 4.480 - - 3 30
Agile Distribuidora Ltda - - - - 5.003 - -
NHASPE Holding S/A. - - 1.936 - - - -
CPX Distribuidora Ltda. 33 - - 978 — 3715 _ 3.492
33 - _ 6416 978 5.003 _ 3.747 _ 3.522

Em 31 de dezembro de 2019 Contas a pagar Vendas Custos
CP Comercial S/A. 412 21 18
CPX Distribuidora S/A. 5.533 314 314
5.945 335 332

Remuneragao do pessoal-chave da Administragao: O pessoal-chave da Administragdo € composto pelos
sécios, e a remuneragao destes se da por distribuicdo de dividendos. A Companhia ndo concede benefi-
cios com caracteristicas de longo prazo.

21. Provisdo para contingéncias: A Companhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das ope-
racdes, envolvendo questdes civeis, trabalhistas e tributarias.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judi-
ciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as agdes em curso, como se segue:

2020 2019
Agbes de natureza civel 35 35
35 35

A movimentagéo da provisdo para contingéncias esta demonstrada a seguir:
2020 2019
Saldo no inicio do exercicio 35 35
Provisdo constituida/revertida - -
Saldo no final do exercicio 35 35

Existem processos civeis, trabalhistas e tributarios avaliados pelos assessores juridicos como sendo
de risco possivel, no montante de R$ 6.318 (R$ 6.318 em 2019), para os quais nenhuma provisdo
foi constituida. 22. Patrimoénio liquido: (a) Capital social: O capital social, subscrito e integralizado,
esta representado por 11.028.608 de agdes, sem valor nominal nem certificados ou cautelas, totalmente
integralizado. O valor do capital social em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 11.676 (2019 R$ 11.676).
(b) Reserva legal: E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos
do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social ou, quando acrescida da reserva de
capital, limitada a 30% do capital social. Em 2020 e 2019 néo foi constituida reserva legal dado que a
Companhia apresenta saldo de prejuizos acumulados. (c) Dividendos: De acordo com o Estatuto So-
cial, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 30% do lucro liquido de cada exercicio. Durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Administracdo da Companhia efetuou o pagamento de
dividendos no valor de R$ 159 (R$ 225 em 2019). Os dividendos pagos em 2020 e 2019 tem como base
os resultados auferidos nos respectivos exercicios. (d) Reserva de retengao de lucros: Os lucros acu-
mulados remanescentes do exercicio, apds as destinagdes legais, foram destinados a absorgdo pelos
prejuizos acumulados.

DIRETORIA

23. Receita liquida de vendas:

2020 2019
Vendas mercado interno 259.349 134.043
Receita operacional bruta 259.349 134.043
Impostos sobre vendas (1.350) (162)
Devolugdes e abatimentos (4.120) (3.934)
Dedugbes da receita (5.470) (4.096)
Receita liquida de vendas 253.879 129.947
24 Custos e despesas administrativas e gerais:

2020 2019
Custo dos produtos vendidos 202.052 105.088
Fretes e armazenagem 13.412 6.211
Comissoes sobre vendas 4.498 3.570
Servigos de terceiros 24 70
Despesa com servigos corporativos (i) 19.854 6.880
Despesas com pessoal e encargos 3.670 2.601
Publicidade e propaganda 213 24
Despesas com aluguel 769 164

Despesas com informatica 6 6

Despesas com viagens 20 67
Despesas de depreciagédo e amortizagdo 88 22
Outros custos e despesas 2.332 755
246.938 125.458

Reconciliagao dos custos e despesas por fungao
Custo dos produtos vendidos 202.052 105.088
Despesas com vendas 18.507 9.911
Despesas administrativas e gerais 26.379 10.459
246.938 125.458

(i) As cobrancgas corportativas sdo realizadas para cobrir custos de operagdo administrativa, diretoria,
financeira, logistica entre outros que ndo séo alocadas diretamente no segmento de comércio atacadista
de pneus de passeio. Um dos critérios de rateio & o faturamento, na qual a Companhia dobrou se com-
parado o exercicio 2019 com 2020.

25. Resultado financeiro:

2020 2019
Receitas financeiras

Juros ativos 403 87
Descontos obtidos 23 18
Rendimentos de aplicagdes financeiras 6 5
432 110

Despesas financeiras
Juros passivos (3.549) (3.075)
Tarifas bancarias (1.115) (305)
Descontos concedidos (31) (64)
Taxa administrativa do cartao de crédito (102) (30)
(4.797) (3.474)

26. Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A ad-
ministragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, a Companhia néo realizou operagdes com derivativos. Todas as operagoes
com instrumentos financeiros ndo derivativos estao reconhecidas nas demonstragdes financeiras, con-
forme o quadro abaixo:

2020 2019
Passivos
Mensurados ao mensurados ao Saldo Saldo
_Nota _custo amortizado _custo amortizado _contabil Contabil
Ativos

Caixa e bancos 9 4.861 4.861 536
Aplicagdes financeiras 9 9 9 15
Contas a receber de clientes 10 26.146 26.146  27.080
Outras contas a receber - - - 35

Passivos
Fornecedores 15 6.769 6.769 15.174
Empréstimos e financiamentos 16 35.911 35.911 21.468
Arrendamentos a pagar 18 3.342 3.342 -
Mutuo com partes relacionadas 17 5.003 5.003 -
Outras contas a pagar - 1.394 1.394 1.360

Caixa e equivalentes de caixa: A Companhia detinha caixa e equivalentes de R$ 4.870 (R$ 551 em
2019), os quais representam sua maxima exposicdo de crédito sobre aqueles ativos. O caixa e equiva-
lentes de caixa € mantido com bancos e instituicdes financeiras de primeira linha. Contas a receber e
fornecedores: Decorrem diretamente das operagdes da Companhia, sendo mensurados pelo custo
amortizado e estdo registrados pelo seu valor original, deduzido de provisdo para perdas e ajuste a
valor presente, quando aplicaveis. O valor contabil se equivale, substancialmente, ao valor justo tendo
em vista o curtissimo prazo de liquidagdo dessas operagdes. Empréstimos e financiamentos: Sao
classificados como outros passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e estdo registrados pelo
método do custo amortizado de acordo com as condigdes contratuais. Esta definicdo foi adotada, pois,
de acordo com entendimento da Administracéo, reflete a informagéo contabil mais relevante. Os valores
justos destes financiamentos séo equivalentes aos seus valores contabeis, por se tratarem de instrumen-
tos financeiros com taxas que se equivalem as taxas de mercado. Gerenciamento de risco financeiro:
A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
« Risco de crédito; * Risco de liquidez e estrutura de capital; * Risco de mercado. Esta nota apresenta
informacgdes sobre a exposigdo da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, quais sdo os
objetivos da Companhia, as politicas e os processos para a mensuragéo e gerenciamento de risco, bem
como o gerenciamento de capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas de-
monstracdes financeiras. Estrutura do gerenciamento de risco: A Companhia possui e segue a politica
de gerenciamento de risco que orienta em relagao a transagdes e requer a diversificagado de transagoes
e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posigao geral dos riscos financeiros séo
regularmente monitoradas e gerenciadas, a fim de avaliar os resultados e os impactos no fluxo de caixa.
As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sao estabelecidas para identificar e analisar os ris-
cos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia
aos limites. A Companhia, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento,
objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados
entendem os seus papéis e obrigagdes. A Administragdo acompanha o cumprimento das politicas e
procedimentos de gerenciamento de riscos da Companhia e revisa a adequagéo da estrutura de ge-
renciamento de risco em relagdo aos riscos enfrentados pela Companhia. Risco de crédito: Risco de
crédito € o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis
da Companhia de clientes. A exposigcdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente,
pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Entretanto, a Administragdo também considera a de-
mografia da base de clientes, incluindo o risco de crédito da indUstria e Pais onde os clientes operam,
uma vez que esses fatores podem ter influéncia no risco de crédito, especialmente nas circunstancias
econdmicas deteriorantes atuais. Risco de liquidez e estrutura de capital: Decorre da escolha entre
capital proprio (aportes de capital e retengéo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para
financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio ponderado do
capital, a Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padroes
de mercado. Condizente com outras empresas do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A
divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes
de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas. O capital total € apurado pela soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida. O indice de alavancagem financeira
em 31 de dezembro de 2020 e 2019 pode ser assim sumarizados:

2020 2019
Total dos financiamentos e empréstimos (Nota n° 16) 35.911 21.468
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota n° 9) (4.870) (551)
Divida liquida 31.041 20.917
Patriménio liquido 7.566 6.073
Capital total 38.607 26.990
indice de alavancagem financeira 0,80 0,77

Risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as
taxas de cambio e taxas de juros ou, ainda, os pregos dos produtos comercializados e servigos prestados
pela Companhia e dos demais insumos, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participa-
¢des em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e con-
trolar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar
o retorno. Analise de sensibilidade: Os rendimentos oriundos das aplicagdes financeiras, bem como as
despesas financeiras provenientes dos financiamentos da Companhia, séo afetados pelas variagdes nas
taxas de juros, tais como a Selic. Nos quadros abaixo sdo considerados trés cenarios, sendo o cenario
provavel adotado pela Companhia. O cenario provavel considerou os niveis de mercado vigentes na data
do encerramento do balango.

Operagoes com aplicagées financeiras:

Saldo em 31/12/2020 Cenario provavel

Elevagao da Selic
Impacto no resultado 9 1
Saldo em 31/12/2019 Cenario provavel

Elevagao da Selic

Impacto no resultado 76 2
Ataxa de fechamento da Selic em 31 de dezembro de 2020 foi de 2,0% e a taxa utilizada para o Cenario
Provavel foi de 2,5% a.a.

Operagées com fil )S e empré.

__ Saldoem 2020 __ Cenario provavel

Elevagao da Selic
Impacto no resultado 35.911 898

Saldo em 2019 Cenario provavel
Elevagao da Selic
Impacto no resultado 21.468 644
Ataxa de fechamento da Selic em 31 de dezembro de 2020 foi de 2,0% e a taxa utilizada para o Cenario
Provavel foi de 2,5% a.a.

CONTADOR

Ezequiel Bernardi - Diretor Presidente

Ramon Otto Schoeffel - Diretor de Logistica
RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Joel Goncalves de Deus, CRC SC-025519/0-7

Aos Administradores e Acionistas

ITR Comércio de Pneus e Pegas S.A.

Revisamos as demonstracdes financeiras da ITR Comércio de Pneus e Pecas S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como um resumo das principais politicas contabeis e demais notas explicativas. Res-
ponsabilidade da administragdo pelas demonstragoes financeiras: A administracdo é responsavel
pela elaboragéo e adequada apresentagao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para pos-
sibilitar a elaboragao de demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causadas por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsa-

bilidade é a de expressar uma conclus&o sobre as demonstracgdes financeiras com base em nossa revi-
sao, conduzida de acordo com a norma brasileira e a norma internacional de revisdo de demonstragdes
financeiras (NBC TR 2400 e ISRE 2400). Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
e que seja apresentada conclusdo se algum fato chegou ao conhecimento do auditor independente que
o leve a acreditar que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, ndo foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com a estrutura aplicavel de relatérios financeiros. Uma revisédo
de demonstracdes financeiras de acordo com as referidas normas € um trabalho de asseguragéo limitada.
Os procedimentos de revisdo aplicados consistem, principalmente, em indagagdes a administragéo e a
outros dentro da entidade, conforme apropriado, bem como na execugdo de procedimentos analiticos, e
avaliagdo das evidéncias obtidas. Os procedimentos executados em uma revisdo sédo substancialmente
menos extensos do que os procedimentos executados em uma auditoria conduzida de acordo com as nor-

mas brasileiras e internacionais de auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniéo de auditoria sobre

essas demonstragdes financeiras. Conclusao: Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de

nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras acima referidas ndo apresentam

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da ITR Comércio de

Pneus e Pegas S.A. em 31 de dezembro de 2020, e o desempenho de suas operagdes e seus fluxos de

caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Florianépolis, 1° de junho de 2021

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

CRC 28P000160/0-5

Leandro Sidney Camilo da Costa

Contador CRC 1SP 236051/0-7
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