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Demonstragdes Financeiras 2021

CRESCIMENTO NO AGRONEGOCIO E EXCELENCIA OPERACIONAL

ELEVAM RESULTADOS DA UNIGEL A UM NOVO PATAMAR
EM 2021, RECEITA ATINGE RS 8,5 Bl (+132% A.A.), EBITDA AJUSTADO CHEGA
A RS$ 1,7 Bl (+212% A/A) E LUCRO LIQUIDO ALCANGCA R$ 882 MILHOES

Sdo Paulo, 9 de margo de 2022 — A Unigel Participagdes S.A. (“Unigel”) anuncia hoje os resultados do
exercicio de 2021 (4T21) e do ano de 2021. As informagGes operacionais e financeiras a seguir, exceto
guando indicado o contrdrio, sdo apresentadas em reais, de acordo com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS — International Financial Reporting Standards) e as praticas contabeis adota-
das no Brasil. Adicionalmente, as informagGes operacionais e financeiras incluidas nesta divulgagdo de
resultados estdo sujeitas a arredondamentos e, como consequéncia, os valores totais apresentados nas
tabelas e graficos podem diferir da agregagdo numérica direta dos valores que as precedem. Além disso,
os valores destacados em ddlares foram convertidos utilizando as taxas médias de cada més para as
demonstragdes de resultados e de fluxo de caixa e taxa de fim do exercicio para as informag¢des do
balango patrimonial. As comparagdes realizadas neste relatdrio levam em consideragdo o acumulado
dos anos de 2021 (“2021”) e de 2020 (“2020").
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CONTEXTO OPERACIONAL

Resultados recordes e fortalecimento continuo dos indices de liquidez em meio a partida da Unigel Agro
deram a tdnica do ano de 2021. A Unigel entregou EBITDA ajustado de RS 1,72 bi, mais do que o triplo
do resultado do ano anterior, e lucro liquido de RS 882 milh&es.

No quarto trimestre, batemos novamente o recorde de resultados trimestrais, com forte contribuigdo do
segmento Agro apds conclusdo do processo de ramp-up das plantas de fertilizantes nitrogenados. Com
isso, conseguimos entregar no 4T21 um EBITDA ajustado de RS 552 milhdes, equivalente ao resultado
reportado para todo o ano de 2020 (RS 551 milhdes).

Em 2021, a Unigel aumentou sua presenga no agronegdcio brasileiro, com a partida das duas plantas
de fertilizantes nitrogenados arrendadas da Petrobras (“Unigel Agro”), com capacidade combinada de
producdo de 925 mil toneladas de amdnia, 1.125 mil toneladas de ureia, 320 mil toneladas de sulfato de
amonio e 220 mil toneladas de ARLA (Agente Redutor Liquido Automotivo). Atualmente somos o Unico
produtor de ureia e o maior produtor de amdnia do Brasil, atendendo um mercado altamente depen-
dente de importagdes. Em 2021, o Brasil importou 41,6 milhdes de toneladas de fertilizantes, das quais
8,2 milhdes referem-se exclusivamente a ureia.

O processo de ramp-up das plantas de fertilizantes nitrogenados teve inicio ainda no ultimo trimestre de
2020, e foi concluido em agosto de 2021, apods estabilizagdo da producdo na fabrica de Camacgari (BA).
Ainda que 2021 tenha sido o ano de partida, o segmento Agro ja se tornou relevante para a Unigel neste
ano, representando 22% (RS 1,9 bilh3o) da receita bruta e 33% (RS 578 milhdes) do EBITDA ajustado
consolidado em 2021.

Nos segmentos de estirénicos e acrilicos, apds um primeiro semestre de spreads internacionais bastante
elevados, parcialmente em fungdo de eventos como a tempestade de inverno Uri no Golfo do México
e os choques nas cadeias de suprimento globais pds-pandemia, o segundo semestre do ano foi mar-
cado por uma normalizagdo dos spreads internacionais. Ainda assim, apoiados em uma maior eficiéncia
operacional e na estratégia assertiva de vendas, a Unigel entregou resultados superiores ao patamar
pré-pandemia.

INVESTIMENTOS E GERAGAO DE CAIXA

O caixa gerado pelas atividades operacionais da Unigel totalizou RS 1,16 bilhdo em 2021, crescimento de
123% a/a, puxado principalmente pelos fortes resultados operacionais no exercicio. O crescimento foi
parcialmente mitigado por investimentos em capital de giro realizados na primeira metade do ano, em
virtude (i) do inicio da operagdo Agro, (ii) da elevagdo dos pregos, (iii) da desvalorizagdo cambial e (iv) da
gestdo de custos financeiros no capital de giro.

Foram investidos (Capex) RS 755 milhdes em 2021, com a maior parte dos recursos sendo direcionada
para o ramp-up das duas plantas de fertilizantes da Unigel Agro. Apds um primeiro semestre mais inten-
sivo em capital (R$ 500 milhdes nos 6M21), o volume de investimentos caiu pela metade no segundo
semestre, para um total de RS 255 milh&es, majoritariamente direcionados para (i) a manutencdo das
plantas, incluindo paradas programadas das plantas de estirénicos e acrilonitrila realizadas no 3T21 e (ii)
a conclusdo do projeto de purificagdo da acetonitrila.

Por fim, a Unigel encerrou o ano com posicdo de caixa de RS 849 milhdes (aproximadamente USS 152
milhdes) e o indicador divida liquida/EBITDA recuou para 1,20x. Os dois pardmetros reforcam o compro-
misso da Unigel em manter uma politica de gestdo financeira conservadora, ao mesmo tempo em que
realiza projetos estratégicos de crescimento.

Os resultados crescentes e o continuo fortalecimento dos indices de liquidez tiveram impacto positivo
nas atualizagdes do rating da Unigel. Primeiro, em junho de 2021, a S&P elevou a nossa nota de crédito
para BB-, com perspectiva estdvel. Depois, em janeiro de 2022, a Fitch seguiu 0 mesmo movimento,
também elevando a nota para BB- (Estdvel). Em ambos os casos, a elevagdo da nota reflete a expectativa
de crescimento dos resultados com a nova operagdo Agro, refletindo em maior geragdo de caixa, e disci-
plina financeira para manutencdo de indices de liquidez adequados ao nosso perfil de negdcio.

PERSPECTIVAS

Iniciado em fevereiro de 2022, o conflito militar entre Russia e Ucrania impacta de forma significativa o
cendrio geopolitico, com consequéncias diretas sobre os mercados de dleo e gas e de fertilizantes, ambos
importantes para o nosso segmento Agro - operagao que utiliza gds natural como matéria-prima para a
produc¢do de amonia e ureia.

A Russia é um dos maiores produtores globais de fertilizantes NPK, com participagdo relevante nas
exportagdes internacionais. Quanto aos fertilizantes nitrogenados, a Russia é a maior exportadora de
amonia e de ureia do mundo, respondendo por 23% e 14% do trade global desses produtos em 2021,
respectivamente. Neste contexto, as diversas sangGes econdmicas aplicadas a Russia assim que o con-
flito militar teve inicio fizeram com que os pregos internacionais da amonia e da ureia disparassem.

Do lado do custo, nossos contratos de gds natural sdo atrelados a referéncia de prego do petrdleo Brent,
gue também apresentou forte alta desde o inicio do conflito, porém em menor intensidade quando
comparado aos precgos dos fertilizantes. Adicionalmente, temos contratos de hedge de matéria-prima
que ajudam na proteg¢do do custo do gas natural, tornando a operagdo ainda mais competitiva.

Para os segmentos de Acrilicos e Estirénicos, até o momento ndo observamos impactos relevantes em
fungdo das sangGes aplicadas a Russia, mas, no geral, esperamos que o aumento do prego do Brent se
reflita em aumento de pregos ao longo da cadeia, preservando spreads em patamares mais altos.

AMBIENTAL, SOCIAL E GOVERNANCA (ESG)

Ao longo de 2021, a Unigel reforgou seu posicionamento em prol de um planeta mais sustentdvel no
futuro. Neste sentido, além de dar continuidade as boas praticas ja em andamento, que garantiram a
manutengdo da Medalha de Ouro na avaliagdo da Ecovadis pelo 22 ano consecutivo, demos inicio a ini-
ciativas estratégicas que visam reduzir emissdes de carbono, ampliar participagdo de energia renovavel
em nossa matriz energética, e reduzir os residuos gerados pelas nossas operagdes.

Esses objetivos fazem parte de uma agenda executiva de metas e compromissos ESG de longo prazo, que
estd sendo desenvolvida internamente, e devera ser apresentada ainda na primeira metade de 2022,
junto com o relatdrio de sustentabilidade 2021.

Contrato com Casa dos Ventos

Em setembro de 2021, a Unigel firmou contrato de longo prazo com a Casa dos Ventos para garantir energia
renovavel para parte de suas operagdes. Pelo contrato de 20 anos, a Unigel ainda terd a possibilidade de se
tornar autoprodutora. O parque edlico que serd implementado no Estado da Bahia terd, em sua totalidade,
360 MW de poténcia instalada e fornecerd energia para diversas empresas a partir de 2024.

A parceria firmada com a Casa dos Ventos ainda deve evitar a emissdo anual de quase 200 mil toneladas
de CO2 por ano, de acordo com estimativas da empresa de energia. O longo prazo do contrato firmado
evidencia o compromisso das empresas ndo apenas com a descarbonizagdo da produgdo de quimicos,
mas também com a expansdo da matriz renovavel.
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Parceria com Electrolux e Termotécnica

A Unigel firmou parceria com a Electrolux e a Termotécnica para utilizagdo do ECOGEL® na fabricagdo de
pegas de refrigeradores da multinacional de origem sueca.

Hoje, a Unigel ja fornece poliestireno para as duas empresas. Para a Termotécnica, € matéria-prima na
fabricacdo de embalagens em EPS. Para a Electrolux, é utilizado na fabricagdo de diversas pecgas do inte-
rior dos refrigeradores, como prateleiras, depdsitos, entre outras. Além disso, a Termotécnica fornece
embalagens em EPS para o acondicionamento adequado dos refrigeradores da Electrolux.

Agora, as trés empresas estdo juntas para fechar ciclos produtivos e fazer a circularidade de material
acontecer na pratica. A Termotécnica, que ja é detentora de um programa robusto de reciclagem de
poliestireno pds-consumo, coleta embalagens em EPS e os transforma em um novo material, o REPOR.
Na produgdo do ECOGEL®, a Unigel deve utilizar o REPOR como matéria-prima. Com isso, o material que
foi utilizado inicialmente como embalagem dos refrigeradores volta para a cadeia produtiva e se trans-
forma em pegas duraveis que serdo incorporadas na produgdo dos refrigeradores da Electrolux.

Programa de Reciclagem de Copos Descartdveis

Outro destaque da Unigel foi a participagdo no Programa de Reciclagem de Copos Descartaveis, conce-
bido pelas empresas Braskem e Dinamica Ambiental. O programa incentiva a economia circular, além
de estimular a correta destinagdo de plastico pds-consumo a partir da coleta de copos descartaveis nas
empresas participantes.

Apds a coleta, triagem, armazenamento e preparo do lote, as cargas de copos de poliestireno sdo envia-
das para recicladores homologados pelo programa, onde se transformam em novos produtos, dando
continuidade ao ciclo do uso de plastico. Como consequéncia, no Ultimo ano observamos o aumento de
300% na quantidade de poliestireno recuperado dentro dessa iniciativa.

1. RESULTADO CONSOLIDADO
Resultado consolidado

RS milhdes 2021 2020 A (%) a/a
Receita bruta 8.490 3.664 132%
Receita liquida 7.651 3.233 137%
Custo do produto vendido (5.969) (2.736) 118%
Lucro bruto 1.682 497 238%
Margem Bruta 22,0% 15,4% 6,6p.p.
Despesas com vendas, gerais e adm. (SG&A) (201) (155) 30%
Outras receitas (despesas) operacionais 215 7 2971%
Lucro operacional 1.696 349 386%
Resultado financeiro (452) (375) 21%
Imposto de renda e contribuicdo social (361) 19 -2000%
Resultado liquido 882 (7) 12700%

RECEITA LiQUIDA

A receita liquida consolidada da Unigel totalizou RS 7.65 bilhdes em 2021, alta de 137% a/a, puxada prin-
cipalmente pelo inicio da operagdo do segmento Agro, em conjunto com maiores volumes de vendas e
aumento de pregos dos principais produtos de Estirénicos. Todos os segmentos apresentaram variagoes
positivas em suas receitas, com aumentos de 85% a/a no segmento de Estirénicos, 95% a/a no segmento
de Acrilicos e 1.382% a/a no segmento Agro. Cabe ressaltar que o ano de 2020 foi impactado por paradas
de plantas em virtude da Covid-19.

CUSTO DO PRODUTO VENDIDO (CPV) E MARGEM BRUTA

0 CPV consolidado da Unigel totalizou RS 5,97 bilhdes em 2021, alta de 118% a/a, explicada principal-
mente pelo inicio da operagdo Agro, maiores volumes de vendas e aumento dos pregos internacionais
das nossas principais matérias primas. Com isso, o lucro bruto consolidado da Unigel totalizou RS 1,68
bilhdo, alta de 238% a/a, em fungdo de (i) inicio da operagdo agro, com volume crescente de vendas ao
longo do ano e com margens positivas; (ii) aumento dos volumes de vendas nos segmentos de Estiré-
nicos e Acrilicos, explicado principalmente pelas paradas de plantas no 2T20 em meio a primeira onda
da pandemia; e (iii) aumento dos spreads internacionais, especialmente na primeira metade de 2021,
com o crescimento dos pregos dos nossos principais produtos superando o crescimento dos pregos das
matérias-primas. Com isso, a margem bruta consolidada alcangou 22,0% em 2021, 6,6 p.p. acima do
mesmo periodo de 2020.

DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (“SG&A”)

As despesas com vendas, gerais e administrativas (SG&A) totalizaram RS 201 milhdes em 2021, aumento
de 30% a/a, explicado principalmente pelo aumento da estrutura administrativa e de vendas em fungdo da
operacgdo da Unigel Agro e aumento de despesas das operagdes mexicanas, devido a alta da taxa de cambio.

O forte aumento das vendas, decorrente da exceléncia operacional e da forte demanda por nossos pro-

dutos, também colaborou para uma maior dilui¢do das despesas SG&A em fungdo da receita liquida. Em
2021, as despesas SG&A representaram 2,6% da receita liquida, queda de 2,2 p.p. a/a.

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Outras receitas (despesas) operacionais totalizaram uma receita de RS 215 milhdes em 2021, expli-
cada basicamente pela receita de RS 240 milh3es reportada no 2T21, relacionada a decisdo judicial do
Supremo Tribunal Federal (STF) sobre a exclusdo do ICMS na base do PIS/COFINS. Mais detalhes sobre
esta decisdo estdo apresentados na nota explicativa 24 das demonstragdes financeiras de 31 de dezem-
bro de 2021.

EBITDA AJUSTADO

Calculo do EBITDA Acumulado

RS milh&es 2021 2020 A (%) a/a
Resultado liquido 882 (7) 12700%
Imposto de renda e contribuigdo social 361 (19) 2000%
Resultado financeiro 452 375 21%
Depreciagdo e amortizacdo 219 149 47%
EBITDA 1.915 499 284%
Margem EBITDA 25,0% 15,4% 9,6p.p.
(Perda) ganho na venda de ativos 38 1 3700%
Parada operacional de planta 4 50 -92%
Recuperagdo de ICMS na Base de PIS/ COFINS (240) - -100%
Restruturagdo indenizagdes = 1 -100%
EBITDA Ajustado 1.717 551 212%
Margem EBITDA Ajustado 22,4% 17,0% 5,4p.p.

0 EBITDA ajustado consolidado da Unigel totalizou RS 1,72 bilhdo em 2021, +212% a/a, com crescimento
relevante em todos os segmentos de negdcio. Nesta comparagdo, os principais fatores de crescimento
foram (i) aumento do volume de vendas, explicado principalmente pelas paradas de plantas no 2720 em
meio a primeira onda da pandemia, (i) aumento dos spreads internacionais, especialmente na primeira
metade de 2021, e (iii) inicio da operag¢do agro a partir do 2T21. Com isso, a margem EBITDA Ajustada
consolidada ficou em 22,4% em 2021, representando aumento de 5,4 p.p. na comparagdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior.

ROIC

RS milhdes 2021 2020 A (%) a/a

Resultado Operacional (12 meses) 1.696 349 386%
IR + CSLL tedrico (34%) (577) (119) 385%

Retorno (NOPAT) 1.119 231 384%
Divida liquida 2.064 1.760 17%
Patriménio liquido 660 57 1058%

Capital Investido 2.723 1.817 50%

ROIC (NOPAT/Capital Investido) 41,1% 12,7% 28,4p.p.

O ROIC consolidado da Unigel totalizou 41,1% em 2021, alta de 28,4 p.p. na comparagdo com 2020,
principalmente em fungdo dos fortes resultados operacionais.

RESULTADO FINANCEIRO

Resultado consolidado

RS milhdes 2021 2020 A (%) a/a
Receitas Financeiras 29 43 -33%
Aplicagdes e juros ativos 16 5 220%
Atualizagdo créditos Eletrobras - 24 -100%
Atualizagdo sobre crédito de PIS/COFINS 11 - 100%
Outras receitas financeiras 2 14 -86%
Despesas financeiras (443) (364) 22%
Despesa de juros sobre empréstimos bancérios (352) (282) 25%
Descontos concedidos a clientes (14) (4) 250%
Juros passivos de passivos de arrendamento (33) (34) -3%
Impostos sobre receitas financeiras e despesas bancarias (22) (16) 38%
Outras despesas (22) (29) -24%
Resultado financeiro antes da variagdo cambial (414) (321) 29%
Variagdo cambial liquida e resultado de derivativos (38) (54) -30%
Resultado Financeiro Liquido (452) (375) 21%
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O resultado financeiro antes da variagdo cambial totalizou uma despesa de RS 414 milhdes em 2021,
aumento de 29% a/a, explicado principalmente pelo aumento nas despesas de juros sobre empréstimos,
relacionados a captagdo de USD 110 milhdes no 1T20 através da reabertura do Bond 2026.

2. FLUXO DE CAIXA
Fluxo de Caixa Operacional - Gerencial

EBITDA Ajustado 1.717

212%

Itens N3o-Recorrentes e/ou N3o-caixa 15 (14) -207%
EBITDA "Caixa" 1.732 537 223%
Variagdo de capital de giro ® (547) 65 -942%
Resultado financeiro (caixa) @ (56) (75) -25%
Geragdo de caixa operacional 1.129 527 114%
Juros pagos por empréstimos (317) (233) 36%
Imposto de renda pago (106) (24) 342%
Fluxo de caixa das atividades operacionais 706 271 161%

(1) Variagdo de capital de giro inclui resultado do imposto de renda e contribuicdo social do periodo
(2) Resultado financeiro ajustado por efeitos ndo caixa

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Acumulado
Fluxo de caixa das atividades operacionais 706 271 161%
Fluxo de caixa das atividades de investimentos (807) (236) 242%
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 327 193 69%
Ajuste de conversdo (CTA) (1) 15 -107%
Aumento (redugdo) em caixa e equivalentes de caixa 225 243 -7%

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

A geracdo de caixa operacional consolidada totalizou R$ 706 milhdes em 2021, alta de 161% a/a, puxada
principalmente pelo forte resultado operacional, refletido no aumento de 212% no EBITDA ajustado. Na
contramdo desse aumento estdo os investimentos em capital de giro, explicados por: (i) maximizagdo
das operagGes produtivas, com consequente aumento de volumes, (ii) aumento dos pregos internacio-
nais dos nossos principais produtos e matérias-primas, (iii) depreciagdo do Real frente ao Ddlar, e (iv)
inicio da operagdo Agro, com necessidade de constituicdo de estoques e contas a receber.

CAIXA LIQUIDO USADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

0O fluxo de caixa das atividades de investimentos totalizou um desembolso de RS 807 milhdes, explicado
pelos gastos com aquisi¢des de imobilizado e intangivel (Capex), em fungdo principalmente dos investi-
mentos necessarios para o inicio das operagdes Agro em Sergipe e na Bahia. Apds um primeiro semestre
mais intensivo em capital (R$ 500 milhdes nos 6M21), o volume de investimentos recuou pela metade
para um total de RS 255 milh3es na segunda metade do ano, majoritariamente direcionados para proje-
tos de manutengéo e conclusdo do projeto de purificagdo de acetonitrila.

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

O caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento totalizou uma entrada de RS 327 milhdes em
2021, principalmente explicada pela emissdo de USD 110 milhdes através da reabertura do bond 2026.
Os recursos dessa emissdo foram destinados para refinanciar dividas de curto prazo, pré-pagar o saldo
remanescente do bond 2024, e suportar o inicio da Unigel Agro.

AJUSTES DE CONVERSAO

Efeito gerado pela conversdo cambial das informagdes financeiras das subsididrias do México e de Luxemburgo.

3. ENDIVIDAMENTO E ALAVANCAGEM

Divida liquida e Alavancagem Em milhdes de Reais Em milhdes de Dolares
Circulante 333 403 -17% 60 77 -22%
Nao Circulante 2.992 2.198 36% 536 423 27%

Divida Bruta 3.324 2.600 28% 596 500 19%
(-) Swap Accrual (411) (217) 89% (74) (42) 76%
(-) Caixa e Equivalentes (849) (624) 36% (152) (120) 27%

Divida Liquida 2.064 1.760 17% 370 339 9%
(+) EBITDA Ajustado (LTM) 1.717 551 212% 317 106 199%

(=) Alavancagem financeira 1,20x 3,19x -0,67x 1,17x 3,20x -0,67x

A divida liquida da Unigel totalizou RS 2,06 bilhdes em 31 de dezembro de 2021, aumento de 17% na
comparagdo com 31 de dezembro de 2020, explicado pela captacdo de USD 110 milhGes no 1T21 através
da reabertura do bond 2026 para reforgo de capital de giro em fungdo do inicio da operagdo Agro.
Em termos de alavancagem, o crescimento de 212% no EBITDA ajustado dos ultimos 12 meses superou
0 aumento da divida liquida, resultando na queda da alavancagem para 1,20x em dezembro de 2021.
Cabe destacar que, para mitigar o efeito da alta volatilidade do cambio brasileiro, especialmente em
ano eleitoral, atualmente estamos adotando uma estratégia mais conservadora de hedge cambial, com
protecdo de 100% do bond 2026, apenas para o principal e no vencimento, nos seguintes termos:

e USD 200 milh&es, com barreiras de 4,15 RS/USS a 5,60 R$/USS e custo financeiro de 100% do

CDI menos 2,97%;
e USD 110 milh&es, com barreiras de 5,40 R$/USS a 8,00 R$/USS e custo financeiro de 63% do CDI;

e USD 220 milh&es, com barreiras de 5,00 R$/USS a 7,50 RS/USS, e custo financeiro de 60,8% do CDI;

4. ESTIRENICOS

Tintas e Plasticos Bens de Consumo Embalagens e Industria

Revestimentos ABS e SAN Duraveis Descartaveis de Celulose
(Estireno) (Estireno) (Poliestireno) (Poliestireno) (Latex)

Volume de Vendas - Es
Estireno 120.401 112.848 7%
Poliestireno 173.872 159.007 9%
Latex 39.782 32.861 21%

Total 334.055 304.715 10%

) Néo inclui vendas entre empresas do grupo e néo inclui estireno utilizado nas produgdes de poliestireno e Idtex

Prego Internacionais - Estirénicos Acumulado

Preco - Estireno 1.293 657 97%
Prego - Poliestireno 1.439 1.019 41%
Custo - Benzeno 933 514 82%
Custo - Eteno 1.257 918 37%
Custo - Mix Matéria Prima 1.014 615 65%
Spread - Estireno 279 42 564%
Spread - Poliestireno 425 404 5%

(1)IHS - Styrene | Spot | FOB US Gulf Coast | (n-1)

(2)IHS - Polystyrene (PS) | Spot | CFR Hong Kong | (n-1)

(3)IHS - Benzene | Contract-Market Domestic | FOB US Gulf Coast | (n-1)
(4)IHS - Ethylene | Contract-Market Pipeline | Delivered W. Europe | (n-1)
(5)Mix Matéria-prima | 25% Ethylene + 75% Benzene

Resultado - Estirénicos ‘ ‘ Acumulado ‘
Receita bruta 3.675 2.013
Receita liquida 3.096 1.673
Custo do produto vendido (2.395) (1.407)
Lucro bruto 701 266 164%
Margem Bruta 22,7% 15,9% 6,7p.p.
Despesas com vendas, gerais e adm. (SG&A) (51) (30) 70%
Outras receitas (despesas) operacionais 172 (1) 17300%
Lucro operacional 822 235 250%
Depreciagdo e amortizagdo 66 49 35%
EBITDA 888 284 213%
(Perda) ganho na venda de ativos 6 1 500%
Parada operacional de planta 2 14 -86%
Recuperagdo de ICMS na Base de PIS/ COFINS (178) - -100%
Restruturacdo - indenizagdes - - 0%
EBITDA Ajustado 718 299 140%
Margem EBITDA 23,2% 17,9% 5,3p.p.

RECEITA LiQUIDA

A receita liquida de Estirénicos totalizou RS 3,10 bilhdes em 2021, crescimento de 85% a/a, explicado
principalmente (i) pelo aumento dos pregos internacionais do estireno (+97% a/a) e do poliestireno
(+41% a/a); e (ii) pelo crescimento de 10% no total de toneladas vendidas do segmento — cabe destacar
que o 2T20 foi 0 mais impactado pela pandemia de Covid-19, que levou ao fechamento temporario de
parte das operagoes.

CUSTO DO PRODUTO VENDIDO (CPV) E MARGEM BRUTA

0 CPV do segmento de estirénicos totalizou RS 2,40 bilhdo em 2021, crescimento de 70% a/a, influen-
ciado pelo aumento nos volumes de venda de SM e PS mencionados anteriormente, combinado a
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aumentos de 82% e 37% nos pregos do benzeno e eteno, respectivamente. Dado um crescimento de
receita relativamente maior do que o crescimento dos custos, a margem bruta do segmento de Estiré-
nicos saiu de 15,9% em 2020 para 22,7% em 2021, aumento de 6,7 p.p. Com isso, o lucro bruto do seg-
mento totalizou RS 701 milh8es, um crescimento de 164% a/a.

DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (SG&A)

As despesas com vendas, gerais e administrativas do segmento de Estirénicos totalizaram RS 51 milhdes
em 2021, crescimento de 70% a/a. Essa variagdo é explicada por eventos extraordindrios em 2020 rela-
cionados a pandemia, tais como redugdo dos saldrios e carga hordria dos colaboradores em regime de
home-office, e adesdo a programas do governo visando a manutengdo de empregos, que permitiram
reduzir os pagamentos realizados no periodo.

EBITDA AJUSTADO E MARGEM EBITDA

Em conclusdo, o EBITDA ajustado de Estirénicos totalizou RS 718 milhdes em 2021, crescimento de 140%
a/a, devido a dois principais fatores: (i) aumento de 10% no volume total de vendas; e (ii) aumentos
expressivos de spreads internacionais na primeira metade do ano.

5. ACRiLICOS

Fibra de Carbono Fibra Acrilica Acrilamida Tintas e Revestimentos
(Acrilonitrila) (Acrilonitrila) (Acrilonitrila) (MMA)

Chapas Acrilicas Fachadas em Acrilico Mineragao Galvanoplastia
(MMA) (Chapas Acrilicas Cast) (Cianeto de Sddio) (Cianeto de Sédio)

Volume de Vendas - Acrilicos ‘ Acumulado
Nitrilas ) 86.793 50.616 71%
Metacrilatos @ 37.770 29.469 28%
Cianeto de Sodio © 19.355 18.354 5%
Chapas Acrilicas (México) ¥ 16.904 18.435 -8%
Total 160.822 116.874 38%

Notas: Ndo considera vendas entre empresas do grupo.

(1) Contempla vendas de Acrilonitrila e Acetonitrila. N&o considera vendas da operagdo brasileira para revenda pelo México.

(2) Contempla vendas de MMA, EMA e Acido Metacrilico. Ndo considera volume enviado ao México para revenda ou para consumo na produgio
de chapas acrilicas.

(3) Contempla vendas de Cianeto de Sodio em base liquida e sélida.

(4) Volume contempla apenas operagéo de Chapas Acrilicas no México.

Prego Internacionais - Acrilicos Acumulado

Preco - Acrilonitrila @ 2.289 1.177 94%
Preco - MMA @ 2.508 1.562 61%
Custo - Propeno @ 1.574 705 123%
Custo - Acetona ¥ 910 750 21%
Spread - Acrilonitrila 715 472 51%
Spread - MMA 1.598 812 97%

(1) Fonte: IHS - Propylene | Contract-Benchmark Stream Value | Delivered United States [ (n-1)
(2) Fonte: IHS - Acetone | Spot| Northeast Asia CRF Asia/China MP | (n-1)

(4) Fonte: IHS - Acrylonitrile | Spot Import, Average (High; Low) | CFR Far East | (n)

(5) Fonte: IHS — MIMA Spot - Average (Northeast Asia; West Europe) | (n)

Receita bruta 2.922 1.509 94%
Receita liquida 2.786 1.427 95%
Custo do produto vendido (2.360) (1.201) 97%
Lucro bruto 426 226 88%
Margem Bruta 15,3% 15,9% -0,6p.p.
Despesas com vendas, gerais e adm. (SG&A) (106) (98) 8%
Outras receitas (despesas) operacionais 43 9 378%
Lucro operacional 363 137 165%
Depreciagdo e amortizagdo 96 75 28%
EBITDA 459 212 117%
(Perda) ganho na venda de ativos 33 - 100%
Parada operacional de planta 2 35 -94%
Recuperagdo de ICMS na Base de PIS/ COFINS (60) - -100%
Restruturagdo - indenizagBes - 1 -100%
EBITDA Ajustado 434 248 75%
Margem EBITDA 15,6% 17,4% -1,8p.p.

RECEITA LiQUIDA

A receita liquida do segmento de Acrilicos totalizou RS 2,79 bilhdes em 2021, alta de 95% a/a, em fungdo
principalmente (i) do aumento de 38% no volume de vendas consolidado do segmento, em virtude de
maior tempo de operagdo das operagdes, uma vez que a planta de acrilonitrila foi paralisada em margo
de 2020 em fungdo da pandemia do COVID-19; (ii) do aumento nos pregos internacionais dos nossos
principais produtos (acrilonitrila +94% a/a e MMA +61% a/a); e (iii) das oportunidades comerciais de
exportagdo no primeiro semestre em fungdo do problema generalizado de oferta no mercado interna-
cional, devido a tempestade de inverno Uri ocorrida no Texas (EUA).

CUSTO DO PRODUTO VENDIDO (CPV) E MARGEM BRUTA

O CPV do segmento de Acrilicos totalizou RS 2,36 bilhdes em 2021, alta de 97% a/a, puxado principal-
mente pelo aumento dos volumes de vendas, em especial da acrilonitrila, mas também influenciado
pelo aumento dos pregos internacionais das principais matérias-primas. Com isso, o lucro bruto do seg-
mento totalizou RS 426 milhdes, alta de 88% a/a, explicado principalmente pelo aumento do volume de
vendas e spreads mais elevados na primeira metade do ano.

DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (SG&A)

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram RS 106 milhdes em 2021, representando
aumento de 8% na comparagdo com 2020, influenciado principalmente por dois fatores pontuais rela-
cionados a nossas operagBes no México: (i) variagdo cambial sobre os gastos fixos dolarizados e (ii)
realocagdo de gastos relacionados as plantas de metacrilatos e acido sulfurico, que foram hibernadas
ao longo de 2020. Com isso, os gastos com manutenc¢do basica das plantas, que antes ficavam no CPV,
tiveram que ser realocados para despesas administrativas.

EBITDA AJUSTADO E MARGEM EBITDA

Em conclusio, o EBITDA Ajustado do negécio de Acrilicos totalizou RS 434 milhdes em 2021, alta de 75%
a/a explicada principalmente pelo aumento dos volumes vendidos, dada maior eficiéncia das plantas
localizadas na Bahia versus uma baixa performance do 2T20, quando precisamos paralisar parte das
nossas operagdes em fung¢do da pandemia do Covid-19 no Brasil.

Fertilizantes Madeira . Curtume Laboratério e Quimicos
Agropecuaria A .

(Sulfato de compensada ) (Sulfato de (Aménia e Sulfato
amonio e Ureia) (Ureia) ekl amonio) de aménio)
Ambnia 58.306 468 12359%
Ambdnia (Vendas Cativas) 81.532 - 100%
Ureia 427.327 - 100%
Sulfato de Amoénio 155.906 127.436 22%
ARLA 10.326 - 100%

Total 733.397 127.903 473%

Nota: Néo considera vendas entre empresas do grupo, além da venda de aménia para segmento de Acrilicos.

Prego Internacionais - Agro Acumulado

Preco - Aménia 594 233 155%
Prego - Ureia 528 254 108%
Custo - Brent (Conv. Amodnia) 254 156 63%
Custo - Brent (Conv. Ureia) 148 90 64%
Spread - Aménia 339 77 340%
Spread - Ureia 381 164 132%

(1)Fonte: Argus - Aménia| CFR Tampa

(2)Fonte: Argus - Ureia | CFR Brasil

(4)Fonte: IHS — Brent West Europe | Convertido para custo de aménia (Brent * 10% * 36)
(5)Fonte: IHS — Brent West Europe | Convertido para custo de Ureia (Brent * 10% * 36 * 0,58)
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Resultado — Agro

RS milhdes 2021 2020 A (%) a/a
Receita bruta 2.160 142 1421%
Receita liquida 1.986 134 1382%
Custo do produto vendido (1.431) (129) 1009%
Lucro bruto 554 5 10980%
Margem Bruta 27,9% 3,5% 24,5p.p.
Despesas com vendas, gerais e adm. (SG&A) (27) (9) 200%
Qutras receitas (despesas) operacionais (0) 1 -100%
Lucro operacional 528 (4) 13300%
Depreciagdo e amortizagdo 51 22 127%
EBITDA 578 18 3111%
(Perda) ganho na venda de ativos - - 0%
Parada operacional de planta - - 0%
Recuperagdo de ICMS na Base de PIS/ COFINS - - 0%
Restruturagdo - indenizagbes - - 0%
EBITDA Ajustado 578 18 3111%
Margem EBITDA 29,1% 13,8% 15,3p.p.

RECEITA LIQUIDA

Em 2020, o segmento Agro estava limitado a produgdo de sulfato de amdnio extraido da cadeia produ-
tiva do segmento de Acrilicos. No 2T21, tiveram inicio as operagdes de Laranjeiras (SE), que estabilizaram
em maio. No 3T21, tiveram inicio as operagdes em Camagari (BA), que estabilizaram em agosto. Neste
contexto, a receita liquida do segmento Agro totalizou de RS 1,99 bilhdo em 2021, muito acima dos RS
134 milh&es reportados em 2020.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV) E MARGEM BRUTA

O custo do produto vendido do segmento Agro totalizou RS 1,43 bilhdo em 2021, resultando em margem
bruta de 27,9% no periodo, comparada com margem bruta de 3,5% em 2020. No trimestre, o CPV foi de
RS 349 milhdes, resultando em margem bruta de 34,0%, alta de 10,7 p.p. em rela¢do ao trimestre anterior.

DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (SG&A)

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram RS 27 milhdes em 2021, refletindo o
aumento ja esperado das despesas do segmento dado o inicio da operagdo Agro.

EBITDA AJUSTADO E MARGEM EBITDA

O EBITDA Ajustado do segmento Agro totalizou RS 578 milhdes em 2021, muito acima dos RS 18 milh&es
registrados em 2020. A margem EBITDA ficou em 29,1%, 15,3 p.p. acima do mesmo periodo de 2020.

7. GOVERNANCA CORPORATIVA

A administragdo da Companhia é composta por um Conselho de Administragdo e uma Diretoria Estatu-
taria, cujas atribuigGes estdo descritas nos itens abaixo. Adicionalmente, existem os seguintes comités
de assessoramento ao Conselho de Administragdo: (i) Comité de Auditoria ndo Estatutario, (ii) Comité
de Finangas, e (iii) Comité de Estratégia. Nos termos do Regulamento do Novo Mercado, o Conselho de
Administragdo poderd, ainda, criar outros comités de assessoramento.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo é composto por, no minimo, 03 (trés) e, no maximo, 07 (sete) membros,
todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 02 (dois) anos, sendo
permitida a reeleigdo. Dos membros do Conselho de Administragdo, um devera ser Presidente e outro
Vice-Presidente, designados pela Assembleia Geral que eleger o 6rgdo.

Membros: Henri Armand Slezynger (Presidente do Conselho de Administragdo) | Marc Buckingham Szle-
zynger (Vice-Presidente Conselho de Administragdo) | Marcello de Simone (Membro Independente do
Conselho de Adm.) | José Borges Matias (Membro Independente do Conselho de Adm.) | Weber Ferreira
Porto (Membro Independente do Conselho de Adm.)

DIRETORIA EXECUTIVA

A Diretoria da Companhia sera composta por, no minimo, 02 (dois) e, no maximo, 09 (nove) membros,
acionistas ou nao, residentes e domiciliados no Pais, sendo 01 (um) Diretor-Presidente, 01 (um) Diretor
Vice-Presidente, 01 (um) Diretor Financeiro, 01 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, 01 (um) Dire-
tor Juridico, 01 (um) Diretor de Recursos Humanos, 01 (um) Diretor de Controladoria e 01 (um) Diretor
de Tecnologia da Informacdo, sendo que os demais membros eleitos, até o limite maximo estabelecido,

4 serdo designados como “Diretores Estatutdrios sem designacdo especifica”, de forma que todos terdo
mandato de 03 (trés) anos, permitida a reeleigdo.

A Diretoria tem todos os poderes para praticar os atos necessarios ao funcionamento regular da Compa-
nhia e a consecugdo do objeto social, observadas as disposi¢Ges legais ou estatutarias pertinentes, bem
como os planos de negdcios, orcamentos operacionais e previsdo orgamentdria aprovada pelo Conselho
de Administragdo.

Membros: Roberto Noronha Santos (Diretor Presidente) | Daniel Zilberknop (Diretor Vice-Presidente Finan-
cas) | Daniel Scarmeloti da Fonseca (Diretor de Controladoria e Tecnologia da Informagdo) | Murilo Cruz
Garcia (Diretor Juridico) | Luiz Felipe Setten Fustaino (Diretor de Relagbes com Investidores e Tesouraria)

COMITES DE ASSESSORAMENTO

Comité de Auditoria - A Companhia possui um Comité de Auditoria composto por, no minimo, 3 (trés)
membros, indicados pelo Conselho de Administragdo, sendo: (a) ao menos, 1 (um) membro indepen-
dente, conforme definido pelo Regulamento do Novo Mercado; e (b) ao menos 1 (um) membro com
reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societaria, nos termos da regulamentagdo edi-
tada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”). O mesmo membro do Comité de Auditoria pode
acumular as caracteristicas referidas em (a) e (b), observado que nenhum dos membros podera ser con-
trolador da companhia, nem diretor da companhia, de seu acionista controlador, direto ou indireto, ou
de sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, e tampouco possuir qualquer vinculo de
subordinagdo com as pessoas anteriormente mencionadas. Os membros do Comité de Auditoria, eleitos
pelo Conselho de Administragdo, terdo mandatos unificados de 2 (dois) anos, podendo ser reeleitos.

Membros: Anselmo Neves Macedo (Coordenador do Comité) | José Borges Matias (Membro do Comité)
| Weber Ferreira Porto (Membro do Comité)

Comité de Finangas - O Comité de Finangas serd composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo,
5 (cinco) membros, sendo certo que todos os membros eleitos terdo mandatos unificados de 2 (dois)
anos, podendo ser reeleitos.

Membros: Daniel Zilberknop (Coordenador do Comité) | Weber Ferreira Porto (Membro do Comité) |
Marcello de Simone (Membro do Comité ) | Daniel Scarmeloti da Fonseca (Membro do Comité)

Comité de Estratégia - O Comité de Estratégia sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo,
5 (cinco) membros, sendo certo que todos os membros eleitos terdo mandatos unificados de 2 (dois)
anos, podendo ser reeleitos.

Membros: Roberto Noronha Santos (Coordenador do Comité) | José Borges Matias (Membro do Comité)
| Edson de Paiva Alves (Membro do Comité) | Abraham Klip Moshinsky (Membro do Comité)

8. PESSOAS

TALENTOS

Nossos colaboradores sdo a chave para o sucesso da implementagdo de nossa estratégia. Queremos
atrair e reter pessoas talentosas para nossa Companhia e oferecer apoio em seu desenvolvimento pro-
fissional e pessoal. Para conseguir isso, cultivamos um ambiente de trabalho que inspira e conecta pes-
soas. Baseia-se na lideranga inclusiva, ao mesmo tempo, na confianga mutua, respeito e dedicagdo para
alcangar o maximo desempenho.

Queremos formar a melhor equipe. Para conseguir isso, nos concentramos em trés diregoes estraté-
gicas: pessoas excelentes, um excelente local de trabalho e excelentes lideres. A énfase estd em nossa
atratividade nos mercados de trabalho, no desenvolvimento pessoal e profissional, no aprendizado a
longo prazo e no apoio ao desenvolvimento de nossos lideres.

No final, tudo o que fazemos deve criar valor para nossos clientes. Temos uma organizagdo flexivel e
gueremos capacitar nossos colaboradores para se diferenciarem em suas capacidades. Temos étimas
pessoas trabalhando na Unigel e temos as ferramentas e recursos necessarios para alcangar o melhor
desenvolvimento e entrega de nossos produtos, solugles e servigos que os clientes precisam. Nossos
valores definem como queremos trabalhar juntos como uma equipe e com nossos clientes e parceiros
de negdcios - criativos, abertos, responsaveis e empreendedores.

Procuramos recrutar os melhores alunos das escolas técnicas e universidades brasileiras para trabalhar
conosco e oferecer treinamento de desenvolvimento de carreira aos funcionarios para desenvolver as habili-
dades necessdrias para operar em nosso ambiente acelerado. Temos parcerias com universidades, faculdades
técnicas e escolas de idiomas, a fim de incentivar o desenvolvimento educacional de nossos funcionarios.

A Unigel encerrou o ano de 2021 com 1.855 empregados diretos no Brasil e no México. A partida das
duas plantas de fertilizantes nitrogenados arrendadas da Petrobras (“Unigel Agro”), levou a Unigel a
ampliar sua base de talentos, gerando mais 458 empregos diretos nos ultimos dois anos.
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COMPENSACAO, INCENTIVOS E PROGRAMAS

A Companhia considera sua politica de recursos humanos como parte integrante de sua estratégia
empresarial, visando assegurar: remuneracdo em linha com o mercado; condi¢Ges de atrair e reter os
profissionais para a Companhia; definicdo de uma estrutura de cargos e salarios adequada aos processos
organizacionais e o fornecimento de uma base de conduta para que o colaborador conhega suas atribui-
¢Oes e responsabilidades.

Temos um programa de metas e gestdo para alinhar nossos objetivos estratégicos e alcangar melhores
resultados. Essas metas sdo compartilhadas em todos os niveis organizacionais, otimizando a dissemina-
¢do das diretrizes da Companhia, pois todos os nossos funcionarios desempenham um papel importante
no desenvolvimento de nossa gestdo estratégica de negdcios.

Nesse sentido, adotamos e aplicamos uma filosofia de gerenciamento de pessoal que enfatiza uma
estrutura de remuneragdo relacionada ao desempenho. Nossos funciondrios sdo recompensados
guando alcangamos nossos objetivos anuais por meio de nosso programa de participagdo nos lucros. Os
membros do nosso Conselho de Administragdo ndo participam deste programa.

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instru¢gdo CVM n2 381/2003 e ao Oficio Circular SNC/SEP n2 01/2007, a Companhia
informa que, durante o ano de 2021, a KPMG Auditores Independentes Ltda., realizou servigos de audi-
toria independente relacionados as DemonstragGes financeiras de 2021.

A politica da Companhia junto aos seus auditores independentes, no que diz respeito a prestagdo de
servigos ndo relacionados a auditoria independente, estd fundamentada nos principios que preservam
a independéncia do auditor. Esses principios se baseiam no fato de que o auditor ndo deve auditar seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais ou ainda advogar para o seu cliente. Durante o periodo
findo em 31 de dezembro de 2021, a KPMG Auditores Independentes Ltda., prestou servigos de audito-
ria independente na Companhia. No periodo findo em 31 de dezembro de 2021, ndo foram contratados
outros servigos que ndo aqueles relacionados a auditoria externa.

As informagdes ndo financeiras, assim como outras informages operacionais, tais como volume
de vendas, numero de funcionarios, entre outros, ndo foram objeto de auditoria por parte dos
auditores independentes.

DEMOSTRACOES FINANCEIRAS

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO (EM MILHARES DE REAIS)

I Controladora Consolidado

Ativo Nota 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 7 473 120 849.338 624.039
Contas a receber de clientes 8 - - 488.392 207.865
Estoques 9 - - 950.014 369.490
Partes relacionadas 10 - 4 - -
Dividendos a receber 10 4.218 4.218 - -
Impostos e contribuigdes a recuperar 11 42 34 187.867 115.764
Imposto de renda e contribuigdo social - 54 186 33.874 25.938
Despesas antecipadas - 170 324 10.173 8.023
Adiantamentos a fornecedores - 63 137 123.777 47.109
Operagdes com derivativos 31 - - 26.621 48.628
Créditos contratuais 27 - - 2.489 1.555
QOutros ativos - 824 215 17.441 10.750
Total do ativo circulante 5.844 5.238 2.689.986 1.459.161
N&o circulante

Partes relacionadas 10 3.049 1.445 - -
Imposto de renda e contribuigdo social - - - 94 -
Impostos e contribuigdes a recuperar 11 - - 233.616 5.157
Impostos diferidos 12 - - 645.464 602.875
Depositos judiciais 20 - - 16.209 16.170
Operagdes com derivativos 31 - - 129.398 86.659
Créditos contratuais 27 - - 3.359 3.359
Outros ativos - 13.519 4.195 33.765 19.520
Propriedades para investimento - - 6.300 - 10.300
Investimentos 13 2.412.179 1.555.034 - -
Imobilizado 14 3.938 7.499 1.915.744 1.349.317
Direito de uso 15 17.379 7.524 409.249 355.993
Intangivel - 5.579 3.027 16.349 8.035
Total do ativo ndo circulante 2.455.643 1.585.024 3.403.247 2.457.385
Total do ativo 2.461.487 1.590.262 6.093.233 3.916.546

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.

(EM MILHARES DE REAIS)

Controladora ‘ Consolidado
Passivo Nota 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Circulante
Empréstimos e financiamentos 16 190 170 332.623 402.667
Fornecedores 17 2.717 2.052 766.135 374.619
Passivo de arrendamento 15 4.869 5.243 96.387 79.659
Imposto de renda e contribuigdo social - 12 9 34.470 1.197
Dividendos a pagar 10 182.349 19.938 182.349 19.938
Partes relacionadas 10 79 53 - -
Impostos e contribuigdes a pagar 18 98 80 34.957 36.680
Salarios e encargos - - 180 74.440 34,111
Adiantamentos de clientes - - - 84.129 83.008
Operagoes com derivativos 31 - - 149.095 -
Provisdes diversas - 135 - 102.747 57.169
Outros passivos - 470 192 8.041 4.246
Total do passivo circulante 190.919 27.917 1.865.373 1.093.294
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 16 385 574 2.991.511 2.197.712
Passivo de arrendamento 15 13.975 3.322 358.582 308.867
Partes relacionadas 10 1.460.745 1.383.813 144 -
Impostos e contribuigdes a pagar 18 - - 51.142 90.421
Impostos diferidos 12 117.137 117.137 117.137 117.137
Beneficios pds-emprego 19 - - 38.670 39.285
Provisdo para contingéncias 20 - 16 9.748 11.988
Provisdo para perda nos investimentos 13 18.819 - - -
Outros passivos - - - 1.419 359
Total do passivo ndo circulante 1.611.061 1.504.862 3.568.353 2.765.769
Patriménio liquido 21
Capital social - 276.185 276.185 276.185 276.185
Reservas de lucros - 693.115 12.130 693.115 12.130
Ajustes de avaliagdo patrimonial - (309.793) (230.832) (309.793) (230.832)
Total do patriménio liquido 659.507 57.483 659.507 57.483
Total do passivo e patrimoénio liquido 2.461.487 1.590.262 6.093.233 3.916.546

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(EM MILHARES DE REAIS)

| Controhdon Consolidado

Nota 31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Receita liquida 22 - - 7.650.867 3.233.235
Custo dos produtos vendidos 23 - - (5.968.949) (2.736.112)
Lucro bruto - - 1.681.918 497.123
Despesas com vendas 23 - - (53.823) (39.334)
Despesas Administrativas e gerais 23 (6.882) (5.764) (143.735) (114.314)
Provisdo com impairment de ativos financeiros 8 - - (3.596) (1.480)
Outras (despesas) receitas operacionais 24 1.373 (47) 215.175 7.413
Receitas (despesas) operacionais (5.509) (5.811) 14.021 (147.715)
Equivaléncia patrimonial 13 888.376 6.487 - -
:ﬁg‘:\tg:’rg ::tierjfo":tgis“'tad"s 882.867 676 1.695.939 349.408
Receitas financeiras - 278 28.738 42.660
Despesas financeiras (694) (7.939) (481.027) (417.653)
Resultado financeiro liquido 25 (694) (7.661) (452.289) (374.993)
e renci e da contrulgio sous! 882173 (6985) 1243650  (25585)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes - - (156.964) (30.176)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos - - (204.513) 48.776
Imposto de renda e contribuigdo social 12 - - (361.477) 18.600
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 882.173 (6.985) 882.173 (6.985)
Lucro (prejuizo) liquido por a¢do- RS 30 2,12932 (0,01686)

Quantidade ponderada média

~ . 414.297.488  414.297.488
de agdes ao longo do exercicio

As notas explicativas sGo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.
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DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

QUNIGEL

Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo (2.050) (1.202) (146.939) (100.838)
(EM MILHARES DE REAIS) Depreciagdo de ativos de direito de uso (4.715) (4.499) (72.268) (48.299)
| | Controladora | Consolidado Valor adicionado liquido produzido pela entidade (5.509) (5.811) 1.844.662 548.722
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 Valor adicionado recebido em transferéncia 888.376 6.765 28.738 42.660
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 882.173 (6.985) 882.173 (6.985) Resultado de equivaléncia patrimonial 888.376 6.487 - -
Outros resultados abrangentes Receitas financeiras - 278 28.738 42.660
Itens que podem ser posteriormente reclassificados para o resultado Valor adicionado total a distribuir 882.867 954 1.873.400 591.382
Operagdes no exterior - ajustes de conversdo 55.513 131.575 55.513 131.575 Distribuicio do valor adicionado 882.867 954 1.873.400 591.382
GRS FETD EEliTREEs ¢l et (106.055) (322.382) (106.055) (322.382) Pessoal - » 320953 211347
de fluxo de caixa —
Ajuste a valor justo de (6.136) ) (6.136) ) Remuneragdo direta - - 185.169 117.030
propriedades para investimento : . Beneficios - - 54.514 33.613
Ganho (Perdas) gt.uarlalf, glos 492 (4.161) 492 (4.161) F.GTS - - 8.010 5.076
planos de beneficio definido Outros - - 73.260 55.628
Resultados abrangentes totais 825.987 (201.953) 825.987 (201.953) Impostos, taxas e contribuicdes 189 _ 212.913 (10.964)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas. Federais 189 - 243.053 8.431
Estaduais - - (30.208) (19.465)
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO Municipais - - 68 70
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (EM MILHARES DE REAIS) Remuneragdo de capitais de terceiros 505 7.939 457.361 397.984
Asteed Juros 29 7.262 404.394 350.583
i B eE Aluguéis 476 677 32.976 33.543
o | e | S | sl | L o e
ezl e uFros patrimonial Outras receitas = = 19.991 13.858
— glicalizay Remunerag3o de capital proprio 882.173 (6.985) 882.173 (6.985)
Saldos em 12 de janeiro de 2021 276.185 3.092 9.038 (230.832) - 57.483 Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 882.173 (6.985) 882.173 (6.985)
Lucro liquido do exercicio - - - - 882.173  882.173
Realizacdo de avaliagdo patrimonial por As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.
depreciagdo e baixa de imobilizado liquida - - - (22.775) 22.775 -
de efeitos tributdrios " m
Outros resultados abrangentes NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
Operacdes no exterior - ajustes de convers3o R R - 55.513 R 55.513 CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO
Ajustfa a va!orjusto de propriedades R B ~ (6.136) B (6.136) INDICADO DE OUTRA FORMA)
para investimento
Perdas ndo realizadas de hedge de fluxo de caixa - - - (106.055) - (106.055) 1 CONTEXTO OPERACIONAL
Ganhos atuariais dos planos de ; : R 492 : 492
beneficio definido (liquido de impostos) A Unigel Participag&es S.A., constituida em 24 de setembro de 2005, (a seguir denominada “Unigel” ou
Destinagdes “Companhia”) é uma sociedade anénima, de capital fechado, registrada na Comissdo de Valores Mobi-
Reservalegal R - 45248 - - (45.248) . lidrios (“CVM”), com sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n2 105, 112 andar, bairro Brooklin,
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - (214.925) (214.925) idad do de S3o Paulo. E d Ses fi i | C hi
Dividendos adicionais aprovados : - (0.038) R . (9.038) na cidade e esta o. e Sao .au o. Estas demonstracdes nancel.ras contemAp ?m a omp:?n ia e suas
Proposta de capitalizacdo dos lucros excedentes controladas (a seguir denominados como “Grupo”), que sdo sociedades anénimas de capital fechado,
L . i - - 644.775 - (644.775) - ~ . T . Lo
aos dividendos minimos obrigatérios (nota 21) com excec¢do da Unigel Distribuidora que é uma empresa limitada.
Saldo em 31 de dezembro de 2021 276.185 48.340 644.775 (309.793) - 659.507 ) “ ., . . )
A Companhia atua como empresa “holding” sendo controladora de sociedades que se dedicam a fabri-
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. cagéo comercializagéo importagéo e exportagéo de produtos quimicos na cadeia de acrilicos, estiréni-
N N N B ) cos e fertilizantes (“Agro”). Também assessora suas controladas na gestdo das areas de controladoria,
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO finangas, juridica, planejamento, gestdo de pessoas e tecnologia da informagdo. E integrante do Grupo
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (EM MILHARES DE REAIS) Unigel 0 qual foi constituido em 1964
Capital Ajustes de e Em 31 de dezembro de 2021 o Grupo é formado pelas seguintes empresas controladas:
5 Reserva Reserva de avaliagdo Total
social : - " acumulados —
legal | lucros arealzar | patrimonil e e parcpaczo |
Saldos em 12 de janeiro de 2020 276.185  2.458 104.270 (16.194) - 366.719 Empresas Pais 31/12/2021 31/12/2020
; P ; o o
Prejuizo do exercicio - _ _ _ (6.985) (6.985) Proquigel Quimica S.A. Brasil 99,9% 99,9%
Realizagao de avaliagdo patrimonial Unigel Distribuidora Ltda. Brasil 99,9% 99,9%
pordepreciagdo e baixa de imobilizado - - - (19.670) 19.670 - Unigel Luxembourg S.A. Luxemburgo 99,9% 99,9%
liquida de efeitos tributarios Unigel Comercializadora de Energia Elétrica S.A. Brasil 99,9% 99,9%
Outros resultados abrangentes Unigel Plsticos S.A. Brasil 99,9% 99,9%
;z‘:{:g%eescr;‘fggg’r . . - 131.575 ~ 131575 Companhia Brasileira de Estireno e subsididrias: Brasil 99,9% 99,9%
Perdas na izadas d Unigel Inc. EUA 99,9% 99,9%
'erdas nao realizadas ae . 1z s o
hedge de fluxo de caixa - - - (322.382) - (322.382) Plastiglds de México, S.A. de C.V. México 99,9% 99,9%
. Unigel Holdings, S.A. de C. V. e subsidiarias: México 99,9% 99,9%
Perdas atuariais dos planos R B R (4.161) R (4.161) - o~ -
de beneficio definido : : Unigel Acrilicos, S.A. de CV. México 99,9% 99,9%
DestinacBes Metacril, S.A. de CV. México 99,9% 99,9%
Reserva legal R 634 R R (634) R Distribuidora de Productos Plastiglas, S.A. de CV. México 99,9% 99,9%
Dividendos minimos obrigatdrios - - - - (3.013) (3.013)
Dividendos adicionais aprovados - - (104.270) - - (104.270) 1.1 Movimentagdes societdrias
Dividendos adicionais propostos - - 9.038 - (9.038) - - o . N .
Saldo em 31 de dezembro de 2020 276.185  3.092 9.038 (230.832) _ 57483 A composigdo societaria do Grupo ndo sofreu alteracdes em relagdo a 31 de dezembro de 2020.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO DE 31 DE DEZEMBRO
(EM MILHARES DE REAIS)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 882.173 (6.985) 882.173 (6.985)
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagdo 22 6.765 5.701 219.207 149.137
Juros provisionados e AVP de arrendamentos 15 476 677 32.976 33.543
Provisdes para contingéncias 20 (16) - 9.893 31.842
bsolescénci dos eciontes 9 : - 50 408
Impostos diferidos 12 - - 204.513 (48.776)
Provisdo para perdas de créditos estimada 8 - - 3.596 1.480
Resultado das operagdes com derivativos - - - (81.837) (279.991)
Juros provisionados e variagdo cambial - 75 93 452.593 542.255
Juros sobre impostos parcelados 25 - - 1.570 4.497
Resultado na venda de ativos imobilizados 24 - - 1.180 925
Resultado de equivaléncia patrimonial 24 (888.376) (6.487) - -
Provisdo de impairment 24 72 - 36.813 -
ICMS na base do PIS/COFINS 13 - - (240.325) -
Juros de fornecedores 24 - - 2.075 -
Atualizagdo sobre crédito de PIS/COFINS 25 - - (10.741) -

1.169 (7.001) 1.519.226 431.980

Variagdes em:
Contas a receber de clientes 8 - - (286.200) (48.378)
Estoques 9 - - (567.390) (49.509)
Impostos e contribuigBes a recuperar 11 132 (125) (182.693) 8.419
Créditos contratuais 27.2 - - (934) -
Demais ativos de curto e longo prazo - (15.985) (2.758) (99.979) 11.655
Fornecedores 17 314 574 391.830 109.448
Impostos e contribuigdes a pagar 18 157 232 160.317 63.572
Demais passivos de curto e longo prazo - 233 - 194.689 -
Caixa gerado pelas (utilizado nas) (13.980) (9.078)  1.128.866 527.187
atividades operacionais
Juros pagos empréstimos e financiamentos 16 (75) (245) (316.725) (232.555)
Impostos de renda e contribuigdo social pagos - - - (105.868) (24.009)
Fluxo de caixa liquido atividades operacionais (14.055) (9.323) 706.273 270.623
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢do de ativo imobilizado e intangivel 14 (762) (3.328) (755.089) (223.654)
Aquisicdo de participagdo societaria 13 - (1.000) - (1.000)
Recebimentos por vendas de ativo imobilizado 14 - - (5.335) 5.201
Emprésﬁmosgadiantamentos realizados 10 (2.092) (6.899) (57.244) (17.214)
a partes relacionadas
Fluxo de caixa liquido das atividades de investimento (2.854) (11.227) (806.998) (236.667)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de empréstimos e financiamentos 16 - - 1.329.448 358.283
Pagamentos de empréstimos e financiamentos 16 (169) - (845.921) (85.242)
Pagamentos de derivativos - - - (51.187) (2.103)
Pagamentos de arrendamento 15 (4.767) (6.631) (105.310) (77.890)
Empréstimos e ac_jiantamentos de caixa i 10 22.198 14.856 R R
tomados de (realizados para) partes relacionadas
Fluxo de caixa liquido das atividades de financiamento 17.262 8.225 327.030 193.048
Aumento (redugdo) em caixa e equivalentes de caixa 353 (12.325) 226.305 227.004
Demonstrativo de mudangas de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 01 de janeiro 7 120 12.445 624.039 382.252
Ajustes de conversdo - - (1.006) 14.783
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7 473 120 849.338 624.039

agbes financeiras individuais e

As notas explicativas s@o parte integrante das

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(EM MILHARES DE REAIS)

I Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Receitas 1.373 - 8.700.054 3.648.204
Vendas de mercadoria e produtos - - 8.449.623 3.649.684
Outras receitas 1.373 = 254.027 S
Provisdo com impairment de ativos financeiros - - (3.596) (1.480)
'(T‘::Imé&%qf;'dpﬁz iectoe;fﬁ's'r)“ (117) (110)  (6.636.185)  (2.950.345)
Custos das mercadorias e servigos vendidos - - (6.051.517) (2.608.703)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros - (63) (326.391) (272.257)
Recuperagdo (perda) de valores ativos - - (1.182) (925)
Outros (117) (47) (257.095) (68.460)
Valor adicionado bruto 1.256 (110) 2.063.869 697.859

Continua p-

1.2 Situagdo da pandemia da COVID-19

O Grupo continua monitorando os desdobramentos da pandemia da COVID-19 com o apoio de
um Comité interno multidisciplinar de gerenciamento de crise especifico, para tratar do tema, e
permanece aplicando ag¢Ges preventivas para minimizar qualquer impacto futuro destacando-se os
seguintes aspectos:

I. Cuidados com os colaboradores

Os segmentos de atuagdo do Grupo sdo considerados essenciais ndo tendo suas operagdes inter-
rompidas e vem seguindo as determinagdes das legislagbes Municipais e Estaduais das localidades
onde estdo situados os seus parques fabris, sempre alinhadas as diretrizes da OMS. Nas dependén-
cias administrativas, devido ao aumento de casos de infec¢des por COVID-19 e influenza (H3N2),
foi suspenso, temporariamente, o acesso aos escritérios, adotando-se o regime de Home Office.

Il. Impactos econdmico-financeiros

A Companhia ja ultrapassou os mais expressivos impactos negativos ocasionados pela COVID-19,
contudo, devido a incerteza quanto a duragdo da pandemia, a administracdo revisa, periodicamen-
te, suas analises gerencias com o objetivo de antecipar eventuais mudangas nos cenarios econo-
micos e operacionais das empresas do Grupo, com o objetivo de caso necessario, adotar medidas
preventivas a fim de evitar ou atenuar efeitos adversos. Até o momento nao foram identificados
riscos que possam impactar negativamente as operagoes, o caixa e a liquidez das empresas do Gru-
po, ou ainda, causar o descumprimento de covenants.

2. BASE DE PREPARAGAO

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, identificadas como “Controladora” e “Consoli-
dado” respectivamente, foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Finan-
ceiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e, também de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), assim como as Normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”).

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram autorizadas pela Administragdo em 9
de margo de 2022.

Todas as avaliagoes e informacges relevantes proprias das demonstragdes financeiras individuais e con-
solidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas pela Adminis-
tragdo na sua gestao.

3. MOEDA FUNCIONAL E MOEDA DE APRESENTACAO

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estdo apresentadas em Reais. Todos os sal-
dos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

A Administragdo do Grupo definiu que sua moeda funcional é o Real, com excegdo das suas subsidiarias
no México, Luxemburgo e Estados Unidos da América, cuja moeda funcional é o délar americano.

4. USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo utilizou
julgamentos e estimativas que afetam a aplicagdo das politicas contdbeis do Grupo e os valores repor-
tados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconheci-
das prospectivamente.

4.1 Julgamentos

As informagGes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém efeitos

significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas se-

guintes notas explicativas:

* Nota explicativa n2 6.1 - Consolidagdo: determinar se o Grupo detém de fato o controle sobre as
investidas;

¢ Nota explicativa n2 6.15 — Prazo do arrendamento: se o Grupo tem razodvel certeza de exercer as
opgOes de prorrogagdo previstas.

4.2 Incertezas sobre premissas e estimativas

As informag0es sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas, em 31 de dezembro de
2021, que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contdbeis de
ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota explicativa n2 8 - Contas a receber de clientes: mensuragdo da perda esperada de crédito
com premissas de perda esperada.

¢ Nota explicativa n2 9 - Estoques: o Grupo avalia mensalmente o valor realizavel dos estoques
para identificar o impairment através de uma analise do custo de produgdo versus o valor
de realizagdo.
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4.3

5.

e Nota explicativa n? 12 - Impostos diferidos: O Grupo avalia anualmente a disponibilidade de
lucros tributaveis futuros contra os quais os prejuizos fiscais a compensar e diferengas tempora-
rias podem ser utilizados.

¢ Nota explicativa n2 14 - Imobilizado: O Grupo avalia anualmente a vida util do ativo imobilizado
por meio de pessoal técnico interno.

¢ Nota explicativa n2 19 - Beneficios pds-emprego: principal premissa atuarial.

¢ Nota explicativa n2 20 - Contingéncias: reconhecimento e mensuragdo de contingéncias, princi-
pais premissas sobre a probabilidade e magnitude de uma saida de recursos.

Mensuragéo do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis do Grupo requer a mensuragdo de valor justo para
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

O Grupo estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao de valor justo. Isso inclui
uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes sig-
nificativas de valor justo, com reporte diretamente ao Diretor de Controladoria.

A equipe de avaliagdo revisa regularmente os dados significativos e ajustes de avaliagdo. Se in-

formacdo de terceiros, tais como cota¢des de corretoras ou servigcos de pregos, é utilizada para

mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar

a conclus3do de que tais avaliages atendem os requisitos dos CPC / IFRS, incluindo o nivel na hierar-

quia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.

Questdes significativas de avaliacdo, se identificadas, sdo reportadas para o Comité de Audi-

toria do Grupo.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de mercado,

tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia

baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos).

¢ Nivel 3: inputs para ativos ou passivos que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs inobservaveis).

Se os inputs usados para mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo estiverem em diferen-

tes niveis da hierarquia de valor justo, entdo a mensuragdo do valor justo é classificada inteira-

mente no mesmo nivel hierarquico do input de menor nivel que é significativo para a mensuragdo

como um todo.

O Grupo reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo

das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

InformacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estdo inclu-

idas na nota explicativa n? 27 — Instrumentos financeiros.

BASE DE MENSURAGAO

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo historico,
com excegdo dos seguintes itens materiais, que sdo mensurados a cada data de reporte e reconhecidos
nos balangos patrimoniais:

6.

e Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;
e As propriedades para investimento sdo mensuradas pelo valor justo;

e O ativo ou passivo liquido de beneficios pés emprego definido é reconhecido como o valor justo
dos ativos do plano, deduzido do valor presente da obrigagdo do beneficio definido.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contdbeis descritas em detalhe abaixo foram aplicadas consistentemente a todos os exerci-
cios apresentados nestas demonstragées financeiras individuais e consolidadas.

6.1

6.2

6.3
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Base de consolidagdo

I. Subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades controladas pelo Grupo. O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direito sobre, os retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a enti-
dade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As de-
monstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas
a partir da data em que o Grupo obtiver o controle até a data em que o controle deixar de existir.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de contro-
ladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Il. Transagdes eliminadas na consolida¢do

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de tran-
sagles intragrupo, sdo eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transagGes com investidas
registradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgdo da
participacdo do Grupo na investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira de
gue os ganhos ndo realizados, mas somente na extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperavel.

11l. Perda de Controle

Quando o Grupo perde o controle sobre uma controlada, o Grupo desreconhece os ativos e passi-
vos e qualquer participagdo de ndo-controladores e outros componentes registrados no patrimonio
liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela perda de controle é
reconhecido no resultado. Se o Grupo retém qualquer participagdo na antiga controlada, essa par-
ticipagdo é mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

Efeitos das mudangas nas taxas de cdmbio e conversdo de demonstragées contdbeis
I. Transa¢des em moedas estrangeiras

TransagBes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das enti-
dades do Grupo pelas taxas de cambio nas datas das transagGes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balan-
¢o sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio naquela data. Ativos e passivos ndo
monetarios que sdo mensurados pela taxa histérica na moeda estrangeira sdo convertidos para
a moeda funcional a taxa de cambio na data da transagdo. As diferengas de moedas estrangeiras
resultantes da conversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

No entanto, as diferencas resultantes da conversdo dos seguintes itens sdo reconhecidas em ORA
— Outros Resultados Abrangentes: qualificacdo do hedge de fluxo de caixa na medida em que o
hedge é efetivo.

Il. Operagées no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, sdo convertidos para o Real as taxas de cambio apu-
radas na data do balango. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas para o
Real, as taxas médias mensais.

As diferengas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de apresentagdo sdo reco-
nhecidas em outros resultados abrangentes em ajustes de avaliagdo patrimonial.

Instrumentos financeiros
. Reconhecimento e mensuragdo inicial

As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicial-
mente quando o Grupo se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja contas a receber de clientes sem um componente de finan-
ciamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado (VJR), dos custos de transagdo
que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. As contas a receber de clientes sem
um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operagao.

Il. Classificacdo e mensuragdo subsequente
A. Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado ao custo amortizado
ou ao Valor Justo por meio do Resultado - VIR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial a ndo
ser que o Grupo mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros e, neste caso,
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo
posterior a mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:
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 E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

¢ Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas os paga-
mentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado, con-
forme descrito acima, sdo classificados como ao VIR. Isso inclui todos os ativos financeiros
derivativos. No reconhecimento inicial, o Grupo pode designar de forma irrevogével um ativo
financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amorti-
zado ou VIR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de
outra forma surgiria.

B. Ativos financeiros - Avaliagéo por modelo de negdcio

O Grupo realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as infor-
mac0es sdo fornecidas a Administragdo. As informacgdes consideradas incluem:

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas poli-
ticas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a
obtengdo de receitas de juros contratuais, a manutengdo de um determinado perfil de taxa
de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a duragdo de passivos
relacionados a saidas esperadas de caixa, ou a realizagdo de fluxos de caixa por meio da
venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragao do Grupo;

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

¢ A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,
0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros, em transages que nao se qualificam para o
desreconhecimento, ndo sdo consideradas vendas de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos do Grupo.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR).

C. Ativos financeiros - avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais séo apenas pagamentos de
principal e juros

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhe-
cimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagéo pelo valor do dinheiro no tempo
e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e
pelos outros riscos e custos bdsicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos admi-
nistrativos), assim como uma margem de lucro.

O Grupo considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratu-
ais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financei-
ro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa con-
tratuais de forma que ele ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer essa avaliagdo, o Grupo considera:

e Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa; termos que pos-
sam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis;

e Os termos que limitam o acesso do Grupo a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo);

e O pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo; e
e Termos contratuais que possam ajustar a taxa de juros de um ativo.

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso
o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagao adicional razoa-
vel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido
por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de
pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais
(que também pode incluir compensacgdo adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do
pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

D. Ativos financeiros — mensuragdo subsequente e ganhos e perdas:

. . Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado
Ativos financeiros ao VIR PR R . X L . R
liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o
impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros ao custo
amortizado

E. Passivos financeiros - classificagdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no re-
conhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo sub-
sequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despe-
sa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Veja a nota explicativa 27.4 sobre os passivos financeiros designados como instrumentos de hedge.

11l. Desreconhecimento
A. Ativos financeiros

O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ati-
Vo expiram, ou quando o Grupo transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual o Grupo nem transfere
nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e
também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

O Grupo realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas man-
tém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos,
os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

B. Passivos financeiros

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obriga¢do contratual é retirada, can-
celada ou expira. O Grupo também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em
gue um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a
contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assu-
midos) é reconhecida no resultado.

IV.Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patri-
monial quando, e somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

V. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

O Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢des aos riscos de
variagdo de moeda estrangeira. Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos principais e
registrados separadamente caso o contrato principal ndo seja um ativo financeiro e certos critérios
sejam atingidos.

Os derivativos s@ao mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial, os
derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sdo normalmente re-
gistradas no resultado.

O Grupo designa certos derivativos como instrumentos de hedge para protegdo de determinados
passivos financeiros ndo derivativos.

No inicio das relagdes de hedge designadas, o Grupo documenta o objetivo do gerenciamento de
risco e a estratégia de aquisigdo do instrumento de hedge. O Grupo também documenta a relagdo
econdmica entre o instrumento de hedge e o item objeto de hedge, incluindo se ha a expectativa
de que mudangas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge e do instrumento de hedge compen-
sem-se mutuamente.
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VI.Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa, a porgdo
efetiva das variagGes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros resultados abrangentes
e apresentada na conta de reserva de hedge. A porgao efetiva das mudangas no valor justo do deri-
vativo reconhecido em ORA limita-se a mudanga cumulativa no valor justo do item objeto de hedge,
determinada com base no valor presente, desde o inicio do hedge. Qualquer porg¢do ndo efetiva das
variagGes no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado.

Com relagdo as outras transagdes objeto de hedge, o valor acumulado na reserva de hedge e o cus-
to da reserva de hedge sdo reclassificados para o resultado no mesmo periodo ou em periodos em
que os fluxos de caixa futuros esperados que sdo objeto de hedge afetarem o resultado.

Caso o hedge deixe de atender aos critérios de contabilizagdo de hedge, ou o instrumento de hedge
expire ou seja vendido, encerrado ou exercido, a contabilidade de hedge é descontinuada prospec-
tivamente. Quando a contabilizagdo dos hedges de fluxo de caixa for descontinuada, o valor que foi
acumulado na reserva de hedge permanece no patriménio liquido até que, para um instrumento de
hedge de uma transagdo que resulte no reconhecimento de um item ndo financeiro, ele for incluido
no custo do item ndo financeiro no momento do reconhecimento inicial ou, para outros hedges de
fluxo de caixa, seja reclassificado para o resultado no mesmo periodo ou periodos a medida que os
fluxos de caixa futuros esperados que sdo objeto de hedge afetarem o resultado.

Caso os fluxos de caixa futuros que sdo objeto de hedge ndo sejam mais esperados, os valores que
foram acumulados na reserva de hedge e o custo da reserva de hedge sdo imediatamente reclassi-
ficados para o resultado.

VIl.  Derivativos embutidos

Derivativos embutidos sdo componentes de um contrato hibrido que inclui também um componen-
te principal ndo derivativo fazendo com que a totalidade ou parte dos fluxos de caixa do contrato
principal seja modificada. O Grupo avaliou a existéncia e a necessidade de separacdo de derivativos
embutidos em todos os seus contratos e, quando necessdria a separagdo, efetuou a mensuragao
destes derivativos utilizando as mesmas praticas adotas para outros derivativos que o Grupo possui.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques é baseado no custo ponderado médio. No caso dos estoques manufaturados, o custo
inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagdo baseado na capacidade normal de operagdo.

O valor realizavel liquido é a estimativa entre o valor de venda usual no curso normal dos negdcios,
deduzido dos custos de fabricagdo e venda.

Imobilizado
6.5.1. Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construgdo, que inclui
os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment).

Os grupos de terrenos, edificagdes, equipamentos, instalagdes industriais e dependéncias, sdo de-
monstrados pelo custo de aquisi¢do acrescido da mais valia resultado do custo atribuido (deemed
cost), em conformidade com o Pronunciamento Técnico 37 - Adogdo Inicial das Normas Interna-
cionais de Contabilidade, ICPC 10 — Interpretagcdo sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado
emitidos pelo CPC, com base em avaliagGes efetuadas por avaliadores independentes, deduzida a
subsequente depreciagdo, exceto para terrenos.

Os custos de ativos construidos pelo Grupo incluem materiais e mao de obra direta, assim como
quaisquer outros custos necessarios para o transporte e operacionalizagdo do ativo da maneira
esperada pela administragdo.

Compras de software que sdo necessdrias para a funcionalidade de um ativo imobilizado sdo capi-
talizadas como parte do ativo.

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.
6.5.2. Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provével que beneficios econdmicos futu-
ros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo.

6.5.3. Depreciagao

Depreciagdo de um ativo imobilizado é iniciada quando o item esta pronto para uso, ou seja,

quando esta no lugar e condigdes necessarias para ser capaz de operar da forma idealizada
pela Administragdo.

A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de
seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada
dos itens. A depreciagdo é reconhecida no resultado. Ativos arrendados sdo depreciados pelo
menor periodo entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razo-
avelmente certo que o Grupo obtera a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento.
Terrenos ndo sdo depreciados.

As taxas de depreciagdo estimadas do ativo imobilizado do Grupo ao final do exercicio sdo as seguintes:

Edificios 5,26% a.a.
M4aquinas e equipamentos 7,29% a.a.
Instalag@es, ferramentas e instrumentos 4,25% a.a.
Equipamentos de Tl 5,06% a.a.
Veiculos 20% a.a.

Moveis e utensilios 9,43% a.a.
Materiais de reposigdo (i) 7,56% a.a.
Benfeitorias em bens préprios 3,39% a.a.

I. Este item refere-se a materiais especificos feitos sob medida que mantém linhas produtivas
especificas e, portanto, sua depreciagdo tem a mesma taxa que as maquinas relacionadas.

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balango
e ajustados caso seja apropriado.

6.5.4. Reclassificagdo para propriedade para investimento

Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para inves-
timento, a propriedade é remensurada ao seu valor justo e reclassificada contabilmente para a
rubrica de propriedade para investimento. Qualquer ganho resultante dessa remensuragdo inicial
é reconhecido no resultado na medida em que o ganho reverta uma perda anterior por redu¢do ao
valor recuperavel na propriedade especifica, sendo que qualquer ganho remanescente é reconhe-
cido como outros resultados abrangentes. Qualquer perda é reconhecida imediatamente no resul-
tado. Contudo, na medida em que haja um montante previamente reconhecido como reavaliagdo
dessa propriedade, a perda é reconhecida em outros resultados abrangentes.

6.5.5. Redugdo ao valor recuperavel (Impairment)

I. Ativos financeiros ndo-derivativos

O Grupo reconhece provisdes para perdas de crédito esperadas (PCE) sobre ativos financeiros men-
surados ao custo amortizado.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

A perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento é aquela que resulta de todos os
eventos de default que podem ocorrer em toda a vida do instrumento.

O periodo maximo considerado para estimar a perda de crédito esperada é o periodo contratual
maximo sobre o qual o Grupo esta exposto ao risco de crédito.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera informagdes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo.
Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica do
Grupo, na avaliagdo de crédito e avaliagdo de garantias.

O Grupo presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se
este estiver com mais de 90 dias de atraso.

O Grupo avalia as contas a receber de forma agregada considerando as caracteristicas gerais do
mercado interno e externo e segmento. Quando o ativo estd vencido a mais de 90 dias, o Grupo
avalia o titulo de forma individualizada, considerando garantias e a avaliagdo de crédito interna
apurada pelo Comité de Crédito.

O Grupo considera o ativo financeiro como inadimplente quando: (i) é altamente provavel que a
contraparte ndo pague integralmente as obrigagdes para com o Grupo, sem o Grupo recorrer as
garantias (se houver); ou (ii) o ativo financeiro estiver vencido a mais de 90 dias.

Mensuracdo das PCEs - As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabi-
lidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em
todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferencga entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber).
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6.6

6.7

6.8

6.9

CUNIGEL

Ativos financeiros com problemas de recuperacdo - Em cada data de balango, o Grupo avalia se os
ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um
ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos com
impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados dos ativos financeiros.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os seguintes
dados observaveis:

¢ Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutudrio;
e Quebra de cldusulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;

¢ A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passard por outro tipo de reorganizagdo
financeira; ou

e O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contdbil bruto dos ativos.

Baixa - O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando o Grupo ndo tem expectativa
razodavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. O Grupo faz uma avaliagdo
individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razodvel de
recuperac¢do. O Grupo ndo espera nenhuma recuperagao significativa do valor baixado. No entanto,
os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimen-
to dos procedimentos do Grupo para a recuperagao dos valores devidos.

Il. Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos nao financeiros do Grupo, que ndo propriedade para investimento,
estoques e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balango para apurar se ha indicacdo de
perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperdavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGCs. O 4gio de combinagdes de negdcios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se
espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descon-
tados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagGes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugdo ao valor recuperdvel sdao reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas re-
ferentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para redugdo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou
grupo de UGCs), e entdo para redugdo do valor contdbil dos outros ativos da UGC (ou grupo de
UGCs) de forma pro-rata.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada ao agio ndo é revertida. Quanto aos de-
mais ativos, as perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensdo em
que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado.

Beneficios a empregados
I. Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pes-
soal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso o Grupo tenha uma obrigagdo presente legal ou construtiva de pagar
esse montante em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigagdo possa ser
estimada de maneira confidvel.

Il. Planos de contribuicdo definida

As obrigagoes por contribuigdes aos planos de contribui¢do definida sdo reconhecidas no resultado
como despesas com pessoal quando os servigos relacionados sdo prestados pelos empregados. As
contribuigcGes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo na extensdo em que um
reembolso de caixa ou uma redugdo em pagamentos futuros seja possivel.

11l. Planos de beneficio definido

A obrigagdo liquida do Grupo para os planos de beneficio definido é calculada para cada um dos
planos com base na estimativa do valor do beneficio futuro que os empregados receberdo como re-
torno pelos servigos prestados no periodo atual e em periodos anteriores. Esse valor é descontado
ao seu valor presente e é apresentado liquido do valor justo de quaisquer ativos do plano.

O cdlculo da obrigacdo de plano de beneficio definido é realizado anualmente por um atudrio quali-
ficado utilizando o método de crédito unitdrio projetado. Quando o calculo resulta em um potencial
ativo para o Grupo, o ativo a ser reconhecido é limitado ao valor presente dos beneficios econ6-
micos disponiveis na forma de reembolsos futuros do plano ou redugdo nas futuras contribuigdes
ao plano. Para calcular o valor presente dos beneficios econdmicos sdo levadas em consideragdo
quaisquer exigéncias minimas de custeio aplicaveis.

Remensuragdes da obrigacdo liquida, que incluem: os ganhos e perdas atuariais, o retorno dos ativos
do plano (excluindo juros) e o efeito do teto do ativo (se houver, excluindo juros), sdo reconhecidos
imediatamente em outros resultados abrangentes. O Grupo determina os juros liquidos sobre o valor
liquido de passivo (ativo) de beneficio definido no periodo multiplicando o valor liquido de passivo
(ativo) de beneficio definido pela taxa de desconto utilizada na mensuragéo da obrigag¢do de beneficio
definido, ambos conforme determinados no inicio do periodo a que se referem as demonstragées fi-
nanceiras, levando em consideragdo quaisquer mudangas no valor liquido de passivo (ativo) de bene-
ficio definido durante o periodo em razdo de pagamentos de contribuigGes e beneficios. Juros liquidos
e outras despesas relacionadas aos planos de beneficios definidos sdo reconhecidos no resultado.

Os ganhos e perdas resultantes dos planos de beneficio definido sdo reconhecidos como Outros
Resultados Abrangentes (ORA) no Patriménio liquido.

Incentivos fiscais
Os incentivos fiscais sdo reconhecidos no resultado da Companhia no periodo que ocorrem e quan-
do ha suficiente seguranga de que eles serdo realizados.

O Grupo reconhece receitas de incentivos estaduais oriundos do DESENVOLVE (Bahia) e PSDI, (Ser-
gipe), e incentivos Federais referentes ao REIQ, Redugdo de Imposto de Renda (regido da SUDENE)
e REINTEGRA, ver nota explicativa n2 28.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem juros sobre ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
receitas de juros sobre empréstimos e recebiveis, resultado de derivativos, descontos de fornece-
dores, variagdes cambiais ativas e outras receitas financeiras.

As despesas financeiras incluem despesas com juros, descontos concedidos a clientes, impostos
sobre receitas financeiras, juros de fornecedores, resultado de derivativos, variagdes cambiais pas-
sivas e outras despesas financeiras.

I. Reconhecimento das receitas financeiras

As receitas consideram-se realizadas:

¢ nastransa¢Bes com terceiros, quando estes efetuarem o pagamento ou assumirem compromisso
firme de efetiva-lo, quer pela investidora na propriedade de bens anteriormente pertencentes a
Companhia, quer pela fruicdo de servigos por esta prestados;

e quando da extingdo, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja o0 motivo, sem o desapa-
recimento concomitante de um ativo de valor igual ou maior;

¢ pela geragdo natural de novos ativos independentemente da intervencgdo de terceiros;
Il. Reconhecimento das despesas financeiras
Consideram-se incorridos os gastos:

e quando deixar de existir o correspondente valor ativo, por transferéncia de sua propriedade
para terceiro;

e pela diminuigdo ou extingdo do valor econémico de um ativo;
¢ pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente ativo.
As variagdes cambiais de ativos e passivos financeiros sdo reportadas em uma base liquida na de-

monstragdo do resultado, como receitas ou despesas financeiras, dependendo se a variagdo cam-
bial liquida é um ganho ou uma perda.

Imposto de renda e contribuigéo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a RS 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido,
e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a
30% do lucro real do exercicio.
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As despesas com imposto de renda e contribuigdo social compreendem os tributos correntes e dife-
ridos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado, exceto se estiverem
relacionados a combinagdo de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes, no patriménio liquido.

I. Receitas (Despesas) de imposto de renda e contribuigdo social corrente

As despesas ou receitas de imposto corrente sdo os impostos a pagar ou a receber estimado sobre
o lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio e sdo registradas no resultado do exercicio, respectiva-
mente, contra passivos fiscais a pagar ou ativos fiscais a recuperar.

Il. Receitas (Despesas) de imposto de renda e contribuigdo social diferido

As receitas e despesas de imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos no
resultado do exercicio contra ativos e passivos fiscais diferidos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos, em relagdo as diferengas temporarias entre os
valores contédbeis de ativos e passivos para fins de demonstragGes financeiras e os autorizados para
fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas
como despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida.

Um ativo fiscal diferido sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢do social sdo reconhe-
cidos com o objetivo de serem compensados com imposto de renda e contribuigdo social sobre
lucros tributaveis futuros, limitado a 30% destes lucros em cada exercicio.

Um ativo fiscal diferido somente é reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas tem-
porarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis contra os quais serdo utilizados.

Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com base na reversdo de diferengas tempordarias
tributaveis relevantes. Se o montante das diferencas temporarias tributdveis for insuficiente para
reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros,
ajustados para as reversGes das diferengas temporarias existentes, com base nos planos de nego-
cios da controladora e de suas subsididrias individualmente.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo em que
sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decre-
tadas até a data do balango.

A mensurac¢do dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributdrias decorren-
tes da maneira sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios acima forem atendidos.

6.10 Provisoes
Uma provisdo é criada quando o Grupo tem uma obrigacdo legal ou construtiva como resultado
de um evento passado, que pode ser estimado de forma confidvel e é provdvel que uma saida de
fundos seja necessdria para liquidar a obrigacgdo.

6.11 Receita de contrato com cliente

A receita é medida com base na contrapartida especificada no contrato com o cliente. O Grupo
reconhece a receita quando transfere o controle de um bem para um cliente.

As informagdes a seguir fornecem informagGes sobre a natureza e o momento da satisfagdo das
obriga¢des de desempenho no contrato com o cliente:

I. Natureza e momento de satisfagdo das obrigagdes de desempenho, incluindo prazos de paga-
mento significativos

Os clientes obtém o controle dos produtos de Estirénicos, Acrilicos e Agro, conforme apresentado
no item 6.11.(ii), “Reconhecimento de Receita”. Os prazos de pagamento de faturas sdo determina-
dos com base em uma andlise de crédito realizada para cada cliente individualmente.

Desconto comercial pode ser concedido aos clientes com base na negociagdo, e eles representam
uma reducgdo do preco padrdo. A nota fiscal é emitida pelo prego padrdo menos a quantia de des-
conto comercial. Além disso, o Grupo pode conceder descontos aos clientes como incentivos para
os clientes que anteciparem o pagamento.

Alguns contratos permitem que o cliente devolva o produto antes da aceitagao.

Il. Reconhecimento de Receita — CPC 47 / IFRS 15

A receita é reconhecida quando as mercadorias sdo aceitas pelo cliente em suas instalagdes com
base nos seguintes tipos de frete:

Natureza e tempo de satisfagdo das
obrigagdes de performance

Os clientes obtém o controle dos produtos
quando as mercadorias sdo entregues e
aceitas em suas instalagdes.

Os clientes obtém o controle dos produtos
quando as mercadorias sdo despachadas
do depdsito do Grupo.

Custo seguro e Os clientes obtém o controle dos produtos
frete (cost insurance quando as mercadorias chegam ao porto
and freight) de destino.

Os clientes obtém o controle dos produtos  Reconhecido quando as

quando as mercadorias sdo embarcadas no mercadorias sdo embarcadas no
navio de carga. navio de carga.

Canal Tipo de frete Reconhecimento de receita

Reconhecido quando as
mercadorias foram entregues e
aceitas nas premissas do cliente.

Frete pago pelo

Rodoviario
vendedor

Reconhecido no despacho
da mercadoria.

Frete pago pelo
comprador

Reconhecido quando o navio
de carga chega ao porto de destino.

Free on board

6.12 Informagées por segmento

Um segmento operacional é um componente do Grupo que desenvolve atividades de negdécio das
quais podem obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas
com transagdes com outros componentes. Todos os resultados operacionais dos segmentos ope-
racionais sdo revisados frequentemente junto com os seus gerentes e com reporte a diretoria. Da
mesma forma, sdo apresentados nas reunides do Conselho de Administragdo, para decisdes sobre
os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliagdo de seu desempenho, para o qual infor-
magodes financeiras individualizadas estdo disponiveis.

Os resultados de segmentos incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles
gue podem ser alocados em bases razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem, principalmente,
ativos corporativos (primariamente a sede e administragdo da Companhia), resultados financeiros,
e imposto de renda e contribuig¢do social.

6.13 Lucro ou prejuizo por agéo

O lucro por agdo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e da média ponderada das agdes ordinarias em circulagdo no respectivo exercicio.
O lucro por agdo diluido é calculado por meio da referida média das agdes em circulagdo, ajustada
pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, entretanto, o grupo ndo possui nenhum
efeito diluidor nos exercicios apresentados.

6.14 Demonstragdes do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstra¢des do valor adicionado (“DVA”) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo
apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis as Companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informa-
¢do financeira adicional.

6.15 CPC 06 (R2) / IFRS 16 - Arrendamentos
I. Defini¢do de arrendamento

O Grupo avalia se um contrato é ou contém um arrendamento quando ele transfere o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo.
Para avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, o Grupo
utiliza a defini¢do de arrendamento no CPC 06 (R2) / IFRS 16.

No inicio ou na reavaliagdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, o Grupo
aloca a contraprestagdo do mesmo a cada componente de arrendamento e ndo arrendamento com
base em seus pregos individuais.

Il. Arrendamento classificado como arrendamento operacional conforme CPC 06 (R1) / IAS 17

Os arrendamentos sdo mensurados pelo valor presente dos pagamentos remanescentes do arren-
damento, descontados a taxa de empréstimo incremental do Grupo no encerramento do ultimo
exercicio contabil.

A taxa de desconto foi calculada construindo uma curva de taxa de juros baseada no Bond do
Grupo e Bonds de empresas comparaveis como vencimentos no intervalo de 5 a 10 anos, sendo
os Bonds das empresas comparaveis ajustadas pelo spread médio, diferencgas de classificagcdo de
cendrio e qualquer outro spread especifico de risco identificado. Para o primeiro ponto (D + 1) da
curva, a taxa média efetiva de empréstimos e financiamentos do Grupo foi utilizada sem ajustes.
Para os pontos além de 10 anos, os titulos do governo brasileiro foram utilizados ajustado pelo
spread histoérico do Bond do Grupo em relagdo aos Titulos do governo brasileiro com data de
vencimento similar.
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Esses pontos futuros foram exponencialmente interpolados para construir uma curva de taxa de
desconto com taxas de referéncia para todas as datas de pagamento. Essa curva foi usada para
descontar todos os fluxos de caixa projetados na base de contratos de arrendamento operacional.

Os ativos de direito de uso sdo mensurados inicialmente por um valor igual ao passivo de arrenda-
mento, ajustado pelo valor de quaisquer recebimentos de arrendamento antecipados ou acumulados.

O Grupo ndo identificou indicios de perda por redu¢do ao valor recuperavel em seus ativos de
direito de uso.

6.16 Novas normas e interpretagées ainda ndo efetivas

As emissdes/ alteracbes de normas IFRS efetuadas pelo IASB que sdo efetivas para o exercicio ini-
ciado a partir de 12 de janeiro de 2022 ndo tiveram impactos nas demonstragdes individuais e con-
solidadas do exercicio de 2021. O Grupo também ndo adotou antecipadamente essas alteragdes na
preparacgdo destas demonstragdes financeiras e ndo espera que terdo um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de 2022 do Grupo:

I. Contratos onerosos — custos para cumprir um contrato (alteragcées ao CPC 25 / IAS 37)

As alteragOes especificam quais os custos que uma entidade inclui ao determinar o custo de cumpri-
mento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato é oneroso. As alteragdes aplicam-se
a periodos anuais com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2022 para contratos existentes na data
em que as alteragGes forem aplicadas pela primeira vez. Na data da aplicagdo inicial, o efeito cumu-
lativo da aplicagdo das alteragdes é reconhecido como um ajuste do saldo de abertura em lucros
acumulados ou outros componentes do patrimonio liquido, conforme apropriado. Os comparativos
ndo sdo reapresentados. O Grupo ndo espera efeitos significativos decorrentes da adogdo da nova
norma em 2022.

Il. Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagdo (Altera-
¢oes do CPC 32/IAS 12)

As alteragOes limitam o escopo da isengdo de reconhecimento inicial para excluir transages que
ddo origem a diferengas tempordarias iguais e compensatorias - por exemplo, arrendamentos e pas-
sivos de custos de desmontagem. As alteragdes aplicam-se aos periodos anuais com inicio em ou
apos 1 de janeiro de 2023. Para arrendamentos e passivos de custos de desmontagem, os ativos
e passivos fiscais diferidos associados precisardo ser reconhecidos desde o inicio do periodo com-
parativo mais antigo apresentado, com qualquer efeito cumulativo reconhecido como um ajuste
no lucro acumulado ou outros componentes do patriménio naquela data. Para todas as outras
transagdes, as alteragGes se aplicam a transagdes que ocorrem apds o inicio do periodo mais antigo
apresentado. O Grupo ainda esta avaliando os impactos da adogdo da nova norma.

11l. Outras normas

N3do se espera que as seguintes novas normas e normas alteradas tenham um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo:

e Concessdes de aluguel relacionadas a COVID-19 (alteragdo ao CPC 06/IFRS 16)

¢ Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27/IAS 16).

e Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteragbes ao CPC 15/IFRS 3).

e Classificacdo do Passivo em Circulante ou N3o Circulante (Alterages ao CPC 26/IAS 1).

e Revisdo anual das normas IFRS 2018-2020.

¢ Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26/I1AS 1 e IFRS Practice Statement 2).

¢ Definicdo de Estimativas Contdbeis (Alteracdes ao CPC 23/IAS 8).

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os equivalentes de caixa do Grupo consistem em certificados de depdsitos bancarios (CDBs) para as
empresas localizadas no Brasil e depdsitos overnight para subsidiarias no México e Luxemburgo. Essas
aplicagGes podem ser resgatadas a qualquer momento sem alteragao significativa de valor.

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Caixa em bancos em Reais 473 120 78.245 40.013
Caixa em bancos em Délares - - 354.023 280.237
Certificados de depdsitos bancarios!® - - 366.801 281.963
Investimentos de curto prazo em moeda estrangeira® - - 50.269 21.826
473 120 849.338 624.039

bilided,

(1)Investimentos em certificados de depdsitos bancdrios - CDB com liquidez didria e rer média de aproxi 99,50% a.a. (99% a.a.
em 31 de dezembro de 2020) da CDI. Estes investimentos podem ser resgatados a qualquer momento sem prejuizo da remuneragéo jé apropriada.
(2)Investimentos com liquidez didria em pesos mexicanos com taxa média de 3,6% a.a. (7,15% a.a. em 31 de dezembro de 2020).

A andlise do risco de crédito e mercado dos bancos que mantém o caixa e equivalentes de caixa com o
Grupo estdo divulgados na nota explicativa n® 27.3 — Estrutura de gerenciamento de risco.

8. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Mercado interno 330.172 115.390
Mercado externo 189.362 131.570
Partes relacionadas (Nota 10) 17.426 3.996
536.960 250.956
(- ) Perda de crédito estimada (48.568) (43.091)
488.392 207.865

O prazo médio de recebimento da Companhia é, em grande parte, de 30 dias, razdo pela qual o valor os
titulos a receber corresponde ao seu valor justo. A Companhia realiza parte de suas contas a receber de
clientes por meio da alienagdo de titulos para fundos destinadas a aquisi¢do de recebiveis. Essas opera-
¢Oes sdo realizadas integralmente sem direito de regresso e com transferéncia substancial dos riscos e
beneficios dos recebiveis, razdo pela qual os titulos sdo baixados no momento da operagdo. Em 31 de
dezembro de 2021, o montante de juros de RS 24.160 (RS 18.129 em 31 de dezembro de 2020), regis-
trados na rubrica de despesas de juros sobre empréstimos bancarios (nota 25 - Despesas financeiras).

Perda de crédito estimada de contas a receber: refere-se a perda estimada individualizada para a vigén-
cia do contrato exceto se houver garantia ou, se na visdo do comité de crédito do Grupo, houver expecta-
tiva de recuperagdo do valor. O titulo é baixado de forma definitiva quando nado ha qualquer expectativa
de recuperacdo.

Os vencimentos dos titulos a receber estdo distribuidos da seguinte forma:

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020

A vencer 436.739 182.642
Vencidos:
Entre 1 e 30 dias 43.852 15.315
Entre 31 e 60 dias 3.809 5.116
Entre 61 e 90 dias 2.053 706
Acima de 90 dias 50.507 47.177

536.960 250.956

As movimentagGes da provisdo para perda de crédito estimada estdo descritas abaixo:

I Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Saldo em 19 de janeiro (43.091) (37.349)
Adigdes (3.596) (2.061)
Baixas 144 1.123
Reversdes - 551
Variagdo cambial (1.654) (5.024)
Ajustes de conversdo — subsidiarias no exterior (371) (361)
Saldo final (48.568) (43.091)

A analise do risco de crédito e mercado dos clientes estdo divulgados na nota explicativa n? 27.3 — Estru-
tura de gerenciamento de risco.

9. ESTOQUES

Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Produto acabado 418.461 132.020
Produto em processo 3.490 5.230

Matérias primas 212.132 107.660
Materiais secunddrios 61.906 29.542
Almoxarifado 97.038 72.482
Estoques em transito 72.344 188
Estoques em poder de terceiros 84.643 22.368

950.014 369.490

Os itens de estoques sdo apresentados ao custo ou seu valor realizavel liquido, dos dois, o menor, entre-
tanto apenas os produtos acabados possuem provisdo para valor realizavel liquido. Durante o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2021, o valor de R$ 2.612 (RS 3.636 em 31 de dezembro de 2020) foi
reconhecido como uma redugdo de estoques em contrapartida do resultado do exercicio, em custo dos
produtos vendidos.
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A movimentagdo da provisdo para o valor realizdvel liquido de estoques esta a seguir demonstrada:

Consolidado

Saldo em 12 de janeiro (3.636) (2.132)
AdigBes e reversdes (5.540) (4.053)
Baixas 6.577 2.684
Ajustes de conversdo — subsididrias no exterior (13) (135)
Saldo final (2.612) (3.636)

QUNIGEL

(1) Em 14 de maio 2021, o Supremo Tribunal Federal (STF), por meio do julgamento de embargos de declaragdo interposto pela Unido, fixou o
entendimento de que o ICMS a ser excluido da Base de cdlculo do PIS e da COFINS é o valor destacado na nota fiscal. Além disso, ficou decidido
também a modulagdo dos efeitos desta decisiGo com repercussdo geral a partir de 15 de margo de 2017, ressalvadas as agdes judiciais protocoladas
até esta data. Em resumo, os contribuintes que néo pleitearam a devolugdo dos valores terdo direito a calcular e receber os créditos a partir da
data da modulagdo, ou seja, 15 de margo de 2017. JG os contribuintes que questionaram judicialmente a referida exclusdo terdo direito a devolugéo
dos 5 ultimos anos contados a partir da data de protocolo da agéo. O Grupo ingressou com agdo judicial em 07 de margo de 2017, e obteve liminar
autorizando a citada exclusiGo em de 05 de maio de 2017 com base no valor do ICMS destacado nas notas fiscais. A administragéo optou por exercer
o seu direito de maneira prospectiva, ou seja, a partir da data da liminar concedida até o julgamento final dos pontos em discussé@o. Com a decisdo
do STF, ora estabelecida, a Companhia confirmou o entendimento adotado na excluséo do ICMS na base de cdlculo do PIS e da COFINS referentes
aos valores destacados nas notas fiscais e que ndo hd, portanto, nenhum ajuste a ser reconhecimento nas demonstragées financeiras emitidas até
entdo, porém ficou assegurado o direito a devolugdo dos valores referentes aos 5 anos anteriores ao protocolo da agdo judicial, ou seja, créditos
de abril de 2012 a margo de 2017, que estdo contabilizados na referida rubrica. Os valores reconhecidos como pagamento indevido a maior foram
atualizados pela SELIC no momento do reconhecimento.

Nos exercicios apresentados ndo havia estoques dados em garantia para empréstimos e financiamentos.

10. PARTES RELACIONADAS

10.1 Saldos patrimoniais

Controladora

(2) Os créditos acumulados de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS sdo decorrentes da compra de matérias primas. O
Grupo espera utilizar esses créditos considerando vdrias possibilidades, tais como: transagbes intercompany com base em diferentes aliquotas de
ICMS (entre diferentes Estados da Unido), compra de matérias-primas com isengéo por meio de drawback e monetizagdo dos créditos através da
negociagdo com terceiros.

(3) Os créditos de imobilizado séo utilizados ao longo de um periodo que pode variar de 48 a 60 meses e, sdo classificados em circulante e nédo
circulante conforme o caso.

(4) Os créditos de PIS e COFINS das empresas do Grupo advém, basicamente, das operagdes de exportagdes, ou seja, a empresa adquire matérias-pri-
mas com impostos (crédito) e tem uma parcela relevante de suas vendas destinadas a exportagéo sem incidéncia desses impostos (débito), gerando
desta forma saldos credores. A equipe juridica do Grupo vem implementando agées judiciais que permitem a monetizagéo desses créditos. O Grupo
monetizou RS 2.807 em 2021 (RS 3.376 em 31 de dezembro de 2020) em créditos de PIS, COFINS e IPI com base na portaria 348/2010 (“Linha
Rdpida”). Os assessores juridicos do Grupo avaliam que este recurso continuard a ter sucesso. Além disso, as subsididrias da Companhia calculam

‘ = At'iVO~ = ‘ = [FEREE — créditos decorrentes da exclusdo do ICMS da base do PIS e COFINS desde 2017. O Grupo reconheceu os créditos apés a deciséo final e irrevogdvel
‘ Circulante ‘ N&o circulante ‘ Circulante ‘ N&o circulante do Supremo Tribunal Federal com repercussé@o geral. As subsididrias da Companhia continuaram registrando esses créditos mensalmente usando a
Dividendos®”  Conta Corrente® Conta Corrente® Dividendos Conta Corrente® mesma metodologia de cdlqulu.discutida na agdo que teve decisdo favordvel no tribunal, ou seja, os créditos sdo calculados com base no valor do
" . - ICMS destacado nas notas fiscais.
Cigel Participagdes S.A. - - - (182.349) -
Unigel Plasticos S.A. 4.218 2.483 - - -
Companhia Brasileira - - - - (1.083.123) 12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Proquigel Quimica S.A. - 2 - - (342.479) O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
Unigel Distribuidora Ltda. - 5 - - (35.143) atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo valor
Plastiglas de Mexi o . .. . . - .
S_ff dgeagv_e exico - 559 (27) - - contabil e os saldos acumulados de prejuizos fiscais e bases de célculo negativas da contribui¢do social.
Outras coligadas - - (52) - - A Administragdo avalia se o imposto de renda diferido ativo pode ser realizado mediante apresentagdo
4.218 3.049 (79) (182.349) (1.460.745) Lo : . - L . N .
de lucro tributavel, tais como: potencial de compensagdo de prejuizos fiscais, reversdo de diferencas
_ temporarias tributaveis, oportunidades de planejamento tributério e proje¢io de lucros tributaveis
futuros. As projegGes de lucros tributdveis futuros sdo baseadas em suas estratégias corporativas e no
Gulo FERED cenario macroecondmico.
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante |
. o Conta Conta Conta . o Conta A movimentagdo do imposto de renda e a contribui¢do social diferidos é apresentado conforme segue:
Dividendos' @ Dividendos! @
Corrente Corrente Corrente Corrente .
el aricpaes s o o e - R T
Unigel Plasticos S.A. 4.218 - 1.268 - - - w
Companhia Brasileira Vo
de Estireno - - - - - (1.007.021) Valores reconhecidos em ORA
Proquigel Quimica S.A. - - - - - (340.281) Beneficio pés-emprego 9.167 - 5.731 3.436 - - 3.436
Unigel Distribuidora Ltda. - 4 - - - (36.511) He‘.’gef’“"u'l’;.":g - 286.024  (28.549)  239.683 74.890 (967)  75.857 -
Outras coligadas - - 177 (53) - - variagdo cambia
4.218 4 1.445 (53) (19.938) (1.383.813) Valores reconhecidos no resultado
Perda de crédito estimada 11.467 1.279 - 10.188 - - 10.188
B Provisdo para contingéncias 2.596 (8.647) - 11.243 1 - 11.242
Proylsaogara ﬁerdas 1.433 990 _ 443 _ _ 443
Ativo Passivo em Investimentos
Circulante Circulante N3o-Circulante Variagdo cambial 148.190 64.940 B 83250 64318 B 18.932
Contasa  Adiantamento Dividend F d Partes néo realizada
receber  afornecedores —'VIdenados - Fornecedores . oo adas Prejuizos fiscais acumulados 370.240  (124.220) - 494.460 10.768  (9.340) 493.032
Cigel Participaces S.A. - - (182.349) - (144) PIS/COFINS exclusdo do ICMS (76.048) (76.048) - - - - -
CPE - Compostos Plasticos Provisdo para perda : : }
de Engenharia Ltda. 17.426 ) ) ) ) estimada de estoques 267 180 287 287
Ergotrans Participagdes Ltda. - 45.724 - (209) - Ganhos ndo realizados ; (132) : 132 9 ; 38
17.426 45724 (182.349) (209) (144) nos estoques
Fretes 9.497 4.692 - 4.805 30 - 4.775
Consolidado Derivativos (127.207)  (83.010) - (44.197)  (49.034) - 4.837
- - Operagdes no exterior 20.475 3.196 - 17.279 10.188 1.669 5.422
“Ativo Passivo Impairment 4.955 4.955 - - - - -
cont C"““'T;_e — Circulante Outras provisdes 34535 23391 - 11144 1415 - 9.729
ontas a iantamento - W
- B — - Dividendos' Fornecedores : 695.791  (216.983) 245.414 667.360 36.813 68.186 562.361
Cigel Participagbes S.A. - - (19.938) - [Bassivoy :
CPE - Compostos Plasticos de Engenharia Ltda. 3.996 - - - Valores re‘corjheudos em ORA
Ergotrans Participacdes Ltda. R 13.794 R (393) Custo atribuido : (48.950) 15.085 - (64.035) 12.505 - (76.540)
3.996 13.794 (19.938) (393) Valores recon;\hecndos em DRE
. N N e . Outras provisdes (1.377) (2.615) (399) 1.637 (542) (27) 2.179
(1) Dividendos a serem pagos ou recebidos em 12 meses de acordo com a disponibilidade de caixa. N N
(2) Os valores classificados como conta corrente sdo referentes a transagdes de caixa entre as empresas do Grupo suportados por contratos Valor justo — propriedades _ _ 2.087 (2.087) _ _ (2.087)
com prazo de validade indeterminado ou com renovagdo automdtica e sGo denominados como “Contratos de Conta Corrente”. Nestes con- para investimentos ) i )
tratos, as partes estabeleceram que ndo haverd cobranga de juros nem prazo para devolugdo dos montantes. Desta forma, por tratar-se de ~
operagdes entre partes relacionadas, sem previsdo de restituicdo ou quitagdo, o Grupo classificou estes montantes no longo prazo. Gar?hf, em transagoes (117.137) - - (117.137) - - (117.137)
socletarias
. (167.464) 12.470 1.688 (181.622) 11.963 (27) (193.585)
Os saldos demonstracNios em con.tas a receber refe.rem. se a vendas de produtos a pa.rtes relacio Ativo diferido liquido 528327 (204513)  247.102 485738 48.976 68.159 368,776
nadas e os saldos estdo referenciados na nota explicativa n? 8 — contas a receber, assim como, os Ativo fiscal diferido 645.464 602.875 484,645
montantes demonstrados em fornecedores sdo referentes a aquisi¢cdes de servigos, também de Passivo fiscal diferido (117.137) (117.137) (115.869)
partes relacionadas, e estdo destacados na nota explicativa n? 17. Ativo diferido liquido 528.327 485.738 368.776

10.2 TransagGes entre empresas do mesmo grupo econémico

A seguir estdo demonstradas as transagdes entre as empresas do Grupo Unigel. A totalidade destas
transagdes foram eliminadas do resultado do periodo e do balango patrimonial consolidado.

Vendas Compras

31/12/2021‘ 31/12/2020 31/12/2021‘ 31/12/2020

Companbhia Brasileira de Estireno 1.289.146 141.080 (1.194.315) (153.241)
Unigel Acrilicos S.A. de CV 7.224 4.222 - -
Unigel Distribuidora Ltda. 1.116.081 121.884 (1.051.411) (62.193)
Unigel Plasticos S.A. 53.009 56.365 (28.856) (17.991)
Proquigel Quimica S.A. 78.258 31.858 (269.136) (121.984)
2.543.718 355.409 (2.543.718) (355.409)

A seguir estdo demonstradas as transagdes comerciais com empresas consideradas ligadas ao

Grupo Unigel.
_ Conso“dado
Vendas Compras
31/12/2021\ 31/12/2020 31/12/2021\ 31/12/2020
CPE - Compostos Plasticos de Engenharia Ltda. 68.351 50.997 - (20.767)
Ergotrans ParticipagBes Ltda. - - (162.184) (95.812)
68.351 50.997 (162.184) (116.579)

Adicionalmente, a Companhia apropriou despesas de juros com empréstimos de partes relaciona-
das no valor de RS 242.999 em 31 de dezembro de 2021 (RS 182.929 em 31 de dezembro de 2020).
Estes empréstimos de partes relacionadas sdo originarios do repasse de valores para as companhias
operacionais do Grupo referente a captagdo do Bond feito pela Unigel Luxemburgo e foram reali-
zados em condigdes semelhantes as condigdes pactuadas na referida captagdo de mercado para
juros e prazos. A totalidade dos juros apropriados foram eliminados no processo de consolidagdo.

Consolidado

Companbhia Brasileira de Estireno 132.814 92.718
Proquigel Quimica S.A. 99.379 90.211
Unigel Plasticos S.A. 5.403 -
Unigel Distribuidora S.A. 5.403 -

242.999 182.929

10.3 Transagbes com pessoal-chave da administragdo

O valor agregado das transagdes com o pessoal-chave da administragdo estd descrito abaixo:

31/12/2021 31/12/2020

Proventos e encargos sociais 15.487 9.078
GratificagOes e encargos 1.178 733
Beneficios de curto prazo 16.665 9.811
Beneficios pos emprego 508 330
17.173 10.141

O Grupo considerou como pessoal-chave da administragdo: (i) Diretores Estatutarios e (ii) Membros

do Conselho de Administragdo.

11. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECUPERAR

PIS/COFINS exclusdo do ICMS a recuperar® 225.782 -
IcmMS®@ 38.283 21.143
ICMS sobre imobilizado® 11.866 7.238
IPI 3.766 5.414
INSS 4.641 4.851
PIS® 15.192 8.038
COFINS®¥ 44.125 23.052
Programa REINTEGRA 13.313 14.442
VAT a recuperar 38.974 31.352
Outros 25.541 5.391

421.483 120.921
Circulante 187.867 115.764
N3o circulante V) 233.616 5.157
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A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuigdo social contabilizadas no resultado é demonstrada como segue:

‘ Conso‘lidado
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.243.650 (25.585)
Aliquota combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota combinada (422.841) 8.699
Adigdes:
Hedge accounting — realizagdo da variagdo cambial (15.509) (28.064)
Juros ndo dedutiveis - subcapitalizagdo (31.777) -
Prego de transferéncia (11.528) -
Tributagdo em bases universais — empresas no exterior (14.485) (1.159)
Outras adigdes permanentes (2.556) -
Exclusdes:
Beneficios fiscais - Reintegra (Nota 28.4) 698 268
Beneficios fiscais - Desenvolve (Nota 28.1) 59.454 25.243
Outras exclusdes permanentes 20 -
Total (438.524) 4,987
Aliquota efetiva 35% 19%
QOutros ajustes:
Prejuizos fiscais e diferengas tempordrias ndo reconhecidos™ (12.611) 4.880
Prejuizos fiscais e diferengas temporarias de periodos anteriores (54.236) 8.733
Impostos pagos no exterior 20.818 -
Incentivo fiscal - SUDENE (Nota 28.3) 123.076 -
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do ano (361.477) 18.600
Corrente (156.964) (30.176)
Diferido (204.513) 48.776

(1)Esses saldos estdo relacionados a prejuizos fiscais, base de cdlculo negativas e diferengas tempordrias histdricos de empresas do Grupo que,
pelas proje¢ées atuais, no momento, ndo indicam gerag@o de lucros tributdveis suficientes para compensar esses montantes em um horizonte de
meédio prazo. O saldo total de prejuizos fiscais, base de cdlculo negativas e diferengas tempordrias nédo reconhecidos até 31 de dezembro de 2021
estd apresentado abaixo:

Consolidado

Unigel Plasticos S.A. 77.830 55.816
Unigel ParticipagBes S.A. 12.012 -
Companhia Brasileira de Estireno - 166.157
Proquigel Quimica S.A. - 90.690
Unigel Distribuidora Ltda. 262 -

90.104 312.663

13. INVESTIMENTOS

13.1 Movimentagdo dos investimentos:

Companhia

Proquigel
Brasileira Quimica
de Estireno S.A.

Unigel
Luxem-
burgo S.A.

Unigel Unigel Unigel Com.
Distribui- Plasticos de Energia
dora Ltda. S.A. S.A.

Total

Saldo em 31 de

dezembro de 2020 1.314.854 90.142 87.310 46.098 15.630 1.000 1.555.034
Resultado de equivaléncia 572.050  320.995 33.081 7.196  (44.945) (1) 888376
patrimonial
Hedge de fluxo de caixa (35.179) (90.227) - 8.855 10.496 - (106.055)
Beneficio pos-emprego 492 - - - - - 492
Ajuste acumulado 45071 - 10.442 - - - 55513
de conversdo
paldofempide 1.897.288 320910  130.833 62.149  (18.819) 999 2.393.360
dezembro de 2021 U ) . ) ’ T
Ativo 1.897.288 320.910 130.833 62.149 - 999 2.412.179
Passivo - - - - (18.819) - (18.819)
2.393.360
Companhia | Proquigel Unigel Unigel Com.
Brasileira Quimica |Luxemburgo | Distribuidora | Plasticos de Energia Total
de Estireno S.A. A S.A. S.A.

Saldo em 31 de
T 010 1.335.947 286.839 44.017 52.017 23.695 - 1.742.515
Resultadode 45823  (63.888) 39.766 (5.919)  (9.295) - 6.487
equivaléncia patrimonial
Aumento de capital - - - - - 1.000 1.000
Beneficio pés-emprego (4.161) - - - - - (4.161)
Hedge de fluxo de caixa (190.803) (132.809) - - 1.230 - (322.382)
Ajuste acumulado 128.048 - 3.527 - - - 131575
de conversdo
Saldo em 31 de

1.314.854 90.142 87.310 46.098 15.630 1.000 1.555.034

dezembro de 2020
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13.2 Composigéo do capital

_ Companhia Brasileira de Estireno | Proquigel Quimica S.A. Unigel Luxemburgo S.A. | Unigel Distribuidora Ltda.

Unigel Plasticos S.A.

Unigel Com. de Energia S.A.

Capital social 629.291 629.291 459.636 459.636 62.372 62.372 98.831 98.831 1.000 1.000 1.251.130  1.251.257
Patriménio liquido 1.902.517 1.314.854 320.910 90.142 130.833 87.310 62.150 46.098 (18.935) 15.749 999 1.000 2.398.474  1.555.153
Participagdo no capital social, no final do exercicio - % 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Lucros nos estoques (5.137) - - - - - - - (176) (119) - - (5.313) (119)
Total do patriménio liquido ajustado 1.897.383 1.314.854 320.910 90.142 130.833 87.310 62.150 46.098 (19.111) 15.630 999 1.000 2.393.164  1.555.034
Lucros nos estoques (5.195) - - - - - - - (68) (119) - - (5.263) (119)
Resultado do exercicio 557.245 45.823 320.995 (63.888) 33.081 39.766 7.196 (5.919) (44.877) (9.176) (1) - 873.639 6.606
Participagdo no capital social, no final do periodo - % 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Resultado de equivaléncia patrimonial 572.050 45.823 320.995 (63.888) 33.081 39.766 7.196 (5.919) (44.945) (9.295) (1) - 888.377 6.487
14. IMOBILIZADO
Consolidado

Saldo em 31/12/2019 213.728 1.251.402 844.992 111.923 22.803 2.349 10.461 28.326 2.491 4.881 193.802 2.687.158
AdigBes - 808 - - - 284 - - - 1.279 220.785 223.156
Baixas (60) (316) (301) - - (287) (1) - - - (5.548) (6.513)
Transferéncias (1) - 110.295 19.285 - 6.125 149 5.963 6.282 - (2.159) (146.917) (977)
Efeito de conversdo 10.879 59.137 681 2.385 1.897 119 255 - - - 7.778 83.131
Saldo em 31/12/2020 224.547 1.421.326 864.657 114.308 30.825 2.614 16.678 34.608 2.491 4.001 269.900 2.985.955
Adigdes - 955 - - 399 - 6 - - 13.090 726.576 741.026
Baixas (326) (424) (1.977) - (72) (723) - - - - (4.018) (7.540)
Transferéncias (1) 12.461 162.973 622.305 2 8.639 (356) 18.543 3.535 - - (830.729) (2.627)
Efeito de conversdo 4.291 21.134 252 785 650 33 87 - - - 2.780 30.012
Saldo em 31/12/2021 240.973 1.605.964 1.485.237 115.095 40.441 1.568 35.314 38.143 2.491 17.091 164.509 3.746.826
Depriciagdo acumulada

Saldo em 31/12/2019 (126.555) (878.258) (470.999) - (16.839) (1.870) (8.105) (5.105) (2.317) - - (1.510.048)
AdicBes (8.783) (48.463) (35.717) - (313) (206) (300) (5) (56) - - (93.843)
Baixas 58 290 38 - - - 1 - - - - 387
Transferéncias - (2.606) 1.640 - 1.010 - (167) 123 - - - -
Efeito de convers3o (5.730) (25.680) (207) - (1.334) (56) (127) - - - - (33.134)
Saldo em 31/12/2020 (141.010) (954.717) (505.245) = (17.476)  (2.132) (8.698) (4.987) (2.373) s - (1.636.638)
AdicBes (8.914) (73.644) (58.512) - (1.385)  (1.395) (1.495) (1.224) (47) - - (146.616)
Baixas 299 - 40 - - 686 - - - - - 1.025
Transferéncias 2 3.200 (4.632) - (61) 1.486 24 (19) - - - -
Efeito de conversdo (1.999) (9.398) (112) - (473) (22) (36) - - - - (12.040)
Saldo em 31/12/2021 (151.622) (1.034.559) (568.461) = (19.395)  (1.377) (10.205) (6.230) (2.420) = - (1.794.269)
Provisdo para impairment - - - - - - - - - - - (36.813)
Imobilizado liquido em 31/12/2019 87.173 373.144 373.993 111.923 5.964 479 2.356 23.221 174 4.881 193.802 1.177.110
Imobilizado liquido em 31/12/2020 83.537 466.609 359.412 114.308 13.349 482 7.980 29.621 118 4.001 269.900 1.349.317
Imobilizado liquido em 31/12/2021 89.351 571.405 916.776 115.095 21.046 191 25.109 31.913 71 17.091 164.509 1.915.744

O saldo remanescente em transferéncias estd relacionado a transferéncia para intangiveis e a compensagéo de adiantamentos de fornecedores.

14.1 Teste de impairment

Em 2021 o Grupo avaliou, baseado em fontes de informagdo internas e externas, se unidades ge-
radoras de caixa dos ativos fixos poderiam ter perdas de impairment e, baseado nessa avaliagdo,
concluiu que existem indicativos de perda de valor.

Em dezembro de 2021, o Grupo realizou inventario e avaliagdo de ativos que chegou a um indicativo
de perda de valor de R$ 36.813 o qual foi provisionado como perda por impairment. O valor corres-
ponde principalmente a planta de policarbonatos da controlada Unigel Plasticos que se encontrava
hibernada.

Parte do imobilizado do Grupo esta dado em garantia de operagdes de empréstimos. Para mais
informacGes, veja a nota 29 — Garantias e Avais.

15. DIREITO DE USO E PASSIVO DE ARRENDAMENTO

15.1 Direito de uso

16.1 Movimentagdo dos empréstimos

Consolidado

Saldo em 12 de janeiro 2.600.379 1.784.474
Captacdo de empréstimos e financiamentos®®? 1.329.448 358.283
Despesas de juros 324.482 229.729
Ganho (perda) por variagdo cambial no DRE 222.240 284.481
Ganho (perda) por variagdo cambial no ORA (28.395) 224.624
Pagamento de principal (845.921) (85.242)
Juros pagos (316.725) (232.555)
Custos de transagdo 27.227 28.045
Ajustes de conversdo - subsididrias no exterior 11.399 8.540
Saldo final 3.324.134 2.600.379

(1) No primeiro trimestre de 2021 o Grupo concluiu o retap do bond de 2026 no valor de US 110 milhées. O retap foi concluido por uma
taxa de 7,329% a.a., e os valores captados foram utilizados para refinanciar débitos de curto prazo e para fins corporativos gerais. O valor
apresentado estd liquido dos custos de transagdo.

(2)No terceiro trimestre de 2020 o Grupo concluiu a captagéo de RS 95.000 de capital de giro através da controladora Proquigel Quimica S.A.
O empréstimo é garantido por duplicatas no valor de RS 42.500, possui prazo de 12 meses e possui encargos vinculados a CDI acrescido de
uma parcela pré-fixada. No mesmo periodo o Grupo também concluiu a captagéio de RS 50.000 de capital de giro, sendo RS 25.000 através da
controlada Proquigel Quimica S.A., e RS 25.000 através da Companhia Brasileira de Estireno. O empréstimo é garantido por bens vinculados
em hipoteca: em primeiro grau ao contrato da Proquigel Quimica S.A., e em segundo ao contrato da Companhia Brasileira de Estireno o
imével denominado Parque Industrial, de propriedade da Unigel Pldsticos S.A., avaliado em RS 31.380.

Saldo em 12 de janeiro de 2020 77.610 98.737 9.975 186.322
Adigdes 197.469 2,613 16.408 216.490
10 Baixas _ _ (759) (759) 16.2 Cronograma de desembolsos

Transferéncias 6.622 (6.622) - - Consolidado

Ajuste de conversdo - - 2.239 2.239 ‘

Depreciagdo (9.225) (28.743) (10.331) (48.299) Custos de Custos de

Saldo em 31 de dezembro 2020 272.476 65.985 17.532 355.993 Ano Desembolsos 1 nsacio Valortotal  Desembolsos 4 cacao Valor total

AdicBes? 79.632 8.891 34.096 122.619 2022 - - - 33.448 (27.091) 6.357

Transferéncias 337 (545) 208 _ 2023 107.493 (23.389) 84.104 70.626 (27.091) 43.535

Ajuste de conversio N N 2.905 2.905 2024 14.126 (23.454) (9.328) 39.799 (27.165) 12.634

Depreciacio (28.376) (29.458) (14.434) (72.268) 2025 - (23.389) (23.389) - (27.091) (27.091)

Saldo em 31 de dezembro 2021 324.069 44873 20307 209,249 A partir de 2026 2.957.664 (17.540) 2.940.124 2.182.614 (20.337) 2.162.277
3.079.283 (87.772) 2.991.511 2.326.487 (128.775) 2.197.712

(1) As adi¢cdes devem-se pelas renovagées contratuais das plantas de Poliestireno de Sdo José dos Campos e latex do Guarujd.
(2) Adig¢bes referem-se substancials ar agdes contratuais.

16.3 Garantias
15.2 Passivo de arrendamento

Como forma de garantia para os financiamentos, o Grupo disponibilizou parte de seu imobilizado,
conforme divulgado na nota explicativa n2 29 — Garantias e avais.

Saldo em 12 de janeiro de 2020 (91.848) (107.106) (15.053) (214.007) 16.4 Covenants
AdigBes® (197.469) (2.613) (16.408) (216.450) A Controladora e algumas controladas, durante a vigéncia dos contratos de financiamento deverdo
Juros (26.196) (6.611) (736) (33.543) L. L. ! .
Transferncias (9.389) 6.479 2,910 - manter algumas métricas para os indicadores financeiros.
Ajuste de conversdo - - (2.376) (2.376) A Administragdo do Grupo acompanha periodicamente se as cldusulas de covenants estdo sendo
Pagamentos 31.860 33.066 12.964 77.890 cumpridas, sendo que elas foram integralmente cumpridas nos exercicios apresentados.
Saldo em 31 de dezembro 2020 (293.042) (76.785) (18.699) (388.526) ) . ) . o ) ;
Adicdes? (92.742) (8.891) (34.096) (135.729) O Grupo cumpriu integralmente todas as métricas financeiras e ndo financeiras nos periodos
Juros (28.003) (4.489) (484) (32.976) apresentados.
Transferéncias (1.516) 276 1.240 -
Ajuste de conversdo - - (3.048) (3.048)
Pagamentos 51.061 37.566 16.683 105.310 17. FORNECEDORES
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (364.242) (52.323) (38.404) (454.969) Controladora Consolidado
Circulante (96.387) (79.659) Produtos e servigos 2.366 2.052 474.000 207.226
Ndo circulante (358.582) (308.867) Imobilizado 351 - 11.900 11.741
(454.969) (388.526) Mercado interno 2.717 2.052 485.900 218.967
(1) As adicées devem-se pelas renova;nes contratuais das plantas de Séo José dos Campos e Guarujd. Produtos e servigos - - 279.934 154.448
(2) AdigSes referem-se sub. ar agbes contratuais. Imobilizado - - 92 811
Mercado externo - - 280.026 155.259
Partes relacionadas (Nota 10) - - 209 393
15.3 Contraprestagdes futuras 2.717 2.052 766.135 374.619

A abertura das parcelas em seu valor futuro por faixa de vencimento esta disposta a seguir:

_ 31/12/2021

Os saldos de fornecedores do Grupo, por se tratar de compras a prazo, sofrem incidéncia de juros. O
montante reconhecido no exercicio de 2021 foi de RS 2.075 (RS 10.360 em 2020).

Até 1 ano 51.384 40.885 7.380 99.649
de 2a5anos 247.716 14.764 19.209 281.689 18. IMPOSTOS E CONTRIBUI(;(")ES A PAGAR
557.490 55.649 26.589 639.728
IPI 2 12.491
Até 1 ano 40.589 35.239 4.933 80.761 CSLL, PIS e COFINS 7.794 16.586
de 2 a5anos 156.515 49.859 4.927 211.301 REFIS - Lei n2. 11.941/09% 11.511 13.409
Acima de 5 anos 306.923 - - 306.923 REFIS - Lei n2. 13.043/14? 9.379 10.314
504.027 85.098 9.860 598.985 Parcelamentos tributdrios - PRT e PERT® 26.711 33.190
Parcelamentos estaduais PEP“ 11.536 18.724
Parcelamentos municipais - 1.116
16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Parcelamentos federais 4.413 5.574
- Impostos em subsididrias no exterior - 3.097
" L L 86.099 127.101
Moeda : Tlp.o Taxa Valor Taxa média ao ano Valor Taxa média ao ano Circulante 34.957 36.680
BRL Financiamento : .IPCA 25.804 15,70% 50.464 4,16% N3o circulante 51.142 90421
Pré-fixado 575 11,55% 1.925 4,46% bro de 2009, a Administragéo aprovou a adeséo ao Programa de Regularizagéo Tributdria em conformidade com a Lei n® 11.941/09.
Capital de giro Pré-fixado - - 110.763 12,00% gjgr,r': :gty:r,:brgode 2014, 0 Grupo adenu;ao prf;grama de redugéio e rep%rcelamento%e debltis federais de acordo com a Lei n. 13.043/14 (Refis da Copa).
CDI 97.147 13,43% 95.824 7,90% (3)Em 2017, o Grupo aderiu ao Programa de Regularizagéo Tributdria - PRT e ao Programa Especial de Regularlza;ao Tributdria - PERT. Estes pro-
gramas foram criados conforme Medidas Provisdrias 766, 780 e 783 de 2017, respect , que p am a liquidagdo de determinados
Total BRL 123.526 258.976 débitos tributdrios federais, tanto no Gmbito administrativos quanto judicial, através da utilizagdo de prejuizos fiscais e base de cdlculo negativa da
usb Financiamento Pre-fixado 2.910.465 8,75% 2.101.822 8,77% ?-’?),grrrlrb:llfrzodseogg7 o Grupo aderiu ao Programa de Regularizagdo Tributdria Estadual do Estado de S&o Paulo (”PEP ”). O PEP foi um programa
Capital de giro Pré-fixado 124.101 4,82% 87.441 3,91% criado por lei que permitiu o parcelamento dos impostos (ICMS) em discussdo ou atrasados com reducdo de multa e juros. O valor do passivo fiscal
Libor 166.042 3,03% 148.945 3,31% foi de RS 20.522 e o impacto da adeséo no resultado do Grupo foi uma despesa de RS 4.737.
Total USD 3.200.608 2.338.208
Peso Capital de giro Pré-fixado - 3.195 8,45% 19. BENEFICIO POS EMPREGO
3.324.134 8,51% 2.600.379 8,29% . ,
A. Beneficio pos emprego
Circulante 332.623 402.667 A Companbhia Brasileira de Estireno reconhece provisdo para beneficio pds-emprego relacionada ao
N3o circulante 2.991.511 2.197.712

pagamento de 100% do plano de assisténcia médica concedidas a aposentados até o ano de 2010.
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19.1

Os valores relacionados a esses beneficios, inclusive as despesas liquidas geradas, foram apurados
em avaliagdes conduzidas por atudrios independentes conforme demostrado abaixo:

I Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Saldo em 12 de janeiro 39.285 32.285
Custo corrente do plano 6.984 2.865
Juros sobre a obrigagdo atuarial 2371 2.134
Beneficios pagos no ano (1.481) (1.440)
(Ganho) Perda nas obrigagbes atuariais (8.489) 3.441
38.670 39.285

Premissas atuariais

As premissas atuariais usadas na avaliagdo dos beneficios no ano de 2021 e 2020 estdo descritas abaixo:

Premissas atuariais econémicas

31/12/2021 31/12/2020
Inflagdo esperada — a.a. 3,96% 3,20%
Aumento dos custos médicos pela inflagdo — a.a. 4,25% 3,75%

De acordo com a idade:

- abaixo de 24 anos: 1,25%
- entre 25 e 54 anos: 2,75%
- entre 55 e 79 anos: 4,75%
-acima de 80 anos: 2,25%

De acordo com a idade:

- abaixo de 24 anos: 1,25%
- entre 25 e 54 anos: 2,75%
-entre 55 e 79 anos: 4,75%
- acima de 80 anos: 2,25%

Premissas atuariais biométricas

31/12/2021 31/12/2020

Aumento dos custos
médicos pela idade

AT- 2000

RP-2000 invalido quando disponivel
Alvaro Vindas, quando disponivel
15% / (tempo de servigo + 1), para
beneficios de assisténcia médica
0%, para os restantes

dos beneficios avaliados

25%, para os beneficios de subsidio
indireto do plano

BD 55 anos de idade e 10 anos de
beneficiario de plano

55 anos de idade e 10 anos

de beneficio de plano

Ativo 100% casado com esposa

2 anos mais jovem

Beneficidrios - Composi¢do

real informada

AT- 2000

RP-2000 invalido quando disponivel
Alvaro Vindas, quando disponivel
15% / (tempo de servigo + 1), para
beneficios de assisténcia médica
0%, para os restantes

dos beneficios avaliados

25%, para os beneficios de subsidio
indireto do plano

BD 55 anos de idade e 10 anos de
beneficidrio de plano

55 anos de idade e 10 anos

de beneficio de plano

Ativo 100% casado com esposa

2 anos mais jovem

Beneficidrios - Composicdo

real informada

Mortalidade geral
Mortalidade de invélidos
Entrada de invalidos

Taxa de rotatividade

Permanéncia no plano
apos a aposentadoria

Elegibilidade a aposentadoria

Custo direto — Acordo coletivo

Custo indireto

Composigdo familiar

19.2 Sensibilidade das premissas atuariais

20.

| Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Efeitos no passivo de obrigagdo atuarial
Taxa de desconto - variagdo de -0,5% na taxa nominal 1.717 2.467
Taxa de desconto - variagdo de +0,5% na taxa nominal (1.553) (2.218)

DEPOSITOS JUDICIAIS E PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companbhia e suas controladas sdo parte em processos administrativos e judiciais, oriundos do curso
normal de suas operagdes. Esses processos envolvem assuntos de natureza trabalhista, tributaria,
ambiental e civel. Com base nas informagdes e avaliagGes de seus assessores juridicos, internos e exter-

nos,

a Administragdo mensurou e reconheceu provisdes para as contingéncias no montante estimado do

valor da obrigagdo e refletem a saida de recursos provavel esperada.

20.1

Depodsitos judiciais
O Grupo registrou um valor de RS 16.209 (RS 16.170 em 31 de dezembro de 2020) em depdsitos
judiciais substancialmente vinculados aos processos tributarios.

20.2 Provisdo para contingéncias

Em 2021, as provisdes para contingéncias provaveis estavam reconhecidas no montante de RS
9.748 (RS 11.988 em 31 de dezembro 2020), estdo detalhadas abaixo:

I Consolidado

Processos trabalhistas (i) Processos tributarios (ii) Total
Saldo 1 de janeiro de 2020 1.723 6.152 7.875
AdigBes de novos processos 2.841 29.001 31.842
Baixa por pagamentos (688) (27.041) (27.729)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 3.876 8.112 11.988
Adig¢des de novos processos 3.585 6.308 9.893
Baixa por pagamentos (4.142) (7.991) (12.133)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 3.319 6.429 9.748

(i) Processos trabalhistas

Os processos trabalhistas representam reclamatdrias trabalhistas de diversas naturezas (pagamen-
to de horas extras, insalubridade e periculosidade, e verbas rescisorias) e que se encontram em
fases processuais distintas.

(ii) Processos tributarios

As provisoes tributdrias referem-se, substancialmente, as discussées relativas a ICMS, IPI, contribui-
¢Oes previdencidrias, compensacao de créditos de PIS e COFINS e incidéncia de PIS e COFINS sobre
outras receitas.

20.3 Saldos avaliados com o risco de perda possivel

Documento assinado digitalmente
conforme MP n° 2.200-2 de
24/08/2001,que institui a Infraestrutura E:
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil. E

O Grupo é parte em diversos processos para os quais a Administracdo, com base na avaliagdo de
seus assessores juridicos, internos e externos, julgou o risco de perda como possivel. As obrigagdes
decorrentes desses processos sdo consideradas como passivos contingentes, uma vez que ndo é
provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja exigida para liqui-
dar a obrigagdo. A natureza dos principais passivos contingentes sdo:

| Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Processos trabalhistas (i) 19.470 16.889
Processos tributarios (ii) 522.944 977.788
Processos ambientais (iii) 52.171 47.584
Processos civeis (iv) 32.029 7.893
626.614 1.050.154

(i) Processos trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo era réu em aproximadamente 266 (184 em 31 de dezembro
de 2020) processos trabalhistas. O Grupo ndo registrou provisdo para casos nos quais, o risco de
perda foi classificado como possivel envolvendo um valor estimado de RS 19.470 (RS 16.889 em 31
de dezembro de 2020). Em termos gerais, as reclamacgdes trabalhistas referem-se a disputas de horas
extras, verbas rescisorias, passivos envolvendo prestadores de servigos terceirizados e determinadas
disputas sindicais quanto a implementacgdo das regras coletivas no local de trabalho, entre outras.

Entre esses processos, estdo disputas trabalhistas envolvendo sindicatos. No processo sindical mais
importante do Grupo, juntamente com outras empresas petroquimicas da Bahia, o Grupo € inter-
veniente em uma disputa entre o SINDIQUIMICA (um sindicato dos empregados do setor petroqui-
mico) e o SINPEQ (uma associagdo de empresas petroquimicas).

(ii) Processos tributarios

O Grupo é réu em processos fiscais movidos pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo —
SEFAZ SP. Tais autuag¢des visam desconsiderar determinados créditos fiscais de ICMS exigidos sobre
as transagGes de bens e servigos provenientes de operagdes interestaduais entre estabelecimentos
localizados nos estados da Bahia, Rio Grande do Sul e Pernambuco. O Estado de Sado Paulo argu-
mentava que esses Estados concederam beneficios fiscais sem firmar acordos com a CONFAZ e,
portanto, eles eram inconstitucionais. Todavia, foram aprovadas a Lei Complementar 160/2017 e o
Convénio ICMS 190/2017, que autorizou e regulamentou, respectivamente, a remissado dos créditos
tributdrios em questdo. Em cumprimento a exigéncia prevista na Lei Complementar e no Convénio
ICMS, o Estado de S&o Paulo publicou a Resolugdo Conjunta n? 01/2019, disciplinando os procedi-
mentos para reconhecimento da remissdao dos mencionados créditos. Desta forma, a contingéncia,
no valor de RS 103.925, foi classificada como possivel (RS 443.175 em 31 de dezembro de 2020).

A diminuigdo dos valores no periodo trata-se de alguns dos Auto de Infragdo, citados acima, que obje-
tivava a cobranga de ICMS decorrente da glosa de créditos no montante de RS 412.610, referentes a
operagdes interestaduais de compras origindrias do estado da Bahia. Pelo entendimento do fisco pau-
lista, os créditos eram indevidos uma vez que a remetente usufruiu do DESENVOLVE, beneficio fiscal
concedido pelo estado da Bahia sem aprovagdo do CONFAZ. Todavia, com a promulgagdo da Lei Com-
plementar 160/2017 — que previu a anistia aos débitos originados destas operagbes —, bem como do
Convénio ICMS 190/2017 — que delimitou o procedimento para se requerer a convalidagéo perante as
Secretarias de Fazenda estaduais, a Companhia Brasileira de Estireno apresentou seu “Pedido de Re-
conhecimento de Créditos de ICMS” perante a SEFAZ-SP, que o acolheu integralmente para extinguir
o débito objeto do AlIM em comento. O deferimento deste pedido ocorreu em 23 de agosto de 2021.
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CUNIGEL

Além dos processos supramencionados, o Grupo faz parte de outros processos tributdrios classi-
ficados como possiveis pelos seus assessores juridicos de acordo com julgamentos anteriores de
Tribunais de Justigas, e entendem que os resultados serdo favoraveis em decorréncia da jurispru-
déncia vigente, sendo que as agdes mais relevantes envolvem:

e Beneficios fiscais considerados subsidios para investimentos concedidos pelo Estado da Babhia,
deduzidos da base de calculo do IRPJ/CSLL - RS 79.816 (RS 73.525 em 31 de dezembro de 2020);

» Cobranca de PIS e COFINS sobre descontos aplicados a clientes - RS 31.654 (RS 30.877 em 31 de
dezembro de 2020);

e Discussdo sobre créditos fiscais de IRPJ e CSLL, PIS e COFINS utilizados para compensar valores de
tributos devidos a Unido Federal - RS 99.605 (RS 95.865 em 31 de dezembro de 2020);

Cobranca da incidéncia do ICMS sobre drawback - R$ 17.838 (R$ 19.075 em 31 de dezembro
de 2020);

Auto de infracdo de ICMS por creditamento indevido nas seguintes situac¢des i) escrituracdo de
documentos fiscais referentes a operagdes nao tributadas, relativas ao recebimento de merca-
dorias para o fim especifico de exportagdo; e ii) operagbes ndo comprovadas, de retorno de
mercadorias remetidas para acondicionamento e multa em razdo da emissdo de notas fiscais
que ndo correspondem a saida de mercadorias do estabelecimento - RS 60.573 (RS 60.573 em
31 de dezembro de 2020);

Pedidos de restituicdo de saldo negativo de IRPJ e base de célculo negativa de CSLL apurados e
compensados com diversos débitos — RS 16.118 (RS 54.103 em 31 de dezembro de 2020);

Autos de infragdo lavrados apds procedimento de fiscalizagdo, realizado para analise dos pedidos
de ressarcimento de créditos da contribuicdo do PIS e da COFINS, apurados em decorréncia da
sistematica de ndo-cumulatividade — RS 4.468 (RS 3.287 em 31 de dezembro de 2020) e,

e Qutras contingéncias de natureza diversas com valores pulverizados no montante a RS 108.947
(R$193.308 em dezembro de 2020).

(iii) Processos ambientais

Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo era réu em 28 (28 em 31 de dezembro de 2020) processos
ambientais. O Grupo ndo constituiu provisdes para 0s casos nos quais o risco de perda foi classifi-
cado como possivel envolvendo RS 52.171 (RS 47.584 em 31 de dezembro de 2020). Os casos mais
representativos sdo apresentados abaixo:

Juntamente com aproximadamente 200 outras empresas, o Grupo é corréu em uma agdo coletiva
movida pela Associagdo dos Moradores dos bairros Jardim Cristal e Jardim Marambaia. Os autores
alegam que uma empresa chamada Recobem foi contratada para reciclar coprodutos da industria
de tintas e, em vez disso, descartou os materiais ilegalmente no Estado do Parana. O Grupo foi
nomeado corréu porque um dos barris que supostamente foram descartados ilegalmente tinha
um dos seus logotipos. A Companhia vem contestando essa alega¢do, uma vez que o barril ndo
tinha nenhum material que o Grupo utiliza ou produz. O Tribunal de Primeira Instancia acolheu
parcialmente a mogdo e ordenou que determinados réus, incluindo a Proquigel, indenizassem o
autor no valor de RS 2.805, tal que o valor envolvido para a Proquigel é de RS 974 (RS 100 em 31
de dezembro de 2020).

Além disso, o Grupo é réu em agdes coletivas movidas pela Federagdo dos Pescadores da Bahia
que reivindicam indenizagdo devido a suposta liberagdo de produtos quimicos acima dos pa-
rametros permitidos pela legislagdo ambiental (Resolugdo Conama n° 357/2005) ocorrida em
2009, que resultou na interrupgdo das atividades pesqueiras no Estudrio Rio Sdo Paulo e na
Baia de Todos os Santos. Com base nas opinides de especialistas técnicos e assessores, a subs-
tancia encontrada no rio S3o Paulo ndo pertence ao portfélio de produtos do Grupo. O pro-
cesso é considerado como possivel de perda, no montante de RS 49.596 (RS 44.757 em 31 de
dezembro de 2020).

Outras contingéncias de natureza diversas e valores pulverizados totalizam o valor de RS 1.601 em
31 de dezembro de 2021 (R$ 2.727 em 31 de dezembro de 2020).

O Grupo é réu, juntamente com outras 23 empresas, em outra agao civil publica de classe movida
pelo Ministério Publico do Estado de S3o Paulo. O autor pede indenizagdo por danos ambientais
causados na Serra do Mar em fungdo das atividades quimicas dos réus na area. Em 18 de margo
de 2021, foi realizado acordo sobre o caso, sendo o Grupo responsavel por 3,17% do valor da in-
denizagdo, que equivale RS 4.456. Em setembro de 2021, o Grupo foi reembolsados pela Bayer em
50% desde valor, totalizando o valor de RS 2.228 a sua quota-parte de fato. Atualmente aguarda-se
extingdo do processo.

O Grupo também é réu em processos administrativos em andamento perante o INEMA, cujos obje-
tos envolvem o cumprimento das condigOes previstas em licengas ambientais.

(iv) Processos civeis

Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo era réu em aproximadamente 16 (5 em 31 de dezembro de
2020) processos civeis, representando um total de perda estimada de RS 32.029 (RS 7.893 em 31
de dezembro de 2020).

No processo mais representativo, o Grupo é réu em acdo movida pela N.C. S/C Ltda., um ex-a-
cionista minoritario da Polo Ind. e Com. S/A (“Polo”), no valor de RS 21.688. O autor pretende
que, por retirar-se da Polo, deveria receber uma indenizagdo devido ao fato de que os acionistas
majoritarios da empresa - incluindo a Unigel - alegadamente tentaram impor a mudanga do seu
tipo societdrio para se tornar uma corpora¢do com capital autorizado e o destituiram da ad-
ministracdo da Companhia, fatos estes que, de acordo com a N.C. S/C, incitou sua intengdo de
descontinuar seu investimento na empresa. O Grupo saiu parcialmente derrotado no tribunal
de primeira instancia, e o recurso ao Tribunal de Justiga do Estado de Sdo Paulo também foi par-
cialmente derrubado. O Grupo esta sendo condenado a pagar danos ao autor, no entanto, esta
contestando o valor dos danos devidos.

21. PATRIMONIO LiQUIDO

21.1 Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2021 é de RS 276.185 (RS 276.185 em 31 de dezembro de
2020), composto por 414.297.488 agGes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

21.2 Reservas de lucros

As reservas de lucros incluem as seguintes reservas:

e Reserva legal: Constituida anualmente com 5% do lucro liquido do exercicio até o limite de 20%
do capital social da Companhia.

e Reserva de lucros a realizar: Refere-se a parcela de lucros excedentes aos dividendos minimos obri-

gatdrios que serd destinado ao aumento do capital social, conforme proposta da administragdo a
ser ratificada na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) que aprovar as contas do exercicio de 2021.

21.3 Ajustes de avaliagéo patrimonial

Os ajustes de avaliagdo patrimonial incluem as seguintes reservas:

* Reserva de hedge: abrange a parcela efetiva da variagdo liquida acumulada no valor justo dos
instrumentos de hedge utilizados no hedge de fluxo de caixa cujo reconhecimento no resultado esta
pendente, conforme os fluxos de caixa ou itens protegidos afetarem o resultado;

* Remensurac¢des de passivo/ativo de beneficios pos-emprego: compreendem os efeitos de ganhos
e perdas atuariais relacionados aos beneficios descritos na nota explicativa n2 19;

* Reserva de conversdo de operagdes no exterior: inclui todas as diferengas resultantes da conver-
sdo das demonstragdes financeiras de operagdes estrangeiras para a moeda funcional;

¢ Realizacdo de avaliagdo patrimonial por depreciagdo e baixa de imobilizado liquida de efeitos
tributario: no contexto da adogdo das IFRS pela primeira vez no Brasil, a partir de 12 de janeiro
de 2010, o Grupo realizou a reavaliagdo de seus ativos imobilizados pelo valor justo na data de
transigdo. A parcela de reavaliagdo apurada foi contabilizada nesta reserva como custo atribuido
aos ativos imobilizados da Companhia. Esta reserva vem sendo realizada na proporgdo da depre-
ciacdo dos itens do imobilizado que deram base para a citada reavaliagado.

21.4 Dividendos

O estatuto social do Grupo determina a distribuigdo de um dividendo minimo obrigatério de 25%
do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei. Ndo ocorreu alteragdo na politica de dividendos
em virtude da adogdo do custo atribuido.

Os dividendos do periodo de foram calculados da seguinte forma:

Lucro do exercicio em 31/12/2021 882.173
Realizagéo‘de a\{gliagéo patrimonial por depregiagéo 22.775
e baixa de imobilizado (reserva de custo atribuido)

Formagdo da reserva legal (5% do lucro do ano) (45.248)
Lucro liquido ajustado do ano (base para dividendos minimos obrigatdrios) 859.700
Dividendos minimos obrigatérios (25%) (214.925)
Saldo de lucro liquido ajustado a realizar 644.775
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22. RECEITA LiQUIDA

22.1 Reconciliagdo entre receita bruta e receita liquida

Receita bruta
Venda de produtos 6.128.173 2.575.894
Partes relacionadas (Nota 10) 68.351 50.997

Venda de produtos no mercado interno total 6.196.524 2.626.891
Venda de produtos 2.293.124 1.037.315
Venda de produtos no mercado externo 2.293.124 1.037.315
Receita bruta total 8.489.648 3.664.206
Dedugdes sobre a receita bruta
Impostos sobre vendas (798.756) (416.449)
Devolugdes e descontos (40.025) (14.522)
(838.781) (430.971)
Receita liquida total 7.650.867 3.233.235

O Grupo ndo possui faturamento a clientes individualmente, que seja maior que 10% das vendas
liquidas do ano.

22.2 Desagregagdo de receita de contratos com clientes

O Grupo gera receitas primariamente por vendas de produtos, nos segmentos de estirénicos, acri-
licos e agro.

Na tabela a seguir, as receitas de contratos com clientes sdo desagregadas por mercado geografico
e por segmento de mercado (Nota explicativa n2 26.2 - Informagdes sobre segmentos reportados).

Consolidado

Acrilicos Estirénicos Agro EliminagGes Total
31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20

Brasi 1081687 593375 2.659.747 1470.387 1843927 133.529 (217.376) - 5367.985 2.197.291
México 705368 185715 8652  10.073 - - - - 714020 195788
EUAeCanada  417.785 386229 58368  57.419 - - - - 476153 443648
Asia 132098 51.595 - - - - - - 132098 51595
Europa 189.108  30.187  12.589  4.331 - - - - 201697 34518
Oriente Médio  149.224  104.663 1960 3521 - - - - 151184 108.184
Américalatina 92144 50426 287398 115.89% 141.907 - - - 521449 166322
Africa 18889 24606 67392  11.283 - - - - 8.281 35889
Egﬁ%‘taawtal 2.786.303 1.426.796 3.096.106 1.672.910 1.985.834 133.529 (217.376) - 7.650.867 3.233.235

A totalidade das receitas do Grupo sdo reconhecidas em um momento especifico do tempo.

23. DESPESAS POR NATUREZA E FUNGAO

Consolidado

Classificados por fungdo:

Custo dos produtos vendidos (5.968.949) (2.736.112)
Com vendas (53.823) (39.334)
Administrativas e gerais (143.735) (114.314)
Classificados por natureza:
Matérias-primas e materiais de uso e consumo¥ (5.017.109) (2.143.353)
Despesa com pessoal (364.077) (210.045)
Servigos de terceiros (156.182) (81.557)
Reestruturagdo — indenizagdes (2.856) (1.302)
Provisdes para contingéncias (9.893) (31.842)
Depreciagdo ativo de direito de uso (72.268) (48.299)
Depreciagdo e amortizagdo (146.939) (100.838)
Fretes e demurrage (170.209) (103.771)
Despesas logisticas (206.676) (131.885)
Outras despesas (20.298) (36.868)
(6.166.507) (2.889.760)

(1)Desde o inicio de 2020 o Grupo vem tendo gastos adicionais devido a pandemia da COVID-19, em especial, nos 2° e 39 trimestres de 2020
onde algumas plantas tiveram que ser paralisadas temporariamente. Neste contexto, a Companhia classificou como gastos relacionados
a modificagdes feitas nas plantas para prevenir contaminagdes, assim como custos fixos relacionados a hibernagéo tempordria de plantas
durante o inicio da crise pandémica. Essas despesas foram classificadas como “Custo dos produtos vendidos” no valor de RS 4.093 (RS 50.148
em 31 de dezembro de 2020).

24. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

Consolidado

PIS/COFINS exclusdo do ICMS) (Neta 11) 240.325 -
Sucata 592 (71)
Indenizagdo de seguros? 2.222 2.529
Eletrobras® - 4.581
Excedente técnico previdéncia privada® 10.888 -
Impairment de ativos (nota 14) (36.813) -
Ganho (perda) na venda de ativos (1.180) (925)
Parada de planta (754) (1.296)
Outras (despesas) receitas operacionais (105) 2.595

215.175 7.413

(1)Em 14 de maio 2021, o Supremo Tribunal Federal (STF), através do julgamento de embargos de declaragéo interposto pela Unido, fixou o
entendimento de que o ICMS a ser excluido da base de cdlculo do PIS e da COFINS é o valor destacado na nota fiscal. Além disso, ficou decidido
também, a modulacdo dos efeitos desta decisGo com repercussdo geral a partir de 15 de marco de 2017, ressalvadas as agdes judiciais ou
administrativas protocoladas até esta data. Em resumo, os contribuintes que néo pleitearam a devolugdo dos valores até o momento, terdo
direito a calcular e receber os créditos a partir da data da modulagédo, ou seja, 15 de margo de 2017. Jd os contribuintes que questionaram

A Diretoria Executiva (principal gestor das operagGes) avalia o desempenho dos negdcios
separadamente por suas divisGes estratégicas (estirénicos, acrilicos e agro). Estes segmentos
sdo gerenciados separadamente pois requerem diferentes tecnologias e diferentes estraté-
gias mercadoldgicas.

O seguinte resumo descreve as operagdes de cada segmento:

Acrilicos: Nosso negdcio de Acrilicos consiste, principalmente na produgéo e venda de acrilonitrila,
metacrilatos (MMA, EMA e GMAA), chapas e resinas acrilicas e cianeto de sodio. Nossos produtos
acrilicos sdo vendidos a diversos setores da economia, com destaque para construgao civil, automo-
tivo, mineragdo, eletroeletronicos, téxtil, entre outros. Os produtos acrilicos também sdo comercia-
lizados para fabricantes e conversores de produtos quimicos.

Estirénicos: O segmento de Estirénicos abrange, substancialmente, a produgdo e venda de estireno,
poliestireno, latex e tolueno, que sdo utilizados, basicamente, na produgdo de eletrodomésticos,
eletroeletronicos, materiais de construgdo e embalagens e descartaveis plasticos. Nossos produtos
estirénicos também sdo vendidos a fabricantes e conversores de produtos quimicos.

Agro: Esse segmento compreende, essencialmente, a produgdo e venda de sulfato de aménio,
amonia, ureia e ARLA, que sdo direcionados, preponderantemente ao mercado de agronegécios, e,
em menor escala, para fabricantes e conversores de produtos quimicos.

A Administragdo do Grupo revisa mensalmente os relatdrios gerencias de cada segmento. A ma-
triz corporativa exerce fungdes de tesouraria, juridico, controladoria, tecnologia da informacgdo e
recursos humanos. A atividade da Matriz ndo é considerada um segmento por ndo ser um negdcio
gerador de receitas para o Grupo, porém ele é incluso apenas para fins de divulgagdo.

A informagdo sobre segregagdo geografica foi apresentada na nota explicativa n2 22 — Receita liquida.

26.2 Informagdes sobre segmentos reportados

As informagdes relacionadas a cada segmento reportado sdo apresentadas abaixo. O lucro do seg-
mento antes de impostos é usado para medir o desempenho do negdcio, uma vez que a adminis-
tragdo acredita que essa informagdo é a mais relevante na avaliagdo dos resultados dos respectivos
segmentos em relagdo a outras entidades que operam na mesma cadeia produtiva.

Consolidado

31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
2.786.303 3.096.106 1.985.834 7.868.243 - (217.376) 7.650.867

Receita liquida

Custo dos
produtos vendidos

(2.360.278) (2.394.691) (1.431.356) (6.186.325) - 217.376 (5.968.949)

Lucro bruto 426.025 701415  554.478 1.681.918 - - 1.681.918
Despesas com vendas, (106.070)  (51.415)  (26.530) (184.015)  (17.139) - (201.154)
administrativas e gerais
Outras receitas 42,998 171.897 (15)  214.880 295 - 215175
(despesas) operacionais
Resultado antes
do resultado financeiros 362.953 821.897 527.933 1.712.783 (16.844) - 1.695.939
e impostos
Resultado financeiro - - - - (452.289) - (452.289)
Lucro (prejuizo) 362.953  821.897  527.933 1712783  (469.133) - 1.243.650
antes dos |mpostos

Consolidado

31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020

Receita liquida 1.426.796  1.672.910 133.529  3.233.235 - - 3.233.235
Custo dos

produtos vendidos (1.200.645) (1.406.561) (128.906) (2.736.112) - - (2.736.112)
Lucro bruto 226.151 266.349 4.623 497.123 - - 497.123
Despesas com vendas, .
administrativas e gerars (97.920) (30.398) (9.199) (137.517)  (17.611) (155.128)
Outras receitas 8.759 (1.446) 747 8.060 (647) . 7.413
(despesas) operacionais

Resultado antes

do resultado financeiros 136.990 234.505 (3.829) 367.666 (18.258) - 349.408
e impostos

Resultado financeiro - - - - (374.993) - (374.993)
Lucro (prejuizo) 136.990  234.505 (3.829)  367.666  (393.251) - (25.585)

antes dos impostos

(1)Com o inicio das operagdes das plantas de fertilizantes nitrogenados arrendadas da Petrobras (antigas FAFENs), o Grupo mudou a sua
organizagdo interna e a composicdo de seus segmentos, o que resultou em uma mudanga nos segmentos reportdveis, basicamente realo-
cando os resultados das operagées com produgéo e venda de sulfato de aménio e revenda de aménia do segmento de acrilicos para agro.

27. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A tabela a seguir apresenta os valores contadbeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Ndo inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos
e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximagdo razodvel
do valor justo.

_ Controladora Consolidado

Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor

(ot contabil Justo contabil justo contabil Justo contabil justo

Ativos

Jjudicialmente a referida exclusdo terdo direito a devolugdo dos 5 ultimos anos contados a partir da data de protocolo da agdo. A Comp
ingressou com agdo judicial em 15 de marco de 2017, e obteve liminar autorizando a citada exclusdo em 05 de maio de 2017 com base no
valor do ICMS destacado nas notas fiscais. A administragdo optou por exercer o seu direito de maneira prospectiva, ou seja, a partir da data
da liminar concedida até o julgamento final dos pontos em discussdGo. Com a decisdo do STF, ora estabelecida, a Companhia confirmou o
entendimento adotado na exclusdo do ICMS na base de cdlculo do PIS e da COFINS referentes aos valores destacados nas notas fiscais.
(2)Valores de prémios de seguros recebidos em 2020 e 2021 decorrentes de sinistro na planta da Proquigel ocorrido em 2019.
(3)As controladas Proquigel e CBE possuiam valores a receber da Eletrobrds que estavam em discusséo judicial sobre a metodologia de
cdlculo para atualizagdo dos valores. O Grupo obteve decisdo favordvel no 12 trimestre de 2020. Desta forma, os valores corrigidos foram con-
tabilizados sendo que as diferengas sobre as bases de cdlculo foram consideradas nesta rubrica (outras receitas operacionais) e as diferencas
de atualizagdo dos valores foram consideradas no resultado financeiro. Os valores foram recebidos, efetivamente, no 32 trimestre de 2020.
(4)Em 2021 o plano de previdéncia privada “Previnor” foi encerrada e apresentava um excedente técnico de RS 10.888 que em comum
acordo com os participantes do plano, foram vertidos em espécie para as empresas do Grupo.

25. RESULTADO FINANCEIRO

Aplicagdes financeiras sobre ativos mensurados a VIR 15.669 5.293
Receita de juros sobre empréstimos e recebiveis 469 4.149
Descontos obtidos de fornecedores 1.511 339
Atualizagdo créditos Eletrobras®® - 23.637
Atualizagdo sobre crédito de PIS/COFINS 10.741 -
Outras receitas 348 9.242
Total das receitas financeiras 28.738 42.660
Despesas de juros sobre empréstimos bancarios e derivativos (351.709) (257.774)
Descontos concedidos a clientes (14.442) (27.891)
Juros sobre passivos de arrendamento (32.976) (33.543)
Impostos sobre receitas financeiras e despesas bancérias (22.004) (16.172)
Juros pagos a fornecedores (2.075) (10.360)
MtM derivativos (ajuste a valor justo)®? 81.837 65.435
Varia¢des cambiais e monetérias? (16.654) (128.706)
Swap accrual® (103.013) 5.216
Outras despesas (19.991) (13.858)
Total das despesas financeiras (481.027) (417.653)
Resultado financeiro (452.289) (374.993)

(1)Em 2020, o Grupo registrou uma receita decorrente da atualizagdo de créditos da Eletrobras contabilizados apds deciséo judicial favordvel.
Moais detalhes na nota explicativa n® 24 — Outras receitas (despesas) operacionais.

(2)0 resultado de derivativos é segregado entre: (i) variagdo cambial, apresentado na linha de variages cambiais e monetdrias; (ii) atualiza-
¢do de juros, apresentada na linha de swap accrual e (iii) ajuste ao valor justo, que corresponde a diferenga entre o custo amortizado e o valor
justo do derivativo, apresentado na linha MtM derivativos (ajuste a valor justo).

26. INFORMACAO SOBRE SEGMENTOS
26.1 Base de segmentagéo

O Grupo é, preponderantemente, um produtor de quimicos intermediarios atuando na 22 geragdo
da cadeia da industria petroquimica. Em termos gerais, o Grupo adquire produtos petroquimicos
bdsicos, processa-os e transforma-os em produtos quimicos intermedidrios e finais os quais sdo for-
necidos para produtores ou distribuidores. O negdcio de produtos quimicos intermediarios e finais
estdo classificados em dois segmentos denominados acrilicos e estirénicos.

Até 31 de dezembro de 2020, o segmento de acrilicos agregava também uma operagdo de ferti-
lizantes, que consistia principalmente na produgdo e venda do sulfato de amdnio obtido como
coproduto da cadeia produtiva de acrilicos. A partir de janeiro de 2021 essa operagdo é reportada
junto a um novo segmento, denominado agro, conforme detalhado a seguir.

A partir de 2021, o Grupo passou a ser também um representativo produtor de fertilizantes nitroge-
nados no Brasil devido ao inicio da produgdo das plantas arrendadas da Petrobras (antigas FAFENSs)
em Sergipe e na Bahia. Este novo segmento foi denominado como “agro”. Em resumo, o Grupo
adquire determinadas matérias primas bdsicas, em especial, gas natural e converte-os em sulfato
de aménio, amoOnia, ureia e ARLA.
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Valor justo por meio do resultado (VIR)
Aplicagdes financeiras

de curto prazo 7 - - - - 417.070 417.070 303.789 303.789
Derivativos 31 - - - - 26.621 26.621 48.628 48.628
Derivativos embutidos 31 - - - - 129.398  129.398 86.659 86.659
Créditos contratuais 27.2 - - - - 5.848 5.848 4.914 4914
Outros recebiveis - - - - - 8.620 8.620 7.086 7.086
- - 587.557 587.557 451.076 451.076
Custo amortizado
ggﬁfjﬂigcebe’ 8 - - - - 488392 488392 207.865 207.865
Dividendos a receber 10 4.218 4.218 4.218 4.218 - - - -
Partes relacionadas 10 3.049 3.049 1.449 1.449 - - - -
7.267 7.267 5.667 5.667 488.392 488.392 207.865 207.865
7.267 7.267 5.667 5.667 1.075.949 1.075.949 658.941 658.941
Controladora Consolidado
Nota VaI(,JrV \_/alor Valc?r_ \_/alor Valgr_ Yalor VaI(,)r. Yalor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Passivos

Valor justo por meio do resultado (VIR) - -

Derivativos 31 - - - - (149.095) (149.095) - -

= = s - (149.095) (149.095) = s

Custo amortizado

Fornecedores 17 (2717)  (2717)  (2052)  (2.052) (766.135) (766.135) (374.619) (374.619)

Empréstimos e

financlamentos 16 (575) (575) (744) (744) (3.324.134) (3.502.835) (2.600.379) (2.914.180)
Dividendos a pagar 10 (182.349) (182.349) (19.938) (19.938) (182.349) (182.349) (19.938)  (19.938)
Partes relacionadas 10 (1.460.824) (1.460.824) (1.383.866) (1.383.866) - - - -
Outros passivos - (470) (470) (192) (192)  (9.462)  (9.462)  (4.605)  (4.605)

(1.646.935) (1.646.935) (1.406.792) (1.406.792) (4.282.080) (4.460.781) (2.999.541) (3.313.342)

Passivos

financeiros totais (1.684.935) (1.684.935) (1.406.792) (1.406.792) (4.431.175) (4.609.876) (2.999.541) (3.313.342)

27.1 Calculo do valor justo

I. Aplicagdes financeiras de curto prazo

(i) Hierarquia do valor justo

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou passi-
vo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

(ii) Técnica de valorizagdo

As aplicagOes financeiras de curto prazo tém seu valor justo calculado pelos fluxos de caixa des-
contados. Os fluxos de caixa futuros sdo estimados utilizando taxas de juros contratuais para
contratos pré-fixados e com a curva de juros livre de risco pela porcentagem contratual con-
vertida pela Ultima PTAX para as posi¢Ges em ddlar. Esses fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados pelas respectivas curvas (cupom cambial para moeda estrangeira e CDI x Pré livre
de risco para moeda local).

(iii) Inputs significativos ndo observaveis e sua relagdo com o valor justo

O valor justo estimado aumenta (diminui) se a taxa de desconto ajustada ao risco for menor (maior).
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Il. Derivativos e derivativos embutidos
(i) Hierarquia do valor justo

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou passi-
vo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

(i) Técnica de valorizagdo

Os derivativos e derivativos embutidos tem seu valor justo calculado pelos fluxos de caixa descon-
tados. Os fluxos de caixa futuros sdo estimados utilizando taxas de juros contratuais para contra-
tos pré-fixados e com a curva de juros livre de risco pela porcentagem contratual convertida pela
Ultima PTAX para as posi¢cdes em ddlar. Esses fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
pelas respectivas curvas (cupom cambial para moeda estrangeira e moeda brasileira sem risco para
moeda local). O Grupo calcula o valor justo das opgdes embutidas em swaps (barreiras) e contratos
de divida baseado no modelo Black & Scholes, considerando o prazo de exercicio da opgdo, taxa de
atualizagdo (cost of carry), precgo de strike, preco atual e volatilidade de mercado para o preco. A
quantia resultante do modelo é convertida de Délares para Reais utilizando a PTAX de fechamento
da data-base da demonstragdo financeira.

(iii) Inputs significativos ndo observaveis e sua relagdo com o valor justo

O valor justo estimado aumenta (diminui) se a taxa de desconto ajustada ao risco for menor (maior).
O valor justo aumenta ou diminui com a volatilidade, dependendo da natureza da opgao (call ou put).

11l. Empréstimos e financiamentos

(i) Hierarquia do valor justo
Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos, e

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou passi-
vo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

(i) Técnica de valorizagdo

Para a divida que possui cotagdo em mercado ativo, como é o caso dos bonds emitidos pelo Grupo,
obtém-se os pregos cotados. Para as demais dividas utilizamos o método dos fluxos de caixa descon-
tados. Os fluxos de caixa futuros sdo estimados utilizando taxas de juros contratuais para contratos
pré-fixados e com a curva de juros livre de risco pela porcentagem contratual convertida pela ultima
PTAX para as posi¢oes em dolar. Esses fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados pelas respec-
tivas curvas (cupom cambial para moeda estrangeira e moeda brasileira sem risco para moeda local).

(iii) Inputs significativos ndo observaveis e sua relagdo com o valor justo

O valor justo estimado aumenta (diminui) se a taxa de desconto ajustada ao risco for menor (maior).

IV. Créditos contratuais

(i) Hierarquia do valor justo

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou passi-
vo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

(i) Técnica de valorizagdo

Os créditos contratuais tém seu valor justo calculado pelos fluxos de caixa descontados. Os fluxos
de caixa futuros sdo estimados utilizando taxas de juros contratuais para contratos pré-fixados e
com a curva de juros livre de risco pela porcentagem contratual convertida pela ultima PTAX para
as posigcdes em dolar. Esses fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados pelas respectivas
curvas (cupom cambial para moeda estrangeira e CDI x Pré livre de risco para moeda local).

(iii) Inputs significativos ndo observaveis e sua relagdo com o valor justo

O valor justo estimado aumenta (diminui) se a taxa de desconto ajustada ao risco for menor (maior).

V. Outros recebiveis
(i) Hierarquia do valor justo

Nivel 2: inputs, exceto pregos cotados incluidos no nivel 1, que sdo observaveis para ativo ou passi-
vo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).

(i) Técnica de valorizagdo

Andlise de terceiros sobre o valor recuperavel da contraparte.

(iii) Inputs significativos ndo observaveis e sua relagdo com o valor justo

Quanto maior o valor recuperavel maior o valor justo.

27.2 Créditos contratuais

Eventualmente o Grupo precisa realizar depdsitos vinculados em garantia de operagdes de forne-
cimento de mercadorias e servigos. Estes depdsitos sdo feitos em espécie e sofrem atualizagdo du-
rante o prazo da operagdo eventualmente retornando para as empresas do Grupo com a totalidade
da sua atualizagdo vertida para o caixa. A classificacdo desses créditos contratuais é feita fora do
grupo de caixa e equivalentes de caixa pois o seu resgate depende de outros fatores para ocorrer
e, portanto, ndo é imediato. O Grupo atualiza o valor tempestivamente contra resultado conforme
as taxas contratuais. Os valores reconhecidos sdo RS 5.848 (RS 4.914 em 31 de dezembro de 2020).

27.3 Estrutura de gerenciamento de risco

O Conselho de Administragdo da Companhia tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento e su-
pervisdo da estrutura de gerenciamento de risco do Grupo. Este Conselho estabeleceu o Comité de Geren-
ciamento de Risco que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerencia-
mento de risco do Grupo. O Comité reporta suas atividades regularmente ao Conselho de Administragdo.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos
quais o Grupo esta exposto, com o objetivo de definir limites de riscos e controles apropriados, e
para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco
e os sistemas sdo revisados regularmente para refletir mudangas nas condi¢des de mercado e nas
atividades do Grupo. O Grupo, através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerencia-
mento, busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuigdes e obrigagdes.

I. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de perda financeira para o Grupo se um cliente ou contraparte de um
instrumento financeiro ndo cumprir suas obrigagdes contratuais. Decorre principalmente dos rece-
biveis do Grupo e equivalentes de caixa.

I Controladora Consolidado

Nota 31/12/2021  31/12/2020  31/12/2021  31/12/2020
Caixa e equivalentes de caixa 7 473 120 849.338 624.039
Contas a receber de clientes 8 - - 536.960 250.956
Operagdes com derivativos 31 - - 156.019 135.287
Créditos contratuais 27.2 - - 5.848 4.914
Outros ativos 14.343 4.410 51.206 30.270
14.816 4.530 1.599.371 1.045.466

O valor registrado dos ativos financeiros representa o maximo da exposi¢do de crédito.

(i) Caixa e equivalentes de caixa

Estes valores sdo mantidos em bancos e instituicbes financeiras que possuem rating entre B+ e AA+,
conforme as agéncias de rating Standard & Poors e Fitch (doravante denominadas agéncias de rating).

(i) Derivativos

Os derivativos sdo contratados com bancos e institui¢ées financeiras que possuem rating AA+ das
agéncias de rating.

(iii) Contas a receber

A exposi¢do do Grupo ao risco de crédito de contas a receber é influenciada principalmente pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. No entanto, a Administragdo também considera outros
fatores que podem influenciar o risco de crédito de sua base de clientes tais como o risco padrdo
associado a indUstria e ao pais em que os clientes operam.

O comité de gerenciamento de risco estabeleceu limites de venda para cada cliente. Qualquer ven-
da que exceda esses limites requer aprovagdo do comité de gerenciamento de risco. O Grupo limita
a exposicdo ao risco de crédito de contas a receber estabelecendo um periodo de pagamento maxi-
mo de um e trés meses para clientes individuais e corporativos, respectivamente.

Mais de 50% dos clientes negociam com o Grupo ha mais de dez anos e nenhuma perda por redugdo
ao valor recuperavel foi reconhecida contra eles. Ao monitorar o risco de crédito de clientes, eles sdo
agrupados de acordo com suas caracteristicas de crédito, inclusive se eles sdo um individuo ou uma
entidade juridica, fabricante ou cliente individual, sua localizagdo geogrdfica, historico comercial com
o Grupo e existéncia de antecedentes de dificuldades financeiras. Além destes procedimentos de
verificagdo de crédito, ndo hd clientes que representem mais do que 10% das receitas totais do Grupo.
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Existem vendas sujeitas a garantias, de modo que, em caso de ndo pagamento, o Grupo pode ter
um crédito garantido.

Exposigdo ao risco de crédito do contas a receber por segmento e mercado (Nota explicativa n? 8):

I Consolidado

Acrilicos Estirénicos Agro Total
31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20
Mercado interno 114.100 49.652 88.513 42.691 127.559 23.047 330.172 115.390
Mercado externo 96.057 95.813 93.305 35.757 - - 189.362 131.570
Partes relacionadas
(Nota 10) - - 17.426 3.996 - - 17.426 3.996

210.157  145.465  199.244 82.444  127.559 23.047  536.960  250.956

O Grupo estabelece uma provisdo para redugdo ao valor recuperdvel que representa a estimativa
das perdas incorridas em relagdo a contas a receber de clientes.

Faixas de apropriacdo de perda estimada de crédito, conforme aging, segmento e mercado

| Avencer | 130 | 3160 61.90

Acrilicos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mercado externo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mercado interno 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estirénicos 0,01% 0,04% 0,11% 0,19%
Mercado externo 0,00% 0,02% 0,03% 0,20%
Mercado interno 0,02% 0,06% 0,18% 0,18%
Agro 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mercado externo 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mercado interno 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

As faixas de apropriacdo de perda estimada de crédito do segmento Agro seguem atualmente as
estimativas do segmento de acrilicos, até que tenhamos 12 de meses de operagdo completa (expec-
tativa para dezembro de 2022) de forma a estabelecermos uma melhor relagdo quanto ao cenario
de perda de crédito estimada.

Abaixo esta demonstrado o aging por segmento:

| Consolidado

31/12/2021
Acrilicos Estirénicos Agro Total
A vencer 166.346 146.577 123.816 436.739
Entre 1 e 30 dias 29.805 13.727 320 43.852
Entre 31 e 60 dias 3.508 301 - 3.809
Entre 61 e 90 dias 1.848 205 - 2.053
Acima de 90 dias 8.650 38.434 3.423 50.507
210.157 199.244 127.564 536.960

Il. Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco de o Grupo ter dificuldade em cumprir as obrigagdes associadas aos
seus passivos financeiros que sdo liquidados mediante entrega de caixa ou outro ativo financeiro.
A abordagem do Grupo é garantir, na medida do possivel, que terd liquidez suficiente para atender
as suas responsabilidades quando devidas, em condigdes normais e estressadas, sem incorrer em
perdas inaceitaveis ou arriscar danos a reputagdo do Grupo.

O Grupo pretende manter o nivel de caixa e equivalentes de caixa e outros investimentos altamente
liquidos por um montante que exceda as saidas de caixa esperadas em passivos financeiros atuais.
O Grupo também monitora o nivel de entradas de caixa esperadas nas contas a receber de clientes,
juntamente com as saidas de caixa esperadas de contas a pagar e outros.

A seguir, os demais vencimentos contratuais dos passivos financeiros. Os valores sdo brutos e ndo
descontados e incluem pagamentos de juros contratuais:

I Consolidado

Nota 31/12/2021
Pesswog ﬁn_ancelros 01a12 meses 13 a 24 meses 25 a 36 meses Acima de 36 Total valor
ndo derivativos meses futuro
Empréstimos e ; 572.788 369.172 273.066 3475256  4.690.282
financiamentos
Fornecedores 17 766.135 - - - 766.135
Outras contas a pagar - 8.041 1.419 - - 9.460
1.346.964 370.591 273.066 3.475.256 5.465.877
I Consolidado
Nota 31/12/2020
P§55|vo§ ﬁngncelros 01212 meses 13 a 24 meses 25 a 36 meses Acima de 36 Total valor
ndo derivativos meses futuro
Empréstimos e - 571.249 223536 391.261 2441988  3.628.034
financiamentos
Fornecedores 17 374.619 - - - 374.619
Outras contas a pagar - 4.246 359 - - 4.605
950.114 223.895 391.261 2.441.988 4.007.258

Os pagamentos de juros sobre empréstimos e financiamentos no quadro acima, refletem as taxas
de juros de mercado, que estavam em vigor naquela data. E esses valores podem mudar a medida
gue as taxas de juros de mercado mudem.

Conforme o divulgado na nota explicativa n? 16 — Empréstimos e financiamentos, o Grupo estd su-
jeito a covenants financeiros, cujo ndo cumprimento pode exigir que o pagamento antecipado dos
seus empréstimos indicados na tabela acima. A Administragdo do Grupo monitora regularmente
estes indices para garantir que os contratos estejam sendo cumpridos.

11l. Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que mudangas nos pregos de mercado tais como, taxas de cambio,
taxas de juros e precos, afetardo o lucro do Grupo ou o valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢ées
ao risco de mercado dentro de parametros aceitdveis ao mesmo tempo em que otimiza os retornos.

IV. Risco cambial

O Grupo esta exposto ao risco cambial, na medida em que existe uma incompatibilidade entre as mo-
edas nas quais as vendas, compras e empréstimos e financiamentos sdo denominadas em contrapar-
tida as respectivas moedas funcionais das empresas do Grupo. A moeda funcional do Grupo é o Real.

Geralmente, os empréstimos e financiamentos sdo denominados em moedas que correspondam
aos fluxos de caixa gerados pelas operagdes subjacentes do Grupo, principalmente délares ameri-
canos e/ou reais. Além disso, os juros sobre empréstimos e financiamentos sdo denominados na
moeda do empréstimo. Isso fornece uma cobertura econémica sem derivativos e contabilizagdo de
hedge (Nota explicativa n? 27.4).

Para a operagdo de Bond, denominada em ddlares americanos, o Grupo utiliza swaps de fluxo de
caixa com barreiras para a protegdo de parte do risco cambial.

Em relagdo a outros ativos e passivos monetarios, denominados em moedas estrangeiras, a politica do
Grupo é assegurar que sua exposi¢do liquida seja mantida em um nivel aceitdvel, comprando ou vendendo
moedas estrangeiras a taxas pontuais, quando necessario, para solucionar desequilibrios de curto prazo.

Os dados quantitativos resumidos sobre a exposi¢do do Grupo ao risco cambial, reportados a admi-
nistragdo, estdo convertidos pela ultima taxa de conversdo do periodo reportada pelo Banco Central
do Brasil (BACEN), como segue:

I Consolidado

31/12/2021 31/12/2020
Nota BRL usb MXM BRL usb MXM
Taxa de convers&o 1,0000 5,5805 0,2644 1,0000 5,1967 0,2610
Aplicagdes financeiras — MXM 7 50.269 - 190.125 21.826 - 83.625
Caixa em bancos em ddlares — USD 7 354.023 63.439 - 280.237 53.926 -
Contas a receber — USD 8 189.362 33.933 - 131.570 25.318 -
Empréstimos e financiamentos — USD 16 (3.324.134) (595.670) - (2.338.208) (449.941) -
Empréstimos e financiamentos - MXM 16 - - - (3.195) - (12.241)
Derivativos — USD®W - 1.116.100 200.000 - 1.039.340 200.000 -
Derivativos — USD? - 613.855 110.000 - - - -
Derivativos — USD® - 1.227.710 220.000 - - - -
Fornecedores 17  (280.026) (50.179) - (154.448) (29.720) -
Exposigdo liquida (52.841) (18.477) 190.125 (1.022.878) (200.417) 71.384

(1)Swaps cambiais com valor nocional de US 200 milhGes com barreiras entre RS 4,15 e RS 5,60;
(2)Swaps cambiais com valor nocional de US 110 milhGes com barreiras entre RS 5,3996 e RS 8,00;
(3)Swaps cambiais com valor nocional de US 220 milhSes com barreiras entre RS 5,00 e RS 7,50.

(i) Anélise de sensibilidade

Uma apreciagdo (depreciagdo) razoavel do délar norte-americano e peso mexicano frente ao real
em 31 de dezembro de 2021 teria afetado a mensuragdo de instrumentos financeiros denominados
em moeda estrangeira e, consequentemente, afetado o patrimonio e resultado do Grupo pelos va-
lores abaixo. Esta analise pressup&e que todas as outras variaveis, em particular, as taxas de juros,
permanecem constantes e ignoram qualquer impacto das vendas e compras previstas.

13
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Cenarios em USD Cendrios em MXM

BRL usD BRL MXM

Taxa de conversdo 1,0000 5,5805 1,0000 0,2728
Exposigdo liquida (103.110) (18.477) 50.269 190.125

BRL BRL BRL BRL
Sensibilidade Possivel +25% Remoto +50% Possivel -25% Remoto -50%
Taxa de conversdo 6,9756 8,3708 0,2046 0,1364
Exposigdo liquida (cenarios) (128.888) (154.667) 38.900 25.933
Efeitos em RS (25.778) (51.557) (11.369) (24.336)

Cenarios em USD Cenarios em MXM

BRL usbD BRL usbD

Taxa de conversdo 1,0000 5,1967 1,0000 0,2610
Exposicdo liquida (1.041.507) (200.417) 18.631 71.384

BRL BRL BRL BRL
Sensibilidade Possivel +25% Remoto +50% Possivel -25% Remoto -50%
Taxa de conversdo 6,4959 7,7951 0,1958 0,1305
Exposigdo liquida (cenarios) (1.301.889) (1.562.271) 13.977 9.316
Efeitos em RS (260.382) (520.764) (4.654) (9.315)

V. Risco de taxa de juros

O Grupo adota uma politica de garantir que parte de sua exposi¢do ao risco de taxa de juros esteja
em uma taxa fixa.

O perfil das taxas de juros dos instrumentos financeiros com juros do Grupo, conforme relatado
pela administragdo, é o seguinte:

Instrumentos a taxa fixa

Passivos financeiros (3.035.141) (2.295.177)
Instrumentos a taxa varidvel

Ativos financeiros 417.070 303.789
Passivos financeiros (288.993) (295.233)

(i) Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros, inclusive ndo derivativos, estdo expostos a mudangas no valor justo
como resultado da flutuagdo das taxas de juros. As avaliagdes da sensibilidade dos instrumentos
financeiros as suas variaveis sdo apresentadas a seguir:

O Grupo selecionou dois riscos de mercado que podem afetar mais fortemente os valores dos ins-
trumentos financeiros detidos, que seriam as mudangas na taxa Libor e CDI.

Os possiveis cendrios consideram mudangas de 25% para 50%, respectivamente, relacionadas a
variavel de risco relevante em relagdo a taxa base.

Andlise de sensibilidade das variagGes de taxa:

_ Consolidado Consolidado

Cenarios em Libor Cenarios em CDI Cenarios em Libor Cenarios em CDI
Libor CDI Libor CDI
Taxa de conversdo 0,0820% 9,1500% 0,3400% 2,7500%
Passivos financeiros (166.042) (97.147) (148.945) (95.824)
Efeitos na demonstragdo (136) (8.889) (506) (2.635)

do resultado

Possivel Remoto  Possivel Remoto  Possivel Remoto Possivel Remoto
+25% +50% +25% +50% +25% +50% +25% +50%

0,1025% 0,1230% 11,4375% 13,7250% 0,4250% 0,5100% 3,4375% 4,1250%

Empréstimos e
financiamentos (efeitos (166.212) (166.246) (108.258) (110.480) (149.578) (149.199) (99.118) (99.777)
no balango patrimonial)
Efeitos na demonstragdo
do resultado

(170) (204) (11.111) (13.333) (663) (760)  (3.294)  (3.953)

27.4 Ativos e passivos designados a hedge de fluxo de caixa

O Grupo optou por manter o modelo de hedge accounting do CPC 38 / IAS 39.
. Hedge de fluxo de caixa - Variagdo cambial dos empréstimos em moeda estrangeira

A tabela seguinte indica os periodos nos quais o fluxo de caixa associado ao hedge de fluxo de caixa
deve ocorrer e os respectivos saldos dos instrumentos de hedge.

Ativos - contas a  Passivos - empréstimos ~ Ativos - contasa  Passivos - empréstimos

receber de clientes e financiamentos receber de clientes e financiamentos
Saldo contdbil 488.392 (470.559) 207.865 (2.318.598)
1-12 meses 52.222 (52.222) 241.046 (241.046)
13-24 meses 58.672 (58.672) 239.642 (239.642)
25-26 meses 98.298 (98.298) 523.868 (523.868)
Acima de 36 meses 261.367 (261.367) 1.314.042 (1.314.042)
470.559 (470.559) 2.318.598 (2.318.598)

Il. Hedge de fluxo de caixa - Bond e Swaps

O Grupo contratou instrumentos financeiros derivativos para a prote¢do de juros pré-fixados
e variagdo cambial sobre sua emissdo de Bonds no exterior. Ambos os instrumentos possuem
vencimento em 2026. A seguir demonstramos a reconciliagdo dos valores de accrual e o ajuste
de marcagdo a mercado (“MtM”) dos derivativos contratados registrados no balango patrimo-
nial do Grupo:

Ajuste Ajuste

Accrual de MtM Valor justo Accrual de Mitm Valor justo
Swap (26.999)  (113.303)  (140.302) 3.320 45.308 48.628
et il (26999)  (113.303)  (140.302) 3320 45.308 48.628
Swap 437832 (437.832) ; 213463 (213.463) ;
Total ndo circulante 437.832 (437.832) - 213.463 (213.463) -
jofalldasloneraces 410833 (551.135)  (140.302) 216783 (168.155) 48,628

_com derivativos

A relagdo do derivativo com o Bond é demonstrada abaixo:

: Principal/ Principal/ Variagdo

InSiRAEe ‘ ho=da ‘ SRS Nocional (USD) Nocional (BRL) cambial
Empréstimos usD (200.000) (1.116.100) (286.100)
Swaps ponta ativa USD  4,1500 - 5,6000 200.000 1.116.100 286.100
Empréstimos usD (110.000) (613.855) (19.899)
Swaps ponta ativa USD  5,3996 - 8,0000 110.000 613.855 19.899
Empréstimos usD (220.000) (1.227.710) (127.710)
Swaps ponta ativa uUsb  5,0000 - 7,5000 220.000 1.227.710 127.710

Empréstimos e swaps correntes - o -
Empréstimos liquidados usb (200.000) (788.370) (37.370)
Swaps liquidados usb 200.000 788.370 37.370
Efeitos de operagdes liquidadas - - -
Exposicdo total o - -

Os fluxos de caixa de ambos os instrumentos financeiros possuem os mesmos vencimentos.

A Companhia designou um hedge de fluxo de caixa para esta operagdo tendo como instrumento
de hedge os derivativos contratados e como objeto de hedge o bond emitido pela Companhia. Esta
relagdo de hedge accounting estabelece a contabilizagdo da parcela efetiva do ajuste de marcagdo a
mercado nao realizado do derivativo no resultado abrangente. Em 31 de dezembro de 2021, o valor
contabilizado no patriménio liquido era de RS 363.750 (RS 167.956 em 31 de dezembro de 2020)
liquido dos efeitos de impostos.

1. Hedge de fluxo de caixa — Opgdes de Brent

O Grupo contratou instrumentos financeiros derivativos para a prote¢do das compras projetadas
de Gas Natural do segmento agro que tem seu prego em ddlares atrelado ao preco em ddlares do
barril de petréleo Brent. O objeto do hedge sdo as transagdes altamente provaveis de compra de
Gas Natural e o instrumento de hedge sdo opgbes de compra de Brent més a més de acordo com a
projecdo de compras. Esta estratégia faz com que quase a totalidade das compras de Gas Natural
esteja protegida de aumentos no prego do barril de Brent. Pelos instrumentos de protecdo serem
opgoes, se houver queda do preco em dodlares do barril de Brent o Grupo se beneficia da reducdo,
se houver alta no prego o Grupo estd protegido.
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Os prémios das opgdes contratadas sdo em reais e possuem vencimento préximo a data de exer-
cicio das opgdes e desta forma foram classificados na rubrica “Prémios de opgbes a pagar”. No
entanto, o Grupo acredita que para um maior equilibrio das suas operagdes e exposi¢des a moeda
estrangeira o prémio deveria ser em ddlares. Para ter o efeito equivalente de uma operagdo em
dolares americanos o Grupo contratou derivativos de termo de moeda (Non-deliverable forward
ou NDF) no mesmo volume dos prémios a serem pagos.

As duas estruturas de hedge, portanto, visam a prote¢do dos custos com Gés Natural e o equilibrio
das exposigdes cambiais do Grupo, no entanto, possuem uma fonte de assimetria contabil, uma
vez que as projegdes de transagdes altamente provaveis de compras sé sdo contabilizadas quando
ocorrem efetivamente e os prémios de opgdes a pagar estdo contabilizados pelo custo amortizado,
enquanto os derivativos instrumento de hedge sdo contabilizados pelo valor justo. Desta forma,
e para eliminar a assimetria contdbil dos ajustes a valor justo dos derivativos de instrumento de
hedge, o Grupo optou por estabelecer uma estrutura de hedge de fluxo de caixa para a estratégia.
Sendo assim, os ajustes a valor justo dos derivativos, na medida em que ha efetividade da estrutura
de hedge, sdo contabilizados nas contas patrimoniais em contrapartida de contas do patriménio
liquido, em outros resultados abrangentes.

Més Volume Brent Protegido
Janeiro/2022 310.000
Fevereiro/2022 280.000
Margo/2022 310.000
Abril/2022 180.000
Maio/2022 186.000
Junho/2022 180.000
Julho/2022 186.000
Agosto/2022 186.000
Setembro/2022 180.000
Outubro/2022 186.000
Novembro/2022 180.000
Dezembro/2022 186.000

IV. Hedge de fluxo de caixa — Efeitos no resultado e em outros resultados abrangentes

(i) Empréstimos e financiamentos — Variagdo cambial

DRA DRE DRA DRE
Variagdo cambial de passivos 28.395 2.129 (224.624) (70.047)
Imr_)osEos d|fer!dos sobre 100370 (724) 36.318 R
variagdo cambial
128.765 1.405 (188.306) (70.047)

(ii) Bond e swap

Nota DRA DRE DRA DRE
Z"‘f:;‘aa‘?:g;;’:ﬂslde emprestimos 27.4 - (224.369) - (209.340)
Variagdo cambial de swap 27.4 - 224.369 - 209.340
Juros de swap 25 - (30.318) - 5.216
Ajustes a valor justo de swap 27.4e25 (382.980) 32.602 (164.275) (26.332)
Impostos diferidos sobre ajustes a valor justo 27.4 132.631 (11.085) 30.199 1.130
(250.349) (8.801) (134.076) (19.986)

(iii) OpgOes de Brent

DRA DRE
Variagdo cambial de NDF (USD) - 5.893
Ajuste de valor justo NDF 2.970 (7.572)
Ajuste de valor justo opgdes (22.626) 56.807
Impostos diferidos sobre ajustes a valor justo 6.683 (16.740)
(12.973) 38.388

27.5 Gerenciamento de capital

A Companhia mantém uma politica de gestdo de capital visando o equilibrio entre o capital préprio
(transferéncias de capital e retengdo de lucros) e o capital de terceiros que o Grupo capta para
financiar suas operagdes. Para mitigar eventuais riscos de liquidez e manter o custo médio ponde-
rado do capital em niveis adequados, o Grupo monitora, permanentemente, os resultados gerados
por essa escolha através do seu grau de endividamento com base no célculo de Divida Liquida /
EBITDA (Lucro antes dos impostos ajustado pelo resultado financeiro e pela depreciagdo).

28. SUBVENGCOES E ASSISTENCIAS GOVERNAMENTAIS

28.1 Incentivo fiscal estadual — Desenvolve/Bahia

O Grupo recebe diversos beneficios fiscais no ambito do Programa de Desenvolvimento Industrial
e de Integragdo EconOmica do Estado da Bahia - DESENVOLVE, onde o incentivo mais longinquo
permanecera em vigor até abril de 2032. Estes incentivos fiscais estdo associados a cadeia de pro-
ducgdo de estirénicos e estireno, acrilicos e fertilizantes (segmento Agro). O Grupo se beneficia de
um periodo de caréncia de até 72 (setenta e dois) meses para pagamento dos impostos. No caso de
pagamentos antecipados, o Grupo é elegivel a um desconto de até 81% (oitenta e um por cento) do
saldo devedor mensal do ICMS.

Em 31 de dezembro de 2021, o Grupo obteve um beneficio de RS 174.866 (RS 74.243 em 31 de
dezembro de 2020).

28.2 Incentivo fiscal estadual PSDI — Programa Sergipano de Desenvolvimento Industrial

A Proquigel tem direito ao beneficio fiscal no ambito do Programa Sergipano de Desenvolvimen-
to Industrial — PSDI até abril de 2030, associado a cadeia de produgdo de fertilizantes (agro). A
Companhia se beneficia de diferimento nas importagdes de matérias-primas e bens para o ativo
imobilizado, assim como, a isen¢do no recolhimento de diferencial de aliquota de ICMS em aquisi-
¢Oes interestaduais de bens de capital novos. Além disso, o beneficio possibilita que a Companhia
recolha o percentual equivalente a 6,2% do ICMS devido no més. Em 31 de dezembro de 2021, o
Grupo ainda ndo iniciou a utilizagdo deste beneficio.

28.3 Incentivo fiscal federal - lucro da exploragéio

Conforme Laudos Constitutivos expedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste
(SUDENE), o Grupo goza do direito de redugdo de 75% do imposto de renda sobre os resultados das
operagdes da Companhia Brasileira de Estireno (como sucessora por incorporagdo da Acrinor) loca-
lizadas em Camacari/BA e da Proquigel até o exercicio fiscal de 2028 e sobre os resultados da Unigel
Plasticos S.A. até o exercicio fiscal de 2020. O beneficio da Unigel Plasticos S.A. esta sendo renovado
pela autoridade fiscal. A solicitagdo feita, quando aprovada, sera retroativa a 12 de janeiro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2021 o Grupo obteve um beneficio de RS 123.076 (Em 2020, nenhuma em-
presa do Grupo utilizou o beneficio por estarem apurando prejuizos fiscais).

28.4 REINTEGRA - Reintegragdo de Valores Tributdrios para Empresas Exportadoras

O Grupo esta contemplado pela Lei 13.043/14 - Reintegra - a qual concede créditos tributdrios
quando a Companhia realiza exportagGes de produtos fabricados internamente, que podem ser
compensados com débitos proprios, vencidos ou vincendos, relativos a tributos federais.

Em 31 de dezembro de 2021 o Grupo obteve um beneficio de RS 2.054 (RS 788 em 31 de dezembro
de 2020) através das empresas Acrinor, Proquigel, Companhia Brasileira de Estireno e Unigel Plasticos.

28.5 REIQ — Regime Especial da Industria Quimica

O Regime Especial da Industria Quimica (“REIQ”) foi instituido a partir de 2013 pelo Governo Fede-
ral do Brasil e tem como objetivo a recuperagdo e a manutengao da competitividade das industrias
petroquimicas nacionais de 12 e 22 geragdo. Neste contexto, o Grupo é beneficiado até dezembro
de 2024 pela desoneragdo tributaria de parte das aliquotas de PIS e COFINS na compra de de-
terminadas matérias primas importadas ou fornecidas pela 12 geragdo da industria petroquimica
brasileira. No dia 31 de dezembro de 2021, o Governo Federal editou a Medida Provisdria 1.095
extinguindo o Regime Especial da Industria Quimica (REIQ) a partir de 12. de abril de 2022, o REIQ.
O Grupo estd avaliando os impactos da extingdo deste beneficio fiscal e aguardard os desfechos
guanto ao prosseguimento ou ndo da referida medida proviséria em lei.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Grupo apurou um crédito de RS 76.098 (RS
37.755 em 31 de dezembro de 2020), que esta langado como redutor de custos na rubrica “custo
dos produtos vendidos” da demonstragdo do resultado.

Realizagdo de impostos diferidos ativos — consolidado

Veja as Notas 6.9 e 12 das demonstragdes financeiras consolidadas

29. GARANTIAS E AVAIS

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto

0 Grupo possui bens dados em garantia de operagdes de crédito com terceiros no valor estimado de RS
151.215 em 31 de dezembro de 2021, valor este reduzido em decorréncia da liquidacdo da operagdo do
BOND 2024 e, consequente liberagdo de garantias (RS 1.088.123 em 31 de dezembro de 2020), composta
substancialmente por imdveis. Adicionalmente, a controladora é avalista de operagdes de outras empresas
do Grupo. A controladora possui avais no valor de RS 87.030 (RS 406.522 em 31 de dezembro de 2020).

Em 31 de dezembro de 2021, a Com- Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros:
panhia reconheceu em suas demons-
tragGes financeiras consolidadas ati-
vos fiscais diferidos das subsididrias
Proquigel Quimica S.A. e Companhia
Brasileira de Estireno, decorrentes

de diferengas temporarias, prejuizos
fiscais acumulados e base negativa da
contribuigdo social.

e Avaliagdo se o estudo técnico de viabilidade preparado pela
Administracdo da Companhia foi elaborado de forma consis-
tente com as préticas e metodologias de avaliagdo normal-
mente utilizadas;

e Andlise se as premissas utilizadas no estudo técnico de viabili-
dade preparado pela Companhia sdo fundamentados em dados
histéricos e/ou de mercado e sdo condizente com o orgamento
elaborado pela Administragdo da Companbhia;

30. LUCRO (PREJUiZO) POR ACAO

30.1 Bdsico
O lucro (prejuizo) por agdo basico foi calculado com base no resultado acumulado dos periodos
e na respectiva quantidade média de a¢des em circulagdo nestes mesmos exercicios, conforme o
quadro a seguir:

Consolidado

Tais saldos devem ser reconhecidos
na medida em que seja provavel ¢ Discussdes com profissionais que detém conhecimento técnico
que estardo disponiveis lucros especializado necessario para entendimento adequado da
tributaveis futuro contra os quais as aplicacdo da politica contabil.

diferencas temporarias, os prejuizos | o Recalculo matemético da apuragio do imposto de renda e

31/12/2021 31/12/2020 fiscais acumulados e a base nega- contribuico social diferidos.
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 882.173 (6.985) tiva da contribuicdo social possam . - . .
Quantidade ponderada média de a¢Ses ao final do exercicio 414.297.488 414.297.488 ser utilizados. * -Como au'X| fo de nossqs fspeaa |sta~s de Im,posms dlr,e_tos'
- = foram avaliadas se as adigGes, exclusdes e aliquotas utilizadas
Lucro (prejuizo) por agdo - R$ 2,12932 (0,01686) As estimativas de lucros tributaveis

na determinacgdo das bases de célculo do imposto de renda e

futuros sdo preparadas pela Com- contribuicdo social estdo de acordo com a legislagdo tributaria.

panhia e fundamentadas em estudo
técnico de viabilidade que contem-
plam premissas que sdo afetadas
por estratégias corporativas e pelo
cenario macroecondmico.

30.2 Diluido
O lucro (prejuizo) por agdo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de
acOes supondo a conversdo de todas as agdes potenciais que provocariam diluigdo. A Companhia
ndo possui nenhum fator diluidor do seu lucro basico.

¢ Avaliagdo se as divulgagdes nas demonstragdes financeiras con-
solidadas, estdo de acordo com os requerimentos das normas
contdbeis aplicaveis e consideram as informagdes relevantes.

No decorrer da nossa auditoria identificamos ajustes que afeta-
ram a mensuragdo e a divulgagdo dos impostos diferidos ativos,
os quais ndo foram registrados e divulgados pela administragdo,
por terem sido considerados imateriais.

Consideramos este assunto como
significativo para a nossa auditoria,
devido as incertezas relacionadas
as premissas utilizadas para estimar
os lucros tributéveis futuros que
possuem risco significativo de resul-

31. OPERAGOES COM DERIVATIVOS

O Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposigdes aos riscos de varia-
¢do de moeda estrangeira e taxa de juros.

I Consolidado

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos
acima resumidos, consideramos aceitavel a determinagdo do
lucro tributavel futuro e o valor dos impostos diferidos ativos,

- 31/12/2021 - 31/12'/2020 tar em ajustes materiais nos saldos assim como as respectivas divulgagées, no contexto das demons-
ALVO RassIvO) ALVO das demonstragdes financeiras tragGes financeiras consolidadas tomadas em conjunto referentes
Crosf currency Swa_p_s . (140.302) 48.628 consolidadas. ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Opgdes — Commodities 26.621 - -
NDFs - (8.793) -
Derivativos embutidos — Opgdes 129.398 - 86.659 OUTROS ASSUNTOS - DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
156.019 (149.095) 135.287 As demonstragdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como
informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragGes do valor adicio-
nado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos principais e registrados separadamente caso o
contrato principal ndo seja um ativo financeiro e certos critérios sejam atingidos.

31.1 Derivativos embutidos
I. Opgdes de recompra antecipada dos Bonds

Os bonds do Grupo possuem opgles de recompra antecipada. O Grupo pode recomprar os bonds
em sua totalidade ou em parte em determinados intervalos de tempo, pelos pregos de recompra a
seguir (expressos como um percentual do principal), acrescidos de juros apropriados e ndo pagos:

Preco de recompra

OUTRAS INFORMA(;GES QUE ACOMPANHAM AS DEMONSTRACCES
FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS E O RELATORIO DOS AUDITORES
A administragcdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério

2022 104,375% da Administragdo.

2023 102,188% L ~ . . AT . . . aq .

2024 101 094; Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Admi-
r o . ~ ~ ~ . . Pon

2025 em diante 100,000% nistragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabili-
dade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma rele-
vante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluir-
mos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo
temos nada a relatar a este respeito.

Essas opg¢des de recompra representam um direito de adquirir a divida do Grupo por um prego
pré-definido. Sdo separdveis do contrato principal e considerados derivativos embutidos.

Uma vez que essas opgOes sdo vélidas pelo periodo acima descrito, o Grupo calculou o valor justo
dessas opgdes como opgdes americanas tendo o prego de recompra como o prego de strike.

0 valor justo desses derivativos embutidos é de RS 129.398 (RS 86.659 em 31 de dezembro de 2020). RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRACAO E GOVERNANCA PELAS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracées financeiras indi-
viduais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

32. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Em 31 de dezembro de 2021, as principais transagdes que ndo envolveram caixa no Fluxo de Caixa
Consolidado foram:

(i) Variacdes de fornecedores de imobilizado no valor de (RS 560) (RS 3.177 em 31 de

dezembro de 2020); Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela

avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

(ii) Adicdes de ativo de direito de uso em contrapartida ao passivo de arrendamento no valor de
RS 122.619 (RS 216.490 em 31 de dezembro de 2020).

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela

33. EVENTOS SUBSEQUENTES supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Impacto da guerra entre Rissia e Ucrdnia sobre os negdcios da Unigel RESPONSABILIDADES DOS AUDITORES PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decor-
rentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

No dia 24 de fevereiro de 2022, a Russia iniciou uma agdo militar na Ucrania. Desde entdo, diversas san-
¢Oes econdmicas contra a Russia vém sendo anunciadas, tais como o banimento da Russia do sistema
financeiro Swift, restri¢des ao banco central russo, banimento de empresas russas em espagos aéreos
selecionados, entre outras. Neste contexto de isolamento econémico, os pregos internacionais do petro-
leo, do gds natural e dos fertilizantes apresentaram forte alta.

A Unigel produz fertilizantes nitrogenados a partir do uso de gds natural como matéria-prima. O forne-
cimento é regido por contratos de longo prazo com empresas fornecedoras de gas no Brasil com precgos
atrelados a referéncia de petréleo Brent. Além disso, antes do inicio do conflito na Ucrania, a Companhia
ja havia contratado derivativos para se proteger das flutuacdes de preco do Brent em 2022. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos

. . o . X julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Nas unidades do segmento Agro, a Unigel produz amonia suficiente para atender tanto a sua capacidade

- . . - . X o e ¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras individuais e con-
de producdo de ureia, principal fertilizante nitrogenado, quanto a sua capacidade de produgdo de acrilicos.

solidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsi-
ficagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

A Unigel destina toda a sua producdo de ureia para o mercado doméstico. Estima-se que o Brasil tenha
consumido 8 milhdes de toneladas de ureia em 2021, das quais 1,4 milhdo de toneladas vieram da Rus-
sia. A Unigel tem capacidade de produgdo de 1,15 milhdo de toneladas/ano de ureia.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia
dos controles internos da Companhia e suas controladas.

Roberto Noronha Santos
Diretor Presidente

Daniel Zilberknop
Diretor Vice-Presidente Finangas

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respec-
Daniel Scarmeloti da Fonseca tivas divulgagdes feitas pela administragdo.
Diretor de Controladoria e Tecnologia da Informagdo

CRC 1SP 219.079/0-4

Marcio Scatigno
Gerente de Controladoria
CRC 1SP 218.247/0-7

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companbhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas con-
clusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos administradores e acionistas da Unigel Participagdes S.A.
Sdo Paulo - SP

OPINIAO

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Unigel Participagdes S.A. (Companhia),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divul-
gacoes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transa-
¢Bes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, conse-

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos quentemente, pela opinido de auditoria.

relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada da Unigel Participagdes S.A em 31 de dezembro
de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significa-
tivas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas

BASE PARA OPINIAO

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas respon-
sabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades
dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significati-
vos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relaciona-
mentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio cor-
rente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 09 de margo de 2022.
KPMG Auditores Independentes Ltda. | CRC 25P014428/0-6
Wagner Petelin | Contador CRC 15P142133/0-7
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Nossos resultados em
2021 foram excelentes.
Mas excelente mesmo

é fazer parte da vida das
pessoas todos os dias.

Querer fazer sempre mais e melhor esta na alma
de cada brasileiro, e nao seria diferente com a
Unigel — uma das maiores empresas quimicas
da América Latina, lider no fornecimento de
insumos fundamentais para a fabricacao de
diversos produtos presentes no seu dia a dia.

Um destes setores foi estratégico para que a
Unigel alcancasse um resultado historico em
2021: 0 agronegocio.

Com o inicio da operacao de duas fabricas

de fertilizantes nitrogenados, a Unigel ampliou sua

presenga no agronegacio brasileiro, tornando-se
o Unico produtor de ureia e o maior produtor
de amonia do Brasil - mercados altamente
dependentes de importacoes.

Ja nos segmentos de estirénicos e acrilicos,
foco na eficiéncia operacional e assertividade
na estratégia de vendas fizeram com que os
resultados entregues superassem os patamares
dos anos anteriores.

Nosso negoc
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Todo esse esforco foi recompensador.

Em 2021, a Unigel alcangou um faturamento
de RS 8,5 bilhdes, além de um EBITDA
ajustado de RS 1,72 bilhao e registrou um
lucro liquido de RS 882 milhodes.

Um recorde histoérico.

Um resultado que se reflete em cada um
de nossos insumos presentes na fabricacao
de alimentos, de veiculos, de cosméticos,
de papel e celulose, de eletrodomésticos e
eletrénicos, na construcao civil, na saude e
até na mineracao. Um resultado presente
na sua vida.

A busca por fazer sempre mais e melhor nao
para por aqui. Alcancaremos novos recordes
e construiremos uma industria quimica cada
vez mais forte.

Vamos juntos, mais uma vez, fazer historia.

[ ) 4

10 € a quimica.
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