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RELATORIO DA DIRETORIA
Senhores Acionistas: Em atengéo as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a consideracgéo dos senhores acionistas as demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020. Permanecemos, outrossim, ao inteiro dispor de V.Sas.,
Orlandia-SP, 30 de marco de 2022.

A DIRETORIA.

Demonstracao do resultado - Exercicios findos
em 31 de dezembro - Em reais

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em reais

| Balango patri ial em 31 de d bro - Em reais |
Ativo Nota 2021 2020 Passivo e patriménio liquido Nota 2021 2020
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 (a) 122.666.998 125.963.631 Fornecedores e outras contas a pagar. 12 92.468.963 51.743.277
Aplicagdes financeiras .. 7(b) 2093956 2271.012  Empréstimos e financiamentos . 13 24.931.155  4.012.221
Contas a receber de clientes Passivo de arrendamentos 664.444 284.718
e outros recebiveis 8 166.340.778 127.452.529  Impostos a recolher . 14 11.783.395 11.355.058
Estoques. . 9 257.603.277 102.602.575 Impostos sobre os lucros a recolher..... 10 (a) - 3.945.580
Impostos sobre os lucros a recuperar.. 10 (a) 12.673.251 - Dividendos propostos e
Tributos a recuperar.............ccccceeeeenenene 10 _30.476.223 _ 2.009.741 juros sobre capital préprio a pagar...... 17 _36.854.429 20.177.108
591.854.483 360.299.488 166.702.386 91.517.962
N&o circulante Néo circulante
Tributos a recupera 10  4.420.143  1.830.539  Impostos a recolher - “sub judice” 16 (b) 1.928.049  1.936.693
Outros ativos 1.820.659 _ 1.152.833 IR e contribuigédo social diferidos 16 (a) 30.066.723 28.274.659
6.240.802 _ 2.983.372 Empréstimos e financiamentos 13 3.586.486 78.211
Investimentos 55.971 55.971 Passivo de arrendamentos.. 1 - 664.446
Ativos de direito de uso 560.065 840.098  Provisdo para contingéncias 15 _ 1.201.698 1.201.698
Imobilizado.... 11 218.196.461 173.272.291 36.782.956 _32.155.707
Intangiveis .... - 4.495 Total do passivo.. 203.485.342 123.673.669
225.053.299 177.156.227  Patriménio liquido 17
Capital social .... 226.899.069 226.899.069
Reserva de capital 1.047.972 1.047.972
Reservas de lucros .. 385.475.399 185.835.005
Total do patriménio liquido...................... 613.422.440 413.782.046
Total do ativo ........ccccvciiiciiccccce 816.907.782 537.455.715  Total do passivo e do patriménio liquido 816.907.782 537.455.715
As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
| Demonstracao das mutagoes do patrimonio liquido - Em reais |
Reserva de capital Reservas de lucros
Capital Subvencgdes para Lucros
Nota social investimentos Legal Retencdo acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2019...................... 226.899.069 1.047.972 13.505.953  109.397.576 - 350.850.570
Lucro liquido do exercicio - - - - 85.240.225 85.240.225
Destinagao do lucro liquid
Reservalegal.........cccoocoiiiiiiiiiiiiie 18 (c) - - 4.262.011 - (4.262.011) -
Dividendos minimos obrigatérios
(R$ 4,19 por ag&o ordinaria) ..................... 18 (b) - - - - (8.097.821)  (8.097.821)
Remuneragao sobre o capital proprio
(R$ 7,36 por ag&o ordinaria) 18 (b) - - - - (14.210.928) (14.210.928)
Constituicdo de reserva - Retengao 18 (c) - - - 58.669.465 _(58.669.465) -
Em 31 de dezembro de 2020 . 226.899.069 1.047.972 17.767.964  168.067.041 - 413.782.046
Lucro liquido do exercicio.........c.ccoeeeveecnene - - - - 240.572.935 240.572.935
Destinagao do lucro liquido:
Reservalegal..........ccccociviiiiiiiiiccie 18 (c) - - 12.028.647 - (12.028.647) -
Dividendos minimos obrigatdrios
(R$ 11,12 por agado ordinaria) ................... 18 (b) - - - - (22.854.429) (22.854.429)
Remuneragao sobre o capital proprio
(R$ 9,36 por ag&o ordinaria) 18 (b) - - - - (18.078.112) (18.078.112)
Constituicao de reserva - Retencédo . 18 (c) - - - 187.611.747 (187.611.747) -
Em 31 de dezembro de 2021 . 226.899.069 1.047.972 _29.796.611 _355.678.788 - 613.422.440

As notas explicativas da administragédo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas da administragao as demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2021
Em reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Informagdes gerais - AMorlan S.A. (“Companhia”) esta sediada em Orlandia,
Estado de Séo Paulo, e tem como objeto social e atividade preponderante a
producgéo e comercializagdo de arames, telas e artefatos. Os principais produtos
fabricados s&o: ¢ Linha agropecudria: arames para cercas (inclusive elétricas),
arames para culturas aéreas, cordoalhas para curral, grampos para cercas, dis-
tanciadores, telas hexagonais e arame para enfardamento; « Linha para constru-
¢ao civil: arame recozido, pregos e telas para tapume, para seguranga e sinali-
zagao; e ¢ Linha industrial: arame galvanizado industrial, arame galvanizado
trefilado, arame plastificado, arame revestido de nylon, arame cobreado e banda
colada. 1.1 Impacto do Coronavirus (COVID-19) nas demonstragées finan-
ceiras - Em razdo da pandemia mundial declarada pela Organizagao Mundial da
Saude (OMS), relacionada ao novo Coronavirus (COVID 19), que vem trazendo
impactos relevantes na economia do Brasil e de diversos paises do mundo, a
Companhia adotou medidas de prevengéo, reformulou processos e implantou
programas de orientagdo, visando a seguranca e bem-estar dos clientes, forne-
cedores, colaboradores, parceiros de negécios e demais grupos de relaciona-
mento direto e indireto da Companhia. A Companhia continua monitorando dia-
riamente os impactos do novo Coronavirus (COVID 19) em suas atividades
operacionais e financeiras, e até a data de finalizagdo dessas demonstragdes
financeiras n&o identificou impactos relevantes a serem divulgados e n&o identi-
ficou indicios que impliquem em mudancas na aplicagéo das politicas contabeis
ou na avaliagdo das estimativas e julgamentos contabeis criticos. A administra-
¢&o acredita que os eventos ou condigdes atuais ndo langam dividas significati-
vas sobre a capacidade da Companhia continuar operando. O pressuposto de
continuidade ainda é apropriado como base para a preparagdo das suas de-
monstracdes financeiras. 2. Resumo das principais politicas contabeis - As
principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstragdes fi-
nanceiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo con-
sistente nos exercicios apresentados. 2.1 Base de preparagao e apresentagao
- As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estio sendo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs), considerando o custo histérico como base
de valor e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstra-
¢oes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas
pela diretoria na sua gestdo. Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas
pela administragdo em 30 de margo de 2022. A preparagdo de demonstracoes
financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de
julgamento por parte da diretoria da Companhia no processo de aplicagéo das
politicas contabeis. As areas que requerem maior nivel de julgamento e pos-
suem maior complexidade, bem como aquelas cujas premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota
3. 2.2 Conversao de moeda estrangeira - (a) Moeda funcional e moeda de
apresentacao - Os itens incluidos nas demonstrages financeiras séo mensura-
dos usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a Companhia
atua (“a moeda funcional”). As demonstracdes financeiras estdo apresentadas
em reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de
apresentacg@o. (b) Transagoes e saldos - As operagdes com moedas estrangei-
ras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigen-
tes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagéo, quando os itens sédo
remensurados. Os ganhos e perdas cambiais relacionados com caixa e equiva-
lentes de caixa, contas a receber de clientes, financiamentos, fornecedores e
outros sdo apresentados na demonstragdo do resultado como receita ou despe-
sa financeira. 2.3 Instrumentos financeiros - (a) Ativos financeiros néo deri-
vativos - (i) Classificagdo e mensuragao - A Companhia classifica seus ativos
financeiros sob as seguintes categorias de mensuragao: « Mensurados ao valor
justo, cujos ganhos e perdas sdo registrados no resultado do exercicio, como
resultado financeiro. « Mensurados ao custo amortizado, os quais séo mantidos
pela Companhia com a coleta de fluxos de caixa contratuais quando tais fluxos
de caixa representam apenas pagamento de principal e juros e, portanto, sdo
mensurados ao custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses
ativos financeiros sdo registradas em receitas financeiras usando o método da
taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido & baixa do ativo s&o
reconhecidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/(per-
das). As perdas por impairment também s&do apresentadas no resultado financei-
ro na demonstragéo do resultado. Compras e vendas regulares de ativos finan-
ceiros sdo reconhecidas na data de negociagédo, data na qual a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros s&o desreconhe-
cidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham
sido transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade. No reconhecimento inicial, a Companhia
mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo finan-
ceiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transa-
¢do diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Os custos de transa-
¢éo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados
como despesas nho resultado. A classificagdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos, o modelo de negécio da Companhia é
manter os ativos financeiros para receber os fluxos de caixas contratuais. (ii)
Impairment de ativos financeiros - A Companhia avalia, em base prospectiva,
as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de divida registrados ao
custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido
ou ndo um aumento significativo no risco de crédito. Para as contas a receber de
clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme permitido pelo
CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida Util a partir
do reconhecimento inicial dos recebiveis. (b) Passivos financeiros ndo deriva-
tivos - A Companhia reconhece os passivos financeiros inicialmente na data da
negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicoes contra-
tuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem
suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A Companhia
possui os seguintes passivos financeiros nao derivativos: fornecedores, dividen-
dos e juros sobre o capital proprio a pagar, financiamentos e outras contas a
pagar. (c) Compensacao de instrumentos financeiros - Ativos e passivos fi-
nanceiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimo-
nial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a
intengado de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o pas-
sivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futu-
ros e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimplén-
cia, insolvéncia ou faléncia da Companhia ou da contraparte. (d) Identificagao e
valorizagao dos instrumentos financeiros - A Companhia opera com diversos
instrumentos financeiros, com destaque para caixa e equivalentes de caixa, con-
tas a receber de clientes, fornecedores, financiamentos, instrumentos financei-
ros derivativos e demais contas a receber e a pagar, que estao registrados no
balango patrimonial ao custo amortizado. () Mensuragao do valor justo - A
Companhia estabelece uma estrutura de controle relacionada & mensuragéo dos
valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilida-
de geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor justo, incluindo
os valores justos de Nivel 3. A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados
nao observaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se a informagéo de tercei-
ros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, € utilizada para
mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias
obtidas de terceiros para suportar a conclus@o de que tais avaliagdes atendem
aos requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais
avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um
passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possi-
vel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da se-
guinte forma: Pressupde-se que os saldos das aplicagdes financeiras, contas a
receber de clientes, as contas a pagar aos fornecedores e empréstimos e finan-
ciamentos pelo valor contabil, menos eventual perda (impairment), esteja proxi-
ma de seus valores justos. A Companhia possui um unico ativo mensurado ao
valor justo, referente a um contrato de swap que é um instrumento financeiro
derivativo (Nota 8). A Companhia ndo possui passivos ao valor justo. Os diferen-
tes niveis foram definidos como segue: * Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajusta-
dos) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. A Companhia ndo
possui instrumentos financeiros incluidos no Nivel 1. « Nivel 2 - Informagdes,
além dos pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis pelo merca-
do para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indireta-
mente (ou seja, derivados dos precos). O seu valor justo é determinado median-
te o uso de técnicas de avaliagdo. Se todas as informacdes relevantes exigidas
para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumen-
to estara incluido no Nivel 2. Os instrumentos incluidos no Nivel 2 compreendem
instrumentos financeiros derivativos - Swap. * Nivel 3 - Insergdes para os ativos
ou passivos que nao sdo baseadas nos dados observaveis pelo mercado (ou
seja, insergdes nao observaveis). A Companhia ndo possui instrumentos finan-
ceiros incluidos no Nivel 3. 2.4 Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equiva-
lentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e outros investi-
mentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanga de valor. 2.5 Contas a receber de
clientes - As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber
pela venda de mercadorias no decurso normal das atividades da Companhia. Se
o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber
sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ati-
vo nao circulante. As contas a receber de clientes séo inicialmente reconhecidas
pelo valor da transagao e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortiza-
do com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para créditos
de liquidagéo duvidosa (“PDD” ou impairment). A PDD é registrada em contra-
partida da rubrica “Despesas com vendas”, na demonstragédo do resultado. Na
pratica, considerando o curto prazo para recebimento, sdo normalmente reco-
nhecidas pelo valor da fatura correspondente. 2.6 Estoques - Os estoques sdo

demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo, dos dois 0 menor. O
método de avaliagdo dos estoques é o da média ponderada mével. O custo dos
produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos de
embalagem, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as
respectivas despesas diretas de produgao (com base na capacidade operacio-
nal normal). O valor liquido de realizagéo é o prego de venda estimado no curso
normal dos negdcios, menos os custos estimados de conclus&o e os custos es-
timados necessarios para efetuar a venda. Os estoques s&o avaliados quanto ao
seu valor recuperavel nas datas de balango. Em caso de perda por desvaloriza-
¢ao (impairment), esta € imediatamente reconhecida no resultado. 2.7 Depési-
tos judiciais - Existem situagcdes em que a Companhia questiona a legitimidade
de determinados passivos ou agdes movidas contra si. Por conta desses ques-
tionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da prépria administragéo, os
valores em questéo podem ser depositados em juizo, sem que haja a caracteri-
zagao da liquidagéo do passivo. Os depositos judiciais efetuados sdo mensura-
dos pelo custo amortizado, considerando o indice de atualizagédo aplicavel a
cada tipo de depésito. 2.8 Imobilizado - Os itens do imobilizado séo demonstra-
dos ao custo histdrico de aquisigdo, menos o valor da depreciagéo e de qualquer
perda nao recuperavel acumulada. O custo histdrico inclui os gastos diretamente
atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela adminis-
tragdo. A Companhia inclui no valor contabil de um item do imobilizado o custo
de pegas de reposicdo somente quando for provavel que este custo proporcio-
nara futuros beneficios econémicos. O valor contabil das pegas substituidas &
baixado. Todos os outros reparos e manutengdes séo contabilizados como des-
pesas do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo sdo depreciados. A de-
preciacao de outros ativos é calculada usando o método linear considerando os
seus custos e seus valores residuais durante a vida Util estimada, como segue:

Anos
Edificagdes e benfeitorias 15-25
Veiculos 4-6
Maquinas e equipamentos 10-20
Instalagdes industriais 10 -20
Mbveis e utensilios 5-10

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apro-
priado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente
baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior que seu
valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas em alienagdes s&o determi-
nados pela comparac&o do valor de venda com o valor contabil e sao reconheci-
dos em “Outras receitas e (despesas), liquidas” na demonstragao do resultado.
A Companhia ndo possui bens do ativo imobilizado que espera abandonar ou
alienar e que exigiriam a constitui¢do de provis&o para obrigagdes por desconti-
nuagdo de ativos. 2.9 Intangivel - As licengas de software adquiridas s&o capi-
talizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com
que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados de
forma linear no prazo de cinco anos. Os custos associados a manutencéo de
softwares s&o reconhecidos como despesa, conforme incorridos. 2.10 Direito de
uso dos ativos e o passivo dos arrendamentos - O direito de uso dos ativos
e o passivo dos arrendamentos s&o reconhecidos pelo valor futuro das contra-
prestagdes assumidas no contrato, trazidos a valor presente a partir das taxas
incrementais de empréstimos. O direito de uso dos ativos é amortizado em base
lineares pelo prazo vigente do contrato no resultado do exercicio na linha com-
petente a sua natureza (“Custo” /"Despesa”), assim como as despesas de juros,
correspondentes a amortizagéo do ajuste a valor presente liquido dos contratos,
sa0 alocadas no “Resultado financeiro”. Considera-se, para fins de classificagdo
como contrato de arrendamento, as operagdes que envolvam ativos especificos
definidos no contrato ou de uso exclusivo ao logo do periodo do contrato. (a) As
atividades de arrendamento da Companhia e a maneira como séo contabi-
lizadas - A Companhia arrenda maquinas e equipamentos para a utilizagdo em
sua produgao, suportes e tanques de nitrogénio. Em geral, os contratos de arren-
damentos sao realizados por periodos fixos de cinco anos, porém eles podem
incluir opgdes de prorrogagéo, conforme descrito no item h) a seguir. Os prazos
dos arrendamentos sdo negociados individualmente e contém uma ampla gama
de termos e condi¢des diferenciadas. Os contratos de arrendamentos ndo con-
tém clausulas restritivas, mas os ativos arrendados ndo podem ser utilizados
como garantia de empréstimos. Os arrendamentos s&o reconhecidos como um
ativo de direito de uso e um passivo correspondente na data em que o ativo ar-
rendado se torna disponivel para uso pela Companhia. Cada pagamento de ar-
rendamento é alocado entre o passivo e as despesas financeiras. As despesas
financeiras sdo reconhecidas no resultado durante o periodo do arrendamento.
O ativo de direito de uso é depreciado ao longo da vida Util do ativo ou do prazo
do arrendamento pelo método linear, dos dois o0 menor. Os ativos e passivos
provenientes de um arrendamento s&o inicialmente mensurados ao valor pre-
sente. Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos paga-
mentos de arrendamentos a seguir: « Pagamentos fixos (incluindo pagamentos
que podem ser considerados variaveis, mas, em esséncia, sao fixos (in-substan-
ce fixed payments)), menos incentivos de arrendamentos a receber. « Pagamen-
tos de arrendamentos varidveis baseados em algum indice ou taxa. * Valores a
serem pagos pelo arrendatario sob garantias de valores residuais. « O prego de
exercicio de uma opgao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente cer-
to de que ird exercer a opgdo. « Pagamentos de multas por rescisdo do arrenda-
mento se os termos do arrendamento contemplarem o exercicio da opgao por
parte do arrendatario. Os pagamentos de arrendamentos sao descontados utili-
zando a taxa de juros implicita no arrendamento. Caso essa taxa ndo possa ser
determinada, a taxa de empréstimo incremental do arrendatario € utilizada, sen-
do esta a taxa que o arrendatario teria que pagar em um empréstimo para levan-
tar os fundos necessarios para obter um ativo de valor semelhante, em um am-
biente econémico similar, com termos, condi¢des equivalentes e no mesmo
periodo. Os ativos de direito de uso s&o mensurados ao custo, de acordo com os
itens a seguir: « O valor da mensuragéo inicial do passivo de arrendamento. *
Quaisquer pagamentos de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela,
menos quaisquer incentivos de arrendamento recebidos. *+ Quaisquer custos di-
retos iniciais. « Custos de restauragdo. Os pagamentos associados a arrenda-
mentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reconheci-
dos pelo método linear como uma despesa no resultado. (b) Opgoes de
prorrogacao e extingao - As opgdes de prorrogagéo e extingdo estao incluidas
em diversos dos arrendamentos de ativos imobilizados. Esses termos s&o usa-
dos para maximizar a flexibilidade operacional em termos de gestéo de contra-
tos. A maioria das opg¢des de prorrogagao e extingdo mantidas podem ser exer-
cidas apenas pela Companhia, e ndo pelo respectivo arrendador. Ao determinar
o prazo do arrendamento, a administragéo considera todos os fatos e circunstan-
cias que criam um incentivo econdémico para o exercicio de uma opgéo de pror-
rogagdo ou para o ndo exercicio da opgao de extingdo. As opgdes de prorroga-
¢do (ou periodos apds as opgdes de extingdo) sdo incluidas no prazo do
arrendamento somente quando ha certeza razoavel de que o arrendamento sera
prorrogado (ou ndo sera extinto). Essa avaliagdo é revisada caso ocorra um
evento ou mudanca significativa nas circunstancias que afete tal avaliagéo e que
esteja sob o controle do arrendatario. 2.11 Redugéo ao valor recuperavel de
ativos “Impairment” - O imobilizado e outros ativos n&o circulantes s&o revistos
anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode n&o ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel
¢ calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida
pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel,
que é o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para
fins de avaliagéo, os ativos s&o agrupados no menor grupo de ativos para o qual
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGCs)), a Companhia opera uma unica unidade geradora de caixa, que
compreende a produgdo e comercializagdo de arames, telas e artefatos de me-
tal. Nao foram identificados indicadores de perda (Impairment) para os exerci-
cios de 2021 e 2020. 2.12 Financiamentos - Os financiamentos s&o inicialmen-
te reconhecidos pelo valor da transagao (ou seja, pelo valor recebido do banco,
incluindo os custos da transagédo) e subsequentemente demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos
custos da transagao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragdo do
resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizan-
do o método da taxa efetiva de juros. As despesas com juros s&o reconhecidas
com base no método de taxa de juros efetiva ao longo do prazo do financiamen-
to de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil corresponde ao valor
devido. Os juros sao incluidos em despesas financeiras. Os financiamentos séo
classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um di-
reito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses
ap6s a data do balango. 2.13 Fornecedores - As contas a pagar para fornece-
dores s&do obrigacdes a pagar por bens e servigos que foram adquiridos de for-
necedores no curso normal dos negaécios, assim como saldos a pagar a repre-
sentantes, saldrios e encargos sociais, adiantamentos de cliente e outros, sendo
classificadas como passivo circulante se o pagamento for devido no periodo de
até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo
nao circulante. Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subse-
quentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros. 2.14 Outros ativos e passivos (circulante e nao circulante)
- Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido
no balango patrimonial quando a Companhia tem uma obrigagéo legal ou cons-
tituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos. Os
ativos e passivos séo classificados como circulante quando sua realizagdo ou

Nota 2021 2020

Receitas 211.228.553.374 758.858.014
Custo dos produtos vendidos 22 (855.386.475) (548.480.850)
Lucro bruto 373.166.899 210.377.164
Despesas com vendas . 22 (69.294.769) (47.748.194)
Despesas gerais e administrativas....... 22 (52.648.975) (41.471.072)
Outras receitas e (despesas), liquidas 23  76.422.288 (831.453)
Lucro operacional . 327.645.443 120.326.445
Despesas financeiras .. 24 (2.170.290)  (1.591.809)
Receitas financeiras . 24 4.925.435 2.997.565
Variagédo cambial.... 24 _ (1.107.456) (794.428)
Resultado financeiro... 1.647.689 611.328
Lucro antes do IR e da CS. 329.293.132  120.937.773
IR e contribuigéo social... 16 (c) (88.720.197) (35.697.548)
Lucro liquido do exercici . 240.572.935 _ 85.240.225
Agdes em circulagao no final do exercicio 1.930.753 1.930.753
Lucro liquido basico e diluido por agcdao 18 124,60 4415

As notas explicativas da administragao
sao parte integrante das demonstragées financeiras.

Di acao dor Itado abrangente em 31 de dezembro
Em reais
2021 2020
Lucro liquido do exercicio.... . 240.572.935 85.240.225
Outros resultados abrangentes . - -
Total do resultado abrangente do exercicio. 240.572.935 _85.240.225

As notas explicativas da administragao
sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

liquidag&o é provavel nos proximos 12 meses, caso contrario, sdo demonstrados
como né&o circulantes. 2.15 Provisdes - As provisdes sao reconhecidas quando:
(i) a Companhia tem uma obrigagédo presente legal ou ndo formalizada como
resultado de eventos passados; (i) € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagao; e (i) o valor possa ser estimado com segu-
ranga. Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de a
Companhia liquida-las é determinada, levando-se em consideragéo a classe de
obrigagdes como um todo. Nesse caso, uma provisdo € reconhecida mesmo
quando se espera que a probabilidade de liquidagéo relacionada com qualquer
item individual incluido na mesma classe de obrigagbes seja pequena. As provi-
ses sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser desembol-
sados para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes do imposto, a qual refle-
te as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passa-
gem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 2.16 Imposto de renda
e contribuigdo social corrente e diferido - As despesas de imposto de renda
e contribuigdo social do exercicio compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado. O
encargo de imposto de renda e contribui¢do social correntes e diferidos é calcu-
lado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulga-
das, na data do balango. A administragdo avalia, periodicamente, as posicoes
assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com re-
lagdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel d& margem a inter-
pretagbes e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contri-
buicéo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatdrio. O imposto de renda e contribuigdo
social diferido sdo reconhecidos sobre diferencas temporarias decorrentes das
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes
financeiras. O valor contabil do imposto de renda e contribuigao social diferidos
ativos é avaliado anualmente e uma provisdo para desvalorizagéo é estabeleci-
da quando o valor contabil ndo puder ser recuperado com base no lucro tributa-
vel, presente ou futuro. 2.17 Beneficios a empregados e diretores - Participa-
¢ao nos lucros - A Companhia oferece a seus funcionarios beneficio de
participagdo nos lucros calculado com base em metas qualitativas e quantitativas
definidas pela administragdo e contabilizadas na demonstracéo do resultado. O
beneficio correspondente é apurado e reconhecido como despesa no final de
cada exercicio. 2.18 Capital social - As agdes ordindrias e preferenciais sdo
classificadas no patriménio liquido. 2.19 Reconhecimento da receita - A receita
de venda compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber
pela comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da Compa-
nhia. A receita é apresentada liquida de impostos, das devolugdes, dos abati-
mentos e dos descontos incidentes sobre as vendas. (a) Venda de produtos - A
Companhia reconhece a receita e os custos associados de vendas, no momento
em que os produtos sdo entregues aos clientes ou quando o controle dos itens
vendidos ¢é transferido para o cliente, ou seja, quando todas as condigdes de
reconhecimento sdo atingidas. A receita é registrada pelo valor liquido de vendas
(ap6s deducdes de impostos, descontos e devolugdes). (b) Receitas financei-
ras - Areceita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime
de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. 2.20 Distribuicao de
dividendos e juros sobre o capital préprio - A distribuicdo de dividendos mini-
mos obrigatdrios e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia
é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exer-
cicio, com base no estatuto social. Qualquer valor de dividendos acima do mini-
mo obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos
acionistas. Na composigdo dos dividendos minimos, pode ser imputado, a de-
pender de deliberagdo da diretoria, o valor de juros sobre o capital préprio. O
beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragéo
de resultado. 2.21 Mudangas nas politicas contabeis e divulgacoes - (a) No-
vas normas e interpretagdes - As seguintes alteragdes de normas foram ado-
tadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2021: «
Reforma da IBOR: alteragdes ao CPC 48, CPC 38 e CPC 40 “Instrumentos Fi-
nanceiros”. « Beneficios relacionados a Covid-19 concedidos para arrendatarios
em contratos de arredamento (Alteragdes CPC 06). A Companhia, apds avalia-
¢ao de seu contetdo, concluiu ndo ter impactos relevantes em suas demonstra-
¢oes financeiras. (b) Alteragées de normas novas que ainda nédo estdo em
vigor - Em 25 de outubro de 2021, o Comité de Pronunciamento Contabeis
(CPC) emitiu o decimo nono documento de revisdo de normas contabeis, as
entidades devem aplicar essas alteragdes nos exercicios anuais com inicio em,
ou apos, 1° de janeiro de 2022, ou seja, ndo estdo em vigor para o exercicio de
2021. A adogao antecipada de normas néo é permitida no Brasil pelo CPC. « In-
clusédo dos itens 39AG e o novo D13A, alteracdo da alinea (f) do item D1 e renu-
mera o item D13A para D13B no CPC 37 (R1) — Adog&o Inicial das Normas In-
ternacionais de Contabilidade, para simplificar a aplicagdo da referida norma por
uma subsidiaria que adote normas internacionais pela primeira vez apds a sua
controladora, em relagdo a mensuragdo do montante acumulado de variagoes
cambiais. * Incluséo dos itens 7.1.9, 7.2.35, e seu titulo, e B3.3.6A e alteragao do
item B3.3.6 no CPC 48 — Instrumentos Financeiros, para esclarecer quais taxas
devem ser incluidas no teste de 10% para a baixa de passivos financeiros. « Al-
teracao do item 22 e inclusdo do item 65 no CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto
Agricola, para remogao da exigéncia de excluir os fluxos de caixa da tributacao
ao mensurar o valor justo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas, alinhando
assim as exigéncias de mensuragéo do valor justo no CPC 29 com as de outras
normas CPC'’s. « Alteragdo dos itens 17 e 74 e inclus&o dos itens 20A, 74A, 80D
e 81N no CPC 27 — Ativo Imobilizado, para proibir uma entidade de deduzir do
custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos enquan-
to o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e cus-
tos relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. « Incluséo
dos itens 68A, 94A e 108 e alteragdo do item 69 no CPC 25 — Provisdes, Passi-
vos Contingentes e Ativos Contingentes, para esclarecer que, para fins de avaliar
se um contrato é oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os custos
incrementais de cumprimento desse contrato e uma alocagéo de outros custos
que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. « Alteragdo dos itens 11,
14, 21, 22 e 23 e inclusdo dos itens 21A, 21B, 21C, 23A e 64Q no CPC 15 (R1)
— Combinagao de Negdcios, com o objetivo de substituir as referéncias da ver-
sdo antiga da estrutura conceitual para a mais recente. Nao ha outras normas
CPC's ou interpretagdes ICPC’s que ainda ndo entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras individuais. 3. Esti-
mativas e julgamentos contabeis criticos - As estimativas e os julgamentos
contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas ra-
zoaveis para as circunstancias. Com base em premissas, a Companhia faz esti-
mativas com relagdo ao futuro. Por definicéo, as estimativas contabeis resultan-
tes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo
exercicio, estdo contempladas abaixo: (a) Provisao para créditos com liquida-
cao duvidosa - Referida provisdo é constituida com base nos saldos em aberto
de determinados clientes e com base na andlise individual de cada um. (b) Im-
posto de renda e contribuigdo social - A Companhia reconhece créditos e
débitos diferidos com base nas diferengas entre o valor contabil apresentado nas
demonstragdes financeiras e a base tributaria dos ativos e passivos utilizando as
aliquotas em vigor. (c) Revisdo da vida util recuperavel do ativo imobilizado
- A capacidade de recuperagdo dos ativos que séo utilizados nas atividades da
Companhia é avaliada sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos pode n&o ser recu-
peravel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contabil destes ativos for
superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida Util reade-
quada para novos patamares. (d) Provisdo para contingéncias - A Companhia
é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que se encon-
tram em instancias diversas. As provisdes para contingéncias, constituidas para
fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sdo estabe-
lecidas e atualizadas com base na avaliagdo da Administragédo, fundamentada
na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento
sobre as matérias envolvidas. A administragao entende que n&o ha julgamentos
contabeis criticos na aplicagdo das normas contabeis para fins de preparagao
das demonstragdes financeiras da Companhia. 4. Gestao de risco financeiro
- As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de
mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo asso-
ciado com a taxa de juros e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. A
gestdo de risco é realizada pela tesouraria da Companhia que identifica, avalia e
procura minimizar os riscos financeiros resultantes de suas atividades comer-
ciais e operacionais da Companhia, em conjunto com a diretoria. A diretoria es-
tabelece as diretrizes para o futuro, baseadas, principalmente, no planejamento
de produgdo do ano e em suas estratégias de comercializagdo. As politicas de
gestao de risco refletem os principios para a gestdo de risco definidos pelos
acionistas e diretoria. (a) Risco de Mercado - (i) Risco cambial - As operagdes
da Companhia estao expostas ao risco de variagdo cambial oriundo de ativos e
passivos indexados em moeda estrangeira; de maneira geral, correspondidos
pelos ativos e passivos relacionados as exportagdes de produtos e importagéo
de bens destinados a ampliagdo no parque fabril. A principal matéria-prima da
Companhia, ago longo (fio maquina), bem como o prego de seus produtos, tam-
bém sofrem influéncia indireta do cdmbio no mercado interno em fungéo de es-
tarem relacionados com o mercado internacional do aco. Em 31 de dezembro de
2021 e de 2020, a exposicdo cambial da Companhia esta relacionada as Contas
a receber de clientes (Nota 8) e Contrato de concessao de Garantia em moeda
estrangeira (Nota 13) para o financiamento de exportagdes, e é no montante de
US$ 2.564.267 a pagar (2020 - US$ 9.287 a pagar). A politica de gest&o de risco
cambial estabelece limites para a exposi¢édo ao risco cambial das futuras expor-
tacdes e, de acordo com essa politica, a Companhia avalia a necessidade de
contratar instrumentos financeiros que protejam a posicdo vendida em dolar,
cujos precos, que sdo contados em moeda estrangeira, ja estejam fixados. (i)
Risco de volatilidade nos pregos das commodities - A principal matéria-pri-
ma da Companhia, aco longo (fio maquina), bem como o prego de seus produ-
tos, também sofrem influéncia indireta da volatilidade nos pregos praticados no
mercado nacional e internacional do aco. (b) Risco de crédito - A politica de
vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que estéa disposta
a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagdo de sua carteira de rece-
biveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos
prazos de financiamento de vendas por segmento de negdcios e limites indivi-
duais de posi¢do sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais
problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. Nesse contexto, histori-
camente, a Companhia ndo tem registrado perdas significativas nas contas a
receber de clientes. No que diz respeito as aplicagdes financeiras, a Companhia
tem como politica trabalhar com instituigdes de primeira linha, com reduzido risco
de crédito. (c) Risco de liquidez - A Companhia gerencia o risco de liquidez pela
manutencgéo de saldos em caixa e equivalentes de caixa em montantes suficien-
tes que lhe permita assumir eventuais perdas extraordinarias além dos passivos
ja assumidos e previstos em seus fluxos de caixa futuros. Também faz parte da
politica de liquidez a constante negociagdo para liberagdo de linhas de crédito

2021 2020
329.293.132 120.937.773

Fluxos de caixa das atividades operacionais
LucroantesdoIRedaCS...........................
Ajustes

Deprecia¢do e amortizagao 1 5.898.471 14.118.292
Crédito de PIS/COFINS (Nota 23 ... (79.636.363) -
Juros e variagdes monetarias e cambiais
sobre contas a receber, empréstimos,

tributos “sub judice” e arrendamentos......... 1.647.689  1.427.588
Resultado da baixa de ativo imobilizado vendido (466.736) (197.568)
Provisdo para perda de devedores duvidosos (114.393) (30.138)
Outras (receitas) e despesas, liquidas............ 257.012 (495.832)

266.878.812 135.760.115
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes e outros ativos.. (41.363.460) (35.389.582)

Estoques ..........cooiiiiiiiiicccccs (155.000.702)  7.643.886
Tributos a recuperar 51.169.881 (171.544)
Fornecedores e outras contas a pagar . 40.725.686 14.883.879
Impostos a recolher. 4.143.910  9.740.052
Caixa gerado nas operagoes. 166.554.127 132.466.806
Encargos financeiros pagos ... (589.702) (615.565)

Imposto de renda e contribuigao social pagos . (114.147.229) (28.799.644)
Caixa liquido gerado

pelas atividades operacionais 51.817.196 103.051.597
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aplicagdes financeiras 110.921 (158.554)
Aquisicdes de bens do ativo imobilizado ......... (60.665.567) (29.304.861)
Recebimento pela venda de ativo imobilizado . 594.189 253.433

Caixa liquido aplicado nas

atividades de investimentos.......................... (59.960.457) (29.209.982)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagdo de empréstimos,

financiamentos e arrendamentos.................... (17.044.710) (13.592.712)

Dividendos e juros s/ o capital proprio, pagos.. (18.108.662) (20.334.294)

Captacdo de empréstimos...........ccceeerveeeirennns 40.000.000 -
Caixa liquido aplicado nas

atividades de financiamentos.......................
Aumento (redugao) de caixa

4.846.628 (33.927.006)

e equivalentes de caixa....................c.ccocee (3.296.633) 39.914.609
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do exercicio. 125.963.631 86.049.022

Caixa e equivalentes de caixa
no final do exercicio..............c..ccooiiiiins 122.666.998 125.963.631
As notas explicativas da administragédo
s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
com instituicdes financeiras para cobrir eventuais necessidades de saida de cai-
xa nao previstas pelos fluxos de caixa futuros. (d) Outros riscos - A administra-
¢ao da Companhia monitora outros riscos operacionais e financeiros inerentes a
gestao dos negdcios, tais como risco de liquidez, taxasdejuros e atémesmo
outros riscos ndo controlados pela Companhia. Em fevereiro de 2022, o mundo
presenciou o inicio do conflito internacional entre Russia e Ucrania, mesmo geo-
graficamente distante, o conflito podera impactar a economia em diversos seto-
res, como é o caso de empresas dependentes da importacao de fertilizantes,
principalmente aqueles originados da regido em conflito, ou que passam por
portos que ndo estdo conseguindo escoar a produgdo. Nesse contexto, apos
avaliagdo do seu negécio, a Companhia nao vislumbra impactos direto na sua
cadeia de fornecimento e de venda em razao do conflito internacional entre Rus-
sia e Ucréania, até a data de aprovagdo dessas demonstragdes financeiras a
administragdo ndo identificou impactos decorrentes do referido conflito que pu-
dessem impactar as demonstragdes financeiras da Companhia.
5. Gestao de capital - Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital
sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para ofe-
recer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A Companhia
opera, substancialmente, com capital proprio, e se utiliza do capital de terceiros
para o financiamento de projetos pontuais. A administragdo pode, ou propde, nos
casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, quando necessario, capitar
recursos com terceiros. A seguir esta a estrutura de capital da Companhia:

2021 2020
Capital proprio 613.422.440  96% _413.782.046 99%
Capital de terceiros 28.517.641 4% 4.090.432 1%
Total do capital 641.940.081 100% 417.872.478 100%

6. Instrumentos financeiros por categoria - Os instrumentos financeiros
ativos e passivos séo classificados nas seguintes categorias:

Ativos, conforme o balango patrimonial 2021 2020
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 122.666.998 125.963.631
Aplicagdes financeiras 2.093.956 2.271.012
Contas a receber de clientes
e outros recebiveis 158.790.244 118.048.974
Depésitos judiciais 1.725.659 1.057.833
285.276.857 247.341.450
Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 1.323.190 -
286.600.047 _247.341.450
Passivo, conforme o balancgo patrimonial 2021 2020
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 28.517.641 4.090.432
Passivo de arrendamentos 664.444 949.164
Dividendos propostos e juros
sobre capital préprio a pagar 36.854.429  20.177.108
Fornecedores e outras contas a pagar 69.147.734  31.486.929
135.184.248 _ 56.703.633

7. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacées financeiras - (a) Caixa e
equivalentes de caixa

Modalidade Taxas contratadas 2021 2020
Aplicagdes financeiras (i)
Fundos de Substancialmente, varia-
investimentos cao de titulos publicos  4.040.357 19.416.811
CDB - Pés-fixado 5% da variagdo do CDI  9.648.125  9.297.565
CDB - Pés-fixado 20% da variagdo do CDI  2.135.354 -

CDB - Pés-fixado 80,5% a 110% da
) variagéo do CDI
Indice de variagao

da poupanca

106.522.336 96.593.704
Outros
2.167 403.568
122.348.339 125.711.649
Depositos bancarios em conta
corrente e recursos em caixa 318.659 251.982
122.666.998 125.963.631
(i) As aplicagdes financeiras sao de curto prazo, de alta liquidez, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, com vencimento original
de trés meses ou menos, e estdo sujeitas a um insignificante risco de mu-
danca de valor e, portanto, foram consideradas como equivalentes de caixa.
Essas aplicagdes financeiras sdo mantidas em bancos de primeira linha.
(b) Aplicagdes financeiras

Modalidade Taxas contratadas 2021 2020
Aplicagbes financeiras Substancialmente,
Fundos de investimentos renda fixa e cotas  2.093.956  2.271.012
2.093.956 _ 2.271.012
8. Contas a receber de clientes e outros ativos
2021 2020
Contas a receber no pais 153.074.814  113.400.973
Contas a receber no exterior
(2021 - US$ 878.547 e 2020 - US$ 653.222) 4.902.206 3.394.601
(-) Proviséo para créditos
de liquidagao duvidosa (550.676) (665.069)
Contas a receber de clientes, liquidas 157.426.344 116.130.505
Adiantamentos diversos 6.227.344 9.403.555
Instrumentos financeiros derivativos (i) 1.323.190 -
Outros créditos 1.363.900 1.918.469
166.340.778 127.452.529

Em 2021 e 2020, os saldos das contas a receber de clientes em aberto séo,
substancialmente, realizaveis no curto prazo e a analise de vencimentos des-
sas contas a receber esta apresentada abaixo:

2021 2020

Avencer em até 90 dias 155.248.562 114.156.295
A vencer apos 90 dias 1.385.101 806.599
156.633.663 114.962.894

Vencidas até 90 dias 516.607 485.209
Vencidas de 91 a 180 dias - 239.757
Vencidas acima de 180 dias 826.750 1.107.714
1.343.357 1.832.680

157.977.020 116.795.574

As movimentagdes das provisdes para crédito de liquidagdo duvidosa, sdo
as seguintes:

2021 2020

Em 1° de janeiro 665.069 695.207
Constituicdo de proviséo para

créditos de liquidagao duvidosa 51.484 -

Reverséo para créditos de liquidagao duvidosa (165.877) (30.138)

Em 31 de dezembro 550.676 665.069

Em 2021 e em 2020, nédo houve a baixa de titulos a receber para perdas.
(i) Os instrumentos financeiros e derivativos sao contratados pela Compa-
nhia com a finalidade de proteger operagdes financeiras contra riscos de
variagdes cambiais e taxa CDI nas operagdes de captagdo de recursos e,
em 31 de dezembro de 2021, refere-se a contrato de Swap para a troca
de variagdo cambial por juros pré-fixados, para o montante (notional) con-
tratado de R$ 20.000.000 (2020— zero). O valor justo desse instrumento
financeiro derivativo, classificado como ativo circulante é de R$ 1.323.190
(2020~ zero).

9. Estoques 2021 2020
Produtos acabados 63.815.193  20.618.924
Produtos em elaboragédo 27.178.663  12.060.663
Matérias-primas 149.097.176  55.424.283
Materiais de embalagem, auxiliares e outros 17.603.821 14.837.236
(-) Proviséo para obsolescéncia (91.576) (338.531)

257.603.277 102.602.575

Os estoques de matérias-primas aumentaram em fungdo do aumento na
capacidade produtiva da Companhia, bem como para aproveitar melhores
custos na aquisicédo de produtos junto aos fornecedores. As movimentagoes
das provisdes para estoques obsoletos, sdo as seguintes:

2021 2020
Em 1° de janeiro 338.531 338.531
Reverséo da provisdo para obsolescéncia (246.955) -
Em 31 de dezembro 91.576 338.531
10. Tributos a recuperar 2021 2020
Créditos extemporaneos de
PIS e COFINS (Nota 15) 24.468.128 -
Imposto sobre circulagdo de mercadoria -
ICMS sobre compras destinadas
ao ativo imobilizado 5.894.990 2.597.926
PIS e COFINS sobre compras
destinadas ao ativo imobilizado 4.492.324 825.731
Outros impostos 40.924 416.623
Total 34.896.366 3.840.280
Circulante (30.476.223)  (2.009.741)
Néo circulante 4.420.143 1.830.539

Os créditos tributarios oriundos de compras destinadas ao ativo imobilizado
da Companhia sdo compensados com os impostos de mesma natureza na
propor¢do permitida pela legislagéo tributaria correspondente. Os créditos
tributérios registrados no ativo circulante, substancialmente “Créditos ex-
temporaneos de PIS e COFINS (Nota 15), serdo compensados no préximo
exercicio com débitos tributarios federais préprios, originados na venda de
mercadorias. (a) Impostos sobre os lucros - Em 2021, foram recolhidos
antecipadamente o montante de R$ 12.673.251 a titulo de Importo de Ren-
da da Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL), esse valor serd compensado com impostos sobre o lucro a serem
apurados em exercicios seguintes (em 2020 o montante a recolher era de
R$ 3.945.580). Continua. ==
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11. Imobilizado cagoes e e equipa- Instalagoes Moveis e anda- tamentos a
Terrenos _ benfeitorias mentos __industriais Veiculos _ utensilios mento fornecedores Total
Em 31/12/2019 434.416 28.567.943  119.219.047 - 1465489 5.173.959 2.678.801 303.627 157.843.282
Aquisicdes - - 4.871.698 - 513.646 259.229  12.855.259 10.805.030  29.304.861
Alienagoes - - - - (32.021) (23.843) - - (55.865)
Depreciagéo - (2.335.982)  (9.787.261) - (444.496) (1.252.249) - - (13.819.987)
Transferéncias - 1.274.840 - - 175.957 - (1.450.797) - -
Saldo contabil, liquido__ 434.416 27.506.801 _ 114.303.484 - _1.678.574 _ 4.157.096 _ 14.083.263 11.108.657 _173.272.291
Em 31/12/2020
Custo total 434.416 46.210.339 252.526.359 12.395.541 6.275.365 17.128.636 14.083.263 11.108.657  360.162.575
Depreciag@o acumulada - (18.703.538) (138.222.875) (12.395.541) (4.596.791) (12.971.541) - - (186.890.284)
Saldo contabil, liquido__434.416 27.506.801 _ 114.303.484 - _1.678.574 _ 4.157.096 _ 14.083.263 11.108.657 _173.272.291
Em 31/12/2020 434.416 27.506.801 114.303.484 - 1678574 4.157.096 14.083.263 11.108.657 173.272.291
Aquisicdes - 712.783  36.625.163 - 1.988.283 1.657.076 14.313.589 5.368.674  60.665.567
Alienagdes - (49.324) (20.455) - (31.287) (26.387) - - (127.453)
Depreciagéo - (2.885.233) (10.844.439) - (522.647) (1.361.626) - - (15.613.944)
Transferéncias - 6.825.273 5.942.737 - - (90.066) (12.495.950) (181.994) -
Saldo contabil, liquido__ 434.416 32.110.301 _ 146.006.489 - _3.112.923 _ 4.336.093 _ 15.900.901 16.295.337 _218.196.461
Em 31/12/2021
Custo total 434.416 53.359.071 294.621.472 12.395.541 7.841.273 18.355.316  15.900.901 16.295.337  419.203.327
Depreciagdo acumulada - (21.248.770) (148.614.983) (12.395.541) (4.728.350) (14.019.224) - - (201.006.867)
Saldo contabil, liquido __ 434.416 32.110.301 _ 146.006.489 - _ 3.112.923 _ 4.336.093 _ 15.900.901 16.295.337 _218.196.461

Em 2021 e 2020, as obras em andamento e os adiantamentos a fornecedo-
res referem-se, substancialmente, a ampliagdo da area industrial da Compa-
nhia, estdo sendo construidos novos galpdes para instalagdo de maquinas e
equipamentos que possibilitardo o aumento da capacidade produtiva além
da reforma no telhado da principal unidade industrial, a expectativa de con-
clusdo das obras em andamento é dezembro de 2022 e os investimentos
adicionais previstos sdo de, aproximadamente, R$ 26.000.000. Além de edi-
ficagdes e benfeitorias, a Companhia também esta reformando maquinarios
e equipamentos industriais, com expectativa de conclusdo em dezembro de
2022 e investimentos adicionais de, aproximadamente, R$ 714.000. Em 31
de dezembro de 2021 e 2020, ndo ha bens do ativo imobilizado cedidos em
garantia de obrigagdes contratadas pela Companhia.

12. Fornecedores e outras contas a pagar 2021 2020
Fornecedores diversos 65.327.836  28.649.639
Salérios, provisdes e obrigacdes sociais 19.547.667 16.611.377
Adiantamentos de clientes 3.773.562 3.644.971
Contas a pagar a representantes 2.954.379 2.010.834
Comissodes a pagar 438.163 436.627
Outras contas a pagar 427.356 389.829

92.468.963 _ 51.743.277

13. Empréstimos e financiamentos - Em 31 de dezembro de 2021, refere-
-se a: * FINAME no montante de R$ 585.213 (2020 - R$ 647.619) obtido para
aquisicdo de maquinas e equipamentos e tem incidéncia de juros em 2021 e
2020 entre 4% e 9,6% ao ano. » Contrato de Concessao de Garantia em moe-
da estrangeira (délar) no montante de R$ 27.932.428 (2020 - R$ 3.442.814),
captados para financiamento de exportagdo com incidéncia de juros em 2021
e 2020 entre 1,2% a 3% a.a. Em 31 de dezembro de 2021, o montante em
reais equivale a US$ 5.005.363 (2020 - US$ 662.500). Em 2021, o montan-
te classificado como néo circulante é exigivel em 2023 (2020 — exigivel em
2022). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo existiam garantias dadas
aos empréstimos e financiamentos.

14. Impostos a recolher 2021 2020
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 5.820.604 5.226.194
ICMS normal e substituigéo tributaria sobre
vendas de produtos a outros estados 3.804.401 3.725.997
IRRF sobre ordenados a empregados e
diretores e servigos prestados 2.087.397 1.380.590
PIS e COFINS sobre venda de produtos 70.242 1.021.783
Outros 751 494
11.783.395 11.355.058

15. Provisdes para contingéncias - A Companhia avalia, baseada na opi-
nido de seus consultores juridicos externos, as probabilidades de ter contra si
a materializagdo de contingéncias passivas de naturezas diversas, tais como
oriundas de agdes trabalhistas, previdenciarias, tributarias, civeis e outras. A
provisao para fazer face as provaveis perdas futuras é constituida mediante
a probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o provi-
sionamento integral de provaveis obrigacdes, até 0 momento em que a obri-
gagao é liquidada ou revertida em fungéo de nova avaliagdo dos consultores
juridicos. Em 31 de dezembro os saldos eram:

Proviséo para passivos contingentes

2021 2020
Trabalhistas 1.201.698 1.201.698
Saldo em 31 de dezembro 1.201.698 1.201.698

Em 31 de dezembro de 2021, o montante de processos trabalhistas e tributa-
rios classificados como passivos contingentes, os quais tém a probabilidade
de perda menor que provavel conforme avaliagdo dos consultores juridicos, e
que precisam ser confirmadas por eventos futuros ainda incertos e que estdo
fora do controle da Companhia, ndo foram objeto de proviséo contabil e sdo
no montante de R$ 6.171.606 (2020 - R$3.315.970). Quando necessario sdo
efetuados depésitos judiciais, registrados no ativo nédo circulante referentes
aos processos e questdes em andamento. Outras informagdes — ativo con-
tingente - Em 2019, a Companhia reconheceu contabilmente o montante de
R$ 16.048.482, correspondente ao valor liquido e certo de créditos de PIS e
COFINS, conforme o resultado favoravel de deciséo transitada em julgado

em 21 de fevereiro de 2019, a qual reconheceu a exclusédo do ICMS na base
de calculo dos referidos tributos e, consequentemente, concedeu a Compa-
nhia o direito de compensar os recolhimentos feitos a maior no periodo de
2001 a 2018 com débitos tributarios futuros. Em 6 de setembro de 2019, foi
homologado o pedido de rentncia ao direito de promover a execugao judi-
cial do crédito tributario reconhecido no titulo judicial formado nos presentes
autos. Tal homologagéo, possibilitou a habilitagdo do crédito tributario pela
Companhia perante a Receita Federal do Brasil. Quando do transito em julga-
do da agéo, o valor atualizado dos referidos créditos tributarios apurados pela
administragdo era de R$ 92.384.229 (R$ 95.684.845, atualizado até 13 de
maio de 2021), que representa o montante total de créditos de PIS e COFINS
recolhidos a maior pela Companhia tendo em vista a adigdo do ICMS em sua
base de calculo. No entanto, a administragdo da Companhia, com base na
avaliagdo dos seus consultores juridicos, e considerando (i) o resultado de
da Consulta Interna 13/2018 respondida pela Receita Federal do Brasil, (i)
o entendimento majoritario firmado no julgamento do Recurso Extraordinario
n°® 574.706/PR, e (iii) a existéncia de julgamentos em andamento do Supre-
mo Tribunal Federal que ainda ndo tinham definido sobre a modulagdo dos
efeitos dessas agdes, bem como sobre qual a parcela do imposto estadual
deveria ser excluida da base de calculo das contribuicdes ao PIS e COFINS,
entendia haver risco no reconhecimento do valor total do seu direito. Em 13
de maio de 2021, o Supremo Tribunal Federal, decidiu sobre a exclusdo do
ICMS da base de célculo do PIS e COFINS, bem como esclareceu que o
ICMS que néo se inclui na base de célculo do PIS e COFINS é o que é
destacado na nota fiscal. Nesse contexto, diante desse novo cenario, a admi-
nistragdo da Companhia, com o apoio de seus assessores juridicos, reconhe-
ceu contabilmente o montante dos créditos tributarios sobre os quais havia
incerteza quanto ao direito liquido e certo da Companhia, no montante de R$
79.636.363, os quais estdo sendo utilizados para compensagéo de tributos
federais, incluindo débitos de PIS e COFINS sobre vendas de mercadorias.
Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de créditos a serem compensados & de
R$ 24.468.128 (Nota 10), o qual sera compensado ainda em 2022 com base
nas projecdes de pagamento de tributos elaboradas pela administragéo da
Companhia. 16. Imposto de renda e contribuigdo social

(a) Natureza dos tributos diferidos

Ativo de imposto diferido 2021 2020
Tributos diferidos sobre adigdes temporarias:
Provisdo para contingéncias 408.578 408.578
Operagdes com arrendamento 35.489 37.082
Provis&do para perda de investimentos
e depositos compulsérios 301.194 301.194
Proviséo para devedores duvidosos 187.230 226.123
Provisdo para obsolescéncia de estoques 31.136 115.101
Instrumentos financeiros derivativos 449.885 -
1.413.512 1.088.078
Passivo de imposto diferido
Diferenga de depreciagéo
para fins fiscais (RTT) (i) (31.480.235) (29.362.737)
Passivo de imposto diferido, liquido (30.066.723) (28.274.659)

(i) Refere-se a diferenca entre as vidas Uteis dos bens do ativo imobilizado
considerada para fins contabil e fiscal, em razdo da alteragdo da vida util
contabil, conforme descrito na Nota 2.8.

(b) Tributos “sub judice” corrigidos com base na taxa SELIC

Imposto de renda e contribuigdo social sobre: 2021 2020

Compensagao acima do
limite fiscal, mediante liminar 5.361.960 5.303.348
Dedugao da corregdo monetaria do Plano Verao 72.019 71.232
Outras importagdes 18.806 18.805
Depésitos judiciais (i) (3.524.736)  (3.456.692)
1.928.049 1.936.693

(i) Como parte da discusséo dos Tributos “sub judice” foi exigido pela justica
depositos judiciais para manutencéo do direito de discussdo do processo.
(c) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e de contribuigdo
social pela aliquota nominal e pela efetiva:

Lucro antes da CS e do IR e JSCP
Aliquotas nominais

Tributos sobre adi¢des permanentes

Multas ndo dedutiveis, auxilios e donativos

Redugéo dos tributos decorrentes do pagamento de juros s/ o capital préprio
Redugéo dos tributos decorrentes atualizagdo monetaria de tributos idébitos
Reducéo dos tributos decorrentes a outras dedugdes

Total dos tributos no resultado

2021 2020

Imposto de renda Contribuigdo social Imposto de renda Contribuicdo social

329.293.132 329.293.132 120.937.773 120.937.773

25% 9% 25% 9%

(82.323.283) (29.636.382) (30.234.443) (10.884.400)

(1.062.331) (382.439) (435.352) (156.727)

4.519.528 1.627.030 3.562.732 1.278.984
10.713.905 3.857.006

3.750.565 216.204 1.142.837 38.821

(64.401.616) (24.318.581) (25.974.226) (9.723.322)

17. Patriménio liquido - (a) Capital social - Em 31 de dezembro de 2021 e
de 2020, o capital social esta dividido em 1.930.753 agdes nominativas, sem
valor nominal, sendo 965.377 ac¢des ordinarias e 965.376 ac¢des preferenciais.
Cada agao ordinaria conferird ao seu titular direito a um voto nas deliberacdes
de Assembleia Geral. As agoes preferenciais da Companhia nao terdo direito
a voto, mas conferirdo aos seus titulares prioridade na distribuigéo de dividen-
do minimo, pelo menos 10% maior do que o atribuido a cada agéo ordinaria.
(b) Destinagao dos lucros - Aos acionistas sdo assegurados por dividendos
minimos de 10% do lucro liquido do exercicio, apds a apropriagao da reserva
legal. Em 2021, foi registrado o valor de R$ 21.472.082 (2020 - R$ 8.097.821),
referente a dividendos minimos obrigatérios, bem como aprovada a distribui-
¢ao complementar por meio do pagamento de juros sobre o capital préprio
(*JCP”), conforme deliberado pela diretoria durante o exercicio de 2021, no
valor de R$ 18.078.112 (2020 - R$ 14.210.928). (c) Reserva legal e de reten-
cao de lucros - Areserva legal é constituida anualmente com a destinagao de

deduzidos das bases de célculo do imposto de renda e da contribuigédo social
em 2021 e 2020 (Nota 16(c)). 18. Lucro por acao - Basico e diluido - O lucro
basico e diluido por agédo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel
aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes
ordindrias. A companhia ndo possui instrumentos diluidores para o calculo de

lucro diluido por agéo. 2021 2020
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 240.572.935 85.240.225
Quantidade de agdes ordinarias e preferenciais

(n@o houve novas emissdes no exercicio) 1.930.753 1.930.753
Lucro basico e diluido por agao 124,60 44,15

19. Transagdes com partes relacionadas - Em 2021, a remuneragao do pes-
soal-chave da administragéo (diretoria) inclui salarios, gratificagdes e contri-
buigdes previdenciarias no montante de R$ 8.134.613 (2020 - R$ 7.742.300).
20. Outras divulgagdes sobre os fluxos de caixa

(a) Reconciliagédo da divida liquida - Em 31 de dezembro, a composi¢do da

5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. divida liquida € como segue: 2021 2020
Areserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente Empréstimo de curto prazo 24.931.155 4.012.221
podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital social. O Passivo de arrendamento de curto prazo 664.444 284.718
saldo remanescente de lucros acumulados, em 2021 e em 2020, foi transferi- Empréstimo de longo prazo 3.586.486 78.211
do para a conta de reserva de lucros - “Retencéo” para ter sua destinagéo final Passivo de arrendamento de longo prazo - 664.446
deliberada na Assembleia Geral Ordinaria - AGO. (d) Juros sobre o capital Total da divida 29.182.085 5.039.596
proprio - Os juros sobre o capital préprio foram calculados de acordo com Caixa e equivalentes de caixa (122.666.998) (125.963.631)
o artigo 9° da Lei n° 9.249/95 e os montantes destinados a esse fim foram Total da divida, liquida (93.484.913) (120.924.035)
A reconciliagdo da divida liqguida com as movimentagdes € como segue:
Empréstimos bancarios
Nao Passivo de Total da Caixa e Caixa e equiva-
Circulante circulante  arrendamento divida equivalentes lentes, liquidos
Divida liquida em 31 de dezembro de 2019 11.321.958 2.796.618 1.206.272 15.324.848 (86.049.022) (70.724.174)
Movimentacdes que afetaram o fluxo de caixa
Pagamento de principal (13.335.604) - (257.108)  (13.592.712) 13.592.712 -
Pagamento de juros (503.844) - (111.721) (615.565) 615.565 -
Outras movimentagdes - - - - (54.122.886) (54.122.886)
Movimentagdes que néo afetaram o fluxo de caixa
Variagdes monetarias/cambiais 3.774.719 - - 3.774.719 - 3.774.719
Transferéncias para o circulante 2.718.407  (2.718.407) - - - -
Juros provisionados 36.585 - 111.721 148.306 - 148.306
Divida liquida em 31 de dezembro de 2020 4.012.221 78.211 949.164 5.039.596  (125.963.631) (120.924.035)
Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa
Novos empréstimos contratados 40.000.000 - - 40.000.000 (40.000.000) -
Pagamento de principal (16.759.990) - (284.720)  (17.044.710) 17.044.710 -
Pagamento de juros (505.593) - (84.109) (589.702) 589.702 -
Outras movimentagdes - - - - 25.662.221 25.662.221
Movimentagdes que néo afetaram o fluxo de caixa
Variagdes monetarias/cambiais 1.107.456 - - 1.107.456 - 1.107.456
Transferéncias para o circulante (3.508.275) 3.508.275 - - - -
Juros provisionados 585.336 - 84.109 669.445 - 669.445
Divida liquida em 31 de dezembro de 2021 24.931.155 3.586.486 664.444 29.182.085  (122.666.998) (93.484.913)
21. Receita de vendas - A reconciliagdo das vendas brutas para a receita 24. Resultado financeiro
liquida é como segue: 2021 2020
2021 2020 Despesas financeiras
Vendas no mercado interno 1.423.384.503  873.185.897 Variagdes monetarias passivas (90.413) (56.695)
Vendas no mercado externo 64.672.288 45.222.395 Taxas, juros e encargos bancarios (1.274.353) (1.250.101)
Receita bruta 1.488.056.791  918.408.292 Outras despesas financeiras (805.524) (285.013)
Impostos e contribuigdes (252.327.157) (154.956.285) (2.170.290) (1.591.809)
Descontos e devolugdes de vendas (7.176.260) (4.593.993) Receitas financeiras
Receita liquida 1.228.553.374  758.858.014 Variagdo monetaria ativa 185.985 65.945
22. Despesas por natureza Juros e atualizagao
2021 2020 monetaria de aplicagdes 4.673.315 2.866.628
Matéria-prima 653.460.027 374.399.679 Outras receitas financeiras 66.135 64.992
Custos com pessoal 120.131.643 107.262.186 4.925.435 2.997.565
Comissoes sobre vendas 40.963.287 22.992.858  Variagdo cambial
Manutengdes de maquinas, Variagdo cambial ativa 5.045.494 6.387.060
equipamentos e veiculos 34.214.405 27.124.230 Variagdo cambial passiva (6.152.950) (7.181.488)
Despesas com fretes, expedigdes e viagens 30.147.512 26.997.024 (1.107.456) (794.428)
Gastos gerais de produgédo 28.995.848 23.415.779  Resultado financeiro 1.647.689 611.328
Energia elétrica, agua e esgoto 22.430.604 18.727.047  25. Cobertura de seguros - A cobertura de seguros contra eventuais sinistros
Depreciagdo e amortizagdo 15.898.471 14.118.292  é contratada para cobrir riscos com os ativos existentes e considera a natu-
Servigos de terceiros 9.030.654 4.576.311 reza dos produtos fabricados e a orientagdo de consultores especializados
Propaganda e publicidade 7.172.515 5.939.976  (informagdo nao auditada). As principais coberturas, em 31 de dezembro de
Seguros diversos 4.566.111 4.272.300 2021, sdo conforme abaixo:
Descontos sobre vendas 1.716.257 1.920.981 Bens Segurados Risco Segurado Valor Segurado
Reversao de proviséo para créditos Seguro empresarial - Incéndios 86.400.000
de liquidagéo duvidosa (114.393) (30.138) patriménio Vendaval, granizo, etc. 450.000
Outras despesas 8.717.278 5.983.591 Danos elétricos 1.000.000
977.330.219  637.700.116 Méveis e utensilios 500.000
Classificagdo Equipamentos eletrénicos 1.500.000
Custo das vendas 855.386.475  548.480.850 Roubos e furtos 100.000
Despesas com vendas 69.294.769 47.748.194  Automoéveis Colisédo, incéndio, roubo e furto
Despesas administrativas 52.648.975 41.471.072 e cobertura pessoal por danos Valor de mercado
977.330.219 637.700.116 materiais, corporais e morais  dos automoveis
23. Outras receitas (despesas), liquidas Estoques Cobertura no transporte de
2021 2020 mercadorias inerentes ao ramo de
Crédito de PIS/COFINS (i) 79.636.363 - atividade da companhia (por veiculo/viagem) 600.000
Resultado na venda e/ou baixa Cobertura no transporte de mercadorias
de ativos imobilizados 466.736 197.568 inerentes ao ramo de atividade da
Gastos com demisséo e companhia para o Rio de Janeiro e regides
indenizagéo de pessoal (i) (513.222) (562.922) metropolitanas (por veiculo/viagem) 450.000
PIS/Cofins sobre outras receitas (1.985.147) (224.079) Cobertura no transporte internacional de
Outras despesas (1.182.442) (242.020) mercadorias inerentes ao ramo
76.422.288 (831.453) de atividade da companhia mensal a averbar

(i) Conforme Nota 15, a Companhia reconheceu contabilmente o montante de
R$ 79.636.363, correspondente a créditos de PIS e COFINS. (ii) A Companhia
possui um Programa de Desligamento Voluntario (‘PDV”), onde oferece aos
funcionarios que optem por tal programa alguns beneficios que nédo estariam
disponiveis caso o desligamento ocorresse em vias normais. O respectivo pro-
grama tem como objetivo a redugdo de custos da Companhia e vem obtendo
adesao satisfatéria e dentro do que a administragdo previa. O programa esta
disponivel para todas as areas e por tempo determinado.

Cobertura no transporte de maquinas
e equipamentos industriais
pesados (por veiculo/viagem) 1.000.000
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas Morlan S.A.

Opinido - Examinamos as demonstragdes financeiras da Morlan S.A. (“Com-
panhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do as politicas contabeis significativas e outras informagées elucidativas. Em
nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Morlan S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido
- Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estédo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes pre-
vistos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nos-

sa opinido. Responsabilidades da diretoria pelas demonstragées finan-
ceiras - A diretoria da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequa-
da apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou ces-
sar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Responsabilidades do auditor pela audito-
ria das demonstragdes financeiras - Nossos objetivos sdo obter seguranga
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razo-
avel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor-
¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes

quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao lon-
go da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. «+ Obtemos en-
tendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejar-
mos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. « Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela
diretoria. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela diretoria, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des

que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de con-
tinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modifica-
¢ao em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclu-
sOes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Com-
panhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a
apresentacgdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
.- Ribeirao Preto, 30 de marco de 2022

PWC PricewaterhouseCoopers Luis Fernando de Souza Maranha
Auditores Independentes Ltda. Contador
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