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Prezados Acionistas,

A Expansion Transmissdao de Energia Elétrica S.A. (“ETEE” ou
“Companhia”) apresenta o Relatério da Administragao e as Demonstracoes
Financeiras, com os Relatérios dos Auditores Independentes referente ao
exercicio de 2021.

1) A COMPANHIA

A ETEE, é uma companhia privada, de capital fechado, constituida em 5 de
outubro de 2000 e estabelecida na Av. Presidente Vargas, 955 - Sala 1509,
Centro, Rio de Janeiro. Possui trés filiais localizadas em Goias, Minas Gerais
e no Distrito Federal.

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou
Grupo SGBH) desde 15 de dezembro de 2010 quando foi adquirida ja em
fase operacional da Isolux Energia e Participagées S.A., Lintran do Brasil
Participagdes S.A., Elecnor Transmisséo de Energia S.A. e Abengoa Brasil
Ltda. A SGBH é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC),
localizada em Pequim, na Republica Popular da China.

2) SETOR ELETRICO - SEGMENTO DE TRANSMISSAO

A receita do setor de transmissdo no Brasil tem origem nos leildes de
transmissao promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, através da
Agéncia Reguladora (ANEEL) e tem um marco regulatério completo e
consistente, o que garante que as transmissoras tenham mecanismos de
revisdes e reajustes tarifarios periddicos, operacionalizados pela prépria
ANEEL (anualmente e nas revisoes periddicas das receitas aprovadas).
Nesse contexto, mesmo com incertezas no segmento de energia no mercado
brasileiro, a Companhia espera manter a geracao de caixa e margem positiva
de suas operagoes. O segmento de transmissao de energia deve permanecer
como o de menor risco do setor, pois o recebimento de sua receita é baseado
na disponibilidade de ativos.

Dados da concessao:

Extensao de linhas em km: 581,50
Tensao em kV: 500
Subestacdes acessadas: 3

TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

3) DESEMPENHO FINANCEIRO

3.1) Receita

O valor anual da receita, fixado e reajustado pela ANEEL através de
resolugdes normativas foi de R$ 165.593.732 para o periodo de 1° de julho
de 2021 a 30 de junho de 2022 e R$ 119.904.754 para o periodo de
1° de julho de 2020 a 30 de junho de 2021 e R$ 112.567.437 para o periodo
de 1° de julho de 2019 a 30 de junho de 2020.

3.2) Desempenho econémico-financeiro

Os principais indicadores econémico-financeiros ao final do exercicio de
2021 e 2020 séo:

2021 2020
e Liquidez geral 4,01 2,46
e Liquidez corrente 5,82 1,66
* Relagao patriménio liquido/ativo 75,05% 59,28%
* Relagao passivo nao circulante/ativo 19,21% 14,95%
* Rentabilidade do patriménio liquido 24,95% 17,64%
* Relagao lucro operacional/Patriménio liquido 35,47% 27,27%
Ativos totais - R$ 551.692.405 638.787.384
Lucro liquido do exercicio - R$ 103.299.329 66.800.210

4) GOVERNANCA CORPORATIVA

A cada ano a Companhia busca ser mais inclusiva, e vem aperfeicoando seu
sistema de gestao, buscando as melhores praticas de governanga corporativa,
atuando com ética e respeito para com seus acionistas e demais partes
interessadas.

Iniciativas como a Semana da Saude e do Bem-Estar foram levadas para
todas as regionais da empresa além de sua sede no Rio de Janeiro. A
promocéo de eventos para a criagdo de um bom ambiente de trabalho. O
Programa de Lideranga, contando com a participagéo de todos os seus
executivos, diretores e gerentes também vem sendo incentivado e aprimorado.
A SGBH constituiu uma Divisao de Compliance e passou a implementar seu
Programa de Compliance nas empresas do grupo. Desde o inicio de 2021,
em respeito a legislagéo local e internacional relacionada ao compliance
corporativo, a Companhia aprovou seu Coédigo de Etica e Conduta
Empresarial, implementou e continua implementando Politicas, Regras e
Procedimentos de Conformidade, esta promovendo a realizagao continua de

BALANGCOS PATRIMONIAIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Em Reais)

Nota 31/12/2021 31/12/2020
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 27.000.700 153.212.957
Concessionarias e permissionarias 6 16.717.378 13.139.845
Contas a receber - partes relacionadas 24 5.699.282 2.397.764
Estoques 2.241.977 2.221.244
Adiantamento a fornecedores 104.270 178.112
Imposto de renda e contribui¢ao social
a recuperar 7 3.884.969 42.108
Outros impostos a recuperar 7 8.029 4.798
Ativos de contrato 8 124.602.759 99.542.351
Outros ativos circulantes 3.900.947 2.790.357
184.160.311 273.529.536
Ativo n&o circulante
Ativos de contrato 8 241.239.237 240.210.906
Impostos diferidos 15 91.058.193 101.270.380
Depésitos judiciais 9 31.917.794 21.705.606
Outros ativos nao circulantes 597.775 591.679
Imobilizado 2.317.937 1.286.843
Intangivel 401.158 192.434
367.532.094 365.257.848
Total do ativo 551.692.405 638.787.384

Nota _31/12/2021 _31/12/2020
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 398.093 161.946
Fornecedores - partes relacionadas 24 555.250 919.629
Empréstimos e financiamentos - terceiros 10 — 136.028.337
Imposto de renda e contribui¢cao
social a pagar 11 20.624.496 17.905.185
Outros impostos a pagar 1 1.232.089 853.755
Taxas regulamentares 12 4.243.953 4.731.233
Dividendos propostos e juros
sobre capital préprio 17 - 668.002
Outros passivos circulantes 13 4.587.252 3.313.181
31.641.133 164.581.268
Passivo n&o circulante
Outras provisdes - compensagao ambiental 24.186 118.328
Proviséo para contingéncias 14 339.441 336.830
Impostos diferidos 15 105.634.842 89.126.856
Outros passivos nao circulantes 16 - 5.925.178
105.998.469 95.507.192
Patriménio liquido 17
Capital social 101.747.039 101.747.039
Reserva especial de agio 168.700.301 168.700.301
Retencgéo de lucros 126.626.604 91.272.725
Reserva legal 16.978.859 _16.978.859
414.052.803 378.698.924
Total do passivo e do patrimoénio liquido 551.692.405 638.787.384

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em Reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva Reserva Retencao Lucros
social especial de agio legal de lucros acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 101.747.039 168.700.301 16.978.859 _ 59.277.164 — 346.703.363
Dividendos ref. a recalculo CPC 47 (Nota explicativa 17) - - — (34.136.647) — (34.136.647)
Lucro liquido do exercicio - - - - 66.800.210 66.800.210
Destinacéo de lucros acumulados a reserva de lucros
(Nota explicativa 17) - - - 66.132.208 (66.132.208) -
Dividendos propostos (Nota explicativa 17) - - - - (668.002) (668.002)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 101.747.039 168.700.301 16.978.859 _ 91.272.725 — 378.698.924
Lucro liquido do exercicio - - - — 108.299.329 1083.299.329
Juros sobre capital préprio (Nota explicativa 17) - - - - (5.979.358) (5.979.358)
Dividendos intermediarios (Nota explicativa 17) - - — (61.966.092) — (61.966.092)
Destinacéo de lucros acumulados a reserva de lucros
(Nota explicativa 17) - - — _97.319.971 (97.319.971) -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 101.747.039 168.700.301 16.978.859 126.626.604 — 414.052.803

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em Reais)

1. INFORMACOES GERAIS

A Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A. (“ETEE” e/ou “Companhia”),
€ uma companhia privada, de capital fechado, constituida em 5 de outubro de
2000 e estabelecida na Av. Presidente Vargas, 955 - Sala 1509, Centro, Rio
de Janeiro. Possui trés filiais localizadas em Goias, Minas Gerais e no Distrito
Federal. A Companhia iniciou suas operagdes em 23 de dezembro de 2002,
e tem por objeto social a exploragéo de concessdes de servigos publicos de
transmissao, prestados mediante implantagéo, operagéo e manutencdo de
instalacdes de transmissdo e demais servigos complementares necessarios
a transmissao de energia elétrica, sendo tais atividades regulamentadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de
Minas e Energia (MME). Em 31 de outubro de 2017 ocorreu uma
reestruturagao societaria entre Companhias investidas pela SGBH. Nesta
operacdo societaria que foi aprovada através do Oficio n° 701/2016-SFF/
ANEEL, datado de 30 de dezembro de 2016, a Companhia realizou uma
operacdo de incorporagao reversa com sua controlada direta SGBH-E. A
Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo
SGBH). A SGBH ¢é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC),
localizada em Pequim, na Republica Popular da China. 1.1 Da concessao:
Em 31 de agosto de 2000 o Consércio constituido pelos acionistas da
Companhia na época foi declarado vencedor de leilao publico, realizado na
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicdo da Concessdo de
Transmissao de Energia Elétrica referente a Expansao da Interligagao Norte-
Sul. O decreto de outorga da concessdo, sem numero, datado de 29 de
novembro de 2000, foi publicado no Diario Oficial da Unido de 30 de novembro
de 2000. No dia 20 de dezembro de 2000, a Companhia assinou com a Unido
o Contrato de Concesséao n° 096/2000 - Expansao da Interligacdo Norte - Sul,
que regula a Concessao de Servico Publico de Transmissao, pelo prazo de
30 anos, para implantacéo, operagao e manutengao das seguintes instalagoes
de transmissao, distribuidas em areas do Distrito Federal, de Goids e Minas
Gerais: (i) Linha de Transmissao 500 kV Samambaia-ltumbiara, com extensao
aproximada de 295 km, com origem na subestagdo 500 kV Samambaia e
término na subestagéo 500 kV ltumbiara. (ii) Linha de Transmissao 500 kV
Samambaia-Emborcagao, com extenséo aproximada de 280 km com origem
na subestagcdo 500 kV Samambaia e término na subestagdo 500 kV
Emborcacao. 1.2 Receita anual permitida (RAP): A RAP foi determinada em
aproximadamente R$ 52.000.000 (cinquenta e dois milhdes de reais) (valor
histérico) que sera valida pelos primeiros 15 anos contados a partir do inicio
da operagao comercial e sera corrigida anualmente pelo IGP-M. A partir do
décimo sexto ano de operagdo a RAP sera de 50% da RAP do décimo quinto
ano de operagado comercial, perfazendo o total de 30 anos de concessao.
Em 14 de julho de 2020 a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria
n° 2.725/2020 estabeleceu a RAP em R$ 119.904.754 (cento e dezenove
milhdes, novecentos e quatro mil, setecentos e cinquenta e quatro reais) para
o periodo de 1° de julho de 2020 a 30 de junho de 2021. Em 13 de julho de
2021, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatdria n° 2.895/2021
estabeleceu a RAP em R$ 165.593.732 (cento e sessenta e cinco milhdes,
quinhentos e noventa e trés mil, setecentos e trinta e dois reais) para o
periodo de 1° de julho de 2021 a 30 de junho de 2022. A receita é faturada
aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) e
esta garantida por um esquema de contas reservas e de garantias, cujos
termos sdo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos do Sistema de
Transmissdo (CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS). 1.3 Coronavirus (COVID-19): Contexto geral: Em 11 de
margo de 2020, a Organizagao Mundial de Saude (OMS) declarou o surto de
Coronavirus (COVID-19) como uma pandemia. A imensa maioria dos

governos, nos cinco continentes, passou a adotar medidas restritivas para
conter a disseminacdo do virus, as quais tém potencial para afetar
significativamente a economia global, tendo em vista a interrup¢cédo ou
desaceleracao da cadeia de suprimentos e o aumento da incerteza
econdmica, considerando o aumento dos pregos dos ativos, das taxas de
cambio e a queda das taxas de juros de longo prazo. As principais economias
do Mundo e os principais blocos econdmicos vém estudando pacotes de
estimulos econdmicos expressivos para superar a potencial recessdo
econdmica que tais medidas de mitigagdo da propagacéo da COVID-19
possam provocar. No Brasil, os Poderes Executivo e Legislativo da Unido
publicaram diversos atos normativos para prevenir e conter a pandemia,
assim como mitigar os respectivos impactos na economia, com destaque
para o Decreto Legislativo n° 6, publicado em 6 de marco de 2020, que
declara o estado de calamidade publica. Os governos estaduais e municipais
também publicaram diversos atos normativos buscando restringir a livre
circulagdo de pessoas de atividades comerciais e de servicos, além de
viabilizar investimentos comerciais e de servigos, bem como investimentos

emergenciais na area da saude. Impacto nas demonstragées financeiras:

Além das medidas adotadas e listadas acima, a Companhia vem analisando
cuidadosamente as novas diretrizes da politica governamental em resposta a
pandemia, revendo seu planejamento estratégico e sensibilizando suas
premissas para possiveis cenarios de: (i) Déficits na Receita Anual Permitida
(RAP), que podem vir de diferentes fontes, como déficits na conta CDE para
pagar subsidios e inadimpléncia dos usudrios do sistema, capacidade
reduzida dos consumidores de pagar contas de energia e desemprego, que
podem afetar o pagamento da tarifa de transmissdo, que devera ser
compensado no proximo ciclo da RAP através da Parcela de Ajuste (PA).
(i) Impactos no fluxo de caixa que vem sendo medidos mediante simulagdes;
Os impactos nos anos de 2020 e 2021 foram acompanhados mensalmente,
e, foram considerados irrelevantes, tanto na Receita Anual Permitida, quanto
nos custos da Companhia que impactaram o Fluxo de Caixa. No que se
refere ao impacto na RAP decorrente de dificuldades relacionadas a
COVID-19, este é contabilizado na conta contabil de Antecipacéo. Esta conta
registra a diferenca entre os valores arrecadados dos usuarios e as receitas
mensais de todas as transmissoras. Quando o valor das cobrancas nao é
suficiente para remunerar as transmissoras ocorre o desconto. Apesar de
algumas perdas serem registradas na conta ao longo de 2020, o impacto
geral nas demonstragoes financeiras ndo foi material. O valor médio do
desconto de antecipacgao praticado em 2020 foi de 1,8% da RAP. No exercicio
de 2021, essa conta nao registrou perdas relacionadas aos impactos
da COVID-19. No que tange as despesas, se verificou que os gastos
incorridos necessarios ao combate a COVID-19 (Equipamentos de protegéo
individual, mdascaras, materiais para primeiros socorros, gastos com
alimentacéo e transporte para os funcionarios que precisaram comparecer
aos escritorios, exames médicos, apoio psicoldgico etc.) foram integralmente
contabilizados em centros de custos especificos designados para o controle
dos gastos com a Covid, facilitando a apuragdo de seus valores, que
representaram um percentual médio no total das despesas de 0,2% em 2020
e 0,8% no exercicio de 2021, nos montantes de R$24.197 (vinte e quatro mil,
cento e noventa e sete reais) e R$ 130.260 (cento e trinta mil, duzentos e
sessenta reais) respectivamente, patamar considerado imaterial.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTAGCAO
2.1 Declaracdo de conformidade: As demonstragdes financeiras foram

elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
incluem as disposicbes da Lei das Sociedades por Agdes e normas e

campanhas de comunicagéo e treinamentos, viabilizou o langamento do
Canal de Denuncias (externo e independente) e estd conduzindo
investigagdes internas. Além disso, o Programa de Compliance conta com
apoio inequivoco da alta administracdo através da participagdo em
treinamentos e comunicagdes internas.

Além disso a Companhia deu continuidade em sua gestdo de riscos
corporativos realizando o monitoramento dos riscos e reavaliando a sua
matriz de forma a manté-la atualizada e refletindo os seus riscos corporativos.
Em 2021 também iniciou suas atividades centralizadas de controles internos
e mapeamento de processos corporativos e realizou sua primeira auditoria
interna com equipe propria local.

Nosso objetivo é o de buscar cada vez mais transparéncia nas informacoes e
o alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com os
propdsitos do Grupo.

5) RESPONSABILIDADE AMBIENTAL E SOCIAL

A Companhia vem operando em conformidade com a legislagao brasileira,
atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude,
higiene, seguranca e medicina do trabalho. Na fase de operagdo de seu
empreendimento, séo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar
e compensar os impactos ao meio ambiente. A Companhia também participa
de acdes sociais junto a Sociedade.

6) AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos membros da Diretoria e Conselho
de Administracdo pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das
questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos
a dedicagdo e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar
consignados nossos agradecimentos aos prestadores de servigos, usuarios,
entidades financeiras, seguradoras, demais agentes do Setor Elétrico e a
todos que direta ou indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades
da Companhia e para o cumprimento da nossa missao de concessionaria.

Rio de Janeiro, 11 de margo de 2022
A Administracao

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em Reais)
Nota _31/12/2021 _31/12/2020
Receita operacional liquida 18 159.842.226 116.251.269
Custo da construcédo e operagao 19 (10.292.961) _(7.474.808)
Lucro bruto 149.549.265 108.776.461
Despesas gerais e administrativas 20 (2.342.076) (4.434.023)
Outras receitas operacionais liquidas 21 (346.395) _(1.067.520)
Lucro antes do resultado financeiro 146.860.794 103.274.918
Resultado financeiro 22 2.555.247 (2.468.992)
Receita financeira 1.671.070 3.720.443
Despesa financeira 884.177 _(6.189.435)
Resultado antes dos impostos
sobre lucros 149.416.041 100.805.926

IRPJ e CSLL correntes
IRPJ e CSLL diferidos
Lucro liquido do exercicio

23 (20.348.778)
23 (25.767.934)
103.299.329

(22.841.311)
(11.164.405)
66.800.210

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em Reais)

31/12/2021 31/12/2020
Lucro liquido do exercicio 103.299.329 66.800.210
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes 103.299.329 66.800.210

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em Reais)

Nota  31/12/2021 31/12/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos impostos

Itens de resultado que ndo afetam o caixa

Juros e variagdes monetarias dos

149.416.041 100.805.926

empréstimos 10 277.687  3.907.655
Depreciacao e amortizacao 358.584 261.603
Provisao para perda de crédito esperada 6 (37.256) (25.583)
Provisao/reversao para contingéncias 14 2.611 (1.224.365)
Proviséo para medidas compensatdrias 5.858  (350.415)
Custo de transagao de financiamento 10 23.845 143.072
Outras provisdes - 158.794
(Aumento) redugao nos ativos
Concessionarias e permissionarias (3.540.276)  6.849.508
Contas a receber - partes relacionadas (3.301.517) 18.263.044
Ativo de contrato 8 (26.088.739) (8.706.864)
Estoques (20.733)  (579.345)
Imposto de renda e contribui¢ao

social a recuperar (3.842.860) 2.523.562
Outros impostos a recuperar (3.230) (3.105)
Adiantamentos a fornecedores 73.842 287.676
Depdsitos judiciais (10.212.187) (9.721.211)

Outros ativos

Aumento (redugao) nos passivos

Fornecedores terceiros e partes
relacionadas

Tributos e contribuigdes sociais

Imposto de renda e Contribuigao

(1.116.689) (20.246.788)

(128.232)
9.186.507

(570.380)
(221.358)

social pagos (21.850.490) (15.799.939)
Outros impostos pagos (4.531.814) (3.672.640)
Juros pagos 10 (1.329.869) (5.813.270)
Taxas regulamentares (487.280) 662.684
Compensagao ambiental (100.000)  (484.951)
Outros passivos (4.651.109) 230.215
Fluxo de caixa gerado pelas

atividades operacionais 78.102.693 _66.673.525
Fluxo de caixa das atividades de

investimento
Aquisicao/ baixa Imobilizado e intangivel (1.598.402) _ (213.807)
Fluxo de caixa aplicado nas

atividades de investimento (1.598.402) _ (213.807)

Fluxo de caixa das atividades
de financiamento
Liquidagdo de debéntures
Juros sobre capital préprio pagos
Dividendos pagos
Fluxo de caixa aplicado nas atividades
de financiamento
(Redugao) aumento liquido do saldo
de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa
no fim do exercicio 27.000.700 153.212.957
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC. A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas
definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando estas
ndo sao conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As
demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor e apresentam arredondamentos em algumas
apresentacdes. A liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstragdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pela
Administragdo em 11 de margo de 2022. 2.2 Uso de estimativas e
julgamentos: As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo
com diversas bases de avaliagdo utilizadas em estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragoes
financeiras foram baseadas no julgamento da Administragdo para
determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a avaliagdo dos ativos contratuais de concessao pelo método de
ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinacéo da

continua—S m

10 (135.000.000) -
17 (5.082.454) (14.101.798
17 _(62.634.094) (15.898.202)

(202.716.548) (30.000.000)

(126.212.257) 36.459.718

153.212.957 116.753.239
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provisao para perda de crédito esperada, assim como da analise dos demais
riscos para determinacéo de outras provisoes, inclusive para contingéncias e
impostos diferidos. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente. 2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacdo: A moeda
funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagédo e
apresentagao das demonstragoes financeiras. 2.4 Classificagao circulante
versus nao circulante: Os ativos e passivos sédo apresentados no balango
patrimonial com base na classificagao circulante e ndo circulante. Um ativo é
classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou se pretende vendé-
lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacao ou se for caixa ou equivalentes de caixa. Um passivo é classificado
no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal, for
mantido principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12
meses apods o periodo de divulgagdo ou ndo ha direito incondicional para
diferir a liquidagao do passivo por pelo menos 12 meses. Os demais ativos e
passivos sao classificados no nao circulante.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. Sdo considerados equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratagao.
3.2 Concessionarias e permissionarias: Destinam-se a contabilizagéo de
créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor,
do ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicacdo do
acréscimo moratorio, e engloba os valores a receber referentes ao servigo de
transmissdo de energia, registrados pelo regime de competéncia. O
faturamento dos valores a receber é registrado conforme determinagdes do
ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais e faturas avulsas.
Provisao para perda de crédito esperada (PCE) é avaliada pela Administragao
e constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis
perdas na realizag@o dos recebiveis. Conforme descrito na regra de Gestao
de Recursos da Companhia o reconhecimento do contas a receber
considerados incobraveis deve ser registrado em proviséo para perda de
crédito esperada (PCE). Para a constituicdo desta provisao deve ser feita
uma analise criteriosa, considerando os seguintes parametros: ¢ Analise
individual do saldo de cada cliente, de forma a obter um julgamento adequado
dos créditos considerados dificeis de receber; ¢ Experiéncia da gestdo quanto
as perdas reais com clientes, ou seja, considerar o histérico de perdas,
tomando como parametro pelo menos os ultimos dois anos; ¢ Existéncia de
garantia; ¢ Anadlise de contas em aberto e vencidas de clientes que
renegociaram suas dividas; ¢ Andlise de devedores em faléncia. Os
parametros acima devem ser considerados para clientes com dividas
relevantes. Nos demais casos, a proviséo para perda de crédito esperada
deve incluir o valor total dos créditos classificados para clientes com faturas
vencidas ha mais de 360 dias. 3.3 Estoques: Os estoques séao avaliados ao
custo ou valor liquido realizavel, dos dois o0 menor. As provisdes para estoques
de baixa rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consideradas
necessarias pela Administracéo. 3.4 Ativo de Concessao: Conforme previsto
no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de servigo.
O concessionario implementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura
(servicos de implementacao de infraestrutura) usada para prestar um servigo
publico além de operar e manter essa infraestrutura durante o prazo de
concessdo. O contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista
apenas a cessao de posse desses bens para realizagdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura
para a prestagao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas
condigbes previstas no contrato de concessdo. O concessionario deve
registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. Caso
0 concessionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a
remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacao de
performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os
valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra
valores a receber referentes a implementacao da infraestrutura, a receita de
remuneragao dos ativos da concessao e servigos de operagao e manutencao.
Ativo de contrato: O direito a contraprestacdo por bens e servigos
condicionado ao cumprimento de obriga¢des de desempenho e nao somente
a passagem do tempo enquadram as transmissoras no CPC 47. Com isso, as
contraprestagdes sao classificadas como um “ativo contratual”. O ativo
contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagao
de construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita
reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de
caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigagdo de desempenho de
operacao e manutengao. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestacdo daquele pela satisfagdo da obrigacdo de desempenho de
construir torna-se um ativo financeiro, pois nada além da passagem do tempo
sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios
deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros. O valor do ativo contratual das
concessionarias de transmissao de energia é formado por meio do valor
presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado
no inicio da concessdo, ou na sua prorrogagéo, e as premissas de sua
mensuragao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periddica (RTP). A estimativa
do valor do ativo contrato, da receita de construgado da infraestrutura, da
receita de operagdo e manutengao e da receita de remuneragao envolve o
uso de premissas tais como: taxa de inflacdo de longo prazo, margem de
operagado e manutencdo (O&M), margem de construcdo, e a taxa de
financiamento. Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual
Permitida (RAP), que é a contraprestagéo que as concessionarias recebem
pela prestagdo do servigo publico de transmissdo aos usuarios. Estes
recebimentos amortizam o0s investimentos nessa infraestrutura de
transmisséo e eventuais investimentos nao amortizaveis (bens reversiveis)
geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente ao final do contrato de
concessao. A implementacéo da infraestrutura, atividade executada durante
a fase de obra, tem o direito a contraprestacao vinculado a performance de
finalizagéo da obra e das obrigagdes de desempenho de operar e manter, e
nao somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
dos custos das obras relacionadas a formacdo desse ativo através dos
gastos incorridos. Assim, a contrapartida pelos servigcos de implementagao
da infraestrutura efetuados nos ativos de concessado sado registrados na
rubrica “Implementacéo da Infraestrutura”’, como um ativo contratual, por
terem direito a contraprestagao ainda condicionados a satisfagdo de outra
obrigagao de desempenho. As receitas com implementacéo da infraestrutura
e receita de remuneragdo dos ativos de concessdo estdo sujeitas ao
diferimento do Programa de Integracé@o Social (PIS) e da Contribui¢éo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), registrados na conta
“‘impostos diferidos” no passivo nao circulante. 3.5 Ativo imobilizado: Os
itens que compdem o ativo imobilizado séo relacionados a area administrativa
e referentes a ativos nao vinculados ao contrato de concessao (estes que
tem seu resultado registrados na nota de outras receitas e despesas
operacionais) e apresentados ao custo de aquisicdo ou de construgao,
liquido de depreciagao acumulada e/ou perdas acumuladas por redugao ao
valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo
imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como
ativo individual com vida Uutil e depreciacdo especifica. Todos os demais
custos de reparos e manutengcado s@o reconhecidos no resultado, quando
incorridos. O valor residual e a vida util estimada dos bens sao revisados e
ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio. A
depreciagéao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas
que levam em consideragdo a vida util estimada dos bens. Um item de
imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstragcao do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O valor
residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagao séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso. 3.6 Ativo intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente
sd30 mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O
custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisi¢do. Apés o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagéo
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. 3.7 Provisao para
reducao ao valor recuperavel (impairment): A Administragdo revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos nao financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias
econdmicas ou operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
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deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida proviséo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel e as respectivas provisdes sdo apresentadas nas notas
explicativas. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade
geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o
valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando
uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de
caixa. 3.8 Impostos: Impostos incidentes sobre a Receita da Transmissao
de Energia Elétrica: As receitas da Transmissdo de Energia Elétrica estdo
sujeitas ao PIS - Programa de Integragéo Social, com aliquota de 0,65%, e a
COFINS - Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social, com
aliquota de 3%. Esses impostos sdo apresentados na Demonstracdo de
Resultado (DRE) como redutor da Receita Bruta da Atividade. Imposto
sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao Social sobre o
Lucro liquido (CSLL) - Impostos Correntes: A tributagdo pela sistematica
do Lucro Real considera o Lucro Contabil ajustado segundo as regras
tributarias dispostas pela legislagao. Sobre o lucro tributavel incide o IRPJ a
aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela que exceder
R$ 240.000 (duzentos e quarenta mil reais) no ano e a CSLL a aliquota de
9%. Impostos diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas
temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e
seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para
todas as diferengas tributarias temporarias. 3.9 Provisées para
contingéncias: A Companhia reconhece provisdo para causas tributdrias,
civeis e trabalhistas que se originam de obrigagdes presentes resultantes de
eventos passados que irdo gerar desembolso de caixa futuro. A avaliagao da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao
dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao
aplicavel, conclusbes de inspegbes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de ftribunais.
3.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetarios ndo circulantes sdo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos
e passivos monetdrios circulantes é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relagéo as demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita dos respectivos ativos
e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da
Administracao, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.
3.11 Outros ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balango quando
for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisbes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao
ou liquidagéo é provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com
liquidacao superior sdo demonstrados como néo circulantes. 3.12 Apuracao
do resultado: O resultado das operagoes é apurado em conformidade com
o regime contabil de competéncia. 3.13 Receita operacional: As receitas da
Companhia séo classificadas nos seguintes grupos: (a) Receita de
construgao - Servigos de implementacdo da infraestrutura, ampliacéo,
reforco e melhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica. As
receitas de infraestrutura sao reconhecidas conforme os gastos incorridos e
calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do
investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para
cobrir os custos de implementacéo da infraestrutura e encargos, considerando
que boa parte de suas instalagbes é implementada através de contratos
terceirizados com partes nao relacionadas. As variagdes positivas ou
negativas em relagdo a margem estimada sao alocadas no resultado quando
incorridas. Toda a margem de construgdo é recebida durante a obra e
variagoes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de
Construgao, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar
o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente
liquido da margem de construcdo (e de operagdo) é definida no momento
inicial do projeto e nao sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo
com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento. (b) Remuneracao
do ativo contratual de concessao - Juros reconhecidos pelo método linear
com base na taxa que melhor representa a remuneragao dos investimentos
da infraestrutura de transmissdo, por considerar os riscos e prémios
especificos do negdcio. A taxa busca precificar o componente financeiro do
ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de concessao.
A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa. (c) Receita de operacao e manutencao - Servicos de
operacao e manutengao das instalagoes de transmissao de energia elétrica,
que tem inicio ap6s o término da fase de construgdo e que visa a nao
interrupcdo da disponibilidade dessas instalacdes. 3.14 Instrumentos
financeiros: a. Ativos financeiros: Classificacdo e mensuracao -
Conforme CPC 48 os instrumentos financeiros sé@o classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do
resultado (“VJR”). A norma também elimina as categorias existentes no CPC
38 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda. A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial
depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de
negdcio para a gestao destes ativos financeiros. Os instrumentos financeiros
sao apresentados da seguinte forma: ¢ Ativos financeiros ao valor justo
por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros sado classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo séo
reconhecidas no resultado. * Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”) - Um instrumento de divida é
mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢bes a seguir e nao for
designado como mensurado ao VJR: é mantido dentro de um modelo de
negocios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e seus termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de
principal e juros sobre o valor principal em aberto. ¢ Custo amortizado - Um
ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando
tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos
de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagéo é executada em nivel de
instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao de taxa de
juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento
de juros seria imaterial. (i) Redugao ao valor recuperavel de ativos
financeiros (impairment) - O CPC 48 utiliza o modelo prospectivo de
“perdas de crédito esperadas”. O modelo de perdas esperadas se aplica aos
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes, com excegao de investimentos em
instrumentos patrimoniais. A Companhia ndo identificou perdas (“impairment”)
relevantes a serem reconhecidas nos exercicios apresentados. (ii) Baixa de
ativos financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro
ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transac¢éo na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sado transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como
um ativo ou passivo separado. b. Passivos financeiros: Os passivos
financeiros sédo classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando sao mantidos para negociagao ou designados ao valor justo por meio
do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sao
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. 3.15 Fluxo de caixa: As demonstracdes dos fluxos de caixa foram
preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de acordo com CPC
03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa. 3.16 Transacoes com partes
relacionadas: As transagbes com partes relacionadas foram, como regra

geral, praticadas em condigdes e prazos semelhantes ao de mercado. Certas
transagbes por possuirem caracteristicas e condicdes Unicas e/ou
especificas, portanto, ndo comparaveis, foram estabelecidas em condigoes
justas entre as partes, de forma a remunerar adequadamente seus
respectivos investimentos e custos operacionais.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETAGOES AINDA NAO EFETIVAS

As novas normas que nao entraram em vigor, nao tiveram adogao antecipada
e nao impactaram a Companhia até 31 de dezembro de 2021, sdo as
seguintes: (a) Contratos onerosos - custos para cumprir um contrato
(alteragdes ao CPC 25) - As alteragdes especificam quais os custos que uma
entidade inclui ao determinar o custo de cumprimento de um contrato com o
objetivo de avaliar se o contrato é oneroso. As alteragdes aplicam-se a
periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2022 para contratos
existentes na data em que as alteragbes forem aplicadas pela primeira vez.
Na data da aplicagao inicial, o efeito cumulativo da aplicagao das alteragdes
é reconhecido como um ajuste do saldo de abertura em lucros acumulados
ou outros componentes do patriménio liquido, conforme apropriado.
A Companhia concluiu que nao possui contratos onerosos em 31 de
dezembro de 2021. (b) Reforma de taxas de juros de referéncia - Fase 2
(alteragdes ao CPC 48, CPC 38, CPC 40, CPC 11 e CPC 06): As alteragdes
tratam de questdes que podem afetar as demonstracdes financeiras como
resultado da reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de
mudangas nos fluxos de caixa contratuais ou relagdes de hedge decorrentes
da substituicdo da taxa de juros de referéncia por uma taxa de referéncia
alternativa. As alteracdes fornecem expediente pratico para certos requisitos
do CPC 48, CPC 38, CPC 40, CPC 11 e CPC 06 relacionados a: mudancas
na base de determinagao dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros,
passivos financeiros e passivos de arrendamento; e contabilidade de hedge.
(c) Outras normas: Nao se espera que as seguintes normas novas e
alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da
Companhia: ® Concessoes de aluguel relacionadas & COVID-19 (alteragéo ao
CPC 06); * Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC
27); * Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteragbes ao CPC 15);
» Classificagéo do Passivo em Circulante ou N&o Circulante (Alteracdes ao
CPC 26); « CPC 32 Impostos diferido relacionado a ativos e passivos
decorrentes de uma unica transagao. Nao ha outros CPCs que ainda nao
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2021 _31/12/2020
Caixa 608 608
Banco 2.291.780 1.673.781
Aplicagdes financeiras (i) 24.708.312 151.538.568
27.000.700 153.212.957

(i) A Companhia estruturou as suas aplicagoes financeiras em grande parte
por meio da participagdo em CDBs e um pequeno montante no fundo de
investimento Safra Executive Max Renda Fixa. Os CDBs e o Fundo de
Investimento podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo, com
possibilidade de pronta conversao sem qualquer desagio para a Companhia
em um montante conhecido de caixa, e obteve uma remuneragdo média em
2021 de 102,7% CDI. A redugao no periodo foi decorrente principalmente a
pagamentos que a Companhia efetuou no exercicio de 2021 referente
a liquidagdo de debéntures e pagamento de dividendos e Juros sobre
capital proprio.

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

31/12/2021 _31/12/2020
A vencer 14.939.856 11.081.194
Vencidas até 30 dias 10.938 10.680
Vencidas até 60 dias 854 4170
Vencidas até 90 dias 1.277 3.320
Vencidas ha mais de 90 dias 1.803.443 2.116.727
16.756.368 13.216.091
Provisao para perda de crédito esperada (PCE) (38.990) (76.246)
16.717.378 _13.139.845

Variagdo neste grupo ocorreu devido ao aumento na receita permitida
comparado ao exercicio de 2020 conforme planilha do ONS (Operador
Nacional do Sistema Elétrico). Em fungéo do giro das contas a receber em
curtissimo prazo, a Administragdo nao constitui ajuste a valor presente para
o referido saldo. A Companhia constitui a provisdo para perda de crédito
esperada através de uma andlise, sendo considerado o histérico de
inadimpléncia, negociagdes em andamento e existéncia de garantias reais.
A PCE é suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagéo desses ativos.
Segue abaixo movimentagao:

31/12/2021 _31/12/2020
Saldo em 1° de janeiro (76.246) (101.828)
Reverséao 45.028 30.704
Adicao (7.772) (56.122)
Saldo em 31 de dezembro (38.990) (76.246)
7.IMPOSTOS A RECUPERAR
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar
31/12/2021 _31/12/2020
IRPJ a Recuperar 259 216
IRPJ saldo negativo (i) 2.686.790 -
CSLL saldo negativo (i) 1.197.920 41.893
3.884.969 42.108
Outros impostos a recuperar
31/12/2021 31/12/2020
PIS /COFINS e CSLL 3.574 2.658
ISS a recuperar 4173 1.885
Outros impostos a recuperar 282 256
8.029 4.798

(i) Variagao refere-se saldo negativo de IR e CS de 2018, 2019 e 2020 devido
a alteragéo da ECF em 2021.

8. ATIVOS DE CONTRATO

31/12/2021 31/12/2020
Circulante 124.602.759 99.542.351
Nao circulante 241.239.237 240.210.906
365.841.996 339.753.257

A movimentacao dos saldos referentes aos ativos contratuais da Companhia
em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2021 estd assim
apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 331.046.394
Receita de O&M 20.621.304
Receita de remuneragao 104.021.694
Recebimentos (115.682.593)
Imobilizado em curso (253.542)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 339.753.257
Circulante 99.542.351
Nao circulante 240.210.906
Saldo em 31 de dezembro de 2020 339.753.257
Receita de O&M (i) 21.607.580
Receita de remuneracao (ii) 107.449.740
Recebimentos (iii) (102.968.581)
Imobilizado em curso -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 365.841.996
Circulante 124.602.759
Nao circulante 241.239.237

(i) Variagao refere-se a receita de O&M atualizada pela inflagao adotada no
modelo de adog¢ao; (ii) Variacao devido a reducao do saldo de ativo contratual
que consequentemente reduz a receita de remuneracao; (iii) O calculo da
linha de recebimentos é feito através da subtragdo da RAP homologada no
ciclo mais o ajuste calculado da diferenga entre a RAP do modelo da adogao
contra a RAP homologada. Tendo em vista a adocdo da premissa do
reconhecimento de todas as RAPs do ciclo dentro do ano de homologagao
da RAP, tal ajuste aumentou em comparagéo ao periodo anterior, reduzindo
a linha de recebimentos e, por consequéncia, aumentando o saldo do ativo.
O Contrato de Concessao de Servicos Publicos de Transmissdo de Energia
Elétrica, celebrado entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e
Companhia (Operadora), regulamenta a exploragao dos servigos publicos de
transmissdo de energia elétrica pelas Companhias, em que: « O contrato
estabelece quais os servigos que o operador deve prestar; © O contrato
estabelece padrdes de desempenho para prestacéo de servigo publico, com
relagdo a manutencéo e disponibilidade da rede; ¢ Ao final da concessao, os
ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao Poder Concedente
mediante pagamento de uma indenizagao; ¢ O prego é regulado através de
mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela RAP, parcela garantida
pelo Poder Concedente para remunerar o operador. A infraestrutura
construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo
poder concedente relativa a remuneragao anual permitida (RAP) durante o
prazo da concesséo. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo
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Operador Nacional do Setor Elétrico (ONS), conforme contrato, e recebidos
dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de
transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizagdo dos bens
reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida diretamente
do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa. Essa indenizagao
serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, com recebimento previsto para um periodo de 30 anos cujos
critérios de pagamento ainda seréo definidos pelo Poder Concedente. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, nado foram identificados
indicativos internos ou externos que pudessem gerar duvidas que o ativo de
contrato possa estar registrado por valor acima ao de sua recuperagao.

9. DEPOSITOS JUDICIAIS

31/12/2021 31/12/2020
31.917.794 21.705.606
31.917.794 21.705.606

Depositos Judiciais (i)

TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em Reais)

(i) Variagao refere-se substancialmente a novos depdsitos judiciais fiscais
efetuados em 2021 decorrente do andamento do processo de uma agao
ordinaria a fim de discutir o direito de amortizar o agio decorrente de
incorporacéo das Companhias ETEE e ETIM.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a. Total da divida

Garantias

Venci- Fidejus-
Descricao _Inicio mento sérias Encargos 31/12/2021 _31/12/2020

105% da

Debéntures mar/18 fev/21 Taxa DI — 136.028.337
— 136.028.337
Circulante — 136.028.337
Nao circulante - -
— 136.028.337

b. Movimentagao dos empréstimos e financiamentos

R$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais), sendo a
amortizacao bullet, em 08 de fevereiro de 2021.

A partir da data de emissao, incidira sobre o valor nominal unitario a taxa de
juros equivalente a 105% do CDI.

Conforme Escritura, 0 pagamento dos juros foi realizado semestralmente, a
partir de 08 de agosto de 2018 até o vencimento, em 08 de fevereiro de 2021.
Na devida data de vencimento ocorreu a liquidacao total desse empréstimo
no valor de R$135.000.000 (cento e trinta e cinco milhdes de reais) de
principal e R$ 1.329.869 (um milh&o, trezentos e vinte e nove mil, oitocentos
e sessenta e nove reais) de juros.

c. Covenants

A emissao das debéntures conta com 100% de garantia fidejussoéria (fianca
corporativa) da State Grid Brasil Holding (SGBH). Nestas debéntures ndo
haviam clausulas de covenants financeiros.

11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A PAGAR
Imposto de renda e contribuicao social a pagar

31/12/2021 31/12/2020
IRPJ (i) 15.268.029 13.210.738
CSLL (i) 5.356.467 _4.694.447
20.624.496 17.905.185

Outros impostos a pagar
31/12/2021 31/12/2020
PIS 83.908 63.383
COFINS 389.359 295.340
INSS 381.114 218.777
FGTS 151.666 82.033
Imposto de renda retido na fonte 78.774 75.924
ISS 73.081 42.092
Outros 74.187 76.206
1.232.089 853.755

(i) Variacao refere-se a mudancga ocorrida nos exercicios de 2021 e 2020 em
algumas premissas da base de calculo de apuracao (ICPC 01) gerando
impacto no imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar.

12. TAXAS REGULAMENTARES

31/12/2021 31/12/2020

Reserva Global de Reversao (RGR) (i) (959.600) (1.013.984)
Taxa de fiscalizagdo (TFSEE) (ii) 99.739 86.833
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) (iii) 5.103.814 _5.658.384
4.243.953 _4.731.233

(i) RGR: Taxa criada pelo Decreto 41.019 de 26 de fevereiro de 1957 que tem
a finalidade de prover recursos para melhoria do servico publico de energia
elétrica, financiamento de fontes alternativas de energia elétrica, estudos de
inventario e viabilidade de aproveitamentos de potenciais hidraulicos e para
desenvolvimento e implantacdo de programas e projetos destinados ao
combate ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica. Conforme art. 20
da Lei 12.431 a vigéncia desta taxa ocorrera até 2035. Em 12 de agosto de
2021, através do Despacho n°® 2.437 da ANEEL, estabeleceu-se um valor fixo
mensal para a RGR relativas as competéncias de julho de 2021 a junho de
2022 de R$ 235.347(duzentos e trinta e cinco mil, trezentos e quarenta e sete
reais). (ii) TFSEE: Instituida pela Lei 9.427, de 1996, e regulamentado pelo
Decreto 2.410, de 1997 pela ANEEL com a finalidade de constituir sua
receita, para a cobertura do custeio de suas atividades. O percentual da taxa
foi atualizado pela Lei 12.783 de 2013, onde foi fixada aliquota de 0,4%, que
incide sobre o saldo da receita operacional liquida regulatéria. Em 28 de julho
de 2021, através do Despacho n° 2.278 da ANEEL, estabeleceu-se um valor
anual para a TFSEE relativas as competéncias de julho de 2021 a junho de
2022 de R$ 592.653 (quinhentos e noventa e dois mil, seiscentos e cinquenta
e trés reais). (iii) P&D: Conforme as Resolugdes ANEEL 316 de 2008 e 504
de 2012, as concessionarias e permissionarias de servigco publico devem
destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida regulatéria para
destinacdo a projetos de pesquisa e desenvolvimento. Os saldos nao
aplicados séo atualizados mensalmente pela taxa SELIC, a partir do 2° més
subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagao.

13. OUTROS PASSIVOS CIRCULANTES

31/12/2021 31/12/2020

Provisao de férias (i) 2.143.017 1.632.962
Provisao de Boénus (i) 2.006.612  1.403.031
IRRF funcionarios 437.443 274.547
Outros 180 2.641
4.587.252 _3.313.181

(i) Variagao refere-se substancialmente nas admissdes ocorridas em 2021 e
alteragdo na premissa utilizada no calculo para proviséo de bénus.

14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Contingéncias provaveis (provisionadas): A Companhia é parte em agdes
judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagoes, envolvendo
questdes tributarias, civeis, trabalhistas e outros assuntos. A Companhia,
constitui provisdes para riscos envolvendo questoes fiscais e de servidao, em
montantes considerados suficientes para cobrir as perdas estimadas com as
acdes em curso para processos legais quando é provavel de acontecer um
desembolso de caixa futuro por conta de uma obrigagao presente proveniente
de um evento passado. Essas provisdes séo apresentadas de acordo com a
natureza das correspondentes causas, conforme segue:

31/12/2021 31/12/2020

Fiscais 277.776 275.165
Serviddes 61.665 61.665
339.441 336.830

Nesse sentido, a movimentagdo do saldo de provisbes provaveis da
Companhia esta apresentada a seguir:

Fiscais Servidoes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 275.165 61.665 336.830
Adicoes e reversoes, liquidas (i) 2.611 - 2.611
Saldo em 31 de dezembro de 2021 277.776 61.665 339.441

Fiscais Servidoes Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.561.195 - 1.561.195
Adicoes e reversoes, liquidas (1.286.030) 61.665 (1.224.365)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 275.165 61.665 336.830

(i) As adicdes ocorreram, basicamente, em razdo da movimentagao dos
processos, com ocorréncia de decisao judicial. Portanto, nao houve conversao
de valores em favor da Companhia; e as provisdes constituidas referem-se
a agoes judiciais envolvendo servidao de passagem, e a agoes judiciais e
processos administrativos fiscais, de inadimpléncia no momento da compra
da Companhia e que discutem diversos tributos, tais como, ICMS e ISS.
Contingéncias possiveis (ndo provisionadas): As causas classificadas
com expectativa de perda considerada possivel estdo relacionadas a riscos
fiscais , ambientais e servidao, conforme segue:

Saldo inicial bruto Juros, variagdo Liquidacao Novas Liquidacdo Custo de transacdo Saldo final bruto
Financiador 31/12/2020 monetaria e cambial juros captacoes principal a amortizar 31/12/2021
Debéntures 136.028.337 277.687 (1.329.869) — (135.000.000) 23.845 -
Total 136.028.337 277.687 (1.329.869) — (135.000.000) 23.845 -

Saldo inicial bruto Juros, variagao Liquidacao Novas Liquidacao Custo de transacao Saldo final bruto
Financiador 31/12/2019 monetaria e cambial juros captacoes principal a amortizar 31/12/2020
Debéntures 137.790.880 3.907.655 (5.813.270) - - 143.072 136.028.337
Total 137.790.880 3.907.655 (5.813.270) - - 143.072 136.028.337
Em 08 de fevereiro de 2018, foi assinada a Escritura Particular da Primeira Natureza 31/12/2021 31/12/2020
Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Fiscal (i) 8.973.810 8.889.746
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Ambiental (ii) 140.000 140.000
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Expansion Transmiss&@o de Servidao (iii) 1.098.151 1.098.151
Energia Elétrica S.A. e desembolsado em 14 de marco de 2018 o valor de 10.211.961 10.127.897

(i) Processos Fiscais: Referem-se as agdes judiciais e processos
administrativos fiscais, relativos a IRPJ e CSLL envolvendo suposta diferenga
de imposto a recolher, no caso do IRPJ, e suposto nao recolhimento incidente
sobre a base de calculo estimada. Aguarda-se julgamento ainda de recurso
voluntario ainda na fase administrativa pela Receita Federal. Os temas aqui
referidos saotratados nos autos dos processos seguintes: 11052.001292/2010-
99 e 12448.916708/2010-94, ambos do Rio de Janeiro, RESP 1389004 de
Goias, e 07.1.080020110327-96 e 11707.720783/2017-67, ambos do Distrito
Federal. (ii) Processos ambientais: Referem-se a agdes administrativas ou
judiciais e/ou autos de infragdo de natureza ambiental recebidos pela
Companhia, nos quais se discute, por exemplo, condicionantes de licengas.
Destaca-se o Processo n° 1001061-88.2017.4.01.3500, com contingéncia de
R$ 140.000 (cento e quarenta mil reais) que € uma agéo anulatéria de auto
de infracdo ajuizada pela Companhia contra multa aplicada pelo IBAMA
Goias, e a Companhia venceu em juizo em Abril de 2018 , porém o IBAMA
interpds recurso que aguarda julgamento. (iii) Servidoes: Referem-se a
acdes ajuizadas pela Companhia para implementar servidao administrativa
de passagem em areas especificas (fragcdo de imdveis) onde sao instaladas
as torres de transmisséo de energia elétrica.

15. IMPOSTOS DIFERIDOS

Os tributos diferidos ativos referem-se ao crédito fiscal calculado sobre os
intangiveis de aquisi¢ao da controlada SGBH-E, os quais foram incorporados.
O beneficio sera realizado de forma proporcional a amortizagao fiscal dos
intangiveis incorporados que o originaram. Os tributos diferidos passivos
foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da Companhia.
31/12/2021 31/12/2020

IR e CSLL Diferidos ativos
(crédito fiscal incorporagao)
IR Diferido Passivo (i)

91.058.193 101.270.380
(67.854.124) (56.416.075)

CSLL Diferida Passiva (i) (24.427.485) (20.309.787)
PIS Diferido Passivo (2.377.973)  (2.208.396)
COFINS Diferido Passivo (10.975.260) (10.192.598)

(14.576.649) _12.143.524

(i) Variacao refere-se a mudancga ocorrida nos exercicios de 2021 e 2020 em
algumas premissas da base de célculo de apuragao (CPC 47 e ICPC 01)
gerando impacto no célculo do imposto diferido.
As variagoes dos tributos diferidos sao as seguintes:

Ativo
101.270.380

Passivo
(89.126.856)

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Efeitos reconhecidos no resultado PIS e
COFINS diferidos -

Efeitos reconhecidos no resultado IR e
CSLL diferidos

(952.239)

(10.212.187) (15.555.747)

Saldo em 31 de dezembro de 2021 91.058.193 (105.634.842)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 111.482.568 (87.847.584)

Efeitos reconhecidos no resultado

PIS e COFINS diferidos - (327.055)
Efeitos reconhecidos no resultado
IR e CSLL diferidos (10.212.188) (952.217)

Saldo em 31 de dezembro de 2020 101.270.380 _(89.126.856)

vista o saldo acumulado da conta de reserva de lucros existente da
Companhia, apurado em seu ultimo balango anual, a Administragdo da
Companhia aprovou a distribuigao de dividendos intermediarios no valor de
R$ 14.020.642 (quatorze milhdes, vinte mil e seiscentos e quarenta e dois
reais). Esse montante foi pago em dezembro de 2021. Através da ata de
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 21 de dezembro de 2021, a
Administragdo aprovou o pagamento de juros sobre capital préprio no valor
de R$ 5.979.358 (cinco milhdes, novecentos e setenta e nove mil, trezentos
e cinquenta e oito reais) referente ao exercicio social de 2021. O valor do
imposto de renda devido sobre os juros sobre capital proprio foi de
R$ 896.904 (oitocentos e noventa e seis mil, novecentos e quatro reais) o que
gerou um valor liquido a pagar de R$5.082.454 (cinco milhdes, oitenta e dois
mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais). Esse montante foi totalmente
pago em dezembro de 2021. Devido ao valor de juros sobre capital préprio ter
sido superior ao valor do dividendo minimo obrigatério, ndo houve provisao
do mesmo.

18. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2021 _31/12/2020

Receita operacional bruta (i) 170.422.796 123.969.719
Receita de operacdo e manutencdo 21.607.580 20.621.304
Remuneracéo do ativo de contrato 107.449.740 104.021.694
Outras receitas (ii) 41.365.476 (673.279)
Deducodes da receita operacional (10.580.570) (7.718.450)
PIS e COFINS (correntes) (5.268.193) (4.197.754)
PIS e COFINS (diferidos) (952.239) (327.055)
RGR (2.497.862) (1.699.354)
TFSEE (515.219) (418.108)
P&D (1.347.057) _(1.076.179)
159.842.226 116.251.269

(i) O reconhecimento da receita baseia-se no reconhecimento do direito
adquirido de receber as RAPs reajustadas via homologacédo da ANEEL
dentro do exercicio fiscal da prépria homologagao, de forma a sempre trazer
para o ano da homologagdo em si um impacto mais completo e corrigir
parcialmente eventuais descasamentos de inflacdo. Dessa forma, o alto
patamar atingido pela inflagdo ao longo de 2021 trouxe impacto representativo
na RAP homologada para o ciclo 2021-2022 e, por conseguinte, a Companhia
considerou como razoavel reconhecer a diferenca entre a RAP projetada no
modelo (a uma inflagdo mais baixa) e a RAP do ciclo atual homologada pela
ANEEL, dentro do préprio exercicio. (ii) O calculo da linha de outras receitas
é decorrente da variagdo entre a RAP do modelo da adocdo e a RAP
homologada pela ANEEL. No caso da Companhia, o impacto observado é
consequéncia do fato de que a mesma é reajustada pelo IGP-M e teve um
aumento de RAP consideravel entre os ciclos de revisdao, impactando o
reconhecimento de outras receitas.

19. CUSTO DA OPERAGAO

31/12/2021 31/12/2020

Pessoal (6.321.092) (5.420.205)
Material (648.884)  (375.530)
Servigos de terceiros (i) (1.364.128)  (875.058)
Custo de operagao e manutencao (ii) (980.090) (49.805)
Gastos diversos (759.970)  (554.901)
Outros (218.797) _ (199.309)
(10.292.961) (7.474.808)

(i) Variagao refere-se substancialmente a gastos com recuperagéo de areas
degradadas pois durante o periodo da inspegao preventiva anual ao longo da
ETEE, foram levantados pontos de acessos com erosbes e acessos
inexistentes devido a decorréncia das chuvas e crescimento do capim ou
desmatamento feito por proprietarios, onde identificamos alguns acessos
que necessitam de recuperagao e definicdo dos mesmos, para que possamos
ter uma boa locomocgéao até a torre visitada.

(ii) Variacdo refere-se substancialmente a baixa de ativo imobilizado no
exercicio de 2020, fato que ndo ocorreu em 2021.

20. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

31/12/2021 31/12/2020
Pessoal (3.483.856) (3.275.009)
Administradores (269.744)  (473.893)
Material (107.150) (92.336)
Servigos de terceiros (788.415)  (607.110)
Arrendamentos e aluguéis (114.612) (97.582)
Doacgbes (725.825)  (439.978)
Provisao/reversao (i) 3.898.306 1.332.718
Tributos (3.123) (5.001)
Depreciacao e amortizagao (199.222) (98.675)
Outras (548.435) _ (677.157)

(2.342.076) (4.434.023)

(i) Variagao refere-se substancialmente a baixa de provisao de tributacéo de
beneficios a expatriados enquadrados como remuneragao que no passado
nao passavam por folha em fungéo da extingdo dos créditos tributarios
conforme art. 173, inciso | da CTN.

21. OUTRAS DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS

16. OUTROS PASSIVOS NAO CIRCULANTES

31/12/2021 31/12/2020

Outras provisoes passivas (i) - 3.872.135
Atualizacdo monetaria (i) — _2.053.043
— _5.925.178

(i) Variagao refere-se a baixa de provisédo de tributacdo e atualizagao
monetaria de beneficios a expatriados enquadrados como remuneragéo que
no passado nao passavam por folha em funcdo da extincdo dos créditos
tributarios conforme art. 173, inciso | da CTN.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social
subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 101.747.039 (cento e um
milhdes, setecentos e quarenta e sete mil e trinta e nove reais) dividido em
101.747.039 (cento e um milhdes, setecentos e quarenta e sete mil e trinta e
nove) agdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor
nominal de R$ 1 cada. A composicdo aciondria estd demonstrada a seguir:

2021 e 2020
State Grid Brazil Holding S. A. 99,99%
International Grid Holdings Limited 0,01%

100,00%
b. Reserva especial de agio: A Reserva especial de agio foi constituida
decorrente do acervo liquido resultante da incorporacéo reversa da SGBH-E
na ETEE em 31 de outubro de 2017. c. Reserva legal: A reserva legal é
constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinacéo, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por
Acdes n° 6.404/76. A partir de 2017 nao foi constituida a reserva legal, pois o
limite previsto na Lei foi atingido. d. Reserva de retencao de lucros: A
Companhia destinou para a conta de reserva de retencao de lucros, os lucros
excedentes néo distribuidos apds o calculo da reserva legal e dividendos
minimos obrigatérios, ficando disponivel para decisdo futura conforme
determinacdo em AGO. e. Dividendos e juros sobre capital proprio: Aos
acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de
1% do lucro liquido apds a destinagdo para reserva legal, calculado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes n° 6.404/76.
Os dividendos minimos obrigatérios foram calculados conforme segue:
31/12/2021 31/12/2020
103.299.329 66.800.210
103.299.329 66.800.210

Lucro liquido do exercicio

Neste grupo apresentamos as atividades nao vinculadas a concessao
conforme abaixo:

31/12/2021 31/12/2020
Rendas da prestacéo de servigos (i) 790.128 13.979
Demais receitas e rendas (ii) 102.000 29.670
Pessoal (248.477)  (294.417)
Depreciacao (159.362) (162.888)
Tributo sobre a receita (83.945) (4.038)
Servigos de O&M (686.712)  (528.281)
Outros (60.027) _ (121.545)

(346.395) (1.067.520)

(i) Variagao refere-se substancialmente na proviséo da receita de dispéndios
(reembolso do custo dos estudos técnicos vinculados a concessao da
Companhia Silvania Transmissora de Energia nos termos do art. 21 da Lei
8.987, de 13 de fevereiro de 1995).

(i) Variagao refere-se substancialmente no ganho na alienagao de veiculos
totalmente depreciados.

22. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2021 31/12/2020

Receita financeira 1.671.070 _3.720.443
Receitas de aplicagdes financeiras 1.434.416  3.333.120
Outras receitas financeiras 318.148 568.759
Tributos sobre receitas financeiras (81.494)  (181.436)
Despesa financeira 884.177 (6.189.435)
Juros sobre empréstimos - terceiros (i) (277.687) (3.907.655)
Juros e multas (ii) (542.326) (2.239.573)
Outras despesas financeiras (jii) 1.704.190 (42.207)
2.555.247 (2.468.992)

(i) Variagao refere-se na provisao de juros sobre debéntures devido a quitacao
do empréstimo em 2021. (ii) Variagao refere-se substancialmente a juros e
multas referente a reapuragao de IRPJ e CSLL devido a mudanca do calculo
de ativo financeiro nos anos de 2018 e 2019 registrado no exercicio de 2020.
(iii) Variacdo refere-se a baixa de atualizagdo monetaria de provisédo de
tributagcao de beneficios a expatriados enquadrados como remuneragao que
no passado nao passavam por folha em funcdo da extincdo dos créditos
tributarios conforme art. 173, inciso | da CTN.

23. CONCILIAGAO DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(LUCRO REAL)

Base de célculo para os dividendos
Dividendo minimo obrigatério 1.032.993 668.002
Juros sobre capital proprio (5.979.358) -
Através da Assembleia Geral Ordinaria realizada em 08 de julho de 2020, a
Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de dividendos adicionais
referentes a reserva de lucros no valor de R$ 15.898.202 (quinze milhdes,
oitocentos e noventa e oito mil, duzentos e dois reais). Esse montante foi
pago em 06 de agosto de 2020. Em 2020 houve ajuste na conta de reserva
de retengdo de lucros no valor de R$ 18.238.445 (dezoito milhdes, duzentos
e trinta e oito mil, quatrocentos e quarenta e cinco reais) devido a
reapresentacdo das demonstracdes financeiras de 01/01/2018 e 31/12/2018
referente a adogéo do CPC 47. A ata de distribuicao de resultado de 08 de
julho de 2020 ja esta contemplando esse valor no saldo de reserva de lucros.
Através da ata de Reuniao do Conselho de Administragao realizada em 25 de
junho de 2021, tendo em vista 0 saldo acumulado da conta de reserva de
lucros existente da Companhia, apurado em seu ultimo balango anual, a
Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de dividendos
intermediarios no valor de R$ 47.945.449 (quarenta e sete milhdes,
novecentos e quarenta e cinco mil quatrocentos e quarenta e nove reais).
Esse montante, bem como o valor de dividendo minimo obrigatério de 31 de
dezembro de 2020, foi pago nos meses de agosto e novembro de 2021
totalizando R$ 48.613.452 (quarenta e oito milhdes, seiscentos e treze mil,
quatrocentos e cinquenta e dois reais). Através da ata de Reunido do
Conselho de Administragao realizada em 30 de novembro de 2021, tendo em

31/12/2021 _31/12/2020

Lucro antes do imposto de renda
e contribuicdo social 149.416.041 100.805.926
Adicoes/Exclusbes nao dedutiveis (4.271.736) (356.980)
Ajustes de ICPC 01 (46.769.302)  (1.507.765)
Juros s/Capital Proprio (5.979.358) -
Amortizagdo Agio (Goodwill) (30.035.845) (30.035.845)
Lucro Real 62.359.800 _ 68.905.336
Compensao PF/BN (30%) - -
Lucro Real (Apés Compensagao) 62.359.800 68.905.336
IRPJ Antes Inc. Fiscais (25%) (15.565.950) (17.202.334)
Inc. Fiscais 829.556 562.503
IRPJ devido (25%) (14.736.396) (16.639.831)
CSLL (9%) (5.612.382) _(6.201.480)
IR e CS correntes (20.348.778) (22.841.311)
IR e CS diferidos (25.767.934) (11.164.405)
(46.116.712) (34.005.716)
Aliquota efetiva 14% 23%

24. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 na Companhia decorrem de transacgdes junto a
Controladora e Companhias do Grupo, os quais:
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24.1 Ativo

31/12/2021 31/12/2020
Contas a receber - partes relacionadas 5.699.282 2.397.764
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) 4.444911 2.332.039
Outros 1.254.371 65.725
24.2 Passivo

31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores - partes relacionadas 555.250 919.629
Aluguel (ii) - 7.390
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) 341.406 698.396
Outros 213.844 213.843
24.3 Resultado

31/12/2021 31/12/2020
Resultado - partes relacionadas 14.908.439 _8.064.769
Aluguel (ii) (97.874) (81.865)
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) 14.248.432 8.146.634
Receita de Dispéndios -

Silvania Transmissora de Energia (iii) 757.881 -

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizagéo e
simplificagdo da estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o
cumprimento do regulamento da ANEEL - Resolugdo Normativa n° 699 de 26
de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de compartilihamento de
recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas. As
despesas dos recursos humanos compartilhados, bem como a infraestrutura
associada sao alocadas proporcionalmente entre as Companhias
compartilhantes de acordo com o critério regulatério de rateio firmado em
contrato, por meio de notas de débito emitidas trimestralmente entre as
Companhias envolvidas. A variagao refere-se no aumento dos custos de folha
de pagamento das Companhias do grupo devido ampliagdo do quadro de
funcionarios, incluséo de beneficios ao pacote dos funcionarios (previdéncia
privada) e alteragdo na premissa para calculo na provisao do bénus.
(ii) Saldos referem-se a despesas de aluguel junto a SGBH. A SGBH detém
o direito sobre o prédio o qual opera e faz o rateio do aluguel para as
subsidiarias, situadas no mesmo prédio. (iii) Valor refere-se a estudos
técnicos vinculados a concessdao da Companhia Silvania Transmissora de
Energia nos termos do art. 21 da Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995.

24.4 Remuneracao da Administracao (Pessoal-Chave): As remuneracdes
de empregados das fungdes executivas da Companhia reconhecidos no
resultado do periodo, estao apresentadas como segue:

Valores reconhecidos no resultado 31/12/2021 31/12/2020
Remuneragao fixa e variavel (*)

Salario 1.244.753 1.062.323
Beneficios diretos e indiretos 340.314 164.777
Encargos 852.622 560.474
Provisdes (13° salario, férias e bonus) 1.239.791 _1.107.706
Valor total da remuneracao 3.677.480 2.895.280

(*) Pré-labore, encargos, beneficios diretos e indiretos (plano de saude, plano
odontoldgico, seguro de vida e ticket refeigdo/alimentagao) e boénus.

25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros e a
administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela
Diretoria. O valor justo dos instrumentos financeiros relacionados no item
25.1, nao difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisao para

TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.

reducéo ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo
entre os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros. Os diferentes
niveis foram definidos conforme: (a) Nivel 1 - pregos cotados (n&o ajustados)
em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos; (b) Nivel 2 - “inputs”,
exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que séo observaveis para o ativo
ou passivo, direta (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e (c) Nivel
3 - premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (“inputs” nado observaveis). Os instrumentos
financeiros da Companhia demonstrado no quadro abaixo estéo classificados
hierarquicamente no nivel 2. Nao houve mudanga de nivel para esses
instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Os
instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se
pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado. Para determinacao
do valor de mercado foram utilizadas as informagdes disponiveis e
metodologias de avaliagcdo apropriadas para cada situacao.

25.1 Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 31/12/2021 _31/12/2020
Caixa e equivalentes de caixa 5 27.000.700 153.212.957
Ativos mensurados pelo custo

amortizado Nota 31/12/2021 _31/12/2020
Contas a receber - partes relacionadas 24 5.699.282 2.397.764
Concessionarias e permissionarias 6 16.717.378 13.139.845
Passivos mensurados pelo custo

amortizado Nota 31/12/2021 _31/12/2020
Empréstimos 10 — 136.028.337
Fornecedores - terceiros 398.092 161.946
Fornecedores - partes relacionadas 24 555.250 919.629

25.2 Gestao de risco: As operacdes financeiras da Companhia sado
realizadas por intermédio da area financeira de acordo com uma estratégia
conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez previamente
aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de mercado
que poderiam afetar o negécio da Companhia séo: a. Riscos de mercado: A
utilizagao de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo
proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢cdo a riscos de
mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros,
indices de pregos e moedas. A Companhia nao tem pactuado contratos de
derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sao
monitorados pela Administragao da Companhia, que periodicamente avalia a
exposicdo da Companhia e propbe estratégia operacional, sistema de
controle, limites de posicéo e limites de créditos com os demais parceiros do
mercado. A Companhia também nao pratica aplicagbes de carater
especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos. b. Riscos de taxa de
juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de
variagcoes no valor justo de seus empréstimos indexados a taxas de juros
prefixadas, no caso de tais taxas nao refletirem as condigbes correntes de
mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses
indices, até o momento n&o identificou a necessidade de contratar
instrumentos financeiros de protecao contra o risco de taxa de juros. O perfil
da taxa de juros dos instrumentos financeiros do Grupo remunerados por
juros, conforme reportado a Administracéo esta apresentado abaixo:

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em Reais)

Efeito em Reais 31/12/2021 _31/12/2020
Ativos Financeiros

Caixa e equivalente 27.000.700 153.212.957
Contas a receber partes relacionadas 5.699.282 2.397.764
Concessionaria e Permissionarias 16.717.378 13.139.845
Passivos Financeiros

Empréstimos e financiamentos - terceiros — 136.028.337

c. Riscos cambiais: Os resultados da Companhia nao estdo suscetiveis de
sofrer variagdes em funcéo dos efeitos da volatilidade da taxa de cambio.
Adicionalmente, a Companhia faz acompanhamento peridédico sobre sua
exposicao cambial e até o presente momento nao identificou a necessidade
de contratar instrumentos financeiros de protecéo. d. Risco de crédito: O
risco de crédito esta relacionado a instituicoes financeiras (contrapartes) com
as quais a Companhia possui ativos, ndo cumprir com suas obrigagcoes
contratuais, ocasionando perdas financeiras. Para minimizar esses riscos, as
contrapartes selecionadas sao de primeira linha, o que reduz a possibilidade
de ndao cumprimento de obrigagdes. Os riscos de créditos relacionados as
concessionarias e permissionarias sao minimizados em virtude dos contratos
assinados entre o0 ONS, as transmissoras e os agentes participantes da rede
bésica apresentarem garantias. Devido a isso, a Companhia apresenta baixo
nivel de atrasos nos recebimentos. E em caso de inadimpléncia, a Companhia
pode solicitar ao ONS o acionamento das garantias dos contratos. e. Risco
de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por
meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo
da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a
flexibilidade através de contas garantidas e empréstimos bancérios. A politica
é a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada. A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada
pela Administracdo da Companhia através de revisdes mensais. O objetivo é
ter uma geragdo de caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais, custeio e investimento da Companhia.

26. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de
suas atividades, sendo que a utilizagdo de capital de terceiros visa otimizar
sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital e a ajusta
considerando as mudancas nas condigdes econdmicas. O objetivo principal
da Administracédo de capital é assegurar a continuidade dos negécios e
maximizar o retorno ao acionista. Nao houve alteragdes quanto aos objetivos,
politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e 2020.

27. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracdo financeira, consequentemente ndo foram examinadas
pelos nossos auditores independentes. A cobertura de seguros contra riscos
operacionais é composta por danos materiais e para responsabilidade civil,
conforme:

Ativo Tipo de cobertura _31/12/2021 _31/12/2020
Responsabilidade civil Risco civil  20.000.000 20.000.000
Seguro patrimonial Risco operacional 122.100.659 122.100.658
Veiculos Carros 1.109.960 906.417

143.210.619 143.007.075
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da

Expansion Transmissao de Energia Elétrica S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras da Expansion
Transmissado de Energia Elétrica S.A. (Companhia), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa
opinidao, as demonstragdoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Expansion Transmisséo de Energia Elétrica S.A. em 31 de
dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e
o relatorio dos auditores: A administragcdo da Companhia é responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndao abrange o Relatério
da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragoes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento

obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatdrio da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da
administracdo pelas demonstracoes financeiras: A administragdo é
responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das
demonstragoes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagcéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagbes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes. Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos séo obter
seguranga razoavel de que as demonstragbes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opini&o.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes.
As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: — Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos

evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opiniao. O risco de nao deteccao de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omisséao ou representagoes
falsas intencionais. — Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. — Avaliamos a
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracao.
— Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que
possam levantar duvida significativa em relagéao a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar ateng@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estédo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional.— Avaliamos a apresentagao
geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagbes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos com a administragao
a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

kpm6

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Rio de Janeiro, 11 de margo de 2022

Marcelo Nogueira de Andrade
Contador - CRC RJ-086312/0-6
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