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J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

C.N.P.J. n° 32.588.139/0001-94

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Apresentacao: Submetemos a apreciagdo de V.Sas., em cumprimento as
determinagdes legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (CCVM) do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes. Desempenho: No exercicio de 2021 a CCVM apresentou um lucro

de R$ 184.333 mil, correspondente a R$ 24,41 por agdo, sendo que no exercicio
anterior apresentou lucro de R$ 133.462 mil. Em 31 de dezembro de 2021 o valor
patrimonial por agéo atingiu R$ 164,76, um aumento de 16,81% em relagéo ao periodo
anterior. Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria é unico para o Conglomerado
JP Morgan, sendo composto na data deste relatério por quatro membros, todos eles

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

diretores do Banco J.P. Morgan S.A.. As demonstracdes contabeis do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas por esse comité em reunido realizada
em 22 de margo de 2022.
Sao Paulo, 22 de margo de 2022
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Ativo Nota 2021 2020 Passivo 2021 2020 Julho- Janeiro- Janeiro-
Circulante 1.919.091 2.109.202 Circulante 681.545 1.052.958 Dezembro Dezembro Dezembro
Caixa e equivalentes de caixa. 4 1.411.690 992.023 Negociacao e intermediacéo de valores 8 571.095 950.179 Nota 2021 2021 2020
Disponibilidades ............ccccceevnee 673 897 Obrigagdes fiscais correntes .. 10a 90.816 78.127  Receitas da intermediagao financeira....... 45.205 64.710 37.906
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez. 1.411.017 991.126 Outros passivos 9 19.634 24.652 Resultado de operagdes com titulos
Instrumentos financeiros..................... 28.190 642.797 Nao circulante...... 14.364 11.477 e valores mobiliarios...........cc.cccoveevveecieeennn. 45.205 64.710 37.906
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros. 5 - 616.039 Obrigagdes fiscais diferidas.... 10b 658 72  Resultado bruto de intermediagao
Titulos e valores mobiliarios..................... 6 28.190 26.758 Provisdes para passivos contingentes financeira............ccocooiiiiii 45.205 64.710 37.906
Negociagao e intermediagao de valores 8 477.760 472.766 e obrigagdes legais 12 2.505 2.915  Outras receitas (despesas) operacionais . 113.688  228.775 185.020
Ativos fiscais correntes. 297 477 Outros passivos... 9 11.201 8.490 Receitas de prestacgéo de servigos.............. 13 164.425 342421 308.933
Outros ativos ..... 9 1.154 1.139  Patriménio liquido 14 1.244.197 1.065.114 Despesas de pessoal............ (19.203) (38.390) (38.194)
Nao circulante.... 21.015 20.347 Capital social........ 729.750 533.872 Despesas com diretoria... . - - (3.337)
Realizavel a longo prazo 16.821 15.648 Reservas de capital 2.186 2.186 Outras despesas administrativas . .. 17a (13.012)  (37.630) (50.849)
Ativos fiscais diferidos .. 10b 12.291 10.668 Reservas de lucros 512.261 529.056 Despesas tributarias...........cc.ccocevivecnennne. (18.505)  (37.096) (31.895)
Outros ativos .. 9 4.530 4.980 Despesas com provisdes (42) (99) 15
Imobilizado 4.194 4.699 Outros resultados operacionais 25 (431) 347
Imoéveis e outras imobilizagdes de uso. 11 7.974 8.011 Resultado operacional 158.893 293.485 222.926
(-) Depreciagbes acumuladas......... (3.780) (3.312) Resultado antes da tributagao
Total do ativo 1.940.106 2.129.549 Total do passivo e patriménio liquido................ 1.940.106 2.129.549 sobre o luCro..........ccocooovveieeeciieeeee 158.893  293.485 222.926
= = = = Imposto de renda e contribui¢do social.... 10 (69.586) (109.152) (89.464)
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Provisdo para imposto de renda......... . (41.646) (64.239) (57.760)
Capital social Reservas de capital Reservas de lucros Ktri%'/s(ag S‘;?\;g)%?snégrgigiazoc'al' (35'258) (415'829) (Bg';g;)
Aumento Subvencoes para Outras Lucros L IP ido d iod 89.307 184.333 133.462
Nota Capital de capital investimento reservas Legal Estatutaria acumulados Total uc’ro lquido ~° periodo = = =
Em 31 de dezembro de 2019....................ooooovvvvvrnns 495.622 38.250 561 1.625 _53.874 341.720 - _ 931.652 L’:gmelfiz Si% 29;?3?5;56'66'?{55] ------------------- 14 7.551.365 7.551.365 7.551.365
Aumento de capital 14 38.250 38.250 - - - - - - ;
R o a4 waridar 0 (38.250) - - - - 133465 133465 G0 PENiOd0 < RS .ot 1,83 244 17,67
D"eifirr?alg'gg'%% ﬁ?cf:ﬂgﬁ’%o: 133462 133462 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
RESEIVA €GAL........ooveoeeeeee oo - - - - 6673 - (6.673) - (Em milhares de reais)
Reserva estatutaria ........... - - - - - 126.789 (126.789) - Julho- Janeiro-  Janeiro-
Eummse‘lng)edie::r??tgl'to de 2020.... 533.872 - 561 1.625 60.547 468.509 - 1.065.114 Dezenz‘(?;? Dezergggc; Dezenzitl;);g
Capitalizacgéo - reserva estatutaria 14  166.128 - - - - (166.128) - - - .
Capitalizagéo - juros sobre c;pital proprio ..... 14 29.750 - - - - R - 29.750 (L)l:fr'& I:g::,ﬂgdig gg:;?;zntes no penodo que ..... SOS0T 18455 133402
Juros sobre capital proprio (R$ 4,63 por agao) 14 - - - - - - (35.000) (35.000) i
Total do resultado abrangente do periodo..... - - - - - - 184.333  184.333 Op(:dem serltreézlasstl)flcados tpara N respléado """ = = = =
Lucro liquido do periodo - - - - - - 184.333 ~ 184333 - [jos resulta ‘I’S a.f.ra“ge“ s no pe”°| o dq“e nao
Destinagéo do lucro liquido: podem ser reclassificados para o resultado......... - - -
Reserva legal.... R _ R _ 9.217 R (9.217) _ Total do resultado abrangente no periodo......... 89.307 184.333  133.462
Reserva estatutaria ........... - - - - - 140.116 140.116 - &
Em 31 de dezembro de 2021 729.750 - 561 1625 60.764 442497 : APTTRT DEMONSTRAGAO DOSEF'-U’.‘ES DE dCA'X.A EM 31 DE DEZEMBRO
Em 30 de junho de 2021 533.872 _ 195.878 561 1.625 65.298 302.381 55.275 1.154.890 (Em milhares de reais) i i
Aumento de capital 14 ~ 195.878  (195.878) - - - - - - Julho- Janeiro- _ Janeiro-
Total do resultado abrangente do periodo.. . - - - - - - 89.307 89.307 Dezembro Dezembro Dezembro
Lucro liquido do periodo - - - - - - 89307 ~ 89307 .. operacionais Nota 2021 2021 2020
B cooro fiauide: ] . ) . 4466 ] (4.466) _ Lucro liquido ajustado 85.207 _ 183.857 _ 131.091
Reserva estatutaria ........... - - - - - 140.116 (140.116) - kPC;?e ';qouidgrg?,ge,ggdo--- ??t'?%) 18403‘1‘732) 13(2-‘3‘:‘;?)
- - ju ucro liquido:...... . . .
Em 31 de dezembro de 2021.... 729.750 561 1.625 _69.764 442.497 1.244.197 Aive/oasoiro fissal diforido T l0b (44200 (1057 (2777
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 Atualizagdo de depsitos judiciais ... (33) (59 (126)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) PrOV|§oe§/ (reversGes) para
CONtINGENCIAS. ....cvveeeeiiiieeeie e 12 42 99 (15)
1. Contexto operacional: A J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A. 5. Aplicagées em depdsitos interfinanceiros: Sdo representadas por aplicagdes com Depreciagoes..... 311 521 547
(“Corretora” ou “Instituicio”) é uma controlada direta do Banco J.P. Morgan S.A., prazo original de vencimento superior a 3 meses. Variag&o de ativos e passivos................ (129.977) _ 241.076 _ 405.515
constituida na forma de sociedade anénima e com sede na Avenida Brigadeiro Faria Dezembro Dezembro Reducéo em instrumentos financeiros....... 5 614.607 29.472
Lima, 3.729 — Séo Paulo/SP. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um de 2021 de 2020 (Aumento)/Redugdo em negociagao
conglomerado de instituigdes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional ~ Aplicagdes em depositos interfinanceiros ... - 616.039 e intermediag&o de valores
e internacional. Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipagdo ou a Total - 616.039 (ativos/passivos)....... (191.903) (384.078)  350.716
intermediag&o de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. . Titulos e valores mobili4rios Redug&o em outros ativos... 922 674 1.128
O beneficio dos servicos prestados entre essas empresas e 0s custos comuns das  (a) Classificagio e composigao da carteira Aumento em outros passivos .. 74199  108.299  101.797
estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e Ganhos/ Valorde Valor de Impqstlo de renda & contribuigéo 13.200)  (96.426 77508
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituigdes. (Perdas) mercado mercado Caiig‘iﬁupi‘sgo;;gv (13.200)  (96.426)  (77.598)
As demonstragdes contabeis da Corretora foram aprovadas pelo Comité de Auditoria 5 i . N
do Conglomerado JP Morgan em 22 de margo de 2022. VaI;')JS(:z realizazzcs, De;:r;g;; De;:nz‘ggg A‘:;?d?é\g:z(leisnsg:é:;?‘?gf" (44.770) 424.933 _ 536.606
2. Apresentagéo e elaboragio das demonstragées contabeis: As demonstragdes  Titulos para negociagio Aquisicao de imobilizado de uso (53) (16) (10)
contabeis individuais da Instituicao foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07  vjinculados a prestagéo Caixa liquido utilizado nas atividades
e 11.941/09, associadas as normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho e garantias 28.208 18 28.190 26.758 ; ;
L X 2 - g (18) de investimentos (53) (16) (10)
Monetario Namonz-fl (CMN). AResolugéo n®4.818 do CMN e a Resolugdon®2do BACEN  NTN-F..... 10.343 (18) 10.325 _  Atividades de financiamento... B
estabelecem critérios gerais e procedimentos para elaboracdo e divulgagéo das - - - 9.652 Pagamento de juros sobre o capital proprio 14 - (35.000) -
demonstragSes contabeis, vigentes a partir de janeiro de 2021. Na elaboragdo das  Cotas de fundo de investimento. 17.865 - 17.865 17106  Aumento de Capital..........cocc..crrrrrrrrrreeeennnn: 14 - 29.750 -
demonstragGes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinagéo dos  Total da carteira de TVM...... .. _28.208 (18) 28190 __ 26.758 Caixa liquido utilizado nas atividades
montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas (b) Com . d A = de financiamento ..o - (5.250) -
R ) o - ! posigédo por prazos de vencimentos dos papéis C -
contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na Sem De3a12 Deia Aumento/(Redugéo) de caixa
mensuragdo de contingéncias e na selecdo do prazo de vida util de certos ativos. vencimento  meses 3anos Total  ©€dquivalentes de caixa................. (44.823)  419.667 _ 536.596
Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. Vinculados a prestacio de garantias 17.865 - 10.325 28.190 Caixa e equivalentes de caixa
A Instituicdo elabora suas demonstragbes contabeis e as disponibiliza em seu site T P ¢ garantias ..... - - - no inicio do periodo.... 4 1.456.513 992.023  455.427
. . . otal da carteira — dezembro de 2021... 17.865 - 10.325 28.190 - - .
(https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures). . Caixa e equivalentes de caixa
3. Principais praticas contabeis Total da carteira — dezembro de 2020... 17.106 9.652 - 26.758 N0 final do PEHOdO.........vveeeeeeeeeeereer, 4 1.411.690 1.411.690  992.023
(a) Apuragéo do resultado: E apurado pelo regime de competéncia. 7. Instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Aumento/(Redugio) de caixa
(b) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios sdo registrados pelo  Instituicdo ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto. e equivalentes de caixa............................ (44.823) 419.667 536.596
custo de aquisigédo e apresentados no Balango Patrimonial conforme a Circular n® 3.068 8. Negociagéo e intermediagao de valores 11 Movi taco d d tri .
do BACEN, sendo classificados de acordo com a intencdo da Administragdo na categoria Dezembro de 2021 Dezembro de 2020 - Wiovimentagao dos saldos patrimonials
“Titulos para negociag3o”, relativa a titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa Ativo Passivo _ Ativo Passivo _ Fiscais e
e frequentemente negociados, sendo classificados no circulante e avaliados pelo valor ~ Caixas de registro e liquidagéo ................. - 166.649 - 219.231 previdencirias Total Total
de mercado em contrapartida ao resultado do periodo. Para célculo do valor de mercado  Devedores/credores - conta liquidagao Obrigagoes . Dezembro Dezembro
da carteira de titulos publicos federais sao utilizados os precos médios de Negociagdo  PENAENTES..........oocerverrrrirrerieereeicrinrinas 477.760 392.727 472766 727.043 o legais Trabalhistas _ de 2021 __ de 2020
ou o valor liquido provavel de realizagéo obtido mediante adog&o de técnica ou modelo  Outras obrigagdes por negociagdo Saldo inicial........ ceeeeeens RS 2.245 670 2915 3.331
de precificagdo. Os titulos publicos tém seus pregos ajustados para refletir o prego € intermediagao..........cceveererrvrenriniirennnes - 11719 - 3.905 Despesas financeiras - juros .. 34 65 99 73
observavel no mercado, conforme publicado pela ANBIMA. Podem ser realizados ajustes  Total ..............ccocooiiiiiiiiiiciciicce 477.760 571.095 472.766 950.179 Const|tL~1|goes -------------------------- - - - 377
resultantes dos procedimentos de avaliagéo de apregamento previstos pela Resolugao A conta “Caixa de registro e liquidagio” representa o total a receber/pagar as Bolsas de  <cersoes N - - (465)
n°® 4.277 do CMN. A avaliag&o da necessidade de ajuste independe da metodologia de  valores, correspondente as operacdes de compra/venda de acdes e outros ativos g:ﬁjamf?m?S 1(;«3?) 7((2);) z(ggg) 2(3?;)
o fina . . .

aprecamento adotada, sendo observados critérios de prudéncia, relevancia e
confiabilidade.

(c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Demonstrados pelo custo de aquisicao,
incluindo, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos, deduzido, quando
aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado.
(d) Imobilizado: Representado por imobilizado de uso e demonstrado ao custo de
aquisicéo. A depreciacao do imobilizado é calculada e registrada com base no método
linear, considerando taxas que contemplam a vida util econémica dos bens. A avaliagdo
periodica sobre o reconhecimento, mensuragéo e divulgacao de perdas em relagéo ao
valor recuperavel de ativos, normatizada pela Resolugdo n® 4.535 do CMN, tem
periodicidade anual.

(e) Passivos circulante e nao circulante: Demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias ou cambiais incorridos.
(f) Passivos contingentes e obrigagdes legais: O reconhecimento, a mensuragédo e
a divulgacdo das provisdes, contingéncias passivas e obrigagdes legais sédo efetuados
de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823 do CMN e Carta Circular
n°® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes — decorrem de processos judiciais e
administrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por terceiros e 6rgaos
publicos, em agbes de natureza tributaria e trabalhista. A Administragcdo, baseada na
opinido de seus consultores juridicos, provisiona o montante estimado para liquidacéo

financeiros por conta de clientes. Em “Devedores/credores - conta liquidagédo pendentes”
estao registrados os valores de clientes incluindo saldos a receber/pagar correspondente
a ordens de compra/venda de agdes e outros ativos financeiros de clientes. Parte dos
saldos disponiveis de clientes é oriundo do custodiante global, JP Morgan Securities
PLC, que é uma empresa coligada.
9. Outros ativos e outros passivos: Outros ativos estao representados, principalmente,
por devedores por depdsitos em garantia, relacionados a obrigagdes fiscais e
previdenciarias no valor de R$ 3.868 (dezembro de 2020 — R$ 4.302), e trabalhistas no
valor de R$ 662 (dezembro de 2020 — R$ 678). Outros passivos referem-se,
principalmente, a proviséo para despesas com pessoal no valor de R$ 29.332 (dezembro
de 2020 — R$ 27.610) e para despesas administrativas no valor de R$ 1.065 (dezembro
de 2020 — R$ 1.005).
10. Imposto de renda e contribuigado social
a. Obrigagoes fiscais correntes: Referem-se a provisdo para impostos e contribuicdes
sobre lucros no valor de R$ 87.510 (dezembro de 2020 — R$ 74.134) e impostos e
contribuigdes a recolher no valor de R$ 3.306 (dezembro de 2020 — R$ 3.993).
b. Ativos e obrigacgdes fiscais diferidos: A natureza e a origem do imposto de renda
e a contribuigdo social diferidos sdo demonstrados como segue:

Dezembro Dezembro

lll. Fiscais e previdenciarias - obrigagoes legais e outros passivos contingentes:
A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza tributaria, que discutem a
exigéncia de PIS com base nas ECs 01/94 e 10/96. Por representarem obrigagdes legais,
os montantes envolvidos estao integralmente provisionados. Adicionalmente, a proviséao
considera processos sobre questionamento de contribuigdes previdenciarias sobre
contribuintes individuais. A Instituicdo também é parte em processos administrativos de
natureza tributaria, caracterizados como passivos contingentes, que envolvem: (i) a
imposicdo de IRPJ e CSLL sobre ganhos decorrentes da desmutualizagdo da Bovespa
e BM&F no valor de R$ 24.068 (dezembro de 2020 — R$ 23.649) e; (ii) PIS e COFINS
sobre receitas de exportacé@o de servicos, para os anos de 2009 a 2011, 2013 e 2014,
no valor de R$ 31.250 (dezembro de 2020 — R$ 30.592). Os advogados responsaveis
pela condugao dos casos classificam seu risco de perda como possivel.

IV. Agoes trabalhistas: Referem-se a agdes contra a Instituigao, patrocinadas por ex-
funcionarios. O valor das contingéncias trabalhistas é provisionado considerando as
caracteristicas individuais de cada agdo. Em dezembro de 2021 e de 2020, n&o havia
contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados responsaveis pela conducéo
dos casos.

13. Receitas de prestagdo de servigos: Referem-se a rendas de corretagem sobre

dos processos cujo risco de perda seja classificado como provavel. Ha processos cujos i L. de 2021 de 2020 operagdes realizadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o no valor de R$ 342.421
riscos de perdas sejam classificados como possivel, os quais de acordo com as normas ~ Diferengas tempOrarias. ... 12.291 10.668  (dezembro de 2020 — R$ 308.933). o . o

vigentes devem ser divulgados, mas nao provisionados. Os processos cujos riscos de Cont]ngenuas . : 894 324  14.Patriménio Ilqu!dfa:l O capital social esta de[do em 7.551 .365'agoes nomlnatlva_s,
perda juridica e/ou financeira sejam classificados como remoto, n&o s&o provisionados ~ Provis@o de honorarios advocaticios 410 384 sendo 3.851.196 ordinarias e 3.700.169 preferenciais, sem valor nominal. Em Assembleia
nem divulgados. Os valores das contingéncias s&o quantificados utilizando modelos e ~ Provis&o para participagéo nos lucros. 6.296 6.923  Geral Extraordinaria realizada no dia 17 de dezembro de 2021 foi deliberada a convers&o
critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da incerteza Unidade de agdes restritas — RSU 4.648 3.003 de 3.700.169 de_ acoes pref_eren0|a!s em ordinarias, totalizando 7.551.365 ordlngrlas.
inerente ao prazo e valor. Os depositos judiciais dados em garantia sdo atualizados de =~ OULrOS............... ; 43 34 A nova composigéo do capital social foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em
acordo com a regulamentagZo vigente. (ii) Obrigagdes legais — 0s processos tributarios ~ Creéditos tributarios — ativo. 12.291 10.668 fevereiro de 2022. As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, todavia, gozam de
que estdo caracterizados como obrigacdes legais s&o integralmente provisionados. Obrigagdes fiscais diferidas — passivo 658 72 prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagdo da sociedade e prioridade na

O passivo relacionado as obrigagdes legais em discussao judicial € mantido até a sua
prescrigdo ou o ganho definitivo da agao, representado por decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo caibam mais recursos.

(g) Imposto de renda e contribuigdo social: A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ)
corrente foi calculada a aliquota de 15% sobre a integralidade da base mais 10% sobre
a base excedente a R$ 240.000,00. A Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
corrente foi calculada até junho de 2021 a aliquota de 15% e entre julho de 2021 e
dezembro de 2021 a aliquota de 20%, seguindo a majoracéo prevista na Lei n® 14.183/21
(conversao da MP n° 1.034/21). Ativo e passivo fiscais diferidos referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e da CSLL sendo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferengas entre os critérios contabeis
e a legislagéo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagédo, em
31 de dezembro de 2021: (i) o crédito tributario de IRPJ foi calculado mediante a utilizagéo
da aliquota de 25% sobre os ajustes temporarios a serem realizados; e (ii) o crédito
tributario relativo a CSLL foi calculado mediante a utilizagao da aliquota de 15% sobre
ajustes temporarios.

(h) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem disponibilidades e investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor e com prazo original
de vencimento em até 3 meses.

(i) Unidade de agoes restritas: Os funcionarios elegiveis participam do programa global
de remuneragao de longo prazo através do recebimento de unidades de acdes restritas

No periodo foi constituido crédito tributario sobre diferengas temporarias no valor de
R$ 8.842 (dezembro de 2020 — R$ 8.454), tendo sido realizado R$ 7.219 (dezembro de
2020 — R$ 5.680). Foi constituido passivo fiscal diferido no valor de R$ 588 (dezembro
de 2020 — R$ 3) e realizado no valor de R$ 2 (dezembro de 2020 — R$ 6). A previséo de
realizagéo dos créditos tributarios no montante de R$ 12.291 (dezembro de 2020 —
R$ 10.668) é estimada conforme abaixo:

1° Ano [2° Ano |3° Ano |4° Ano [5° Ano [6° Ano |7° Ano [8° Ano |9° Ano [10° Ano
52% 10% 19% 10% 1% 1% 1% 2% 2% 2%

Com base na Resolugdo CMN n° 4.818 e a Resolugédo n° 2 do BACEN, os créditos
tributarios e obrigagdes fiscais diferidas devem ser apresentados integralmente no longo
prazo, para fins de balango. A Corretora considerou, prospectivamente, os critérios de
compensagao de ativos e passivos fiscais diferidos estabelecidos pela Resolucéo n°4.842
do CMN, que entrou em vigor em janeiro de 2021. O valor presente dos créditos tributarios,
calculado considerando a estimativa de taxa de juros futuros apurada com base em
informagdes de mercado, monta a R$ 9.754 (dezembro de 2020 — R$ 9.828). A Corretora
reconheceu créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre todas
as origens existentes em 2021 e 2020.

c. Resultado de imposto de renda e contribui¢do social: O calculo dos encargos
com imposto de renda e contribuigdo social € demonstrado como segue:

Dezembro Dezembro

distribuicdo de dividendos, observado o direito ao recebimento de dividendos 10%
superiores aos atribuidos as agdes ordinarias. A Reserva de lucros — Estatutaria podera
ser futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de assegurar
adequadas condigbes operacionais a Instituicdo, bem como para garantir futura
distribuicado de dividendos. A Reserva de lucros — Legal é constituida obrigatoriamente
a base de 5% do lucro liquido do periodo, antes de qualquer distribuicéo, até o limite de
20% do capital social. A Reserva podera deixar de ser constituida quando acrescida do
montante das reservas de capital atingir 30% do capital social. Aos acionistas é
assegurado um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% do lucro liquido do
periodo, sendo que o saldo remanescente tera a destinacdo determinada pela Assembleia
Geral de Acionistas. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 18 de dezembro
de 2019 foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital proprio aos acionistas no
montante de R$ 45.000 e também a utilizagdo do valor liquido de R$ 38.250 para o
aumento do capital da Instituicdo. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central
do Brasil em janeiro de 2020. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada
no dia 29 de abril de 2021 foi aprovado o aumento do capital da Instituicdo, com a
utilizagdo de recursos da conta de reserva de lucros — estatutaria e sem a emisséo de
novas agbes, no montante de R$ 166.128. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco
Central do Brasil em julho de 2021. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no
dia 30 de junho de 2021 foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital proprio aos
acionistas no montante de R$ 35.000. O imposto de renda retido na fonte a aliquota de

(RSUs). Amensuracéo das RSUs ¢ baseada no nimero de agdes da matriz concedidas, de 2021 de 2020 15% foi de R$ 5.250. O impacto fiscal reconhecido no resultado decorrente da
multiplicado pelo valor da agdo na data da concessao (valor justo). A Insfituicdo registra ey itado antes do IRPJ e CSLL 293.485 222926  dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio foi de R$ 14.000. Também foi aprovada
as despesas com plano de beneficios em agdes no resultado em contrapartida a0 ;o5 sobre capital proprio... (35.000) - autilizag&o do valor liquido de R$ 29.750 para o aumento do capital da Instituigdo, sem
Paltrtlr:noplodqumdo, cgm;orme CPC10t— I?agatn:legto Ease?'dp em agogsd. Em {untgtac? 438 Resultado ajustado 258.485  222.926  a emissdo de novas agbes. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do
re;(gl;si;rr;]uﬁmepuamsseiasgre% igﬁﬂi%iﬂ;’; oairgi{,'izmgﬁioeﬂzl',%%s (ggc:f;“gss,;envsalrit:ggg Encargo de IRPJ e CSLL as aliquotas vigentes. .. (116.318)  (89.170) Brasil em agosto de 2021. Conforme deliberado em Reunido da Diretoria, foi aprovada
cambial desse passivo, convertido pela taxa do dia, sédo regiétrados em contrapartida Efeito CSLL (5%) 6.255 - andgo distribuigéo de dividendos referente ao exercicio de 2021.

ao resultado. Esse acc;rdo prevé o pagamento do ;11enor valor entre grant e vesting, Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis.... (14) (11)  15. Beneficios

assim se o v.alor do vesting for menor que o valor do grant no repagamento & matriz’ OULIOS ..ttt e e e e e e ereaeeeans 925 (283) (a) Fundo de pensao: A Instituicdo é uma das patrocinadoras da Multiprev Fundo Muiltiplo
havera aumento da Reserva de capital da Instituico. ' Efeito das adigdes e exclusées no calculo dos tributos .. 7.166 (294)  de Pens&o (“Fundo”), constituido majoritariamente sob a modalidade de contribuigdo
(j) Dividendos e juros sobre capital préprio: Considerando o disposto na Resolugao Total da despesa de IRPJ e CSLL no periodo ................... (109.152)  (89.464) definida. As reservas matematicas individuais sdo atribuidas a cada participante e

CMN n° 4.706, os juros sobre capital proprio e os dividendos pagos devem ser
reconhecidos a partir do momento que configurem obrigagao presente na data do balango
e, registrados em conta especifica no patriménio liquido.

4. Caixa e equivalentes de caixa: Sao representados por disponibilidades e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez com prazo original de vencimento em até 3 meses.

11. Imobilizado: Estéo representados por edificagdes no valor de R$ 2.904 (dezembro
de 2020 — R$ 2.904), terrenos no valor de R$ 2.720 (dezembro de 2020 — R$ 2.720) e
outras imobilizagdes de uso no valor de R$ 2.350 (dezembro de 2020 — R$ 2.387).

12. Passivos contingentes e obrigacoes legais: As provisdes para contingéncias
constituidas e obrigacdes legais e as variagdes no periodo estdo assim apresentadas:

calculadas de acordo com formulas e hipéteses atuariais sendo o beneficio apurado
com base nas contribuigdes vertidas. A Instituigdo registrou despesa de R$ 671 (dezembro
de 2020 — R$ 649) relacionada a contribuigdes para o Fundo.

(b) Unidades de agoes restritas: Os funcionarios elegiveis da Instituicdo participam
do programa global de remunerag&o de longo prazo através do recebimento de unidades

Dezembro Dezembro |. Composicédo dos saldos patrimoniais de agbes restritas (RSUs). Sua entrega em data futura esta sujeita a restricdes,

de 2021 de 2020 Provisbes cancelamentos ou reversdes. Por serem restritas, o periodo de aquisigdo do direito

Disponibilidades 673 897 Dezembro Dezembro (vesting period), de 50% das acdes se da em dois anos e os outros 50% em trés.

Aplicagbes em operagdes compromissadas de 2021 de 2020 Caso o funcionario se desligue da empresa por conta prépria, o plano de beneficios em

— posig&o bancada 1.411.017 507.390 Fiscais e previdenciarias 1.797 2.245  agdes é cancelado. A mensuragdo das RSUs é baseada no nimero de agdes da matriz

Aplicagdes em depositos interfinanceiros - 483.736  Trabalhistas............ 708 670 (listadas na Bolsa de Nova lorque - NYSE) concedidas multiplicado pelo valor justo da
TORAl ..o 1.411.690 992.023  Total 2.505 2.915  acdo na data da concess&o.
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J.PMorgan

J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

C.N.P.J. n° 32.588.139/0001-94

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Dezembro de 2021
Quantidade Valor em milhares
de agées de Doélares (USD)

Acoes em circulagdao em 01/01/2021................... 9.734 1.168
Acdes outorgadas durante o periodo (granted) ..... 6.611 921
Acdes entregues no periodo (vested) .... (3.036) (318)
Transferéncia/saida de funcionarios ... (8.903) (1.183)
Acoes em circulagdao em 31/12/2021... 4.406 588
Dezembro de 2020

Quantidade Valor em milhares
de acoes de Doélares (USD)

Acoes em circulagdao em 01/01/2020................... 11.610 1.174
Agoes outorgadas durante o periodo (granted) ..... 6.206 852
Acdes entregues no periodo (vested) ................... (5.416) (543)
Transferéncia/saida de funcionarios (2.666) (315)
Acodes em circulagdao em 31/12/2020... 9.734 1.168

O valor da obrigagédo de pagamento registrada no passivo em 31 de dezembro de 2021,
incluindo encargos sociais, € de R$ 10.921 (dezembro de 2020 — R$ 8.464). Em virtude
desse programa a despesa registrada € de R$ 5.075 (dezembro de 2020 — R$ 3.990),
incluindo os encargos sociais.

16 Transagoes com partes relacionadas
(Grupo J.P. Morgan): As transacbes realizadas com partes relacionadas, em
conformidade com as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, estdo
representadas abaixo. A Corretora € uma empresa controlada pelo Banco J.P. Morgan
S.A., sendo a JPMorgan Chase & CO controladora do Grupo financeiro JP Morgan. As

demais entidades sédo empresas coligadas.
Ativos/(Passivos) Receitas/ (Despesas)
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

de 2021 _ de 2020 _ de 2021 _ de 2020
Disponibilidades 673 897 - -
Banco J.P. Morgan S.A. ........ 673 897 - -
Aplicagoes em operagoes
compromissadas.................coceeueene 1.411.017  507.390 64.084 10.342
Banco J.P. Morgan S.A. .......ccccceeeene 1.411.017  507.390 64.084 10.342
Aplicacoes em depésitos
interfinanceiros - 1.099.775 151 26.777
Banco J.P. Morgan SA. ..... - 1.099.775 151 26.777
Negociagdes e intermediacdes
de valores (155.062) (560.506) 911 1.187
Banco J.P. Morgan S.A. .. (51.906) (76.350) 993 1.187
JP Morgan Securities PLC .... (103.156) (484.156) (82) -

Ativos/(Passivos) Receitas/ (Despesas)
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
Outros valores a receber/(pagar).... 249 (4.072) (23.115) (35.713)
Banco J.P. Morgan S.A. 249 (4.072) (23.115) (35.713)
Despesas de pessoal ... (7.734) (6.291) (3.011) (3.157)
JPMorgan Chase & CO. ......... (7.734) (6. 291) (3.011) (3.157)

A Corretora verificou que para os penodos apresentados ndo houve operacdes com
membros da Diretoria e seus relacionados. As transagdes com partes relacionadas foram
contratadas a taxas compativeis com as praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operagdes, levando em consideragdo a auséncia de risco.

17. Outras informagoes

(a)“Outras despesas administrativas” referem-se, principalmente, a despesas de servigos
do sistema financeiro no valor de R$ 23.137 (dezembro de 2020 — R$ 35.795), despesas
com servigos de terceiros no valor de R$ 5.802 (dezembro de 2020 — R$ 6.241) e
despesas com comunicagdes no valor de R$ 2.625 (dezembro de 2020 — R$ 4.081).
(b) Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Corretora
ndo registrou resultados néo recorrentes conforme definido pela Resolugdo n° 2 do
BACEN. A definigao dos saldos de resultados ndo recorrentes segue os critérios definidos
pela Resolugdo n° 2 do BACEN, que sao: (i) ndo esteja relacionado ou esteja relacionado
incidentalmente com as atividades tipicas da instituicao; e (ii) ndo esteja previsto para
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
da J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de
2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Instituicdo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério
do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracédo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstra¢des contabeis, nossa responsabilidade &
a de ler o Relatdrio da Administracado e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com nosso

conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante
no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis

Aadministragao da Instituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagédo
das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes contabeis livres de distorcado relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela
avaliagéo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragcdes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos

procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgédo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representagdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicéo.
* Avaliamos a adequagado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

« Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Instituigdo a nao
mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos
que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

.

ch PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Sao Paulo, 23 de margo de 2022.

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador CRC 1SP172940/0-6
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