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Panhla Securitizadora de Créditos Financeiros

(anteriormente denominada True Cnmpanh\a Securitizadora de Créditos Financeiros)

da Ad

Cenario Atual: A Consignados | Companhia Securiti de Crédi-
tos Financeiros ("Companhia”) ¢ uma sociedade andnima, cuja sede so-
cial esta localizada na cidade de Sao Paulo — SP. A Companhia tem como
principais atividades: (i) a aquisicdo e securitizagdo de créditos exclusiva-
mente oriundos de operagdes praticadas por bancos multiplos, bancos co-
merciais, bancos de investimento, sociedades de créditos imobiliarios, so-
ciedades de arrendamento mercantil, sociedades de crédito, financiamento
e investimento, associagdes de poupanga e empréstimo, caixas econdmicas
e companhias hipotecdrias; (ii) emissdo e colocacdo privada, junto ao mer-
cado financeiro e de capitais, de qualquer titulo de crédito ou valor mobilia-
rios compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislacdo
aplicavel; (iii) a realizagao de negdcios e a prestacao de servicos relaciona-
dos as operagdes de securitizagdo de crédito supracitadas; e (iv) a realiza-
¢do de operagdes de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de
riscos da sua carteira de créditos. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381,
de 14 de janeiro de 2003, informamos que a Companhia, no exercicio de
2019, contratou a KPMG Auditores Independentes somente para a presta-
¢do de servigos de revisao das informacdes trimestrais e auditoria das de-
monstragdes contabeis anuais, ndo tendo a referida empresa prestado qual-
quer outro tipo de servico a Companhia. Comentario do Desempenho
(valores em milhares de reais): Em 18 de outubro de 2019, em AGE os
acionistas deliberaram pela aprovacao da realizacao da Emisséo e da Ofer-
ta Restrita de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) debéntures de R$
1.000 (um mil reais) em valor nominal, ndo conversiveis em agdes, escritu-
rais e nominativas, com valor total de R$ 1.500.000.000 (um bilhdo e qui-
nhentos milhdes de reais), em 3 (trés) séries, em montantes j& delimitados,
com garantia real da totalidade dos direitos creditérios e quaisquer outros
valores a que a Companhia faca jus, nos termos da escritura. Até a data do
balango o saldo em debéntures emitidas apresentou o valor atualizado de
R$ 375.709. Deste total, os créditos adquiridos que compde a carteira de re-
cebiveis vinculados, a valor presente e liquido de provisdes para perdas no
recebimento dos créditos e das parcelas em processo de baixa, represen-
taram R$ 362.412. 0 montante de R$ 7.792, mantidos em liquidez, desti-
nam-se a formagdo de recursos para novas aquisicdes e amortizagdo das
debéntures dentro do seu fluxo de vencimentos. Apresentamos para apre-
ciacao de V.Sas., as informagdes financeiras desta Companhia, relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 com os dados com-
parativos de exercicio social anterior. Ficamos a disposicdo dos senhores
amomstas para qualsquer esc\aremmenms que julgarem necessarios. In-
for a o de debéntures e seus ativos
vinculados: As |nf0rmagoes contidas nessa nota explicativa referente aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, foram preparadas de

res, sem qualquer forma de coobrigacao, os riscos e beneficios da integrali-
dade dos fluxos de caixa produzidos pelos recebiveis de crédito adquiridos
para este fim, os quais constituem a garantia real da emissao. A luz das nor-
mas a respeito de instrumentos financeiros, introduzidas pelo CPC 48, a
operacdo atende as 3 (trés) condigGes para o desreconhecimento dos ativos
e dos passivos financeiros vinculados a emissdo, conforme critério descrito
na nota 3.4.1 das demonstrag@es financeiras: (i) A Companhia ndo tem obri-
gacao de pagar valores a eventuais recebedores, exceto aqueles que forem
decorrentes do recebimento do ativo original a eles vinculados, conforme
definido na escritura de debéntures (cldusula 5.6.3 — pagamento condicio-
nado). (i) Pelos termos da escritura das debéntures, é vedada a Companhia
a venda do ativo original que se encontra em garantia real da emissao, ou
sua oferta em garantia de qualquer operagdo, (clausula 5.15), exceto aos
proprios debenturistas pela obrigagdo de Ihes pagar fluxos de caixa. (iii) A
Companhia tem obrigacdo de remeter quaisquer fluxos de caixa que cobrar,
nas datas estipuladas de amortizagdo e/ou pagamento de juros, sendo que
durante o perfodo em que o fluxo de caixa se tornar positivo, quaisquer ex-
cedentes devem ser direcionados a uma aplicagdo financeira determinada
previamente na escritura de debéntures (cldusula 4.5.3), desde a data do
seu recebimento até a data da efetiva remessa aos debenturistas, conforme
calenddrio de amortizagdes, ndo se responsabilizando a Companhia pelos
investimentos e nem por sua rentabilidade (clausula 4.5.3.3). Os juros aufe-
ridos sobre estes investimentos temporarios compde o montante de recur-
sos a serem repassados aos debenturistas. A despeito do desreconheci-
mento dos ativos e passivos financeiros vinculados a referida emissao de
debéntures, e dos resultados a estes associados, a Companhia optou por
manter registros contabeis independentes das suas demonstragdes finan-
ceiras, de modo a permitir ao debenturista acompanhar a evolugo dos seus
direitos e obrigagdes assumidos a luz da escritura de emissao de debéntu-
res, 0s quais apresentam-se da seguinte forma:

Ativos e Passivos fiduciarios

31/12/2021 31/12/2020

Ativo fiduciario 370.664 977.018
Aplicacdes financeiras 7.792 47.313
Recebiveis de crédito adquiridos 362.412 928.712
Recebiveis de crédito 386.351 930.740
(-) Proviséo para devedores duvidosos (23.939) (2.028)
Outros ativos 460 993
Total do ativo 370.664 971.018
31/12/2021 31/12/2020

Passivo fiduciario 370.664 977.018

Obrigacdes por debéntures emitidas 2 9

Receitas e custos fiduciarios
De 01/01/2021 De 01/01/2020

a31/12/2021  a 31/12/2020
Receitas dos créditos adquiridos 85.043 71.183
Receita de créditos vinculados adquiridos 83.710 70.589
Receita de apl\cagoes financeiras 1,333 594
Custos de ca de (60.609) (65.722)
Debéntures emitidas (60.609) (65.722)
Resultado financeiro liquido da atividade  24.434 5.461
(-) Provisao para devedores duvidosos (23.954) (5.231)
Resultadu da atlwdade 480 230
R (d ) oper
Custos da operagao repassados ao em\ssor (480) (230)
Total de (d ) operaci (480) (230)

Resultado fiduciario - -
Caixa e equivalentes de caixa: Uma vez cumprida a destinacdo dos re-
cursos provenientes da emissao, os fluxos de caixa provenientes do recebi-
mento dos recebiveis de crédito a ela vinculados, seguem a Ordem de Apli-
cacdo de Recursos na forma da cléusula 5.6 da escritura de emissao de de-
béntures, que deve ser permanentemente obedecida pela emissora e pelos
debenturistas. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os recursos excedentes
estavam assim aplicados:

31/12/2021 31/12/2020

Titulos e valores Mobiliarios 7.792 47.313
CDB — Certificados de Depésito Bancario 1.472 4.896
Fundo Soberano FICFI (i) 6.320 42.417
Total 1.7 41.313

(i) Fundo Itau Soberano RF Simples LP FICFI, & um fundo classificado como
fundo de renda fixa simples administrado pelo Banco Itau Unibanco S.A., no
qual a Companhia detém quotas, com disponibilidade imediata de resgate,
utilizado para aplicagdo de recursos excedentes que serdo utilizados para
novas aquisicoes de recebiveis. Recebiveis de crédito adquiridos: Estao
representados por recebiveis de crédito, sob a forma de empréstimos pes-
soais concedidos a individuos titulares de beneficio de aposentadoria ou
pensdo do Regime Geral de Previdéncia Social, com amortizagdo mensal
mediante desconto direto nos beneficios aos quais os beneficiarios tem di-
reito (também denominados como crédito consignado). Os referidos crédi-
tos sdo adquiridos diretamente de instituic@o financeira originadora, sem
coobrigacdo e sem direito de regresso, e em regime de vinculagdo fiduciaria
as debéntures emitidas no mesmo periodo, e formam a garantia real da
emissdo. As provisdes constituidas, no montante de R$ 23.939, refletem in-
tegralmente o saldo devedor de contratos que estdo com parcelas vencidas

AGE - Assembleia Geral Extraordinaria, os acionistas deliberaram pela
aprovacao da realizacao da Emissdo e da Oferta Restrita de debéntures, ndo
conversiveis em agdes, escriturais e nominativas, com valor total de R$
1.500.000 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), em 3 (trés) séries, em
montantes ja delimitados, com garantia real da totalidade dos direitos cre-

ditdrios e quaisquer outros valores a que a Companhia faca jus, nos termos
da escritura. As emissdes, ao valor unitario de R$ 1 (hum mil reais), ocorre
amedida em que ficam disponiveis para cessao os direitos creditérios des-
critos na nota n° 5 das demonstracdes financeiras, os quais ficam fiduciaria-
mente vinculados as debéntures, com os seguintes vencimentos:

Q idade Total Vi Ri a Valor | lizad Valor em 31/12/2021
Debéntures Primeira Série 1.260.000 15/06/2026 CDI+2% 156.044 311.298
Debéntures Segunda Série 238.800 15/08/2030 CDI+10% 28.524 38.113
Debéntures Terceira Série 1.200 15/08/2030 Participativa 1.200 26.298
Total 185.768 375.709
Vencimento Remuneracao Valor Integralizado  Valor em 31/12/2020
Debéntures Primeira Série 1.260.000 15/06/2026 CDI'+2% 156.044 779.451
Debéntures Segunda Série 238.800 15/08/2030 CDI'+10% 28.524 183.402
Debéntures Terceira Série 1.200 15/08/2030 Participativa 1.200 23.309
Total 1.500.000 185.768 986.162
Os pagamentos de remuneracdo, amortizagdo e resgate das debéntures, De 01/01/2020 De 01/01/2020
conforme aplicéveis, sd0 mensais no dia 15 de cada més calendério e ) ) ] ) a31/12/2021 _a 31/12/2020
iniciam-se 8 (oito) meses contados da Data de Emissdo (caréncia). Além dos Receitas de juros apropriados no exercicio 74973 66.310
valores das obrigacdes assumidas pela emissao das debéntures, a rubrica Recita de multa por
. . . - o o refinanciamento de contratos 20.635 29.142
registra 0s custos incorridos na estruturagdo e emissdo das debentures pocoo oiooio o oictos de originagdo 7393 4599
necessrias a atividade social principal da Companhia, 0s quais s30  Resultado da liquidagdo antecipagdo de contratos . (11.781)
apropriados no prazo de emissao, que representam o montante de R$5.717  Gestéo de recebiveis - terceiros (19.291) (17.682)
(R$ 12.067 em 31/12/2020) na data do balango. Desta forma, o saldo de Total 88

obrigacdes por emissdo de debéntures esta assim demonstrado em 31 de
dezembro de 2021:
31/12/2021 31/12/2020

Debéntures emitidas 375709  986.162
Custos de transagdo (5.717)  (12.067)
Total 369.992 _ 974.095

Receita de créditos vinculados adquiridos: As receitas sao formadas
pelo montante de juros apropriados pro-rata sobre cada um dos contratos
que compde a carteira de recebiveis no exercicio, tomando-se por base o
método de juros efetivos, que corresponde a taxa de retorno (fluxo
descontado) obtida no momento de cada aquisicdo, deduzidos dos custos
vinculados a arrecadacdo dos recebiveis, os quais sao suportados pelos
fluxos de caixa decorrentes do recebimento dos créditos. A liquidagdo
antecipada de contratos produz reducdo nas receitas, por serem

Custos de captacdo de recursos: Decorrem do reconhecimento das ta-
xas de remuneracdo, juros e corre¢ao monetdria, sobre a primeira e segun-
da séries de debéntures, e da apropriacao da remuneragdo participativa da
terceira série, conforme descritos na nota 8 das demonstracdes financeiras,
acrescidos dos custos de transagdo que sao apropriados no prazo de fluén-
cia das emissoes.

De 01/01/2021 De 01/01/2020

a31/12/2021 _a 31/12/2020
Despesas com juros e apropriacdo participativa  (52.432) (60.518)
Custos de transagdo (8.177) (5.204)
Total (60.609) (65.722)

Despesas administrativas: Referem-se aos custos da estrutura de secu-
ritizacdo repassados a emissora no exercicio, bem como as custos adminis-
trativos suportados pelos fluxos de caixa dos recebiveis objeto de garantia
das debéntures emitidas.

De 01/01/2021 De 01/01/2020

forma voluntaria pela administragao, objetivando apenas fornecer dados do ha mais de 180 dias, e so consideradas adequadas as operacdes vencidas 5 S - . a31/12/2021  a 31/12/2020
patrimdnio em separado sob gestdo da securitizadora, a sua divulgagdo ndo  Obrigacdes por emissdo de debéntures 375.709 986.162  na carteira de recebiveis, e refletem as perdas esperadas nas operagdes. descomados atea contratual, vis a visataxa da £essao, sendo a diferenga Custos de registro CETIP / BOVESPA A@n A(zg)
é requerida pela legislagdo vigente. Todos os saldos apresentados nessa (-] Custos da transagdo __6m7) (12.067)  Qutros ativos: Referem-se a valores de ressarcimentos de custos de origi- deduzida das receitas a cada operagéo de antecipagéo. Do mesmo modo,  po .o 46 0F das operagdes (449) (201)
nota foram submetidos aos procedimentos de revisdo do auditor indepen- Outras Obrigacdes 672 2.923  nacdo a serem recebidos no més subsequente, por conta de antecipagdona quando a liquidagéo antecipada decorre de portabilidade do crédito, @ yota| T 480 (:30)
dente. Conforme descrito na nota 1 das demonstracdes financeiras, a Com-  Valores recebidos antecipadamente 672 2923 |\qu|dagao de contratos, no montante de R$ 460 (R$ 993 em 31/12/2020). Companhia reconhece no resultado por regime de competéncia os valores Administragdo,
panhia emitiu debéntures em regime fiduciario, transferindo aos investido- Total do passivo vinculado 370.664 977.018  OQbri por debé emitidas: Em 18 de outubro de 2019, em  os ressarcimentos dos custos operacionais, em contrapartida ao ativo. S0 Paulo, 31 de margo de 2022
Balanc is em 31 de di bro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais - R$) Demonstracdes do resultado para os exercicios findos D acdes do valor para os exercicios findos ] coes das do patrimanio liquido para os
ATIVO Notas 31/12/2021 31/12/2020 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  Notas 31/12/2021 31/12/2020 em 31 de d de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais - RS) em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais - R$) exercicios findos em 31de dezer_nbro de 2021 e 2020
Ativo circulante 8825 49839 | Passivo circulante 8823 49837 Notas 2021 2020 31/12/2021 31/12/2020 {Em milhares de Reais =A%) __
Caixa e equivalentes de caixa 4 - - | Obrigagdes por Receitas Operacionais 1.307 965 | Recei 1.730 1.559 Capital  Prejuizos Patrimdnio
Aplicagdes financeiras 5 8.627 49771 | repasses de recursos 1.792 47.313 | Receita de securitizagao 1.730 1559 | Receita dos recebiveis adquiridos 1730 1559 o social liquido
Tributos a compensar 6 198 68 | ObrigagGes por (-) Custos associados as Insumos adquiridos de terceiros (1559)  (1.398) :ald‘t;sden:j 01 de janeiro de 2020 10 (15) (5)
Outras Obrigagaos " immn ‘v | Resutado operscional — 2B custodos s prsts W23 169 | eqrlizgao decaptl socil 7 : :
- - Materiais, energia,
Fornecedores 8 1.002 2.508 I|qu|du de securltlzag:an 14 1.307 965 . ’ Saldos em 31 de dezembrode2020 17 _  (15) _  (5)
Qbrigagdes fiscais 9 29 16 . ) operacionai —_— serwgu_s .de terceiros e outros (1.136) (804) | saldos em 01 de janeiro de 2021 17 (15) 2
Total do passivo 8.823 49.837 | Despesas administrativas 15 (1.064) (805) | Valor adicionado bruto . _ 1M 161 ) Resultado do exercicio - - -
Patriménio Liquido T 2 2| Despesastributérias 16 (7 (123) Valor ad!c!onado liquido produzido m 161 | Saldos em 31 dg dezethro d‘_’ 2021 17 (145} i i 2
Capital social 1217 17 17 | Outras receitas (despesas) operacionais (72) 1 | Valor adicionado As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Reserva de lucros (15) (15) | Total de (despesas) recebido em transferéncia Demonstracdes dos fluxos de caixa para os exercicios
Total do passivo itas operaci (1.307) (927) | Receitas financeiras, incluindo findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Fm milhares de Reais - RS)
Total do ativo 8.825 49.839 | e do patriménio liquido 8.825 49.839 | Lucro operacional antes variagdo cambial liquida 884 355 31/12/2021 31/12/2020
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracges financeiras. do rlesullla:do financeiro : 38 | Valor ad do a distribuir __ 1055 516 | Fluxo de caixa das atividades operacionais
. tado | 1 7 Distribuigéo do valor adicionado Lucro antes dos impostos . B
Notas da Ad ¢éo as d oes i [R]ecenas Fg?ancew_as 883 355 | Impostos, taxas e contribuigdes 1.055 516 | Reduciio ( ) nos ativos oper i
(Valores expressos em milhares de Reais exceto quando de outra forma indicado) Rei's];l):::g‘s] f;:z:t;e;ri?z lquido 188_) (::33; Valor ad . J. dlstflhuido. 1_0{,5 . §16 Aplicagaes de recursos na4 4T
1. Infor gerais e I: A Consignados | Com-  patrimonial e nem na demonstracéo do resultado, mas s&o divulgados nas Lucro antes do imposto de ——— —— | Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras. Trlbutos a compensar (130) (68)
panhia Securitizadora de Créditos Flnancewrost Companhia”), foi constitui- notas explicativas, exceto quando seja praticamente certo que esses ativos renda e contribuicdo social . _|D des do Itado abr para os exercicios findos (red ) nos p oper
daem19de] Ja!welr_o de 2(_] 18 e alterou a r‘azao social em Ata de Asse_mblela venham_a dar origem a um aumer_wto €m recursos que incorporem beneficios Imposto de renda e em31ded bro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais - RS) Fornecedores (1.506) 2508
Geral Extraordindria realizada em 25 de junho de 2019, e é uma sociedade  econdmicos. As demonstracdes financeiras da Companhia incluem todas as P ] Ao fienad
anonima, cuja sede social estd localizada na cidade de Séo Paulo - SP.  provisdes substanciais em relagdo as quais se considere que seja grande a contribuigao social - corrente e — 21 2020 | Obrigagdes fiscais 13 16
Suas acié)nisjlas 530 True One Particinacdes SA e Cadencia Particioacs - P ibilidade d bri s t hq p iauidad que seja g " | Lucro liquido (Prejuizo) do ici - Lucro liquido do exercicio - - | Caixa liquido gerado o
: rUCIPAgoes .A. & _? encia Farticipagoes - possibitidade de que a obrigagao tenha de ser liquiada, ou Seja, Qe apre- | g, anrigade ge acoes 121 17.100 10. OD[] Oulros resu\tados abrangentes - - | nas atividad 39521  (47.315)
Ltda. A Companhia tem como principais atividades: (i) a aquisicéo e secu-  sente perda provavel. De acordo com as normas contébeis, passivos contin- Prei ba RS - d N " _
o o ; : - : . P . juizo basico por agédo - o exercicio Fluxo de caixa das
ritizaggo d,e _cred\tos excluswvame_ntg oriundos de operagoes pratlca_das por  gentes, ou Seja, que apresentem perda possivel ndo devem ser reconheci- As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes fmance\ras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes fmancelras ividades de fi
bancos maltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades ~ dos nas demonstragdes financeiras, mas divulgadas em notas expllcat\vas |
de créditos imobiliarios, sociedades de arrendamento mercantil, socieda- 3.4 Instrumentos financeiros - 3.4.1. Ativos fi néo d requeri © Futuros requeri Atabela abaixo apresenta as  16. Despesas tributarias: Referem-se as contribuicBes para o PIS e a CO- |  Obrigacdes por repasses (39.521)  47.313
des de crédito, financiamento e investimento, associacdes de poupanca e ves: A Companhia tem ativos financeiros ndo derivativos registrados pelo  alteragdes recentes nas normas que deverdo ser aplicadas a partir de sua  FINS, no montante de R$ 165 (R$ 117 em 2020) e outros impostos e contri- | Caixa liquido consumido
empréstimo, caixas econdmicas e companhias hipotecérias; (i) emissdo e valor justo por meio do resultado, composto, basicamente, de aplicacdes fi- ~ data efetiva. A adogdo antecipada ndo é permitda para entidades que repor-  buigdes no montante de R$ 6 (R$ 6 em 2020). nas atividades de financiamento (39.521) 47313
colocagdo privada, junto ao mercado financeiro e de capitais, de qualquer nanceiras de liquidez e rentabilidade dirias, portanto, encontram-se pelo  tam de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil em periodos ~ 17. Resultado financeiro: Constituido pelas receitas financeiras de juros | Aumento (reducéo) do saldo
titulo de crédito ou valor mobiliarios compativel com suas atividades, res-  seu valor justo na data do balango. A Companhia tem os seguintes ativos fi- anuais iniciados em 1° de janeiro de 2021, 0 que se aplica a esta Compa- e atualizagdo monetdria decorrente da aplicagdo financeira dos recursos | - de caixa e equivalentes de caixa - (2)

peitados os tramites da legislacdo aplicavel; (iii) a realizacdo de negdcios
e a prestacdo de servicos relacionados as operacdes de securitizacdo de
crédito supracitadas; e (iv) a realizacao de operacdes de hedge em merca-
dos derivativos visando a cobertura de riscos da sua carteira de créditos. A
Consignados | Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros tem
como objetivo a emissdo de instrumento de divida (debentures) no merca-
do primédrio. Essa emissdo foi estruturada com lastro em créditos consigna-
dos de aposentados pblicos do INSS. Em 18 de outubro de 2019, em AGE
os acionistas deliberaram pela aprovacdo da realizagdo da Emissdo e da
Oferta Restrita de debéntures, ndo conversiveis em agdes, escriturais e no-
minativas, com valor total de R$ 1.500.000 (um bilhdo e quinhentos mi-
IhGes de reais), em 3 (trés) séries, em montantes ja delimitados, com ga-
rantia real da totalidade dos direitos creditrios e quaisquer outros valores
a que a Companhia faga jus, nos termos da escritura. Em face da securiti-
zacdo em regime fiducidrio, na esséncia e na forma, sem quaisquer reten-
coes de riscos e beneficios sobre os recebiveis de crédito objeto de garan-
tia real constituidas em favor das debéntures emitidas, a Companhia ten-
do retido somente os direitos contratuais sobre o recebimento do ativo ori-
ginal, concomitantemente & obrigagdo assumida do pagamento dos res-
pectivos fluxos de caixa aos debenturistas, procedeu com o desreconheci-
mento do ativo financeiro vinculado ao passivo da emissao, oferecendo in-
formacdes complementares as demonstracdes financeiras no relatério da
administragdo. Em decorréncia da estruturagao da operagdo, a Companhia
néo auferird lucro decorrente de suas at\wdades

2. Bases de preparacao das is - 2.1. Decla-
racdo de conformidade: As demonslragoes financeiras da Companhia fo-
ram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas con-
tabeis adotadas no Brasil, aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC), pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) vigentes na data
base. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluf-
das na legislagdo societéria brasileira e nos pronunciamentos, nas orienta-
cOes e nas interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conté-
beis (CPC). A Administracdo da Companhia declara e confirma que todas as
informagdes relevantes préprias contidas nas demonstracdes financeiras es-
tdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela Administra-
¢do da Companhia na sua gestao. As demonstragdes financeiras foram apro-
vadas pela diretoria e sua emissdo foi autorizada em 31 de margo de 2022.
2.2.Bases de apresentacéo - 2.2.1. Bases de mensuragao: As demons-
tragdes financeiras foram elaboradas considerando o custo histérico como
base de valor, ajustadas quando aplicavel para refletir os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado. A Companhia elabora suas
informacdes contabeis intermedidrias, exceto as informagdes de fluxo de cai-
xa, utilizando a contabilizag@o pelo regime de competéncia. 2.2.2. Moeda
fi | e moeda de ap Amoeda funcional é o Real. As de-
monstragdes financeiras sdo apresentadas em reais. Todas as demonstra-
coes financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade de reais
mais proxima, exceto quando indicado de outra forma. 2.2.3. Uso de esti-
mativas: A preparacdo das demonstragdes financeiras esta de acordo com
préticas contabeis adotadas no Brasil, que requerem que a Administragdo
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de poli-
ticas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e des-
pesas. Para efetuar as referidas estimativas, a Administragéo utilizou as me-
Ihores informagdes disponiveis na data da preparacao das demonstracdes
financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados e correntes, con-
siderando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As estimativas e
premissas, quando necessérias, sdo revistas de uma maneira continua. Re-
visdes com relacdo a estimativas contdbeis sao reconhecidas no exercicio
em que as estlmauvas sdo revisadas respectivamente.
3. Principai abeis - 3.1 Caixa e eq de caixa:
Caixas e equwa\entes de caixa incluem os montantes de caixa, saldos em
contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras com prazo para resgate
de até 90 (noventa) dias da data da aplicacdo, principalmente em aplicacdes
compromissadas e Certificados de Depdsito Bancério (CDBs). As aplicacdes
financeiras sao registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até as datas de encerramento dos balancos e ndo superando o valor de mer-
cado. 3.2. Qutros ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balango
patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros se-
rdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensu-
rado com seguranga. Um passivo € reconhecido no balanco patrimonial
quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como resul-
tado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspon-
dentes encargos e das variagdes monetérias incorridas. As provisdes sdo
reglstradas tendo como base as, melhores eslwmatlvas do risco envolvido.
3.3. Provisdes, ativos e p A Administracdo, ao
elaborar suas demonstragdes financeiras, efetua a distingéo entre: ® Provi-
soes que podem ser definidas como saldos credores que cobrem obrigacdes
presentes legais ou presumidas na data do balanco patrimonial, decorren-
tes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desem-
bolso para a entidade cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja na-
tureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos; ® Passivos con-
tingentes sdo possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados e
cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo
ocorréncia de um ou mais eventos futuros que ndo estejam totalmente sob
o controle da Companhia. Incluem as obrigaces presentes da entidade,
caso ndo seja provavel que uma saida de recursos que incorporem benefi-
cios econdmicos serd necessaria para a sua liquidacdo; e Ativos contingen-
tes sdo ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa,
e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de
eventos além do controle da Companhia. Nao s@o reconhecidos no balango

nanceiros ndo derivativos: (i) ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado e (ii) ao custo amortizado. A Companhia baixa um ati-
vo financeiro quando tem seus direitos contratuais retirados, cancelados ou
vencidos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resul-
tado (VJR). De acordo com CPC 48 e em conformidade com o IFRS 9, o ativo
financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado pela Compa-
nhia, de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de in-
vestimentos. Os custos da transacdo, apds o reconhecimento inicial, sdo re-
conhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados
pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e as
mudangas desses ativos sao reconhecidas no resultado dos exercicios. Ati-
vos financeiros registrados ao custo amortizado: Sao ativos financeiros com
pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no mercado ativo.
Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial,
o0s empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao
valor recuperdvel. Ativos financeiros desreconhecidos: A Companhia deixa
de reconhecer ativos financeiros quando estes retinem as trés condigdes
previstas no item 3.2.5 do CPC 48, que sdo: (a) Quando a Companhia ndo
tem obrigagdo de pagar valores a eventuais recebedores, exceto aqueles
que forem decorrentes do recebimento do ativo original a eles vinculados.
(b) Quando a Companhia € vedada de vender ou oferecer em garantia o ati-
vo original que se encontra em garantia real da emissao do passivo subja-
cente, exceto aos praprios detentores dos direitos aos quais ha a obrigagao
de Ihes pagar fluxos de caixa. (c) Quando a Companhia tem obrigacao de re-
meter quaisquer fluxos de caixa que cobrar, nas datas estipuladas de amor-
tizag@o e/ou pagamento de juros, sendo que durante o exercicio em que o
fluxo de caixa se tornar positivo, quaisquer excedentes devem ser direciona-
dos a uma conta pré- determinada, desde a data do seu recebimento até a
data da efetiva remessa aos credores, conforme calendario de amortiza-
¢0es, ndo se responsabilizando a Companhia pelos investimentos e nem por
sua rentabilidade, sendo que os juros auferidos sobre estes investimentos
temporéarios compde o montante de recursos a serem repassados aos credo-
res. 3.4.2. Passivo Financeiros e instrumentos de capital: Os passivos
financeiros sdo classificados como subsequentemente mensurados ao cus-
to amortizado, exceto: e Passivos financeiros ao valor justo por meio do re-
sultado. Esses passivos, incluindo derivativos que sejam passivos, devem
ser mensurados subsequentemente ao valor justo; ® Passivos financeiros
que surjam quando a transferéncia do ativo financeiro ndo se qualificar para
desreconhecimento ou quando a abordagem do envolvimento continuo for
aplicavel; e Contratos de garantia financeira. Apés o reconhecimento ini-
cial, sdo mensurados subsequentemente pelo maior valor entre: ® O valor
da provisdo para perdas; e ® O valor inicialmente reconhecido menos, se
apropriado, o valor acumulado da receita reconhecido de acordo com os
principios da IFRS 15. ® Compromissos de conceder empréstimo com taxa
de juros abaixo do mercado. Sdo mensurados subsequentemente pelo
maior valor entre: ® O valor da provis¢ao para perdas; e ® O valor inicial-
mente reconhecido menos, se apropriado, o valor acumulado da receita re-
conhecida. Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo
amortizado, exceto os incluidos nas rubricas “Passivos financeiros mensura-
dos ao valor justo por meio do resultado”, Contratos de Garantia” e “Com-
promissos de conceder empréstimos”, os quais mensurados conforme men-
cionado anteriormente. Na auséncia de cotagdes publicas, a Administracao,
por meio de modelos internos, faz a sua melhor estimativa do prego que se-
ria fixado pelo mercado. Para tanto, utiliza dados baseados em pardmetros
de mercado observéveis (Precos cotados em mercados ndo ativos ou por
instrumentos similares). Um passivo financeiro é baixado quando a obriga-
cdo em relacao ao passivo for extinta, isto é, quando a obrigacdo especifi-
cada no contrato for retirada, cancelada ou expirada. Quando um passivo fi-
nanceiro existente é substituido por outro do mesmo credor em termos
substancialmente diferentes, ou os termos do passivo existente sdo subs-
tancialmente modificados, a troca ou modificacdo € tratada como uma bai-
xa do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo, e a diferen-
ca no valor contabil é reconhecida no resultado. 3.5. Apuracao do resul-
tado: As receitas, quando apresentadas, sao reconhecidas pelo regime de
competéncia, assim como os custos e despesas dos servigos prestados que
sdo diretamente relacionadas a prestagdo dos servicos de securitizagao, in-
cluindo custos com assisténcia contabil, juridica e assessorias. 3.6. Impos-
to de renda e contribuicao social correntes e diferidos: A provisao
para imposto de renda e contribuigdo social sdo contabilizadas pelo regime
de lucro real e é constituida a aliquota de 15% para o imposto de renda,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$
240. A contribuicdo social foi calculada a aliquota de 9% sobre o lucro con-
tabil ajustado. 3.7. Resultado por ag@o: O resultado por acdo é calculado
dividindo-se o lucro/prejuizo do exercicio atribuivel aos acionistas pela mé-
dia ponderada da quantidade de acdes em circulacdo durante o exercicio .
Nao existe diferenga entre o lucro por agdo bésico e o diluido. 3.8. De-
monstracao dos Fluxos de Caixa (DFC): As demonstrac@es dos fluxos de
caixa sdo preparadas e apresentadas pelo método indireto de acordo com o
Pronunciamento Contébil CPC 03 “Demonstracdo dos fluxos de caixa”, emi-
tido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). 3.9. Demonstracao
do valor adicionado (DVA): Essa demonstracao tem por finalidade evi-
denciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicao durante determi-
nado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido pela le-
gislacdo societaria brasileira para companhias abertas. A demonstracao do
valor adicionado foi preparada com base em informagdes obtidas dos regis-
tros contabeis que servem de base de preparagdo das demonstragoes finan-
ceiras e seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstragéo do Va-
lor Adicionado. 3.10. Novas normas ou alteracdes para 2021 e futuros

nhia.

Data efetiva Novas normas ou alteracdes
2° de maio de 2022 Resolugao CVM N° 60
4. Caixa e equivalentes de caixa: Nas demonstracdes financeiras de 31
de dezembro de 2021 e 2020, o caixa e equivalentes de caixa registrado na
demonstracao dos fluxos de caixa, representa as operagdes citadas na nota
explicativa n®3.1. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo h4 saldos de cai-
xa e equivalentes de caixa. 5. Aplicacdes financeiras: A Companhia pos-
sui recursos provenientes de fluxos de caixa recebidos em operagdes de se-
curitizagdo, os quais sdo utilizados conforme a Ordem de Aplicacdo de Re-
cursos conforme previsto na cldusula 5.6 da escritura de emissao de debén-
tures, que deve ser permanentemente obedecida pela emissora e pelos de-
benturistas. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os recursos excedentes es-
tavam assim aplicados:

31/12/2021 31/12/2020
Titulos e valores Mobiliarios 8.627 49.1M
CDB - Certificados de Depésito Bancario 1.472 4.898
Fundo Soberano FICFI (i) 7.155 44.873
Total 8.627 4.1

(ii) Fundo Itau Soberano RF Simples LP FICFI, & um fundo classificado como
fundo de renda fixa simples administrado pelo Banco Itau Unibanco S.A.,
com disponibilidade imediata de resgate. A variagdo no saldo da conta de-
corre do fluxo natural de recebimento dos créditos adquiridos, do fluxo de
vencimentos das debéntures a eles associada, e por novas aquisigoes, con-
forme previsto na Escritura de Emissao de Debéntures, com isso as princi-
pais variag0es registradas nesta conta se referem a pagamentos de despe-
sas correntes das debéntures e também para a retencdo de créditos recebi-
dos. O reflexo dessas movimentagdes impactam as obrigacdes por repasses
de recursos mencionados na nota explicativa n° 7.
6. Tributos a compensar: A Companhia incorreu em retencdo de tributos
federais quando do resgate de aplicacdes financeiras, sendo estes passi-
veis de compensagao com outros impostos federais, no montante de R$ 198
(R$ 68 em 31/12/2020).
1. Obrigacdes por rep de Uma vez cumprida a destina-
¢do dos recursos provenientes da emissao, os fluxos de caixa provenientes
do recebimento dos recebiveis de crédito a ela vinculados, seguem a Ordem
de Aplicacdo de Recursos na forma da clausula 5.6 da escritura de emisséo
de debéntures, que deve ser permanentemente obedecida pela emissora e
pelos debenturistas. Em 31 de dezembro de 2021, as obrigac@es por repas-
ses de recursos totalizavam R$ 7.792 (R$ 47.313 em 31/12/2020).
8. Fornecedores: Refere-se a provisGes constituidas para pagamento de
servigos com gestdo de recebiveis no montante de R$ 930 (R$ 2.407 em
31/12/2020) e outros servicos como auditoria, contabilidade, agente de
conciliagdo e administragdo para fluxo de debéntures no total de R$ 72 (R$
101 em 31/12/2020).
9. Obrigacdes fiscais: Refere-se a valores de impostos retidos a recolher,
no montante de R$ 5 (R$ 4 em 31/12/2020), e contribuigdes ao PIS e a CO-
FINS proprios a pagar, calculados sobre a receita de securitizagao, no mon-
tante de R$ 24 (R$ 12 em 31/12/2020).
10. Obrigacdes com partes relacionadas: A Administracdo considera
como partes relacionadas quaisquer pessoas juridicas vinculadas aos
socios e ao pessoal chave da administracao, além destes na pessoa fisica.
Nao houve transagBes com partes relacionadas nos exercicios de 2021 e
2020.
11. R do0 dos adores: N&o houve remuneracdo a
administradores no curso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021
e 2020.
12. Patriménio liquido - 12.1. Capital social: O capital social da Compa-
nhia, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 é de
R$ 17 (R$ 17 em 31/12/2020), dividido em 17.100 agdes ordinarias (10.000
em 31/12/2020), nominativas e sem valor nominal.
12.2. Dividendos: Aos acionistas é garantido estatutariamente um divi-
dendo minimo obrigatdrio correspondente a 25% do lucro liquido do exerci-
cio nos termos da Lei das Sociedades por AgGes, apurado de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Nao houve destinagdo de dividendos
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020.
13. Imposto de renda e contribuicéo social - Créditos Tributarios: A
Companhia possui créditos tributarios de prejuizo fiscal e de base negativa
de contribuigdo social no montante de R$ 4 (R$ 4 em 31/12/2020), n&o reco-
nhecidos em seus ativos em 31 de dezembro de 2021.
14. Resultado operacional liquido de securitizagao: As receitas séo
formadas pelo montante de recursos oriundos da operacdo de securitizagao,
necessarios a cobertura dos custos operacionais da Companhia, no montan-
te de R$ 1.730 (R$ 1.559 em 31/12/2020). Os custos diretamente ligados a
operagao de securitizagdo, sao assim demonstrados:

De 01/01/2021 De 01/01/2020

descritos na nota 5, no montante de R$ 1.333 (R$ 594 em 2020), deduzidos
dos custos de IOF pelo resgate destas operagdes, ndo compensaveis, no
montante de R$ 449 (R$ 239 em 2020), totalizando uma receita financeira de
R$ 884 (RS 355 em 2020). A despesa financeira no montante R$ 884 (R$632
em 2020) é composta pela atualizagdo do passivo financeiro de “obrigagdes
por repasses de recursos”, descrito na nota 7.

18. Resultado por acao

31/12/2021 31/12/2020

Saldo de caixa e equivalentes
de caixa no inicio do exercicio - 2

Saldo de caixa e equivalentes
de caixa no fim do exercicio - -

Aumento (reduc@o) do saldo
de caixa e equivalentes de caixa - (2)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Resultado do exercicio atribuivel aos acionistas -
Quantidade agdes ordinarias 17.100
Resultado por acéo - em reais
19. Instrumentos financeiros: Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a
Companhia ndo possuia operacdes envolvendo instrumentos financeiros de-
rivativos. Critérios, premissas e limitacdes utilizados na apuracéo
dos valores de mercado - Caixa e equivalentes de caixa e aplica-
¢des financeiras: Os instrumentos financeiros utilizados pela Companhia
sdo aplicacdes financeiras automaticas em conta corrente que sdo titulos
de renda fixa administrados por banco de primeira linha e consideradas
como expostas a baixo risco. Esses instrumentos sao classificados como ati-
vos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. Na men-
suragdo subsequente s3o classificados na mesma categoria. Por se tratar de
um instrumento com liquidez diaria e resgate imediato e automatico é ga-
rantido na taxa pactuada na aplicacdo, e os saldos refletem o seu valor jus-
to na data da avaliacao.

20. Gerenciamento de riscos - Visao geral: Esta nota apresenta infor-
macdes sobre a exposicao da Companhia aos riscos citados a seguir, 0s ob-
jetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e gerencia-
mento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgacoes
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes con-
tabeis. Especificamente quanto as aplicagdes, essas sdo mantidas em mon-
tantes adequados & garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas
junto a instituigdes de primeira linha e consideradas como expostas a baixo
risco de crédito. A Companhia mantém uma reserva minima de liquidez, em
aplicacdes de curto prazo, para cobertura das obrigacGes assumidas na hi-
pétese de descasamento de fluxo financeiro. As debéntures emitidas, em
regime fiduciario, com garantia real dos recebiveis de crédito e com integral
transferéncia de riscos e beneficios, por sua vez, sdo titulos colocados no
mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizem a aquisicdo de re-
cebiveis de créditos financeiros (notas explicativa n® 5 e n° 8). As condigoes
estabelecidas para resgate dos titulos sdo definidas em virtude das taxas,
dos indexadores, dos prazos e do fluxo de amortizagdo dos recebiveis que
lhes sdo vinculadas, gerando compatibilidade entre ativos e passivos. A
captacdo de debéntures ndo se concretizara se ndo existirem oportunidades
de aquisicao de recebiveis em condicdes adequadas a garantia dos recursos
captados. Hierarquia de valor justo: Existem 3 diferentes niveis hierdr-
quicos, conforme segue: ® Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos. ® Nivel 2 - Inputs, exce-
to pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observéveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). ® Ni-
vel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados
observaveis de mercado (“inputs” ndo observaveis). A Companhia classifica
seus instrumentos financeiros como nivel 2.

10.000

31/12/2021 31/12/2020
Valor Valor
Hirar- con- Valor con- Valor
Natureza Classificacao _quia tabil justo tabil justo
Ativo
Aplicagdes  Ativos financeiros
financeiras  mensurados ao
valor justo por
meio do resultado ~ Nivel 2 8.627 8.627 49.771 49.771
8.627 8.627 49.771 49.111
Passivo
Obrigacdes  Passivos financeiros

por repasses mensurados ao

de recursos valor justo Nivel 2 7.792 7.792 47.313 47.313
Fornecedores

e obrigagGes Custo

fiscais amortizado Nivel 2 1.031 1.031 2524 2524

8.823 8.823 49.837 49.837
Estrutura do gerenciamento do risco: A administragdo da Companhia
adota uma politica conservadora no gerenciamento dos seus riscos. Essa
politica materializa-se pela adogdo de procedimentos que envolvem todas
as suas dreas criticas, garantindo que as condicdes do negdcio estejam em
conformidade estrita com a proposta estabelecida para o exercicio. Em li-
nhas gerais, podem ser identificadas seis etapas a serem observadas na

a31/12/2021 _a 31/12/2020
Agente fiducidrio (137) (114)
Taxas CVM e de registro (19) (20)
Custo de registro CETIP (264) (356)
Servicos de terceiros (3) (104)
Total (423) (594)

15. Despesas administrativas
De 01/01/2021 De 01/01/2020

contratacdo de novas operagdes, sendo elas: (1°) prospecgéo de negdcios;
(2°) andlise da proposta; (3°) avaliagdo risco de crédito; (4%) negociagdo das
condices comerciais; (5°) identificacdo da disponibilidade de recursos a
captar em debéntures; e, tendo sido atendidas todas as condicdes; e (6°) a
efetivacdo do negdcio. Como resultado, alguns riscos, inerentes a atividade
de securitizacdo, ndo sdo identificados nas operacdes da Companhia e ou-
tros sdo minimizados pela adogdo de mecanismos de protecdo e controle,
conforme exposto a seguir: (a) Risco de mercado - Relacionado com a
possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, d 1to de prazos ou
moedas nas carteiras ativas e passivas acompanhadas mensalmente para
direcionar estratégias para operagdes. Para as operagdes em andamento, o

risco € minimizado pela compatibilidade entre as debéntures emitidas e os
recebiveis de crédito que Ihes dao lastro. No que diz respeito a atividade de
tesouraria, as disponibilidades estao concentradas em aplicacdes de renda
fixa e, quando aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de mercado.

(b) Risco de crédito - Considerado como a possibilidade de a Companhia
incorrer em perdas resultantes de problemas financeiros com seus clientes,
que os levem a ndo honrar os compromissos assumidos com a Companhia.
Para minimizar esse risco todos os créditos ofertados sdo submetidos a ri-
gorosa andlise qualitativa, abrangendo, entre outros quesitos, a analise his-
térica da pontualidade na solvéncia das obrigagdes e a relagdo entre saldos
devedores e garantias a eles relacionadas. Adicionalmente, quando aplica-
vel, os créditos adquiridos estao garantidos por coobrigacdo dos cedentes,
assegurando a integralidade do fluxo de caixa previsto mesmo na hipétese
de inadimpléncia dos devedores. Quanto ao gerenciamento dos recursos em
tesouraria, este tem como parametro, entre outros, a pulverizagdo das dis-
ponibilidades de caixa entre instituices com adequada classificacdo de ris-
co. (c) Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia
gerenciar os prazos de recebimento dos seus ativos em relagdo aos paga-
mentos derivados das obrigagdes assumidas. Esse risco é eliminado pela
compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagdo entre titulos emitidos e
lastros adquiridos, além da manutengdo obrigatéria de uma reserva minima
de liquidez. (d) Pré-pagamentos - O risco derivado dos pré-pagamentos
por parte dos devedores dos créditos securitizados, comum nas operagdes
de securitizacdo, é neutralizado na Companhia pela disposi¢do inserida nos
titulos emitidos que Ihe permite alocar os resultados, positivos ou negati-
vos, nas debéntures da Terceira Série, por sua caracteristica participativa
nos resultados. (e) Risco operacional - Entendido como relacionado a
possibilidade de ocorréncia de perdas nao previstas decorrentes da inade-
quagdo dos sistemas, das préticas e medidas de controle em resistir e pre-
servar a situagao esperada por ocasido da ocorréncia de falhas na modela-
gem de operacdes, na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de varia-
cdes no ambiente empresarial e de mercado e/ou de outras situacdes ad-
versas que atentem contra o fluxo normal das operac@es. Com o objetivo de
minimizar esses defeitos, a Companhia estabeleceu rotinas redundantes de
verificagdo, realizadas por profissionais diferentes e/ou de érea diversa da-
quela em que o procedimento se originou, em todos o0s processos criticos
até que os seus sistemas de contratagdo, registro, evolugdo e acompanha-
mento das carteiras de recebiveis adquiridas e debéntures a eles vincula-
das, assim como o sistema integrado de controle interno, estejam plena-
mente ativos. Especificamente quanto a seguranca dos ambientes de infor-
mética sdo adotados procedimentos que visam a efetiva protecdo desses
ambientes a partir da padronizagdo das estacdes de trabalho, da adogdo de
procedimentos de controle de acesso, e da manutengéo de rotinas de pre-
servagdo de dados e informacdes. Gestao do capital: A politica da Admi-
nistracao considera a manutengao da base de capital necessaria para asse-
gurar a confianga dos investidores, de eventuais credores e do mercado em
geral, assim como garantir o desenvolvimento futuro do negécio. Analise
de sensibilidade: Em atencao ao disposto na Instrugdo Normativa CVM n°
475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia registra ndo estar exposta a
instrumentos financeiros ndo evidenciados nas suas demonstragdes conté-
beis. Nesse sentido, os instrumentos financeiros representados pelas de-
béntures emitidas e pelos contratos de recebiveis adquiridos para a forma-
¢do do lastro vinculado, estdo sujeitos a condigdes equivalentes de taxas,
indexadores e prazos, situagdo que torna neutro os efeitos decorrentes de
quaisquer cendrios econdmicos aos quais a Companhia possa estar expos-
ta. Essa condicdo é reforgada por serem instrumentos financeiros cuja nego-
ciagdo é vedada, por estarem vinculados entre si, sem o envolvimento do
patrimdnio comum da securitizadora, tal como mencionado nas notas expli-
cativas n° 20. Por sua vez, no que se refere as aplicacdes no Fundo Sobera-
no, no qual estd aplicada a liquidez da Companhia, a anélise de sensibilida-
de considera muito baixo o nivel de risco associado ao desempenho do fun-
do decorrente de eventuais alteragGes nos cenarios econdmicos.

21. Contingéncias: Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia ndo
possui provisdes, ativos ou passivos contingentes, tampouco possui conhe-
cimento de processos judiciais do qual seja ré.

22. Efeitos da pandemia COVID-19: Apesar dos efeitos do COVID-19
estarem sendo apurados e ainda serem incertos, a Companhia informa
que possui infraestrutura financeira e tecnoldgica para realizar suas ati-
vidades, antecipou em contingéncia o trabalho remoto dos colaboradores
envolvidos no controle das atividades de forma a nao interromper a con-
tinuidade dos negdcios, e estd monitorando as agdes de contencdo da
propagacdo do virus e tomando todas as medidas necessérias. Nesse
contexto, a Companhia ressalta que, até o momento, ndo ocorreram im-
pactos relevantes ou materiais em seus negécios, relacionados ao CO-
VID-19 ou a qualquer outro evento subsequente, que justificassem a al-
teracdo das demonstragdes financeiras.

23. Eventos subsequentes: A administracao efetuou a andlise dos even-
tos subsequentes e ndo identificou assuntos que gerassem impacto nas de-
monstragdes financeiras apresentadas em 31 de dezembro de 2021.
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Outras despesas administrativas (159) (1)

Total (1.064) (805)
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Consignados | Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Séo Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Consignados |
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as res-
pectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta-
coes do patrimnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nes-
sa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo
as politicas contabeis significativas e outras informac@es elucidativas. Em
nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira, da Consignados | Companhia Securitizadora de Créditos Finan-
ceiros em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acor-
do com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir inti-
tulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagédo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissio-
nal do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obti-
da é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo
aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significati-
vos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram trata-
dos no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como
.um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes fi-

nanceiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre es-
ses assuntos.

Custos e despesas dos servicos prestados: Veja as Notas 3.5, 14 e 15
das demonstragdes financeiras: Principal assunto de auditoria: Confor-
me descrito nas notas mencionadas acima, os custos e despesas da Com-
panhia advém dos servigos prestados relacionados as operagdes de securi-
tizagdo, conforme previsto no termo de securitizacdo firmado entre a Com-
panhia e o Cedente dos créditos adquiridos. Consideramos os custos e des-
pesas dos servigos prestados como um principal assunto de auditoria devi-
do a relevancia quantitativa e em fungdo da natureza dessas contas que es-
tdo diretamente atreladas ao objeto da Companhia. Como auditoria en-
derecou esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, en-
tre outros: (a) conciliacdo dos custos e despesas registrados ao longo do
exercicio de 2021; (b) com base em amostra, inspecdo documental de con-
tratos firmados entre as partes, notas fiscais e verificagdo dos comprovan-
tes de liquidacao financeira das transagdes; e (c) avaliagdo das divulgacoes
efetuadas pela Companhia nas demonstragdes financeiras. Com base nas
evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, conside-
ramos que o reconhecimento dos custos e despesas relacionados aos ser-
vigos prestados da Companhia € aceitével, assim como as respectivas di-
vulgacdes, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjun-
to, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Outros -D acao do valor A demons-
tracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2021, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, apresentada como informag&o suplementar e cuja apresenta-
¢do ndo é requerida as companhias fechadas, foi submetida a procedi-
mentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demons-
tracOes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstragdo estd conciliada com as demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
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contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e é consistente em relagdo as demonstragdes fi-
nanceiras tomadas em conjunto.
OQutras inf des que ham as
ras e o relatério dos auditores: A administragdo da Companhia é res-
ponsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao
abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma
de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.Em conexao com a auditoria
das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relaté-
rio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de for-
ma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nos-
so conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar dis-
torcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluir-
mos que hd distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos re-
quendos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
bilidades da pelas d acoes finan-
ceiras: A administragdo é responsével pela elaboracao e adequada apre-
sentacao das demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas conté-
beis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das demonstrac@es financeiras, a administragdo é respon-
savel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua conti-
nuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das de-
monstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
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realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra-
¢des financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor-
¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um
alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgGes relevantes existentes. As distor¢Bes po-
dem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quan-
do, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoével, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso ® Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstracg@es financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de audi-
toria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os con-
troles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas in-
tencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropria-
dos as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a ade-
quacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimati-
vas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao. ® Con-
cluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contébil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria ob-

tidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de con-
tinuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir mo-
dificacdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem inadequadas. Nos-
sas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras po-
dem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacio-
nal. @ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das de-
monstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes
financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comuni-
camo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do al-
cance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos contro-
les internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos
que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos
na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descreve-
mos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo piblica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adver-
sas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, supe-
rar os beneficios da comunicacao para o interesse pblico.

S&o Paulo, 31 de margo de 2022

Auditores Independentes Ltda.  Eduardo Tomazelli Remedi
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