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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E DE 2019

BALANCO PATRIMONIAL

Demonstracoes
Financeiras

2020

(Em milhares de reais - R$ mil, exceto prejuizo/lucro por agao)

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 Nota 2020 2019 2020
Ativo (Reapresentado) Passivo e Patriménio Liquido (Reapresentado)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 369 1 376.075 Fornecedores - - 28.287
Contas a receber 4 - - 27.193  Empréstimos e financiamentos 10 - - 129.041
Estoques - - 2.004 Debéntures 11 347.631 - 474.841
Tributos a recuperar 5.a - - 1.152  Tributos a recolher 5.c 28 - 4.320
Adiantamentos - - 4.503 Obrigagdes com empregados e administradores - - 6.289
Partes relacionadas 6 - - 115 Concesséo de servigo publico 13 - - 1.157
Total do ativo circulante 369 1 411.042  Partes relacionadas 6 - - 262
Nao Circulante Receita acessoria antecipada 15 - - 12.697
Tributos a recuperar 5.a 72 - 72 Outros - - 74
Tributos diferidos 5.b - - 369.154  Total do passivo circulante 347.659 - 656.968
Depésitos judiciais - 19.637 Nao Circulante
Outros - - 9 Empréstimos e financiamentos 10 - - 170.607
Investimento 9 1.486.535 - - Debéntures 11 - - 857.262
Imobilizado 7 - - 6.170  Dividendos a pagar 17.c 3.055 - 3.055
Intangivel 8 - - 2.303.470 Partes relacionadas 6 356 - -
Total do ativo n&o circulante 1.486.607 _ - 2.698.512  Tributos diferidos 5b 48.882 48.882
Provisao para riscos processuais 14 - - 82.854
Receita acessoéria antecipada 15 - - 36.925
Provisao para manutencao 16 - - 165.977
Contas a pagar por aquisi¢do de empresa 12 105.762 - 105.762
Total do passivo nao circulante 158.055 - 1.471.324
Patriménio Liquido
Capital social 17.a 662.701 1 662.701
Reserva legal 17.c 16.081 - 16.081
Reserva de retencao de lucros 17.¢c 302.480 - 302.480
Total do patriménio liquido 981.262 1 981.262
Total do Ativo 1.486.976 1 3.109.554 Total do Passivo e Patriménio Liquido 1.486.976 1 3.109.554
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social Reserva de lucros
Reserva Reserva de Lucros
Nota Subscrito A integralizar Integralizado legal retencéo de lucros acumulados Total
Saldos em 1 de Janeiro de 2019 17.a 630.001 (630.000) 1 - - - 1
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 630.001 630.000 1 - - - 1
Aumento de capital 17.a 1.003.000 E 662.700 - - - )
Lucro liquido do exercicio - - - - - 321.616 321.616
Destinagao do lucro liquido:
Reserva legal 17.b - - - 16.081 - (16.081) -
Dividendos minimos obrigatérios 17.c - - - - - (3.055) (3.055)
Reserva de retencao de lucros 17.c - - - - 302.480 (302.480) 0,35
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 1.633.001 (970.300) 662.701 16.081 302.480 - 981.262

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. INFORMAGCOES GERAIS

1.1 Informagdes sobre a Companhia: A Infraestrutura Brasil Holding Il S.A. (“IBH II” ou “Companhia”) é uma
holding controladora de sociedade por agbes de capital fechado, constituida em 27 de junho de 2018 que tem
como objetivo controlar as operagdes da CONCESSIONARIA AUTO RAPOSO TAVARES S.A. - CART
(“CART”) do sistema rodovidrio do corredor Raposo Tavares, sob o regime de concessao, do Edital n° 04 do
Programa Estadual de Concessées Rodoviarias do Estado de Sao Paulo, cuja vida Uutil esta associada ao
prazo determinado no contrato de concessao. A Companhia nao possui agdes de sua emissao negociadas
publicamente. A sede da Companhia estd localizada na Avenida Issa Marar 2-200 em Bauru, Estado de Sao
Paulo. Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$347.290
(individual) e de R$ 245.926 (consolidado), principalmente devido as debéntures captadas pela IBH Il em 2020
de R$347.631. Para a concretizag@o do seu plano de negdcio e liquidagao de seus passivos de curto prazo, a
Companhia possui dependéncia de aportes do seu atual acionista. 1.2 Relagéo de Entidades Controlada

Participacéo acionaria %

Participacdo 2020 2019
CART (a) Controlada 100 -

(A) Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. - CART (“CART”): Em 30 de abril de 2020, a IBH Il e a CART,
em atendimento as disposi¢oes da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios n® 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada, e em continuidade aos Fatos Relevantes divulgados nos dias 19 de dezembro de
2019, 30 de dezembro de 2019 e 23 de abril de 2020, informam que foi concluida a aquisi¢éo pela IBH Il de
3.432.069.431 acodes ordindrias e 3.432.069.431 acdes preferenciais de emissdao da CART detidas pela
Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR e representativas da totalidade do capital
social da CART, nos termos do contrato de compra e venda de agoes celebrado em 19 de dezembro de 2019
(“Contrato de Compra e Venda”), nas condi¢des precedentes previstas no contrato de compra e venda de
acdes para a venda, pela INVEPAR, da participagdo na CART para IBH Il, incluindo as aprovagdes dos
credores da CART e do 6rgéo regulador das concessdes rodovidrias no Estado de Sao Paulo, a Agéncia de
Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP, foi realizada a transferéncia de 100% (cem por cento) das
agoes de emissao da CART detidas pela Invepar para o IBH II. Desta forma, IBH Il detém 3.432.069.431 acoes
ordinarias e 3.432.069.431 a¢bes preferenciais de emissdo da CART, até ent&o e representativas da totalidade
do capital social da CART. O objeto da concessao compreende a execucao, gestao e fiscalizagdo dos servicos
delegados, apoio na execugao dos servicos nao delegados e controle dos servigos complementares, por prazo
determinado, mediante a cobranca de tarifas de pedagio reajustada anualmente, com data base no més julho,
pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor - IPCA no periodo e de fontes alternativas de
receita, desde que previamente aprovadas pela Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo (‘ARTESP”),
que podem advir de atividades relativas & exploracéo da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade. O
trecho concedido é um conjunto de pistas de rolamento do Sistema Rodovidrio, suas respectivas faixas de
dominio e edificagdes, instalagbes e equipamentos nelas contidas, compreendendo: |. SP-270: Rodovias
Raposo Tavares: inicio do trecho no Km 381+703, no entroncamento com a SP-327, Km 32+433, Ourinhos;
final do trecho no Km 654+730, Presidente Epitacio, na divisa com Mato Grosso do Sul. Il. SP-225: inicio do
trecho no Km 235+040, no entroncamento com a SP-300, Km 336+735, Bauru; final do trecho no Km 317+800,
no entroncamento com a SP-327, Km 0+000, Santa Cruz do Rio Pardo. Ill. SP-327: inicio do trecho no km
0+000, no entroncamento com a SP-225, Km 317+800, Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no Km
32+443, no entroncamento com a SP-270, km 381+703, e entroncamento com a BR-153, Km 338+361,
Ourinhos. A assinatura do Termo de Contrato da Concessédo Rodovidria foi realizada em 16 de margo de 2009,
ap6s homologagéo dos resultados do leildo pelo Poder Concedente. O prazo de concessao é de 30 anos,
contados a partir de 16 de margo de 2009, data da transferéncia do controle do sistema existente e de
assinatura do Termo de Contrato da Concessdo Rodovidria, podendo ser prorrogado na forma da lei e
conforme condigdes previstas no contrato de concessao. A operagéo iniciou com duas pracas de pedagio
existentes na rodovia em 17 de margo de 2009, em 15 de dezembro de 2009 trés novas pracas de pedagio
iniciaram a operacéo, em 16 de dezembro de 2009 outras trés novas pragas iniciaram a operacao e em 17 de
dezembro de 2009 trés novas pracas iniciaram a operagdo desativando as duas entregues inicialmente,
totalizando nove pragas de pedéagio em operacdo. Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos
os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario. A Companhia tera
direito & indenizagao correspondente ao saldo nao amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja
aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos Ultimos cinco
anos do prazo de concesséo.

2. apresentagdo das demonstra¢des contabeis INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS e Principais politicas
contAbeis

2.1. Declaracéo de conformidade: As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”) emitidas pelo “International Accounting Standards Board (“IASB”)” e
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”), que compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacoes e as interpretacoes técnicas emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - (“CPC”) e pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”). A Administracao
declara que todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas,
e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragédo na sua
gestao. A emissao das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foi autorizada pela Administracao
em 20 de abril de 2022. 2.2. Bases de mensuracgao: As demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas
foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto se indicado de outra forma. 2.3. Moeda funcional e
moeda de apresentacdo: Essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas sao apresentadas em
real - R$, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados foram arredondados para
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. 2.4. Base de consolidacao: As demonstragdes
contdbeis da controlada estdo incluidas nas demonstragdes contabeis consolidadas a partir da data em que o
controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contdbeis da controlada estao
alinhadas com as politicas adotadas pela controladora. Nas demonstragdes contébeis individuais da
controladora, as informacdes contabeis da controlada sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial. Os saldos e transagoes intergrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes
intergrupo, s@o eliminados na preparacao das demonstracdes contdbeis consolidadas. Os ganhos nao
realizados oriundos de transacdes com a controlada registrados por equivaléncia patrimonial séo eliminados
contra o investimento na proporgao da participagdo da Companhia na controlada. Os resultados nao realizados
s&o eliminados da mesma maneira como sao eliminados dos ganhos nao realizados, mas somente até o ponto
em que nao haja evidéncia de perda por redug&o do valor recuperavel. 2.5. Reapresentagao das Demonstragoes
Contdbeis Individuais e Consolidadas em 31/12/2020: As demonstracdes contdbeis individuais de 31 de
dezembro de 2020, originalmente aprovadas pela administracdo da Companhia em 29 de margo de 2021 e
divulgadas em 31 de marco de 2021, estdo sendo reapresentados, em conformidade com a NBC TG 23 (R2)
- Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (IAS 8 - Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors), em funcdo do ajuste retrospectivo decorrente do valor de reconhecimento
inicial do investimento e seus demais componentes, conforme demonstrado a seguir: a) Balango Patrimonial

ATIVO Exercicio findo em 31/12/2020
Controladora

Publicado Ajuste Reapresentado
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 369 - 369
Total do ativo circulante 369 - 369
NAO CIRCULANTE
Tributos a recuperar 74 2) 72
Investimento .486.535 - .486.535
Total do ativo ndo circulante .486.609 (2) .486.607
TOTAL DO ATIVO ) .486.978 (2) .486.976
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Exercicio findo em 31/12/2020

Controladora

Publicado Ajuste Reapresentado
CIRCULANTE
Fornecedores 347.631 - 347.631
Impostos a recolher 28 - 28
Total do passivo circulante 347.659 - 347.659
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas - 356 356
Contas a pagar 107.728 (1.966) 105.762
Tributos diferidos 46.739  2.143 48.882
Dividendos a pagar 3.060 (5) 3.055
Total do passivo nao circulante 157.527 528 158.055
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social integralizado 662.701 - 662.701
Reserva legal 16.108 (27) 16.081
Reserva de retengao de lucros 302.983 (503) 302.480
Total do patriménio liquido R . 981.792 (530) 981.262
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.486.978 (2) 1.486.976

b) Demonstragao do Resultado do Exercicio
Exercicio findo em 31/12/2020
Controladora

Publicado Ajuste Reapresentado
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com consultorias (113) - (113)
Outras despesas - - -
Ganho na aquisicao de investimentos 137.467  6.303 143.770
Resultado de equivaléncia patrimonial 236.128 - 236.128
Resultado operacional liquido 373.482 _6.303 379.785
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 331 - 331
Despesas financeiras (4.923) (4.695) (9.618)
RESULTADO DO EXERCICIO ANTES DO IMPOSTO 368.890  1.608 370.498
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (46.739) (2.143) (48.882)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 322.151 (535) 321.616

c) Demonstragéo do Resultado Abrangente
Exercicio findo em 31/12/2020

Controlada
. 3 Publicado Ajuste Reapresentado
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 322.151  (535) 321.616
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES i - - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 322.151 535 321.616

d) Demonstragao do Fluxo de Caixa
Exercicio findo em 31/12/2020
Controladora

Publicado Ajuste Reapresentado
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado antes dos impostos e contribui¢do social 368.890 1.608 370.498
Ajustes:
Resultado de equivaléncia patrimonial (236.128) - (236.128)
Ganho na aquisi¢ao de investimento (137.467) (6.303) (143.770)
Variagbes monetarias e encargos, liquidos 4.781 4.693 9.474
(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar (74) 2 (72)

(Aumento) redugé@o nos passivos operacionais:
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Exercicio findo em 31/12/2020
Controladora
Publicado Ajuste Reapresentado
28 - 28

Impostos a recolher

Caixa liquido gerado (aplicado) pelas atividades operacionais 30 - 30
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicdo de investimento em controlada (620.898) - (620.898)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controlada (386.200) - (386.200)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.007.098) - (1.007.098)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizag&o de capital 662.700 - 662.700
Captacao de debéntures 344.736 - 344.736
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 1.007.436 - 1.007.436
AUMENTO LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 368 - 368
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa T - 1
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 369 - 369
AUMENTO LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA 368 - 368
As demonstragdes contdbeis da IBH Il de 31 de dezembro de 2020, originalmente aprovadas pela

administragdo da Companhia em 29 de marco de 2021, ndo apresentavam as demonstragdes contébeis
consolidadas, pois a Administracdo da Companhia entendia que satisfazia todas as condicdes de excecdes
existentes no ltem 4 NBC TG 36 (R-3) - Demonstragdes Consolidadas (/FRS 10 - Consolidated Financial
Statements). Entretanto, a administragao revisou essas excec¢des e entende que o item 4.ii, ndo mais se aplica,
uma vez que a seus instrumentos de divida podem ser negociados publicamente. Dessa forma, as
demonstragdes contabeis individuais da Companhia estdo sendo reapresentadas com a inclusdo das
demonstragdes contdbeis consolidadas, nos termos da NBC TG 36 (R-3) - Demonstracbes Consolidadas
(IFRS 10 - Consolidated Financial Statements). 2.6. Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacédo destas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagao das politicas contdbeis da Companhia e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As informagdes sobre
premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio estdo relacionadas aos seguintes aspectos: (i) determinagao de provisdes para manutencao;
(ii) provisdes para riscos processuais, (iii) elaboragao de projecoes para teste de redugéo ao valor recuperavel
(impairment) de ativos nao financeiros relacionados & concesséo e de realizagdo dos ativos fiscais diferidos
que, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracdo da
Companhia, estdo relacionadas a probabilidade de eventos. Estimativas e premissas s&o revistas de uma
maneira continua. Revisdes com relacao a estimativas contébeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. Julgamentos e estimativas criticas
referentes as praticas contdbeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas estao descritas a seguir: (i) Julgamentos - Contabilizacao
do contrato de concess@o: Na contabilizagdo do contrato de concess&o, conforme determinado pela
Interpretag&@o Técnica do Comité de Pronunciamentos Contébeis - ICPC 01 e International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC 12, a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da
Administragdo, substancialmente no que diz respeito a aplicagdo da interpretagao de contrato de concessao.
Momento de reconhecimento do ativo intangivel: A Administragdo da Companhia avalia 0 momento de
reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracteristicas econémicas do contrato de concessao. Os
investimentos que geram potencial de receita adicional: s@o reconhecidos somente quando incorridos os
custos da prestagdo de servigos de construgao relacionados a ampliagdo ou melhoria da infraestrutura.
Determinacéo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de concessao: A Companhia
reconhece os efeitos de amortizacao dos ativos intangiveis decorrentes do contrato de concessao, limitados
ao prazo da respectiva concess@o. A Companhia reconhece a amortizag@o no resultado linearmente e com
base no prazo remanescente da concessao. Determinacdo das receitas de construcdo: De acordo com CPC
47 e IFRS 15, quando a Companhia contrata servicos de construgdo, deve reconhecer uma receita de
construcdo quando realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao
servico de construgdo contratado. A Administracdo da Companhia avalia questdes relacionadas a
responsabilidade primaria pela contratagdo de servigcos, mesmo nos casos em que haja terceirizagédo dos
servigos, dos custos de gerenciamento e do acompanhamento das obras, de acordo com o progresso fisico
Percentage of Completion - POC. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinagao do
valor justo das atividades de construgdo, conforme nota explicativa n° 18. Provisdo para manutencéo referente
ao contrato de concessao: A contabilizacao da provisao para manutengao, reparo e substituicdes nas rodovias
é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagéo a valor presente na data de
encerramento do exercicio, em contrapartida a despesa para manutengéo ou recomposi¢ao da infraestrutura
a um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a valor presente deve ser progressivamente registrado e
acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execug&o das obras. Provisdo para riscos
fiscais, civeis, trabalhistas e regulatérios: A Companhia reconhece provisao para demandas judiciais
tributdrias, civeis, trabalhistas e ambientais. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes dos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo de advogados internos e externos.
As referidas provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescri¢@o aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. A Administragdo reconhece que possui um risco de resultar
em um ajuste sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos resultando em ajustes nos saldos
contéabeis de ativos e passivos. Imposto diferido: O imposto sobre a renda e contribuigao social diferidos ativos
sdo reconhecidos para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensao em que seja provavel que havera
lucro tributével disponivel para permitir a utilizag@o dos referidos prejuizos fiscais no futuro. No momento do
reconhecimento dos ativos e passivos fiscais diferidos avalia-se a disponibilidade de lucro tributavel futuro
contra o qual diferengas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados. Reducédo ao valor
recuperavel (Impairment) - Ativos financeiros: As provisdes para perdas com contas a receber de clientes (e
ativos de contrato) sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento (abordagem simplificada). Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia
considera informagdes razodveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
histérica da Companhia, na avaliagao de crédito e considera informagdes prospectivas (forward-looking).
Ativos nao financeiros: Os valores contdbeis dos ativos n&o financeiros sao revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo
esta prejudicado, um novo valor do ativo é determinado. A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo
como referéncia o valor presente das projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos
aprovados pela Administracdo, na data da avaliagdo até a data final do prazo de concessao, considerando
taxas de descontos que reflitam os riscos especificos. Uma perda por reducédo ao valor recuperavel é
reconhecida no resultado caso o valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado. O valor
recuperavel de um ativo € o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O
valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa
de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e
os riscos especificos do ativo. 2.7. Principais Praticas Contébeis: A Companhia aplicou as praticas contabeis
descritas abaixo de maneira consistente nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019. a) Caixa e
equivalentes de caixa: Incluem os montantes de caixa, fundos disponiveis em contas bancérias de livre
movimentag&o e aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata em caixa e com insignificante risco de
mudanca no valor. As aplicagdes financeiras sao registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do balanco, ndo superando o valor de mercado. b) Estoque: Os estoques s&o avaliados ao custo ou
valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sao
constituidas quando consideradas necessdrias pela Companhia. c) Imposto de renda e contribuico social
corrente e diferidos: O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente e diferido sao calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e consideram
a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real do
exercicio. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicao social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido so reconhecidos no resultado
a menos que estejam relacionados a combinacédo de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. Impostos correntes: A despesa de imposto corrente é
o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relag@o aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a
receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor
esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se
houver. Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco. Os ativos e passivos
fiscais correntes s@o compensados somente se certos critérios forem atendidos. Impostos diferidos: Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacao as diferencas temporarias entre os valores contébeis
de ativos e passivos para fins de demonstragdes contabeis e os usados para fins de tributagao. As mudancgas
dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e
contribuicdo social diferida. O imposto diferido ndo é reconhecido para: ¢ Diferengas temporarias sobre o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacao que nao seja uma combinacgao de negdcios e
que ndo afete nem o lucro ou prejuizo tributdvel nem o resultado contébil;  Diferengas temporarias relacionadas
a investimentos em controladas, coligadas e empreendimento sob controle conjunto, na extensdo que a
Companhia seja capaz de controlar o momento da reversao da diferenca temporaria e seja provavel que a
diferenga temporaria nao sera revertida em futuro previsivel; e ¢ Diferencas temporarias tributaveis decorrentes
do reconhecimento inicial de 4gio. Para um arrendamento especifico, as diferencas temporérias de um ativo de
direito de uso e de um passivo de arrendamento séo consideradas pela base liquida (o arrendamento) para
fins de reconhecimento do imposto diferido. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagao aos prejuizos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estarao disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros séo
determinados com base na reversdo de diferencas temporarias tributéveis relevantes. Se o montante das
diferengas tempordrias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido, serao
considerados os lucros tributéveis futuros, ajustados para as reversoes das diferencas temporarias existentes,
com base nos planos de negécios da Companhia. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada data de balanco
e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. Impostos diferidos séo calculados
com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo
seja realizado, com base nas leis e aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulgadas no fim de
cada periodo de relatério. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos. Para lucros tributéveis futuros, as premissas utilizadas s@o as mesmas praticadas nas
revisdes das projecoes, e sempre relacionadas a estimativa do volume de trafego, ao preco da tarifa de
peddgio e seu reajuste, ao crescimento do PIB, a taxa de inflagéo esperada e o periodo projetivo da concessao.
d) Imobilizado - Reconhecimento e mensuragdo: O imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico de
aquisicdo menos depreciagdo acumulada e qualquer perda acumulada por redugéo ao valor recuperavel
“impairment’. O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicdo dos itens. Os custos
subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que
o custo do item possa ser mensurado com seguranca. Todos 0s outros reparos e manutengdes sao lancados
em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Depreciacdo: A depreciagdo é calculada
usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada dos
itens, limitada ao prazo de concessao. A depreciacao é reconhecida no resultado. Os métodos de depreciacéo,
as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balango e ajustados caso seja apropriado. e)
Investimento - Reconhecimento e mensuragao: O investimento da Companhia em sua controlada é avaliado
com base no método da equivaléncia patrimonial, para fins de demonstragdes contabeis da Controladora. Com
base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na controlada é contabilizado no balango

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020
(Reapresentado)

Receita operacional liquida 8 - - 254.967

Receita de construgao 18 - - 68.488

Custo dos servigos prestados 18 - - (169.293)

Custo de construcéo 18 - - (68.488)

Lucro Bruto - - 85.674
Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas 18 (113) - (31.502)

Outras receitas operacionais, liquidas 18 - - 23

Ganho na aquisicéo de investimentos 9 143.770 143.770

Resultado de equivaléncia patrimonial 9 236.128 - -

Resultado Operacional 379.785 - 197.965

Resultado Financeiro

Receitas financeiras 19 331 - 3.703

Despesas financeiras 19 (9.618) - (120.852)

(9.287) - (117.149)

Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social 370.498 - 80.816

Imposto de renda e contribuigao social diferidos 5.b (48.882 - 240.800

Lucro Liquido do Exercicio 321.616 321.616

Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agdes (em reais - R$) 20 2,62 2,624

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
DEMONSTRACAOQO DE
RESULTADO ABRANGENTE
Controladora Consolidado
2020 2019 2020
(Reapresentado)

Lucro Liquido do Exercicio 321.616 - 321.616

Outros Resultados Abrangentes - - -

Resultado Abrangente Total do Exercicio 321.616 - 321.616

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRACAO DO
FLUXO DE CAIXA

Controladora Consolidado
2020 2019 2020

(Reapresentado)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado antes dos impostos e contribui¢éo social 370.498 80.816
Ajustes:
Resultado de equivaléncia patrimonial (236.128) -
Ganho na aquisi¢ao de investimento (143.770) - (143.770)
Depreciacao e amortizacao - - 79.923
Provisao para manutencao - - 21.823
Provisao para riscos processuais, liquidos - - 11.201
Variagbes monetérias e encargos, liquidos 9.474 - 117.222
(Aumento) redugéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes - - (12.949)
Estoques - - 730
Tributos a recuperar (72) - 1.166
Depésitos judiciais - - 743
Adiantamentos - - (839)
(Aumento) reducdo nos passivos operacionais:
Fornecedores - - 9.861
Obrigagdes com empregados e administradores - - 1.525
Tributos a recolher 28 - 129
Partes relacionadas - - (15.833)
Receita acessoria antecipada - - 2.292
Pagamento de outorga variavel - - 412
Outras obrigagdes e contas a pagar - 64
Juros e remununeracoes pagas sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures - - (65.499)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 30 - 89.017
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicao de imobilizado - - (980)
Aquisicao de intangivel - - (68.489)
Aplicacdes financeiras - - 41.130
Aquisicao de controlada, liquido do caixa obtido na aquisicao (620.898) - (610.830)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controlada (386.200) - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.007.098) - (639.169)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Integralizagao de capital 662.700 1 662.700
Captacao de empréstimos e financiamentos 344.736 - 354.736
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures - - (91.210
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 1.007.436 1 926.226
Aumento Liquido no Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa 368 1 376.074
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 1 -
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 369 1 376.075
Aumento Liquido no Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa 368 1 376.074

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

patrimonial da Controladora ao custo, adicionado das mudancas apds a aquisicdo da participagéo societaria
na controlada. A participagdo societdria na controlada é apresentada na demonstracdo do resultado da
Controladora como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas
da controlada. As demonstragbes contdbeis da controlada sao elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que a Companhia. Apés a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstragdes contdbeis da Controladora, a Companhia determina se é necessario reconhecer perda
adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em sua controlada. A Companhia
determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento
em controlada sofreu perdas por redugéo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante
da perda por redugao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da controlada e o valor
contabil, e reconhece o montante na demonstracdo do resultado da Controladora. f) Redugao ao valor
recuperdvel de ativos tangiveis e intangiveis com vida Util definida: A Companhia revisa anualmente o valor
contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis e avalia se que ha algum indicio de que tais ativos sofreram
perda por impossibilidade de recuperacao de seu valor. Por tratar-se de concesséo, a Companhia nao estima
o montante recuperdvel de um ativo individualmente, mas o montante recuperdvel de seus ativos sado
agrupados em uma Unica Unidade Geradora de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que
gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao em grande parte independentes das
entradas de caixa de outros ativos ou UGC. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor
em uso e o seu valor justo menos custos para alienagao. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a valor presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliagéo atual de
mercado, do valor da moeda no tempo e os riscos especificos da UGC. Para as revisdes das projegoes, as
principais premissas utilizadas, estdo sempre relacionadas a estimativa da quantidade de trafego, aos indices
que reajustam o prego das tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a sua elasticidade para
cada UGC, custos operacionais, inflagéo, periodo projetivo da concessao, investimento de capital, taxas de
descontos e taxa de crescimento do lucro antes dos impostos (Earnings before taxes - EBT). No célculo da
taxa de desconto foi considerado o custo da divida liquido de impostos e o custo de capital préprio ponderados
pelo peso de cada um deles. Se o montante recuperavel do ativo ou UGC calculado for menor que seu valor
contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado, uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas
usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condigdo em que o valor contébil do ativo ndo exceda
o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagao, caso a perda de valor ndo
tivesse sido reconhecida. Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos
anteriores sdo avaliadas a cada fim de exercicio para quaisquer indicagbes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Em caso afirmativo, estima-se o valor recuperavel do ativo e a perda é registrada
no resultado. Nao foram identificadas e registradas perdas relacionadas a nao recuperacao de ativos tangiveis
e intangiveis no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. g) Intangivel: A Companhia quando aplicavel,
reconhece um ativo intangivel proveniente de um contrato de concessao de servigos quando ela tem o direito
de cobrar pelo uso da infraestrutura de concessdo. Um ativo intangivel recebido como contraprestagéo pela
prestacao de servigos de construgdo ou de modernizagdo em um contrato de concess@o de servicos é
mensurado a valor justo no reconhecimento inicial com referéncia ao valor justo dos servigos prestados. Apés
o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado a custo, o que inclui custos de empréstimos
capitalizados, menos a amortizagdo acumulada e as perdas por reducéo ao valor recuperavel acumuladas. A
vida util estimada de um ativo intangivel em um contrato de concesséo de servigos comega a partir do periodo
em que a Companhia podera cobrar o publico em geral pelo uso da infraestrutura até o final do periodo da
concessao. h) Fornecedores e outras contas a pagar: Sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificados como passivos circulantes se
0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar séo apresentadas como
passivo nao circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e subsequentemente mensurado
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente. i) Credor pela concessado: Representa os valores a pagar ao Poder
Concedente decorrentes das obrigagdes constantes no contrato de concessdo. Os valores encontram-se
contabilizados pelo valor presente, considerando os indices contratuais. j) Provisbes: As provisdes sao
determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes de impostos que
reflita as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo sao reconhecidos
no resultado como despesa financeira. k) Provisdo para manutencao: Decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigacdes contratuais da concesséo relacionadas a utilizagdo e manutencédo das rodovias em
niveis preestabelecidos de utilizagdo. A mensuracdo dos respectivos valores presentes foi calculada pelo
método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se estimam a saida de recursos para
fazer frente as respectivas obrigacdes. I) Provisao para riscos processuais: A Companhia reconhece provisao
para causas tributarias, civeis, regulatérios e trabalhistas com base na avaliacdo de probabilidade de perda,
que inclui a avaliagédo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagcdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrig&o aplicavel, conclusoes de inspegdes fiscais ou exposi¢oes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. m) Debéntures a pagar: Sao reconhecidos, inicialmente,
pelo valor justo, liquido dos custos incorridos da transacao e, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de
liquidacao é reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos e
financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. n) Custos com empréstimos e
debéntures: Os custos com empréstimos e debéntures atribuiveis a aquisi¢do, construgéo ou producéo de
ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial até ficarem disponiveis
para uso, estao incluidos no custo de tais ativos até o momento em que sao destinados ao uso. Os ganhos
decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos especificos e ainda néo gastos
com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos qualificados para capitalizacao. Todos os
demais custos com empréstimos s&o reconhecidos em uma conta redutora e amortizados pelo tempo dos
contratos. 0) Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e mensuracao inicial: As contas a receber de clientes
e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das
disposicdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao
valor justo, mais ou menos, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transaga@o que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes &
mensurado inicialmente ao prego da operacao. Classificacdo e mensuracdo subsequente - Ativos Financeiros:
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao
VJORA - instrumento de divida ou ao VJR - valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2020 nao
ha instrumentos classificados como VJORA. Os ativos financeiros sdo classificados sob as seguintes
categorias: (a) Custo amortizado: Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condigbes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: ¢ E mantido dentro de um modelo de
negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e ® Seus termos
contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal
e juros sobre o valor principal em aberto. Estes ativos s@o mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment
(quando for o caso). A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment, quando aplicavel, sao
reconhecidos diretamente no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado. (b) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: Todos os ativos financeiros
n&o classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme descrito acima, sao classificados como ao
VJR. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogével um ativo financeiro que de
outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado como ao VJR se isso eliminar ou
reduzir significativamente um descasamento contébil que de outra forma surgiria. Ativos financeiros - Avaliacao
do modelo de negécio: A Companhia realiza uma avaliacido do objetivo do modelo de negécios em que um
ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as
informagoes sdo fornecidas a Administragao. As informagdes consideradas incluem: ¢ as politicas e objetivos
estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a
estratégia da Administragao tem como foco a obteng&o de receitas de juros contratuais, a manutengéo de um
determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duragéo dos ativos financeiros e a duragéo de
passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realiza¢do de fluxos de caixa por meio da venda de
ativos; - como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracao da Companhia; ¢ os riscos
que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negécios)
e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados; e * a frequéncia, o volume e o momento das vendas de
ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.
Os ativos financeiros mantidos para negociagéo ou gerenciados com desempenho avaliado com base no valor
justo sao mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros - avaliagao sobre se os fluxos de
caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros: Para fins dessa avaliacdo, o ‘principal’ &
definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ s@o definidos como uma
contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia
considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao
atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera: ¢ eventos contingentes que
modifiquem o valor ou o0 a época dos fluxos de caixa; ® termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo
taxas variaveis; ® o pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e * os termos que limitam o acesso da Companhia
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a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo). O pagamento
antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento
represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente
- 0 que pode incluir uma compensagao razoavel pela rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relagao
a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao
ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros
contratuais (que também pode incluir compensagdo razodvel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados (mas n@o pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-
pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos
e perdas

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O

Ativos financeiros a VJR resultado liquido é reconhecido no resultado.

Esses ativos sao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de
juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment s@o reconhecidos
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é

Ativos financeiros a custo amortizado

reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas: Os passivos financeiros
foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado
como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado
liquido é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no
resultado. Desreconhecimento - Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando:
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou  transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag@o em que: ¢ substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos; ou * @ Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém
o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no
balango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos
transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos. Passivos financeiros: A Companhia
desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expira. A
Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos s@o modificados e os fluxos de
caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro
baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro,
a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que nao
transitam pelo caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado. Reforma da taxa de juros: Quando a
base para determinar os fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado
ao custo amortizado muda como resultado da reforma da taxa de juros, a Companhia atualiza a taxa de juros
efetiva do ativo financeiro ou passivo financeiro para refletir a mudanga que é exigida pela reforma. Uma
mudanca na base para determinar os fluxos de caixa contratuais é exigida pela reforma da taxa de juros de
referéncia se as seguintes condi¢des forem atendidas: ® a mudanca é necessaria como consequéncia direta
da reforma; e ¢ a nova base para determinar os fluxos de caixa contratuais ¢ economicamente equivalente a
base anterior - ou seja, a base imediatamente anterior a mudanga. Quando mudangas foram feitas em um ativo
financeiro ou passivo financeiro, além de mudangas na base para determinar os fluxos de caixa contratuais
exigidos pela reforma da taxa de juros de referéncia, a Companhia atualiza primeiro a taxa de juros efetiva do
ativo financeiro ou passivo financeiro para refletir a mudancga que é exigida pela reforma da taxa de juros de
referéncia. Depois disso, a Companhia aplica as politicas contabeis de modificagdes nas alteragdes adicionais
Compensacao: Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de
compensar os valores e tenha a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. p) Resultado basico e diluido por agao: O célculo do resultado basico por agao é
feito por meio da divisdo do resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas controladores da
Companhia, pela quantidade média ponderada das acdes ordindrias e preferenciais em circulagdo no
respectivo periodo. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado basico por ag&o. q) Reconhecimento de receita - Receitas de servicos: As
receitas provenientes de peddagio e receitas acessorias s@o reconhecidas pelo regime de competéncia, com
base na utilizacao da rodovia pelos clientes e corresponde ao valor justo da contra prestagdo recebida pela
prestacdo de servicos no curso normal das atividades da Companhia, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15). A receita é apresentada liquida dos impostos,
dos abatimentos e dos descontos. Receitas de construcdo: A Companhia contabiliza receitas relativas a
construgdo das infraestruturas utilizadas na prestagdo dos servicos seguindo o estagio da construgdo da
referida infraestrutura, em conformidade com a interpretagao técnica ICPC 01 (R2) - contrato de concessdo
(IFRIC 12). A receita relacionada aos servigos de construgdo ou modernizacao segundo um contrato de
concessao de servicos é reconhecida ao longo do tempo, de forma consistente com as politicas contabeis da
Companhia que estabelecem o reconhecimento de receita proveniente de contratos de construgéo. A receita
de operagdes ou servigos é reconhecida no periodo em que os servigos sao prestados pela Companhia. Caso
o contrato de concessao de servigos contenha mais do que uma obrigagéo de performance, a contraprestacao
recebida é alocada com referéncia aos precos relativos pelos quais a entidade venderia cada um dos servigos
entregues separadamente. r) Receitas e despesas financeiras: Substancialmente representadas por juros e
variagcbes monetarias decorrentes de aplicacoes financeiras, depésitos judiciais, empréstimos e financiamentos,
debéntures e passivo com credores pela concessao e efeitos dos ajustes a valor presente. A receita e a
despesa de juros séo reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos. s) Informagéo por segmento:
Os segmentos operacionais devem ser identificados com base nos relatérios internos a respeito dos
componentes da Companhia, regularmente revisados pela diretoria da Administragdo da Companhia, principal
tomador de decisdes operacionais, para alocar recursos ao segmento e avaliar seu desempenho. Como forma
de gerenciar seus negdécios tanto no &mbito financeiro como no operacional, a Companhia classificou seus
negécios como exploragado de concessao publica de rodovias, sendo este o tinico segmento de negdcio. A drea
geogréfica de concessao da Companhia é dentro do territério brasileiro e as receitas séo provenientes de
cobranca de tarifa de pedagio dos usudrios das rodovias (clientes externos). t) Beneficios aos empregado: A
Companhia concede diversos planos de beneficios a empregados, assisténcia médica, participacao nos lucros
e resultados, dentre outros. Esses beneficios s&o registrados no resultado do exercicio quando a Companhia
tem uma obrigacao, com base em regime de competéncia. Um plano de contribuicao definida é um plano de
beneficios pés-emprego sob o qual uma entidade pagava contribui¢des fixas para uma entidade separada
(fundo de previdéncia) e ndo terd nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigagdes por
contribuicdes aos planos de pensao de contribuicdo definitiva foram descontinuados devido a mudanca do
controle acionario. Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigagbes de beneficios de curto prazo a
empregados sd@o mensuradas em base nao descontada e sdo reconhecidas como despesas de pessoal a
medida que o servigo relacionado seja prestado. A Companhia ndo concede plano de beneficio pés-empregos
para seus funcionarios e administradores na modalidade de beneficio definido. u) Combinagdes de negdcios:
Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicao. O custo de uma aquisi¢éo é
mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base no valor justo na data de aquisicao
e o valor de qualquer participagdo de nao controladores na adquirida. Para cada combinagéo de negécio, a
adquirente deve mensurar a participacao de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na
sua participacéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis & aquisicao
devem ser contabilizados como despesa quando incorridos. Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os
ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e alocé-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econémicas e as condi¢gdes pertinentes na data de aquisicao, o que inclui a
segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na
adquirida. Se a combinacdo de negédcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisi¢do da
participacao societaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo na data de
aquisicdo, sendo os impactos reconhecidos na demonstracdo do resultado. Qualquer contraprestagao
contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a valor justo na data de aquisicéo. Alteragoes
subsequentes no valor justo da contraprestacao contingente considerada como um ativo ou como um passivo
deverd ser reconhecido na demonstracdo do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a
contraprestagdo contingente for classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que seja
finalmente liquidada no patriménio. Inicialmente, o &gio € mensurado como sendo o excedente da
contraprestacao transferida em relacéo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos liquidos
e 0s passivos assumidos). Se a contraprestagéo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos,
a diferenga devera ser reconhecida como ganho na demonstragao do resultado. Apés o reconhecimento inicial,
0 &gio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de
teste do valor recuperavel, o agio adquirido em uma combinacao de negécios é, a partir da data de aquisigao,
alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da
combinagéo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida ser atribuidos a essas unidades.
Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, o
4gio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operagao ao apurar-se o ganho ou a perda na
alienacao. O 4gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela
alienada em relagédo a unidade geradora de caixa mantida. v) Novos pronunciamentos contabeis: Uma série de
novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2021. A Companhia nao adotou
essas normas na preparagado destas demonstragdes contébeis. (i) Contratos Onerosos - custos para cumprir
um contrato (alteracoes ao CPC 25/IAS 37): As alteragdes especificam quais os custos que uma entidade inclui
ao determinar o custo de cumprimento de um contrato com o objetivo de avaliar se o contrato é oneroso. As
alteragdes aplicam-se a periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2022 para contratos existentes
na data em que as alteracdes forem aplicadas pela primeira vez. (i) Imposto diferido relacionado a ativos e
passivos decorrentes de uma Unica transagao (alteragdes ao CPC 32/IAS 12) As alteragdes limitam o escopo
da isengao de reconhecimento inicial para excluir transagdes que dao origem a diferencas temporarias iguais
e compensatdrias - por exemplo, arrendamentos e passivos de custos de desmontagem. As alteracoes
aplicam-se aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2023. (iii) Outras normas: Nao se espera
que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstracdes contabeis da
Companhia: « Concessdes de aluguel relacionadas a COVID-19 ap6s 30 de junho de 2021 (alteragdo ao CPC
06/IFRS 16) 65 - Revisao anual das normas IFRS 2018-2020;  Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido
(alteragdes ao CPC 27/IAS 16); * Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteracdes ao CPC 15/IFRS 3);
Classificagdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteragoes ao CPC 26/IAS1) ¢ IFRS 17 Contratos
de Seguros; * Divulgacéo de Politicas Contabeis (Alteracées ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2);
Definicao de Estimativas Contabeis (Alteragdes ao CPC 23/IAS 8). Nao ha outras normas, interpretacdes e
alteragbes as normas que nao estao em vigor que a Companhia espera ter um impacto material decorrente de
sua aplicacdo em suas informagoes contabeis.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2020 2019 2020
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 12 1 5.249
Aplicagbes financeiras
Certificados de Dep6sitos Bancarios - CDB (*) 357 - 370.826
Total de caixa e equivalentes de caixa 369 1 376.075

(*) Em 31 de dezembro de 2020, as aplicagdes financeiras ficaram indexadas a uma taxa média de 99,5% do
Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.

4. CONTAS A RECEBER

Consolidado

2020

AVI (*) 20.652
Vale pedagio 1.289
Locacéo de fibra éptica 4.002
Outros 1.250
Total 27.193

(*) Referente a utilizacéo das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas. O prazo médio de recebimento é de
25 dias.

Saldo ainda nao vencido Saldos vencidos

e sem perda por reducdo

ao valor recuperavel

27.193

Total

<30dias 31-60dias 91 -120dias
27.193 - - -

31 de dezembro de 2020

5. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES (Reapresentado)
a) Tributos a recuperar
Controladora Consolidado
2020 2020

IRRF sobre aplicacdes financeiras - 1.100
Outros - 52
Total circulante - 1.152
IRRF sobre aplicagdes financeiras 72 72
Total ndo circulante 72 72

b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos: Os principais componentes do imposto
de renda e da contribui¢do social diferidos estdo demonstrados a seguir:

Ativos/Passivos Resultado

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2020 2020 2020 2020
Prejuizo fiscal (@) 315.938 - 156.308
Base negativa (a) 114.015 - 57.182
Demais diferencas temporarias (a) - - - 70.902
Total do ativo fiscal diferido - 429.953 - 284.392
Amortizagao de direito de concessdo (a) (42.306) - 2.318
Custo de Captagéo (a) (9.088) 2.455
Margem de construcao (a) (7.706) - 422
Margem de construcao (Lei 12.973)  (a) - (1.699) - 95
Ganho na aquisicao de investimentos (b) (48.882) (48.882) (48.882) (48.882)
Total do passivo fiscal diferido (48.882) (109.681) (48.882) (43.592)
Total (48.882) 320.272 (48.882) 240.800
Impostos diferidos - Ativo (a) 369.154
Impostos diferidos - Passivo (b) (48.882) (48.882)

Os créditos tributérios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagéo futura, que estabelece as
condigdes essenciais para o reconhecimento contabil e manutengao de ativo diferido, decorrentes de prejuizo
fiscal e base negativa de contribui¢do social e diferencas temporarias. Os estudos técnicos realizados pela
Companhia, para suportar a manutengao dos valores contabilizados, confirmam a capacidade provéavel de
geracdo de lucros tributdveis e a plena realizacdo destes ativos. Tais estudos correspondem as melhores
estimativas da Administragao sobre a evolucao futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e devido
a propria natureza das projecoes financeiras e as incertezas inerentes as informagdes baseadas em
expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Companhia estd inserida, podera haver diferencas
entre os resultados estimados e os reais. A realizagdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos,
ativos e passivos que estdo registrados, € viavel considerando que o plano de negdcios prevé que a
Concessiondria atinja o nivel de operacao plena e rentabilidade positiva. Dessa forma, a IBH Il reconheceu no
exercicio de 2020, imposto de renda e contribui¢ao social diferidos no montante de R$ 48.882, correspondente
ao ganho na aquisigao de investimento. Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizacao
total dos ativos fiscais diferidos registrados:

Consolidado

2020

2022 32.951
2023 a 2025 121.209
2026 a 2028 275.793
Total dos ativos fiscais diferidos 429.953
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Demonstracoes
Financeiras

2020

c) Tributos a recolher
Controladora Consolidado

circulante em 31 de dezembro de 2020. As aplicagdes financeiras no montante de R$ 83.108 em 31 de
dezembro de 2020 foram efetuadas em conexdo com a cldusula estipulada em contrato de empréstimo junto

2020 ao BNDES, que determinam que a CART deva constituir uma conta reserva, na qual deveréo ser depositados
PIS e COFINS 16 1.670 recursos em montante equivalente a: (i) 7 (sete) meses de prestagdes vincendas de amortizagao de principal
ISS - 2.334 e encargos da divida dos Subcréditos “A”, “B-1”, “B-2”, “C”, “D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2013; e (ii) 8
IRRF e CSRF 12 49 (oito) meses de prestacoes vincendas de amortizagao de principal e encargos da divida dos Subcréditos “A”,
INSS sobre terceiros - 267 “B-17,“B-2",“C",“D”, “E” e “F” a partir de setembro de 2015.
Total circulante 28 4.320 Objeto Indexador Juros Vencimento 2020
d) Imposto de renda e contribuigao social no resultado: A conciliagio da despesa calculada pela aplicagao das BNDES P 245%a.a. 15/03/2021  22.146
aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuigao social ¢ demonstrada como segue: g“ggg HII:E gigzo a.a. 1%82@3%2 ggggg
i ,45% a.a. R
. — me i umms b
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 370.498 80.816 . S4vkaa :
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigdo social 34% 349% BNDES TRB" 245%a.a. 17/03/2025  158.520
(125.969) @7477) Suptotal 382.755
Efeito tributério das adigées e exclusées permanentes Aplicagbes financeiras vinculadas (83.108)
Equivaléncia patrimonial 80.284 . Empréstimos e financiamentos liquidos . 299.648
Outras adigdes N (1.044) Parcelas do circulante  129.041
Efeito tributario das adicées e exclusées temporarias o . Parcelas nao circulante  170.607
(*) Impostos diferidos n&o constituidos até 31/12/2019 - 286.297 (™) Taxa de referéncia do BNDES indexada ao IPCA.
(**) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ndo constituidos (3.197) (3.196) Consolidado Taxa Média Indexador 2020
Outras adigdes/exclusdes - (13.780)  Certificados de Depdsitos Bancarios Pés- fixado
Imposto de renda e contribuigao social no resulatado (48.882) 240.800 Compromissadas com BNDES 99,50% CDI 83.108

(*) A Companhia reconheceu no exercicio de 2020, impostos diferidos sobre o valor correspondente ao ganho
na aquisicdo de investimento. (**) A Companhia ndo reconheceu no exercicio de 2020, impostos diferidos
sobre as demais transacoes do exercicio.

6. PARTES RELACIONADAS (Reapresentado)

As operagoes entre quaisquer das partes relacionadas, sejam elas administradores e empregados, acionistas,
controladas ou coligadas, séo efetuadas com taxas e condi¢coes pactuadas entre as partes, aprovadas pelos
6rgaos da administracdo competentes e divulgadas nas demonstracdes contabeis. Quando necessario, o
procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operagbes com partes relacionadas segue os
termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Acoes, que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administragdo, abstenha-se de votar nas
deliberacdes relativas: (i) ao laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formagéo do capital social;
(ii) @ aprovagao de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de
modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Controladora 2020
Ativo _ Passivo Passivo Resultado
Parte relacionada _ Transacao Relacédo Circulante Circulante Nao Circulante Despesa
Compartilhamento
CART de despesas Investida - - 356 (356)
Total - - 356 356)
Consolidado 2020
Ativo _ Passivo Passivo Resultado
Parte relacionada  Transacao Relacdo Circulante Circulante Nao Circulante Despesa
Compartilhamento
PATRIA (i) de despesas Controladora - - - (4.700)
Compartilhamento
EIXO (i) de despesas Coligada 59 132 - (796)
Compartilhamento
ENTREVIAS (i) de despesas Coligada 56 130 - (677)
Total 115 262 - (6.173)

(i) Partes relacionadas do atual controlador da Companhia.: Adiantamento para Futuro Aumento de Capital Em
31 de dezembro de 2020, a Companhia realizou adiantamentos para futuro aumento de capital na CART,
conforme segue (vide Nota 9):

Data da integralizacdo Valor - R$ mil
03/07/2020 29.000
06/10/2020 12.500
18/11/2020 344.700
Total 386.200

Remuneracdo da Administragdo: Em 10 de agosto de 2020, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral

Extraordinaria o montante maximo de remuneracdo global anual dos administradores de até R$6.000 A

remuneracao dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢édo e controle das atividades da

CART, que incluem os membros do Conselho de Administracao e Diretores Estatutdrios, estd composta por

honorarios, previdéncia privada, assisténcia médica e odontolégica pagos durante o exercicio:

Consolidado
2020

Composicao
Pré-labore 856
Bonus varidveis 1.058
Encargos 373
Qutros beneficios 68
Total 2.355
7. IMOBILIZADO
Consolidado
Vida util Aquisicao de
emanos Dez/19 empresa (*) Adicées Baixas _Dez/20
Custo
Instalacdes 25 - 167 - - 167
Magquinas e equipamentos 10 - 7.315 22 - 7.337
Méveis e utensilios 10 - 4.217 34 - 4.251
Veiculos 5 - 3.683 408 (2) 4.089
Equipamentos de informatica 5 - 43.051 518 - 43.569
Ferramentas e aparelhos 5 - 331 1 - 332
- 58.764 983 (2) _59.745
Depreciacdo acumulada
Instalagoes - (53) (5) - (58)
Magquinas e equipamentos - (6.056) (229) - (6.285)
Moveis e utensilios - (3.833) (50) - (3.883)
Veiculos - (3.385) (139) 52 (3.472)
Equipamentos de informatica - (38.843) (706) - (39.549)
Ferramentas e aparelhos - (328) - - 328)
- (52.498) _(1.129) 52 (53.575)
Imobilizado liquido - 6.266 (146) 50 6.170

(*) Data do closing com a controladora anterior (INVEPAR). Assuncdo pela nova controladora (IBH II) em
01/05/2020. Redugdo do valor recuperdvel de ativos: De acordo com o CPCO1(R2) - Redugéo ao Valor
Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados
s30 superiores aos seus valores de recuperagdo, sao revisados para determinar a necessidade de
reconhecimento de perda para reducao do saldo contébil a seu valor de realizagdo. A Administracao efetua
andlise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos e n&o identificou
possivel desvalorizagao de seus ativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020. Ativos cedidos em
garantia: A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.

8. INTANGIVEL
Consolidado

Vida util Aquisicao de |

emanos Dez/19 empresa (*) Adicoes Dez/20
Custo
Software 5 - 10.795 1.631 12.426
Marcas e patentes 10 - 20 - 20
Direito de concessao %) - 2.454.198 66.857 2.536.449
Outorga fixa (**) - 634.000 - 634.000

- 3.099.013 68.488 3.182.895

Software - (10.147) (378)  (10.525)
Marcas e patentes - (19) (1) 20
Direito de concessao - (540.475) (64.378) (604.853)
Outorga fixa - (234.543) (14.090) (248.633)
Amortizagao acumulada - (785.184) (78.847) (864.031)
Intangivel liquido - 2.313.829 (10.359) 2.303.470

(*) Data do closing com a controladora anterior (INVEPAR). Assungéo pela nova controladora (IBH Il) em
01/05/2020. (**) Prazo remanescente da concessao, contados a partir da data de conclusao do ativo até a data
limite de 16 de margo de 2039, data fim de assuncao do sistema rodoviario, conforme mencionado na Nota
explicativa n° 1. O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploragdo do sistema rodovidrio do corredor
Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota explicativa n° 1. A amortizacao é efetuada pelo método linear
de acordo com o prazo de concessao. Redugdo do valor recuperédvel de ativos: De acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e as IFRS, os itens de ativo intangivel que apresentam sinais de que seus custos
registrados sdo superiores a seus valores recuperdveis sdo revisados detalhadamente para determinar a
necessidade de provisdo para reducao do saldo contébil a seu valor de realizacao. A Administragao revisou as
premissas do célculo com base no método do fluxo de caixa descontado, considerando os seguintes critérios:
(i) premissas de projegao: as premissas de projecao dos resultados (receitas, custos, despesas, investimentos,
capital de giro) e fluxos de caixa futuros e as perspectivas de crescimento para as rodovias baseiam-se no
orgamento anual e nos planos de negécios preparados pela Administragcao. Essas premissas representam a
melhor estimativa da Administragdo quanto as condicdes econdmicas vigentes durante o prazo de contrato de
cada concessao; (i) Moeda de projecdes: Reais nominal, considerando efeitos inflacionarios; (jii) Taxa de
desconto com efeitos inflaciondrios. Com base nessa avaliagdo, a Companhia concluiu que ndo ha nenhum
indicativo que levasse a necessidade de constitui¢do de provisao para “impairment” dos ativos intangiveis em
31 de dezembro de 2020. Ativos cedidos em garantia: A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em
processos judiciais.

9. INVESTIMENTO (Reapresentado)
A Companhia, em atendimento as disposicdes da Instru¢do da Comissao de Valores Mobilidrios n° 358, de 3
de janeiro de 2002, conforme alterada, e em continuidade aos Fatos Relevantes divulgados nos dias 19 de
dezembro de 2019, 30 de dezembro de 2019 e 23 de abril de 2020, concluiu a aquisicao de 3.432.069.431
acoes ordinarias e 3.432.069.431 acOes preferenciais de emissdo da CART detidas pela Investimentos e
Participagdes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR e representativas da totalidade do capital social da CART, nos
termos do contrato de compra e venda de agdes celebrado em 19 de dezembro de 2019 (“Contrato de Compra
e Venda”), no montante de R$ 884.906. Essa aquisicéo foi paga conforme demonstrada na Nota explicativa n°
12. A IBH Il é controlada indiretamente pelo Pétria Infraestrutura lll Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, fundo de investimento em participacoes. A operagé@o tem como objetivo reforcar a participacéao
do Pétria Infraestrutura Ill Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia no setor de rodovias.
a) Informagdes sobre o investimento na CART em 31 de dezembro de 2020:

Controladora

Numero de acdes 6.864.139
Ordinérias 3.432.069
Preferenciais 3.432.069
Total do ativo circulante 411.028
Total do ativo nao circulante 2.698.512
Total do passivo circulante 656.968
Total do passivo nao circulante 1.471.680
Capital social 1.560.500
Prejuizos acumulados (734.165)
Total do patriménio liquido 826.335
Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC 660.200
Total do patriménio liquido e AFAC __1.486.535
Lucro liquido do exercicio 321,616
Participac@o % 100
b) Movimentacao do investimento na CART:
Controladora
Aquisicao de Ganho na Equivaléncia Adiantamento para futuro

2019 investimento aquisicéo (*) patrimonial aumento de capital 2020

CART - 720.437 143.770 236.128 386.200 1.486.535

(*) De acordo com o ICPC 09, na eventualidade de apuracdo de ganho por compra vantajosa, o registro
contabil deve ser feito conforme previsto no Pronunciamento Técnico CPC 15, o que redundara em
reconhecimento de ganho na entidade adquirente. Apés a apuragdo do valor justo,esse procedimento foi
realizado pela Companhia. c) Contraprestacao:: A tabela a seguir resume o valor justo na data de aquisicao
dos itens mais relevantes da contraprestacao:

Preco de Compra Preliminar 445.732
Ajustes Pés Fechamento 93.673
Valor condicionado a beneficios futuros 181.032
Total da Contraprestacéao 720.437
d) Ativos identificaveis e passivos liquido:

Caixa 7.965
Contas a receber 16.441
Estoques 2.734
Tributos a recuperar 2.092
Adiantamentos 1.219
Imobilizado 6.266
Intangivel 2.313.829
Outros ativos 99.861
Empréstimos e financiamentos (1.281.745)
Fornecedores e outros passivos (304.455)
Ativos identificaveis e passivos liquido 864.207

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Consolidado
Aquisicao da Cap- Pagamento Provisdo Variacao Transfe-
empresa (*) _tacao Principal _Juros juros monetaria réncias 31/12/2020

Passivo circulante

Sénior - BNDES - TJLP 63.239 10.000 (33.647) (3.273) 9.167 - 21.928 67.409
Sénior - BNDES - IPCA 2.256 - - - 11.657 5.637 _42.182 61.632
Total 65.495 10.000 (33.647) (3.273) _ 20.724 5.637 _64.105 _ 129.041
Passivo n&o circulante
Sénior - BNDES - TJLP 131.560 - - - - - (21.923)  109.637
Sénior - BNDES - IPCA 186.259 - - - - - (42.182) 144.077
Total 317.819 - - - - - (64.105) _ 253.714
Total geral 383.314 10.000 (33.647) (3.273) _ 20.724 5.637 - 382.755
Aplicagdes financeiras

vinculadas (**) (65.622) 83.108)
Divida liquida 317.692 299.647

(*) Data do closing com a controladora anterior (INVEPAR). Assungéo pela nova controladora (IBH Il) em
01/05/2020. (**) Em decorréncia da CART dispor de um direito legalmente executavel para liquidar pelo
montante liquido os ativos e passivos financeiros e da administracdo da Companhia ter a intengéo de realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente, nos termos do CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagao,
as aplicagoes financeiras vinculadas aos empréstimos e financiamentos estéo apresentadas no passivo nao

As aplicagdes financeiras sao classificadas como recebiveis, e referem-se substancialmente a operacdes de
renda fixa, indexados a uma taxa média de 99,50% do CDI. BNDES - Sénior: Em 10 de fevereiro de 2011, a
CART assinou contrato com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) convertendo
a captacao inicial da modalidade Ponte para Sénior. A primeira liberagéo, referente ao “Subcrédito A”, no
montante de R$377.575, ocorreu em 15 de fevereiro de 2011. Parcela deste empréstimo, no montante de
R$273.637 foi utilizado para quitag@o do valor original, juros e comissao do empréstimo ponte, restando o valor
liquido de R$103.938. Subcrédito A vem sendo pago em 114 parcelas mensais e consecutivas, sendo a
primeira em 15 de outubro de 2011. Sobre o montante da divida incidem juros de 2,45% a.a. mais TJLP. O
crédito foi posto a disposicdo da CART & medida que as comprovacdes de aplicagdo dos recursos
anteriormente liberados foram feitas. Em dezembro de 2020 foi liberado a parcela faltante do total contratado
no valor de R$10.000 com data de vencimento para 17/03/2025. Desta forma, o total crédito foi posto &
disposicao da CART & medida que as comprovagdes de aplicagao dos recursos anteriormente liberados foram
feitas. Ao todo a empresa dispde de 34 subcréditos, dos quais 22 sdo indexados a TJLP + juros de 2,45% a.a.
e 12 indexados a IPCA + juros de 2,45% a.a.+TR (que variam entre 6,16 a 7,28% a.a.). Cldusulas restritivas:
Conforme contrato de financiamento com o BNDES os covenants financeiros deverdo ser apresentados,
obrigatoriamente, anualmente junto com as demonstracdes contabeis auditadas de 31 de dezembro de cada
ano. Os indices financeiros s&o: « Patriménio Liquido/Ativo Total: Apresentar propor¢ao > 20% (vinte por cento).
Em 31 de dezembro de 2020 o indice foi 47,8% (31,9% em 31 de dezembro de 2019) ¢ ICSD (Indice de
Cobertura do Servico da Divida) = " EBITDA ajustado/(amortizagdes + @ juros das dividas financeiras de curto
e longo prazos): = 1,2. Em 31 de dezembro de 2020 o indice foi 2,47. ) O EBITDA = resultado operacional
antes do pagamento de juros e impostos, acrescido da depreciacdo e amortizagdo e da receita (despesa)
financeira, subtraido: impostos (IR e CSLL), variagdo do capital de giro e a parcela da geracao de caixa relativa
a investimento (investimento total - financiamentos - aporte de capital). @ Juros pagos das dividas financeiras
de curto e longo prazo.

11. DEBENTURES
Controladora
Custo de
captacao
amortizado _ 2020

Liberacao/ _ Pagamento
Custo de Provisdo Variacao
2019 _ captacdo Principal Juros juros monetaria
Passivo circulante

Debéntures (a) - 350.000 - - 2.085 - - 352.085
Custos a amortizar (a) - (5.264) - - - - 810 _(4.454)
Total - 344736 - - 2.085 - 810 347.631
Objeto Indexador Juros Vencimento 2020
Debenturistas Série 1 CDI 3,05%a.a. 03/11/2021 201.245
Debenturistas Série 2 CDI 2,55%a.a. 03/11/2021 150.840
(-) Custos de transagéo - Debéntures (4.454
Debéntures liquidas - Passivo circulante 347.631
Consolidado
Aquisicdo Liberagao/ Custode _ Pagamento
daem- Custode captacdao Provisao Variagdo Transfe-
presa (*) _Captacdo amortizado Principal _ Juros juros monetaria _réncias 2020
Passivo
circulante
Debéntures
(a) - 350.000 - - 2.085 352.085
Debéntures
(b) 78.021 (57.563) (62.226) 38.927 1733 136.385 135.277
Custos a
amortizar (a) - (5.264) 810 - - (4.454)
Custos a
amortizar (b) 7.486 - 4.833 - - - - -5414 _ (8.067)
Total 70.535 _ 344.736 5.643 (57.563) (62.226) _ 41.012 1.733 _130.971 _474.841
Passivo nao
circulante
Debéntures
976.211 - - - 36.099 (136.385) 875.925
Custos a
amortizar (b) _ (24.077) - - - 5.414 _(18.663)
Total 952.134 - - - - - 36.099 -130.971 _857.262
Total geral ~ 1.022.669 _ 344.736 5.643 (57.563) (62.226) _ 41.012 _ 37.832 - 1.332.103
Aplicacdes - -
financeiras
vinculadas
() (58.616) -
Divida liquida__964.053 1.332.103

(*) Data do closing com a controladora anterior (INVEPAR). Assungao pela nova controladora (IBH Il) em
01/05/2020. (**) As aplicagdes financeiras constituidas no ano de 2020 foram resgatas em 31 de dezembro de
2020. As aplicacdes sdo efetuadas em conexdo com a clausula estipulada na Escritura Particular da 2*
Emisséao de Debéntures Simples, que determinam que a Companhia deva constituir uma Conta de Pagamento
do Servigo da Divida das Debéntures. Sdo classificadas como recebiveis, e referem-se substancialmente a
operagdes de renda fixa, indexados a uma taxa média de 99,50% do CDI (em 31 de dezembro de 2019, a taxa
de 95,00% do CDI). A cada inicio de trimestre, sao realizados aportes em conta-aplicacao cedida
fiduciariamente aos Debenturistas. Referidos aportes correspondem ao equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do servico da divida anual das Debéntures (valor nominal unitério + remuneracao) a titulo de reserva
para pagamento do servico da divida das Debéntures para o ano em questdo. Em dezembro, o valor
constituido, fica disponivel para resgate e quitagao do pagamento.

Objeto Indexador Juros Vencimento 31/12/2020
Debenturistas - Série 1 (a) CDI 3,056%a.a. 03/11/2021 201.245
Debenturistas - Série 2 (a) CDlI 2,55%a.a. 03/11/2021 150.840
Debenturistas - Série 1 (b) IPCA 580%a.a. 15/12/2024 512.311
Debenturistas - Série 2 (b) IPCA 6,05%a.a. 15/12/2024 498.891
(-) Custos de transacéo - Debéntures (a) (26.730)
(-) Custos de transacéo - Debéntures (b) 4.454
Debéntures liquidas 1.332.103
Parcelas do circulante §

Parcelas do néo circulante 857.262

a) Debéntures - 12 emissdo - IBH Il: Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 3 de novembro de 2020,
foi aprovada a realizagao da 1% emissao de debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis em agdes, da
especie de garantia real, em 2 (duas) séries, as quais serao objetivo de oferta publica com esforcos restritos
de distribuicao, nos termos da Instituicdo da Comissao de Valores Mobilidrios - “CVM” n° 476, de 16 de janeiro
de 2019 e demais disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis (“Debéntures”, “Emissao” e “Oferta”,
respectivamente) mediante da escritura particular da 1* Emissao Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acodes, da Espécie com Garantia Real, em 02 (duas) Séries para Distribuicdo Publica com esforcos restritos da
Infraestrutura Brasil Holding Il S.A., entre a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Foram
emitidas 3.500 debéntures, com valor nominal unitario de R$100.000,00, totalizando R$350.000,00. A emissao
se deu em duas séries, sendo que para a primeira série foram emitidas 3.500 debéntures e para a segunda
série forma emitidas 1.500 debéntures, e em conjunto com as Debéntures da Primeira Série. As debéntures
tem o prazo de vencimento de 12 meses, com vencimento em 03 de novembro de 2021, ressalvadas as
hipéteses de liquidacao antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures, da aquisicdo facultativa
das Debéntures com seu consequente cancelamento, ou de vencimento antecipado das obrigagées. Sobre os
valores das Debentures de 1? série e 2% série incidirao juros de 100% da variagao acumulada das taxas médias
diarias do DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, expressas na forma percentual ao ano, acrescida
exponencialmente de sobretaxa expressa (spread) equivalente de 3,05% e 2,55% ao ano, respectivamente. As
Debéntures da Segunda Série poderao ser resgatadas em sua totalidade, de maneira facultativa e antecipada
pela Companhia, a partir de 03 de maio de 2021 (inclusive). Os encargos financeiros incorridos da captacao
das debéntures no montante de R$5.264 estdo sendo apropriados ao resultado em fungao da fluéncia do
prazo, pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar em 31 de dezembro de
2020 é R$ 4.454. b) Debéntures - 2% emissdo - CART: Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 9 de
novembro de 2012, foi aprovada a realizagdo da segunda emissdo de debéntures simples da Companhia, ndo
conversiveis em agdes, de acordo com a Instrugdo CVM n° 476/09. Foram emitidas 750.000 debéntures, com
valor nominal unitario de R$1,00, totalizando R$750.000. A emissao se deu em duas séries, sendo que para a
primeira série foram emitidas 380.000 debéntures e para a segunda série forma emitidas 370.000 debéntures.
As debéntures tem o prazo de vencimento de 12 anos, com vencimento em 15 de dezembro de 2024 e com
juros remuneratérios, prefixados correspondentes a 5,80% a.a. para as debéntures da primeira série, e 6,05%
a.a. para as debéntures da segunda série. Os juros remuneratdrios pagos anualmente, a partir da data de
emissao, sempre no dia 15 do més de dezembro, tendo o primeiro pagamento ocorrido em 15 de dezembro de
2013. As debéntures emitidas nao possuem clausula de repactuagéo.: Os encargos financeiros incorridos da
captacéo das debéntures no montante de R$59.008 estdo sendo apropriados ao resultado em fungéo da
fluéncia do prazo, pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos. O saldo a apropriar em 31 de
dezembro de 2020 é de R$26.730. As debéntures emitidas possuem, como uma das suas hipéteses de
vencimento antecipado, a obrigacdo de manutencao da classificacdo de risco igual ou superior a “A-, ou
equivalente, por ao menos uma Agéncia de Classificagdo de Risco contratada pela CART. Em 11 de fevereiro
de 2019, a agéncia de classificagdo de riscos S&P Global Ratings revisou o rating da emissora e o rating
atribuido as Debéntures CART, ambos passando de ‘brA-’ para ‘brBB-" em Escala Nacional Brasil,
permanecendo ambos com CreditWatch negativo. Esta acdo de rating decorreu do rebaixamento da
classificagdo de risco da INVEPAR, que passou de ‘B’ para ‘CCC+’ na Escala Global e de ‘brA-’ para ‘brBB-' na
Escala Nacional Brasil. Neste sentido a Companhia convocou, em comum acordo com o agente fiducidrio, uma
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) para o dia 16 de abril de 2019, de forma a deliberarem sobre a
declaragéo, ou néo, de vencimento antecipado da Emissao. Os debenturistas da 2° série aprovaram a nao
declaracdo do vencimento antecipado, mas ndo houve quérum de aprovag@o dos debenturistas da 1% série.
Com isso, houve suspensado da AGD que foi retomada no dia 5 de junho de 2019. Nessa data, os debenturistas
da 1% série aprovaram a néo declaracéo do vencimento antecipado, com as seguintes condi¢bes: a) A CART
pagou aos debenturistas um prémio (flat) sobre o saldo atualizado das Debéntures na data da aprovagao do
Waiver; e b) A cada inicio de trimestre apos a realizagdo da AGD, a CART se comprometeu a aportar em conta
corrente cedida fiduciariamente aos Debenturistas no ambito da Emissao, o equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) do servigo da divida anual das Debéntures (Valor Nominal Unitario + Remuneragéo) a titulo de
reserva para pagamento do servico da divida das Debéntures para o ano em questao. As aprovacdes para nao
declaragéo do vencimento antecipado foram através da rentncia temporaria da clausula de rebaixamento de
rating pelo prazo de 24 meses, com pagamento de “waiver fee” e sem repactuacao de taxas. As Debéntures
CART possuem garantias compartilhadas com dividas contraidas pela CART junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”). Cldusulas restritivas: Conforme previsto no contrato das
debéntures os covenants financeiros deverao ser apresentados, obrigatoriamente, junto com as demonstracoes
contabeis auditadas de 31 de dezembro de cada ano. Os indices financeiros sdo: ¢ Patrimonio Liquido/Ativo
Total: Apresentar propor¢a@o > 20% (vinte por cento). ® ICSD (Indice de Cobertura do Servigo da Divida) =
EBITDA ajustado/(amortizacdes + @ juros das dividas financeiras de curto e longo prazos): = 1,2. " O EBITDA
= resultado operacional antes do pagamento de juros e impostos, acrescido da depreciagdo e amortizagao e
da receita (despesa) financeira, subtraido: impostos (IR e CSSL), variagdo do capital de giro e a parcela da
geracao de caixa relativa a investimento (investimento total - financiamentos - aporte de capital). © Juros pagos
das dividas financeiras de curto e longo prazo.

12. contas a pagar (Reapresentado)
Referem-se ao saldo a pagar pela compra da CART, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Preco Partes Atualizacao

2019 aquisicao Pagamento Relacionadas _ monetdria 2020
CART - 720.437 (620.898) (356) 6.578 105.762
Os pagamentos foram efetuados conforme segue:
Data Valor
Maio de 2020 445.376
Junho de 2020 81.328
Setembro de 2020 94.194
Total 620.898

O saldo remanescente no montante de R$ 105.762 é atualizado pelo Certificado de Depdsito Interbancério
(CDI), sendo o seu pagamento condicionado as clausulas contratuais do instrumento de Compra e Venda entre
aIBH Il e a INVEPAR, sendo previsto os desembolsos para os préximos exercicios, conforme segue:

Ano Valor
2022 52.881
2023 39.661
2024 13.220
Total 105.762

13. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO

O prazo da concessao da CART e as obrigacdes decorrentes do Contrato de Concessao celebrado com a
Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo (ARTESP) tém seu término previsto para o ano de 2039. Com
a assinatura do Termo de Contrato de Concess&o Rodoviario n® 002/ARTESP/2009, relacionado ao Edital de
Concorréncia Publica Internacional n° 004/2008, a CART assumiu 0s seguintes compromissos: a)
Investimentos: Os principais investimentos decorrentes da concessdo sdo: i) Duplicacdo de rodovia e
implantacéo de retornos em nivel e desnivel; ii) Construgcao de postos de pesagem (fixos e méveis) e postos
de servigos de atendimento aos usuarios; iii) Construgao de nove pragas de pedagio e demolicdo de duas
pracas de pedagios preexistentes; iv) Implantagdo e melhoria de acessos, trevos, alcas, passarelas para
travessia de pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequacéo de intersecgdes. b) Outorga fixa e
variavel: Pagamento pelo direito de exploracao do sistema rodovidrio, dos seguintes montantes: Outorga fixa:
Valor fixo de R$634.000, conforme Nota explicativa n° 8, a favor do Departamento de Estradas de Rodagem -
DER/SP que foi liquidada integralmente em 16 de setembro de 2010. Outorga varidvel: Conforme deliberagéo
do Conselho Diretor da ARTESP, o percentual de outorga varidvel sobre a receita bruta foi reduzido para 1,5%,
a partir do més de novembro de 2013 até 31 de dezembro de 2018. A partir de janeiro de 2019, o percentual
de 3% sera aplicado sobre a receita bruta de pedégio e das receitas acessérias efetivamente obtidas pela
CART. O compromisso com outorga varidvel a pagar, em 31 de dezembro de 2020 é de R$1.157. Durante o
ano findo em 31 de dezembro de 2020, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 12.079 referente a
outorga variavel. c) Garantias: A CART utiliza-se da contratagdo de seguro-garantia para o cumprimento das
seguintes garantias contratuais: 1. Garantia de cumprimento das funcdes de ampliacao correspondente a 1,5%
do valor da contratacao, limitado a 10% do valor do investimento. Esta garantia sera liberada na proporcao do
cumprimento das fungdes de ampliacéo, limite maximo de indenizacéo sera de R$43.400. Vigéncia minima de
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12 meses. 2. Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservagao e de pagamento do valor
mensal variavel, no limite maximo de indenizagao de R$160.694. Vigéncia de 12 meses, endossada por mais
92 dias ap6s o fim da vigéncia.

14. PROVISAO PARA RISCOS PROCESSUAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS

A situacdo juridica da CART engloba processos de natureza trabalhista e civel. A Administragao,
consubstanciada na opiniao de seus consultores juridicos, entende que os encaminhamentos e as providéncias
legais cabiveis que ja foram tomados em cada situagé@o sao suficientes para preservar o patriménio da CART,
nao existindo indicagdes de necessidade de reconhecimento de quaisquer provisoes adicionais em relagao as
contabilizadas. Composi¢ao do risco:

Consolidado
2020
Natureza do risco Provavel Possivel Total
Trabalhistas 9.210 18.421  27.631
Civeis 6.757 20.767  27.523
Tributéria - 737 737
Procedimentos Arbitrais 66.260 102.749 169.009
Ambiental 627 3.200 3.828
Total 82.854 145.874 228.728
Movimentag&o dos riscos provaveis:
Consolidado
Reversoes/ Atualizacao

Natureza do risco Aquisicao da empresa (*) _Constituicido pagamentos monetéria _ 2020
Trabalhistas 8.479 570 (581) 742 9.210
Civeis e ambientais 5.857 3.912 (2.433) 48 7.384
Procedimentos Arbitrais 57.316 - - 8.944 66.260
Total 71.652 4.482 (3.014) 9.734 82.854

a) Riscos trabalhistas: A CART é parte em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funcionérios e
funciondrios de empresas terceirizadas, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de reintegragao,
horas extraordinarias, equiparagao salarial, dentre outros. b) Riscos civeis: A CART é parte em processos
civeis, movidos por usudrios, principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema rodoviario,
vide detalhamento abaixo: Processo n° 1005951-89.2015.8.26.0047 - Juizo 2* Vara Civel da Comarca de Assis
- Acao Civil Publica proposta em 16.09.2015 pelo Ministério Publico do Estado de Sao Paulo em face da
Concessionaria Auto Raposo Tavares - CART com pedido de tutela antecipada, pleiteando a realizagao de
obras com o objetivo de eliminar os problemas envolvendo o volume exacerbado de aguas pluviais e a poluicao
na Nascente da Agua do Oleo. Foi proferida Sentenga Parcialmente Procedente condenando a CART em
obrigacdes de fazer e de ndo fazer, nos limites da drea sob sua concessdo, bem como ao pagamento de
indenizagdo em R$500 (quinhentos mil reais), correspondente aos danos ambientais que se mostraram nao
restaurdveis nas areas de preservacao permanente, corrigida monetariamente a ser recolhida ao Fundo de
Defesa dos Interesses Difusos. O processo encontra-se em julgamento dos recursos de apelagéo interpostos
pelas partes. O montante atualizado desses autos, avaliado como de risco de perda provavel é de R$ 537. c)
Procedimento Arbitral: Em 24 de fevereiro de 2017, a CART recebeu Notificacdo para Instituicdo de
Procedimento Arbitral encaminhada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada (CAM-CCBC), tendo como Requerente a Metha S.A. (anteriormente denominada OAS S.A.), com
valor provisério atribuido de R$450.000, a fim de dirimir conflito originado do contrato de execugéo de obras
civis firmado pelas partes. A CART nao concorda com os pedidos apresentados pela Metha S.A., e por outro
lado, entende que Metha S.A. deixou de cumprir com obrigagdes do contrato de execugéao de obras civis. Foi
apresentada defesa por parte da Companhia, juntamente com seus contra pleitos, os quais perfazem, no seu
entendimento, o valor provisério de R$350.000. Houve, ao longo do tempo, a devida instrugéo do procedimento
arbitral através da apresentacdo de laudos e realizagdo de pericias para a comprovagdo das teses
apresentadas pela Companhia, tendo sido determinada a data de 26/01/2021 para a prolagcdo da decisao
arbitral. Em razado de ordem judicial de penhora recebida nos autos da arbitragem, oriunda de processo
promovido por terceiro alheio a relagdo entre a Companhia e a Metha, houve a concesséo de prazo, pela
camara arbitral, para ambas as partes se manifestarem a seu respeito, tendo a Companhia impugnado tal
decisdo por entender que tal penhora € ilegal. Assim, considerando a necessidade de decis&@o por parte da
camara arbitral acerca da mencionada ordem judicial, houve a suspenséo do prazo para a apresentagao da
sentenca arbitral, a qual foi proferida em 29/03/2021, na forma de sentenca arbitral parcial com valores
envolvidos ainda em apuragao, suijeitos a avaliagao e pericia. A Administragdo da CART, consubstanciada na
opinido de seus assessores externos, avaliou o progndstico de éxito para os pleitos da Metha de R$ 66.260
como provavel, reconhecidos como direito de concessdo, R$ 95.456 como possivel e R$ 316.546, como
remoto. Considerando que a referida sentenca ainda ¢ parcial, os montantes envolvidos e as avaliagcdes de
progndstico sdo as melhores estimativas existentes no momento, permanecendo na mesma ordem em 31 de
dezembro de 2020. d) Depésitos Judiciais: Depdsitos Trabalhistas - Recurso Ordindrio / Recurso de Revista
Tratam-se de recursos juridicos destinados a busca de decisd@o favoravel, revertendo a decis@o anterior
(sentenca ou acérdao). Para ser interpostos, estes Recursos necessitam de Depésitos Judiciais para garantir
parte do valor arbitrado (estipulado) na condenacao, garantindo assim parte da futura execugdo. Em 31 de
dezembro de 2020, o montante é de R$4.441. Depdsitos Civeis - garantia: Os depositos efetuados nos
processos civeis sao destinados a garantir, desde logo, os valores que julgamos devidos no processo. Em
geral, sdo efetuados os depdsitos para, quando entramos com uma agéo, ou mesmo em defesa, se evite o
acréscimo de corregédo monetaria e juros de mora. Em 31 de dezembro de 2020 o montante é de R$ 8.417.
Além dos depdsitos destacados acima a Companhia possui em 31 de dezembro de 2020 depdsitos de
natureza tributdria no montante de R$ 765, ambiental no montante de R$ 64 e regulatéria no montante de R$
5.950.

15. RECEITA ACESSORIA ANTECIPADA

As receitas diferidas s@o reconhecidas pela Companhia pela antecipagéo de valores recebidos de parceiros
comerciais pela exclusividade na prestagao referente a locagéo de infraestrutura de fibra dptica e a ocupagao
da faixa de dominio e reconhecidas ao resultado do exercicio pela comprovacao da prestagdo de servico
prevista no contrato.

Consolidado
Receita de Telecomunicacao 2020
Circulante 12.697
Nao Circulante 36.925
Total Receita Diferida 49.622

16. PROVISAO PARA MANUTENCAO

A CART constitui provisdo para grandes manutencdes, quando aplicavel. Tal provisdo tem o objetivo de
mensurar adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigacao
presente na data do balanco para recomposi¢ado da infraestrutura aos niveis exigidos pelo poder concedente.
A composicao dos saldos da provisao para manutencao em 31 de dezembro de 2020 sao:

Consolidado
Provisdo para Manutencao 2020
Passivo Nao circulante 165.977
Total 165.977

17. PATRIMONIO LiQUIDO (Reapresentado)

a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2020 o capital subscrito da Companhia é de R$1.633.001 (R$630.001
em 31 de dezembro de 2019), representados por 1.633.000.500 (630.000.500 em 31 de dezembro de 2019)
acoes ordinarias, integralmente subscritas e parcialmente integralizadas. Durante o exercicio de 2020, a
controladora integralizou R$662.700, permanecendo o total a integralizar de R$970.300 (R$630.000 em 31 de
dezembro de 2019), conforme segue:

Controladora

Data 2020 2019
31/12/2019 1 1
30/04/2020 555.700 -
24/09/2020 107.000 -
Total integralizado 662.701 1
Saldo a integralizar 970.300 630.000
Total capital social subscrito .633.001 630.001

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2020 o capital social integralizado da Companhia é de R$ R$ 662.701
(R$ 1 em 31 de dezembro de 2019). b) Reserva legal: A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de
qualquer outra destinacdo para a constituicdo da reserva legal, que nao excedera a 20% do capital social,
conforme Art. 193 da lei das sociedades por agdes. Em 31 de dezembro de 2020 o saldo dessa reserva
apresenta o montante de R$16.081 (R$0 em 31 de dezembro de 2019). ¢) Dividendos: Em cada exercicio
social os acionistas terao direito a um dividendo obrigatdrio correspondente a 1% (um por cento) do lucro
liquido do exercicio, ajustado nos termos do inciso | do artigo 202 da Lei n° 6.404/76. O calculo do dividendo
minimo obrigatério do exercicio de 2020 foi realizado conforme abaixo:

Controladora

Descricao 2020
Lucro liquido do exercicio 321.616

Constituicao de reserva legal - 5% 16.081
Dividendos minimos obrigatérios - 1% 3.055
Reserva de retencao de lucros 302.480

18. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
A Companhia apresentou suas demonstragbes dos resultados de 31 de dezembro de 2020 por fungéo e
apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza: Receitas por natureza

Consolidado

2020

Receita de pedagio 267.367
Receitas acessérias 11.704
Impostos, dedugdes e cancelamentos (24.104)
Receita de servigos 254.967
Receita de construcao 68.488
Receita total 323.455

Existem diferengas entre a receita divulgada na demonstracéo do resultado e a registrada para fins fiscais. A
diferenga deve-se a receita de construgcédo que sera tributada no momento da realizacao do intangivel.
Custos e despesas por natureza

A DIRETORIA

Demonstracoes
Financeiras

2020

Controladora Consolidado
2020 202
Pessoal - (27.065)
Conservagao e manutengao - (24.452)
Despesas adminstrativas (113) (20.004)
Operacionais - (19.237)
Outorga variavel - (7.990)
Custo de construgao - (68.488)
Provisao de manutengéo - (21.513)
Depreciacdo e amortizagdo - (79.923)
Perda no recebimento de crédito e riscos - (611)
Outras receitas operacionais - 23
113 (269.260)
Custo de servigos prestados - (169.293)
Custo de construcao - (68.488)
Despesas gerais e administrativas (113) (31.502)
Outras receitas operacionais - 23
(113) (269.260)
19. RESULTADO FINANCEIRO (Reapresentado)
Controladora Consolidado
2020 2020
Receitas financeiras
Juros sobre aplicagdes financeiras 331 3.584
Outros - 119
Total receitas financeiras 331 3.703
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos - (20.724)
Custo amortizado (810) (5.643)
Variagdo monetdria passiva - (43.469)
Juros sobre debéntures (2.085) (41.012)
Atualizagao monetaria - outras contas a pagar (6.578) (6.578)
Outros (145) (3.426)
Total despesas financeiras (9.618) (120.852)
Total resultado financeiro (9.287) (117.149)

20. RESULTADO POR AGAO (Reapresentado)

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Agéo, a Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre
o resultado por acdo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019. O célculo bésico do
resultado por agao é feito através da divis@o do resultado do periodo, atribuido aos detentores de agdes
ordindrias da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o
periodo. O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados basico
e diluido por acéo:

Controladora

31 de dezembro de 2020 Valor Até 1 ano Até 2 anos Até 3 anos Até 4 anos Total
Empréstimos e Debéntures 347.631 347.631 - - - 347.631
Contas a pagar por aquisi¢ao

de empresa 105.762 - 52.881 39.661 13.220 105.762

Consolidado

31 de dezembro de 2020 Até 1 ano Até 2 anos Até 3 anos Até 4 anos Total
Empréstimos e Debéntures 1.631.751 603.882  268.823  342.000  417.046 1.631.751
Contas a pagar por aquisi¢@o

de empresa 105.762 - 52.881 39.661 13.220 105.762
Concessao de servigo publico 1.157 - - - - 1.157

f) Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros: A Companhia apresenta a seguir as informagoes
suplementares sobre seus instrumentos financeiros, especificamente sobre a andlise de sensibilidade
requerida pelas IFRS e pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil. Na elaboragcdo dessa andlise de
sensibilidade, a Companhia adotou as seguintes premissas: ¢ Identificagéo dos riscos de mercado que podem
gerar prejuizos materiais para a Companhia. ¢ Definigdo de um cendrio provavel do comportamento do risco
que, caso ocorra, possa gerar resultados adversos para a Companhia e que é referenciada por fonte externa
independente (Cenario 1). E requerida a divulgacao da fonte externa utilizada para determinacéo do cenario
provavel. e Defini¢do de dois cendrios adicionais com deterioracdes de, pelo menos, 25% e 50% na varidvel de
risco considerada (Cenario Il e Cenario Ill, respectivamente). * Apresentagdo do impacto dos cenérios
definidos no valor justo dos instrumentos financeiros operados pela Companhia. No quadro abaixo, sdo
considerados trés cendrios sobre os ativos e passivos financeiros relevantes, com os respectivos impactos nos
saldos de balango patrimonial da Companhia, sendo: (i) cenario provavel, o adotado pela Companhia; e (ii)
cendrios variaveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Além do cenario
provével, a Companhia determinou adequado a apresentacéo de dois cendrios com deterioracao de 25% e
50% da variavel do risco considerado. As taxas consideradas foram:

Referéncia para ativos e passivos financeiros Cenario provavel Cenario A Cendrio B
DI Ativo (% ao ano) 3,25% 2,44% 1,63%
TJLP (% ao ano) 4,60% 5,75% 6,90%
IPCA Passivo (% ao ano) 3,34% 4,18% 5,01%

Os indicadores utilizados para 2021 foram obtidos das projecoes do Bacen, com excecao da TJLF, que foram
utilizadas a média dos trés maiores bancos privados de acordo com o ranking do Banco Central. Os valores de
sensibilidade na tabela abaixo séo de juros a incorrer dos instrumentos financeiros sob cada cenério. Andlise
de sensibilidade de variagbes na taxas de juros: Em 31 de dezembro de 2020, a sensibilidade de cada
instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variag@o de cada um deles, é apresentada nas tabelas
abaixo: Ativo financeiro

Controladora

2020 2019 Operacafo  Riscofindexador Base Cendrio provavel Cenario A Cenario B
Ordinarias Ordindrias  Equivalente de caixa DI 369 12 9 6
Numerador basico 369 12 9 5
Lucro atribuivel aos acionistas ordinarios e preferenciais 321.616 - = =
Denominador bésico e diluido Consolidado
Média ponderada das agdes (em milhares) 122.556 1 Operacéo Risco/indexador Base Cendrio provivel Cendrio A Cendrio B
Lucro basico e diluido por lote de mil agoes (em reais - RS) 2624 - Equivalente de caixa DI 376.075 12.222 9.176 6.130
A Companhia nao possui instrumentos diluidores para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, nao 376.075 12,292 9.176 6.130
havendo diferenca entre o célculo do lucro por agéo basico e diluido. Passivo financeiro
21. SEGUROS Controladora
Em 31 de dezembro de 2020, a CART mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de Qperagéo Risco/indexador Base Cenario provavel Cenario A Cendrio B
receita e responsabilidade civil, dentre outros, conforme demonstrado a seguir: Debénture (a) CDI  347.631 11.298 14.123 16.947
Consolidado Total 347.631 11208 _ 14123 _ 16.947
Vigéncia(*) X -
Limite Maximo (a) Debéntures emitida na controladora.
Modalidade de Indenizacao Inicio Vencimento Seguradora Objeto Consolidado
Garantia ampliagoes 43.400 16/06/2020 16/06/2021 Fator (a) = : : - - A P -

: 5 i nai Operaggo  Risco/indexador Base (**) Cendrio provavel Cenario A Cenario B
Garantia fungdes operacionais 160.694 16/06/2020 16/06/2021 Fator (b) Operacéo Riscofindexador Base Cenrio provdvel Cendrio A Cendrio B
Responsabilidade civil 60.000 01/05/2020 06/07/2021 HDI Global ~ (c) BNDES TILP  177.046 8.144 10180 12216
Riscos operacionais 100.000 01/05/2020 06/07/2021 Tokio Marine (d) BNDES IPCA  205.710 6.871 8.588 10.306
E %C?: . Tab |30#?gg g?;gggggg gg;g;ggg} Port é\ustral - Debénture (a) CDI  347.631 11.298  14.123  16.947

uto Frota abela orto Seguro - A

Drone 990 19/11/2020 19/11/2021 Essor _ Debénture (b) IPCA _984.472 32.881 41.102 49.322
Garantia judicial execuco fiscal 774 13/07/2020 13/07/2025 Pottencial - Total 1.714.859 59.194 73.993 88.791
Garantia judicial execugéo fiscal 308 16/07/2020 16/07/2025 Pottencial - Aplicagdes financeiras vinculadas (*) DI _(83.108) (2.701) (2.026) (1.351)
Garantia judicial execugao fiscal 3.874 21/07/2020 21/07/2025 Pottencial © Total 1.631.751 56.493 71.967 87.440
Garantia judicial execucao fiscal 363 03/08/2020 03/08/2025 Pottencial . ol — = = -
Garantia judicial execugao fiscal 573 12/08/2020 12/08/2025 Pottencial - (a) Debéntures emitida na controladora. (b) Debéntures emitida na investida. (*) Registrado no passivo para
Garantia judicial execugao fiscal 211 17/08/2020 17/08/2025 Pottencial - refletir a intencdo da Companhia em liquidar seus passivos financeiros (vide Notas explicativas n°s 10 e 11).
Garantia judicial execuggo fiscal 604 19/08/2020 19/08/2025 Pottencial - (**) Inclui Custos a Amortizar. O montante equivalente a 100% dos empréstimos e financiamentos e debéntures
Garantia judicial execucao fiscal 443 28/08/2020 28/08/2025  Pottencial - da Companhia estéo sujeitos a remuneragao pela variagdo acumulada da taxa de juros da TJLP e IPCA, e
Garantia judicial execuco fiscal 65 17/09/2020 17/09/2025  Pottencial - aplicagao financeira sujeita ao CDI. As andlises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade
Garantia judicial execucgo fiscal 171 22/09/2020  22/09/2025  Pottencial - as mudancas em varidveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As andlises de
g::gm;: ﬂg:g:g: ziggﬂggg ::ggg: ggg gg;?ggggg gg;?ggggg Egggﬂg:g: *  sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a eventos futuros. A
Garantia judicial execugao fiscal 308 04/11/2020 04/11/2025 Pottencial _Administragéo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No

(*) Os seguros foram renovados observando as respectivas datas de vigéncia. a) Garantir o cumprimento das
funcdes de ampliagao a que se refere o item 29.1 do Contrato de Concessao do Sistema Rodovidrio pela
malha rodovidria estadual do Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de
Concessdes Rodovidria do Estado de Sao Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n® 004/2008. b)
Garantia de cumprimento das fungdes operacionais, de conservagao e de pagamento do valor mensal variavel
a que se refere o item 29.1.a do Contrato de Concessdo do Sistema Rodoviario constituido pela malha
rodovidria estadual do corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16 do Programa de Concessao
Rodovidrias do Estado de S&o Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional n° 004/2008. c) Danos
causados a terceiros decorrente da administragao de bem publico representado pelo sistema do complexo
rodovidrio denominado como lote 16, integrante do programa de concessdes rodoviarias do Estado de Sao
Paulo que compreende trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus respectivos acessos, bem
como todas as benfeitorias. d) O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada
acidente, os prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a cada cobertura contratada e expressamente
identificadas na apdlice, pela ocorréncia dos riscos descritos e particularizados nas condicbes gerais,
condigbes especiais e/ou particulares, observado os limites méaximos de indenizagéo fixados para cada
cobertura e as disposi¢coes legais e demais condicdes contratuais aplicaveis. O escopo dos trabalhos de
nossos auditores independentes n&o inclui a reviséo sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi
determinada pela Administracdo da Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

22. OBJETIVOS E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Os valores de realizagao estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados por
meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto,
consideravel julgamento foi requerido na interpretacao dos dados de mercado para produzir a estimativa do
valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente,
os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de
mercado pode gerar alteragdes nos valores de realizacdo estimados. A administracdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado,
bem como na avaliagéo da situagcao econémico-financeira das instituicoes envolvidas. A Companhia e suas
controladas nédo efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco. Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2020 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor
de mercado. Esses valores estéo representados substancialmente conforme demonstragao abaixo:

Controladoria Consolidado
2020 2020
Valor Custo Outros  Valor Custo Outros
amor- passivos amor- passivos
Instrumentos financeiros justo tizado financeiros _justo _tizado financeiros
Ativos - -
Caixa e equivalentes - 12 - - 5.249 -
Aplicagdes financeiras - 357 - - 370.826 -
Depésitos judiciais - - - 19.637 - -
Contas a receber - - - - 27193 -
Partes relacionadas - - - - 115 -
Total do ativo - 369 - 19.637 403.383 -
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures - - 347.631 - - 1.631.751
Contas a pagar por aquisicdo de empresa - - 105.762 - - 105.762
Fornecedores - - - - - 28.287
Partes relacionadas - - 356 - - 262
Concessao de servicos publicos - - - - - 1.157
Total do passivo - - 453.759 - - 1.767.219

Nos termos da Resolugdo CVM n° 2 de 17 de junho de 2019, a Administragdo da Companhia informa que os
fatores de risco a que esta exposta séo: a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no célculo dos valores
de mercado: Os valores de mercado informados néo refletem mudangas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinagéo.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagao do valor justo: Caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras: Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado
similares aos saldos contdbeis. Para as aplicagdes financeiras os valores contébeis informados no balanco
patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.
b) Exposicao a riscos de taxas de juros: O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negécios da
Companhia € a taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagbes nas taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a debéntures
captados no mercado. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra este
risco. A Companhia esté exposta ao risco de que uma variag@o de taxas de juros cause um aumento na sua
despesa financeira com pagamentos de juros futuros. ¢) Exposicao a riscos de créditos: As operagdes que
sujeitam a Companhia & concentragao de risco de crédito residem, principalmente, nas contas correntes
bancarias e aplicagdes financeiras, onde a Companhia fica exposta ao risco da instituicao financeira envolvida.
Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes bancérias e aplicacdes financeiras com
instituicdes financeiras consideradas pela Administragao, como de primeira linha. d) Operag&o de derivativos:
A Companhia ndo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer
outros instrumentos especulativos durante o periodo. e) Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de
escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da
Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas,
empréstimos bancérios e debéntures.

entanto, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparagéo das andlises. g) Gestdo do
capital O objetivo principal da administragao de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razao de capital capaz de apoiar os negdcios e maximizar o valor do
acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condigoes
econdmicas.

Controladora Consolidado

2020 2020
Empréstimos e debéntures 347.631 1.631.751
Contas a pagar 105.762 105.762
Dividendos a pagar 3.055 3.055
Caixa e equivalentes de caixa (369) (376.075)
Divida liquida 456.079 1.364.493
Patriménio liquido 981.262 981.262
Patriménio liquido e divida liquida 1.437.341 2.345.755

h) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras: Os saldos em conta corrente mantidos em bancos
tém seu valor de mercado idéntico aos saldos contébeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores contabeis
informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo.

23. TRANSACOES NAO CAIXA
a) Empréstimos e financiamentos e debéntures

Captagao de debéntures 350.000

Efeito ndo caixa de captacéo (344.736
5.264

b) Partes relacionadas

Reembolso de despesas - CART 356

Contas a pagar por aquisicdo de empresas (356)

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

IBH Il - a) Segunda emissao de debéntures: Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 25 de outubro
de 2021, foi aprovada a realizagéo da 2* emissdo de debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis em
acdes, da espécie de garantia real, em até 2 (duas) séries, as quais foram objeto de oferta publica com
esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucé da Comisséo de Valores Mobilidrios - “CVM” n° 476,
de 16 de janeiro de 2019 e demais disposicoes legais e regulamentares aplicveis, mediante da escritura
particular da 2* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real,
em até 02 (duas) Séries para Distribuicdo Publica com esforcos restritos da Infraestrutura Brasil Holding Il S.A.,
entre a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Foram emitidas 500.000 debéntures, com valor
nominal unitério de R$1,00, totalizando R$ 500.000,00. A emissdo se deu em série Unica, podendo se
desdobrar em duas séries, limitado ao valor da emissdo. As debéntures tem o prazo de vencimento de 24
meses, com vencimento em 26 de outubro de 2023, ressalvadas as hipéteses de liquidagao antecipada em
razao do resgate antecipado das debéntures, da aquisicao facultativa das debéntures com seu consequente
cancelamento, ou de vencimento antecipado das obrigagdes. Sobre os valores das debéntures incidirdo juros
de 100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias do DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
expressas na forma percentual ao ano, acrescida exponencialmente de sobretaxa expressa (spread)
equivalente de 3,00% ao ano. As Debéntures poderao ser resgatadas em sua totalidade, de maneira facultativa
e antecipada pela Companhia, a partir de 26 de abril de 2022 (inclusive). b) Liquidagao da primeira emissao de
debéntures: Em 03 dezembro de 2021 foi quitada integralmente a primeira emissao de debéntures da IBH Il no
montante inicial de R$ 350.000.000,00, com os recursos da 2* (segunda) emiss@o de debéntures simples
acima mencionda, a qual prevé como destinacao dos recursos, dentre outras, a liquidagao integral dos
montantes em aberto da 1% emissao de debéntures, sendo tal quitagdo condigao suspensiva para eficacia das
garantias reais prestadas no &mbito da 2°* emisséo de debéntures. Desta forma, no dia 03 de dezembro de
2021, a emissora realizou a quitacdo integral dos montantes em aberto da 1* emissdo de debéntures e,
portanto, houve o cumprimento da condi¢do suspensiva no ambito da 2* emissdo. CART - a) Liquidacao do
fnancimento junto ao BNDES - Sénior: Em 10 de fevereiro de 2011, a Companhia assinou contrato com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) convertendo a captacéo inicial da
modalidade Ponte para Sénior. Até outubro de 2021, a Companhia contava com 34 subcréditos junto ao
BNDES, decorrentes dessa captacdo, os quais foram liquidados nesta data, como parte do plano de
reestuturacao do seu endividamento. b) Terceira emissao de Debéntures Em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 14 de setembro de 2021, foi aprovada a realizag@o da terceira emisséo de debéntures simples
da Companhia, ndo conversiveis em acdes, de acordo com a Instrugdo CVM n° 476/09. Foram emitidas
105.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$10,00, totalizando R$1.050.000. A emissao se deu em
série Unica. As debéntures tém o prazo de vencimento de 170 meses, com vencimento em 15 de dezembro de
2035 e com juros remuneratérios, prefixados correspondentes a determinado percentual ao ano, a ser apurado
em Procedimento de Bookbuilding, e. em todo caso, limitado & maior taxa entre: (a) 5,65% (cinco inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano; (b) taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com juros
semestrais 2035, com vencimento em 15 de maio de 2035, conforme apurado no dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo de Procedimento Bookbuilding, acrescida exponencialmente de um spread
equivalente a 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimo por cento) ao ano. Os juros remuneratérios
serdo pagos semestralmente, a partir da data de emissao, sempre no dia 15 dos meses de junho e dezembro.
As debéntures emitidas possuem como obrigacéo a contratagéo de pelo menos uma agéncia de classificagao
de risco (rating), devendo, ainda, fazer com que a agéncia de classificacdo de risco atualize a respectiva
classificagéo de risco das debéntures anualmente, a partir da data do primeiro relatério de classificagao de
risco, até o vencimento das debéntures.

CONTADOR: Daniel Rodrigo Lavorini - Controller - CRC 15P241985/0-5

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da

Infraestrutura Brasil Holding Il S.A. - IBH Il - Bauru - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes contébeis individuais e consolidadas da Infraestrutura Brasil Holding
Il SA. (“IBH Il ou Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Infraestrutura
Brasil Holding Il S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (lasb).

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢&@o a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contdbeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional: Chamamos a atencdo para a Nota
explicativa n® 1.1. as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, que indica que o passivo circulante
da Companhia excedeu o total do ativo circulante em R$347.290 mil (individual) e R$245.926 mil (consolidado),
causado, principalmente, pelo registro no passivo circulante de debéntures da Controladora no montante de
R$347.631 mil em 31 de dezembro de 2021. A administragdo da Companhia conta com o suporte financeiro
dos seus acionistas para fazer frente aos compromissos de caixa e reequilibrio do capital circulante liquido.
Esses fatores indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada com relagao a
esse assunto.

Enfases - Reapresentacio das demonstragdes contabeis referentes aos valores correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020: Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 2.5, a Companhia
esta reapresentando as demonstragdes contébeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
de acordo com as normas NBC TG 23 (R2) - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro
(IAS 8 - Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors) e NBC TG 36 (R-3) - Demonstragdes
Consolidadas (IFRS 10 - Consolidated Financial Statements), anteriormente por nds auditadas, cujo relatério
de auditoria, emitido em 29 de margo de 2021, ndo continha modificacéo e continha paragrafo de incerteza
relevante relacionada com a continuidade operacional. Estas demonstracdes contabeis referentes ao exercicio
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findo em 31 de dezembro de 2020 estdo sendo reapresentadas nesta data em substituicdo aquelas
anteriormente emitidas em 29 de marco de 2021. Nossa opinido nao estd ressalvada com relacao a esse
assunto.

Procedimento arbitral: Chamamos a atencdo para a Nota explicativa n® 14 as demonstragdes contabeis,
individuais e consolidadas, que inclui informagdes referentes ao recebimento, pela Concessiondria Auto
Raposo Tavares S.A. - CART, controlada da Companhia, em 24 de fevereiro de 2017, de Notificagdo para
Instituicdo de Procedimento Arbitral encaminhada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada (CAM-CCBC), tendo como Requerente a Metha S.A. (anteriormente denominada
OAS S.A.), a fim de dirimir conflito originado do contrato de execucao de obras civis firmado pelas partes.
Houve, ao longo do tempo, a devida instru¢do do procedimento arbitral e foram apresentadas defesas pelas
partes e determinada a data de 26 de janeiro de 2021 para prolagao de decisdo arbitral, a qual, em razéo de
ordem judicial de penhora recebida nos autos da arbitragem (oriunda de processo promovido por terceiro
alheio a relacao entre a CART e a Metha), houve a concessao de prazo, pela camara arbitral, para ambas as
partes se manifestarem a seu respeito. Dessa forma, houve a suspensao do prazo para apresentagdo da
sentenca arbitral, a qual foi proferida em 29/03/2021, na forma de sentenca arbitral parcial com valores
envolvidos ainda em apuracéo, sujeitos a avaliacao e pericia. Dessa forma, até a data de aprovacao dessas
demonstragdes contdbeis, a Administracdo da CART, consubstanciada na opinido de seus assessores
juridicos, mantém registrada parcela do processo arbitral com probabilidade de perda provavel e realizou as
divulgagdes referentes as perdas possiveis e aos pleitos solicitados pela CART, por considerar a melhor
estimativa existente no momento. Nossa opini@o néo esté ressalvada com relagao a esse assunto.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas: A administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (lasb), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes
contébeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaborag&o das
demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, a administracdo é responsdvel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia e suas controladas continuarem operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os
responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas:
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contéabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam

as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes
contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinigo. O risco de n&o deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais; ® obtivemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas
nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e de suas
controladas; ¢ avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao; ¢ concluimos sobre a adequagéo do uso, pela
administracédo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condigoes que possam levantar duvida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas
demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional; * avaliamos a apresentag@o geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracbes contdbeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada. ® obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes
contdbeis das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes contdbeis consolidadas. Somos responsdveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria. Comunicamo-nos com os responséveis
pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria
planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles
internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 20 de abril de 2022.
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