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Senhores Acionistas, em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras, relativas aos exercicios encerrados em 31/12/2021 e 31/12/2020.

A Diretoria

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 4 26 90 931 91.263
Investimentos de curto prazo 4 429 - 6.563 -
Contas a receber 5 - - 7.981 8.023
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar 7 3 - 1.742 -
Outros tributos a recuperar 6 7 148 2.086
Conta de ressarcimento 15 - - 300 -
Dividendos a receber 6 12977 12.733 - -
Estoques 8 - - 3.578 -
Outros créditos 9 467 4.494 497 14.192
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 13.908 17.324 21.740 115.564
ATIVO NAO CIRCULANTE

Contas a receber 5 - - - 1.132
Conta de ressarcimento 15 - - 7.086 -
Caugdes e depdsitos vinculados 10 - - 126.412 14.641
Outros tributos a recuperar 3 - 3

Outros créditos 9 - - 1.543 -
Investimentos 11 144915 130.525 - -
Imobilizado, liquido 12 304 1.001 289.320 312.165
Intangivel, liquido 107 384 12.045  13.127
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 145.329 131.910 436.409 341.071

TOTAL DO ATIVO

159.237 149.234 458.149 456.635

Controladora Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020

Receita operacional liquida 22 - - 81.326 61.460
Custo de produgéo e operagao de energia 23 (385) (270) (46.422) (56.761)
LUCRO BRUTO (385)  (270) 34.904 4.699
Gerais e administrativas 24 (463) (13)  (4.980) (1.966)
Outras receitas e (despesas) operacionais 25 (565) (10) 1.065 18.506
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (1.028) (23) (3.915) 16.540
RESULTADO BRUTO (1.413)  (293)  30.989 21.239
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 14647 4.058 - -
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 33 17 3.374 1.418
Despesas financeiras (723) (1.766) (16.171) (17.032)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 26  (690) (1.749) (12.797) (15.614)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 12,544 2.016  18.192 5.625
Imposto de renda e contribuicao social - correntes - - (30.527) (602)
Imposto de renda e contribuigao social - diferidos - - 24879 (3.007)
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O RESULTADO 27 - - (5.648) (3.609)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 12,544 2.016 12.544 2.016

Lucro do exercicio
Outros resultados abrangentes ) .
TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora  Consolidado
2021 2020 2021 2020

12.544 2.016 12.544 2.016

12.544 2.016 12.544 2.016
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - RS$)

Reserva de Lucros

Total do
Capital Reserva Reserva Lucros patriménio

Descrigao Notas social legal de lucros acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2019 142.770 1.005 296 - 144.071
Lucro liquido do exercicio - - - 2.016 2.016
Constituicdo da Reserva Legal - 101 - (101) -
Reserva de lucros - - 1.820 (1.820) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (95) (95)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 21 142.770 1.106 2.116 - 145.992
Aumento de capital 690 - - - 690
Lucro liquido do exercicio - - - 12.544 12.544
Constituicao da Reserva Legal - 627 - (627) -
Reserva de investimentos (orgamento de capital) - - 11.679 (11.679) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (238, (238)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 21 143.460 1.733 13.795 - 158.988

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A MS Participagdes Societdrias S.A. (“Companhia”), € uma sociedade anénima de capital fechado que tem por objetivo a participacao em outras
sociedades nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sécia ou acionista.

A Companhia é a controladora integral da Edlica Bela Vista Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. (“Bela Vista”), Embuaca Geragédo e
Comercializagdo de Energia S.A. (‘Embuaca”), Edlica Icarai Geragdo e Comercializacéo de Energia S.A. (“Icarai”), Eélica Mar e Terra Geragéo e
Comercializagdo de Energia S.A. (“Mar e Terra”).

Em 23 de dezembro de 2020, a AES Brasil Operagdes S.A. assinou um SPA com a Cubico Brasil S.A. para a aquisicao da totalidade das agdes
representativas do capital social da Companhia e suas controladas. Em 30 de abril de 2021, apés o cumprimento das condi¢des precedentes, o processo
de aquisicao foi concluido e a titularidade de 100% das agbes das SPE’s foi transferida e o controle assumido pela AES Brasil Operagoes S.A.
Impactos do Coronavirus (COVID-19) nas demonstragoes contabeis

O mundo ainda vive em cenario de pandemia, ocasionado pela propagacao da COVID-19 e tem causado sérios impactos, provocando intensa
volatilidade nos mercados financeiros e de capitais mundialmente.

Na controladora da Companhia, no decorrer de 2021 foi criado o Comité de Gestao de Riscos e Crise, liderado pela Diretoria de Tesouraria e
Riscos, com o objetivo de avaliar, monitorar e aplicar todas as medidas necessarias pela garantia da seguranca e redugdo maxima de riscos as
pessoas e aos negdcios. Nesse sentido, a Companhia mantém o acompanhamento para revisar e modificar seus planos a medida que as
condi¢cdes mudarem.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo apurou impactos relevantes nos resultados financeiros e nas operacdes que
possam comprometer a capacidade de seus projetos.

Relacao de empreendimentos controlados

As seguintes entidades sé@o controladas e estao incluidas nas demonstracdes contabeis consolidadas:

Complexo Edlico

Prazo Ano de Capacidade
Parque Contrato/ Portaria Publicacao Vigéncia autori- conclusa Quantidade de instalad Garantia
gerador Leilao MME portaria autorizacao  zagao daplanta aerogeradores Mw fisica MW
Bela Vista 2° LER/2009 741/2010 20/08/2010 19/08/2045 35 anos 2014 13 27,3 11,8
Embuaca 2°LER/2009 732/2010 18/08/2010 17/08/2045 35 anos 2014 13 27,3 11
Icarai 2° LER/2009 601/2010 01/07/2010 30/06/2045 35 anos 2014 8 16,8 7,8
Mar e Terra 2° LER/2009 867/2010  26/10/2010 25/10/2045 35 anos 2014 11 23,1 8,4
Total 45 94,5 39,1

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Em 30 de maio de 2022, a Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo das presentes demonstragdes contdbeis, submetendo-as nesta data a
aprovacao dos Acionistas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Declaracgao de conformidade

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e estdo em conformidade com as
normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A Companhia considerou as orientagdes contidas na Orientacdo Técnica OCPC 07 na elaboragédo das suas demonstracdes contébeis. Desta
forma, as informacdes relevantes préprias das demonstracdes contdbeis estao evidenciadas nas notas explicativas e correspondem as utilizadas
pela Administragao da Companhia na sua gestao.

Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2021, com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administragao avaliou a capacidade da Companhia e
suas controladas em continuar operando normalmente e, apesar de apresentar capital circulante liquido negativo nas demonstragdes contabeis
consolidadas de 2021 no montante de R$65.701 (R$53.220 capital circulante liquido positivo em 31 de dezembro de 2020), esta convencida de
que suas operacdes tém capacidade de geragao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos futuros, e assim dar continuidade a
seus negdécios no curto prazo além de contar com aportes financeiros de sua controladora, se necessario, e assim dar continuidade a seus
negocios no futuro. A Administragdo seguird com um plano operacional de melhoria no desempenho do ativo, investimento em operacao e
manutencao (O&M) e garantia de disponibilidade dos aerogeradores. Adicionalmente, a Administracdo nao tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstragcdes contabeis
foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.

3. POLITICAS CONTABEIS E ESTIMATIVAS

As principais politicas contébeis e estimativas, aplicadas na preparacdo destas demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas, estdo
definidas a seguir. Estas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao circulantes ou de longa duracao

A Companhia revisa, no minimo anualmente, a existéncia de eventos ou mudangas que possam indicar deterioracdo no valor recuperavel dos
ativos n&o circulantes ou de longa duracao. O valor recuperavel é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo
do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Administracao avaliou que ndo ha qualquer indicativo de que os valores contabeis de seus
ativos nao circulantes ou de longa duragéo, ndo serdo recuperados através de operagdes futuras.

Moeda funcional e de apresentacéao

As demonstragdes contabeis foram preparadas e estéo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagao da Companhia.
A moeda funcional foi determinada em fungao do ambiente econémico priméario de suas operagoes.

Critérios de consolidacdo dos empreendimentos controlados

Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposta a, ou tem direito sobre, os retornos varidveis advindos de seu envolvimento com a
entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras individuais de
controladas sdo incluidas nas demonstrages financeiras individuais e consolidadas da Companhia a partir da data em que obtiver o controle até
a data em que o controle deixa de existir.

Nas demonstra¢des contdbeis individuais da controladora, as informagdes financeiras de controladas séo reconhecidas por meio do método de
equivaléncia patrimonial.

Perda de controle

Quando a entidade perde o controle sobre uma controlada, a Companhia desreconhece os ativos e passivos e qualquer participagado de
nao controladores e outros componentes registrados no patriménio liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela
perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia retém qualquer participagao na antiga controlada, essa participagéo ¢ mensurada
pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transagdes intragrupo, séo eliminados. Ganhos
nao realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial sao eliminados contra o investimento na proporcao
da participacdo do Grupo na investida. Perdas nao realizadas séo eliminadas da mesma maneira de que os ganhos nao realizados, mas somente
na extens@o em que nao haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Julg 1tos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na elabora¢é@o das demonstragbes contabeis individuais e consolidadas, a Companhia faz o uso de julgamentos e estimativas, com base nas
informagdes disponiveis, bem como adota premissas que impactam os valores das receitas, despesas, ativos e passivos. Quando necessario, os

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 13 1 327 7.245 9.980
Imposto de renda e contribuicao social a pagar 14 - - 29.328 -
Tributos a pagar 10 - 942 -
Conta de ressarcimento 15 - - 32.006 33.475
Empréstimos e financiamentos 16 - - 16.886 13.465
Passivo de arrendamento 17 - 178 503 1.484
Dividendos a pagar 6 238 111 238 111
Outras obrigacdes - 2.482 293 3.829
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 249 3.098 87.441 62.344
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 16 - - 171.866  188.641
Passivo de arrendamento 17 - 144 9.021 9.922
Provisdes para processos judiciais e outros - - 204 204
Conta de ressarcimento 15 - - 4.365 3.663
Outras obrigagdes - - 1.539 -
Impostos diferidos 18 - - - 24.879
Provisao para desmobilizacéo 19 - - 24725 20.990
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE - 144 211.720 248.299
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 143.460 142.770 143.460 142.770
Reserva de lucros 15.528 3.222 15.528 3.222
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 21 158.988 145.992 158.988  145.992
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIiQUIDO 159.237 149.234 458.149  456.635
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado

Atividades operacionais:

Notas 2021 2020 2021 2020

Lucro do exercicio 12544  2.016 12.544 2.016
Ajustes para conciliar o lucro do exercicio com o caixa das atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagéo 12e13 147 270 21.381 24.996
Juros sobre caugdes e investimentos de curto prazo (26) - (2.913) -
Juros sobre passivo de arrendamento 26 11 62 478 878
Provisdo para desmobilizagao 26 - - 3.735 3.944
Doagdes - - - 12
Amortizagao de encargos financeiros capitalizados 16 - 1.689 - -
Custo de empréstimos (encargos de dividas) - liquido de juros capitalizados 16 - - 9.135 11.541
Baixa de ativo imobilizado 12e13 827 185 5.953 8.811
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 (13.943) (4.058) - -
Variacédo dos ativos e passivos operacionais 1.224 181 3.315 9.509
Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social 1) - (172) (602)
Juros pagos de empréstimos e financiamentos 16 - - (6.607)  (8.557)
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento - - (503) -
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 13 - 279 -
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 796 345 46.625 52.548
Atividades de investimentos:

Aplicagdo de investimentos de curto prazo (416) - (6.535) -
Aplicagbes/Resgates de caucdes e depositos vinculados 10 - - (109.165) 1.634
Aquisicao de imobilizado e intangivel 12e13 - (309) (3.235) (22.355)
Aumento de capital em controladas 1 - - - -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (416) (309) (119.785) (20.721)
Atividades de financiamentos:

Pagamentos de empréstimos e financiamentos 16 - —  (15.882) (14.918)
Pagamentos de arrendamentos 17 (333) (213) (1.179)  (1.469)
Dividendos pagos (111) - (111) -
Custo de empréstimos e debéntures (custos de transacéo e prémios) 16 - - - -
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas (nas) atividades de fir iamentos (444) (213) (17.172) (16.387)
(Reducédo) aumento de caixa e equivalentes de caixa (64) (177)  (90.332) 15.440
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 90 267 91.263 75.823
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 26 90 930 91.263

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis
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3.6

julgamentos e as estimativas estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia e suas controladas adotam premissas
derivadas de sua experiéncia e outros fatores que entende como razodveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia e
suas controladas sao revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negdécios.

As principais premissas e estimativas utilizadas na elaboragao das demonstragdes contabeis e apresentadas nas notas explicativas séo:
arrendamento;

valor justo de instrumentos financeiros;

provis&o para desmobilizagao.

Provisoes para processos judiciais

ProvisGes séo constituidas para os processos em que seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e sobre as quais seja possivel realizar uma
estimativa razoavel do valor a ser desembolsado. A avaliacdo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia e suas
controladas incluem a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢éo aplicavel, exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisdes de
tribunais.

Pronunciamentos novos ou alterados que estao vigentes em 31 de dezembro de 2021

A Companhia e suas controladas avaliaram os novos pronunciamentos ou alteragdes realizadas aos pronunciamentos ja existentes, e quando aplicavel,
os implementou conforme requerido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”).

As novas normas contabeis ou aquelas alteradas que passaram a vigorar para periodos anuais iniciados em, ou apds 1° de janeiro de 2021, estao
evidenciadas a seguir:

Alteragbes ao CPC 06 (R2) | Arrendamentos

As alteragbes preveem concessao aos arrendatérios na aplicagéo das orientagdes do CPC 06 (R2) sobre a modificagao do contrato de arrendamento,
ao contabilizar os beneficios relacionados como consequéncia direta da Covid-19. Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por nao
avaliar se um beneficio concedido pelo arrendador € uma modificagéo do contrato de arrendamento. O arrendatario que fizer essa opcao deve contabilizar
qualquer mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento relacionada a Covid-19 da mesma
forma que contabilizaria a mudanga aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanga néo fosse uma modificagéo do contrato de arrendamento.

O CPC estendeu o periodo da aplicagéo deste expediente pratico para de 30 junho de 2022.

A revisao do CPC 06 (R2), bem como a aplicacao do expediente pratico nao resultaram em alteracdes materiais para a politica contabil sobre contratos
de arrendamento atualmente utilizada pela Companhia e suas controladas.

* Alteracdes aos CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48 - Instrumentos financeiros, reconhecimento, mensuracéo e evidenciagdo: Reforma da taxa de
referéncia de juros - Fase 2.

As alteracdes aos Pronunciamentos CPC 38 e 48 fornecem excegdes temporarias que enderecam os efeitos das demonstragdes financeiras quando
uma taxa de certificado de depésito interbancario é substituida com uma alternativa por uma taxa quase que livre de risco.

As alteragoes incluem os seguintes expedientes praticos:

Um expediente pratico que requer mudangas contratuais, ou mudangas nos fluxos de caixa que sao diretamente requeridas pela reforma, a serem
tratadas como mudangas na taxa de juros flutuante, equivalente ao movimento numa taxa de mercado.

Permite mudancas requeridas pela reforma a serem feitas nas designagdes e documentacdes de hedge, sem que o relacionamento de hedge seja
descontinuado.

Fornece excegéo temporaria para entidades estarem de acordo com o requerimento de separadamente identificavel quando um instrumento com taxa
livre de risco é designado como hedge de um componente de risco.

A segunda fase da reforma nao resultou em alteragdes materiais qualitativas ou quantitativas, uma vez que a Companhia e suas controladas detém uma
quantidade limitada e imaterial de passivos e ativos financeiros atrelados a taxas de referéncias interbancarias.

Pronunciamentos novos ou alterados, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas ainda nao vigentes até a data de emisséo das demonstragdes financeiras da Companhia
e suas controladas, foram avaliadas e est&o listadas na tabela a seguir. A Companhia e suas controladas pretendem adotar essas normas e interpretagdes
novas e alteradas, se aplicavel, quando entrarem em vigor.

Vigente para
periodos anuais
iniciados em ou apés

Pronunciamentos novos ou Correlagdo

alterados IASB Natureza da alteracao

CPC 36 (R3) - Demonstracdes
Consolidadas e CPC 18 (R2) - Venda
ou Contribuicéo de Ativos entre
um Investidor e sua Coligada ou
Joint venture

Prover orientagao para situagoes que envolvem a
venda ou contribuigao de ativos entre investidor e
IFRS 10/IAS 28 suas coligadas
Prover orientacao para a contabilizagao de
transagdes que envolvem venda de itens produzidos
antes do ativo estar disponivel para uso - recursos
IAS 16 antes do uso pretendido

Ainda nao determinado
pelo IASB e CFC

CPC 27 - Ativo imobilizado
Melhorias anuais as IFRS -
Ciclo 2018 - 2020 N/A  Alteragdes as IFRS 01, IFRS 09, IFRS 16 e IAS 41
CPC 25 - Provisoes, Passivos Contratos onerosos - custo de cumprimento do
Contingentes e Ativos contingentes IAS 37 contrato
Fornece guias e exemplos para ajudar entidades a
aplicar o julgamento da materialidade para a
divulgag&o de politicas contébeis; e requisitos para
classificagdo de passivo circulante e ndo circulante
Imposto diferido relacionado & ativos e passivos
IAS 12 decorrentes de uma Unica transacao

1° de janeiro de 2022
1° de janeiro de 2022

1° de janeiro de 2022

CPC 26 (R1) - Apresentacao das
Demonstracdes contébeis IAS 1 1° de janeiro de 2023
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca
de Estimativa e Retificagdo de Erro IAS 8 Introduz a defini¢ao de ‘estimativa contébeis’ 1° de janeiro de 2023
CPC 50 - Contratos de seguros IFRS 17  Adocao inicial 1° de janeiro de 2023
Até o momento néo foi identificado a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos para essas normas e interpretagdes novas e alteradas.
A Companhia e suas controladas pretendem adoté-las, se aplicavel, quando entrarem em vigor.

1° de janeiro de 2023

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO

Os investimentos que, na data de sua aquisicao tém prazo de vencimento igual ou menor que trés meses, mantidos com a finalidade de atender

a compromissos de caixa de curto prazo e de alta liquidez sdo prontamente conversiveis em caixa e estao sujeitos a um insignificante risco de

mudanca de valor sdo registrados como equivalentes de caixa. Os investimentos com vencimento superior a trés meses séo classificados na

rubrica “Investimentos e curto prazo”

Os investimentos de curto prazo em CDB-DI sédo mensurados ao valor justo por meio do resultado, os investimentos de curto prazo estdo

demonstrados pelo custo acrescido dos juros auferidos, por ndo apresentarem diferenca significativa em relagéo ao seu valor de mercado.
Controladora Consolidado

Caixa e equivalentes de caixa 2021 2020 2021 2020

Numerario disponivel 26 90 431 91.263
Operagao compromissada - - 500 -
Subtotal 26 90 931 91.263

Investimentos de curto prazo 2021 2020 2021 2020

Fundo de investimento - - 3 -
CDB 429 - 6.560 -
Subtotal 429 - 6.563 -
Total 455 90 7.494  91.263

Em 31 de dezembro de 2021, os investimentos de curto prazo estao representados por operagées com fundos de investimentos e CDB com
liquidez didria e rentabilidade média de 99,43% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

5. CONTAS A RECEBER

Estes recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e séo ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal e podem ser
reduzidos por perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD). Os saldos de contas a receber incluem valores referentes ao
suprimento de energia elétrica, incluindo transacdes no mercado de curto prazo.

O critério utilizado pela Companhia e suas controladas para constituir perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa (PECLD) é de andlise
individual de contas julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia néo constituiu PECLD, por entender que sao baixas as
probabilidades de nao recebimento dos valores, pois o0 suprimento de energia é comercializado no mercado regulado.

2021 2020
Contratos de energia edlicos (i) 7.981 7.966
Mercado de curto prazo - 1.189
Total 7.981 9.155
Circulante 7.981 8.023
Néo circulante - 1.132
7.981 9.155

(i) Refere-se substancialmente a venda de energia elétrica para a CCEE relativa ao faturamento dos parques edlicos.
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31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos
vincendos Total
Contratos de energia edlicos 7.981 7.981
Total 7.981 7.981

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia nao possui saldos vencidos.

6. PARTES RELACIONADAS

A Companhia e suas controladas mantém transagdes com partes relacionadas, das quais destacamos:
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

ATIVO

Outros créditos
Edlica Bela Vista Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. (i) - 325 - -
Embuaca Geragao e Comercializagao de Energia S.A. (i) - 576 - -
Edlica Icarai Geragao e Comercializagao de Energia S.A. (i) - 462 - -
Edlica Mar e Terra Geracao e Comercializagdo de Energia S.A. (i) - 384 - -
Central Edlica Santo Anténio de Padua S.A. (i) - 118 - 148
Central Edlica Sao Cristévao S.A. (i) - 132 - 185
Central Edlica Sao Jorge S.A. (i) - 126 - 174
Partes relacionadas (iii) 467 - - -
Outras partes relacionadas (i) - 2316 - 12.674

Dividendos a receber
Edlica Bela Vista Geracdo e Comercializagao de Energia S.A. 7214 7114 - -
Embuaca Geragao e Comercializagao de Energia S.A. 5219 5.218 - -
Edlica Icarai Geragéo e Comercializacao de Energia S.A. 236 158 - -
Edlica Mar e Terra Geragao e Comercializagao de Energia S.A. 308 243 - -

Subtotal 13.444 17.172 - 13181

Controladora Consolidado

Outras obrigagdes 2021 2020 2021 2020

Embuaca Geragao e Comercializagado de Energia S.A. (i) - ) - -
Edlica Icarai Geragao e Comercializagao de Energia S.A. (i) - (1) - -
Edlica Mar e Terra Geragao e Comercializagdo de Energia S.A. (i) - (7) - -
Santos Energia Participagoes S.A. (i) - (1) - (1)
Outras partes relacionadas (i) - (5) - (148)
Dividendos a pagar
AES Brasil Operagoes S.A. (238) - (238) -
Outras partes relacionadas (ii) - (111) - (111)
Subtotal (238) (126) (238) (260)
Total liquido de partes relacionadas 13.682 17.298 238 13.441

Refere-se a saldo de acordo de compartilhamento de despesas;

Refere-se a saldo de acordo de compartilhamento de despesas com empresas do mesmo grupo econémico do antigo controlador;

Referente saldo de acordo de compartilhamento de despesas com empresas do mesmo grupo econémico do antigo controlador indireto
regularizadas no momento da aquisicdo pela AES Operagdes como condicao precedente.

As atividades realizadas com partes relacionadas, sdo oriundas das operagdes normais da Companhia e suas controladas com empresas
participantes do mesmo grupo econémico.

Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Os administradores da Companhia sao executivos do acionista controlador e por esse motivo seus honorarios serdo pagos pelo acionista.

7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL A RECUPERAR

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagao até o
encerramento do exercicio, quando entdo o imposto de renda e contribuicdo social devidos séo devidamente apurados e compensados com as
antecipagoes realizadas.
A Administragdo avalia, periodicamente, a posicao fiscal de situagbes que requeiram interpretagdes da regulamentacao fiscal e estabelece
provisdes quando apropriado.

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

(0}
(ii)

(b)

O saldo de imobilizado em curso é composto, por material em depdsito, juros capitalizados, maquinas e equipamentos e veiculos em fase de
imobilizagao. Esses ativos serao classificados como imobilizado em servigo assim que entrarem em operagao.

As controladas reconhecem os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento. Esses ativos sdo mensurados ao custo, deduzidos de
qualquer depreciagdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuragdo dos passivos de
arrendamento. Sao depreciados linearmente pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos. As controladas
reconheceram ativos de diretos de uso dos terrenos arrendados, com vida util definida estimada de 30 anos e depreciados a uma taxa
média de 3,67%.

Movimentacao do ativo imobilizado

A movimentag&o dos saldos de ativo imobilizado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 é como segue:

Consolidado

Saldos em 31 Saldos em 31

de dezembro Outras de dezembro
de 2020 mutacoes  Adicoes Baixas Transferéncias de 2021

Edificacdes, obras civis e benfeitorias 80.745 - - - - 80.745
Mé&quinas e equipamentos 345.831 (1.450) 1.008 (1.345) (17.002) 327.042
Veiculos 241 - - - - 241
Mbveis e utensilios 980 - - (8) (605) 367
Imobilizado em servigo 427.797 (1.450) 1.008 (1.353) (17.607) 408.395
Imobilizado em curso 16.398 (1.336) 5.002 (3.978) 17.606 33.692
Bens vinculados as concessoes e

autorizagoes 444.195 (2.786) 6.011 (5.332) (1 442.087
Direito de uso de terreno arrendado 12.263 (915) 193 (650) - 10.891
Subtotal 456.458 (3.701) 6.204 (5.982) 1 452.978
Depreciagao/Amortizagao arrendamento (144.293) 59 (20.304) 880 - (163.658)
Total liquido 312.165 (3.642) (14.100) (5.102) (O} 289.320

A Companhia revisa, no minimo, anualmente, a existéncia de eventos ou mudancas que possam indicar deterioragdo no valor recuperavel dos
ativos néo circulantes ou de longa duracao. O valor recuperavel é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo
do valor justo menos custos de venda é baseado em informacdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia nao identificou indicadores de perda do valor recuperavel de seu ativo imobilizado.

13. FORNECEDORES

O saldo de fornecedores representa em sua maioria custos com a aquisi¢do e contratacdo de materiais e servigos de terceiros, os encargos de
uso da rede elétrica.
Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Material e/ou servigos de terceiros 1 327 6.572 9.544
Encargos de uso da rede elétrica - - 673 436
Total 1 327 7.245 9.980

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL A PAGAR

A Companhia e suas controladas séo tributadas pelo regime de lucro real. No que se refere a forma de pagamento de imposto de renda e
contribuicdo social, a Companhia efetuou os recolhimentos das antecipagdes mensais com base na estimativa, porém, entre os meses de julho e
dezembro, foram levantados balancetes de suspensao.

Por sua vez, as controladas se utilizaram da apuragdo com base no balancete de reducgéo, sendo que Bela Vista, Embuaca, Icarai e Mar e Terra
precisaram recolher antecipagoes.

Consolidado

2021 2020
Imposto de renda e contribuicao social a pagar
Imposto de renda 21.061 -
Contribuigao Social 8.267 -
Subtotal 29.328 -

15. RESSARCIMENTO

ATIVO

Imposto de renda 3 - 806 -

Contribuigao social - - 233 -

Imposto de renda retido na fonte - - 703 -

Total 3 - 1742 -
8. ESTOQUES

Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois 0 menor. O método de avaliagao dos estoques é o da média
ponderada mével.

O estoque é composto por partes e pecas utilizadas na manutengé@o dos equipamentos do parque eélico. Em 31 de dezembro de 2021 o valor
estoques é de R$3.578, nao havia saldo em 31 de dezembro de 2020.

9. OUTROS CREDITOS

Os outros créditos sdo compostos por adiantamento a fornecedores, despesas antecipadas com seguros, entre outros.
Controladora Consolidado

Notas 2021 2020 2021 2020

Despesas antecipadas com seguros - - 478 -
Partes relacionadas 6 467 4.439 - 13.181
Outros = 55 1.562 1.011
Total 467 4.494 2.040 14.192
Circulante 467 4.494 497 14.192
N&o circulante - - 1.543 -
467 4.494 2.040 14.192
10. CAUGOES E DEPOSITOS VINCULADOS
Consolidado
2021 2020
Garantias financeiras (i) 122.960 11.193
Outros (ii) 3.452 3.448
Total 126.412  14.641

(i)

(ii)

A Companhia e suas controladas detém caucgdes e depdsitos vinculados, em sua grande maioria referentes as contas reservas das dividas, as
aplicagdes devem ser realizadas seguindo as restrigdes mencionadas nos documentos da emisséo. O saldo esta aplicado em fundos R$112.235
e R$10.725 em CDB’s, a rentabilidade média apurada foi de 100% do CDI.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a Companhia possui depdsitos judiciais para litigios civeis, no montante de R$3.452 e R$3.448
respectivamente, relacionado a processos de servidao administrativa referente a implantagdo da linha de transmissao. A Companhia e suas
controladas tem a possibilidade de ter reembolso do pagamento no caso do resultado favoravel.

11. INVESTIMENTOS

A Companhia detém investimentos em empresas controladas. Esses investimentos sao avaliados com base no método de equivaléncia patrimonial
nas demonstracdes contabeis da controladora e sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O controle é obtido quando a Companhia
tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades.

Na controladora os intangiveis decorrentes de combinagdo de negécios e da aquisicdo de ativos s&o incluidos no valor contabil do investimento,
inicialmente mensurado pelo seu valor justo e amortizado com base no prazo remanescente de autorizagao ou do contrato. J& na demonstragao
consolidada, esses valores sao apresentados na rubrica de intangivel.

Controladora

Participagdes societdrias permanentes: P

Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial 144.915
Total 144.915
A movimentag&o dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 é como segue:

Movimentacao dos Dividendos minimos  Aumento de Equivaléncia Capitalizacao

investimentos 31/12/2020 obrigatdrios capital patrimonial de juros 31/12/2021
Bela Vista 47.588 (101) 490 6.520 (582) 53.915
Embuaca 28.729 - - 36 (414) 28.351
Icarai 22125 (77) 200 4.436 (287) 26.397
Mar e Terra 32.083 (65) - 4.640 (406) 36.252
Total 130.525 (243) 690 15.632 (1.689) 144.915

Dividendos minimos Equivaléncia Capitalizacao
Movimentacao dos investimentos 31/12/2019 obrigatérios patrimonial de juros 31/12/2020
Bela Vista 44,254 (181) 3.797 (582) 47.288
Embuaca 31.445 - (1.929) (414) 29.102
Icaraf 21.802 - 614 (287) 22.129
Mar e Terra 30.911 (75) 1.576 (406) 32.006
Total 128.412 (256) 4.058 (1.689) 130.525
A Companhia realizou aumentos de capital em algumas de suas controladas durante o exercicio e sem emissao de novas agdes.
As principais informacdes sobre as controladas estao apresentadas abaixo:
Valor do Valor do Valor do Valor do Lucro liqu
Controladas ativo passivo patrimoénio liquido capital social do exercicio
Bela Vista 149.931 100.925 42.485 28.606 6.520
Embuaca 128.577 103.128 25.414 28.133 36
Icarai 82.848 58.717 19.695 20.486 4.436
Mar e Terra 113.381 80.426 28.315 24.845 4.640
Total 474.737 343.196 115.909 102.070 15.632
12. IMOBILIZADO

(a)

A Companhia utiliza critérios definidos pelo Orgdo Regulador, para determinagéo da vida til estimada dos bens do ativo imobilizado, respectivamente,
desde que aderentes as praticas contabeis adotadas no Brasil e IFRS.

Os bens do ativo imobilizado foram inicialmente mensurados a custo na data de aquisicdo, e sdo deduzidos das respectivas depreciacdes nas
mensuragdes subsequentes.

A depreciagao é calculada pelo método linear com base nas taxas determinadas pela ANEEL, que na avaliagdo da administragdo, representam a vida
util dos bens, limitando-se ao periodo de autorizagéo.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas partes s@o reconhecidas como ativo individual com vida Util e depreciacédo
especifica. Da mesma forma, quando uma manutencao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contébil do imobilizado, se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutencao s&o reconhecidos na demonstragéo de resultado, quando incorridos.
Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual
ganho ou perda resultante da baixa do ativo séo incluidos na demonstragéo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O resultado na alienagao ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo
e é reconhecido em “Outras receitas e despesas operacionais” na demonstracao do resultado.

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento. Esses ativos sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer
depreciacdo acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuracgéo dos passivos de arrendamento. A
Companhia reconheceu ativos de direito de uso de terreno arrendado, com vida Util definida estimada de 25 anos e depreciados a uma taxa real média
de 3,33%. Para determinag&o da vida util foi considerado o prazo do contrato ou o periodo de autorizagao, dos dois 0 menor.

A provisao para desmantelamento de ativos refere-se aos custos e despesas a serem incorridos, assim como a obrigacdo que a Companhia devera
liquidar, no futuro, para retirada de servico dos seus ativos de longo prazo do Complexo solar. A mensuracao inicial &€ reconhecida como um passivo
descontado a valor presente e, posteriormente, através do acréscimo de despesas financeiras ao longo do tempo. O custo de desativacéo de ativos
equivalente ao passivo inicial é capitalizado como parte do valor contabil do ativo sendo depreciado durante o periodo de vida util do ativo.

A composicao do ativo imobilizado é a seguinte:

Consolidado

2021 2020
Taxas médias

anuais de Depreciacao Saldos Saldos

depreciacgao (%) Custo acumulada liquidos liquidos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 3,39% 80.745 (32.873) 47.872 -
Mé&quinas e equipamentos 510%  327.042 (128.100) 198.942 285.310
Veiculos 13,69% 241 (229) 12 -
Mdveis e utensilios 5,16% 367 (168) 199 -
Imobilizado em servigo 408.395 (161.370) 247.025 285.310
Imobilizado em curso (i) 33.692 - 33.692 16.398
Direito de uso de terreno arrendado (ii) 7,03% 10.891 (2.288) 8.603 10.457
Total 452.978 (163.658) 289.320 312.165

Os Contratos de Energia de Reserva celebrados entre as controladas Edlica Bela Vista Geragao e Comercializagdo de Energia S.A., Embuaca
Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A., Edlica Icarai Geragcdo e Comercializagcdo de Energia S.A. e Edlica Mar e Terra Geragdo e
Comercializagdo de Energia S.A. que operam contratos do LER 2009, estabelecem que sejam apuradas em cada ano contratual as diferencas
entre a energia gerada das usinas e a energia contratada. Se a contraprestacdo em um contrato incluir um valor varidvel, a Companhia reflete o
valor da contraprestacéo a que tera direito em troca da transferéncia de bens ou servigos para o cliente. A contraprestacao variavel reflete o valor
justo mais provavel do ressarcimento, na qual nao sdo esperados pela Companhia reversdes significativas.

Os contratos estabelecem limites para os desvios positivos ou negativos com aplicagao de bénus ou penalidades, conforme as regras descritas
abaixo:

* Os ressarcimentos por desvios negativos de geragado (abaixo da faixa de tolerancia - 10%) serdo pagos em 12 parcelas mensais uniformes ao
longo do ano contratual seguinte, valorados a 115% do pre¢o de venda vigente, para os parques do LER 2009.

* Os ressarcimentos que estiverem na faixa de tolerancia de 10% de geracao serdo ressarcidos em 12 parcelas ap6s possiveis compensacdes
com desvios positivos iniciados apés o final do primeiro quadriénio contado a partir do inicio de suprimento do contrato, valorado ao prego
contratual vigente, para os parques do LER 2009.

* Os ressarcimentos dos parques edélicos do LER 2009 por desvios positivos de geragéo (acima da faixa de tolerancia de 30% para o LER) serdo
recebidos em 12 parcelas mensais uniformes ao longo do ano contratual seguinte para o caso do LER 2009. Os ressarcimentos que estiverem na
faixa de tolerancia de 30% de geragao serdo recebidos em 24 parcelas apds possiveis compensagdes com desvios negativos iniciando apés o
final do primeiro quadriénio contado a partir do inicio de suprimento do contrato, valorado ao prego contratual vigente para os parques do LER
2009. O segundo ciclo do LER 2009 se encerrou em junho de 2021.

Consolidado

2021 2020

Ativo circulante

Conta de ressarcimento 300 -

Ativo nao circulante

Conta de ressarcimento 7.086 -

Total ativo 7.386 -
Consolidado

2021 2020

Passivo circulante
Conta de ressarcimento
Passivo nao circulante
Conta de ressarcimento 4.365 3.663
Total passivo 36.371 37.138
A movimentacao do ressarcimento é como segue:

32.006 33.475

Saldo em 31 de
dezembro de

Saldo em 31 de
dezembro de

Saldo em 31 de
dezembro de

2019 Provisao 2020 Provisao Amortizacao 2021
Ativo - - - 7.386 - 7.386
Passivo (30.485) (6.653) (37.138) - 767 (36.371)
Total (30.485) (6.653) (37.138) 7.386 767 (28.985)

Suspenséo de devolugéo de ressarcimento

O saldo de ressarcimento consolidado da Companhia em 31 de dezembro de 2021 passivo em R$28.985 (R$37.138 passivo em 31 de dezembro
de 2020) refere-se a suspensao de devolucao de ressarcimento de ciclos encerrados decorrente do Despacho 2303/2019.

O Despacho 2303/2019 emitido pela ANEEL, suspendeu os ressarcimentos estabelecidos na contratagdo de energia elétrica no ambiente
regulado e na contratacao de energia de reserva perante a CCEE para analisar e para regulamentar o Constrained-off de usinas edlicas.

O Constrained-off pode ser definido como a redugéo de geragdo demandada pelo operador centralizado com relagdo a programagéo devido as
limitacdes da rede de transmissdo ou requisitos de reservas operacionais. Nessas situagdes, o gerador encontra-se impedido de atender seus
contratos ou outros compromissos por meio da geragao de suas proprias unidades geradoras. Essa frustragao da geracao caracteriza o custo de
oportunidade atrelado ao Constrained-off de usinas.

16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

0]
16.1

16.2

16.3

16.4

Os saldos de empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:

Consolidado

2021
Circulante Néo Circulante
Total
Custos circulante +
Venci- Taxa Encar- Prin- Custos de de néao
mento Efetiva® gos cipal transacdo Total Principal transagdo Total circulante
Entre
Banco do Nordeste do 2030
Brasil - BNB e 2033 2,50% 2.014 10.141 (1.346) 10.809 141.856 (13.121) 128.735 139.544
Entre TILP +
Banco Nacional Entre 1,66% e
de Desenvolvimento - 2029 TJLP +
BNDES e 2030 1,88% 163 6.722 (808) 6.077 47.162 (4.031) 43.131 49.208
Total da divida 2.177 16.863 (2.154) 16.886 189.018 (17.152) 171.866 188.752
A taxa de juros efetivo difere da taxa contratual, pois sdo considerados os custos de transagao incorridos na emissao da divida.
Movimentacao dos empréstimos e financiamentos é como segue:
Consolidado

Empréstimos e
financiamento

Saldos em 31 de dezembro de 2019 214.040
Encargos financeiros 8.423

Pagamento de principal (14.918)
Pagamento de encargos financeiros (8.557)
Amortizagao custos de transagao 3.118
Saldos em 31 de dezembro de 2020 202.106
Encargos financeiros 7.701
Pagamento de principal (15.882)
Pagamento de encargos financeiros (6.607)

Amortizagao custos de transagao 1.434
Saldos em 31 de dezembro de 2021 188.752
Caracteristicas dos contratos de empréstimos e financiamentos estéo descritas a seguir:

Sistema de
Valor Data da Taxa Pagamento amortizacao
Descricao ingresso  emissdo  contratual de juros do principal Montante  Vencil to Finalidad
Maio, Outubro Financiamento
e Novembro do complexo
BNB 198.500 27/05/2013 2,55% (pré) Semestral Semestral 139.544 de 2029 edlico
TJLP +

1,66%, Maio de Financiamento
1,76% 2030, do complexo
BNDES 101.900 16/07/2013 e 1,88% Mensal Mensal 49.208 2031 e 2033 edlico

Parcelas relativas ao principal dos empréstimos, financiamentos e custos de transacao:

atualmente classificadas no passivo nao circulante:
Consolidado
Empréstimos e Custos de
financiamentos transacao Total

2023 17.822 (2.340) 15.482
2024 18.838 (2.340) 16.498
2025 20.158 (2.340) 17.818
2026 21.482 (2.340) 19.142
2027 22.494 (2.340) 20.154
2028 23.556 (2.340) 21.216
Ap6s 2028 64.668 (8.112)  61.556
Total 189.018 (17.152) 171.866

Compromissos financeiros - “Covenants™

Como forma de monitoramento da situacao financeira da Companhia e suas controladas, seus credores, utilizam-se dos covenants financeiros,

descritos nos contratos empréstimos e financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2021, a Administracdo da Companhia e suas controladas mantiveram o acompanhamento dos seus indices financeiros.
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Obijetivo Covenant

indice de cobertura do servigo da divida (“ICSD”): calculado a partir da diviséo da geragéo de
caixa pelo servigo da divida calculado ao final de cada exercicio social. - BNDES e BNB ICSD: 21,3x

17. PASSIVO DE ARRENDAMENTO

Os contratos incluidos no escopo de reconhecimento e mensuracao inicial referem-se a aluguel de terrenos, para os quais a Companhia passou
areconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado, sendo este Ultimo demonstrado na rubrica Imobilizado (vide
nota explicativa n°12).

Para definicdo dos contratos a serem avaliados, a Companhia considerou os contratos de arrendamento com duragéo igual ou superior a 12
meses e contratos de arrendamento de arrendamento de valor relevante.

O terreno foi arrendado pelo prazo remanescente do contrato principal, com vigéncia até novembro de 2050. Além disso, foram considerados
spread bancario, prazo dos contratos de arrendamentos, garantias oferecidas e projecao de inflacdo média de 3,95% a.a. A taxa de desconto
utilizada é de 10,08% a.a.

A movimentag&o do passivo arrendado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 é como segue:

Consolidado

Passivo de arrendamento

Saldos em 31 de dezembro de 2019 11.543
Ingresso de principal 301
Encargos financeiros 815
Pagamento de encargos financeiros (820)
Pagamento de principal (433)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 11.406
Ingresso de principal (678)
Encargos financeiros 478
Pagamento de encargos financeiros (503)
Pagamento de principal (1.179)
Saldos em 31 de d bro de 2021 9.524

Os vencimentos futuros do passivo de arrendamento é como segue:

Fluxo futuro

CIRCULANTE
2022 503
503
NAO CIRCULANTE
2023 542
2024 586
2025 632
2026 680
2027 735
Apés 2027 5.846
Total 9.524

18. IMPOSTOS DIFERIDOS

A Companhia e suas controladas realizaram um estudo tributario e a Administragdo entendeu que opgéao de tributagéo pelo lucro presumido era
mais adequada aos negdécios das controladas da Companhia, dessa forma para o préximo exercicio, as controladas estardo enquadradas no
regime de lucro presumido.

Em face dessa mudanga, as controladas da Companhia ofereceram para tributagéo todo o saldo de imposto de renda e contribui¢do social
diferidos passivo em 31 de dezembro de 2021 no montante de R$24.879, nos termos do art. 54 da Lei n°® 9.430/1996.

19. DESMOBILIZACAO

Refere-se a provisdo para desmobilizagdo em contrapartida ao imobilizado, correspondente a expectativa de desembolso futuro para
desmantelamento, demolicao e todos os demais gastos associados a retirada de servico de ativos de longo prazo do Complexo Edlico Icarai. A
provisao para desmantelamento foi efetuada com base na estimativa desses custos através de uma consultoria externa, projetado até ao fim da
vida til do parque. A taxa de desconto adotada foi a taxa Selic de longo prazo de 1,75%, resultando no exercicio findo em 31 de dezembro de
2021 a despesa financeira de R$ 3.735 (R$3.944 em 31 de dezembro de 2020). O saldo registrado na rubrica de “Provisao para desmobilizagéo”
em 31 de dezembro de 2021 é de R$24.725 (R$20.990 em 31 de dezembro de 2020).

20. PROVISAO PARA PROCESSOS JUDICIAIS E OUTROS

Provisdes sao constituidas para os processos em que seja provavel uma saida de recursos para liquida-los e sobre as quais seja possivel realizar
uma estimativa razoavel do valor a ser desembolsado. A avaliagdo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais da Companhia inclui
a avaliacdo de evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos e
decisdes de tribunais.

Provis&o para contingéncias civeis

A Companhia é parte em processos de reintegracdo de posse, os quais a Administragdo, baseada na informacao de seus assessores juridicos,
reconheceu a necessidade da constituicdo da provisao. O valor constituido como provisdo em 31 de dezembro de 2021 é de R$204 (R$204 em
31 de dezembro de 2020).

21. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$143.460 (R$142.770 em 31 de dezembro de
2020), composto por 142.770.000 a¢des ordindrias nominativas, ndo conversiveis em outras formas, sem valor contébil. Os eventos apresentados
a segquir justificam a variagao do capital social:

Em dezembro de 2021 foi realizado aumento de capital de R$ 690 em moeda corrente contribuido AES Operagdes.

Destinacao dos resultados

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 12.544 2.016
Constituicéo de reserva legal (5%) (627) (101)
Base para pagamento de dividendos 11.917 1.915
Destinacgao:
Dividendos minimos obrigatérios 238 95
Reserva de lucros 11.679 1.820
Total destinado 11.917 1.915

22. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. As quantias cobradas por conta
de terceiros, tais como tributos sobre vendas nao sdo beneficios econémicos, portanto, ndo estao apresentadas nas demonstracdes de resultado.
Uma receita néo é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizag&o.

(a) Receita de suprimento de energia elétrica
A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem
a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A apuragédo do volume de energia entregue
para o comprador ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A receita de suprimentos de energia elétrica inclui também as
transagdes no mercado de curto prazo.

(b) Venda de Energia na Camara de Comercializagio de Energia - CCEE
A Companhia reconhece a receita pelo valor justo da contraprestagao a receber no momento em que haja um excedente de geracao, apds
transferéncias no Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE), liquidada no mercado spot (“mercado de curto prazo”) ao valor do preco de
liquidag&o das diferengas (PLD) e comercializado no &mbito da CCEE, nos termos da Convengéao de Comercializagao de Energia Elétrica.

Consolidado

2021 2020
Contratos bilaterais 83.487  70.487
Ressarcimento de energia 3.960 (6.653)
Outras receitas 328 -
Receita operacional bruta 87.775  63.834
(-) PIS e COFINS (6.449)  (2.374)
Total 81.326  61.460

23. CUSTO DE PRODUGAO E OPERAGAO DE ENERGIA

Consolidado
2021 2020

Custo de producéo e operacao de energia

Contratos bilaterais (2.112) -
SPOT - Mercado de curto prazo 17) -
Encargos de uso, transmissdo e conexao da rede elétrica (7.080) (6.734)
Taxa de fiscalizagdo ANEEL (409) -
Subtotal (9.618)  (6.734)
Custo da operacao

Pessoal e administradores (2.520) (2.990)
Servicos de terceiros (3.926) (20.629)
Material (6.533) -
Depreciagdo e amortizagdo (21.966) (25.266)
Seguros (1.268) (969)
Arrendamentos e aluguéis (466) -
Contribuicdes setoriais (125) -
Outros custos operacionais - (173)
Subtotal (36.804) (50.027)
Total (46.422) (56.761)

24. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Pessoal e administradores (7) - -
Material (12) - (2.274) (991)
Servicos de terceiros (451) (6) (2.706) (975)
Total (463) (13) (4.980) (1.966)

25. OUTRAS RECEITAS E (DESPESAS) OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Seguros (575) - (1.196) -
Perdas na baixa de ativo imobilizado e intangivel - - 1410 -
Multa contratual (i) - - - 18.656
Outros 10 (10) 851 (150)
Total (565) (10) 1.065 18.506

No exercicio de 2020 a Companhia recebeu o Liquidate Damages referente ao encerramento do contrato de O&M com a Siemens Gamesa no
valor de R$18.656.

26. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

Receitas Financeiras

Rendas de aplicagoes financeiras 35 7 3.416 1.274
Variagbes monetarias . - 87 -
Outras receitas financeiras - 10 59 144
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira 2) - (188) -
Total 33 17 3.374 1.418
Despesas Financeiras

Encargos de dividas - - (7.701) (8.423)
Amortizacao de custo de transagao - — (1.438) (3.118)
Tarifas e encargos bancérios 2) (8) (500) (52)
Juros arrendamento (11) (62) (478) -
Atualizacéo provisao desmobilizacéo - -  (8.735) (3.944)
Outras despesas financeiras (710) (1.696) (2.319)  (1.495)
Total (723) (1.766) (16.171) (17.032)
Total liquido (690) (1.749) (12.797) (15.614)

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS 2021
MS PARTICIPAGOES SOCIETARIAS S.A.
CNPJ 10.288.617/0001-08

www.aesbrasil.com.br

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

27. COMPOSICAO DA BASE DE CALCULO E A CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Companhia e suas controladas apuram os tributos sobre o lucro com base no regime do lucro real. A Companhia ndo apurou lucro tributavel no
exercicio.

Neste regime, a base de célculo do imposto de renda é calculada sobre o lucro bruto as aliquotas regulares de 15%, acrescida do adicional de
10% sobre a base de tributos que ultrapassar R$ 240 ao ano, para o imposto de renda. A base de célculo da contribuicdo social é calculada sobre
o lucro bruto a qual se aplica a aliquota regular de 9%.

Controladora Consolidado
2021 2021
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

a) Composicao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:

Corrente - - (21.534) (8.993)

Diferidos - - 18.194 6.685
Total - - (3.340)  (2.308)
b) Demonstracao do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 12.544 12.544 18.192 18.192
Adicoes (exclusoes):

Resultado de equivaléncia patrimonial (14.647) (14.647)

Prejuizo fiscal e base negativa sem imposto diferido constituido 865 865 (4.745) 7.539

Atualizac@o SELIC de créditos tributarios - - (87) (87)
Total das adi¢coes (exclusoes) (13.782) (13.782) (4.832) 7.452
Resultado ajustado (1.238) (1.238) 13.360 25.644
Aliquota nominal 15% + 10% 9% 15% + 10% 9%
Total da despesa com tributos - - (3.340) (2.308)
Aliquota efetiva 0,0% 0,0% 18,4% 12,7%

Controladora Consolidado

2020 2020

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
a) Composicao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Corrente - - (436) (166)
Diferidos - - (2.186) (821)
Total - - (2.622) (987)
b) Demonstracao do calculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 2.016 2.016 5.625 5.625
Adicoes (exclusoes):

Diferenca temporaria s/ diferido constituido (arrendamento) (4.058)  (4.058) 4.863 5.342
Total das adicoes (exclusdes) (4.058) (4.058) 4.863 5.342
Resultado ajustado (2.042) (2.042) 10.488 10.967
Aliquota nominal 15% + 10% 9%  15% + 10% 9%
Total da despesa com tributos - - (2.622) (987)
Aliquota efetiva 0,0% 0,0% 46,6% 17,5%

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTOS DE RISCOS

28.1

(i)

(a)

(b)
(b.1)

(b.2)

Valor justo e classificacao dos instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos de
compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balanco.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagao. Essas técnicas de
avaliagdo podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com isengdo de interesses), referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar, andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagao.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas sdo como
segue:

Consolidado Consolidado
2021 2020
Valor Valor Valor Valor
Notas  contabil justo contabil justo Categoria
ATIVO (circulante e néo circulante)
Caixa e equivalentes de caixa 4 931 91.263 91.263 Custo amortizado
Investimentos de curto prazo 4 6.563 6.563 - — Valor justo por meio do resultado
Contas a receber 5 7.981 7.981 9.155 9.155 Custo amortizado
Caucdes e depdsitos vinculados 10  126.412 126.412 14.641 14.641 Custo amortizado
Total 141.887 141.887 115.059 115.059
PASSIVO (circulante e nao circulante)
Fornecedores 14 7.245 7.245 9.980 9.980 Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 17 188.752 188.752  202.106  202.106 Custo amortizado
Passivo de arrendamento 18 9.524 9.524 11.406 11.406 Custo amortizado
Total 205.521 205.521 223.492 223.492

Mensuragao do valor justo de nivel 2.

O caixa e equivalentes de caixa estdo classificados como custo amortizado. A rubrica Investimentos de curto prazo é composta basicamente por
certificados de depoésitos bancarios (CDBs) e operagdes compromissadas, as quais sdo marcadas a mercado mensalmente com base na curva
da taxa CDI para a data final do exercicio, conforme definido em sua data de contratagéo.

Para a rubrica empréstimos e financiamentos, o método de mensuragao utilizado para computo do valor de mercado foi o fluxo de caixa
descontado, considerando expectativas de liquidacdo desses passivos e taxas de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balango.

Hierarquia do valor justo

A mensuracao dos instrumentos financeiros, demonstrada na nota acima, esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu valor
justo é cotado:

Nivel 1 - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente; e,

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no
mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo houve transferéncia decorrente de avaliagdo de valor justo entre os niveis 1 e 2,
tampouco com o nivel 3.

Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas estdo expostas principalmente a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, além de riscos adicionais
descritos nesta nota explicativa. A ocorréncia de qualquer um dos riscos abaixo podera afetar adversamente a Companhia e suas controladas,
podendo causar um efeito em suas operacées, sua condi¢ao financeira ou em seus resultados operacionais. A estrutura de gerenciamento de
riscos, assim como os principais fatores de riscos estdo descritos a seguir:

Estrutura de gerenciamento de riscos

A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos da Companhia e suas controladas conta com as areas de Gestédo de Riscos, Controles
Internos, Auditoria Interna e Etica e Compliance.

Gestéo de Riscos

A Politica de Gestao de Riscos tem como objetivo fornecer as diretrizes gerais para a Gestéo de Riscos da Companhia e suas controladas, visando
conceituar e documentar os principios de Gestao de Riscos e atividades relacionadas.

A diretoria de Gestao de Riscos é responsavel por disseminar a cultura de gestao de riscos estratégicos, obter o grau de exposicao a risco ao qual
a Companhia e suas controladas estédo expostas, definir padrdes a serem seguidos pela Companhia e suas controladas no que tange Gestéo de
Riscos, supervisionar e controlar relatérios de risco e definir gestores e responsaveis pelos riscos nas areas de negécio.

E de responsabilidade do Conselho de Administragao avaliar e deliberar sobre as questées de Gestao de Riscos estratégicos, incluindo aprovar e
avaliar politica e modelo de Gestao de Riscos.

A Diretoria exerce a fungao de assegurar a avaliagdo dos riscos estratégicos e planos de agdo recomendados para a mitigacao dos riscos.

Os riscos estratégicos podem ser categorizados como riscos estratégico, financeiro, compliance, tecnologia, operacional, mercado, legal,
regulatério, ambiental e crédito.

A Diretoria também deve fornecer sua percepcéo em relagdo aos riscos tangiveis e intangiveis aos quais suas respectivas dreas de negécios
estao expostas.

Controles Internos

A area de Controles Internos, que se reporta a Geréncia de Controladoria, tem como principal atribuicdo assessorar as areas de negécio na
revisdo dos processos e implementagao de controles que mitiguem riscos e assim garantir a exatiddo das demonstragdes financeiras e o
cumprimento das leis, normas, regulamentos e/ou politicas internas.

Auditoria Interna

A controladora da Companhia conta também com uma Geréncia de Auditoria Interna atua em trés segmentos: operacional, financeiro e tecnologia
da informag&o. O primeiro segmento avalia os processos e procedimentos ligados a operagao da Companhia e suas controladas, o segundo avalia
as demonstragbes contdbeis e os controles associados, enquanto o terceiro avalia os controles de seguranga da informacao, todos em
conformidade com a lei norte-americana Sarbanes-Oxley, exigéncias da legislagao brasileira, normas regulatérias do setor elétrico e normas e
procedimentos internos.

A controladora da Companhia realiza anualmente uma auto avaliagdo de seu ambiente de controle com o objetivo de validar a efetividade dos
controles-chave implementados para mitigar o risco de erros significativos nas demonstra¢des financeiras da Companhia e suas controladas. Em
caso de identificacdo de pontos de melhoria, a Companhia elabora planos de acao, definindo prazos e responsabilidades. O resultado desta
avaliacao e o status dos planos de agdo sao periodicamente comunicados a Administragao da Companhia, ao Comité de Auditoria e ao Conselho
Fiscal. O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado de avaliagdo de riscos e tem como principal objetivo prover
avaliagao independente sobre riscos, ambiente de controle e deficiéncias significativas que possam impactar as informagdes contidas nas
demonstracdes financeiras e processos da Companhia e suas controladas. Eventuais deficiéncias ou nao conformidades encontradas sao
remediadas por meio de planos de agao estabelecidos pelos responsaveis dos processos, revisados pela area de Controles Internos, caso
possuam impacto nas demonstragdes financeiras, e sua implementacdo é devidamente acompanhada pelas dreas de Controles Internos, se
aplicavel, e de Auditoria Interna. O plano de auditoria é aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia e os resultados das auditorias
comunicados ao Comité de Auditoria.

Etica e Compliance

A Companhia e suas controladas estdo comprometidas em manter os mais altos padrdes éticos e legais em todas as suas transagdes comerciais.
Para tanto, potenciais parceiros de negécios sao submetidos a um processo de analise e aprovagao interna da Companhia e suas controladas,
conduzido pela area de Etica e Compliance da Diretoria juridica, cujo principal objetivo é “conhecer” os seus parceiros e avaliar os riscos trazidos
pelas transagdes a serem analisadas.

A Companhia e suas controladas disponibilizam diversos meios para que qualquer pessoa possa reportar suspeitas de violagdes do Guia de
Valores (Cédigo de Conduta), Leis ou Politicas da empresa, tais como: o Departamento de Etica e Compliance da AES, por meio de seus membros
ou por e-mail, assim como por meio do AES Helpline, através da pdgina na internet ou telefone. O AES Helpline esta disponivel 24 horas por
dia / 7 dias por semana. Dentincias ao AES Helpline podem ser feitas anonimamente.

A Companhia e suas controladas ainda contam com uma Politica de Nao Retaliagdo contra aqueles que de boa-fé trouxerem ao conhecimento da
empresa qualquer situagéo de ndo conformidade ou suspeita de violagao de assuntos de Etica e Compliance.

Em caso de dentincia ou suspeita de fraude ou irregularidade, a questdo serd investigada pela area de Etica e Compliance e com base na
conclusao do processo investigativo, medidas de remediagéo apropriadas - sejam medidas administrativas, mudancas de controles, implementacao
ou ajuste de processos, etc. - serdo tomadas tempestivamente. Se houver um eventual impacto material nas demonstragdes contabeis, os dados
gerados pelo processo investigativo serdo devidamente informados a governanga da Companhia, incluindo alta Administracédo e Conselho de
Administracao, com as respectivas agdes tomadas e planos de remediagao.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem exposigao para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito

Consiste no risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas devido a uma contraparte do instrumento financeiro ndo cumprir com
suas obrigacdes contratuais. O risco é basicamente proveniente de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

Risco associado as aplicacdes financeiras depositadas em institui¢cdes financeiras que estdo suscetiveis as agcdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes valores.

A Companhia e suas controladas atuam de modo a diversificar o risco de crédito junto as instituicdes financeiras, centralizando as suas transagdes
apenas em instituicoes de primeira linha e estabelecendo limites de concentragao, seguindo suas politicas internas quanto a avaliagao dos
investimentos em relacéo ao patriménio liquido das instituicdes financeiras e aos respectivos ratings das principais agéncias.

A Companbhia e suas controladas utilizam a classificacdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard & Poor’s (S&P) para identificar
os bancos elegiveis de composicdo da carteira de investimentos. Quaisquer instituicdes financeiras que apresentem, em pelo menos uma das
agéncias de risco, rating inferior ao estabelecido (AA-), em escala nacional em moeda local, ndo poderao fazer parte da carteira de investimentos.
Quanto aos valores de exposicdo maxima por instituicdes financeiras, vale o mais restritivo dos seguintes critérios definidos pela Companhia:
(i) Critério de Caixa: Aplicagdes de no maximo 20% (Patriménio Liquido (PL) da instituicao financeira inferior a R$6.000.000) até 25% (PL superior
a R$6.000.000) do total da carteira por instituicao financeira. (i) Critério de Patriménio Liquido da Companhia: Aplicagdes de no maximo 20% de
seu PL por institui¢@o financeira; e (iii) Critério de PL da institui¢do financeira recebedora de recursos: Cada instituicao financeira poderéa receber
recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$6.000.000) até 5% (PL superior a R$6.000.000) de seu PL. Vale o mais restritivo dos critérios i, i e iii.
A exposicao maxima ao risco do crédito na data-base de 31 de dezembro de 2021 é a seguinte:

Consolidado

2021 2020
Caixa e equivalentes de caixa 931 91.263
Investimentos de curto prazo 6.563 -
Total 7.494 91.263

Risco de gerenciamento de capital
A Companhia e suas controladas controlam suas estruturas de capital de acordo com as condicdes macroecondmicas e setoriais, de forma a
possibilitar os pagamentos de dividendos, maximizar o retorno de capital aos acionistas, bem como a captagao de novos empréstimos e emissdes
de valores mobiliarios junto ao mercado financeiro e de capitais, entre outros instrumentos que julgar necessario.
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De forma a manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia e suas controladas podem revisar a sua pratica de pagamento de dividendos,
aumentar o capital através de emisséo de novas agdes ou vender ativos para reduzir o nivel de endividamento, se for o caso.

A Companhia e suas controladas também monitoram constantemente sua liquidez e os seus niveis de alavancagem financeira, além de buscar o
alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar o risco de refinanciamento.

A Companhia e suas controladas incluem dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos, menos caixa e equivalentes de
caixa e investimentos de curto prazo.

Na tabela abaixo, estd demonstrado o indice de alavancagem financeira:

Consolidado

2021 2020
Empréstimos e financiamentos 188.752  202.106
Caixa e equivalentes de caixa (931)  (91.263)
Investimentos de curto prazo (6.563) -
Divida liquida 181.258  110.843
Patriménio liquido 158.988 145.992
Divida liquida/Patriménio liquido 53,27% 43,16%

Além do endividamento financeiro apresentado acima, a Companhia e suas controladas monitoram sua situagéo financeira com base em indices
financeiros utilizados para fins de covenants, conforme nota explicativa n® 17.4.

(b.3) Risco de liquidez
O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obrigagdes contratadas em datas previstas.
A Companhia e suas controladas adotam como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar
a disponibilidade de recursos financeiros; (i) monitorar diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, (i) manter aplicagdes financeiras
com vencimentos didrios ou que fazem frente aos desembolsos, de modo a promover maxima liquidez; (iv) estabelecer diretrizes para contratagéo
de operagdes de hedge exclusivamente para mitigagdo dos riscos financeiros da Companhia e suas controladas, bem como a operacionalizagdo
e controle destas posigoes.
A tabela a seguir apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da Companhia e suas controladas. Para a rubrica
“Empréstimos e financiamentos” estao sendo considerados os fluxos de caixa projetados. Por se tratar de uma projecao, estes valores diferem dos
divulgados na nota explicativa n® 17. As informacdes refletidas na tabela abaixo incluem os fluxos de caixa de principal e juros.
Menosde3 De3al12 Del1a2 De2a5 Maisque5
Saldos em 31 de dezembro de 2021 meses meses anos anos anos
Fornecedores 7.245 — — — _
Empréstimos e financiamentos - 24.193 49.113 76.837 93.782
Passivo de arrendamento - 502 1.128 2.047 5.847
Total 7.245 24.695 50.241 78.884 99.629
De acordo com o CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo, quando o montante a pagar néo € fixado, o montante evidenciado ¢ determinado
com referéncia as condi¢bes existentes na data de encerramento do exercicio. Portanto, o IPCA e TJLP utilizados nas projecoes correspondem
aos indices verificados na data de 31 de dezembro de 2021.
(b.4) Riscos de mercado
Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta sdo os seguintes:
Riscos de taxas de juros
A Companhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos remunerados pela variacao da TJLP, acrescidos de juros contratuais.
Consequentemente, esta exposta a flutuagéo destas taxas de juros e indices, impactando suas despesas financeiras.
O montante de exposicéo liquida da Companhia e suas controladas aos riscos de taxas de juros na data-base de 31 de dezembro de 2021 é:
2021
Caixa e equivalentes de caixa 931
Empréstimos e financiamentos (208.058)
Total (207.127)
Os montantes de empréstimos e financiamentos apresentados na tabela acima referem-se somente as dividas indexadas a TJLP e juros
prefixados e ndo contemplam os saldos de custos a amortizar.
Anaélise de sensibilidade ao risco de taxa de juros e moeda estrangeira
Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos, nas dividas e nas opgdes de compra aos quais a Companhia e
suas controladas estavam expostas na data-base de 31 de dezembro de 2021, foram definidos 05 cenarios diferentes para risco de taxa de juros
e moeda estrangeira.
Para cada cenério foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito esperado no resultado e/ou patriménio liquido para
um ano em cada cendrio projetado, ndo levando em consideragao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado.
A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2021, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em
cada cendrio.
Risco de taxa de juros
Com base nos dados disponiveis na CETIP, Banco Central e FGV, foi extraida a proje¢éo dos indexadores CDI, IPCA e TJLP para um ano e assim
definindo-o como o cenario provavel; a partir deste foram calculadas variagoes de 25% e 50% dos empréstimos e financiamentos.
Consolidado
Projecao Despesas Financeiras - 01 ano
Cenario  Cendrio Cenario Cenario
Posicdao em 1 [} Cenario n v
Dividas Risco 31.12.2021 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
TJLP 2,66% 3,99% 5,32% 6,65% 7,98%
Banco Nacional de Desenvolvimento -
BNDES TJLP (49.208) (5.285) (5.991) (6.697) (7.403) (8.109)
Impacto no resultado (5.285) (5.991) (6.697) (7.403) (8.109)
Total da exposigéo liquida (5.285) (5.991) (6.697) (7.403) (8.109)
A Companhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos com o BNDES e o BNB, conforme nota explicativa n°® 17, no entanto,
apenas a divida junto ao BNDES possui incertezas com relacéo ao indexador, a divida com o BNB é indexada com juros prefixados descartando
com isso incertezas na execugao futura do contrato.
(b.5) Risco de aceleracéo de dividas

A Companhia e suas controladas tem contratos de divida (empréstimos e financiamentos) com cldusulas restritivas (“covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operacdes, relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Essas clausulas
restritivas foram atendidas e néo limitam a capacidade de conduc@o do curso normal das operacoes. Todos os indices financeiros acima
mencionados encontram-se integralmente cumpridos em 31 de dezembro de 2021. A ndo observancia dos indices financeiros, verificados
anualmente, implica na possibilidade de antecipacao do vencimento da divida, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da companhia.
(c) Outros riscos considerados relevantes
(c.1) Risco de alteracoes na legislacao tributaria do Brasil
Alteracdes na legislacao tributdria podem gerar eventuais impactos na Companhia e suas controladas. Estas alteragdes podem, por exemplo,
incluir mudancas nas aliquotas dos tributos vigentes, instituicdo de novos tributos em carater permanente ou temporario, supressao de beneficios
fiscais, cuja arrecadagao seja associada a determinados propésitos governamentais especificos. Uma vez que algumas dessas medidas resultem
em aumento da carga tributaria, poderao influenciar a lucratividade e o resultado financeiro da Companhia e suas controladas. Somente a partir
da divulgacdo do eventual ajuste fiscal é que a Companhia tera condiges de avaliar eventuais impactos em seu negécio, inclusive no que se
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refere a manutencéo de seus precos, seus fluxos de caixa projetados ou sua lucratividade. Por fim, vale destacar que eventuais alteragoes a
legislagao tributaria nao produzem efeitos imediatos, de modo que a Companhia e suas controladas ndo devem ser impactadas no mesmo
instante em que forem promovidas.
Risco socioambiental
A instalag@o e operacdo de empreendimentos voltados a geragao de energia elétrica utilizam e/ou interferem em recursos naturais e podem
causar impactos ambientais. Portanto, as atividades da Companhia e suas controladas estao sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais
que estabelecem padrdes de qualidade e de protecdo ambiental que devem ser respeitados e que, se violados, podem sujeitar os infratores as
sangoes administrativas, civeis e criminais, além da obrigacao de reparagao de danos ambientais.
As diretrizes ambientais adotadas pelas sociedades pertencentes ao Grupo AES, baseiam-se, entre outros, no principio de prevengédo, na
responsabilidade social e no cumprimento da legislagao ambiental aplicavel ao setor em que atuam. O gerenciamento ambiental de todas as
atividades das empresas do Grupo AES no Brasil é realizado com foco na protecdo ao meio ambiente, na prevengao a poluicdo, atendimento a
legislacao e melhoria continua de seus processos, inclusive por meio da sua Politica de Sustentabilidade, considerando de forma equilibrada
aspectos econdmicos, ambientais e sociais.
Risco em renovaveis nao hidricas
Constrained-off de usinas edlicas
O constrained-off de usinas pode ser definido como a restricdo de geragdo demandada pelo operador centralizado com relagdo a programacao
devido as limitagdes da rede de transmiss@o ou requisitos de reservas operacionais. Nessas situacdes, o gerador encontra-se impedido de
atender seus contratos ou outros compromissos por meio da geracao de suas préprias unidades geradoras.
Essa frustracao da geragéo caracteriza o custo de oportunidade atrelado ao constrained-off de usinas.
Em 22 de margo de 2021, foi publicada a Resolugdo n° 927/2021, que estabelece procedimentos e critérios para apuragédo e pagamento de
restricdo de operagao por constrained-off de usinas edlicas.
Para isso, o ONS avaliara os eventos de restricdo de operacao por constrained-off que forem motivados por indisponibilidade das instalagoes de
transmissao classificadas como Rede Bésica e Demais Instalagdes de Transmisséo - DITs no ambito da Distribuigao.
Considerando o Despacho n° 2303/2019, de 20 de agosto de 2019, a ANEEL suspendeu a avaliagdo pela CCEE dos eventos de constrained-off
para o ACR até que houvesse regulamentacdo. As regras serdo aplicadas somente para pedidos de reconhecimento de constrained-off
protocolados na ANEEL cuja apuragao foi suspensa pelo Despacho ANEEL n° 2303/2019. Tais eventos sdo limitados ao CCEAR e CER, nao
incluindo eventos do ACL.
Ainda, o reconhecimento de eventos motivados por indisponibilidade nas instalagées de Distribuicdo, exceto para DIT, ndo esta previsto. Assim,
para eventos do passado, ocorridos até setembro de 2021, os ressarcimentos devem ser avaliados e recontabilizados de acordo com a regra posta
na nova regulamentagdo em consonancia ao que se aplicava no passado (precedentes), ou seja, deverao ser ressarcidas todas as restricoes
elétricas no limite dos contratos de comercializagao.
Para o ACL, processos administrativos serdo julgados caso a caso, visto que a resolugéo ndo aprovou o ressarcimento generalizado.
No que se refere ao futuro, eventos ocorridos apds setembro de 2021, os ressarcimentos serdo devidos apds extrapolada uma franquia de 78
horas anuais de energia restringida. As classificagdes sobre restricoes no ONS foram alteradas, sendo algumas elegiveis com franquia, outras
sem e outras ndo elegiveis. Sobre essa regra ha ainda pontos que devem ser detalhados em regras e procedimentos da CCEE e ONS,
respectivamente.
Em outubro de 2021, por meio do Despacho n° 3.080/2021, a ANEEL aprovou a Regra de Comercializagcdo que estabelece o célculo da energia
nao fornecida decorrente de constrained-off de usinas edlicas. Considerando que a Regra aprovada foi de encontro com o entendimento,
principalmente de que fossem consideradas as restricdes energéticas para apuragao do constrained-off, a Associagao Brasileira de Energia Edlica
(ABEEGlica) protocolou na ANEEL recurso administrativo requerendo:
a. Reconhecimento de restricdes energéticas;
b. Néo limitagao do reconhecimento no atendimento dos contratos de energia de reserva;
[ Reconhecimento da energia do PROINFA como energia do ACR para que haja direito de ressarcimento.
Até que se avalie o recurso, as regras podem ser aplicadas, recontabilizando a energia restringida por constrained-off. A CCEE informou que
efetuaria 12 contabilizages, iniciando em novembro de 2021, sendo que em cada contabilizagdo 3 meses seriam recontabilizados. No entanto,
em comunicado de novembro de 2021, a CCEE informou a postergagao dos processamentos de energia ndo fornecida proveniente de constrained-
off “em decorréncia do tempo necessério para validagao de pardmetros de entrada com o ONS.
A CCEE publicou em dia 31 de janeiro de 2022 o comunicado CO 069/22, que informa que foram realizadas tratativas das informacoes sobre os
dados de entrada a respeito do constrained-off com o ONS, conforme o Ultimo comunicado CO 870/21, e foram identificadas inconsisténcias, as
quais foram indicadas para ANEEL junto com a solicitagdo de ajuste na metodologia de célculo. Até 0 momento, a CCEE nao se manifestou sobre
o cronograma das recontabilizagdes.
Lastro de Energia de Reserva para usinas edlicas e solares
Em 15 de dezembro de 2020, foi publicada a Resolugdo Normativa ANEEL n° 909/2020, que, ao aprovar novas Regras de Comercializagdo de
Energia Elétrica, introduziu, entre outras providéncias, a “Penalidade por Insuficiéncia de Lastro de Energia de Reserva”. Nesta condicéo, o
caderno de Regras “Penalidade de Energia de Reserva” foi alterado a fim de contemplar a aplicacdo de penalidade para usinas edlicas e
fotovoltaicas vencedoras de leildes de energia de reserva em caso de insuficiéncia de lastro de energia para cumprimento de seus contratos. Tal
penalidade passara a ser calculada a partir de janeiro de 2022, sendo que os efeitos financeiros devem ser percebidos a partir de julho de 2022.
A Companhia, juntamente com outros agentes do setor e em nome da ABEEdlica e Associacdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica
(ABSOLAR), contratou um parecer juridico-regulatério a fim argumentar que a decisdo da ANEEL quanto a aplicagdo de penalidade por
insuficiéncia de lastro ndo deve ocorrer para as usinas edlicas e fotovoltaicas, alegando principalmente que a Lei 10.848/2004 ndo impde a
obrigacao de constituicao de lastro de Energia de Reserva, pois sua funcéo é garantir o fornecimento de energia elétrica. Neste sentido, esta em
estudo pelas associa¢des supracitadas uma requisicao de suspensao destas penalidades.

29. COMPROMISSOS

(c.2)

(c:3)

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas possuem os seguintes compromissos contratuais relevantes nao reconhecidos
nas demonstragdes contabeis:

Consolidado

Apds
Saldos em 31 de dezembro de 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2026 Total
Taxa de fiscalizaga@o dos servigos de Energia Elétrica (TFSEE) 312 312 312 312 312 2.184 3.744
Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicdo (TUST e TUSD) 5.868 5.868 5.868 5.868 5.868 41.076  70.416
Encargos de conexao 1776 1776 1.776 1.776 1.776 12432 21.312
Modernizagao e manutencao de usinas 731 319 21 - - - 1.071
Total 8.687 8.275 7.977 7.956 7.956 55.692 96.543

30. INFORMAGOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA

As principais transagdes que ndo impactaram caixa e equivalentes de caixa da Companhia e suas controladas da atividade de investimento foram
as seguintes:

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Aumento de capital em controladas 690 - - -
Arrendamentos - - 812 -
Desmobilizacao - - 3735 -
Total 690 - 4547 -

31. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em fevereiro de 2022 foi aprovado o aporte de capital pela sua controladora AES Brasil Operagdes S.A., no montante de R$ 26.911.
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Opiniao

Examinamos as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas da MS Participagdes Societarias S.A. (Companhia), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da MS Participagdes Societarias S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e
consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (/FRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées contabeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio anterior

Os balancos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2020 e as demonstrac¢des individuais e consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como
valores correspondentes nas demonstragdes contébeis individuais e consolidadas do exercicio corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes, que emitiram relatério em 01 de abril de 2021, sem modificagao.

Responsabilidades da administracio pelas demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

A administragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (/FRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragoes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contadbeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de

distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstra¢des contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.
* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagcdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ou incluir modificagado em nossa opinido, se as divulgagoes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para
expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séao Paulo, 30 de maio de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

Daniel A. da S. Fukumori
Contador CRC 1SP245014/0-2
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