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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

3. ATIVOS EM CONSTRUCAO

Prezados Acionistas,

Ao apresentar os resultados de 2021, a Neoenergia Itabapoana Transmissao de Energia S.A.
reafirma seus principios de sustentabilidade corporativa, sempre na busca do equilibrio entre
prosperidade econémica, responsabilidade ambiental e progresso social, com base em uma
gestao eficiente, integra e ética.

1. A NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIAS.A.

A Neoenergia Itabapoana Transmissao de Energia S.A (‘“Companhia”), controlada pela Neoe-
nergia S.A., tem por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de estudo, planeja-
mento, projecdo, construcao, operacdo, manutencao e exploracao de sistemas de transmis-
sao de energia elétrica, linhas, subestacdes e centros de controle, bem como da respectiva
infraestrutura e servicos ligados a essas atividades.

1.1. Estrutura Societaria

Em 31 de dezembro de 2021, a estrutura societdria da Companhia era a seguinte:
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu o leildo ANEEL 04/2018 adquirindo o direito
de construir, instalar e manter as seguintes Linhas de Transmissao e Subestacoes: no estado
do Rio de Janeiro, pelo primeiro e segundo circuito da Linha de Campos 2 - Mutum, em 500 kV,
circuito duplo, com extensao aproximada de 227km, com origem na Subestacao Campos 2 e
término na Subestacdo Mutum. A Companhia esta em fase de construcao e durante este pe-
riodo nao ha fluxo financeiro de entrada da RAP, que se iniciara quando a Companhia entrar
em operacao comercial. A Receita Anual Permitida (RAP) é de R$ 69.100, corrigida anualmente
pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e o prazo de concessao é de 30 anos.

3.1. Linhas de transmissao em construcao
Projeto Linhas de Transmissao - Caracteristicas Fisicas

Capacidade Inicio  Vencimento
Linha de Tensao Extensao Transformacao Operacao da
Transmissao _ Circuito _ (kv) (km) (MVA) Comercial __Outorga
LT 500KV Campos
2 - Mutum 2 500KV 227 - 22/03/24  22/03/49

4. EVOLUCAO FiSICA E INVESTIMENTOS

A Companhia acompanha a evolucao dos investimentos como um todo e por isso o percentu-
al de evolucao e volume de CAPEX séo feitos por Lote, conforme apresentado a seguir:

Projeto Linhas de Transmissao - Evolucao Fisica e Investimentos
Investimento Investimento

Evolucao Realizado no Evolucao Realizado no
Linha de Fisicaem exercicio findoem Fisicaem exercicio findo em
Transmissao  31/12/2020 31/12/2020 (R$ mil)* 31/12/2021 31/12/2021 (R$ mil)"
LT 500KV Campos
2 - Mutum 10% 43.954 56% 274.605

5. RECEITA ANUAL PERMITIDA

A RAP - receita anual permitida é o valor em reais (RS) que a Companhia tera direito pela
prestacao de servico publico de transmissao, aos usuarios, a partir da entrada em opera-
cao comercial das instalacoes de transmissao. A RAP homologada para a Companhia é de
R$69.100.000,00 e sera atualizada anualmente via IPCA.
Projeto Linhas de Transmissao - Caracteristicas Financeiras _
RAP Indice
RAP Proporcional Més base de

Propriedade (R$mil) (R$mil) Reajuste Correcao
Neoenergia
Itabapoana

Linha de Transmissao

LT 500KV Campos 2 - Mutum 69.100 69.100 Julho IPCA

"A RAP da Companhia é associada, ou seja, somente liberada no momento em que a obra for
completamente finalizada.

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os comentdrios da Administracao sobre o desempenho econémico-financeiro e o resulta-
do das operacées devem ser lidos em conjunto com as demonstracdes contabeis e notas
explicativas.

6.1. Resultado Econémico Financeiro
Variacao

DRE (RS mil) 2021 2020 RS %

(+) Receita liquida 397.831 _ 63.553  334.278  526%
MARGEM BRUTA 397.831 _ 63.553 _ 334.278 _ 526%
(+) Custos de construcao (274.605) (43.113) (231.492) 537%
(+) Outros custos (1.154) (405) (749)  185%
(+)Outras receitas/despesas gerais e administrativas (255) 2) (253) 12.650%

= Despesa Operacional
EBITIDA

(276.009) (43.515) (232.494) _ 534%
121.822 _ 20.038 __101.784 _ 508%

(-) DEPRECIACAO (5) (5) - 0%
(-) Resultado Financeiro (46.090) (16.184) (29.906) 185%
(-)IR/CS (25.747) _ (1.280) _ (24.467) _1.911%
LUCRO LIQUIDO 49.980 2.569 47.411 1.846%

A Margem Bruta e as Despesas Operacionais da Companhia no ano alcancaram R$ 397.831 mil,
+526% Vvs. 2020 e -R$ 276.009 mil, +534% vs. 2020, respectivamente, explicadas pela evolucao
das obras de construcao em relacao ao periodo anterior. Como resultado dos efeitos descri-
tos, 0 EBITDA encerrou o ano em RS 121.822 mil, aumento de 508%, em relacao ao ano de 2020.
0 Resultado Financeiro Liquido foi negativo em RS 46.090 mil em 2021 (185% vs. 2020) devido
principalmente a contratacao de novos financiamentos em 2021 e a despesa com encargos
financeiros, impactada pela variacao do IPCA em relacdo ao ano anterior. Considerando os
fatores acima mencionados, a Companhia registrou lucro liquido no ano de 2021 de R$ 49.980
mil, um aumento de 1.846% em relacao ao ano anterior.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. Perfil da Divida: Em dezembro de 2021, a divida bruta da Companhia, incluindo em-
préstimos e encargos, foi de R$ 356.015 mil (divida liquida R$ 274.007 mil), apresentando um
aumento de 17% em relacao a dezembro de 2020, quando a divida bruta foi de RS 304.689 mil
(divida liquida RS 52.840 mil). Em relacao a segregacao do saldo devedor, a Companhia possui
95% da divida contabilizada no longo prazo e 5% no curto prazo.

DISCLAIMER

Esse documento foi preparado pela Neoenergia Itabapoana, visando indicar a situacao geral
e o andamento dos negocios da Companhia. O documento é propriedade da Neoenergia Ita-
bapoana e nao devera ser utilizado para qualquer outro proposito sem a prévia autorizacao
escrita da Neoenergia Itabapoana. A informacdo contida neste documento reflete as atuais
condicées e nosso ponto de vista até esta data, estando sujeitas a alteracées. O documento
contém declaracoes que apresentam expectativas e projecoes da Neoenergia Itabapoana so-
bre eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta
forma, haver resultados ou consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados,
nao podendo a Companhia garantir a sua realizacao. Todas as informacoes relevantes, ocorri-
das no periodo e utilizadas pela Administracao na gestao da Companhia, estao evidenciadas
neste documento nas Demonstracdes Financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais,
exceto pelos valores de lucro por acao)

Notas 2021 2020
Receita liquida 3 397.831 63.553
Custos dos servicos (275.759) _ (43.518)
Custos de construcao 4 (274.605) 43.113)
Custos dos servicos 4 (1.154) (405)
Lucro bruto 122.072 20.035
Outras receitas (despesas) gerais e administrativas 4 (255) )
Lucro operacional 121.817 20.033
Resultado financeiro
Receitas financeiras 5 5.358 5.030
Despesas financeiras 5 (51.458) (21.211)
Outros resultados financeiros, liquidos 5 10 3)
(46.090) _ (16.184)
Lucro antes dos tributos 75.727 3.849
Tributos sobre o lucro (25.747) (1.280)
Diferido 6 (25.747) (1.280)
Lucro liquido do exercicio 49.980 2.569
Lucro basico e diluido por acdao - R$ 12.2 0,40 0,04

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMQNSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 49.980 2.569
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 49.980 2.569

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DI;MONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 49.980 2.569
Ajustado por:

Amortizacao 5 -

Tributos sobre o lucro 25.747 1.280

Resultado financeiro, liquido 46.090 16.184
Variacoes de ativos e passivos:

Concessao servico publico (ativo contratual) (438.381) (72.463)

Fornecedores e contas pagar de empreiteiros 104.598 411

Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos 431 487

Outros tributos a recuperar (recolher), liquidos 48.629 8.134

Provisoes, liquidas dos depdsitos judiciais (6.160) -

Outros ativos e passivos, liquidos _(21.218)_ (2.313)
Caixa liquidos consumido nas operacées (190.279)  (45.711)

Rendimento de aplicacdo financeira recebidos 5.513 5.275

Tributos sobre o lucro pagos : (645)
Caixa consumido nas atividades operacionais (184.766)  (41.081)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado e intangivel (75) (42)
Caixa consumido nas atividades de investimento (75) 42)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital 15.000 7.445

Captacao de empréstimos e financiamentos - 300.000

Pagamento dos custos de captacao - (16.465)
Caixa gerado nas atividades de financiamento 15.000 __ 290.980
(Reduc¢ao) aumento no caixa e equivalentes de caixa (169.841) _ 249.857
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 251.849 1.992
Caixa e equivalentes no final do exercicio 82.008 __ 251.849

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucro
Reserva de lucros

Total do patriménio

Capital social Reserva legal arealizar __Lucros acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2020 15.637 189 3.591 - 19.417
Aumento de capital 100.878 - - - 100.878
Capital a integralizar (100.878) - - - (100.878)
Capital integralizado 7.445 - - - 7.445
Lucro liquido do exercicio - - - 2.569 2.569
Destinacao do lucro: (nota 12.2.b)
Reserva Legal - 128 - (128) -
Reserva de lucros a realizar - - 2.441 (2.441) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 23.082 317 6.032 - 29.431
Capital integralizado 15.000 - - - 15.000
Lucro liquido do exercicio - - - 49.980 49.980
Destinacao do lucro: (nota 12.2.b)
Reserva legal - 2.499 - (2.499) -
Reserva de lucros a realizar - - 47.481 (47.481) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 38.082 2.816 53.513 - 94.411

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Constituida em 7 de abril de 2017, a Neoenergia Itabapoana Transmissao de Energia S.A. (“Com-
panhia”), com sede e foro na cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, é uma sociedade anéni-
ma de capital fechado, subsidiaria integral da Neoenergia S.A, que tem por objeto social princi-
pal desenvolver, operar e explorar a concessao de servico publico de transmissao de energia
elétrica para a construcao, montagem, operacao e manutencao de instalacoes de transmissao
de energia do sistema interligado nacional. Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu
o leilao ANEEL 04/2018 adquirindo o direito de construir, instalar e manter as seguintes Linhas
de Transmissao e Subestacdes: no estado do Rio de Janeiro, pelo primeiro e segundo circuito
da Linha de Campos 2 - Mutum, em 500 kV, circuito duplo, com extensdo aproximada de
227km, com origem na Subestacao Campos 2 e término na Subestacdo Mutum. A Companhia
esta em fase de construcao, recebendo aportes da controladora para cumprir estas obriga-
coes, e durante este periodo ndo ha fluxo financeiro de entrada da RAP, que se iniciara quando
a Companhia entrar em operacdo comercial, previsto no contrato de concessao com a Aneel
para marco de 2024. A Receita Anual Permitida (RAP) prevista é de R$69.100 (data de referéncia:
julho de 2018), corrigida anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e o
prazo de concessao é de 30 anos. 1.1. Corona virus (“Covid-19"): a) Contexto geral: Em 11 de
marco de 2020, a Organizacao Mundial da Saude declarou o surto de Coronavirus (COVID-19)
como uma pandemia. No Brasil, assim como em outros paises do mundo, foram anunciadas
medidas de estimulo a economia, ao crédito e a garantia de estabilidade do setor elétrico na-
cional. b) Impactos nas demonstracoes financeiras: Em 31 de dezembro de 2021, conside-
rando o estagio atual da disseminacao do surto de COVID-19, aCompanhia avaliou os possiveis
impactos da pandemia. Seguimos monitorando as obras em andamento, adotando todas as
medidas cabiveis ao alcance da Companhia para evitar e/ou mitigar possiveis atrasos. Até o
momento, nao houve impactos relevantes no cronograma original de entrada em operacao
dos projetos em andamento. 1.2. Gestao de risco financeiros e operacionais: A Politica de
Riscos Financeiros se aplica a todos os negdcios e atividades da Companhia que geram exposi-
¢ao a riscos financeiros, incluindo diretrizes e limites especificos para gerenciamento de risco
cambial, risco de taxas de juros e indices de precos, assim como a utilizacao de instrumentos
derivativos para protecao. A Politica de Risco Operacional em Transacoes de Mercado estabele-
ce o controle e gestao dos riscos nas transacoes de longo e curto prazo de gestao de energia e
tesouraria. 1.2.1. Gestao de riscos financeiros: Consideracées gerais e politicas internas:
A Politica de Gestao de Risco do Grupo Neoenergia foi aprovada pelo Conselho de Administra-
cao e define os principios, diretrizes e estrutura para gestao de riscos do Grupo Neoenergia,
incluindo, mas nao se limitando, a gestao dos riscos operacionais e financeiros, com destaque
para os riscos de mercado e crédito, além de diretrizes sobre a utilizacao de derivativos, cuja
utilizacao para fins especulativos é expressamente proibida. Este sistema de gerenciamento
de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista controlador e sua politica global de riscos.
A estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado do Grupo Neo-
energia é composta pelo Conselho de Administracdo, Diretoria Executiva Colegiada, Diretoria
Financeira, Superintendéncia de Gestao de Risco, Comité de Auditoria, além das estruturas de
Auditoria Interna e de Controles Internos. A Superintendéncia de Riscos define as estratégias
de mitigacao de riscos de mercado envolvendo outras exposicoes e derivativos, enquanto a
Superintendéncia Corporativa Financeira é responsavel pela execucao das operacoes que en-
volvam derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle efetivo sobre estas
operacoes. A aprovacao de operacdes envolvendo derivativos € realizada por alcada compe-
tente conforme Politica de Limites e Alcadas do Grupo Neoenergia e estatuto da Companhia. As
principais diretrizes em relacao a estratégias de hedge, sao: ® Todo instrumento de divida de-
nominado ou indexado a moeda estrangeira devera ser protegido e convertido para Reais por
meio de operacdes de hedge; » O risco de cambio devera ser controlado e mitigado para todos
os projetos de investimento, independentemente do valor; * Instrumentos nao-divida com de-
sembolsos sujeitos a exposicao cambial deverao ser avaliados e, se considerado necessario,
deverao ser realizadas operacdes de hedge para mitigar o risco cambial; ¢ Avaliar o risco das
dividas em moeda local e, se considerado necessario, contratar operacdes de hedge para miti-
gar o risco de taxa de juros, de acordo com o perfil desejado das dividas pré-fixadas e flutuan-
tes e considerando tanto a indexacdo natural a indices de precos nas receitas e custos quanto
a composicao de indices de juros que remuneram carteira de aplicacoes; ® Nao é permitida a
contratacao de derivativos para fins especulativos. Sua utilizacao é dedicada exclusivamente
para fins de hedge; e » Nao é permitida a contratacao de derivativos ‘exoticos’ nem ‘alavanca-
dos’. A Administracao entende que esta adequada e alinhada as melhores praticas de mercado
a estrutura operacional e de controle internos para garantir o cumprimento das diretrizes da
Politica de Riscos Financeiros e Politica de Risco de Crédito. 1.2.2. Gestao de risco de merca-
do: Risco de taxa de juros: Este risco é oriundo da possibilidade de perdas financeiras causa-

das por flutuacdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida que impactem as despe-
sas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicacdes
financeiras. Desta forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de protecao contra o risco de
volatilidade dessas taxas. Risco de inflacao: A elevacao das taxas de inflacao e eventuais poli-
ticas anti-inflaciondrias adotadas pelo Governo Federal podem acarretar na elevacao das des-
pesas financeiras relacionadas a empréstimos e financiamentos indexados a indices de precos.
A Companhia busca manter o equilibrio entre os ativos e passivos indexados a indices de pre-
cos de alta correlacao, buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da inflacao. 1.2.3. Ges-
tao de risco de liquidez: O risco de liquidez é associado a possibilidade da Companhia nao
honrar com seus compromissos nos respectivos vencimentos. A gestao financeira adotada
pela Companhia busca constantemente a mitigacao do risco de liquidez, tendo como princi-
pais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, nao concentracao
de vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros. O permanente monitoramento
do fluxo de caixa permite a identificacdo de eventuais necessidades de captacao de recursos
com a antecedéncia necessdria para a estruturacao e escolha das melhores fontes. Havendo
sobras de caixa, sao realizadas aplicacoes financeiras para os recursos excedentes, com o obje-
tivo de preservar e rentabilizar a liquidez da Companhia, de forma que as aplicacdes sejam
alocadas preferencialmente em fundos exclusivos e tenham como diretriz alocar os recursos
em ativos de liquidez diaria. A Companhia gerencia o risco de liquidez também mantendo ade-
quadas reservas de recursos e linhas de crédito aprovadas com algumas das principais institui-
coes financeiras do pais. Adicionalmente, a Companhia acompanha mensalmente, por meio de
indices de liquidez, a capacidade de geracao de caixa da empresa para honrar com os compro-
missos assumidos dentro de um periodo de 12 (doze) meses. Os fluxos das obrigacées da Com-
panhia, por faixa de vencimento, estao sendo apresentados em suas respectivas notas explica-
tivas. Em destaque para as informacoes de empréstimos e financiamentos (veja nota 10.2.b).
1.2.4. Gestao de risco de crédito: O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia
incorrer em perdas financeiras ou econémicas devido ao ndo cumprimento de obrigacées fi-
nanceiras ou contratuais de terceiros, como inadimpléncia ou ‘nao performance’ de contrapar-
tes. Risco de crédito de contrapartes comerciais: Oriunda da possibilidade da Companhia
incorrer em perdas resultantes do nao recebimento de valores faturados de suas contrapartes
comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a
Companhia monitora o volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e realiza di-
versas acoes de cobranca em conformidade com a regulamentacao do setor elétrico. Risco de
crédito de instituicoes financeiras: Para as operacoes envolvendo caixa e equivalentes de
caixa, a Companhia segue as disposicoes da sua Politica de Risco de Crédito que tem como
objetivo a mitigacao do risco através da diversificacdo junto as instituices financeiras que
possuam boa qualidade de crédito. E realizado o acompanhamento da exposicdo com cada
contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias
de rating. O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala nacional publicados
pelas agéncias Moody's, S&P ou Fitch para as principais instituicdes financeiras com as quais a
Companhia mantinha operacdes em aberto em 31 de dezembro de 2021.

Ratings de longo prazo em escala nacional Moody's S&P Fitch
Banco do Brasil Aal AA
Banco Itau Al AAA AAA

1.3. Seguros: A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das
atividades desenvolvidas, que sao julgadas suficientes pela Administracao para salvaguardar
os ativos e negocios de eventuais sinistros. A especificacdo por modalidade de risco e data
de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela
Companhia estao demonstradas a seguir:

Riscos Data da vigéncia Importancia segurada
Seguro Garantia 22/03/2019a17/12/2024 37.678

Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerencia-
mento de riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Base de preparacao: As demonstracoes financeiras da Companhia foram preparadas
e estao apresentadas de acordo com as International Financial Reporting Standards (“IFRS"),
emitidas pelo IASB e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil através do Co-
mité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC"), aprovado pelo Conselho Federal de Contabili-
dade (“CFC"). A Companhia também se utiliza das orientacées contidas no Manual de Con-
tabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas nao
sao conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as prdaticas contabeis

Notas 2021 2020

Ativo
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 7 82.008 251.849

Tributos sobre o lucro a recuperar 6.1.3 2.849 1.713

Outros tributos a recuperar 6.2 733 -

Adiantamento a fornecedores 21.316 -

Outros ativos 352 658
Total do circulante 107.258  254.220
Nao circulante

Depdsitos judiciais 1 6.267 -

Concessao do servico publico (ativo contratual) 8 534.699 96.318

Imobilizado 13 -

Intangivel 117 60
Total do nao circulante 541.096 96.378
Total do ativo 648.354  350.598
Passivo
Circulante

Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros 9 107.534 2.946

Empréstimos e financiamentos 10 16.509 -

Saldrios, beneficios a empregados e encargos a pagar 1.137 706

Outros tributos a recolher 6.2 9.775 93

Outros passivos 132 242
Total do circulante 135.087 3.987
Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 10 339.506 304.689

Outros tributos a recolher 6.2 49.460 8.909

Tributos sobre o lucro diferidos 6.1.2 29.018 3.271

Outros passivos 872 311
Total do nao circulante 418.856 317.180
Patrimonio liquido 12

Atribuido aos acionistas da Companhia 94.411 29.431
Total do patriménio liquido 94.411 29.431
Total do passivo e do patriménio liquido 648.354 __ 350.598

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

internacionais. As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histori-
co e ajustadas para refletir o valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo. Todas as informacodes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e apenas
essas informacoes, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao da Ad-
ministracao da Companhia. A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela
Administracao da Companhia, em 16 de fevereiro de 2022. 2.2. Moeda funcional e moeda
de apresentacao: A moeda funcional da Companhia é o real brasileiro (R$), que é a moeda de
seu principal ambiente econémico de operacao. As demonstracoes financeiras estao apresen-
tadas em milhares de RS, exceto quando indicado de outra forma. 2.3. Politicas contabeis e
estimativas criticas: As politicas contabeis e estimativas criticas aplicadas a estas demons-
tracdes financeiras estao incluidas nas respectivas notas explicativas, quando relevantes. As
politicas contdbeis sao consistentes em todos os exercicios apresentados, exceto pela imple-
mentacao das novas normas, interpretacao e orientacoes relacionadas na nota 2.5.a. 2.4. Uso
de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstracdes financeiras requer o uso
de estimativas e julgamentos para determinadas operacdes que refletem no reconhecimento
e mensuracao de ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas utilizadas sao baseadas
no historico e outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas periodicamente pela
Administracdo. Os resultados reais podem divergir dos valores estimados. As estimativas e
julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparacao destas demonstracoes
financeiras estao apresentados nas seguintes notas:

6.1.2  Tributos sobre o lucro diferidos

8 Concessao do servico publico (ativo contratual)

1 Provisao para processos judiciais

14.2  Estimativa de valor justo de ativos financeiros

2.5. Novas normas e interpretacoes vigentes e nao vigentes: Os principais normativos al-
terados, emitidos ou em discussao pelo International Accounting Standards Board (I1ASB’) e pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (‘CPC’) que sdo aderentes ao contexto operacional e
financeiro da Companhia sao os seguintes:

a) Alteracdes em pronunciamentos contabeis em vigor:

Norma Descricao da alteracao Data de vigéncia

IFRS 9/CPC 48, |AS 39/CPC Adicao de novos requisitos de divulgacao so-

O%;??Zf;%g%;ggé/ bre os efeitos trazidos pela reforma da taxa de
' juros referenciais (IBOR).

06 (R2)
As alteracdes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2021 nao pro-
duziram impactos relevantes nas demonstracdes financeiras.
b) Alteracao em pronunciamentos com vigéncia a partir de 2022

Norma Descricao da alteracao Data de vigéncia
Especificacdo de quais custos uma empresa
deve incluir ao avaliar se um contrato é one-
roso. Os custos diretamente relacionados ao

01/01/2021

IAS 37/CPC 25: Provisoes,

Passivos Contingentes e cumprimento do contrato devem ser consi-  01/01/2022
Ativos Contingentes.  derados nas premissas de fluxo de caixa (Ex.:
Custo de mao-de-obra, materiais e outros gas-
tos ligados a operacao do contrato).
o Permitir o reconhecimento de receita e custos
IAS16/CPC 27: Ativo dos valores relacionados comavendadeitens  01/01/2022

Imobilizado. produzidos durante a fase de testes do ativo.

Em relacdo aos normativos em discussao no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em
exercicio futuro, a Companhia esta acompanhando as discussdes e até o momento nao iden-
tificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.

3. RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL

A composicao da receita liquida por natureza e suas deducées, é conforme quadros a seguir:

2021 2020
Receita de construcao 411.093 64.972
Remuneracao do ativo contratual 27.288 5.059
Total receita bruta 438.381 70.031
(-) Deducdes da receita bruta (40.550) (6.478)
Total receita operacional liquida 397.831 63.553
As deducdes da receita bruta tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

2021 2020

Impostos e contribuicées

PIS e Cofins diferidos (40.550) (6.478)
Total (40.550) (6.478)

3.1. Politica contabil: A receita é reconhecida quando o controle de cada obrigacao de de-
sempenho é transferido para o cliente e pode ser mensurada de forma confiavel, que ge-
ralmente ocorre no ato da entrega do produto ou quando o servico é prestado. A receita é
mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber por cada obrigacao de
desempenho, considerando quaisquer estimativas de contraprestacdes variaveis, tais como
restituicoes, concessdes de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou ou-
tros itens similares. A receita de construcao de infraestrutura da concessao é reconhecida ao
longo do tempo, de acordo com a satisfacao das respectivas obrigacoes de desempenho es-
tabelecidos entre o cliente e a Companhia, considerando o atendimento de um dos seguintes
critérios estabelecidos pela norma: (i) o cliente recebe e consome simultaneamente os benefi-
cios gerados; (i) a obrigacdo de desempenho cria ou melhora o ativo que o cliente controla a
medida que o ativo é criado ou melhorado; (iii) a obrigacao de desempenho nao cria um ativo
com um uso alternativo para a entidade e a Companhia possui direito executavel ao paga-
mento pelo desempenho concluido até a data presente. Esta receita corresponde aos custos
de construcao adicionados de uma margem bruta, destinada a cobrir os custos de gestao ou
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execucao da construcao dos ativos transmissao de energia elétrica. A receita de operacao e
manutencao é reconhecida mensalmente, a partir da entrada em operacao comercial, como
uma obrigacdo de desempenho que é cumprida pela operacdo e manutencao das linhas de
transmissao. Esta receita é calculada levando em consideracao os custos incorridos no con-
trato de concessao para estas obrigacdes de desempenho, acrescidos de margem. A receita
de remuneracao reflete o componente de financiamento do ativo contratual e é reconhecida
ao longo do tempo baseado na taxa de remuneracao do ativo contratual. Esta taxa é definida
no inicio do projeto e nao sofre alteracao ao longo da vida do contrato (Veja nota 9 para mais
informacodes). A Receita Anual Permitida (RAP) é revisada anualmente em funcao da inflacao,
conforme o indice de atualizacao previsto em cada contrato de concessao (IPCA ou IGP-M). A
parcela de reajuste relativa a variacao desses indices é considerada como um componente
de contraprestacao varidvel e os efeitos resultantes da aplicacao dos novos valores de RAP
no modelo de calculo do ativo contratual sdo imediatamente reconhecidos no resultado, no
grupo de receita operacional. A Companhia observou as orientacées do Oficio-Circular n°04,
divulgado pela CVM, na elaboracao das Demonstracoes Financeiras de 31 de dezembro de
2021 e 2020, com destaque para a necessidade de atribuicao de margens para o reconheci-
mento das receitas de construcao e de operacao e manutencao da infraestrutura, bem como
para a taxa utilizada para a remuneracao dos contratos de concessao, que deve corresponder
a taxa implicita remanescente de cada projeto, apés a alocacao das margens de construcao
e de operacao e manutencao, com a adocao das seguintes politicas contdbeis: I. Atribuicao
de margens de construcao e de operacao e manutencao no inicio de cada projeto para o re-
conhecimento das respectivas receitas. Il. A remuneracdo do ativo contratual é reconhecida
pela taxa implicita estabelecida no inicio de cada projeto e que é obtida apds a alocacao das
margens de construcao e de operacao. A taxa implicita que remunera o ativo de contrato va-
riaentre 8,5%a.a. e 11,5%a.a. e a taxa interna de retorno utilizada para viabilidade dos projetos
de transmissdo varia entre 16%a.a. e 17%a.a., nominal e antes dos impostos.

4. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

2021
Outras receitas
Custode Custos dos (despesas) gerais e

construcao servicos administrativas Total
Pessoal (3.961) (1.154) (123) (5.238)
Material (261.512) - - (261.512)
Servicos de terceiros (6.326) - (96)  (6.422)
Depreciacao e amortizacao - - (5) (5)
Impostos, taxas e contribuicdes - - 1 1)
Outros (2.806) - (30) _ (2.836)
Total custos/despesas (274.605) (1.154) (255) (276.014)

2020

Outras receitas
Custode Custos dos (despesas) gerais e

construcao servicos administrativas Total
Pessoal (2.864) (403) 95 (3.172)
Material (5.161) - - (5.161)
Servicos de terceiros (28.187) - 91) (28.278)
Depreciacao e amortizacao - - (5) (5)
Outros (6.901) 2) (1) (6.904)
Total custos/despesas (43.113) (405) (2) _(43.520)
5. RESULTADO FINANCEIRO
2021 2020
Receitas financeiras
Renda de aplicacdes financeiras 5.513 5.275
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (265) (245)
Atualizacao de depdsitos judiciais 107 -
Outras receitas financeiras 3 -
5.358 5.030
Despesas financeiras
Encargos de divida (51.326)  (21.154)
Outras despesas financeiras (132) (57)
(51.458) (21.211)
Outros resultados financeiros, liquidos
Outras variacbes monetarias, liquidas 10 3)
10 3)
Resultado financeiro, liquido (46.090) _ (16.184)

6. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO E OUTROS TRIBUTOS A RECOLHER

6.1. Tributos sobre o lucro: 6.1.1. Reconciliacao dos tributos reconhecidos no resulta-
do: A seguir é apresentada reconciliacdo da despesa dos tributos sobre a renda divulgados
e os montantes calculados pela aplicacao das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2021.

2021 2020
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 75.727 3.849
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislacao - 34% (25.747) (1.309)
Ajustes que afetaram o cdlculo dos tributos sobre o lucro:
Adicoes (reversdes) de ativos fiscais nao reconhecidos - 29

Tributos sobre o lucro - diferido (25.747) (1.280)
6.1.2. Tributos diferidos:

IR/CSLL

Ativo 2021 2020
Provisao participacao nos lucros e resultados 814 422
Prejuizo fiscal e base negativa 63.386 16.351
Outros 96 25
Total diferencas tempordrias - ativo 64.296 16.798
Passivo (-)

(149.644) (26.418)
(149.644) __ (26.418)
(85.348) (9.620)
34% 34%
(29.018) (3.271)

Margem na construcao e remuneracao do ativo de contrato
Total diferencas tempordrias - passivo

Total diferencas tempordrias - liquido

Aliquota de IR e CS

Tributos sobre o lucro diferidos passivo, liquido

As variacdes dos tributos diferidos passivos sao as seguintes:

2021 2020

Saldo inicial do exercicio 3.271 1.991
Efeitos reconhecidos no resultado 25.747 1.280
Saldo final do exercicio 29.018 3.271

A Administracao considera que os créditos fiscais diferidos ativos serao realizados na propor-
cao da realizacao das provisoes e da resolucao final dos eventos futuros, ambos baseados nas
projecdes baseadas no planejamento estratégico. Em 31 de dezembro de 2021, a expectativa
de realizacao dos ativos fiscais diferidos, reconhecidos, esta apresentada como segue:

Entre 2032 2037 em

€ 2036 diante
Ativo fiscal diferido 1.305 20.556
6.1.3. Tributos correntes ativos: 2021 2020
Imposto de renda-IR 2613 1.487
Contribuicao social sobre o lucro liquido- CSLL 236 226
Tributo sobre o lucro a recuperar 2.849 1.713
Circulante 2.849 1.713
6.2. Outros tributos a recolher: 2021 2020
Imposto sobre circulacdo de mercadorias — ICMS 9.490 -
Programa de integracao social —PIS 8.827 1.587
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS 40.665 7.337
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 197 25
Outros 56 53
Total outros tributos a recolher 59.235 9.002
Circulante 9.775 93
Nao circulante 49.460 8.909

™ Contempla o PIS e COFINS diferidos sobre as receitas de construcao da infraestrutura de
transmissao e da remuneracao do ativo de contrato, que serao realizados até o término do
contrato de concessao. 6.3. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil:
Os tributos sobre o lucro sao reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transacoes
reconhecidas diretamente no patrimonio liquido. Os tributos sobre o lucro sao calculados
com base em aliquotas brasileiras e o seu reconhecimento é baseado nas diferencas tempo-
rarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, e nos prejuizos
fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro ativo e passivo sao compensados quando
existir um direito legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais contra os passivos fis-
cais e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos tri-
butos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributa-
vel. Os tributos diferidos ativos sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras baseiam-se
em estudos técnicos, preparados pela Administracao, que suportam a expectativa de lucros
tributaveis futuros. Esses estudos levam em consideracao a analise dos resultados futuros,
fundamentada por projecdes economico-financeiras, elaboradas com base em premissas in-
ternas e em cendrios econdémicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteracdes no
futuro. Os tributos diferidos passivos sao imediatamente reconhecidos nas demonstraces
financeiras. b) Estimativas e julgamentos criticos: Julgamentos, estimativas e premissas
significativas sao requeridas para determinar o valor dos impostos diferidos ativos que sao
reconhecidos com base no tempo e nos lucros tributaveis futuros. Os tributos diferidos ativos
sao reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados e podem ser afetados
por fatores incluindo, mas nao limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel proje-
tado, baseado no planejamento de producao e vendas, precos de commodities, custos opera-
cionais e planejamento de custos de capital; (ii) cendrios macroeconémicos; e (i) comerciais
e tributdrios. A Companhia também aplica julgamento contabil critico na identificacao de
incertezas sobre posicoes tributarias sobre o lucro, que podem impactar as demonstracdes
financeiras. As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos
de que a autoridade fiscal nao aceite um determinado tratamento tributério aplicado pela
Companhia. A Companhia estima a probabilidade de aceitacdao do tratamento fiscal incerto
pela autoridade fiscal com base em avaliac6es técnicas de seus consultores juridicos, conside-
rando precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislacdo tributaria vigente, que podem ser
impactados principalmente por mudancas nas regras fiscais ou decisoes judiciais que alterem
aandlise dos fundamentos da incerteza, de tal modo que podem surgir disputas com as auto-
ridades fiscais em razao da interpretacao das leis e regulamentos aplicaveis.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Equivalentes de caixa sao operacdes de alta liquidez, sem restricao de uso, prontamente con-
versiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor.

2021 2020

Caixa e depositos bancarios a vista 77 43
Fundos de investimento 81.931 251.806
82.008_ 251.849

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sao
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneracao média
dessas carteiras em 31 de dezembro de 2021 é de 99,3% do CDI (99% em 31 de dezembro de
2020). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os fundos de investimentos sao substancialmente
compostos por aplicacdes em Letras Financeiras do Tesouro e operacdes compromissadas
com lastros em titulos publicos. Estes instrumentos possuem alta liquidez no mercado secun-
dario e estdo sujeitas a um baixo risco de mudanca de valor.

8. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO CONTRATUAL)

Os ativos vinculados a infraestrutura da concessao, cujo direito a contraprestacao esta condi-
cionado a satisfacao de obrigacao de desempenho, sao classificados como Ativos de Contrato
e apresentam a seguinte movimentacao em:

2021 2020

Saldo inicial do exercicio 96.318 23.855
Receita de construcao 411.093 67.404
Remuneracao do ativo contratual 27.288 5.059
Saldo final do exercicio 534.699 96.318
Nao circulante 534.699 96.318

8.1. Politica contabil: O Contrato de Concessao de Servico Publico de Energia Elétrica ce-
lebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a
exploracao dos servicos publicos de transmissao pela Companhia e estabelecem que: De
acordo com o contrato de concessao, a Companhia é responsavel por transportar a energia
dos centros de geracao até os pontos de distribuicao. Para cumprir essa responsabilidade,
a Companhia possui duas obrigacdes de desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e
operar a infraestrutura de transmissao. Ao cumprir essas duas obrigacdes de desempenho,
a Companhia mantém sua infraestrutura de transmissao disponivel para os usudrios e em
contrapartida recebe uma remuneracdo denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante
toda a vigéncia do contrato de concessao. Estes recebimentos amortizam os investimentos
feitos nessa infraestrutura de transmissao. Eventuais investimentos nao amortizados geram
o direito de indenizacao do Poder Concedente (quando previsto no contrato de concessao),
que recebe toda a infraestrutura de transmissao ao final do contrato de concessao. O direi-
to a contraprestacdo por bens e servicos é condicionado ao cumprimento de obrigacoes de
desempenho e nao somente a passagem do tempo. Com isso, as contraprestacées passam
a ser classificadas como um ativo de contrato, e conforme o cumprimento das obrigacdes

de desempenho sao subsequentemente reclassificados para a contas a receber de clientes.
A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissao é recuperada através
de dois fluxos de caixa, a saber: (i) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder
concedente relativa a RAP durante o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida sao
determinados pelo ONS conforme contrato e recebidos dos participantes do setor elétrico por
ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada.

9. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS

2021 2020
Materiais e servicos 107.534 2.946
Total 107.534 2.946
Circulante 107.534 2.946

A Companhia negociou com alguns fornecedores a alteracdo do prazo de vencimento para
as novas compras de 45 para 168 dias, em média. Para essas novas compras, houve também
alteracao nos precos, indicando um custo financeiro médio de aproximadamente 10,81% a.a.
Nessas circunstancias, alguns fornecedores decidiram descontar seus recebiveis com insti-
tuicoes financeiras antes do vencimento original do titulo, sem que houvesse qualquer obri-
gacao ou coobrigacao da Companhia. Eventuais operacdes entre os fornecedores e as insti-
tuicoes financeiras, nao alteram os prazos, precos e condicdes anteriormente estabelecidos
com os fornecedores, e, portanto, os saldos continuam a ser classificados como Fornecedores
e contas a pagar a empreiteiros no Balanco Patrimonial e os fluxos de caixa associados sao
incluidos nos fluxos de caixa da atividade operacional ou de investimento. Os juros incorridos
sao reconhecidos como custo de construcao do ativo de contrato. Em 31 de dezembro de
2021, o valor presente dessas operacoes totalizou R$98.981.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

10.1. Divida liquida: 2021 2020
Mercado de capitais 356.015 304.689
Empréstimos e financiamentos (nota 10.2(a)) 356.015  304.689

(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 7) (82.008) _ (251.849)
Divida liquida 274.007 52.840
10.2. Empréstimos e financiamentos: a) Saldos dos contratos por moeda e modalidade
de taxa de juros:

2021 2020
Denominados em R$

Indexados a taxas flutuantes 370.920 320.490
(-) Custos de transacao (14.905) (15.801)
_356.015__ 304.689
Circulante 16.509 -
Nao circulante 339.506 304.689

b) Fluxo de pagamentos futuros de divida:
Principal™ Juros®™ Total
2023 12179 17.795 29.974
2024 12.963 17.473 30.436
2025 13.995 18.348 32.343
2026 15.094 18.237 33.331
Entre 2027 e 2031 99.794 91.437 191.231
Entre 2032 e 2036 145.821 84.783 230.604
2037 em diante 404.546 85.757 490.303
704.392 _ 333.830_1.038.222

MO fluxo estimado de pagamentos de juros futuros, incluindo principal e juros, é calculado
com base nas curvas de taxas de juros (taxas Pré) em vigor em 31 de dezembro de 2021 e
considerando que todas as amortizacdes e pagamentos de juros dos empréstimos e financia-
mentos serao efetuados nas datas contratadas. O montante inclui valores estimados de paga-
mentos futuros de encargos a incorrer (ainda nao provisionados) e os encargos incorridos, ja
reconhecidos nas demonstra¢des financeiras.

©) Reconciliacao da divida com o fluxo de caixa e outras movimentacoes:

2021 2020

Saldo inicial do exercicio 304.689
Efeito no fluxo caixa:

Captacoes - 300.000

Custo de captacao - (15.801)
Efeito nao caixa:

Encargos incorridos 51.326 20.490
Saldo final do exercicio 356.015 _ 304.689

10.3. Politica contabil: Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor jus-
to, liquido dos custos de transacao incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo cus-
to amortizado e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenca
entre o valor captado (liquido dos custos da transacao) e o valor de liquidacao, é reconhecida
no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o
método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao do empréstimo sao reconhecidas
como custos da transacao.

11. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

a) Passivos contingentes: Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais ndo
provisionados, uma vez que constituem obrigacoes presentes cuja saida de recursos nao € pro-
vavel, baseado nos pareceres juridicos. Os passivos contingentes sao apresentados a seguir:

2021 2020
Processos fiscais (i) 31 30
31 30

Os processos relevantes cuja probabilidade de perda é considerada possivel sao conforme
segue: (i) Processos fiscais: Referem-se as acoes tributdrias para discutir a exigéncia de dife-
rencial de aliquota do ICMS para aquisicoes interestaduais de mercadorias destinadas ao ativo
imobilizado e ao uso e consumo. Os valores foram atualizados monetariamente pela variacao
da taxa SELIC. b) Depositos judiciais: Os depdsitos judiciais sao apresentados de acordo com

a natureza das correspondentes causas e estao correlacionados a processos provisionados.
2021

Processos fiscais 6.267
6.267

11.1. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: As provisdes sao reco-
nhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente como resultado de evento
passado; (ii) é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos
sera necessaria para liquidar a obrigacao, e (iii) o valor da obrigacao possa ser estimado de for-
ma confidvel. Os ativos e passivos contingentes nao sao reconhecidos. Passivos contingentes
sao objeto de divulgacao em notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos
for possivel, inclusive aqueles cujos valores nao possam ser estimados. Ja os ativos contin-
gentes sao objeto de divulgacao em notas explicativas quando a entrada de beneficios econ6-
micos for tida como provavel. b) Estimativas e julgamentos criticos: Os processos judiciais
sao contingentes por natureza, ou seja, serao resolvidos quando um ou mais eventos futuros
ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou nao de tais eventos nao depende da atu-
acao da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o exercicio de estimativas e julga-
mentos significativos da Administracdo quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

12.1. Capital social: O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2021 é de R$38.082
(R$23.082 em 31 de dezembro de 2020), sendo R$123.960 subscrito e R$85.878 a integralizar,
dividido em 123.960.265 acOes ordinarias (em 31 de dezembro de 2021 e 2020), todas nomina-
tivas, escriturais e sem valor nominal, como segue:

Lote de mil acoes

Acionista Qtde. % RS
Neoenergia S.A. 123.960 100% 38.082
Total 123.960 100% 38.082

12.2. Lucro por acao e remuneracao do acionista: a) Lucro por acao: Os valores do lucro
basico e diluido por acao sao os seguintes:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 49.980 2.569
Média ponderada de acées em poder do acionista 123.960 66.777
Lucro basico e diluido por acdo - R$ 0,40 0,04

b) Remunerac¢ao ao acionista: O Estatuto Social da Companhia determina a remuneracao
minima de 25% do lucro liquido, apds os ajustes de acordo com as prescricoes legais do Brasil.
A remuneracao ao acionista se da sob a forma de dividendos, baseado nos limites definidos
em lei e no estatuto social da Companhia. A proposta de remuneracao ao acionista da Compa-
nhia foi calculada da seguinte forma:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 49.980 2.569
Reserva legal (2.499) (128)
Lucro liquido ajustado 47.481 244
Destinacao para reserva de lucros a realizar (47.481)

(2.441)
Lucro liquido a distribuir - -
12.3. Reservas de lucros: a) Reserva legal: Constitui uma exigéncia legal para retencao de
5% do lucro liquido anual apurado até o limite de 20% do capital social. A reserva sé pode ser
utilizada para absorver prejuizos ou para aumento de capital. b) Reserva de lucros a reali-
zar: Possui como finalidade reter parcela do lucro liquido do exercicio nao realizada em caixa
ou equivalente de caixa e que exceda a perspectiva estratégica da Companhia de distribui-
cao de montantes a pagar aos acionistas. 12.4. Politica contabil: O Capital social representa
valores recebidos do acionista e também aqueles gerados pela Companhia que foram for-
malmente incorporados através de reservas de lucros. O capital social esta representado por
acoes ordinarias. As acdes ordindrias sao classificadas como instrumentos de patriménio por
nao exporem a Companhia a obrigacao de entregar caixa ou outros instrumentos financei-
ros e deixarem os detentores desses instrumentos (acionistas) expostos as variabilidades dos
resultados e fluxos de caixa gerados pela Companhia. Os gastos incrementais diretamente
atribuiveis a emissao de acoes sao apresentados como deducao do patriménio liquido, como
transacoes de capital, liquido de efeitos tributdrios. A remuneracao aos acionistas é reconheci-
da como passivo nas demonstracdes financeiras da Companhia, com base no estatuto social.
Qualquer valor acima da remuneracao minima obrigatdria aprovada no estatuto social, so-
mente serd reconhecido no passivo circulante na data em que for aprovado pelos acionistas.

13. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia sao os acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-
-chave da administracao da Companhia. As principais transacdes comerciais com 0s acio-
nistas e suas empresas ligadas reconhecidas como contas a receber e/ou contas a pagar e
respectivas receitas e/ou custos/despesas estao relacionadas aos: (i) contratos de servicos
administrativos. As informacodes sobre transacdes com partes relacionadas e os efeitos nas
demonstracdes financeiras sao apresentados abaixo:

13.1. Saldo em aberto com partes relacionadas:

Neoenergia e suas subsididrias

Ativo 2021 2020
Compartilhamento de pessoal 69 289
69 289
Passivo

Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros 175 -
Compartilhamento de pessoal 22 109
197 109

13.2. Transagcoes com partes relacionadas:
2021 2020

Subsidiarias Subsidiarias

Resultado do exercicio Neoenergia Total Neoenergia Total
Despesas gerais e administrativas (a) (119 (119) 374 374
119 119) 374 374

As principais transacdes com partes relacionadas referem-se a: (a) Contrato de compartilha-
mento de recursos humanos entre as empresas do grupo Neoenergia, com vigéncia a partir
de 7 de agosto de 2020. 13.3. Remuneracao da administracao (Pessoal-chave): Em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 nao houve remuneracao dos administradores da Companhia.

14. CLASSIFICACAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

14.1. Classificacao e mensuracao dos instrumentos financeiros: A Companhia classifica
os instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de negocio e finalidade para qual
foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estao classificados e mensurados como segue:

2021 2020

CA VJR CA VJR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 77 81.931 43 251.806
Outros ativos financeiros 69 - 289 -

146 81.931 332 251.806
Passivos financeiros
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros 107.534 - 2.946 -
Empréstimos e financiamentos 356.015 - 304.689 -
Outros passivos financeiros 971 - 551 -
464.520 -__308.186

CA - Custo amortizado; VJR - Valor justo por meio do resultado.

14.2. Estimativa do valor justo: Para mensuracao e determinacao do valor justo, a Compa-
nhia utiliza varios métodos incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de
forma a estimar o valor que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo
ou passivo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sao classificados e divul-
gados de acordo com os niveis a seguir: Nivel 1 - Precos cotados (nao ajustados) em merca-
dos ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estao acessiveis na data de
mensuracao; Nivel 2 - Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos; e Nivel 3 - Ativos e passivos cujos precos nao existem ou que es-
ses precos ou técnicas de avaliacao sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente,
nao observavel ou iliquido. A analise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da
estimativa da Administracao estd apresentada na nota 18.7-analise de sensibilidade. 14.3. Ins-
trumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo (“VJR"): O nivel de mensuracao dos
ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo estao demonstrados como segue:

2021 2020
Ativos financeiros Nivel 2 Nivel 2
Caixa e equivalentes de caixa 81.931 251.806
81.931 251.806

Nao houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuracao de valor
justo. 14.4. Instrumentos financeiros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA"): Os
instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude do ciclo de longo
prazo para realizacao, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo de-
monstramos o valor justo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.
2021 2020

Saldo Estimativa de Saldo Estimativa de

contabil __justo (nivel 2) _contabil _justo (nivel 2)

Empréstimos e financiamentos 356.015 354.014  304.689 371.884
Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equiva-
lentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e ativos e passi-
vos financeiros setoriais sao iguais aos montantes mensurados ao custo amortizado (saldo
contabil). 14.5. Politica contabil: A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros
que sao reconhecidos inicialmente a valor justo e subsequentemente mensurados, de acordo
com as seguintes categorias: (i) Ativos financeiros: Ativos financeiros sao geralmente classifi-
cados como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no modelo de negécios
da entidade para a gestao dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa
contratual do ativo financeiro, conforme segue: e Custo amortizado (CA): ativo financeiro cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento de principal e juros sobre o principal
em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva manter o ativo com o fim de receber
seus fluxos de caixa contratuais; ¢ Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA): ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual
resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas
e, cujo modelo de negoécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do
ativo quanto sua venda; e ¢ Valor justo por meio do resultado (VJR): todos os demais ativos
financeiros. Esta categoria geralmente inclui instrumentos financeiros derivativos. Os instru-
mentos mensurados pelo CA e VJR estao suscetiveis ao reconhecimento das perdas de crédi-
tos esperados. De modo geral, as perdas de crédito esperadas dos instrumentos financeiros
oriundos das operacdes da Companhia (ex: Contas a receber) sao mensurados pelo método
simplificado, a partir de uma matriz de provisao que a pondera as caracteristicas dos ins-
trumentos, idade do titulo, histéricos de perdas e expectativa de perdas futuras. (ii) Passivo
financeiro: Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos
custos de transacao incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
(exceto em determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado) e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos.
Qualquer diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da transacao) e o valor de liqui-
dacao, é reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam em
andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao do em-
préstimo sao reconhecidas como custos da transacao. 14.6. Métodos e técnicas de avalia-
cao: Os empréstimos alocados no nivel 2 sao baseados na abordagem de resultado e o valor
justo, na divida indexada por taxa fixa, € determinado a partir do fluxo de caixa descontado

- utilizando a curva dos titulos da Companhia. 14.7. Gestao de riscos financeiros e operacio-

nais: As politicas de riscos financeiros e operacionais da Companhia foram atualizadas em
relacdo as politicas divulgadas nas demonstracées financeiras de 31 de dezembro de 2020,
conforme processo de revisao previsto. Na politica de riscos financeiros, além de demais dire-
trizes abordadas, estao definidas as diretrizes para protecao do risco cambial, risco de taxa de
juros e de utilizacao de instrumentos derivativos, estabelecendo niveis adequados de risco. A
politica de riscos operacionais em transacdes de mercado estabelece o controle e gestao dos
riscos nas transacoes de longo e curto prazo de gestao de energia e tesouraria. 14.8. Analise
de sensibilidade: A analise de sensibilidade estima o valor potencial dos instrumentos em
cendrios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada
uma das posicoes, mantendo-se todas as outras varidveis constantes. - Cenario Provavel: Fo-
ram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte, considerando os saldos,
as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em 31 de dezembro de 2021.
- Cenario II: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracao de 25% nas variaveis
de risco associadas. - Cenario lll: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracao de
50% nas variaveis de risco associadas. A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a va-
riacao das taxas de juros que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no exercicio
seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

Exposicao Impacto Impacto

Taxa no (Saldo/ Cendrio Cenario Cenario

Operacao Indexador __ Risco _ exercicio Nocional) Provavel an am
Ativos

financeiros
Aplicacoes

financeiras Queda do

em CDI CDI CDI 9,15% 81.931 7497 (1.874) (3.748)

Passivos

financeiros

Altado

Divida em IPCA IPCA IPCA 10,74% (370.920) (58.321) (10.407) (20.815)
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Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Neoenergia Itabapoana Transmissao
de EnergiaS.A. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e
outras informacodes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima re-
feridas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Neoenergia Itabapoana Transmissao de Energia S.A. em 31 de dezembro de
2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, es-
tao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinidao. Outras infor-
macoées que acompanham as demonstracées financeiras e o relatério dos auditores: A
administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem
o Relatdrio da Administracdo. Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras nao abrange
o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa res-
ponsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relato-
rio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Re-
latério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito. Responsabilidades da administracao pelas demonstracées financeiras:
A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas interna-
cionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a ela-
boracao de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracées financeiras, a administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstracées financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou hao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel
de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econo-
micas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como par-
te da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: — Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de au-
ditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou repre-
sentacoes falsas intencionais. — Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia. — Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo. - Concluimos
sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacio-
nal e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. — Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o contetudo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se
as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com a ad-
ministracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Campinas, 17 de fevereiro de 2022.
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