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Minerva Comercializadora de Energia Ltda.

CNPJ/MF n® 24.510.849/0001-73

Relatdrio da Administracao

Senhores Acionistas: Em atendimento aos preceitos legais e estatutérios, a Diretoria da Minerva Comercializadora de Energia Ltda., tem a satisfagdo de submeter a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras, acompanhadas de suas correspondentes Notas Explicativas relativas ao exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2021 e 2020. Ficamos a disposi¢éo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Sao Paulo-SP, 06 de abril de 2022.

A Administragao

Balancos Patrimoniais para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)

Ativo Notas 31/12/2021 31/12/2020 Passivo e patriménio liquido Notas 31/12/2021 31/12/2020
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 24.831 105.369 | Fornecedores 8 13 170
Contas a receber 5 38.432 137.832 | Obrigagbes trabalhistas e tributarias 9 583 2.321
Impostos a recuperar 6 12.577 4.761 | Outras contas a pagar 10 2.596 3.464
Outros ativos 7 32.458 3.102 | Total do passivo circulante 3.192 5.955
Total do ativo circulante 108.298 251.064 | Passivo nao circulante
Impostos diferidos 12 12.200 46.054
Total do passivo nao circulante 12.200 46.054
Patrimonio liquido
Capital social 14 55.000 55.000
Reservas de lucros - 37.906 144.055
Total do patrimoénio liquido 92.906 199.055
Total do ativo 108.298 251.064 | Total do passivo e do patriménio liquido 108.298 251.064
As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées contdbeis
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido para os exercicios findos em 31 de d bro 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
Capital social Reservas de lucros Lucros (prejuizo) ac lado: Total
Saldos em 1° de janeiro de 2020 55.000 129.291 - 184.291
Lucro liquido do exercicio - - 14.764 14.764
Destinagao para reserva de lucros - 14.764 (14.764) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 55.000 144.055 - 199.055
Saldos em 1° de janeiro de 2021 55.000 144.055 - 199.055
Prejuizo do exercicio - - (106.149) (106.149)
Destinagao para reserva de lucros - (106.149) 106.149 -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 55.000 37.906 - 92.906

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragbes contdbeis

Demonstracoes de Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando apresentado de outra forma)
Notas 31/12/2021 31/12/2020

Receita operacional liquida 15 440.660 493.382
Custo dos servigos — energia elétrica 16 _(578.807) _(459.237)
Lucro (Prejuizo) bruto (138.147) 34.145
Receitas (despesas) operacionais
Despesas vendas (72) (88)
Despesas administrativas e gerais 16 (4.022) (14.996)
Outras receitas (despesas) operacionais 78 7
Resultado antes do resultado financeiro

liquido e dos impostos (142.163) 19.068
Despesas financeiras 17 (337) (737)
Receitas financeiras 17 2.491 2.378

Variag@o cambial liquida - 6 4

Resultado financeiro liquido 2.160 1.645
Resultado antes da provisao para o

imposto de renda e contribui¢do social (140.003) 20.713
IRPJ e contribuicdo social — corrente 11 - (2.471)
IRPJ e contribuicdo social — diferido 12 33.854 (3.478)
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (106.149) 14.764

As notas explicativas da Administragdo sdo
parte integrante das demonstragoes contabeis

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais — R$ — exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoes gerais — A Minerva Comercializadora de Energia Ltda.
(“Empresa”) foi constituida em abril de 2016, tendo como objetivo social prin-
cipalmente a atividade de comercializagao de energia elétrica, compreendendo
a compra, a importagao, a exportacéo e a venda de energia elétrica a outros
comercializadores, a consumidores que tenham livre opgdo de escolha do
fornecedor ou a outros agentes permitidos pela legislacao aplicavel em vigor.
A Empresa tem sua sede social localizada em Sao Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhaes Junior, no 758, 8o andar, conjunto 82, sala C, Bairro Itaim
Bibi, CEP 04542-000. Covid-19: Impactos econémicos: Em um ano imersos
em um cendrio de incertezas, resultante da pandemia, a administracdo da
Empresa priorizou a identificar riscos, avaliagdo dos impactos e adaptar das
operacgdes. Todos os nossos esforcos foram direcionados para assegurar a
oferta dos produtos, e, a0 mesmo tempo, proteger os colaborados e apoiar
nossos clientes e fornecedores. A Administracdo da Empresa avaliou, com
base nas informagdes disponiveis, os impactos causados pela Covid-19 nas
operagdes e na posicao financeira da Empresa em 31 de dezembro de 2021
e concluiu que, até a presente data, ndo existem atualizagdes relevantes a
serem divulgadas.

2. Base de preparacao — Declaracao de conformidade: As demonstracdes
contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
préaticas contdbeis adotadas no Brasil (CPC). As demonstragdes contabeis
da Empresa estdo sendo apresentadas conforme orientagao Técnica OCPC
07, que trata dos requisitos basicos de elaboragdo e evidenciagcdo a serem
observados quando da divulgacao dos relatérios contabil-financeiros, em espe-
cial das contidas nas notas explicativas. A Administracdo confirma que estdo
sendo evidenciadas todas as informagdes relevantes proprias das Demons-
tragbes contabeis e que estas correspondem as utilizadas em sua gestao. As
principais politicas contabeis adotadas na preparacéo dessas demonstragbes
contdbeis estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo indicag@o contraria. As
Demonstragdes contdbeis, foram aprovadas para emissao pela Administragao
da Empresa em 06 de abril de 2022.

3. Resumo das principais politicas contabeis — a) Base de mensuracgao:
As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros e ativos biolégicos, os quais sdo mensurados pelo
valor justo. b) Uso de estimativa e julgamento: A preparacdo das demons-
tragdes contabeis, de acordo com as normas do CPC, exige que a Adminis-
tragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de
politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas
e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisitadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. ¢) Caixa e equi-
valentes de caixa e titulos e valores imobilidrios: Caixa e equivalentes de
caixa incluem dinheiro em caixa, depdsito bancario e aplicagdes contabeis de
liquidez imediata. Vide Nota Explicativa no 4 para maiores detalhes do caixa e
equivalentes de caixa da Empresa. d) Instrumentos financeiros: Os instru-
mentos financeiros da Empresa estdo de acordo com o pronunciamento
contabil adotado a partir de 10 de janeiro de 2018, o CPC 48 — Instrumentos
Financeiros, no qual todos os ativos e passivos estao registrados conforme a
respectiva pratica. Ativos financeiros: Os ativos financeiros sao classificados
sob as seguintes categorias: ativos mensurados ao custo amortizado; valor
justo por meio do resultado, ou valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. Os ativos sdo classificados de acordo com a definicdo do modelo
de negécio adotado pela Empresa e as caracteristicas do fluxo de caixa do
ativo financeiro. Reconhecimento e mensuracao: A Empresa classifica no
reconhecimento inicial seus ativos financeiros em trés categorias: i) ativos
mensurados ao custo de amortizagao; ii) valor justo por meio do resultado; ou
iii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes. * Custo de amorti-
zacao: os ativos mensurados ao custo de amortizagdo devem ser mensurados
se ambas as seguintes condi¢cdes forem atendidas: i) os ativos financeiros
forem mantidos dentro do modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos
financeiros com o fim de receber fluxo de caixa contratuais; e ii) os termos
contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a fluxo de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre
o valor do principal em aberto. A Empresa reconhecera suas receitas de juros,
ganhos e perdas cambiais e impairment diretamente no resultado. * Valor justo
por meio do resultado: os ativos financeiros devem ser mensurados ao valor
justo por meio do resultado apenas caso ndo se enquadre como ativos men-
surados ao custo amortizado ou valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. A Empresa devera reconhecer suas receitas de juros, ganhos e
perdas cambiais, impairment justamente com outros resultados liquidos dire-
tamente no resultado; ¢ Valor justo por meio do resultado abrangente: os
ativos financeiros devem ser mensurados ao valor justo por meio do resultado
abrangente apenas quando as seguintes condi¢des forem atendidas: i) o ativo
financeiro for mantido dentro de modelo de negécio cujo o objetivo seja atingido
pelo recebimento de fluxo de caixa contratuais quanto pela venda de ativos
financeiros; e ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em
datas especificas a juros sobre o valor do principal em aberto. Os ativos men-
surados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes séo classi-
ficados em duas categorias: i) instrumentos de divida: rendimentos de juros
calculados utilizando o método do juro efetivo, ganhos e perdas cambiais e
impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sao
reconhecidos diretamente no patriménio liquido da Empresa, em “Outros
resultados abrangentes”. Na rentincia do reconhecimento, o resultado acumu-
lado em outros resultados abrangentes é reclassificado para o resultado; ou
ii) instrumentos patrimoniais sdo mensurados ao valor justo. Os dividendos
s&o reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo repre-
sente claramente uma recuperacao de parte do custo do investimento. Outros
resultados liquidos sdo reconhecidos diretamente no patriménio liquido da
Empresa, em “outros resultados abrangentes” e nunca sdo reclassificados para
o resultado. Os valores justos dos investimentos com cotagdo publica sdo
baseados nos pregos atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro
(e de titulos nao listados em Bolsa) néo estiver ativo, a Empresa estabelece o
valor justo por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso
de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros instru-
mentos que sdo substancialmente similares, andlise de fluxos de caixa des-
contados e modelos de precificagdo de opgdes que fazem o maior uso possi-
vel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com
informacdes geradas pela administragdo da prépria entidade. As compras e
as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de nego-
ciacao, ou seja, data na qual a Empresa se compromete a comprar ou vender
o ativo. « Desreconhecimento ativos financeiros: os ativos financeiros sdo
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a
Empresa tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios
da propriedade. Se a entidade deter substancialmente todos os riscos e bene-
ficios da propriedade do ativo financeiro, ela deve continuar a reconhecer o
ativo financeiro. Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classifi-
cados sob as seguintes categorias: passivos financeiros ao custo amortizado
ou valor justo por meio do resultado. A Administracao determina a classificagdo
de seus passivos financeiros no reconhecimento inicial. « Passivo financeiro
ao custo amortizado: a Empresa deveré classificar todos os seus passivos
financeiros como custo amortizado exceto passivos financeiros classificado ao

valor justo por meio do resultado, derivativos passivos e contratos de garantia.
Os outros passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. As despesas de juros, ganhos e perdas
cambiais s&@o reconhecidas no resultado. A Empresa possui os seguintes
passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, financiamento e debéntures
e fornecedores. A Empresa possui os seguintes passivos financeiros ndao
derivativos: empréstimos, financiamento e debéntures e fornecedores; » Passivo
financeiro ao valor justo por meio do resultado: os passivos financeiros
classificados na categoria valor justo por meio do resultado, sdo passivos
financeiros mantidos para negociagao ou aqueles designados no reconheci-
mento inicial. Os derivativos também s&o categorizados como mantidos para
negociacdo e, dessa forma, séo classificados nesta categoria, a menos que
tenham sido designados como instrumentos de hedge efetivo. Os ganhos e
perdas referente aos passivos financeiros classificados pelo valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos no resultado. * Desreconhecimento de
passivos financeiros: os passivos financeiros sdo baixados apenas quando
ele for extinto, ou seja, quando a obrigacéo especificada no contrato for liqui-
dada, cancelada ou expirar. A Empresa também renuncia o reconhecimento
de um passivo financeiro quando os termos sao modificados e os fluxos de
caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que
um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a
valor justo. Compensacéao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos
financeiros s@o compensados e o valor liquido é reportado no balango patri-
monial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. e) Contas a receber de clientes:
Sao apresentadas aos valores presente e de realizagao, sendo que as contas
areceber de clientes no mercado externo s&o atualizadas com base nas taxas
de cambio vigentes na data das informagdes contdbeis. E constituida Perdas
Esperadas com Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PECLD) em montante
considerado suficiente pela Administragdo com o monitoramento de créditos
e duplicatas vencidas e de risco de néo recebimento dos valores decorrentes
de operagdes de vendas a prazo. f) Outros ativos e passivos (circulantes e
nao circulantes): Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for
provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da
Empresa, e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um
passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Empresa possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao acres-
cidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, das variagdes mone-
tarias ou cambiais incorridos e dos ajustes a valor presente. As provisdes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os
ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando é provavel que
sua realizagdo ou liquidagé@o ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario,
sao demonstrados como nao circulantes. g) Ajuste a valor presente de ativos
e passivos: Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sao ajustados,
quando relevante, ao seu valor presente, e os de curto prazo, quando o efeito
é considerado relevante em relagéo as demonstracdes contabeis. Para o célculo
do ajuste a valor presente, a Empresa considera o montante a ser descontado,
as datas de realizagdo e liquidacdo com base em taxas de desconto que
refletem o custo do dinheiro no tempo para a Empresa, o que ficou em torno
de uma taxa de desconto de 8% ao ano, apurada com base no custo médio
ponderado de capital da Empresa, bem como os riscos especificos relaciona-
dos aos fluxos de caixa programados para os fluxos financeiros em questao.
Os prazos de recebimentos e pagamentos de contas a receber e a pagar,
advindos das atividades operacionais da Empresa sao baixos, assim, resultam
em um montante de desconto considerado irrelevante para registro e divulga-
¢do, pois o custo da geracao da informagao, supera o seu beneficio. Para os
ativos e passivos nao circulantes, quando aplicaveis e relevantes, sao calcu-
lados e registrados. Os calculos e andlises séo revisados trimestralmente. h)
Imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicdo
social do exercicio corrente e diferido das Empresa e suas subsididrias locali-
zadas no Brasil sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto
de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real. A despesa com imposto de
renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado,
a menos que estejam relacionados a combinag&o de negdcios, ou itens dire-
tamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abran-
gentes. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um
direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se rela-
cionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre
a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de imposto de renda e con-
tribuicao social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais,
diferencas por adogao de préaticas contabeis (IFRS) e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizadas, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tri-
butagao estaréo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto
de renda e contribuigao social diferido sao revisados a cada data de relatério
e serao reduzidos na medida em que sua realizagdo néo seja mais provavel.
i) Beneficios e empregados: A Empresa nao possui beneficios pos-emprego,
tais como de contribuigao e/ou beneficios definidos. Cabe destacar que, todos
os beneficios e licengas remuneradas de curto prazo, assim como participacdes
nos lucros e gratificagdes estao de acordo com os requerimentos do pronun-
ciamento. j) Reconhecimento da receita de vendas: As receitas da Empresa
derivam essencialmente da venda de produtos, que sé@o reconhecidas no
momento em que a obrigagcdo de desempenho é atendida e cujas mercadorias
s&o destinadas aos mercados interno e externo. As receitas reconhecidas tanto
no mercado interno como no mercado externo, estao sujeitas a avaliagdes e
julgamentos pela Administracdo da Empresa na determinacdo do seu reco-
nhecimento contabil por parte da Empresa. A receita de vendas é apresentada
liquida dos impostos e dos descontos incidentes sobre esta. Os impostos sobre
vendas sao reconhecidos quando as vendas sao faturadas, e os descontos
sobre vendas quando conhecidos. As receitas de vendas de produtos sdo
reconhecidas pelo valor da contrapartida a qual a Empresa espera ter direito,
deduzidas de devolugdes, descontos, abatimentos e outras deducdes, se
aplicavel, sendo reconhecida a medida que a Empresa satisfaga sua obrigagao
de desempenho. A abertura da receita de vendas estd demonstrada na Nota
Explicativa ne 15. k) Novas normas, alteragoes e interpretagdes: As emissoes/
alteracdes de normas CPCs e NBC TGS efetuadas pelo CFC que sao efetivas
para o exercicio iniciado em 2021 nao tiveram impactos nas Demonstragoes
Contabeis da Companhia. Adicionalmente, o IASB emitiu/revisou algumas
normas IFRS, as quais tem sua adogdo para o exercicio de 2022 ou apds, e
serdo traduzidas posteriormente para adequar os CPCs, conforme apresentado
a seguir: - Alteragao da norma IAS 1 - Classificagao de passivos como Cir-
culante ou Nao circulante; - Melhorias anuais nas normas IFRS 2018-2020.
Efetua alteragdes nas normas IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e IAS 41; - Alteracao
da norma IAS 16 — Imobilizado: Resultado gerado antes do atingimento de
condigdes projetadas de uso. - Alteracao da norma IAS 37 — Contrato one-
roso: Custo de cumprimento de um contrato; - Alteragcdo da norma IFRS 3
— Referéncias a estrutura conceitual; - Alteragao da norma IAS 1 e Divulga-
cao de praticas contabeis 2 — Divulgacao de politicas contabeis; - Alteragao
da norma IAS 8 — Definicao de estimativas contdbeis; - Alteracao da norma
IFRS 16 — Arrendamentos; e - Alteracao da norma IAS 12 — Imposto diferido

Demonstracoes de Resultados Abrangentes para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)

31/12/2021 31/12/2020
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (106.149) 14.764
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio _(106.149) _ 14.764

As notas explicativas da Administragdo sao
parte integrante das demonstragcées contdbeis

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa — Método Indireto para os exerci-
cios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)

relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacéo;
4. Caixa e equivalentes de caixa — Os ativos financeiros da Empresa
compdem-se como segue:

31/12/2021  31/12/2020
Bancos conta movimento 846 638
Aplicagdes financeiras 23.985 104.731
Total 24.831 105.369
Aplicacdes financeiras
Em moeda nacional:
Debéntures - 9.003
Certificado Depdsito Bancario (CDB) 23.985 95.728
Total _23.985 _ 104.731

Para fins de elaboragado da demonstragdo dos fluxos de caixa da Empresa,
séo considerados “Caixas e equivalentes de caixa” os saldos das contas de: (i)
caixa e bancos; (i) aplicagdes financeiras, e possuem vencimentos inferiores
a 90 dias ou ndo possuem prazos fixados para seu resgate, sendo, portanto,
de liquidez imediata.

5. Contas a receber 31/12/2021  31/12/2020
Duplicatas a receber — mercado interno 38.432 137.832
Total 38.432 137.832

A seguir estdo demonstrados os saldos de contas a receber por idade de
vencimento:

31/12/2021  31/12/2020
A vencer: 38.219 137.040
Vencidas:
Até 30 dias - -
De 61 a 90 dias - 4
De 91 a 180 dias 213 788
Total 38.432 137.832

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Empresa é o valor das contas a
receber mencionadas acima. A Administragcdo da Empresa entende que nao
ha risco efetivo de eventuais perdas de contas a receber que necessite a cons-
tituico de Perdas Esperadas com Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD).

31/12/2021 31/12/2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (106.149) 14.764
Ajustes para conciliar o lucro pelas ativida-

des operacionais:
Tributos diferidos (33.854) 3.478
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber e outros ativos 70.044 19.433
Tributos a recuperar (7.816) 414
(Decréscimo) acréscimo em passivos
Fornecedores (157) (63)
Obrigacoes trabalhistas e tributarias (1.738) 1.184
Contas a pagar (868) 140
Caixa liquido (aplicados nas) gerado pelas

atividades operacionais (80.538) 39.350
Fluxo de caixa (gerado) pelas atividade de -

investimento
Integralizagao do capital em dinheiro - -
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)

atividades de investimento - -
(Reducao) aumento de caixa e equivalente

de caixa (80.538) 39.350
No inicio do exercicio 105.369 66.019
No fim do exercicio 24.831 105.369
(Reducao) aumento de caixa e equivalente

de caixa (80.538) 39.350

As notas explicativas da Administragcdo sdo
parte integrante das demonstragoes contabeis

12. Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Ativo 31/12/2021  31/12/2020
Prejuizos fiscais de IRPJ - -
Base de calculo negativa CSLL - -
Total - -
Diferencas temporarias ativas
Provisdes para riscos tributarios, civeis e

trabalhistas - -
Provisdo para redugao ao valor recuperavel de

ativos - -
Outros - -
Total de diferencas temporarias ativa - -
Passivo
Diferencas temporarias passivas
Reserva de reavaliacao - -
Outras exclusdes tempordarias (12.200) (46.054)
Total de diferencas temporarias passiva (12.200) (46.054)
Total de impostos diferidos (12.200) (46.054)
Total do passivo fiscal diferido (12.200) (46.054)
Total (12.200) (46.054)

13. Provisdes para riscos processuais fiscais, trabalhistas e civeis —
Sumérios dos passivos contingentes contabilizados: Em 31 de dezembro
de 2021 e 2020, a Empresa ndo possuia processos de natureza trabalhista,
civil ou tributario com probabilidade de perda provavel e possivel.

14. Patrimonio liquido — a. Capital social: O capital social subscrito e inte-
gralizado em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 55.000 (em 31 de dezembro
de 2020 era de R$ 55.000), dividido em 550.000 (quintos e cinquenta mil)
quotas de capital com valor nominal unitério de R$ 100,00 (cem reais) cada.
b. Reserva de lucros: O prejuizo liquido do exercicio de 2021 de R$ 106.149
(cento e seis milhdes cento quarenta e nove mil reais) R$ 14.764 (quatorze
milhdes setecentos e sessenta e quatro mil reais) em 31 de dezembro de
2020 foram destinados integralmente a conta de reserva de lucros, que visa
principalmente atender aos planos de investimentos previstos em orcamento
de capital e ampliagdo dos negdcios da Empresa.

15. Receita operacional liquida — A Empresa apresenta a nota explicativa
de receita operacional liquida em conformidade com o CPC 47 — Receita de
Contrato com Cliente, conforme item 112A, divulgando a conciliagdo da receita

6. Tributos a recuperar 31/12/2021 31/12/2020 b ibutavel d N
PIS — Programa de integracéo social ~ 977  — brutatributével e outras contas de controle. 111212021  31/12/2020
Cofins — Contribuigao para financiamento da s e
seguridade socia(I; P 4.478 _ Receita de venda de produtos — mercado interno 514.994 567.484
ICMS a recuperar 208 195 Dedtugées da receita — impostos incidentes e 24334 4102
Imposto de renda e CSLL 6.894 4,566 Oulros i . _ (74.334) _ (74.102)
Total de tributos a recuperar 12.577 4.761 1R§c[glta operacional tllqulda __440.660 __ 493.382

7. Partes relacionadas — As transagGes com partes relacionadas, realizadas . s por natureza

nas condicdes na descricdo a seguir, estdo sumarizadas em tabelas demons- gﬁ:tt:sdd‘;seazd;tos vendidos % %
tradas a seguir, e compreendem: Total 9 4—1[578'807] 4—2[459'237}
Receita sobre vendas de energia 31/12/2021  31/12/2020 Despesas administrativas e gerais _ ===
_l:_/lcl)?:lrva SA. 7} 1 1 H 7} 1 ggl Salérios e benefl’qios a empregados 3.005, 7.166,
Compra de energia 31/2/2021 311212020 gi;‘r’(')%os de terceiros (1.017) (7'822)
.’:.”;’t‘:l"’a SA. 71 ggg; —— Total (.022) (14.996)
Todas as operacgdes sdo realizadas de acordo com os parametros normais de 17.1 > financeiro liquido 31/12/2021  31/12/2020
mercado, tanto para pregos como prazos. Receitas financeiras: _—
8. Fornecedores 81/12/2021  31/12/2020 Rendimento financeir(; 1.783 1.472
.’I\.‘;g :)nals 7}3 % Receitas com variagbes cambiais e monetaria 6 4
o =—————_ =———— OQutras receitas financeiras 708 906
O saldo de fornecedores nacionais em 31 de dezembro de 2021 e 2020, Total ~ 2497 = 2382
compreende-se basicamente as compras de energias elétrica no mercado Despesas financeiras: - -
interno, em garantia dos contratos de compra e venda de energia. Fornecedores a5 despesas financeiras (337) (737)
por idade de vencimento: P (337) (737)
31/12/2021  31/12/2020 Total — 837 __(737)
A vencer: =13 67 Resultado financeiro liquido 2.160 1.645
Vencidas': —— 18. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros — As operagoes
Até 30 dias _ og da Empresa estéo expostas a riscos de mercado, principalmente com relagao
De 31 a 60 dias _ g as variagbes de taxas de cambio e de juros, riscos de créditos e de precos
De 61 a 90 dias _ 67 hacompra e venda de energia. Em sua politica de gestéo de investimentos, a
Total T 13 170 Empresa prevé a utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos para sua
9. Obrigacoes trabalhistas e tributarias 31/12/2021  31/12/2020 protecdo contra estes fatore_s de ri_sco. Ad_icio_nalmente, a Empresa também
Trabalhistas ——  —— pode contratar instrumentos financeiros derivativos com objetivo de colocar em
Encargos sociais — FGTS e INSS (empregados prétic_a estratégias operacionais e fingqceiraf definidas pe_la Diretoria e_xecutiva
e terceiros) 77 70 € devidamente aprovadas pela administragao. O gerenciamento de riscos de
Provisao de férias/13° e encargos 282 ogo Mercado é efetuado por meio da aplicagao de dois modelos, a saber: calculo
Outros proventos e encargos 107 1.033 do Value at Risk (VaR) e do calculo de impactos pela aplicagéo de cenarios de
Total trabalhista T 466 W stress. No caso do VaR, a Administracdo utiliza duas modelagens distintas: VaR
Tributérias = T~ Paramétrico e VaR Simulag&o de Monte Carlo. Ressalta-se que o monitoramento
ICMS a recolher 115 _ de riscos é constante, sendo calculado pelo menos duas vezes ao dia. Vale
IRPJ _ 317 ressaltar que a Empresa n&o se utiliza de derivativos exéticos e n&o possui
Contribuigao Social S/ Lucro _ 121 nenhum instrumento dessa natureza em sua carteira. Riscos de créditos:
Outros tributos e taxas 2 486 A Empresa é potencialmente sujeita a risco de créditos relacionados com as
Total tributarias 17 924 contas a receber de seus clientes, minimizado pela pulverizagéo da carteira
Total ~ 583 de clientes, dado que a Empresa n&o possui cliente ou grupo empresarial que
———— ———— represente mais que 10% do seu faturamento e pauta a concesséao de créditos
lg'. Oltxtras t:ontas ab%agar % 31/12/% aos clientes com bons indices financeiros e operacionais. Risco de liquidez:
TO;Z': amentos recebidos W W Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ird encontrar dificuldades em

Corresponde aos valores recebidos de clientes em garantia de contrato de
compra e venda de energia. Esses valores serdo mantidos em custédia da
Empresa até o término dos referidos contratos.

11. Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido — A
Administragéo da Empresa, com base em orgamento, plano de negécios e
proje¢do orgamentaria, acompanha a realizagao dos créditos oriundos dos
prejuizos fiscais. a) Corrente — a pagar — O imposto de renda e a contribuicdo
social sdo calculados e registrados com base no resultado tributavel, incluindo
os incentivos fiscais que sdo reconhecidos a medida do pagamento dos tributos
e considerando as aliquotas previstas pela legislagéo tributéria vigente. b)
Reconciliagdo dos saldos e das despesas de impostos de renda e contribuicao
social. O saldo provisionado e o resultado dos tributos incidentes sobre o lucro
estdo compostos a seguir:

cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo
liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Empresa na administragao de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao
vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inacei-
taveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Empresa. Risco de taxa
de juros: Decorre da possibilidade de a Empresa sofrer ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre suas aplica-
¢des financeiras. Visando & mitigacdo desse tipo de risco, a Empresa busca
diversificar a captagdo de recursos em termos de taxas pds-fixadas. Risco de
instrumentos financeiros: Decorre da possibilidade de registrar os contratos
para compras ou vendas como um item n&o financeiro, que pode ser liquidado
pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento financeiro, ou pela troca de
instrumentos financeiros, como se o contrato fosse um instrumento financeiro,
pode ser irrevogavelmente designado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado, mesmo se foi celebrado para fins de recebimento ou entrega de
item néao financeiro, de acordo com os requisitos de compra, venda ou uso
esperados da entidade. Essa designacéo esta disponivel apenas no inicio do
contrato e apenas se eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia
de reconhecimento (algumas vezes referida como descasamento contabil)
conforme o IFRS 9 NBCTG 48.

31/12/2021  31/12/2020
Resultado antes dos impostos (140.003) 20.718
Diferencgas temporérias - 1.600.067
Diferengas permanentes 1.138.152 -
Exclusées
Diferengas temporarias - (1.610.296)
Diferencas permanentes (1.038.317) -
Base de calculo dos tributos (40.168) 10.484
Compensagdes - (3.145)
Base de célculo ap6s prejuizo a compensar (40.168) 7.339
Imposto de renda a pagar - (1.810)
CSLL a pagar - 661)
Despesa de IRPJ e CSLL corrente _ (247)

Aliquota efetiva (%) - 33,66%

Administradores

Frederico Alcantara de Queiroz
Nathan de Mello Fortunatto Freire

Fernando Galletti de Queiroz
Francisco de Assis Ferreira Filho

Contador
Vitor Hidalgo Bonafim — CRC SP 258.952/0-0

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores Minerva Comercializadora de Energia Ltda. — Sao
Paulo-SP. Opinido sobre as demonstragdes contabeis: Examinamos as
demonstragbes contabeis da Minerva Comercializadora de Energia Ltda.
(“Empresa”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, da Minerva Comercializadora de Energia
Ltda. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao sobre as demonstracoes
contabeis: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na se¢a@o a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes
em relacao a Minerva Comercializadora de Energia Ltda. de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
\apropriada para fundamentar nossa opini&o. Outros assuntos — Valores cor-

respondentes ao exercicio anterior: As demonstragdes contabeis do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020, apresentadas como valores correspondentes
nas demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
foram anteriormente auditadas por outros auditores independentes, que emitiram
relatério datado em 25 de fevereiro de 2021, sem modificagdo. Responsabili-
dades da Administragdo pelas demonstragoes contébeis: A Administragao
é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragcdes contébeis,
a Administracdo é responsdvel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragbes contabeis, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranga
razoavel de que as demonstragdes, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais

distorgdes relevantes existentes. As distor¢gées podem ser decorrentes de fraude
ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: = Identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torcao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distor¢ao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdo ou representagoes falsas intencionais; = Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;
= Avaliamos a adequag&o das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragdo;
= Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam
levantar duvida significativa em relacéo & capacidade de continuidade operacional

da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opi-
nido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamen-
tadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a nao
mais se manter em continuidade operacional; = Avaliamos a apresentagao geral,
a estrutura e o contetido das demonstragdes contabesis, inclusive as divulgagdes
e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada;
= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes contabeis. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisdo
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de audi-
toria. Comunicamo-nos com os responsaveis a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 06 de abril de 2022.
BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2SP 013.846/0-1

Luiz Fernandes Carvalho Tendrio
Contador — CRC 1SP 264.072/0-9
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