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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

3. ATIVOS EM CONSTRUCAO

Projeto de Subestacao - Caracteristicas Financeiras

Prezados Acionistas, Ao apresentar os resultados de 2021, a Neoenergia Vale do Itajai Trans-
missao de Energia S.A. reafirma seus principios de sustentabilidade corporativa, sempre na
busca do equilibrio entre prosperidade econémica, responsabilidade ambiental e progresso
social, com base em uma gestao eficiente, integra e ética.

1. ANEOENERGIA VALE DO ITA JAi TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

A Neoenergia Vale do Itajai Transmissao de Energia S.A. (‘Companhia”), controlada pela Neo-
energia S.A., tem por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de estudo, planeja-
mento, projecao, construcao, operacao, manutencao e exploracao de sistemas de transmis-
sao de energia elétrica, linhas, subestacdes e centros de controle, bem como da respectiva
infraestrutura e servicos ligados a essas atividades. 1.1. Estrutura Societaria: Em 31 de de-
zembro de 2021, a estrutura societaria da Companhia era a seguinte:
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu o leildao ANEEL 04/2018 adquirindo o direito
de construir, instalar e manter as seguintes Linhas de Transmissao e Subestacoes: nos estados
do Parana e Santa Catarina, compostas pela Linha de Transmissao Areia - Joinville Sul, em 525
kV, circuito simples, com extensao aproximada de 292 km, com origem na Subestacao Areia e
término na Subestacao Joinville Sul; pela Linha de Transmissao Joinville Sul - Itajai 2, em 525
kv, circuito simples, com extensao aproximada de 82 km, com origem na Subestacao Joinville
Sul e término na Subestacao Itajai 2; pela Linha de Transmissao Itajai 2 - Biguacu, em 525 kV,
circuito simples, com extensao aproximada de 63 km, com origem na Subestacao Itajai 2 e
término na Subestacao Biguacu; pelo primeiro circuito da Linha de Transmissao Itajai - Itajai 2,
em 230 kV, circuito simples, com extensao aproximada de 10 km, com origem na Subestacao
Itajai e término na Subestacao Itajai 2; pelo segundo circuito da Linha de Transmissao Itajai
- Itajai 2, em 230 kV, circuito simples, com extensao aproximada de 10 km, com origem na
Subestacao Itajai e término na Subestacao Itajai 2; pelos primeiro e segundo circuitos da Linha
de Transmissao Rio do Sul - Indaial, em 230 kV, circuito duplo, com extensao aproximada de
51 km, com origem na Subestacao Rio do Sul e término na Subestacao Indaial; pelos primeiro
e segundo circuitos da Linha de Transmissao Indaial — Gaspar 2, em 230 kV, circuito duplo,
com extensao aproximada de 57 km, com origem na Subestacao Indaial e término na Subes-
tacao Gaspar 2; Subestacao Joinville Sul 525/230/138 kV, com trés bancos de transformacao
525/230kV de 672 MVA cada, formado por dez unidades monofasicas de 224 MVA cada, sendo
uma unidade de reserva, e duas unidades de transformacao trifasicas 230/138 kV de 225 MVA
cada; pela Subestacao Itajai 2 525/230/138 kV, com dois bancos de transformacao 525/230
kV de 672 MVA cada, formado por sete unidades monofasicas de 224 MVA cada, sendo uma
unidade de reserva, e duas unidades de transformacao trifasicas 230/138 kV de 225 MVA cada;
pela Subestacao Jaragua do Sul 230/138 kV, 2 x 225 MVA,; pela Subestacao Indaial 230/138 kv,
2 x 225 MVA; pelo patio novo em 525 kV na Subestacao Gaspar 2 525/230 kV, com dois bancos
de transformacdao 525/230 kV de 672 MVA cada, formado por sete unidades monofasicas de
224 MVA cada, sendo uma unidade de reserva. A Companhia esta em fase de construcao e
durante este periodo nao ha fluxo financeiro de entrada da RAP, que se iniciara quando a
Companhia entrar em operacao comercial. A Receita Anual Permitida (RAP) é de R$194.157,
corrigida anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e o prazo de con-
cessao é de 30 anos.

3.1. Linhas de transmissao em construcao:
Projeto Linhas de Transmissao - Caracteristicas Fisicas

Tensao Extensao Inicio Operacao Vencimento
Linha de Transmissao _ Circuito __ (kV) (km) Comercial da Outorga
LT 525 kV Areia - Joinville Sul 1 525kV 292 22/03/2024 22/03/2049
LT 525 kV Joinville Sul -

Itajai 2 1 525kV 82 22/03/2024 22/03/2049
LT 525 kV Itajai 2 - Biguacu 1 525kV 63 22/03/2024 22/03/2049
LT's 230 kV Itajai - Itajai 2 1 230kV 20 22/03/2024 22/03/2049
LT's 230 kV Rio do Sul -

Indaial 2 230kV 51 22/03/2024 22/03/2049
LT's 230 kV Indaial - Gaspar 2 2 230kV 57 22/03/2024 22/03/2049

3.2. Subestacao em construcao:
Projeto de Subestacao - Caracteristicas Fisicas

Tensao Extensao Inicio Operacao Vencimento
Subestacao Circuito (kV) (km) Comercial da Outorga
SE Joinville Sul - 525/230/138 kv - 22/03/2024 22/03/2049
SE Itajai 2 - 525/230/138 kv - 22/03/2024 22/03/2049
SE Gaspar 2 - 525/230 kv - 22/03/2024 22/03/2049
SE Jaragua do Sul - 230/138 kv - 22/03/2024 22/03/2049
SE Indaial - 230/138 kv - 22/03/2024 22/03/2049

4. EVOLUCAO FiSICA E INVESTIMENTOS

A Companhia acompanha a evolucao dos investimentos como um todo e por isso o percentu-
al de evolucao e volume de CAPEX sao feitos por Lote, conforme apresentado a seguir:
Projeto Linhas de Transmissao - Evolucao Fisica e Investimentos
Investimento Investimento
Realizado no Realizado no
Evolucao exerciciofindo Evolucdao exercicio findo
Fisicaem em31/12/2020 Fisicaem em 31/12/2021
31/12/2020 (R$ Mil)* 31/12/2021 (RS Mil)*

Linha de Transmissao

LT 525 kV Areia - Joinville Sul
LT 525 kV Joinville Sul - Itajai 2
LT 525 kV Itajai 2 - Biguacu
LT's 230 kV Itajai - Itajai 2

LT's 230 kV Rio do Sul - Indaial
LT's 230 kV Indaial - Gaspar 2
SE Joinville Sul

SE Itajai 2

SE Gaspar 2

SE Jaragua do Sul

SE Indaial

* A Companhia acompanha o investimento por Lote e nao por LT/SE.

5. RECEITA ANUAL PERMITIDA

A RAP - receita anual permitida é o valor em reais (R$) que a Companhia tera direito pela
prestacao de servico publico de transmissao, aos usuarios, a partir da entrada em opera-
cao comercial das instalacoes de transmissao. A RAP homologada para a Companhia é de
R$194.157.000,00 e sera atualizada anualmente via IPCA.

Projeto Linhas de Transmissao - Caracteristicas Financeiras

12% 223.081 45% 580.317

Linha de RAP  RAP Proporcional Més base indice de

Transmis;éo Progriefiade (RS mil) (RS mil) reajuste Correcao
L}o?;ﬁ-\s/ i||<I\e/ QE‘Iela; Ne°§2‘f£§ I}’a'e 23.092 Julho IPCA
LTIgJSaII%/ Joinville Sul Neoggelztg‘;jaaivale 23.092 Julho IPCA
TBS'@ ;‘gu'tala' .2 Ne°§2‘fgj“ai\’a'e - 23.092 Julho IPCA
"ITt;Jg?g kv 't.aja' : Neogg?gjaa yale 23.002 julho  IPCA
L'_I"I?é?;?alrv Rio d'o Sul Neog(r:?gjaai\lale 5734 Julho IPCA
Lzaslszsaorgv Indaial - Neoggeitgaljamyale 5734 Julho IPCA

RAP  RAP Proporcional Més base indice de
Subestacao Propriedade __(R$ mil) (R$ mil) reajuste Correcao
SE Joinville Sul Neoenegia vale 23.092 juho  IPCA
do Itajai
o Neoenegia Vale
SE Itajai 2 do Itajai 23.092 Julho IPCA
SE Gaspar 2 NeoenegiaVale o, ;o 25.163 julho  IPCA
do Itajai
SEJaraguadosul  NOee Vale 13242 julho  IPCA
o Itajai
SE Indaial Neoenegia vale 5.734 juho  IPCA
do Itajai

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os comentdrios da Administracdo sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado
das operacoes devem ser lidos em conjunto com as demonstracoes contabeis e notas expli-
cativas. 6.1. Resultado Econémico Financeiro:

Variacao

DRE (R$ mil) 2021 2020 RS %
(+) Receita liquida 500.083 _ 307.187 _ 192.896 _ 63%
MARGEM BRUTA 500.083 _307.187 _192.896 _ 63%
(+) Custos de construcao (580.317) (221.398) (358.919) 162%
(+) Outros custos (958) (1.397) 439  -31%
(+) Outras receitas/despesas gerais e administrativas ~ (1.569)  (1.500) (69 5%

= Despesa Operacional
EBITDA

(582.780) (224.240) (358.540) _160%
(82.697) _ 82.947 (165.644) -200%

(-) Depreciacao (64) (55) 9) 0%
(-) Resultado Financeiro (7.142) 848  (7.990) -942%
(-)IR/CS 30.567 _ (28.448) _ 59.015 _-207%

(PREJUIZO) LUCRO LiQUIDO _(59.336) __55.292 (114.628) -207%
A Margem Bruta e as Despesas Operacionais da Companhia no ano alcancaram RS 500.083 mil,
+63% vs. 2020 e -R$ 582.780 mil, +160% vs. 2020, respectivamente, explicadas pela evolucao
das obras de construcao em relacao ao periodo anterior. Como resultado dos efeitos descri-
tos, o EBITDA encerrou o ano em R$ 82.697 mil, reducao de 200%, em relacao ao ano de 2020.
O Resultado Financeiro Liquido foi negativo em RS 7.142 mil em 2021 (-942% vs. 2020), devido
principalmente a contratacdo de novos financiamentos em 2021 e a despesa com encargos
financeiros, impactada pela variacdo do IPCA em relacdo ao ano anterior. Considerando os
fatores acima mencionados, a Companhia registrou lucro liquido no ano de 2021 de -R$ 59.336
mil, uma reducao de 207% em relacao ao ano anterior.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. Perfil da Divida: Em dezembro de 2021, a divida bruta da Companbhia, incluindo deben-
tures e encargos, foi de R$ 405.035 mil (divida liquida R$ 328.164 mil). Em relacao a segregacao
do saldo devedor, a Companhia possui 100% da divida contabilizada no curto prazo.

DISCLAIMER

Esse documento foi preparado pela Neoenergia Vale do Itajai, visando indicar a situacao geral
e o andamento dos negdcios da Companhia. O documento é propriedade da Neoenergia Vale
do Itajai e nao devera ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a prévia autorizacao
escrita da Neoenergia Vale do Itajai. A informacao contida neste documento reflete as atuais
condicdes e nosso ponto de vista até esta data, estando sujeitas a alteracdes. O documento
contém declaracoes que apresentam expectativas e projecoes da Neoenergia Vale do Itajai
sobre eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, des-
ta forma, haver resultados ou consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipa-
dos, nao podendo a Companhia garantir a sua realizacao. Todas as informacées relevantes,
ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracao na gestao da Companhia, estao eviden-
ciadas neste documento e nas Demonstracoes Financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais,
exceto pelos valores de lucro por acdao)

Notas 2021 2020
Receita liquida 3 500.083 307.187
Custos dos servicos (581.275) _ (222.795)
Custos de construcao 4 (580.317) (221.398)
Custos dos servicos 4 (958) (1.397)
(Prejuizo) lucro bruto (81.192) 84.392
Outras receitas (despesas) gerais e administrativas 4 (1.569) (1.500)
(Prejuizo) lucro operacional (82.761) 82.892
Resultado financeiro
Receitas financeiras 5 5.201 879
Despesas financeiras 5 (4.469) (24)
Outros resultados financeiros, liquidos 5 (7.874) @)
(7.142) 848
(Prejuizo) lucro antes dos tributos (89.903) 83.740
Tributos sobre o lucro 30.567 __ (28.448)
Diferido 6 30.567 (28.448)
(Prejuizo) lucro do exercicio (59.336) 55.292
(Prejuizo) lucro basico e diluido por acao - R$ 0,13) 0,19

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMQNSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020

Lucro liquido do exercicio (59.336) 55.292
Outros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados para o resultado:

Hedge de fluxo de caixa (5.314)

Tributos diferidos sobre resultados abrangentes 1.806 -
Total dos itens que nao serao reclassificados para o resultado (3.508) -
Resultado abrangente do exercicio (62.844) 55.292

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DI;MONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (59.336) 55.292
Ajustado por:
Depreciacao e amortizacao 64 55
Tributos sobre o lucro (30.567) 28.448
Resultado financeiro, liquido 7.142 (848)
Variacoes de ativos e passivos:
Concessao servico publico (ativo contratual) (510.137)  (300.486)
Fornecedores e contas pagar de empreiteiros 168.563 (1.286)
Saldrios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos 319 1.467
Outros tributos a recuperar (recolher), liquidos 52.738 36.583
Provisoes, liquidas dos depositos judiciais (28.202) (39.330)
Outros ativos e passivos, liquidos (58.172) 28.837
Caixa liquidos consumido nas operacées (457.588) (191.268)
Instrumentos derivativos pagos, liquidos 9 -
Rendimento de aplicacdo financeira recebidos 5.585 553
Tributos sobre o lucro pagos - (65)
Caixa consumido nas atividades operacionais (451.994) (190.780)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel (512) (499)
Aplicacao de titulos e valores mobiliarios (8.602) -
Caixa consumido nas atividades de investimento (9.114) (499)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital 82.849 243.066
Captacao de empréstimos e financiamentos 365.000 -
_ Caixa oriundo das atividades de financiamento 447.849 _ 243.066
(Reducdo) aumento no caixa e equivalentes de caixa (13.259) 51.787
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 58.352 6.565
Caixa e equivalentes no final do exercicio 45.093 58.352

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

Reserva de lucros

Reserva de lucros a Outros resultados Lucros Total do
Capital social _Reserva legal realizar abrangentes acumulados ___patriménio liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2020 38.587 335 6.376 - - 45.298
Aumento de capital 342.985 - - - - 342.985
Capital a integralizar (99.919) - - - - (99.919)
Lucro liquido do exercicio - - - - 55.292 55.292
Destinacao do lucro (nota 13.2 b):
Reserva legal - 2.765 - - (2.765) -
Reserva de lucros a realizar - - 52.527 - (52.527) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 281.653 3.100 58.903 - - 343.656
Capital integralizado 82.849 - - - - 82.849
Prejuizo do exercicio - - - - (59.336) (59.336)
Outros resultados abrangentes - - - (3.508) - (3.508)
Destinacao do lucro (nota 13.2 b):
Reserva de lucros a realizar - - (59.336) - 59.336 -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 364.502 3.100 433) (3.508) - 363.661

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Constituida em 7 de abril de 2017, a Neoenergia Vale do Itajai Transmissao de Energia S.A.
(“Companhia”), com sede e foro na cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, é uma socieda-
de anénima de capital fechado, subsididria integral da Neoenergia S.A., que tem por objeto
social principal desenvolver, operar e explorar a concessao de servico publico de transmis-
sao de energia elétrica para a construcao, montagem, operacao e manutencao de instalacoes
de transmissao de energia do sistema interligado nacional. Em 20 de dezembro de 2018, a
Companhia venceu o leilao ANEEL 04/2018 adquirindo o direito de construir, instalar e manter
as seguintes Linhas de Transmissao e Subestacdes: nos estados do Parana e Santa Catarina,
compostas pela Linha de Transmissao Areia - Joinville Sul, em 525 kV, circuito simples, com
extensao aproximada de 292 km, com origem na Subestacao Areia e término na Subestacao
Joinville Sul; pela Linha de Transmissao Joinville Sul - Itajai 2, em 525 kV, circuito simples, com
extensao aproximada de 82 km, com origem na Subestacao Joinville Sul e término na Subes-
tacao Itajai 2; pela Linha de Transmissao Itajai 2 - Biguacu, em 525 kV, circuito simples, com
extensao aproximada de 63 km, com origem na Subestacao Itajai 2 e término na Subestacao
Biguacu; pelo primeiro circuito da Linha de Transmissao Itajai — Itajai 2, em 230 kV, circuito
simples, com extensao aproximada de 10 km, com origem na Subestacao Itajai e término na
Subestacao Itajai 2; pelo segundo circuito da Linha de Transmissao Itajai — Itajai 2, em 230
kv, circuito simples, com extensdo aproximada de 10 km, com origem na Subestacao Itajai
e término na Subestacao Itajai 2; pelos primeiro e segundo circuitos da Linha de Transmis-
sao Rio do Sul - Indaial, em 230 kV, circuito duplo, com extensao aproximada de 51 km, com
origem na Subestacao Rio do Sul e término na Subestacao Indaial; pelos primeiro e segundo
circuitos da Linha de Transmissao Indaial - Gaspar 2, em 230 kV, circuito duplo, com extensao
aproximada de 57 km, com origem na Subestacao Indaial e término na Subestacao Gaspar 2;
Subestacao Joinville Sul 525/230/138 kV, com trés bancos de transformacao 525/230 kV de
672 MVA cada, formado por dez unidades monofasicas de 224 MVA cada, sendo uma unidade
dereserva, e duas unidades de transformacao trifasicas 230/138 kV de 225 MVA cada; pela Su-
bestacao Itajai 2 525/230/138 kV, com dois bancos de transformacao 525/230 kV de 672 MVA
cada, formado por sete unidades monofasicas de 224 MVA cada, sendo uma unidade de reser-
va, e duas unidades de transformacao trifasicas 230/138 kV de 225 MVA cada; pela Subestacao

Jaraguado Sul 230/138 kV, 2 x 225 MVA; pela Subestacao Indaial 230/138 kV, 2 x 225 MVA; pelo
patio novo em 525 kV na Subestacao Gaspar 2 525/230 kV, com dois bancos de transformacao
525/230 kV de 672 MVA cada, formado por sete unidades monofasicas de 224 MVA cada, sen-
do uma unidade de reserva. A Companhia esta em fase de construcao, recebendo aportes da
controladora para cumprir estas obrigacées, e durante este periodo nao ha fluxo financeiro
de entrada da RAP, que se iniciara quando a Companhia entrar em operacao comercial, previs-
to no contrato de concessao com a Aneel para marc¢o de 2024. A Receita Anual Permitida (RAP)
prevista é de R$194.157 (Data de referéncia: julho de 2018), corrigida anualmente pelo indice
de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e o prazo de concessao é de 30 anos. 1.1. Corona virus
(“Covid-19"): a) Contexto geral: Em 11 de marco de 2020, a Organizacao Mundial da Satude
declarou o surto de Coronavirus (COVID-19) como uma pandemia. No Brasil, assim como em
outros paises do mundo, foram anunciadas medidas de estimulo a economia, ao crédito e a
garantia de estabilidade do setor elétrico nacional. b) Impactos nas demonstracées finan-
ceiras: Em 31 de dezembro de 2021, considerando o estagio atual da disseminacao do surto
de COVID-19, a Companhia avaliou os possiveis impactos da pandemia. Seguimos monitoran-
do as obras em andamento, adotando todas as medidas cabiveis ao alcance da Companhia
para evitar e/ou mitigar possiveis atrasos. Nao houve impactos relevantes no cronograma
original de entrada em operacao dos projetos em andamento. 1.2. Gestao de risco financei-
ros e operacionais: A Politica de Riscos Financeiros se aplica a todos os negdcios e atividades
da Companhia que geram exposicao a riscos financeiros, incluindo diretrizes e limites especi-
ficos para gerenciamento de risco cambial, risco de taxas de juros e indices de precos, assim
como a utilizacao de instrumentos derivativos para protecao. A Politica de Risco Operacional
em Transacoes de Mercado estabelece o controle e gestao dos riscos nas transacoes de longo
e curto prazo de gestao de energia e tesouraria. 1.2.1. Gestao de riscos financeiros: Consi-
deracées gerais e politicas internas: A Politica de Gestao de Risco do Grupo Neoenergia foi
aprovada pelo Conselho de Administracao e define os principios, diretrizes e estrutura para
gestao de riscos do Grupo Neoenergia, incluindo, mas nao se limitando, a gestao dos riscos
operacionais e financeiros, com destaque para os riscos de mercado e crédito, além de diretri-
zes sobre a utilizacao de derivativos, cuja utilizacao para fins especulativos é expressamente
proibida. Este sistema de gerenciamento de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista

Notas 2021 2020
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 45.093 58.352
Instrumentos financeiros derivativos 10 23174 -
Tributos sobre o lucro a recuperar 6.1.3 1.350 189
Outros tributos a recuperar 153 -
Concessao do servico publico (ativo contratual) 8 7.190 -
Adiantamento a fornecedores 34.415 -
Outros ativos circulantes 358 1.996
Total do circulante 111.733 60.537
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 8.602 -
Instrumentos financeiros derivativos 10 2 -
Tributos sobre o lucro diferidos 6.1.2 433 -
Depdsitos judiciais 1 73.854 45.650
Concessao do servico publico (ativo contratual) 8 940.517 396.651
Imobilizado 648 299
Intangivel 403 304
Total do nao circulante 1.024.459 _ 442.904
Total do ativo 1.136.192 503.441
Passivo
Circulante
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros 9 171.156 2427
Empréstimos e financiamentos 10 405.035 -
Saldrios, beneficios a empregados e encargos a pagar 2.714 2.395
Outros tributos a recolher 6.2 3.747 271
IndenizacGes fundiarias a pagar 9.087 35.717
Outros passivos circulantes 12 275 150
Total do circulante 592.014 40.960
Nao circulante
Outros tributos a recolher 6.2 87.663 36.690
Tributos sobre o lucro diferidos 6.1.2 - 31.940
Provisoes 1 90.248 49.329
Outros passivos nao circulantes 2.606 866
Total do nao circulante 180.517 118.825
Patrimonio liquido 13
Atribuido aos acionistas da Companhia 363.661 343.656
Total do patriménio liquido 363.661 343.656
Total do passivo e do patriménio liquido 1.136.192 _ 503.441

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

controlador e sua politica global de riscos. A estrutura organizacional de controle de geren-
ciamento de riscos de mercado do Grupo Neoenergia é composta pelo Conselho de Admi-
nistracao, Diretoria Executiva Colegiada, Diretoria Financeira, Superintendéncia de Gestao de
Risco, Comité de Auditoria, além das estruturas de Auditoria Interna e de Controles Internos.

A Superintendéncia de Riscos define as estratégias de mitigacao de riscos de mercado envol-
vendo outras exposicoes e derivativos, enquanto a Superintendéncia Corporativa Financeira
é responsavel pela execucao das operacoes que envolvam derivativos. A independéncia en-
tre as areas garante um controle efetivo sobre estas operacdes. A aprovacao de operacdes
envolvendo derivativos é realizada por alcada competente conforme Politica de Limites e
Alcadas do Grupo Neoenergia e estatuto da Companhia. As principais diretrizes em relacao a
estratégias de hedge, sao: » Todo instrumento de divida denominado ou indexado a moeda
estrangeira devera ser protegido e convertido para Reais por meio de operacoes de hedge;
¢ Orisco de cambio devera ser controlado e mitigado para todos os projetos de investimento,
independentemente do valor; ¢ Instrumentos nao-divida com desembolsos sujeitos a exposi-
cao cambial deverao ser avaliados e, se considerado necessario, deverao ser realizadas opera-
coes de hedge para mitigar o risco cambial;  Avaliar o risco das dividas em moeda local e, se
considerado necessario, contratar operacoes de hedge para mitigar o risco de taxa de juros,
de acordo com o perfil desejado das dividas pré-fixadas e flutuantes e considerando tanto a
indexacao natural a indices de precos nas receitas e custos quanto a composicao de indices
de juros que remuneram carteira de aplicacoes;  Nao € permitida a contratacao de derivati-
vos para fins especulativos. Sua utilizacao € dedicada exclusivamente para fins de hedge; e
¢ Nao é permitida a contratacao de derivativos ‘exdticos’ nem ‘alavancados’. A Administracao
entende que esta adequada e alinhada as melhores praticas de mercado a estrutura opera-
cional e de controle internos para garantir o cumprimento das diretrizes da Politica de Riscos
Financeiros e Politica de Risco de Crédito. 1.2.2. Gestao de risco de mercado: Risco de taxa
de juros: Este risco é oriundo da possibilidade de perdas financeiras causadas por flutuacées
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras re-
lativas a empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicacdes financeiras. Desta
forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo
de avaliar a eventual necessidade de contratacao de protecao contra o risco de volatilida-
de dessas taxas. Risco de inflacao: A elevacao das taxas de inflacao e eventuais politicas
anti-inflacionarias adotadas pelo Governo Federal podem acarretar na elevacao das despesas
financeiras relacionadas a empréstimos e financiamentos indexados a indices de precos. A
Companhia busca manter o equilibrio entre os ativos e passivos indexados a indices de precos
de alta correlacao, buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da inflacdo. 1.2.3. Gestao
de risco de liquidez: O risco de liquidez é associado a possibilidade da Companhia nao hon-
rar Com seus COMPromissos nos respectivos vencimentos. A gestao financeira adotada pela
Companhia busca constantemente a mitigacao do risco de liquidez, tendo como principais
pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, ndo concentracao de
vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros. O permanente monitoramento do
fluxo de caixa permite a identificacao de eventuais necessidades de captacao de recursos
com a antecedéncia necessaria para a estruturacao e escolha das melhores fontes. Havendo
sobras de caixa, sao realizadas aplicacoes financeiras para os recursos excedentes, com o ob-
jetivo de preservar e rentabilizar a liquidez da Companhia, de forma que as aplicacoes sejam
alocadas preferencialmente em fundos exclusivos e tenham como diretriz alocar os recursos
em ativos de liquidez didria. A Companhia gerencia o risco de liquidez também mantendo
adequadas reservas de recursos e linhas de crédito aprovadas com algumas das principais
instituicoes financeiras do pais. Adicionalmente, a Companhia acompanha mensalmente, por
meio de indices de liquidez, a capacidade de geracao de caixa da empresa para honrar com
os compromissos assumidos dentro de um periodo de 12 (doze) meses. Os fluxos das obriga-
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c6es da Companhia, por faixa de vencimento, estao sendo apresentados em suas respectivas
notas explicativas. Em destaque para as informacdes de empréstimos e financiamentos (veja
nota 10.2.b). 1.2.4. Gestao de risco de crédito: O risco de crédito refere-se a possibilidade da
Companhia incorrer em perdas financeiras ou econémicas devido ao nao cumprimento de
obrigacdes financeiras ou contratuais de terceiros, como inadimpléncia ou ‘nao performance’
de contrapartes. Risco de crédito de contrapartes comerciais: Oriunda da possibilidade
da Companhia incorrer em perdas resultantes do nao recebimento de valores faturados de
suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco
de inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas a receber de clientes, solicita
garantias e realiza diversas acoes de cobranca em conformidade com a regulamentacao do
setor elétrico. Risco de crédito de instituicdes financeiras: Para as operacdes envolvendo
caixa e equivalentes de caixa, a Companhia segue as disposicoes da sua Politica de Risco de
Crédito que tem como objetivo a mitigacao do risco através da diversificacao junto as insti-
tuicdes financeiras que possuam boa qualidade de crédito. E realizado o acompanhamento
da exposicao com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo
publicados pelas agéncias de rating. O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo
em escala nacional publicados pelas agéncias Moody's, S&P ou Fitch para as principais insti-
tuicoes financeiras com as quais a Companhia mantinha operacdes em aberto em 31 de de-

zembro de 2021.

Ratings de longo prazo em escala nacional Moody's S&P Fitch
Banco do Brasil AA
Banco Itau AA AAA

1.3. Seguros: A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das
atividades desenvolvidas, que sao julgadas suficientes pela Administracdo para salvaguardar
os ativos e negocios de eventuais sinistros. A especificacao por modalidade de risco e data
de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela
Companhia estdo demonstradas a seguir:
Riscos Data da vigéncia Importancia segurada

Seguro Garantia 22/03/2019 a17/12/2024 139.581
Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerencia-
mento de riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Base de preparacao: As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas
e estao apresentadas de acordo com as International Financial Reporting Standards (“IFRS"),
emitidas pelo IASB e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil através do Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprovado pelo Conselho Federal de Contabili-
dade (“CFC"). A Companhia também se utiliza das orientacdes contidas no Manual de Con-
tabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas nao
sao conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis
internacionais. As demonstracoes financeiras foram preparadas com base no custo histori-
co e ajustadas para refletir o valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo. Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e apenas
essas informacdes, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao da Ad-
ministracdo da Companhia. A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela
Administracao da Companhia, em 16 de fevereiro de 2022. 2.2. Moeda funcional e moeda
de apresentacao: A moeda funcional da Companhia é o real brasileiro (R$), que é a moeda de
seu principal ambiente econémico de operacao. As demonstracoes financeiras estao apresen-
tadas em milhares de RS, exceto quando indicado de outra forma. 2.3. Politicas contabeis e
estimativas criticas: As politicas contabeis e estimativas criticas aplicadas a estas demons-
tracoes financeiras estao incluidas nas respectivas notas explicativas, quando relevantes. As
politicas contabeis sao consistentes em todos os exercicios apresentados, exceto pela imple-
mentacdo das novas normas, interpretacao e orientacoes relacionadas na nota 2.5.a. 2.4. Uso
de estimativas e julgamentos: A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso
de estimativas e julgamentos para determinadas operacdes que refletem no reconhecimento
e mensuracao de ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas utilizadas sao baseadas
no historico e outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas periodicamente pela
Administracao. Os resultados reais podem divergir dos valores estimados. As estimativas e
julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparacao destas demonstracées
financeiras estao apresentados nas seguintes notas:
Nota Estimativas e julgamentos significativos
6.1.2 Tributos sobre o lucro diferidos
8 Concessao do servico publico (ativo contratual)
1 Provisao para processos judiciais
15.2  Estimativa de valor justo de ativos financeiros
2.5. Novas normas e interpretacoes vigentes e nao vigentes: Os principais normativos al-
terados, emitidos ou em discussao pelo International Accounting Standards Board ('1ASB’) e pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (‘CPC’) que sao aderentes ao contexto operacional e
financeiro da Companhia sao os seguintes:
a) Alteraces em pronunciamentos contdbeis em vigor:
Norma Descricao da alteracao
IFRS 9/CPC 48, IAS 39/CPC

08; IFRS 7/CPC 40; IFRS 4/
CPC11; e IFRS 16/CPC 06 (R2)

As alteracoes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2021 nao pro-
duziram impactos relevantes nas demonstracdes financeiras.
b) Alteracdo em pronunciamentos com vigéncia a partir de 2022:

Norma Descricao da alteracao

Data de vigéncia

Adicao de novos requisitos de divulgacao
sobre os efeitos trazidos pela reforma da
taxa de juros referenciais (IBOR).

01/01/2021

Data de vigéncia

Especificacdo de quais custos uma empresa deve
incluir ao avaliar se um contrato é oneroso. Os cus-
tos diretamente relacionados ao cumprimento do

1AS 37/CPC 25:
Provisdes, Passivos

Contingentes X : 01/01/2022
,g contrato devem ser considerados nas premissas de 0/
e Ativos N < L.
. fluxo de caixa (Ex.: Custo de mao-de-obra, materiais
Contingentes. . 5 =
e outros gastos ligados a operacao do contrato).
Permitir o reconhecimento de receita e custos dos
IAS 16/CPC 27: . . .
/! valores relacionados com a venda de itens produzi-|  01/01/2022

Ativo Imobilizado.

dos durante a fase de testes do ativo.

Em relacao aos normativos em discussao no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em
exercicio futuro, a Companhia esta acompanhando as discussdes e até o momento nao iden-
tificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.

3. RECEITA LIQUIDA OPERACIONAL

A composicao da receita liquida por natureza e suas deducdes, € conforme quadros a seguir:

2021 2020
Receita de construcao 493.435 322.328
Remuneracao do ativo contratual 57.621 16.170
Total receita bruta 551.056  338.498
(-) Deducdes da receita bruta (50.973) (31.311)
Total receita operacional liquida 500.083 _ 307.187
As deducdes da receita bruta tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

2021 2020

Impostos e contribuicoes

PIS e Cofins diferidos (50.973) (31.311)
Total (50.973) (31.311)

3.1. Politica contabil: A receita é reconhecida quando o controle de cada obrigacao de de-
sempenho é transferido para o cliente e pode ser mensurada de forma confiavel, que ge-
ralmente ocorre no ato da entrega do produto ou quando o servico é prestado. A receita é
mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber por cada obrigacao de
desempenho, considerando quaisquer estimativas de contraprestacdes variaveis, tais como
restituicoes, concessdes de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou ou-
tros itens similares. A receita de construcao de infraestrutura da concessao € reconhecida
ao longo do tempo, de acordo com a satisfacao das respectivas obrigacdes de desempenho
estabelecidos entre o cliente e a Companhia, considerando o atendimento de um dos se-
guintes critérios estabelecidos pela norma: (i) o cliente recebe e consome simultaneamente
os beneficios gerados; (i) a obrigacdo de desempenho cria ou melhora o ativo que o cliente
controla a medida que o ativo é criado ou melhorado; (iii) a obrigacao de desempenho nao
cria um ativo com um uso alternativo para a entidade e a Companhia possui direito executa-
vel ao pagamento pelo desempenho concluido até a data presente. Esta receita corresponde
aos custos de construcao adicionados de uma margem bruta, destinada a cobrir os custos de
gestao ou execucao da construcao dos ativos transmissao de energia elétrica. A receita de
remuneracao reflete o componente de financiamento do ativo contratual e é reconhecida
ao longo do tempo baseado na taxa de remuneracao do ativo contratual. Esta taxa é definida
no inicio do projeto e nao sofre alteracdo ao longo da vida do contrato (Veja nota 9 para mais
informacodes). A Receita Anual Permitida (RAP) é revisada anualmente em funcao da inflacao,
conforme o indice de atualizacao previsto em cada contrato de concessao (IPCA ou IGP-M). A
parcela de reajuste relativa a variacao desses indices é considerada como um componente
de contraprestacao variavel e os efeitos resultantes da aplicacao dos novos valores de RAP
no modelo de célculo do ativo contratual sdo imediatamente reconhecidos no resultado, no
grupo de receita operacional. A Companhia observou as orientacdes do Oficio-Circular n°04,
divulgado pela CVM, na elaboracao das Demonstracées Financeiras de 31 de dezembro de
2021 e 2020, com destaque para a necessidade de atribuicao de margens para o reconheci-
mento das receitas de construcao e de operacao e manutencao da infraestrutura, bem como
para a taxa utilizada para a remuneracao dos contratos de concessao, que deve corresponder
a taxa implicita remanescente de cada projeto, apés a alocacao das margens de construcao
e de operacao e manutencao, com a adocao das seguintes politicas contdbeis: I. Atribuicao
de margens de construcao e de operacao e manutencao no inicio de cada projeto para o re-
conhecimento das respectivas receitas. Il. A remuneracdo do ativo contratual é reconhecida
pela taxa implicita estabelecida no inicio de cada projeto e que é obtida apds a alocacao das
margens de construcao e de operacao. A taxa implicita que remunera o ativo de contrato va-
riaentre 8,5%a.a. e 11,5%a.a. e a taxa interna de retorno utilizada para viabilidade dos projetos
de transmissdo varia entre 16%a.a. e 17%a.a., nominal e antes dos impostos.

4. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

2021
Outras receitas
Custode Custos dos (despesas) gerais e

construcao servicos ___administrativas Total
Pessoal (12.059) (952) (1.244)  (14.255)
Material (168.603) - - (168.603)
Servicos de terceiros (355.140) - (117) (355.257)
Depreciacao e amortizacao - - (64) (64)
Outros (44.515) (6) (144) _ (44.665)
Total custos/despesas (580.317) (958) (1.569) (582.844)

2020

Outras receitas
Custode Custos dos (despesas) gerais e

construcao servicos ___administrativas Total
Pessoal (5.605) (1.397) (1.342) (8.344)
Material (49) - - 49)
Servicos de terceiros (126.302) - (99) (126.401)
Depreciacao e amortizacao - - (55) (55)
Outros (89.442) - (4) _ (89.446)
Total custos/despesas (221.398) (1.397) (1.500) (224.295)

5. RESULTADO FINANCEIRO

2021 2020

Receitas financeiras
Renda de aplicacoes financeiras 5.585 553
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (397) 43)
Atualizacao de depositos judiciais 2 369

Outras receitas financeiras 1
5.201 879
Despesas financeiras
Encargos de divida (4.453) -
Outras despesas financeiras (e (24
(4.469) 24)
Outros resultados financeiros, liquidos
Perdas com variacdes cambiais e marcacao a mercado- Divida (42.912) -
Ganhos com variacoes cambiais e marcacao a mercado - Divida 6.705 -
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (10.767)
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos 39.266 -
Perdas com varia¢cdes cambiais e monetarias 172) 9)
Ganhos com variacoes cambiais e monetarias . 6. 2
(7.874) 7)
Resultado financeiro, liquido (7.142) 848

6. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO E OUTROS TRIBUTOS

6.1. Tributos sobre o lucro: 6.1.1. Reconciliacao dos tributos reconhecidos no resulta-
do: A seguir é apresentada reconciliacao da despesa dos tributos sobre a renda divulgados
e os montantes calculados pela aplicacao das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2021.

2021 2020
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (89.903) 83.740
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislacao - 34% 30.567 (28.471)

Ajustes que afetaram o célculo dos tributos sobre o lucro:
Adicoes (reversoes) de ativos fiscais nao reconhecidos - 23
Tributos sobre o lucro - Diferido 30.567 (28.448)

6.1.2. Tributos diferidos:
IR/CSLL

Ativo 2021 2020
Provisao participacao nos lucros e resultados 2273 1341
Prejuizo fiscal e base negativa 9.905 1.339
Outros 5.520 35
Total diferencas temporarias - ativo 17.698 2.715
Passivo (-)
Margem na construcao e remuneracao do ativo de contrato (16.424) (96.657)
Total diferencas temporarias - passivo (16.424)  (96.657)
Total diferencas temporarias - liquido 1.274 (93.942)
Aliquotade IRe CS 34% 34%
Tributos sobre o lucro diferidos, liquido 433 _ (31.940)
As variacdes dos tributos diferidos passivos sao as seguintes:
2021 2020
Saldo inicial do exercicio 31.940 3.492
Efeitos reconhecidos no resultado (30.567) 28.448
Efeitos reconhecidos nos outros resultados abrangentes (1.806) -

Saldo final do exercicio (433) 31.940
A Administracao considera que os créditos fiscais diferidos ativos serao realizados na propor-
cao darealizacao das provisoes e da resolucao final dos eventos futuros, ambos baseados nas
projecoes baseadas no planejamento estratégico. Em 31 de dezembro de 2021, a expectativa
de realizacao dos ativos fiscais diferidos, reconhecidos, esta apresentada como segue:

Entre 2029 e 2030

Ativo fiscal diferido 6.017

6.1.3. Tributos correntes ativos:

2021 2020
Imposto de renda - IR 1.342 182
Contribuicao social sobre o lucro liquido- CSLL 8 7
Tributo sobre o lucro a recuperar 1.350 189
Circulante 1.350 189
6.2. Outros tributos a recolher:

2021 2020
Imposto sobre circulacao de mercadorias — ICMS 2.647 -
Programa de integracao social - PIS ™ 15.642 6.546
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS ™ 72.057 30.149
Instituto nacional de seguridade social - INSS 167 154
Fundo de garantia por tempo de servico - FGTS 64 45
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 68 35
Outros 765 32
Total outros tributos a recolher 91410 36.961
Circulante 3.747 271
Nao circulante 87.663 36.690

™ Contempla o PIS e COFINS diferidos sobre as receitas de construcao da infraestrutura de
transmissao e da remuneracao do ativo de contrato, que serao realizados até o término do
contrato de concessao.

6.3. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: Os tributos sobre o lu-
cro sao reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transacoes reconhecidas direta-
mente no patrimoénio liquido. Os tributos sobre o lucro sao calculados com base em aliquo-
tas brasileiras e o seu reconhecimento é baseado nas diferencas temporarias entre o valor
contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, e nos prejuizos fiscais apurados. Os
tributos diferidos sobre o lucro ativo e passivo sao compensados quando existir um direito
legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais contra os passivos fiscais e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos tributos sobre o
lucro lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel. Os tribu-
tos diferidos ativos sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras baseiam-se em estudos
técnicos, preparados pela Administracao, que suportam a expectativa de lucros tributaveis
futuros. Esses estudos levam em consideracao a andlise dos resultados futuros, fundamen-
tada por projecdes econdémico-financeiras, elaboradas com base em premissas internas e
em cendrios econdémicos, comerciais e tributdrios que podem sofrer alteracdes no futuro. Os
tributos diferidos passivos sao imediatamente reconhecidos nas demonstracdes financeiras.
b) Estimativas e julgamentos criticos: Julgamentos, estimativas e premissas significativas
sao requeridas para determinar o valor dos impostos diferidos ativos que sao reconhecidos
com base no tempo e nos lucros tributaveis futuros. Os tributos diferidos ativos sao reconhe-
cidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados e podem ser afetados por fatores
incluindo, mas nao limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel projetado, base-
ado no planejamento de producdo e vendas, precos de commodities, custos operacionais e
planejamento de custos de capital; (i) cenarios macroeconémicos; e (iii) comerciais e tributa-
rios. A Companhia também aplica julgamento contabil critico na identificacao de incertezas
sobre posicoes tributarias sobre o lucro, que podem impactar as demonstracoes financeiras.
As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a au-
toridade fiscal nao aceite um determinado tratamento tributario aplicado pela Companhia. A
Companhia estima a probabilidade de aceitacao do tratamento fiscal incerto pela autoridade
fiscal com base em avaliacdes técnicas de seus consultores juridicos, considerando prece-
dentes jurisprudenciais aplicaveis a legislacao tributaria vigente, que podem ser impactados
principalmente por mudancas nas regras fiscais ou decisdes judiciais que alterem a analise
dos fundamentos da incerteza, de tal modo que podem surgir disputas com as autoridades
fiscais em razao da interpretacao das leis e regulamentos aplicaveis.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Equivalentes de caixa sao operacdes de alta liquidez, sem restricao de uso, prontamente con-
versiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor.

2021 2020

Caixa e depositos bancdrios a vista 118 61
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) - 54.007
Fundos de investimento 44,975 4.284
45.093 58.352

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sao
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneracao média
dessas carteiras em 31 de dezembro de 2021 é de 99,3% do CDI (99% em 31 de dezembro de
2020). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os fundos de investimentos sao substancialmente
compostos por aplicacdes em Letras Financeiras do Tesouro e operacdes compromissadas
com lastros em titulos publicos. Estes instrumentos possuem alta liquidez no mercado secun-
dario e estdo sujeitas a um baixo risco de mudanca de valor.

8. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO CONTRATUAL)

Os ativos vinculados a infraestrutura da concessao, cujo direito a contraprestacao esta condi-
cionado a satisfacao de obrigacao de desempenho, sao classificados como Ativos de Contrato
e apresentam a seguinte movimentacao em:

2021 2020

Saldo inicial do exercicio 396.651 52.773
Receita de construcao 493.435 327.708
Remuneracao do ativo contratual 57.621 16.170
Saldo final do exercicio 947.707 __ 396.651
Circulante 7.190 -
Nao circulante 940.517 396.651

Durante o exercicio de 2021 a Companhia efetuou adiantamentos a fornecedores no mon-
tante R$34.415, que serao utilizados na construcao das linhas de transmissao. 8.1. Politica
contabil: O Contrato de Concessao de Servico Publico de Energia Elétrica celebrados entre a
Uniao (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploracao dos ser-
vicos publicos de transmissao pela Companhia e estabelecem que: De acordo com o contrato
de concessao, a Companhia € responsavel por transportar a energia dos centros de geracao
até os pontos de distribuicao. Para cumprir essa responsabilidade, a Companhia possui duas
obrigacoes de desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e operar a infraestrutura de
transmissao. Ao cumprir essas duas obrigacoes de desempenho, a Companhia mantém sua
infraestrutura de transmissao disponivel para os usudrios e em contrapartida recebe uma re-
muneracao denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato
de concessao. Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de
transmissao. Eventuais investimentos nao amortizados geram o direito de indenizacao do
Poder Concedente (quando previsto no contrato de concessao), que recebe toda a infraestru-
tura de transmissao ao final do contrato de concessao. O direito a contraprestacao por bens
e servicos é condicionado ao cumprimento de obrigacées de desempenho e nao somente
a passagem do tempo. Com isso, as contraprestacoes passam a ser classificadas como um
ativo de contrato, e conforme o cumprimento das obrigacdes de desempenho sao subse-
quentemente reclassificados para a contas a receber de clientes. A infraestrutura recebida ou
construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber:
(i) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a RAP durante
o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo ONS conforme
contrato e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede
de transmissao disponibilizada.

9. FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS

2021 2020
Materiais e servicos 171.156 2427
Total 171.156 2.427

A Companhia negociou com alguns fornecedores a alteracdo do prazo de vencimento para
as novas compras de 45 para 150 dias, em média. Para essas novas compras, houve também
alteracao nos precos, indicando um custo financeiro médio de aproximadamente 12,50% a.a.
Nessas circunstancias, alguns fornecedores decidiram descontar seus recebiveis com insti-
tuicdes financeiras antes do vencimento original do titulo, sem que houvesse qualquer obri-
gacao ou coobrigacao da Companhia. Eventuais operacoes entre os fornecedores e as insti-
tuicoes financeiras, ndo alteram os prazos, precos e condi¢oes anteriormente estabelecidos

- com os fornecedores, e, portanto, os saldos continuam a ser classificados como Fornecedores

e contas a pagar a empreiteiros no Balanco Patrimonial e os fluxos de caixa associados sao
incluidos nos fluxos de caixa da atividade operacional ou de investimento. Os juros incorridos
sao reconhecidos como custo de construcao do ativo de contrato. Em 31 de dezembro de
2021, o valor presente dessas operacdes totalizou R$19.065.

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

10.1. Divida liquida: A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a conti-

. nuidade dos seus negocios nolongo prazo, sendo capaz de gerar valor aos seus acionistas, atra-

vés do pagamento de dividendos e ganho de capital. A divida liquida é composta como segue:

2021 2020
Empréstimos bancarios 405.035 -
Empréstimos e financiamentos (nota 10.2(a)) 405.035 -
(+) Instrumentos derivativos de divida (23.176) -
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 7) (45.093) (58.352)
(-) Titulos e valores mobilidrios (8.602) -
Divida liquida 328.164 _ (58.352)

™ No balanc¢o patrimonial a Companhia apresentamos os empréstimos e financiamentos li-
quidos dos depositos em garantias vinculados as dividas. Esta apresentacao melhor represen-
ta essas transacoes em razao da Unica forma de realizacao desses fundos exclusivos serem
para amortizacao dessas dividas

10.2. Empréstimos e financiamentos: As dividas da Companhia sao compostas por recur-
sos captados, principalmente, através de empréstimos bancdrios, principalmente denomi-
nadas em Real brasileiro (“R$") e Dolar norte-americano (“US$"). As dividas sao inicialmente
registradas pelo valor justo, que normalmente reflete o valor recebido, liquido dos custos de
transacao (custos diretos de emissao) e dos eventuais pagamentos. Subsequentemente, as
dividas sao reconhecidas pelo: i) custo amortizado; ou ii) valor justo por meio do resultado. A
Companhia contratou derivativos para proteger a exposicao as variacoes dos fluxos de caixa
das dividas denominadas em moeda estrangeira da Companhia, consequentemente mitigan-
do substancialmente o risco de exposicao cambial.

a) Saldos dos contratos por moeda e modalidade de taxa de juros:

2021
Denominados em R$
Indexados a taxas flutuantes 67.265
67.265
Denominados em US$
Indexados a taxas fixas 337.770
337.770
405.035
Circulante 405.035
b) Reconciliacao da divida com o fluxo de caixa e outras movimentacées:
2021
Saldo inicial do exercicio -
Efeito no fluxo caixa:
Captacoes 365.000
Efeito nao caixa:
Encargos incorridos 3.828
Variacao cambial _ 36.207
Saldo final do exercicio 405.035

©) Politica contabil: Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
liquido dos custos de transacao incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenca
entre o valor captado (liquido dos custos da transacao) e o valor de liquidacao, é reconhecida
no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o
método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao do empréstimo sao reconhecidas
como custos da transacao. 10.3. Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia esta
exposta a uma série de riscos decorrentes de suas operacdes, incluindo riscos relacionados
as taxas cambiais, taxas de juros e indices de precos. Como parte de sua estratégia de gestao
de riscos a Companhia utiliza swaps, contratos a termo, opcoes e outros derivativos com o
objetivo de protecao econémica e financeira. As consideracdes gerais da estratégia de gestao
de risco estao expostas na nota 15.7.

a) Ativo (passivo) dos derivativos no balanco patrimonial: 2021
Contratados para protecao de dividas:

Swap de moeda — USS vs RS 23.166
Contratados para protecao de outras operacoes:

Risco de cambio - Produtos e servicos 10
Exposicao liquida 23.176
Ativo circulante 23.174

Ativo nao circulante 2
A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos contratados para fins de protecéo,
designados para contabilidade de hedge (“hedge accounting’), conforme demonstrado abaixo:

2021
Derivativos designados para contabilidade de hedge - fluxo de caixa
Contratados para protecao de dividas 23.166
Contratados para protecao de outras operacoes 10
23.176
b) Efeitos dos derivativos no resultado, fluxo de caixa e outros resultados abrangentes
2021
Protecao
Protecaode de outras
dividas _operacées _ Total
Saldo inicial - - -
Ganho (perda) reconhecido no resultado 28.499 - 28499
Liquidacao financeira entradas (saidas) - 9 9
Ganho (perda) reconhecido no resultado abrangente (5.333) 19 _(5.314)
Saldo final 23.166 10 23.176
Ganho (perda) reconhecido no resultado
Resultado financeiro, liquido 28.499 - 28499

10.4. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: Os instrumentos finan-
ceiros derivativos sao reconhecidos como ativos ou passivos no balan¢o patrimonial e men-
surados a valor justo. Mudancas no valor justo dos derivativos sao registradas no resultado,
exceto se forem designados como hedge accounting e derivativos utilizados para compra/
venda de participacdo de acionistas nao controladores. As transacdes de derivativos que
nao sao qualificados como hedge accounting sao classificados e apresentados como hedge
econémico, ja que a Companhia utiliza instrumentos derivativos na gestao dos seus riscos
financeiros como uma forma de mitigar esses riscos. A Companhia documenta no inicio da
operacao de hedge accounting, a relacao entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos
por hedge, com o objetivo da gestao de risco e a estratégia para a realizacao de operacdes de
hedge. A Companhia documenta sua avaliacao, tanto no inicio quanto de forma continua, de
que os derivativos usados nas operacoes de hedge sao altamente eficazes. As variacdes no
valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo de cai-
xa tém seu componente eficaz reconhecido no patriménio liquido e o componente ineficaz
registrado no resultado do exercicio. Os valores registrados no patrimoénio liquido somente
sao transferidos para resultado do exercicio em conta apropriada (custo, despesa operacio-
nal ou despesa financeira), quando o item protegido for efetivamente realizado. Os custos
do instrumento de hedge sao reconhecidos dentro do patriménio liquido. b) Estimativa e
julgamentos criticos: O valor justo de instrumentos financeiros derivativos nao negociados
em mercado ativo é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A Companhia usa
seu julgamento para escolher os diversos métodos. Premissas sao baseadas nas condicoes de
mercado existentes na data do balanco. As premissas de avaliacao dos derivativos e andlise
do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administracao esta
apresentada nas notas 15.3 e 15.8 , respectivamente.

11. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

2021 2020

Provisao para processos judiciais civeis 90.248 49.329
90.248 49.329

Nao circulante 90.248 49.329

11.1. Provisdes para processos judiciais, passivos contingentes e depositos judiciais:
a) Provisao para processos judiciais: A Companhia é parte envolvida em acées civeis na
esfera administrativa e judicial, relacionadas a processos de indenizacao fundiaria, decorren-
tes de divergéncias entre o valor de avaliacao da Companhia e o pleiteado pelo proprietario
doimovel. As provisdes para as perdas decorrentes dessas acdes sao estimadas e atualizadas
pela Companhia, amparadas pela opiniao de consultores legais.

Os processos judiciais provisionados estao apresentados a seguir:

Civeis
2021 2020
Saldo inicial do exercicio 49.329 5.937
Adicdes e reversoes, liquidas 26.262 39.860
Atualizacées monetarias 14.657 3.532
Saldo final do exercicio _90.248  49.329

b) Passivos contingentes: Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais
nao provisionados, uma vez que constituem obrigacdes presentes cuja saida de recursos nao
é provavel, baseado nos pareceres juridicos. Os passivos contingentes sao apresentados a
seguir:

2021 2020
Processos fiscais (i) 10 10
10 10

Os processos relevantes cuja probabilidade de perda € considerada possivel sao conforme
segue: (i) Processos fiscais: Referem-se as acdes tributdrias para discutir a exigéncia de dife-
rencial de aliquota do ICMS para aquisicoes interestaduais de mercadorias destinadas ao ativo
imobilizado e ao uso e consumo. Os valores foram atualizados monetariamente pela variacao
da taxa SELIC. ¢) Depositos judiciais: Os depdsitos judiciais sao apresentados de acordo com
a natureza das correspondentes causas e estao correlacionados a processos provisionados.

2021 2020

Processos civeis 73.820 45.650
Processos fiscais 34 -
73.854 45.650

11.2. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: As provisdes sao reco-
nhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacao presente como resultado de evento
passado; (ii) é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos
sera necessdria para liquidar a obrigacao, e (iii) o valor da obrigacao possa ser estimado de for-
ma confidvel. Os ativos e passivos contingentes nao sao reconhecidos. Passivos contingentes
sao objeto de divulgacao em notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos
for possivel, inclusive aqueles cujos valores ndo possam ser estimados. Ja os ativos contin-
gentes sao objeto de divulgacao em notas explicativas quando a entrada de beneficios econ6-
micos for tida como provavel. b) Estimativas e julgamentos criticos: Os processos judiciais
sao contingentes por natureza, ou seja, serao resolvidos quando um ou mais eventos futuros
ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou nao de tais eventos nao depende da atu-
acao da Companbhia e incertezas no ambiente legal envolve o exercicio de estimativas e julga-
mentos significativos da Administracao quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.
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12. OUTROS PASSIVOS

2021 2020
Caucao em garantia 2.722 859
Compartilhamento de pessoal (nota 14) 101 112
Taxas e custas processuais 8 23
Outros passivos 50 22

2.881 1.016
Circulante 275 150
Nao circulante 2.606 866

13. PATRIMONIO LIQUIDO

13.1. Capital social: O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2021 é de R$364.502
(R$281.653 em 31 de dezembro de 2020), sendo R$455.175 subscrito e R$90.673 a integralizar,
dividido em 455.174.998 acdes ordindrias (em 31 de dezembro de 2021 e 2020), todas homina-
tivas, escriturais e sem valor nominal, como segue:

Lote de mil ac6es

Acionista Qtde. % RS
Neoenergia S.A. 455.175 100% 364.502
Total 455.175 100% 364.502

13.2. Lucro por acao e remuneracao do acionista: a) Lucro por acao: Os valores do lucro
basico e diluido por acdo sao os seguintes:

2021 2020
(Prejuizo) lucro do exercicio (59.336) 55.292
Média ponderada de acées em poder do acionista 455.175 291.386

(Prejuizo) lucro basico e diluido por acao -R$ (0,13) 0,19
b) Remuneracao ao acionista: O Estatuto Social da Companhia determina a remuneracao
minima de 25% do lucro liquido, apds os ajustes de acordo com as prescricoes legais do Brasil.
A remuneracao ao acionista se da sob a forma de dividendos, baseado nos limites definidos
em lei e no estatuto social da Companhia. A proposta de remuneracao ao acionista da Compa-
nhia foi calculada da seguinte forma:

2021 2020
(Prejuizo) lucro do exercicio (59.336) 55.292
Reserva legal - (2.765)
(Prejuizo) lucro liquido ajustado (59.336) 52.527
Destinacao para absorcao de reserva de lucros a realizar 59.336 (52.527)

(Prejuizo) lucro liquido a distribuir - -
13.3. Reservas de lucros: a) Reserva legal: Constitui uma exigéncia legal para retencao de
5% do lucro liquido anual apurado até o limite de 20% do capital social. A reserva s6 pode ser
utilizada para absorver prejuizos ou para aumento de capital. b) Reserva de lucros a reali-
zar: Possui como finalidade reter parcela do lucro liquido do exercicio nao realizada em caixa
ou equivalente de caixa e que exceda a perspectiva estratégica da Companhia de distribui-
cao de montantes a pagar aos acionistas. 13.4. Politica contabil: O Capital social representa
valores recebidos do acionista e também aqueles gerados pela Companhia que foram for-
malmente incorporados através de reservas de lucros. O capital social esta representado por
acoes ordinarias. As acdes ordindrias sao classificadas como instrumentos de patrimonio por
nao exporem a Companhia a obrigacao de entregar caixa ou outros instrumentos financei-
ros e deixarem os detentores desses instrumentos (acionistas) expostos as variabilidades dos
resultados e fluxos de caixa gerados pela Companhia. Os gastos incrementais diretamente
atribuiveis a emissao de acoes sao apresentados como deducao do patriménio liquido, como
transacdes de capital, liquido de efeitos tributarios. A remuneracao aos acionistas é reconheci-
da como passivo nas demonstracdes financeiras da Companhia, com base no estatuto social.
Qualquer valor acima da remuneracao minima obrigatdria aprovada no estatuto social, so-
mente sera reconhecido no passivo circulante na data em que for aprovado pelos acionistas.

14. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia sao os acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-
-chave da administracao da Companhia. As principais transacdes comerciais com os acio-
nistas e suas empresas ligadas reconhecidas como contas a receber e/ou contas a pagar e
respectivas receitas e/ou custos/despesas estao relacionadas aos: (i) contratos de servicos
administrativos e (ii) contratos de O&M. As informacdes sobre transacées com partes relacio-
nadas e os efeitos nas demonstracdes financeiras sao apresentados abaixo:

14.1. Saldo em aberto com partes relacionadas:

Neoenergia e suas

subsidiarias
2021 2020
Ativo
Compartilhamento de pessoal 19 1.199
19 1.199
Passivo
Fornecedores e contas a pagar 307 -
Compartilhamento de pessoal 101 112
408 112
14.2. Transacoes com partes relacionadas:
2021 2020
Subsidiarias  Subsidiarias

Neoenergia ___Neoenergia
Resultado do exercicio
Despesas gerais e administrativas (a) (254) 2.072
(254) 2.072
As principais transacoes com partes relacionadas referem-se a: a) Contrato de compartilha-
mento de recursos humanos entre as empresas do grupo Neoenergia, com vigéncia a partir
de 7 de agosto de 2020. 14.3. Remuneracao da administracao (Pessoal-chave): Em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 nao houve remuneracao dos administradores da Companhia.

15. CLASSIFICACAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

15.1. Classificacao e mensuracao dos instrumentos financeiros

A Companbhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de neg6cio
e finalidade para qual foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estao classificados e
mensurados como segue:

2021 2020
CA _VJORA VJR CA VJR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 118 - 44975 54.068 4.284
Titulos e valores mobiliarios 8.602 - -
Instrumentos financeiros derivativos - 23176 - - -
Outros ativos financeiros 19 - - 1199 -
8.739 23.176 _44.975 _55.267 _ 4.284
Passivos financeiros
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros 171.156 - - 2427 -
Empréstimos e financiamentos 405.035 - - - -
Outros passivos financeiros 11.910 - -_36.759 -
588.101 - -_39.186 -

CA - Custo amortizado; VJORA - Valor justo por meio dos outros resultados abrangentes; VJR
—Valor justo por meio do resultado.

15.2. Estimativa do valor justo: Para mensuracao e determinacao do valor justo, a Compa-
nhia utiliza varios métodos incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de
forma a estimar o valor que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo
ou passivo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sao classificados e divul-
gados de acordo com os niveis a seguir: Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em merca-
dos ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estiao acessiveis na data de
mensuracao; Nivel 2 -Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos; e Nivel 3 — Ativos e passivos cujos precos nao existem ou que
esses precos ou técnicas de avaliacao sao amparados por um mercado pequeno ou inexisten-
te, nao observavel ou iliquido. A andlise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes
da estimativa da Administracao esta apresentada na nota 15.8 —andlise de sensibilidade. 15.3.
Instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo (“VJR” ou “VJORA"): O nivel de
mensuracao dos ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo estdo demons-
trados como segue:

2021 2020
Nivel 2 Nivel 2
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 44975 4.284
Instrumentos financeiros derivativos 23.176 -
68.151 4.284

Nao houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuracao de valor
justo. 15.4. Instrumentos financeiros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA"): Os
instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude do ciclo de longo
prazo para realizacado, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo de-
monstramos o valor justo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.
2021

Estimativa de

Saldo contdbil __justo (nivel 2)

Empréstimos e financiamentos 405.035 385.217
Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equiva-
lentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e ativos e passi-
vos financeiros setoriais sao iguais aos montantes mensurados ao custo amortizado (saldo
contabil). 15.5. Politica contabil: A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros
que sao reconhecidos inicialmente a valor justo e subsequentemente mensurados, de acordo
com as seguintes categorias: (i) Ativos financeiros: Ativos financeiros sao geralmente classifi-
cados como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no modelo de negécios
da entidade para a gestao dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa
contratual do ativo financeiro, conforme segue: » Custo amortizado (CA): ativo financeiro cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento de principal e juros sobre o principal
em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber
seus fluxos de caixa contratuais; ¢ Valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA): ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual
resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas
e, cujo modelo de negocios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do
ativo quanto sua venda; e ¢ Valor justo por meio do resultado (VJR): todos os demais ativos
financeiros. Esta categoria geralmente inclui instrumentos financeiros derivativos. Os instru-
mentos mensurados pelo CA e VJR estao suscetiveis ao reconhecimento das perdas de crédi-
tos esperados. De modo geral, as perdas de crédito esperadas dos instrumentos financeiros
oriundos das operacées da Companhia (ex: Contas a receber) sao mensurados pelo método
simplificado, a partir de uma matriz de provisao que a pondera as caracteristicas dos ins-
trumentos, idade do titulo, histéricos de perdas e expectativa de perdas futuras. (i) Passivo
financeiro: Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos
custos de transacao incorridos e sao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
(exceto em determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao
valor justo por meio do resultado) e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos.
Qualquer diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da transacao) e o valor de li-
quidacao, é reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam
em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao
do empréstimo sao reconhecidas como custos da transacao. 15.6. Métodos e técnicas de
avaliacao: Os empréstimos alocados no nivel 2 sao baseados na abordagem de resultado
e o valor justo, na divida indexada por taxa fixa, € determinado a partir do fluxo de caixa
descontado utilizando a curva dos titulos da Companhia. 15.7. Informacées complemen-
tares sobre os instrumentos derivativos: Em 31 de dezembro de 2021 nao havia valor de
margem depositado referente a posicdes com instrumentos financeiros derivativos. A Com-
panhia possui instrumentos financeiros derivativos com objetivo de protecao econémica e
financeira contra o risco de alteracao nas taxas de cambio e de juros. Os principais instrumen-
tos utilizados sao swaps e Non-Deliverable Forwards (NDF). Todas as operacdes de derivativos
dos programas de hedge da Companhia estao detalhadas nos quadros a seguir, que incluem
informacodes sobre tipo de instrumento, valor de referéncia, vencimento, valor justo incluindo
risco de crédito e valores a receber ou a pagar. Com o objetivo de avaliar a relacao econémica
entre o item protegido e o instrumento de hedge, a Companhia adota metodologia de teste de
efetividade prospectivo através dos termos criticos do objeto e dos derivativos contratados,
com o intuito de concluir se ha a expectativa de que mudancas nos fluxos de caixa do item
objeto de hedge e do instrumento de hedge possam ser compensados mutuamente. Progra-
ma de hedge dos empréstimos e financiamentos em Délar: Com o objetivo de protecao
economica e financeira, a Companhia contrata operacoes de swap para converter para RS as
dividas e empréstimos denominados em USS. Nestes swaps, a Companhia assume posicao

passiva em RS atrelado ao CDI e posicao ativa em USS atrelado a taxas fixas ou flutuantes
(Libor). Os programas abaixo sao classificados de acordo com os critérios contabeis de hedge
mensurados a fluxo de caixa:

Efeito acumulado Valor

Valor de Valor areceber/recebidooua
referéncia justo pagar/pago
Vencimento

Swap USS$ pré vs R$ pos 2021 (Ano) 2021 2021
Empresa

Ativo US$ 60.568 2021 - 2022 333.958 333.958

Passivo R$ 309.499 (310.792) (310.792)

Risco de crédito liquido 23.166 23.166

Programa de hedge para desembolsos em Euro: Com o objetivo de reduzir a volatilida-
de do fluxo de caixa oriunda de variacao cambial do RS frente ao Euro, a Companhia pode
contratar operacoes via NDF para mitigar a exposicao cambial originada por desembolsos
denominados ou indexados ao Euro. Este programa é designado para contabilidade de hedge
e classificados como hedge de fluxo de caixa, portanto mensurados ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes:

Efeito acumulado Valor

Valor de Valor areceber/recebidooua
referéncia justo pagar/pago
Vencimento
NDF 2021 (Ano) 2021 2021
Desembolso EUR Empresa
Termo €26 2021 - 2022 10 10
Liquido 10 10

15.8. Andlise de sensibilidade: A analise de sensibilidade estima o valor potencial dos ins-
trumentos em cendrios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de mercado que
impactam cada uma das posicoes, mantendo-se todas as outras variaveis constantes. - Ce-
nario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte, con-
siderando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em 31 de
dezembro de 2021. - Cenario II: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracao de
25% nas variaveis de risco associadas. - Cendrio Ill: Estimativa do valor justo considerando
uma deterioracao de 50% nas variaveis de risco associadas. Como 100% das dividas em moeda
estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de variacao da taxa de cambio é irrelevante,
conforme demonstrado no quadro a seguir:

Exposicao Impacto

(Saldo/ Impacto Cenario

Operacao Moeda Risco Nocional) Cenadrio (1) am
Divida em Dolar Doélar (US$) Alta do Dolar (337.770) (84.444) (168.886)
Swap Ponta Ativa em Dolar Queda do Délar 333.958 83.491 _ 166.981
Exposicao liquida (3.812) (953) (1.905)

Para os desembolsos em moeda estrangeira em contratos nao divida sao adotadas as estra-
tégias de protecao a seguir, sendo apresentados na tabela os impactos relativos aos cenarios
reproduzidos para a variacao cambial sobre o derivativo e correspondente impacto em cada
cenario para o item protegido. Desta forma, observamos o efeito de eliminacao e/ou reducao
da exposicao cambial liquida através da estratégia de hedge:

Exposicao Impacto

(Saldo/ Impacto Cendrio

Operacito ~  Moeda Risco _Nocional) Cenario() (i)
Item protegido: parte de

desembolsos em EUR Euro(€) Alta do Euro ar1n a1 81

NDF Queda do Euro 171 (41) 81)

Exposicao - - -

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variacao das taxas de juros que podera
ser reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cena-
rios apresentados abaixo:

Exposicao Impacto Impacto

Taxano (Saldo/ Cendrio Cendrio Cendrio

Operacao Indexador __ Risco __exercicio Nocional) Provavel an am
Ativos

financeiros
Aplicacoes

financeiras Queda do

em CDI CDI CDI 9,15% 53.577 4894 (1.224) (2.447)
Passivos

financeiros
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 915%  (67.265)  (6.742) (1.686) (3.371)
Swaps Dolar

x CDI (Ponta

Passiva) CDI Altado CDI 915% (310.792) (31.151) (7.788) (15.576)

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 19 de janeiro de 2022 foi aprovado aumento de capital social subscrito na Companhia em
até R$262.425, mediante a emissao de até 262.424.503 novas acdes, sendo que sua integrali-
zacao sera realizada até 31 de dezembro de 2023.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros e Diretores da

Neoenergia Vale do Itajai Transmissao de Energia S.A.

Campinas - SP

Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras daNeoenergia Vale do Itajai Transmissao
de Energia S.A. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas
e outras informacoes elucidativas. Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima
referidasapresentamadequadamente, emtodos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Neoenergia Vale do Itajai Transmissao de Energia S.A. em 31 de dezembro de
2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
dos auditores: A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes
que compreendem o Relatério da Administracao. Nossa opiniao sobre as demonstracoes
financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracao e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracoes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes

financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que
ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao
pelas demonstracées financeiras: A administracdo é responsavel pela elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracado das demonstracées financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes. Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstracées financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos

procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacoes falsasintencionais.- Obtemos entendimento dos controlesinternos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nado, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia. - Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgacées feitas pela administracao. - Concluimos
sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes e
se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdao adequada. Comunicamo-nos
com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Campinas, 17 de fevereiro de 2022
KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP-027612/F
Thiago Rodrigues de Oliveira m
Contador CRC 1SP259468/0-7
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