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Merrill Lynch S.A. C.T.V.M.

CNPJ n° 02.670.590/0001-95

Senhores clientes e acionistas.

A Administracdo da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Corretora”) submete a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras
referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2021, as quais
foram elaboradas em conformidade com as normas legais e estatutarias vigentes.
As praticas contabeis adotadas para o registro das operacgdes e para a elaboragéo
destas Demonstragdes Financeiras estéo alinhadas a Lei das Sociedades por A¢des,
associadas as normas do Banco Central do Brasil (“Bacen”), consubstanciadas no

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(em milhares de Reais)

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”).

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Corretora registrou
Lucro Liquido de R$ 77.067 mil, correspondente a R$ 6,04 por acdo e rentabilidade
sobre o Patriménio Liquido médio de 18,94%.

A Corretora adota a apuracdo dos limites operacionais e de Basiléia tomando
como base os dados consolidados do Conglomerado Prudencial Bank of America
(“Conglomerado”). Em 31 de dezembro de 2021, o indice de Basiléia do Conglomerado,
apurado de acordo com a regulamentagdo em vigor, é de 19,37%.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO )
DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (em milhares de Reais)

O Conglomerado possui areas de risco especificas, independentes das areas de
negocios, para administragéo dos diversos riscos existentes. Conforme determinado
pelas regras vigentes do Banco Central, as estruturas que regem as atividades de
gerenciamento de riscos e de capital do Conglomerado estao publicadas em diretorio
de acesso publico, disponivel no endereco: http://www.merrilllynch-brasil.com.br/.

Sao Paulo, 28 de margo de 2022.
A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE )
DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (em milhares de Reais)

2021 2020 2° semestre 2021 2020 2° semestre 2021 2020
A'_I'IVO Receitas de intermediacao Lucro liquido do periodo/exercicio 33.336 77.067 87.846
Circulante 1468209  _1.300.232 ;5 c6irg 14072 19.058 9.040 Ativos financeiros disponiveis
Disponibilidades (Nota 4) 267 262 P ara a venda 360 490 142
Instrumentos financeiros 1451499 _1.283087 (Perdas)liquidas com para e -

S U ) . f ] f Variagdo de valor justo (Nota 5) 601 817 237
Aplicagbes em depositos interfinanceiros  (Nota 4) 497.486 405.712  instrumentos financeiros (959) (788) (152) Efeito tributario (241) (327) (95)
Negociagbes e intermediagao de valores (Nota 6) 933.202 854.578 Resultado da intermediacao Beneficios a empregados 120 120 )
Disponiveis para venda (Nota 5) 18.315 17.498  financeira (Nota 13) 13.113 18.270 8.888 Variacao de valor justo (Nota 11) 108 108 }
Outros ativos financeiros (Nota 7) 2.496 5.299 : : PSR

Al S Receita de tarifas e Efeito tributario (78) (78) -
ivos fiscais correntes (Nota 10) 15.113 15.902 L
Outros ativos (Nota 8) 1.330 981 comissoes (Nota 14) 137.412 288.014 284.176  Total de outros resultados
N3o circulante 44.757 37.923 Receitas operacionais 150.525  306.284 293.064 abrangentes 480 610 142
Realizavel a longo prazo 44.757 37.923 Despesas de pessoal (Nota 15) (41.447) (75.683) (66.709) Total do resultado abrangente 33.816 77.677 87.988
Ativos f|st_:a|s diferidos (ota 10) 25.597 19150 Desp.esa_s de tarifas e As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das
Outros ativos (Nota 8) 19.160 18.778  omissdes (3.070) (5.535) (3.009) Hstra !
Total ativo 1.512.966 1.338.155 demonstragoes financeiras.
PASSIVO utras despesas .
Circulante 1.055.955 960019 ~ administrativas (Nota 16) (42.535)  (74613)  (0410) b SEMESTRE EKJN[;%NESJ R¢%/é%gg§MFé.gg%sé gEz?g)g?)s EXERCICIOS
Negociages e intermediagéo de valores  (Nota 6) 933.870 853.298 Outras receitas (despesas) FINDOS EM 31 DE DEZEM:SBRO DE 2021 E DE 2023 s )
Obrigagbes fiscais correntes (Nota 10) 69.430 67.731 operacionais (Nota 17) (13.303) (27.418) (26.778)
Outros passivos (Nota 11) 52.655 38.990  Lucro liquido antes da 2° semestre 2021 2020
Nao circulante ( ) 19.072 18.540  yriputacso 50.170 123.035 136.152 Fluxos de caixa provenientes
Provisdes Nota 9 14.941 14.653 das atividades operacionais: 71.384 91.779 117.189
Obrigacbes fiscais diferidas (Nota 10) 3.987 3.426 Imposto’ so-bre a rendz-f (Nota 10) (16.834) __ (45.968) (48.306) Lucro liquido ajusptado do
Outros passivos (Nota 11) 144 461  Lucro liquido do periodo/ periodo/exercicio 22.428  70.963 80.423
Totql passivo 1.075.027 978.559  exercicio 33.336 77.067 87.846 Lucro liquido do periodo/exercicio 33.336 77.067 87.846
Capital social 354.159 121.317 | ycro por agéo em reais Ajustes ao lucro liquido:
Doservas de luoros brangenies 80,028 238187 Lucro basico e diluido Créditos tributérios ~ (Nota 10) (11.093)  (6.447)  (7.796)
Total patriménio liquido (Nota12) __437.939 350506 POr acdo 2,61 6,04 6,89 g{)"r‘l’;"g‘ﬁg;‘é‘:\rlz%‘:f);ltg:;'a's ((,'jgtt:‘ 11(1); (gg) (;;?) oo
Total passivo e patriménio liquido 1.512.966 1.338.155 Quantidade de agGes 12.756.775 12.756.775 12.756.775 Atualizagéo depositos judiciais  (Nota 8) ©71) (387) (303)
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das Provisdo de contingéncias e
demonstragoes financeiras. demonstragdes financeiras. obrigacdes legais (Nota 9) 202 288 226
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO V&'ﬁ::tg)e dit'iﬁ;sr:m':sts's‘ms 48956 __ 20816 __36.766
DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (em milhares de Reais) X ) . P
financeiros disponiveis para
Outros resultados avenda (601) (817) (406)
Capital social Reserva de lucros abrangentes (Aumento)/Reducao de outros
Lucros Ativos  Beneficios ativos financeiros 106.250 (75.821)  (200.296)
Aumento acumu- disponiveis a empre- (Aumento)/Reducéo de outros
Capital de capital Legal _Estatutaria lados _para venda gados Total ativos (9.286) 440 (8.030)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 121.317 - 24.264 147.988 - - - 293.569 Impostos de renda e contribuicdo
Lucro liquido do exercicio - - - - 87.846 - - 87.846 social pagos (55.012) (100.552) (29.695)
Juros sobre capital proprio Aumento/(Redugéo) de outros
(R$ 1,08 por acao) (Nota 12) - - - - (13.742) - - (13.742) passivos financeiros (103.640) 80.572 195.614
Dividendos (R$ 0,64 por agdo) (Nota 12) - - - - (8.219) - - (8.219)  Aumento de outros passivos 111.245  116.994 79.579
Reservas estatutarias - - - 65.885 (65.885) - - - Fluxos de caixa provenientes
Marcag@o a mercado de ativos das atividades de financiamento: - - (13.742)
financeiros disponiveis para a venda - - - - - 142 - 142 Juros sobre capital proprio pagos R - (13.742)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 121.317 - 24.264 213.873 - 142 - 359.596  Aumento de caixa e equivalentes
Lucro liquido do exercicio - - = - 77.067 - = 77.067  de caixa 71.384 91.779 103.447
Reservalegal (Nota 12) : : £l : (3.853) - - *No inicio do periodo/exercicio 426369 405974 302527
ﬁﬁrf::';?b‘rj: g:;'tt:l'préprio (Nota 12)  222.092 10.750 . (222.092) . - - 10750 No fim do periodo/exercicio  (Nota 4) 497.753 _ 497.753 _ 405.974
(RS 1,12 por acao) (Nota 12) : - - : (e - - (14.333) A:q"J?v':E:{Z?'SZ caixa 71.384 91779 _ 103.447
Dividendos (R$ 0,31 por acéo) (Nota 12) - - - - (3.970) - - (3.970) Dividend \ 3'970 3'970 8.219
Aumento de reserva - dividendos (Nota 12) - = - 8.219 - - - 8.219 PRI B [Pl s (3.970) (3.970) (8:219)
Reservas estatutarias (Nota 12) a - - 54.911 (54.911) - - o As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das
Marcagdo a mercado de ativos demonstragbes financeiras.
financeiros disponiveis para a venda (Nota 5) - - - - - 490 - 490
Beneficios a empregados (Nota 11) - - - - - - 120 120 fundamentada em estudo técnico. Considerando as perspectivas de realizagdo
Saldos em 31 de dezembro de 2021 343.409 10.750 28.117 54.911 - 632 120 437.939 dos ativos fiscais diferidos, em 31 de dezembro de 2021 a Corretora manteve
Saldos em 30 de junho-dé 2021 121.317 _ 222.092 24.264 - 43.731 272 BN - otado: (i) crédito tributario de IRPJ comegiSRRBIRNNOMInal de 25% sobre os
Lucro liquido do pesidls — e . = 33336 = - =~ 33336 ajgstes temporarios a serem reallza(_ios; e (ii) credllto_ tributario relativo a CSLL com a
Reserva legal (Nota 12) - - 3.853 - (3:853) ) _ 7" aliquota nominal de 15% sobre os ajustes temporarios.
Aumento de Capital e reserva As despesa§ do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sdo re:conhecidaslna
estatutaria (Nota 12) 202 092 (211.342) B B _ _ _ 10.750 d_emonstragao do re_sulnta_do,'exgeto quando resulta de uma tr_ansggao reconhec!da
Juros sobre capital proprio dlreta,mente no_paﬂtrl_mo,nlo_ liquido, sendo nesse caso, o efeito fiscal reconhecido
(R$ 1,12 por ac&o) (Nota42) - - - . (14.333) - - (14.333) tambem Do > ,
Dividendos (R$ 0,31 por ag&o) (Nota 12) . R R _ (3.970) i R (3.970) Os ativos e passivos flgcals dlferldos_ reconhe_mdos sdo reavalla_dos na data de_ cada
Reservas estatutarias (Nota 12) . _ _ 54.911 (54.911) _ _ _" balango patrimonial a fim de determ|~nar se aana_ emstem, realizando-se os ajustes
Marcacao a mercado de ativos adequados com base nas constatacdes das analises realizadas.
financeiros disponiveis para a venda (Nota 5) - - - - - 360 - 360 2.8. Beneficios a empregados
Beneficios a empregados (Nota 11) - - - - - - 120 120 Trata-se de beneficios concedidos a empregados por meio de planos ou acordos
Saldos em 31 de dezembro de 2021 343.409 10.750 28.117 54.911 - 632 120 437.939 formais, bem como por meio de disposicbes legais, ou setoriais, os quais exigem
com que a Corretora contribua por forma de beneficios aos seus empregados. Entre
As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracées financeiras. 0s beneficios estao:
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 a) Beneficios de curto prazo: salarios, férias remuneradas, seguridade social,

previdéncia privada, participacdes nos resultados e bénus e beneficios ndo
monetarios como planos de salde e seguro de vida para os empregados
atuais. Os custos dos servicos correntes e dos beneficios de curto prazo séo
reconhecidos no resultado do periodo.

Beneficios p6s-emprego: aposentadoria e outros beneficios como assisténcia
saude pos-emprego.

A Corretora avalia como plano de beneficio definido, seus beneficios pds-emprego,
e seu valor é obtido por meio de célculos atuariais que utilizam uma série de
premissas. Entre as premissas usadas na determinagao do custo liquido esta a taxa
de desconto. Quaisquer mudangas nessas premissas afetardo o valor contabil das
obrigagoes.

O custo do servigo corrente e os juros sobre o beneficio definido séo reconhecidos
no resultado do periodo e as remensuragdes do beneficio definido, principalmente

(em milhares de Reais)

1. INFORMAGOES GERAIS

A Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Corretora”) foi
constituida em 25 de maio de 1998, sob a forma de sociedade por acdes, tendo
por objeto social a pratica de operacdes ativas, passivas e acessorias inerentes as
corretoras de titulos e valores mobiliarios.

A Corretora é constituida sob a forma de sociedade por acdes e domiciliada no
Brasil, sendo controlada diretamente pela BofAML EMEA Holdings 2 Limited,
sociedade constituida em Jersey e indiretamente pelo Bank of America Corporation
(controladora final do Grupo), com sede nos Estados Unidos da América. A Corretora
esté localizado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, na cidade de S&o Paulo.
As demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de

desempenhados pela prépria instituicdo, contrapartes, entidades controladas e
fornecedores ou prestadores de servicos e passa a vigorar a partir do segundo
semestre de 2022; b)

» Resolugdo CMN 4.966/21: dispGe Sobre 0s conceitos e critérios contabeis aplicaveis
a instrumentos financeiros, bem como para designacdo e o reconhecimento
das relagbes de protecdo (contabilidade de hedge) e reformula os conceitos e
critérios para a proviséo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
pelas instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Bacen. Adicionalmente
é requerido as instituicoes a elaboragao de um plano de implementacéo dos novos
requerimentos desta resolucao e, um resumo deste plano.-deve ser divulgados
nas notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022;

2021 foram autorizadas para divulgacdo pelo Comité de Auditoria em 25 de

marcgo de 2022 e pela Diretoria em 28 de margo de 2022.
2. BASE DE PREPARAGAO

As demonstragdes financeiras da Corretora foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) e em conformidade com as normas
e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”) e com as
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes - Lei n° 6.404/76 e
alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e evidenciam todas
as informagdes relevantes proprias das demonstragées financeiras, e somente elas,

as quais estéo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas utilizando estimativas e premissas
na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Bacen. Essas estimativas e premissas foram
consideradas, principalmente, na mensuragdo de provisdes para contingéncias, na
determinagao do valor de mercado de instrumentos financeiros e na determinagao
do prazo de realizagdo dos créditos tributarios. Os resultados efetivos podem ser

diferentes das estimativas e premissas adotadas.

A Resolugdo CMN n° 4.818/2020 e a Resolugdo BCB n° 2/20 estabeleceram
critérios gerais e procedimentos para elaboragéo e divulgagéo das Demonstracdes
Financeiras com vigéncia a partir de janeiro de 2020, incluindo a apresentagdo
da Demonstragéo do Resultado Abrangente. A Resolugédo BCB n° 2/20 determina
que as instituicdes financeiras devem apresentar em suas notas explicativas,
de forma segregada, os resultados recorrentes e ndo recorrentes incorridos no
periodo. A norma prevé ainda que o Balango Patrimonial passa a ser apresentado
comparativamente a posi¢éo patrimonial do final do exercicio social imediatamente

anterior.

A Corretora também esta apresentando as contas do ativo e do passivo no Balango

Patrimonial por liquidez e exigibilidade.

O CMN, através da Resolugdo n° 4.144 de 27 de setembro de 2012, aprovou o CPC
00 (R1) Pronunciamento Conceitual Basico que dispde sobre a estrutura conceitual

para a elaboracéo e apresentagéo das demonstragdes financeiras.
Principais normativos emitidos recentemente e aplicaveis em periodos futuros:

A Corretora esta avaliando os impactos dos novos normativos acima.

2.1. Conversao em moeda estrangeira
As demonstrages financeiras estao apresentadas em Reais, a moeda do ambiente
econdmico primario na qual a entidade opera e moeda funcional da Corretora.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda
nacional e aplicagées em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes
na data da efetiva aplicagcdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco
insignificante de mudanc¢a no valor justo, que séo utilizados pela Corretora para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

2.3. Ativos financeiros

A Corretora reconhece ativos financeiros em seu balango patrimonial quando torna-
se parte das condi¢bes contratuais do instrumento.

De acordo com a Circular n° 3.068/01 do Bacen, e regulamentacdo complementar,
os titulos e valores mobiliarios sdo classificados na data de sua aquisi¢céo de acordo
com a intengdo da administragdo. A Corretora classifica seus ativos financeiros
como: mantidos até o vencimento, disponiveis para a venda ou mantidos para
negociacdo. Os ativos financeiros somente sédo classificados como mantidos até
o vencimento somente se houver a intengdo e capacidade financeira da Corretora
para sua manutengéo em carteira até o vencimento.

A Corretora inicialmente mensura e reconhece os ativos financeiros pelo valor justo.
No caso de ativos financeiros nao classificados como mantidos para negociac¢ao, sao
acrescidos e/ou deduzidos os custos de aquisicdo diretamente atribuiveis ao ativo
financeiro. Para os ativos financeiros classificados como mantidos para negociacao,
estes custos sdo reconhecidos como despesa no momento em que ocorrem.

Apbs o reconhecimento inicial, os ativos financeiros registrados como mantidos
para negociagdo no balango patrimonial estdo mensurados pelo valor justo em
contrapartida ao resultado do periodo. Os ativos financeiros registrados como
disponiveis para a venda no balango patrimonial estdo mensurados pelo valor justo
em contrapartida a conta destacada do Patriménio Liquido.

Negociagbes e intermediagbes de valores séo substancialmente compostos por
recebiveis oriundos da intermediacdo de valores mobiliarios junto a clientes e a
bolsa de valores e estéo registrados no balango patrimonial ao custo amortizado.

2.4. Passivos financeiros

decorrentes de estimativas atuariais e taxas de desconto, sdo reconhecidas em
outros resultados abrangentes, liquido dos efeitos tributarios.

O valor presente de futuras saidas de caixa estimadas, que devem ser
necessarias para liquidar as obrigagdes futuras é calculado anualmente por
atuérios independentes, os quais determinam a taxa de desconto apropriada para
a mensuracao destas obrigacdes. Ao determinar a taxa de desconto apropriada,
a Corretora considera as taxas de juros de titulos do Tesouro Nacional, sendo
estes denominados em Reais, a moeda em que os beneficios serdo pagos, e que
tém prazos de vencimento proximos dos prazos das respectivas obrigacdes. As
principais premissas para as obrigacdes baseiam-se, em parte, em condi¢des atuais
do mercado. Informagbes adicionais estéo divulgadas na Nota 11.

2.9. TransacGes envolvendo pagamento baseado em acoes

Funcionarios elegiveis (inclusive executivos seniores) do Grupo recebem
remuneragdo em forma de pagamento baseado em acdes, em que os funcionarios
prestam servigos e sdo remunerados com base em valores referenciados as agoes
do Bank of America Corporation, negociadas na New York Stock Exchange (NYSE)
sob o codigo BAC, os quais somente podem ser liquidados com caixa (“transagbes
liguidadas com caixa”).

O custo de transagdes liquidadas com caixa é mensurado inicialmente ao valor
justo na data da outorga utilizando o valor de mercado das agdes divulgados pela
NYSE e convertidos para Reais. Esse valor justo é debitado na demonstracédo do
resultado ao longo do periodo até a liquidagdo, com o reconhecimento do passivo
correspondente.

O passivo € mensurado ao valor justo a cada data do balango até - e incluindo - a
data de liquidagcao, com a variagdo no valor justo reconhecida como despesa de
pessoal na demonstragéo do resultado.

2.10. Provisoes, ativos e passivos contingentes

Ao elaborar as demonstracdes financeiras, a Administragéo efetuou a distingéo
entre:

Provisdes: saldos credores representativos de obrigacdes presentes (legais ou
presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados cuja
ocorréncia seja considerada provavel e de natureza certa, embora valor e/ou época
incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos
passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou

+ Resolugdo CMN 4.818/20: estabelece os critérios para elaboragdo e divulgagédo de
demonstragbes contéabeis individuais e consolidadas. A partir do exercicio social
de 2022, as instituicdes financeiras registradas como companhia aberta ou lideres
de conglomerado prudencial enquadradas no Segmento 1 (s1), no Segmento
2 (s2), ou no Segmento 3 (s3) passardo a adotar obrigatoriamente o consolidado
IFRS, ficando facultada a remessa das demonstra¢des do consolidado prudencial
do Bacen (conglomerado prudencial). Adicionalmente, o normativo requer a
divulgacdo em notas explicativas sobre as eventuais diferencas existentes entre
os critérios e procedimentos para classificagdo, reconhecimento e mensuragao
aplicados nas demonstragdes consolidadas em IFRS e os aplicados nas
demonstragdes individuais (plano Cosif);

+ Resolugdo CMN 4.910/21: dispde sobre a prestacdo de servicos de auditoria

independente para as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bacen e estabelece

0s requisitos para a constituicdo, extincdo e adaptacdo do Comité de Auditoria e

passa a vigorar a partir de exercicio social de 2022;

Resolugdo CMN 4.924/21: estabelece os principios gerais para reconhecimento,

mensuracgado, escrituragdo e evidenciagdo contabeis, com vigéncia a partir do

exercicio social de 2022. Entre seus principais impactos, se destacam: (i) adogao
dos pronunciamentos contabeis CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério

Financeiro e CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente; e (ii) faculdade da

utilizagdo de taxa de cambio a vista diferente de taxa informada pelo Bacen;

Resolugdo CMN 4.943/21: altera a Resolugdo CMN 4.557/17 que dispde sobre

a estrutura de gerenciamentos de riscos e capital e a politica de divulgacao de

informag6es para integrar os riscos social, ambiental e climatico na estrutura de

gerenciamento de riscos das instituigbes autorizadas a funcionar pelo Bacen

e abranger mecanismos de identificacdo e monitoramento destes riscos em

decorréncia de seus produtos, servigcos e atividades ou processos que sejam

ndo de um ou mais eventos futuros que néo estejam totalmente sob o controle da
Corretora. Incluem as obrigacbes presentes da Corretora, caso néo seja provavel
que uma saida de recursos sera necessaria para a sua liquidagéo.

Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia
dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia,
de eventos futuros que nédo estejam totalmente sob controle da Corretora. Ativos
contingentes ndo sao reconhecidos no balanco patrimonial, mas sim divulgados nas
Notas explicativas, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar
origem a um aumento em recursos que incorporem beneficios econémicos.

As Provisdes séo utilizadas para suprir as obrigacdes especificas para as quais
foram originalmente reconhecidas. Tais provisdes sdo constituidas com base nas
melhores informacdes disponiveis sobre os eventos que lhe deram origem, sendo
revisadas e ajustadas (quando necessario) ao final do periodo. Os eventos futuros
que podem afetar o valor exigido para liquidar uma obrigagao séo refletidos no valor
das provisdes nas hipéteses em que exista evidéncia objetiva de sua ocorréncia.
Provisdes sé&o total ou parcialmente revertidas quando essas obrigagbes deixam
de existir ou sdo reduzidas. O passivo € mensurado ao valor justo a cada data
do balango até - e incluindo - a data de liquidagéo, com a variagéo no valor justo
reconhecida na demonstracdo do resultado.

2.11. Reconhecimento de receitas e despesas

Os critérios mais significativos utilizados pela Corretora para reconhecer suas
receitas e despesas sao resumidos a seguir:

Resultado da intermediacéo financeira: As receitas de despesas de juros e
similares, as comissdes pagas ou recebidas que sejam componentes do retorno
esperado da operacéo e todos os custos inerentes atrelados a originagdo do ativo
ou captacao do passivo sdo reconhecidas no resultado pelo prazo dos instrumentos

A Corretora reconhece passivos financeiros em seu balango patrimonial quando
torna-se parte das condigdes contratuais do instrumento. Negociagdes e
intermediacao de valores séo substancialmente compostos por obrigagbes oriundas
da intermediacao de valores mobiliarios junto a clientes e a bolsa de valores e estdo
registrados no balango patrimonial ao custo amortizado.

2.5. Baixa de Ativos e Passivos financeiros

A Corretora efetua a baixa de um ativo financeiro se os direitos contratuais de receber
os fluxos de caixa tenham vencido ou se todos os riscos e beneficios deste tenham
sido transferidos para um terceiro. Caso a Corretora néo tenha transferido todos os
riscos ou beneficios para um terceiro, entao, o ativo financeiro ndo é baixado.

A Corretora efetua a baixa de um passivo financeiro quando suas obrigagdes
contratuais deixam de existir, vencem ou s&o canceladas.

2.6. Demonstracéao dos fluxos de caixa
A Demonstracéo dos fluxos de caixa é preparada de acordo com o método indireto.

2.7. Impostos correntes e diferidos

A apuracgao das bases de calculo tributaveis do imposto de renda e da contribuicdo
social sobre o lucro foi efetuada tomando-se por base a legislacéo fiscal vigente para
o periodo-base. As aliquotas aplicadas sobre as bases de célculo apuradas pelo
lucro real sdo: imposto de renda 15%, com adicional de 10% sobre o lucro excedente
a R$ 240 no exercicio, e contribuicdo social de 15% a 20% conforme abaixo.

Em 14 de julho de 2021, foi publicada a Lei n° 14.183 e que de acordo com o Art. 1°,
inciso |, majorou a aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido aplicavel as
Corretoras de 15% para 20%, no periodo de 1° de julho a 31 de dezembro de 2021.
A expectativa de realizacdo dos créditos tributarios da Corretora, conforme
demonstrada na Nota 10, estd baseada em projecbes de resultados futuros e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(em milhares de Reais)

10. ATIVOS PASSIVOS FISCAIS CORRENTES E DIFERIDOS
10.1. Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente

financeiros originados (regime de competéncia) por meio da utilizacdo do método da
taxa de juros efetiva.

Il - Exposicao a riscos
As obrigacbes existentes, vinculadas aos beneficios pds-emprego, aqui avaliadas

Receita e despesas de tarifas e comissées: As receitas ou despesas recebidas 31/12/2021 31/12/2020 como beneficios definidos, expdem a Corretora a uma série de riscos, sendo os
ou pagas em decorréncia de prestacédo de servico sdo reconhecidas de forma linear Ativo principais expostos a seguir:
pelo periodo de tempo em que perdurar a prestagdo destes servigos. Impostos e contribuicdes a compensar 15.113 15.902 . Risco de inflagdo: Conforme demonstrado nas premissas atuariais, os valores
Receita e despesas nio financeiras: Sao reconhecidas quando for provavel que Total ativos fiscais correntes 15.113 15.902  dos planos estdo vinculados ao indice de inflagdo, e uma vez que a inflagao suba,
os beneficios econdmicos ou custos fluirdo para a entidade, respeitando o prazo e Passivo esta levaréa as obrigages a um patamar mais elevado, gerando um passivo atuarial
caracteristicas da relagéo contratual que Ihes deram origem. Impostos e contribuigbes a recolher ) (17.170) (11.750)  mais relevantes;
2.12. Outros ativos e passivos $§\al;sc?8r?aarafl>:§cf’isstgac:§ Lifli’:ni ecsmr'bU'GaO social iggigg; gggg:; - Expectativa de vida: Os beneficios definidos disponibilizados pela Corretora
Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando 93¢ : : possuem como variavel a idade do beneficiario, por isso o aumento da expectativa
aplicavel, os rendimentos e as variagées monetarias e cambiais (em base “pro rata’ 10.2. Imposto de renda e contribuicéo social diferido de vida ira resultar em um aumento nos passivos.
dia) auferidos e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos N 31/12/2021  31/12/2020 ) . Eyolugsio do montante liquido reconhecido no Balango Patrimonial
demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos Diferencas temporarias Passivo atuarial
encargos e das variagdes monetarias e cambiais (em base “pro rata” dia) incorridos. Contingéncias 5.931 5815 o do em 31 de dezembro de 2020 461
. . . A Provisao para participagao nos lucros (“PLR”) 19.666 13.335 o L - — i
2.13. Ativos e passivos circulantes e nao circulantes 2 e . Obrigacéao de beneficio definido (317)
Sao demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os Total de créditos tributarios - ativo 25.597 19150 Saldo em 31 de dezembro de 2021 144
. o . L : ’ . . Obrigacé6es fiscais diferidas - passivo (3.987) (3.426)

rendimentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos i o - IV - Sensibilidade da obrigacéo de beneficio definido
a.te a data do ba'?”@’ calculado_s pro rata dia &, quando aplicavel, °o efeito dos 10.3. Resultado de imposto de renda e contribuigao social O impacto, pela alteragdo da premissa taxa de desconto em 0,5%, que seria
ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado (valor justo) ou de 31/12/2021 31/12/2020  (econhecido no passivo atuarial bem como em outros resultados abrangentes da
realizagéo. Imposto Contribuicdo  Imposto Contribui¢do  Corretora (antes de impostos) seria de:
Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses s&o classificados no ativo e passivo de renda social _ de renda social ~ .
circulantes, respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagdo, Resultado antes do IRPJ Alteragéo _ Efeitono
independentemente da sua data de vencimento, estdo classificados integralmente e da CSLL 123.035 123.035 136.152 136.152 dapremissa ____ _passivo atuarial i
no ativo circulante, conforme estabelecido pela Circular Bacen n° 3.068/2001. Juros sobre capital préprio (14.333) (14.333)  (13.742) (13.742) - Reducdo de 0,5% 80 Aumento do passivo
A Resoluggo n°® 4.803 de 9 de abril de 2020 que entrou em vigor a partir de sua Ajustes temporarios (1) 15.729 15.729 19.187 19.187 - Acréscimo de 0,5% (67) Reverséo do passivo
data de publicagdo e permite que operagdes renegociadas no periodo de 1° Ajustes permanentes 960 960 869 869 O impacto, pela alteragdo da premissa taxa de custos médicos em 0,5%, que seria
de margo a 30 de setembro de 2020 sejam reclassificadas para o nivel em que Resultado antes do reconhecido no passivo atuarial bem como em outros resultados abrangentes da
estavam classificadas no dia 29 de fevereiro de 2020, exceto para operagdes que IRPJe CSLL 125.391 125.391 142.466 142.466  Corretora (antes de impostos) seria de:
em 29 de fevereiro de 2020 apresentavam atraso igual ou superior a quinze dias Aliquotas 25% 15 e 20% 25% 15% = :
no inci 5 IRPJ e CSLL (31.323) (21.895) _ (35.592)  (21.371) Alteracao Eteito no

_p:aggmento de pgrcela_de principal ou encargos e operagbes que apresentem Incentivos fiseais 960 983 da premissa assivo atuarial
evidéncias de que n:@no seréo honradas nas novas condigoes. Passivo fiscal diferido (98) (58) 77) (46) J% Redugo de 0,5% %(52) Reverszo do passivo
?J-.ili.:rlc;l:)i)rroazg; ?ég::lculado pela divisdo do lucro liquido da Corretora pela média Alivo fiscal diferido 4030 2417 4.872 2.025 ~Aoréseimo de 0.5% e Aumento do passivo
ponderada Adp nl’Jmerq de acbes ordinériqs e prefererlciai§ em cada exercicio, D;i’:‘?: ggr:?:i’l;?:?;g:e ;2' F;\T::IMdONIO LbIQU(IjD02021 31 de d bro de 2020 ital ial
quando aplicavel. A média ponderada do nimero de agGes € calculada com base  ggcial (26.432) (19.536) (29.814) (18.492) m € dezembro de € e dezembro de , 0 capital social

nos periodos nos quais as agdes estavam em circulagéo.
2.15. Resultado recorrente e nao recorrente

(1) Substancialmente compostos por contingéncias fiscais e outras obrigacdes
sociais e estatutarias.

estd representado por 12.756.775 acgdes ordinarias nominativas, subscritas e
integralizadas, sem valor nominal, que asseguram dividendos anuais de 25% do
lucro liquido podendo a Assembleia Geral deliberar por distribuicdo de dividendo

Considera-se resultado nao recorrente, o resultado que: i) ndo esteja relacionado ou
esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituigéo; e ii) ndo
esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Corretora

inferior ao obrigatério ou a retengéo de todo o lucro.

O estatuto social prevé a destinagdo dos lucros, em 31 de dezembro de cada
ano, ap6s as dedugdes legais, para o fundo de reserva legal em 5%, deixando

10.4. Movimentacgéao do crédito tributario

Crédito Tributario Diferido Ativo - IRPJ
Dezembro/20 Realizacdo Constituicdo Dezembro/21

- 4 : _ Contingéncias fiscais 3.663 _ 72 3.735 tal destinagdo de ser obrigatoria assim que essa reserva atinja 20% do capital
néo registrou receitas e despesas n&o recorrentes. Provisgo PLR 8.334 (7.420) 11.378 12,092 social realizado. O saldo remanescente dos lucros entdo destinados, séo alocados
3. ESTIMATIVAS CONTABEIS Marcag&o a mercado _ (53) 53 _ na coqta de Reserva Qe Lucros - Estatutaria, a fim de assegurar a adequagag
As demonstragdes financeiras incluem estimativas contabeis e premissas criticas Total 11.997 (7.473) 11.503 16.027 ?Jiﬁ:ig“;l?rl]zr:; %u?;o::: (ijt;%ci,rre,fggahz?,gﬁzgonflcgggzaazzr utglrzagarg;ri:age;r: rgg
que apresentam maior impacto nos ativos e passivos estdo conforme descritos a Crédito Tributario Diferido Ativo - IRPJ distribuicdo de dividendoz ’ P ¢
seguir. izaca ituica } ) o .

g L . . . Contingéncias fiscai MLI?(Q)? Realizagdo Constitui gg Dethgcggg Em Assembleia Geral Extraordinaria de 18 de dezembro de 2020, foi aprovada a
3.1. Valorizacéo dos instrumentos financeiros ontingenaias fiscais : ) : remuneragdo do capital préprio aos acionistas, calculada sobre o lucro liquido de
O valor justo dos instrumentos financeiros é o valor pelo qual ele pode ser comprado Proviséo PLR 3.518 (2.739) 7.555 8.334  embro de 2020 nos termos da Resolucio CMN n° 4.820/20 e no montante de
ou vendido em uma operagéo corrente entre partes cientes e dispostas a negociar, Total 7125 {2.739) 7611 11.997  R¢'13742. 0 impaycto fiscal reconhecido no resultado decorrente da dedutibilidade
conduzida em basles Aestrit,amente comprciais. Caso um prego ,cotado em um Crédito Tributério Diferido Ativo - CSLL  dos juros sobre o capital proprio foi de R$ 5.497.
mercado ativo esteja disponivel para um instrumento, o valor justo é calculado com Dezembro/20 Realizacdo Constituicio Dezembro/21 Apos a apuracdo do resultado do exercicio, da constituicio da reserva legal e
base nesse preco. ) ) ) ) ) Contingéncias fiscais 2.152 N 43 2195 4as destinagbes da remuneragdo do capital aos acionistas, foram provisionados
Caso néo haja um preco de mercado disponivel para um instrumento financeiro, seu Provisao PLR 5.001 (4.452) 6.826 7.375 R$8.219 a fim de assegurar os dividendos anuais de 25% do lucro liquido.
valor justo sera estimado com base no prego estabelecido em operagdes recentes Marcagdo a mercado - (32) 32 = Em Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de abril de 2021. foi aprovada a
envolvendo 0 mesmo instrumento ou instrumentos similares e, na auséncia destes, Total 7.153 (4.484) 6.901 9.570 reclassificagio para a Reserva Estatutaria dos valores previaménte anF::ados em
com base em técnicas de_ayallagao normalme’ntelusadas pelo mercado financeiro, Credito Tributario Diferido Ativo - CSLL  dividendos (R$ 8.219) no exercicio de 2020. Também foi autorizado o aumento
considerando, quando aplicavel, dados observaveis no mercado. Dezembro/19  Realizacdo Constituicdo Dezembro/20 de capital na Corretora utilizando o montante integral da Reserva Estatutaria
3.2. Impostos diferidos Contingéncias fiscais 2118 = 34 2152 (R$ 222.092), uma vez que havia sido atingido no periodo anterior o limite
Conforme apresentado na Nota 10, ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos Provisdo PLR 2.111 (1.644) 4.534 5.001 determinado pelo artigo 199 da Lei n° 6.404/76. N&o houve alteragdo no numero
somente em relacdo as diferencas temporarias na medida em que se considera Total 4.229 (1.644) 4.568 7.153 .de agbes emitidas pela Sociedade. O aumento de capital foi homologado junto ao

provavel que a Corretora tera lucro tributavel futuro de forma que tais ativos fiscais
diferidos possam ser utilizados. De acordo com a regulamentagéo atual, a realizagéo
esperada do crédito tributario da Corretora, € baseada na projecdo de receitas
futuras e estudos técnicos.

Essas estimativas baseiam-se em expectativas atuais e em estimativas sobre
projecdes de eventos e tendéncias futuras, que-podem afetar as demonstracdes

Banco Central do Brasil em 20 de julho de 2021.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 17 de dezembro de 2021, foi aprovada
a remuneragdo-do. capital préprio aos acionistas, calculada sobre o exercicio de
2021, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.820/20 e no montante de R$ 14.333. O
impacto fiscal reconhecido no resultado decorrente da dedutibilidade dos juros sobre
o capital préprio foi de R$ 6.068.

10.5. Expectativa de realizacao do crédito tributario

Com base em estudo técnico preparado pela Administracdo, a expectativa de
realizagdo anual dos créditos tributarios e o valor presente apurado com base na
taxa do CDI de 31 de dezembro de 2021 s&o os seguintes:

Expectativa de realizacao Valor presente dos

+ i Exercicio or exercicio créditos tributarios

financeiras. 2022 B 19 529 17.800 EM Assembleia Geral Extraordinaria de 17 de dezembro de 2021, foi aprovado o
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 2027 e acima 6:068 3:588 aumento de capital do Banco no valor de R$ 10.750 mediante a capitalizagédo dos
O saldo de caixa e equivalentes de caixa esta composto da seguinte maneira: Total 25.597 21.479 Juros sobre Capital Proprio do exercicio de 2021, apos a retengao dos impostos

retidos na fonte, declarados aos acionistas naquela data. Este ato foi homologado

31/12/2021  31/12/2020 (0] es_tl_Jdo té_cnico sobre a realize}géo dos créditos tributér_iosnfoi elaborado pela junto ao Banco Central do Brasil em 10 de fevereiro de 2022.
Depésitos bancérios 267 262 Admlntlst:jagao gom baste'gols _cenanpsl g_tfua! de futurc_) o) plr_OJedgao ‘de r?élltados. O Apo6s a apuracdo do resultado do exercicio, da constituicao da reserva legal e
Disponibilidades 267 262 |mp§?o e rent a e contribui¢ao socia rt'lien LIESEY readlza It ?m qge das destinagdes da remunerag@o do capital aos acionistas, foram provisionados
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 497.486 405712 s diterencas lemporarias sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros e pa '3 970 g fim de assegurar os dividendos anuais de 25% do lucro liquido.
Total 497.753 405.974 dedutibilidade fiscal. Atualmente, ndo ha expectativa de realizag6es para os anos

de 2023 a 2026.
10.6. Movimentacao de obrigacoes fiscais diferidas

13. RESULTADO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA

5. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA A VENDA A composi¢éo do saldo deste item é a seguinte:

Os ativos financeiros disponiveis para a_venda estdo compostos da seguinte

¢ As obrigacoes fiscais diferidas foram constituidas com base na atualizag&o dos juros 2021 2020
maneira: 3112/2021 31/12/2020 sobre depositos judiciais e sua movimentagao encontra-se detalhada a seguir: Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 19.058 9.040
Valor de Valor de ; Dezembro/20 Realizacdo Constituicdo Dezembro/21  Ganhos (perdas) liquidos com instrumentos
Custo _ mercado Custo _mercado NN financeiros
Titulos Privados ]udI.CI?IS : 3.331 - 154 3.485 Rendas de titulos e valores mobiliarios 725 169
Fundo de Investimento ProwsaE) atuarial - - 80 80 Perdas liquidas realizadas com titulos e valores
Liquidez da Camara Marcacéo a mercado 95 - 327 422  mobiliarios (1.513) (321)
BM&FBOVESPA - FILCB 17.261 18.315 17.261 17.408 o 3.426 — 561 3.987 Total 18.270 8.888
Total 17.261 18.315 17.261 17.498 ~ Dezembro/19 Realizacdo Constituicao Dezembro/20 14, RECEITA DE TARIFAS E COMISSOES
O Fundo de Investimento Liquidez da Camara BM&FBOVESPA - FILCB foi avaliado Jj‘f;gfsiz?;’ fe gepositos 3008 (54) 177 3331 Acomposicdo do saldo deste item ¢ a seguinte:
a mercado pela Gltima cotac¢éo disponivel. Marcago a mercado - (66) 161 95 2021 2020
ANota 21 contém detalhes do perfil de vencimento dos ativos e passivos financeiros Total 3.208 (120) 338 3.426 Receitas de corretagens 268.314 269.153
da Corretora. Receita de prestacéo de servigos (a) 19.700 15.023
_ - 11. OUTROS PASSIVOS Total 288.014 284.176
6. NEGOCIACOES E INTERMI.E.DIA(;AO DE.VAL.ORES o A composigao dos outros passivos esta detalhada a seguir: (a) Referem-se, basicamente, a receitas de prestagdo de servigos relativos ao
Os saldos dessas contas classificadas no ativo circulante e no passivo circulante, 31/12/2021  31/12/2020 provimento de infraestrutura técnica e operacional necessaria em negociagées
sdo substancialmente compostos por operagdes de intermediagdo de negociagdes Programa de participago nos resultados 28.985 20.710 com valores mobiliarios efetuadas com empresas relacionadas.
de valores mobiliarios e ativos financeiros a liquidar em bolsas de valores e de Valores a pagar sociedades ligadas (1) 9.272 3.955
mercadorias e futuros, por conta de clientes, pendentes de liquidagdo dentro do Programa de participagéo nos resultados baseados 15. DESPESAS DE PESSOAL
prazo regulamentar. em agoes (2) 7.939 4116 A composicédo do saldo deste item é a seguinte:
31/12/2021 31/12/2020 Provisdo para pagamentos a efetuar 2.489 1.990 2021 2020
Negociagbes e intermediacdo de valores mobiliarios 933.202 854.578 Passivos atuariais (3) 144 461 Remuneracéo direta (51.910) (44.400)
Total ativo 933.202 854.578 Dividendos a pagar 3.970 8.219  Custos previdenciarios (19.459) (17.581)
Negociagdes e intermediacéo de valores mobiliarios (933.870) _ (853.298) Total outros passivos 52.799 39.451 Beneficios (3.950) (4.430)
Total passivo (933.870) __ (853.298) (1) O saldo é composto substancialmente dos reembolsos de despesas operacionais OUtras despesas de pessoal (364) (298)
7. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS a pagar o Bank of America Merrill Lynch Banco Mitiplo S.A. (“Banco”). Total (75.683) (66.709)
A composi¢éo dos outros ativos e passivos financeiros esta detalhada a seguir: @ glT)Tgsod,e);?;ng:%ii?;ngﬁziaggzi(\e/g]isagge;ograma de remuneragéo baseada 16. OUTH'A~S IZESPSSI(;\S AD.MINI’STRATI\.IAS'
31/12/2021 _31/12/2020 em agbes é concedido através do recebimento de valores baseados em agdes. A composigao do saldo deste item € a seguinte:
Rendas a receber por prestagéo de servigos 2.496 5.299 O valor pago aos funcionarios é equivalente ao prego de mercado das agées na ) ) 2021 2020
Total outros ativos financeiros 2.496 5.299 data de liquidacdo. Nao ha alternativas para pagamento em agdes. Despesas de infraestrutura e servigos (a) (69.159) (54.952)
A Nota 21 contém os detalhes do perfil de vencimento dos ativos financeiros Os funcionarios elegiveis recebem direitos de valorizagio de agdes, somente lecnologia e sistemas ) (1.569) (1.523)
da Corretora. pagaveis em dinheiro. Esses direitos s&o liquidados anualmente, com base na D@SPesas com servicos técnicos prestados por terceiros  (1.816) (2.069)
quantidade de agdes a serem pagas ao término de cada periodo de aquisicdo. " ublicidade e publicagdes (161) (126)
8. OUTROS ATIVOS O periodo de diferimento do beneficio é de trés anos a contar a partir do Despesas de viagem (701) (481)
A composicdo dos outros ativos esta detalhada a seguir: recebimento da gratificacéo, sendo 33,33% do beneficio pago a cada ano. O Diversas (1.207) (1.265)
31/12/2021  31/12/2020 valor justo das agdes ¢ calculado na data de pagamento, com base em valores Total (74.613) (60.416)
Depositos judiciais 19.160 18.773 céivugagosdpaa ’\;YSE- 2021 & do 2020 Hurm direito de valoriracio de acs (a) Rateio de despesas administrativas junto ao Banco.
m 31 de dezembro de ede , nenhum direito de valorizagdo de acbes
ggit;ﬂtsa‘,'ﬁlef;i(:)amecipagées salariais 1'312 gég tornou-se exercivel. Ndo houve cancelamentos ou alteragbes ngs planog no 17- OUTR_A~S RECEITAS (DE‘SPESAS) OEERACIONAIS
Total outros ativos 20.490 19.754 periodo em questao. A composicéao do saldo deste item é a seguinte:
- (3) Beneficios pos-emprego: Os valores reconhecidos no resultado do exercicio 2021 2020
(@) Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, referem-se de 31 de dezembro de 2021 foram de R$ (119) (2020 - R$ 232) e em outros Impostos sobre Servigos - ISS (14.401) (14.209)
substancialmente, a reembolsos de despesas a receber junto ao Bank of resultados abrangentes R$ (198) (2020 - R$ 0). Os valores seguiram as Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
America Merrill Lynch Banco Miltiplo S.A. seguintes premissas para sua mensuragdo uma vez que os beneficios pés-  Social - Cofins (11.524) (11.169)
9. PROVISOES emprego da Corretora s&o avaliados como Beneficios Definidos: Programas de Integragéo Social - PIS (1.872) (1.815)
Provisdes representam obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data ! - Principais premissas utilizadas na avaliagdo atuarial em 31 de dezembro Outras despesas operacionais (293) (276)
do balango patrimonial decorrentes de eventos passados cuja ocorréncia seja de 2021 Outras desp_esas tnbut_anas_ (68) (89)
considerada provavel e cuja natureza seja certa, embora o valor e/ou época sejam . Critério para apuracéo dos ativos - Os Planos de Assisténcia Médica nao Outras receitas operacionais 740 780
incertos, tais obrigagdes sao avaliadas como passivos nao circulantes. possuem ativos garantidores alocados para a cobertura dos beneficios por ele Total (27.418) (26.778)

As provisdes registradas na data do balango referem-se a obrigacdes legais e
passivos fiscais contingentes cuja movimentacao encontra-se detalhada a seguir:

31/12/2021 _31/12/2020
Saldo inicial 14.653 14.427
Constituicdes 288 226
Saldo final 14.941 14.653

As constituicbes apresentadas sé@o referentes as atualizagcbes das obrigacdes
legais registradas no balango patrimonial em contrapartida as outras despesas

operacionais.

A Corretora é parte em litigios judiciais e administrativos de natureza fiscal, que
sdo classificados de acordo com a sua natureza, como contingéncias ou obrigacdes
legais. De acordo com o CPC 25, sdo classificados como passivos contingentes
os processos judiciais ou administrativos decorrentes de autos de infragdo
ou notificagdes judiciais onde contestam-se as exigéncias formuladas pelas
autoridades fiscais. S&o classificadas como obrigagéo legal as discussbes acerca

da inconstitucionalidade ou legalidade da exigéncia de determinado tributo.

(i) Obrigacdes legais: As obrigacdes legais fiscais estdo registradas na rubrica
“provisdes” e sd@o compostas, principalmente, pela discusséo sobre o alargamento
da base de PIS/Cofins nos termos do § 1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/98.
Adicionalmente, por representarem obrigacdes legais, o montante envolvido esta

integralmente provisionado.

(ii) Passivos contingentes: A Corretora também é parte em litigios tributarios cujos
riscos de perda séo classificados pela Administragdo, com base no prognéstico de
seus consultores juridicos, como possiveis. Estimam-se os potenciais passivos
contingentes associados a tais litigios o valor de R$ 83.766 (R$ 82.138 em dezembro
de 2020) que envolvem as seguintes discussdes: (i) PIS e Cofins sobre ganhos
decorrentes da desmutualizacdo da B3 no valor de R$ 43.566 (R$ 42.785 em
dezembro de 2020); e (ii) PIS e Cofins sobre corretagem de investidor estrangeiro

no valor de R$ 40.200 (R$ 39.353 em dezembro de 2020).

Destaca-se que dado o prognéstico de perda possivel, ndo ha provisdo constituida

para fazer face as perdas potencialmente derivadas de tais litigios.
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oferecidos, sendo os mesmos pagos diretamente pela Corretora conforme sua
ocorréncia.

ii. Taxa para desconto da obrigacao atuarial: 8,88% a.a. (5,30% a.a. real)

iii. Taxa anual de inflacdo de longo prazo: 3,40% a.a.

iv. Crescimento dos custos médicos: 7,79% a.a. (4,25% a.a. real)

v. Crescimento dos custos médicos por envelhecimento: Por faixa etaria, 0 a 24
anos = 1,25% a.a.; 25 a 54 anos = 2,75% a.a.; 55 a 79 anos = 4,75% a.a.; e a partir
de 80 anos = 2,25% a.a.

vi. Percentual de permanéncia no plano dos futuros aposentados e desligados:
100%.

vii. Tabua de mortalidade geral: AT-2000, suavizada em 10%, segregada por
sexo.

Atabua de mortalidade geral adotada - AT-2000 suavizada em 10% reflete de forma
adequada a sobrevida que vem sendo observada nos Ultimos anos em populagées
vinculadas a programas de beneficios nos moldes do que a Corretora mantém junto
aos seus empregados, sendo largamente adotada em avaliagdes atuariais desta
natureza no Brasil.

viii. Rotatividade: Experiéncia interna.

A premissa de rotatividade é baseada na experiéncia efetiva dos funcionarios da
Corretora, elegiveis aos beneficios pés-emprego, os quais resultaram em média
13% a.a.

ix. ldade na data de aposentadoria: 65 anos de idade para homens e 62 para
mulheres.

x. Método atuarial: Crédito Unitario Projetado.

O objetivo deste método é diluir o custo do beneficio de cada empregado ao longo do
periodo no qual é previsto que este ira trabalhar para a empresa. A determinagdo do
custo para cada ano de servigo é obtida indiretamente pela alocagao dos beneficios
esperados entre 0s anos de servigo.

As premissas biométricas/demograficas adotadas estdo aderentes a massa de
participantes do plano de beneficios, conforme estudos elaborados por consultoria
atuarial externa e independente.

18. INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

18.1. Instrumentos financeiros segregados por niveis

De acordo com a Resolugdo CMN n°4.748/19, que aprovou o CPC 46, a mensuragao

do valor justo utilizando uma hierarquia de valor justo que reflita 0 modelo utilizado

no processo de mensuragdo, deve estar de acordo com os seguintes niveis

hierarquicos:

* Nivel 1 - Determinados com base em cotac¢des publicas de pregos (ndo ajustados)

em mercados ativos para ativos e passivos idénticos, incluem titulos da divida

publica, agbes, derivativos listados;

Nivel 2 - S&o os derivados de dados diferentes dos precos cotados incluidos no

Nivel 1 que séo observéaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos)

ou indiretamente (derivados dos precos); e

+ Nivel 3 - Sao derivados de técnicas de avaliacdo que incluem dados para os ativos
ou passivos que ndo sao baseados em variaveis observaveis de mercado (dados
ndo observaveis).

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo mensurados

ao valor justo, bem como os passivos financeiros mensurados ao valor justo,

sdo determinados com base em cotagGes puUblicas de precos em mercados

ativos (Nivel 1), incluem agbes de empresas listadas, fundos de investimento e

empréstimos de agbes de empresas.

18.2. Valor justo dos ativos e passivos mensurados ao custo amortizado

A seguir, apresentamos uma comparagao entre os valores contabeis dos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado, registrados na Corretora e seus
respectivos valores justos:

31/12/2021 31/12/2020
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo

Aplicacdes em depositos
interfinanceiros 497.486 497.486 405.712 405.712
Negociagédo e intermediagdo  933.202 933.202 854.578 854.578
QOutros ativos financeiros 2.496 2.496 5.299 5.299
Total 1.433.184 1.433.184 1.265.589 1.265.589

continua...
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A seguir, apresentamos uma comparagao entre os valores contabeis dos passivos
financeiros mensurados ao custo amortizado, registrados na Corretora e seus
respectivos valores justos:

31/12/2021 31/12/2020

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo

Negociag&o e intermediacao 933.870 933.870 853.298 853.298
Total 933.870 933.870 853.298 853.298

Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo estao definidos
abaixo:

i) Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros: Referem-se a aplicagées em depdsitos
interfinanceiros pos-fixados de curto prazo. O valor contabil apresentado para
estes instrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo.
Negociagdes e intermediagdes: referem-se aos direitos e as obrigagdes oriundos
da intermediagdo das negociagdes de instrumentos financeiros efetuadas por
conta de clientes. O valor contabil apresentado para estes instrumentos se
aproxima substancialmente do seu valor justo.

Outros ativos financeiros: incluem valores a receber pela prestacao de servicos
a serem liquidados no curto prazo. Tendo em vista os prazos para referidas
liquidagdes, o valor justo e o valor contabil estdo substancialmente proximos.

19. SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Corretora incluem, além de suas controladoras,
subsidiarias-irmas e coligadas, o pessoal-chave da Administragdo da Corretora,
familiares préximos do pessoal-chave da Administragéo e entidades sobre as quais
esse pessoal-chave ou seus familiares proximos podem exercer influéncia ou
controle significativo.

Pessoas-chave da Administracédo sdo definidas como aquelas que tém autoridade e
responsabilidade de planejamento, direcdo e controle das atividades do Grupo Bank
of America Brasil, direta ou indiretamente.

i. Remuneracao da Administracao
Para fins de divulgagdo, entende-se por pessoal-chave da Administragcdo, os

diretores estatutarios do grupo Bank of America no Brasil, cuja remuneragéo paga
esta demonstrada a seguir:

ii)

iii)

31/12/2021 31/12/2020
Plano de beneficios de longo prazo 27.865 22.579
Participacao nos lucros e gratificacdes 14.133 18.995
Saléarios e beneficios 17.093 16.436
Previdéncia privada 1.449 1.372
Total 60.540 59.382

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram pagos encargos
sociais no montante de R$ 20.202 (2020 - R$ 19.771).

ii. Plano de beneficios a longo prazo

A préatica de concesséo de incentivo a longo prazo tem por propésito promover
0 sucesso e aumentar o valor da Corretora, ligando os interesses pessoais dos
colaboradores-chave com os interesses dos acionistas. Destaca-se como objetivo
primordial o reforgo da motivacéo, atragéo e retencdo dos colaboradores-chave.

iii. Rescisa@o de contrato

Os contratos possuem prazo indeterminado. A extingdo da relagéo de trabalho, no caso
de descumprimento de obrigacdes, ndo da direito a qualquer compensacéo financeira.
19.1. TransacGes com partes relacionadas

Os saldos das transagbes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:

i. Saldos mantidos em balanco junto as partes relacionadas nao controladoras

Tipo de operacéo Vencimento _31/12/2021 31/12/2020
Ativos
Disponibilidades 265 262
Aplicacdes interfinanceiras
de liquidez 03/01/2022 497.486 -
04/01/2021 : 405.712
Negociagéao e intermediagcao
de valores 04/01/2022 886.722 -
05/01/2021 - 347.086
Outros ativos financeiros 17/0472022 2.495 -
15/01/2021 - 5.298
Outros valores (a) 1.033 497
Total ativos 1.388.001 758.855
Passivos
Negociagédo e intermediacao
de valores 04/01/2022 (886.178) -
05/01/2021 - (587.785)
Valores a pagar sociedades ligadas (9.272) (3.955)
Dividendos a pagar (3.970) (8.219)
Total passivos (899.420) (599.959)

(a) Referem-se, basicamente, a contratos-de prestacao de servigos relativos ao
provimento de infraestrutura técnica € operacional necessaria em negociacdes
com valores mobiliarios efetuadas com empresas relacionadas.

ii. Saldos apresentados nos resultados decorrentes de operacdes junto as

partes relacionadas nao controladoras

Tipo de operacéo 31/12/2021 31/12/2020
Receita com juros e similares 19.057 9.040
Receitas de prestacéo de servicos 38.703 28.780
Despesas de prestagéo de servigos (960) (960)
Despesas administrativas (60.264) (47.122)

As operagoes efetuadas com empresas do grupo foram realizadas com base em
condi¢des usualmente praticadas no mercado.

20. GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL

O arcabougo de risco do Bank of America Corporation (BAC) define os principios
para o gerenciamento consistente e eficiente dos diversos riscos aos quais o
BAC e suas subsidiarias estao sujeitos, incluindo-se as subsidiarias brasileiras do
Conglomerado Prudencial Bank of America (“Conglomerado”) que € composto pelo
Bank of América Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. e Merrill Lynch S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

Aestrutura de governanga aplica-se a todos os funcionarios e colaboradores e estabelece
papéis e responsabilidades para fins do gerenciamento de riscos para as distintas areas
da organizacgao, divididas em trés linhas de defesa: (i) negécios e respectivas areas de
controle; (ii) areas independentes de risco e demais areas de controle e (iii) auditoria
interna. Esta estrutura atua no estabelecimento do modelo, apetite de risco e limites
para as atividades do Conglomerado, através de uma estrutura de algadas delegadas a
comités, e executivos, supervisionada pela Diretoria e comités regionais.

O Conglomerado gerencia estes riscos segundo padrdes globais, compostos
por politicas, processos, sistemas, rotinas e procedimentos locais. Apesar da
responsabilidade pelo gerenciamento de risco ser atribuida a todos os colaboradores, a
area de riscos gerencia estes riscos através de anélises tempestivas e independentes.
Em atendimento a Resolugdo CMN n° 4.557/17, o gerenciamento dos diversos tipos
de risco esta integrado na Diretoria Executiva de Riscos, sob a responsabilidade do
Chief Risk Officer (‘CRO”) e supervisdo do Comité de Gerenciamento de Riscos do
Brasil (BMRC). O BMRC subordina-se a Diretoria e, entre outras responsabilidades,
revisa e avalia a conformidade com os niveis de apetite de riscos, documentados na
Declaragao de Apetite de Riscos (RAS), bem como, estratégias para o gerenciamento
desses riscos, considerados individualmente e de forma integrada.

(em milhares de Reais)

As atribuicdes do comité de riscos encontram-se disponiveis no endereco eletrdnico
(http://www.merrilllynch-brasil.com.br/).

A estrutura de gerenciamento integrado de riscos identifica, mensura, avalia,
monitora, informa, controla e mitiga os seguintes tipos de risco:

Risco de Crédito: Definido como a possibilidade de ocorréncias de perdas associadas
a inabilidade ou ao descumprimento pelo tomador, ou contraparte, de suas respectivas
obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deterioragao na classificacéo de risco do tomador, a redugdo de ganhos ou
remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagdo e ao custo de recuperagdo. A
exposicao de risco de crédito refere-se ao montante em risco ou @ méxima perda potencial
a qual o Conglomerado esté exposto a medida em que concede um novo crédito.
Seguindo um rigoroso e disciplinado processo de selecdo de clientes, o risco de crédito
é gerenciado com base no perfil de risco de cada tomador ou contraparte, incluindo a
avaliagdo de fontes de repagamento, garantias subjacentes, e os impactos esperados
relacionados ao ambiente econdmico atual e projetado. Analise, monitoramento e limites
de crédito s&o reavaliados proativamente para capturar eventuais mudangas no perfil
de risco. O Conglomerado segue as Politicas de Risco de Crédito locais e globais, que
estabelecem elevados padrdes para o gerenciamento e monitoramento do risco de crédito.
Risco Operacional: Definido como aquele decorrente de perdas resultante de
eventos externos ou de sistemas, pessoas e processos internos inadequados
ou deficientes, inerente a todas as atividades do Conglomerado. O Programa de
Gerenciamento de Risco Operacional, em conformidade com os requisitos do
Banco Central do Brasil, incorpora e documenta os processos para a identificacao,
mensuracgao, monitoramento, controle e reporte de informacdes de risco operacional
e de conformidade aos comités apropriados. Cada linha de negécios e respectivas
areas de controle tem a responsabilidade de implementar esses processos e cumprir
com as politicas e os padrdes aplicaveis de risco operacional.

Risco de Conformidade (Compliance): Definido como aquele decorrente de
sancdes legais ou regulatérias capazes de acarretar prejuizos financeiros relevantes
ou danos a reputagao do Conglomerado devido ao descumprimento dos requisitos de
leis, regras, regulamentos aplicaveis, bem como, os padrdes e codigos de conduta.
A Politica de Compliance segue as diretrizes globais bem como os requerimentos
locais da Resolugdo CMN n° 4.595/17.

Risco de Mercado: Definido como aquele decorrente de mudanca nas condi¢cdes
de mercado que possam afetar negativamente o valor dos ativos e passivos ou, de
outra forma, afetar negativamente os resultados. O risco de mercado € composto por
risco de preco e risco de taxa de juros.

Andlise de sensibilidade, limites de Value at Risk (“VaR”), limites de estresse e outros
tipos de limites sobre métricas de risco sdo estabelecidos para o gerenciamento
das exposicdes de risco do mercado do Conglomerado. Também séo estabelecidos
limites para mensurar e monitorar o risco de taxa de juros na carteira bancaria.

i. Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade permite mensurar o impacto no valor de uma posigao
ou carteira decorrente de mudancas isoladas em fatores de mercado, mantendo-se
constantes os demais fatores de risco de mercado. A area de Risco de Mercado
Local analisa e reporta diariamente as demais areas de negocios as medidas de
sensibilidade de riscos em relagéo a taxas de juros, curvas de juros, volatilidades,
exposicao cambial, acdes e mercadorias.

ii. VaR (Value-at-Risk)

O Conglomerado aplica globalmente a metodologia de VaR para mensurar potenciais
perdas da carteira. O VaR é uma metodologia padréo utilizada para estimar a perda
maxima esperada de uma carteira dado_um nivel de significancia e dentro de um
horizonte de tempo determinado. Aarea de Riscode Mercado Local utiliza a medida de
VaR como indicador do nivel de risco de mercado, sendo que alterages observadas
nesta medida devem estar correlacionadas com mudangas relativas de risco.

O modelo consiste em uma simulagdo historica realizada em um periodo de
observacoes de 3 anos atualizado periodicamente. O nivel de confianca do modelo
€ de 99% e o horizonte de 1 dia, considerando-se a média das Ultimas 19 perdas
mais relevantes neste periodo de trés anos. Essa metodologia leva em consideracao
os efeitos de riscos extremos, chamado efeito de “risco de cauda” caracteristicas
das séries dos ativos financeiros.

A seguir, mostra-se o VaR do Conglomerado nas datas de final de periodo e os seus
valores maximos, minimos e médios ao longo do ano:

VaR (*) 99% (1 dia em milhares de Reais)
VaR 31/12/2021 - 31/12/2020
Fim do periodo 9.536 5.083
Minimo * 2.458 2.831
Maximo * 13.491 11.935
Médio * 6.204 5.294

(*) Média das 19 perdas mais relevantes.de uma janela de observacao de 3 anos

Ametodologia de VaR por simulagdo histérica ndo exige que haja hipétese prévia sobre
adistribui¢éo dos retornos e ndo é necessario estimar volatilidades ou correlacdes entre
os ativos do portfolio, considerada uma vantagem em relacdo a outras metodologias
de célculo de VaR. Entretanto, com relacdo aos retornos historicos, deve-se considerar
que eventos passados nao representam, necessariamente, eventos futuros, ou seja,
a série temporal pode conter eventos que ndo ocorrerdo mais ou ainda, omitir eventos
que ocorrerao no futuro. Alem disso, por ponderar todas as amostras com o0 mesmo
peso, o' VaR pode ser distorcido por informacdes antigas e caso um valor extremo saia
dajanela de observacéo, o VaR podera sofrer grande variagéo.

Risco de Liquidez: Definido como a possibilidade do Conglomerado (i) ndo ser
capaz de honrar eficientemente as obrigacdes esperadas ou inesperadas, correntes
ou futuras, incluindo aquelas decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar
suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas. e (ii) ndo conseguir
negociar a precos de mercado uma posi¢do, devido ao elevado volume em relagéo
ao normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade entre oferta
e demanda de determinado ativo no mercado A Tesouraria Corporativa, em conjunto
com as areas de negobcios, monitora a_posi¢cdo de liquidez diariamente e caso
necessario toma agdes corretivas para manter as metricas de liquidez de acordo
com o apetite por risco e limites estabelecidos. Adicionalmente, o Conglomerado
possui um plano de contingéncia de liquidez para situacées na qual a métrica de
estresse fique abaixo dos limites pré determinados.

Risco Reputacional: Definido como aquele proveniente da percepgdo negativa
da conduta e praticas de negécios adotadas pelo Conglomerado que possam afetar
negativamente a rentabilidade e as operagoes. O risco reputacional pode ser proveniente
da percepgéo negativa por parte dos principais interessados (clientes, contrapartes,
investidores, reguladores, agéncias de risco), escrutinio de partes externas (politicos,
consumidores, organizagdes da midia) e a continua ameagca de processo judicial. Estes
fatores podem impactar a rentabilidade e as operacgdes, dificultando a capacidade

de estabelecer novos relacionamentos ou manter os relacionamentos atuais com os
principais interessados (investidores, reguladores, funcionarios e a comunidade).
O risco reputacional é gerenciado através de politicas e controles estabelecidos nos
processos e negdcios para mitigacdo tempestiva dos riscos de reputacéo e através de
monitoramento e identificagdo proativa dos potenciais eventos. Os funcionarios devem
proteger a reputagédo do Conglomerado, agindo com ética e em conformidade com a
legislagdo aplicavel, conforme definido no Cédigo de Conduta.

Risco Estratégico: Definido como aquele resultante de premissas incorretas sobre fatores
internos ou externos; planos de negécios inadequados, como premissas agressivas, foco
equivocado e/ou ambiguo; execugdo de estratégia de negécios ineficiente ou resposta
intempestiva as mudancas nos ambientes competitivos, macroecondmicos ou regulatérios,
como agdes do concorrente, alteracéo das preferéncias dos clientes, obsolescéncia de
produtos e desenvolvimento de novas tecnologias.

Outros Riscos Relevantes:

Além dos sete riscos fundamentais acima listados, o Conglomerado também monitora:
Riscos sociais, ambientais e climaticos: O Conglomerado possui uma Politica de
Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica, que inclui o risco climatico e estabelece
as diretrizes para identificagéo, avaliagdo, monitoramento e mitigagao de controle dos
riscos sociais, ambientais e climaticos, em aderéncia as Resolugdes CMN n° 4.327/14 e
4.945/21. Adicionalmente, as Politicas de Risco de Crédito estabelecem requerimentos
especificos para o gerenciamento dos riscos socioambientais.

Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Terrorismo: O risco reputacional
e de sangbes regulatérias relacionado aos crimes financeiros de lavagem
de dinheiro, sangbes econdmicas e combate ao terrorismo & gerenciado por
politicas e procedimentos globais, com enderecamento dos regulatérios locais e
comprometimento de toda a organizagéo.

Seguranca da Informagéo e Cibernética: Conforme requerido pela Resolugdo CMN
n°® 4.893/21, foram implementadas politicas, processos e procedimentos para a
governanga, com a indicagédo de um Diretor Executivo e transparéncia nas informagdes
ao regulador, estabelecimento de processos de contratagdo de prestadores de
servicos de tecnologia relevantes, compartilhamento de inteligéncia com o setor, bem
como relatérios anuais e eventuais em caso de incidentes materializados.
Gerenciamento de Capital: Consolida de forma estruturada as agbes implementadas
pelo Conglomerado para fins de gerenciamento de capital regulatério de acordo
com as determinagdes do Conselho Monetario Nacional, Resolugdo n° 4.557/17.
A estrutura de capital fornece uma previséo da suficiéncia do capital regulatério
disponivel, no cenario normal e estressado, tendo em vista os objetivos estratégicos,
riscos inerentes a operagdo do Conglomerado, lucros futuros, politica de distribuicao
de lucros e agdes corporativas previstas pela geréncia executiva.

As informagbes quantitativas e qualitativas, ndo auditadas, relacionadas ao
gerenciamento de riscos referentes ao Pilar 3 de Basileia lll. encontram-se
disponiveis no enderego eletrénico (http://www.merrilllynch-brasil.com.br/).

21. OUTRAS INFORMAGOES

Operacdes com derivativos

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a
Corretora ndao operou no mercado de derivativos.

Perfil de vencimento dos ativos e passivos financeiros

Atabela a seguir demonstra o perfil de vencimento dos ativos e passivos financeiros
da Corretora:

31 de dezembro de 2021

Sem vencimento até 3 meses Total
Ativo
Disponibilidades 267 - 267
Instrumentos financeiros
Aplicagdes em depositos
interfinanceiros - 497.486 497.486
Negociagdes e intermediagéo
de valores - 933.202 933.202
Disponiveis para a venda 18.315 - 18.315
Outros ativos financeiros - 2.496 2.496
Total 18.582 1.433.184 1.451.766
Passivo
Negociag6es e intermediagcao
de valores - (933.870) (933.870)
Total - (933.870) (933.870)
Posicao liquida 18.582 499.314 517.896
31 de dezembro de 2020
Semvencimento até3meses __ Total
Ativo
Disponibilidades 262 - 262
Instrumentos financeiros
Aplicagcdes em depositos
interfinanceiros = 405.712 405.712
Negociagdes e intermediacdo
de valores - 854.578 854.578
disponiveis para a venda 17.498 - 17.498
Outros ativos financeiros - 5.299 5.299
Total 17.760 1.265.589 1.283.349
Passivo
Negociacoes e intermediacdo
de valores - (853.298) (853.298)
Total - (853.298) (853.298)
Posicao liquida 17.760 412.291 430.051

Ouvidoria

Em atendimento as Resolucdes 4.860/20 e 4.859/20 do Conselho Monetéario
Nacional, o Conglomerado Bank of America disponibiliza o canal de ouvidoria e o de
dendncia através dos telefones 0800 886 2000 e 0800 721 8036, respectivamente.
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Em conformidade com suas atribuicbes, compete ao Comité de Auditoria do
Conglomerado Prudencial Bank of America zelar pela qualidade das Demonstragdes
Financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela
independéncia e qualidade dos trabalhos da Auditoria Independente e da Auditoria
Interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas de controles internos e para
administragao de riscos.
No decorrer do exercicio foi realizada reunido de trabalho na qual estiveram
presentes, além dos membros do Comité de Auditoria, representantes da Auditoria
Interna, da Auditoria Independente e de outras areas. Destacamos os seguintes
assuntos tratados:
+ Revisdo das Demonstragdes Financeiras do semestre e exercicio findos em 31
de dezembro de 2021;

+ Avaliagéo da atuagéo e qualidade dos trabalhos das Auditorias Independente e
Interna;

« Avaliagéo do cumprimento das recomendacdes feitas pelos Auditores Indepen-
dentes e Internos;

+ Avaliagdo da efetividade dos sistemas de Controles Internos da Instituicéo.

O Comité de Auditoria, em decorréncia das avaliagdes realizadas, baseadas nas

informacdes recebidas da Administracdo e das Auditorias Interna e Independente,

concluiu que os trabalhos desenvolvidos sdo eficazes e conferem transparéncia

e qualidade as demonstragbes financeiras do Conglomerado Prudencial Bank

of America.

Sé&o Paulo, 25 de margo de 2022.
O Comité de Auditoria

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Merrill Lynch S.A. Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagées
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢gdo patrimonial e
financeira da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios em
31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo
descritas na sec¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragées financeiras”. Somos independentes em relagdo a Instituicéo,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor

A administragcdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administrac&o.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade
é ade ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
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de forma relevante, inconsistente com as demonstrac¢des financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao
relevante no Relatério da Administracéo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracées
financeiras

A administracdo da Instituicho é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Instituigdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées financeiras, a ndo ser que
a administracdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Instituicdo sédo aqueles com responsabilidade
pela superviséo do processo de elaboragéo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e

executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Instituicdo.

Avaliamos a adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.
Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigées futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragbes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se essas demonstragbes financeiras
representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos
controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Sé&o Paulo, 28 de marco de 2022

_L PricewaterhouseCoopers
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Marcos Paulo Putini
Contador CRC 1SP212529/0-8
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