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Senhoras e senhores acionistas,

A economia brasileira tem apresentado sinais de recuperagado, com expansao nos trés principais setores de atividade econémica (servigos, industria e
agropecuaria). O PIB apresentou crescimento, o que possibilitou a economia compensar a queda em 2020.

Nesse contexto, em 2021, a BRADESPAR apresentou desempenho recorde, alcangando o maior lucro liquido da sua histéria, R$ 8,1 bilhdes, reflexo do
excelente resultado da empresa investida - a VALE. Com isso, no ano, a Companhia destinou aos seus acionistas dividendos e juros sobre capital proprio
robustos no valor de R$ 4,1 bilhdes, sendo esse o maior volume anual ja pago.

Cumpre destacar que, em setembro de 2021, o Conselho de Administragdo da BRADESPAR aprovou o aumento do capital social de R$ 4,1 bilhdes para
R$ 5,8 bilhdes, mediante a bonificagdo em agdes no total de 45.062.565 - sendo 15.818.449 ordinarias e 29.244.116 preferenciais - que foram atribuidas
gratuitamente aos acionistas na proporcdo de 1,295 de nova ac¢éo para cada 10 (dez) acdes da mesma espécie de emissdo da BRADESPAR. A operacao
teve o proposito de aumentar a liquidez das agdes de emissdo da BRADESPAR no mercado, bem como ajustar a cotagdo para té-las com preco por acéo
mais atrativo e acessivel a um maior nimero de investidores.

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos da BRADESPAR, atualmente, se concentram na VALE, empresa na qual a BRADESPAR tem representante no Conselho de Administra-
&o, além de representantes nos diversos Comités de Assessoramento aquele Orgéo.

Ao final de 2021, o valor de mercado dos ativos da BRADESPAR correspondia a R$ 12,7 bilhGes.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAG;\O SOBRE O DESEMPENHO DA SOCIEDADE
Abaixo, apresentamos a Demonstracédo do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

(R$ mil)
Demonstracao de Resultado 4721 4720 Variacao % 2021 2020 Variacao%
Equivaléncia Patrimonial .. 2.921.095 268.343 988,6% 8.080.515 1.506.379 436,4%
Receita Operacional 2.921.095 268.343 988,6% 8.080.515 1.506.379 436,4%
Despesas Gerais e Administrativas (1.980) (3.731) -46,9% (12.219) (6.372) 91,8%
Despesas de Pessoal.............. (4.433) (2.990) 48,3% (15.048) (11.661) 29,0%
Receitas/Despesas Financeiras. 48.459 2.234 2.069,2% 61.987 6.455 860,3%
Despesas Tributérias............ (2.252) (157) 1.334,4% (25.943) (27.749) -6,5%
Outras Despesas Operacionais.. - - - (10.031) - -
Resultado Operacional antes do IR/CS 2.960.889 263.699 1.022,8% 8.079.261 1.467.052 450,7%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social . - 62.179 - - - -
Resultado do Periodo 2.960.889 325.878 808,6% 8.079.261 1.467.052 450,7%

Receita Operacional

Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de equivaléncia patrimonial e juros sobre o capital
préprio da VALE.

Em 2021, registrou receita operacional recorde de R$ 8,1 bilndes, com crescimento de R$ 6,6 bilhdes em relagdo ao acumulado dos 12 meses do ano
anterior.

Ressalte-se o robusto desempenho da VALE no ano que se encerrou, com destaque para a expressiva geragao de caixa, impulsionada por melhorias
nos precos dos produtos comercializados, rigorosa disciplina na alocagao de capital e melhores resultados obtidos nos segmentos de minerais ferrosos
e cobre.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro da BRADESPAR, no exercicio que se encerrou, atingiu o valor positivo de R$ 62,0 milhes, decorrente, principalmente, de aplicacdes
financeiras e de remuneracédo sobre Impostos a Recuperar. Tal resultado reflete a continuidade da posi¢éo liquida de caixa da Companhia, na medida que
liquidou todo o endividamento financeiro em exercicios anteriores.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas

As despesas de pessoal, gerais e administrativas da BRADESPAR totalizaram, em 2021, R$ 27,3 milhdes.

Resultado do Exercicio

Em 2021, a BRADESPAR apresentou lucro liquido de R$ 8,1 bilhdes, 450,7% superior ao mesmo periodo do ano anterior. O robusto desempenho, conforme
demonstrado no grafico abaixo, é o melhor resultado da histéria da Companhia, reflexo do excelente resultado apresentado pela VALE. O retorno sobre o
patriménio liquido médio (ROAE) alcangou 126,7%.
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** ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito do ajuste de avaliagdo patrimonial registrado no Patriménio Liquido.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Em consonancia com a sua Politica Indicativa de Remuneragao Anual ao Acionista, a BRADESPAR anunciou, em 29 de outubro de 2021, pagamento de
dividendos no montante de R$ 2.300.000.000,00, sendo R$ 5,494409924 por acéo ordinaria e R$ 6,043850916 por acéo preferencial, que foram pagos pelos
valores declarados, ndo havendo retengéo de Imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n® 9.249/95.

Os mencionados dividendos beneficiaram os acionistas inscritos nos registros da Companhia em 16.12.2021 e foram pagos 29.12.2021.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio pagos em 2021 totalizaram R$ 4,1 bilhdes, sendo o maior volume anual ja pago na histéria da
BRADESPAR.

Histoérico de Pagamento de Juros sobre Capital Proprio e Dividendos
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MERCADO DE CAPITAIS

Desde a sua constituicdo, as acdes do capital social da BRADESPAR estdo listadas na B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo, sob os codigos BRAP3 (ON) e BRAP4
(PN), e seus titulos sdo negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha, em Euros, por meio
do Programa de Depositary Receipts (GDRs).

Adicionalmente, a BRADESPAR integra dois indices de destaque: o Ibovespa, que inclui as Companhias mais liquidas do mercado brasileiro, e o indice de
Governanca Corporativa (IGC), composto pelas Companhias que assumiram compromisso com elevados padrdes de governanca corporativa, desde 2001,
quando aderiu ao Nivel | de Governancga Corporativa da B3.

Em julho de 2021 a BRADESPAR recebeu o Prémio Broadcast Empresas na categoria especial Small Cap.

Em 2021, as a¢des da Companhia tiveram valorizagdo de 16% (BRAP4) e 15% (BRAP3), enquanto o IBOVESPA desvalorizou 12% e as agdes da sua
kinvestida, a VALE, subiram 5%.
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MENSAGEM AOS ACIONISTAS

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Ressalte-se ainda que, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em outubro, os acionistas da BRADESPAR aprovaram a operagdo de redugdo do
capital social, um marco na histéria da Companhia. A redugéo de capital no valor de R$ 5,3 bilhdes, sem o cancelamento de agdes, possibilitou a entrega aos
acionistas de agdes ordinarias de emissao da VALE, na proporgéo de 0,332373453 acao de emissdo da VALE para cada agéo de emissao da BRADESPAR,
reforgando o compromisso com a geracéo de valor aos acionistas.

Refletindo o bom desempenho da Companhia em 2021, as agdes preferenciais da BRADESPAR (BRAP4) alcancaram valorizagao de 16% no ano, tendo
inclusive, atingido patamar superior ao da sua empresa investida, a VALE.

Apesar das incertezas, 2021 foi um ano de grandes realizacdes para a BRADESPAR e, por isso, reforcamos os nossos agradecimentos aos acionistas pela
confianga em nos depositada até aqui.

S&o Paulo, 28 de margo de 2022.

Luiz Carlos Trabuco Cappi
Presidente do Conselho de Administragdo
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Fonte: Economatica

Liquidez

A média diaria do volume de agdes preferenciais de emissdo da BRADESPAR (BRAP4) negociadas em 2021 foi de R$ 187,2 milhdes, enquanto a média
diaria de negécios realizados com BRAP4, na B3, foi de 15.222.

Volume Financeiro Médio Diario de Ac6es Negociadas (R$ milhGes)
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Prémio/Desconto

Ao final de 2021, o valor de mercado da participacdo na VALE, detida pela BRADESPAR, alcancou R$ 12,7 bilhdes. O valor de mercado da BRADESPAR,
em relagdo ao da VALE, apresentou desconto de 27,9%, ou seja, o valor de mercado da BRADESPAR equivale a 72,1% do valor liquido de seus ativos.

Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento em 30/12/2021)
Participacdo da BRADESPAR

Quantidade % do Valor de Valor de Valor de
Cotacao de Capital Mercado Mercado Mercado
Companhias (R$/acao) Acoes Total (3) (RS mil) (US$ mil) (EURO mil)
VALE ON . 77,96 163.252.389 3,34% 12.727.156 2.282.366 2.014.267
Valor Total dos Ativos da BRADESPAR (A) 12.727.156 2.282.366 2.014.267
Caixa Liquido da BRADESPAR (B) (1) 291.441 52.264 46.125
Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR
(C) =(A) + (B) 13.018.597 2.334.630 2.060.392
Valor de Mercado da BRADESPAR (D).......cceceues 9.380.537 1.682.215 1.484.614
Acdes Ordinarias (BRAP3).... . 21,78 137.989.898 3.005.420 538.963 475.654
Acdes Preferenciais (BRAP4) 24,99 255.106.712 6.375.117 1.143.252 1.008.960
Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos e
Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D) ... 3.638.060 652.415 575.778
Desconto (2) 27,9%

(1) Caixa Liquido em 30/12/2021;
(2) ((Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Caixa Liquido)) - 1; e
(3) Nao considera acdes em tesouraria.

Histérico do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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COMENTARIOS SOBRE A EMPRESA INVESTIDA

Entre as maiores e mais valorizadas empresas da América Latina, a VALE esta presente em cerca de 25 paises, distribuidos pelos 5 continentes, e atua nos
negocios de mineragéo (producao e comercializagdo), operagdes logisticas, incluindo ferrovias, terminais maritimos e portos, além de geragao de energia.
Em 2021, a BRADESPAR continuou com foco no acompanhamento das atividades e nas defini¢oes estratégicas da VALE por meio de representagdo no
Conselho de Administragéo e nos diversos Comités de Assessoramento e, nesse ambito, tem prestado sua contribui¢ao para o continuo aperfeicoamento da
Governanga da Companhia, visando os melhores padrdes de seguranca e sustentabilidade, rentabilidade e eficiéncia operacional.

No ano que se encerrou, a VALE registrou EBITDA ajustado de R$ 168,1 bilhdes, 82,2% acima de 2020, devido, principalmente, a maiores precos realizados
de minerais ferrosos e cobre. O lucro liquido foi de R$ 121,2 bilhdes, aumento de 354% em relagdo ao ano anterior.

Destaca-se que, apds a conclusdo do programa de recompra de 270 milhdes de acdes de emissao da propria Companhia ao longo de 2021 (US$ 5,3
bilhdes), foi aprovado pelo Conselho de Administracédo da VALE novo programa de recompra de até 200 milhdes de agdes e seus respectivos ADRs, ainda
em execucao, representando até 4,1% do numero total de agdes em circulagdo. Regido pela disciplina na alocacao de capital, o programa é executado em
um periodo de até 18 meses, demonstrando a confianga na gestdo da empresa e no potencial de criar e distribuir valor de forma consistente. A Alta Admi-
nistragdo da VALE considera o programa de recompra um dos melhores investimentos disponiveis para a empresa.

Por fim, em 2021, a remuneragdo aos acionistas atingiu recorde US$ 23,0 bilhdes, além de US$ 3,5 bilhdes aprovados em fevereiro de 2022, cujo paga-
mento foi realizado em margo do ano corrente.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Auditoria independente - Instrugdo CVM ne 381

A BRADESPAR adota, como politica na contratagéo de servigos néo relacionados a auditoria externa, a postura de atender as regulamentagdes que pre-
servam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos estabelecidos
pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes topicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer
fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagdo de outros servigos,
0 escopo e os procedimentos dos referidos servicos sdo discutidos com os auditores independentes, para que ndo afetem as regras de independéncia
estabelecidas.

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM ne 381/03, a BRADESPAR informa que, no 3¢ trimestre de 2021, foi contratado junto aos auditores externos
o seguinte servigo diferente de auditoria externa, com prazo de até um ano:

Relacionados a auditoria: 9 de setembro - Trabalho de procedimentos previamente acordados relacionados a eventos societarios - R$ 35 mil (8,3% dos
honoréarios de auditoria externa).

Justificativa dos Auditores Independentes

A prestacdo de outros servicos profissionais nao relacionados a auditoria externa, acima descrito, ndo afeta a independéncia nem a objetividade na con-
ducéo do exame de auditoria externa efetuados a BRADESPAR. A politica de atuagdo com a BRADESPAR na prestacdo de servigcos ndo relacionados
a auditoria externa se substancia nos principios que preservam a independéncia do Auditor Independente e todos foram observados na prestacdo dos
referidos servicos.
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As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou Controladora), empresa constituida sob a forma de sociedade por acdes de capital aberto, tem por
objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n® 1.450, 92 andar, S&o Paulo - SP, Brasil.

A autorizagdo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pelo Conselho da Administragdo em 28 de marco de 2022.

As participacoes societarias diretas sao:

a) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer Lei no momento vigente nas llhas Virgens
Britanicas.

b) VALE S.A. (VALE)

VALE S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil, e tem seus titulos negociados nas bolsas de valores
de Sao Paulo - B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (VALE3), Nova York - NYSE (VALE) e Madri - LATIBEX (XVALO).

AVALE S.A. em conjunto com suas controladas s&o produtores globais de minério de ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a industria siderurgica
e produtores de niquel, com aplicagdes na industria de aco inoxidavel e ligas metélicas utilizadas na producéo de diversos produtos, também produz cobre,
carvao térmico e metallrgico, manganés, metais do grupo de platina, ouro, prata e cobalto (Nota 18).

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Apresentamos as demonstracdes contabeis Individuais (Controladora) e Consolidadas da BRADESPAR, que inclui a controlada MILLENNIUM, em 31 de
dezembro de 2021 e 2020.

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e apresentadas de acordo com o Pro-
nunciamento CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas, correlata & norma internacional IFRS 10 - “Consolidated Financial Statements” implantadas no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e seus pronunciamentos técnicos - CPCs, interpretacdes - ICPCs e orientacdes - OCPCs,
aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A Administragdo declara que as divulgagdes realizadas nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da BRADESPAR evidenciam todas as
informagdes relevantes utilizadas na sua gestdo e que as préaticas contabeis descritas acima foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos
apresentados.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragdo das demonstragdes contébeis, relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingén-
cias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os
resultados finais, quando de sua realizagdo, podem diferir dos valores estimados.

A BRADESPAR avalia os eventos subsequentes até a data da aprovagéo das demonstragdes contabeis pelo Conselho de Administragéo.

3) PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

a) Principios de consolidacao

As demonstracdes contabeis consolidadas refletem os saldos e transacdes da controladora e de sua controlada. O investimento, com influéncia significativa

é contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial e esta apresentado na Nota 8.

As demonstragdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem a sua controlada MILLENNIUM.

b) Informagdes por segmento

A BRADESPAR é uma holding que tem por objeto social e inico segmento de negécio, a participagdo como socia ou acionista em outras sociedades.

c) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da BRADESPAR.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao recursos utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo e sdo representados por

disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujos vencimentos das operacoes na data da efetiva aplicagcdo séo iguais ou

inferiores a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e sdo prontamente conversiveis em dinheiro. O valor de mercado dos fundos
de investimento é determinado com base no valor da cota do Gltimo dia do periodo, informado pelo administrador dos fundos.

A composicao das disponibilidades e das aplicagdes registradas em caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.

e) Instrumentos financeiros

(i) Classificacao dos ativos financeiros

A partir de 2018 a Companhia passou a aplicar o CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9) que contém uma nova abordagem de classificacdo e men-

suracdo de ativos financeiros, onde a entidade baseia-se tanto no modelo de negdcios para a gestéo dos ativos financeiros, quanto nas caracteristicas de

fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.

O CPC 48 classifica os ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados ao custo amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros resulta-

dos abrangentes (VJORA - Patriménio Liquido); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR).

« Mensurados ao custo amortizado

Séo ativos financeiros que atendam ao critério do teste SPPI, cujo objetivo € o de manter os ativos para receber os fluxos de caixa contratuais.

Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo ativos reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais, e con-

tabilizados, subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando-se do método da taxa efetiva de juros.

* Mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR)

Os ativos financeiros mensurados a VJR séo registrados e inicialmente avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes subsequentes do valor

justo reconhecidas, imediatamente, no resultado.

Séo ativos mantidos pela Companhia com o propésito de negocia-los no curto prazo ou manté-los como parte de uma carteira administrada em conjunto para

obtencdo de lucro no curto prazo ou para tomada de posi¢ées, ou eventualmente, aqueles ativos que nao atendem ao teste SPPI. Instrumentos financeiros

derivativos, também, sdo categorizados como VJR.

+ Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Séo reconhecidos inicialmente a valor justo, mais os custos de transacgéo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou a sua emissao e sdo mensu-

rados, subsequentemente, a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes, com excegao das perdas por redugao ao

valor recuperéavel e dos ganhos e perdas cambiais de converséo, até que o ativo financeiro deixe de ser reconhecido. As perdas de crédito esperadas sao
registradas na demonstracéo do resultado em contrapartida a outros resultados abrangentes, ndo tendo impacto no valor contabil bruto do ativo.

(ii) Metodologia de apuracao do valor de mercado e classificagao por nivel hierarquico

O valor de mercado dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagcdo dos pregos observados para ativos ou passivos similares, precos cotados em

mercados ndo ativos ou outros dados, que sdo observaveis no mercado, incluindo mas no limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades,

pregos de titulos de divida patrimoniais e taxas de cambio para, substancialmente, todo o prazo dos ativos ou passivos.

f) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

A Companhia avalia, ao final de cada exercicio, se existem evidéncias objetivas de deterioracéo de seus ativos. Caso se confirme a existéncia de impactos

nos fluxos de caixa pela deterioragéo de seus ativos e se for possivel estima-los com confiabilidade a perda por impairment, é reconhecida no resultado do

periodo. Nos exercicios de 2021 e de 2020, ndo houve perda por impairment.

g) Passivos financeiros

Séao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagbes monetarias (em base “pro rata” dia), quando aplicavel.

A Companhia classifica seus passivos financeiros na categoria:

« Custo Amortizado que sdo os passivos financeiros que nédo sdo avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Inicialmente séo registrados pelo seu
valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado.

h) Investimentos

As participacdes nos investimentos em controlada e com influéncia significativa séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e, quando aplicavel,

deduzidas de provisdo para perdas por reducéo ao valor recuperavel (impairment).

A composicdo dos investimentos est4 apresentada na Nota 8.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuragéao e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e também, das obrigacdes legais sdo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n2 594/09, sendo:

« Provisdes: séo reconhecidas quando, como resultado de um evento passado, a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal ou construtiva, que pode
ser estimada de modo confiavel, e é provavel que uma saida de recursos sera requerida para liquidar uma obrigagéo. Provisdes sdo determinadas pela
expectativa de fluxos de caixa futuros descontado a uma taxa prefixada a qual reflete a avaliagdo atual de mercado do valor monetario no tempo e os
riscos especificos ao passivo.

Na constituicdo das provisdes, a Administracdo leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel.

- Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais
nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou
compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito seja provavel, sao divulgados nas notas explicativas, quando
relevantes;

- Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo séo reconhecidos, pois a sua existéncia so-
mente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administracdo. Os
passivos contingentes néo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigaces classificadas como remotas ndo séo provisionadas e nem divulgadas; e

+ Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracdes
contabeis.

LOS detalhamentos dos processos judiciais, bem como a movimentacao dos valores registrados, estéo apresentados na Nota 9.
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S&o Paulo - SP BM&FBOVESPA
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
CONTROLADORA CONSOLIDADO . ; CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 2021 2020 2021 2020 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2021 2020 2021 2020
CIRCULANTE 292.446 413.166 294.709 415.287 CIRCULANTE 50.042 35.192 50.042 35.192
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7) 292.446 60.442 294.709 62.563  Impostos e Contribuicdes a Recolher. 973 279 973 279
Dividendos a Receber .. - 352.724 - 352.724  jyros sobre o Capital Proprio e Dividendos 17.326 5.852 17.326 5.852
Outras Obrigagdes (Nota 16C)..............c..... . 31.641 28.990 31.641 28.990
NAO CIRCULANTE 7.261.378 10.884.680 7.259.115 10.882.559 Prfwiséo a Pagar sobre Contratos de Arrendamentos..................... 102 71 102 71
Realizavel a Longo Prazo 209.689 189.918 209.689 189.918  NAO CIRCULANTE 972 7.843 972 7.843
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 12a) . 209.689 182.201 209.689 182.201 Provisdes e Obrigacdes Legais (Nota 9b - item Il).... . - 7.022 - 7.022
Depositos Judiciais (Nota 9b - item I) - 7.717 - 7.717  Provisdo a Pagar sobre Contratos de Arrendamento 972 821 972 821
e o 0 (Nota 8) 7-°5°-egg 10-693-3gg 7-043-422 10.691 -7g§ PATRIMONIO LiQUIDO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES.... 7.502.810 11.254.811 7.502.810 11.254.811
mobilizado . . )
Intangivei 969 819 969 819 Capital Social Integralizado (Nota 10@).........ccccccovviriiiiniccicicicine 500.125 4.100.000 500.125 4.100.000
Reservas de Lucros (Nota 10b) 5.257.761 2.898.625 5.257.761 2.898.625
Ajustes de Avaliacao Patrimonial .. 1.744.924 4.256.186 1.744.924 4.256.186
TOTAL 7.553.824 11.297.846 7.553.824 11.297.846 TOTAL 7.553.824 11.297.846 7.553.824 11.297.846
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAQ;\O DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais DEMONSTRA(;AO DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Milhares de Reais
CONTROLADORA CONSOLIDADO Outros
2021 2020 2021 2020 Capital Reservas de Lucros Resultados Lucros Patriménio
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS. 8.017.432 1.461.081 8.017.274 1.460.597 Eventos Social __Llegal  _Estatutaria  Abrangentes Acumulados __Liquido
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8 8.080.657 1.506.849 8.080.515 1.506.379  Saldos em 31.12.2019. . 4.100.000 227.610 1.878.963 3.354.282 - 9.560.855
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 16d) (27.251) (18.019) (27.267) (18.033)  Lucro do Periodo . - - - - 1.467.052 1.467.052
Despesas Trbutarias............c..ccocoeeeen.... (25.943) (27.749) (25.943) (27.749) Reflexos de Empresas com Influéncia Significativa - - - 901.904 - 901.904
Outras Despesas Operacionais............. (10.031) R (10.031) R Outr_os F{esultados Abrangentes ... - - - - - 2.368.956
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS Destinacdes: - Reservas : e - 73.353 718.699 - (792.052) -
FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS 8.017.432 1.461.081 8.017.274 1.460.597 - Juros sobre o Capital Préprio - - - - (290.000) (290.000)
Receitas Financeiras (Nota 11) .. 62.744 12.340 62.902 12824 5 ?‘2";1;;:“ Intermediérios RTTY I o056 255766 azseiEe (385.000) 11(2‘;;"2‘1)‘1))
Despesas Financeiras (Nota 11) (915) (6.369) (915) (6.369) Aa oster: C. t | A 1-66 '12 - o 1- .162 =£90. - £93.
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCRO 8.079.261 1.467.052 8.079.261 1.467.052 Aumento de Capital com Reservas.. :660.125 (300.963)  (1.359.162) - - -
I . Reducao de Capital . (5.260.000) - - - - (5.260.000)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota 12) - - - "~ Lucro do Periodo K R R R 8.079.261 8.079.261
LUCRO DO EXERCICIO - 8.079.261 1.467.052 8.079.261 1.467.052  Rofiexos de Empresas com Influéncia Significativ - - - (2511.262) - (2511.262)
Resultado basico e diluido por agdo em numero médio Outros Resultados Abrangentes . . . . . . 5.567.999
ponderado de agdes atribuido aos acionistas (expresso em Destinagées: - Reservas - 403.962 4.853.799 - (5.257.761) -
RS por agdo): - Juros sobre o Capital Proprio - - - - (245.000) (245.000)
Resultado por agéo ordinaria 19,30 3,96 - Dividendos Intermediario: - - (1.238.500) - (2.576.500) (3.815.000)
Resultado por acéo preferencial 21,23 4,35 Saldos em 31.12.2021.. 500.125 403.962 4.853.799 1.744.924 - 7.502.810
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstracdes Contabeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstra¢cdes Contabeis.
DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
GERACAO DO VALOR ADICIONADO Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
|SNsumos ADQUIRIDOS DE TERCEIROS....ccovuuuuuusmmnessessssseseessses 212.127; 26.282) 212.143; 26.296) Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicio
erVICOS de TEICEINOS ... 10.740, 5.284) 10.756, 5.284) Social
OULIOS o eeeeeeee oo ceeeeeee e eeeesseee e eeeseeseseeess e (1.387) (998) (1.387) (1.012) ~ >°oca S - 8.079.261 1.467.052 8.079.261 1.467.052
VALOR ADICIONADO (12.127) (6.282) (12.143) (6.296) Ajustes ao Lucro Liquido/Prejuizo antes dos Impostos:
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 8.143.401 1.519.189 8.143.417 1.519.203 Resultado de Equivaléncia Patrimonial .. (8.080.657) (1.506.849) (8.080.515) (1.506.379)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.080.657 1.506.849 8.080.515 1.506.379 Juros, Variagdes Monetérias, Liquidas... (4.989) 1.468 (4.989) 1.469
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR... 8131274 1512907 8191274 1512007 OIS (17 (o4 (17 (o4
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL . 8.131.274 1.512.907 8.131.274 1.512.007  Resultado Ajustado (6.402) (38.363) (6.260) (37.892)
Pessoal 13.325 10.484 13.325 10.484 (Aumento)/Reducéo em Outros Ativos 13.531 65.162 13.531 65.162
Impostos, Taxas e Contribuicoes 27.742 29.002 27.742 29.002 Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagdes. 1.071 (38.749) 1.071 (38.749)
gemuneracfw ge (‘faP“a'S ge,Tefce"OS - . o;g-:g? ; 463-322 . o;g-:g? ; 463-322 Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Recebidos 4.268.473 1.016.954 4.268.473 1.016.954
emuneracéo de Cay réprio .079. .467. .079. .467. I .
Juros sobre o Capital Proprio € DIVIAendos ...............c..ocorooo.. 2.821.500 675.000 2.821.500 675000 _'MPosto de Renda e Contribuicao Social Pagos ... (24.365) (26.929) (24.365) (26.929)
Lucros Retidos/Prejuizo Compensado do EXercicio ........................ 5.257.761 792.052 5.257.761 792,052  Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacion 4.252.308 978.075 4.252.450 978.546
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Contabeis. Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos:
DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Juros sobre Capital Proprio e Dividendos Pagos... (4.020.304) (887.855) (4.020.304) (887.855)
’ . Liquidacdo de Debéntures. . - (229.313) - (229.313)
Em Milhares de Reais i
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financiamentos (4.020.304) (1.117.168) (4.020.304) (1.117.168)
CONTROLADORA E CONSOLIDADO
2021 2020 (Reducao)/Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa.............. 232.004 (139.093) 232.146 (138.622)
;%ggg;'g:;ﬂ‘:ﬁgggig‘;;&ENTES (g-g:?-gg;) ‘-gg:-ggi Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do EXErcicio .............c.c..... 60.442 199.535 62.563 201.185
Reflexos de EMpresas Com INfIUBNCIE SIGNIfICALIVA..........o.oroooeesereeeseees oo eees e eseree (2.511.262) 901.904 Caixae Equivalentes de Caixa - Fim do Exercicio 292.446 60.442 294.709 62.563
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 5.567.999 2.368.956 (Reducéo)/Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa 232.004 (139.093) 232.146 (138.622)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

j) Imposto de renda e contribuicao social

Os créditos tributarios séo registrados pelo valor provavel de realizacdo e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuicdo social sobre prejuizos
fiscais, base negativa da contribuicéo social e diferencas temporérias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante e no ndo circulante - rea-
lizavel a longo prazo.

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.

A provisdo para contribuicdo social é constituida sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas
provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagbes vigentes.

A composigao dos valores de imposto de renda e contribui¢do social, a demonstragéo dos seus calculos, bem como, as informagdes sobre crédito tributario
n&o ativado, estao apresentados na Nota 12.

k) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre e simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. Nas opera-
¢oes de captagao de recursos, através da emissao de titulos e valores mobiliarios, as despesas associadas s&o registradas como redutoras do passivo e
apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.

1) Lucro por acao

O lucro basico por acédo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes em
circulacdo (total de agdes menos as a¢des em tesouraria). Nao hé fatores de dilui¢do do lucro.

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para a sua emiss@o. Sdo compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢bes que ja existiam na data- base das demonstragdes contabeis; e

« Eventos que ndo originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

A apresentacao das demonstragbes contéabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuragédo pelos padrdes de contabilidade emi-
tidos pelo CPC e IASB, requer que a Administracdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderao afetar o valor dos ativos
e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo permanentemente revistas
com base nas informagoes disponiveis.

Alteracdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo nas estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia estéo assim apresentados:

Provisoes e passivos contingentes

As provisdes contabeis sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anterio-

res, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos

para a liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explica-

tivas, quando individualmente relevantes e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e nem divulgacao.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o desenvolvimento dos

processos; (iii) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares. Ao determinar se uma perda é provavel e ao

estimar seu valor, nés também consideramos:

« a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram identificadas por nés
apos a data destas demonstragées, porém antes de sua divulgacéao; e

+ anecessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrerem ap6s a data das demonstragdes contabeis, porém antes de sua divulgagao.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

a) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas aplicaveis a partir de 12 de janeiro de 2021:

+ A Reviséo de Pronunciamentos Técnicos n2 17, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovado pela Resolugdo CVM ne 18/2021,
apresenta alteragdes nos Pronunciamentos Técnicos: CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48 e trata da reforma nas taxas de juros
utilizadas como referéncias de mercado (IBOR) - Fase Il. As principais alteragdes sdo: (i) permisséo de substituir a taxa efetiva de juros de instrumentos
financeiros por uma taxa compativel, sem desreconhecer a operagéo, desde que seja consequéncia da reforma; (ii) Reconhecimento em resultado da
parcela inefetiva de hedge accounting, em razédo do fim das isengdes previstas na Fase | do projeto. A norma entrou em vigor para os exercicios iniciados
a partir de 12 de janeiro de 2021. N&o foram identificados impactos na Companhia.

O Pronunciamento Técnico CPC para Entidades em Liquidagéo - CPC LIQUIDAGAO, aprovado pela Resolugdo CVM ne 28 de 16 de abril de 2021, que
tem o objetivo de orientar e harmonizar as praticas para as entidades que ingressam em regime de nédo continuidade normal de atividades, em especial
as em processo de liquidagao e, mais especificamente, as em processo falimentar. A norma entrou em vigor em 12 de junho de 2021, sendo permitida sua
adocdo antecipada. Nao apresenta impactos na Companhia.

A Revisdo de Pronunciamento Técnico ne 18, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovada pela Resolugdo ne CVM 41/2021,
apresenta alteracdes no CPC 06 (R2) - Arrendamentos (correlacionado ao IFRS 16) sobre a prorrogacédo do prazo de aplicacdo do expediente pratico de
Beneficios Relacionados a Covid-19 concedidos para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento para pagamentos devidos em, ou antes, de 30 de
junho de 2022. A alteracao é valida para periodos anuais de relatérios a partir de 12 de abril de 2021. Nao apresenta impactos na Companhia.

b) Normas, alteragdes e interpretacdes de normas aplicaveis a periodos futuros:

« A Revisd@o de Pronunciamento Técnico n® 19, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovada pela Resolugdo ne CVM 58/21,
apresenta alteragdes nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1) em decorréncia de modificagcoes
aprovadas pelo IASB no documento do ciclo de melhorias 2018 - 2020 (Annual Improvements 2018 - 2020) e nas normas IAS 16 (CPC 27), IFRS 3 (CPC
15 R1) e IAS 37 (CPC 25). A Resolugédo entrou em vigor em 12 de janeiro de 2022, aplicando-se aos exercicios iniciados em ou apds esta data. Nao foram
identificados impactos na Companhia.

CPC 50 - Contratos de Seguros (correlacionado ao IFRS 17), aprovado pela Resolugdo CVM ne 42/2021. Estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuragao, apresentacéo e divulgagao de contratos de seguro dentro do escopo da Norma. O objetivo do CPC 50 é assegurar que uma entidade fornega
informacdes relevantes que representam fielmente esses contratos. A norma entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apés 1 2 de janeiro de
2023. A Companhia esta em processo de avaliagdo da nova norma ainda na fase de diagnostico.

6) GESTAO DE RISCOS

A Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para o planejamento estratégico e flexibilidade financeira. Desta forma, desenvolveu sua
estratégia de gestao de riscos com o objetivo de proporcionar uma visdo integrada dos riscos aos quais esta exposta.

A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia patrimonial de sua controlada e investimento
com influéncia significativa. Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das variaveis negociadas no mercado financeiro sobre os resultados do
negocio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigagdes assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a
processos internos (risco operacional) e aqueles oriundos de fatores econdmicos (risco de liquidez).

Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia ndo cumprir suas obrigacdes contratuais nas datas previstas, bem como, encontrar dificuldades
em atender as necessidades do fluxo de caixa, devido a restri¢ges de liquidez do mercado.

Gestao de risco de crédito

O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das contrapartes de cumprir suas obrigacdes
contratuais. Portanto, decorre, basicamente, caixa e equivalentes de caixa e de exposigdes de crédito de contas a receber em aberto.

Consideramos baixo o risco de crédito de exposi¢éo originada por aplicagdes financeiras classificadas como “caixa e equivalentes de caixa”, uma vez que
mantemos valores nao significativos nessas aplicagdes, pois ha distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio destinados aos acionistas ao
longo do ano.

- Perfil de risco de contrapartes

A Companbhia utiliza, basicamente, anélise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideragéo o historico de pagamento da contraparte, o tempo de
relacionamento e sua posi¢ao estratégica em seu setor econémico, sendo a VALE, o principal investimento mantido pela Companhia, o qual nos proporciona
o principal fluxo de caixa.

De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como mitigacéo de risco de
crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que ndo ha valores de principal ou juros ndo honrados pela contraparte.

Risco de mercado

A Companhia faz a avaliagdo de risco relacionados a mercado para apoiar o processo de decisao, suportar a estratégia de crescimento da Companhia e
monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros. Atualmente nao temos risco de mercado a ser reportado.

Risco operacional

A gestao de risco operacional que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequacéo ou deficiéncia de processos internos,
pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigacéo desse risco através da criacdo de controles e da melhoria constante dos controles ja exis-
tentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Disponibilidades em moeda nacional.. 8.114 17 10.377 2.138
Fundos de investimento financeiro (1) 284.332 60.425 284.332 60.425
Total 292.446 60.442 294.709 62.563

(1) Referem-se a aplicacdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, destinados aos integrantes da Organizagao ou Sociedades a ele liga-
das, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Bradesco.
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Bradespar

8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial da controladora sdo demonstrados a seguir:

Bradespar S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Sé&o Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

N

.

%/J/ NiVEL 1

BM&FBOVESPA

Em 31 de dezembro

Quantidade de

(2) As informacoes referentes a 31 de dezembro de 2021, foram auditadas pelos mesmos auditores independentes da Bradespar;

no Conselho de Administragéo e em Comités de assessoramento do Conselho de Administragéo; e
(5) Para maiores informagdes sobre investimento direto na VALE, ver a Nota 18.
b) Composicao do investimento Consolidado avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial:
Em 31 de dezembro
Valor de Mercado (3)

Total dos investimentos (2)

Empresas 2021 2020 2021 2020

VALE ..ot 5.303.477 6.435.556 12.727.126 25.702.167
VALE - ajuste reflexo (1) 1.744.924 4.256.186 - -
Total 7.048.401 10.691.742 12.727.126 25.702.167

(1) Ajustes de avaliagé@o patrimonial, conforme Lei n° 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que séo registrados em contrapartida ao patriménio liquido, refere-se, basi-
camente, as diferencas de cambio na convers@o de moeda estrangeira para a moeda funcional das operacgdes realizadas pela VALE;

(2) Contempla os efeitos da reducao de Capital da Bradespar realizada em 17 de dezembro de 2021, no montante de R$ 5.260.000, sendo R$ 3.397.379
no investimento - VALE e R$ 1.862.621 no VALE - ajuste reflexo, descrita na Nota 10 item a; e

(3) Valor de mercado da participacdo na VALE, j& ajustado pela reducédo de Capital da Bradespar com entrega de acdes da VALE aos acionistas de Brades-
par, em 17 de dezembro de 2021.

9) PROVIS()ES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAQ()ES LEGAIS - FISCAIS

a) Ativos contingentes

Né&o foram reconhecidos, contabilmente, ativos contingentes, porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:

- Cofins - R$ 12.421 (31 de dezembro de 2020 - R$ 12.269): A Companhia pleiteia a restituigdo ou compensacgéo da Cofins, recolhida nos termos da Lei
n2 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integracéo Social (“PIS”) - R$ 2.691 (31 de dezembro de 2020 - R$ 2.658): A Companhia pleiteia a restituicdo ou compensacéao do PIS,
recolhido nos termos da Lei n2 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos Termos da Lei Comple-
mentar ne 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais

As empresas que compdem o Consolidado sdo parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisoes, a Administragé@o leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ac¢oes, similaridade com processos ante-

riores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragcao da BRADESPAR entende que a proviséo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre

as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

1) Provisoes fiscais

A BRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do capital social da Bradesplan Participagdes

Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO) em maio de 2006, era responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e

Cofins) da ex-controlada BRADESPLAN (31 de dezembro de 2020 - R$ 7.022).

Neste exercicio, com o encerramento do processo de forma desfavoravel, procedemos a realizag@o da provisao com a baixa do respectivo deposito, uma

vez que 0 mesmo encontra-se em procedimentos de conversdo em renda a Uniéo Federal (31 de dezembro de 2020 - R$ 7.717).

1) Movimentacao das provisdes fiscais: .
Controladora e Consolidado

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 7.022 6.901
AtUlIZAGA0 MONETANA........coouiiiiiiii s 806 121
BaliXa.....iiii e s (7.828) -
Saldo no final do exercncno - 7.022

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A BRADESPAR mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, ampa-
rada na opinido dos seus assessores juridicos, classifica as agcdes de acordo com a expectativa de insucesso: remoto, possivel ou provavel.

O processo classificado como possivel:

I) A Bradespar é parte em uma acgdo judicial promovida pela Litel Participagbes S.A. (“Litel’), que tramitou, em primeira instancia, sob o
n2 0281248-69.2018.8.19.0001, perante o Juizo da 10* Vara Civel do Rio de Janeiro. Nessa acao a Litel busca a condenacao da Bradespar no pagamento
do valor de R$ 1,4 bilho a titulo de reembolso da quantia que pagou a Elétron S.A., no encerramento de agdo movida contra a Litel e a Bradespar. A Litel
alega suposto descumprimento, por parte da Bradespar, do Contrato de Indenizagédo, celebrado em 05 de janeiro de 2001.

Além de contestar a agéo, a Bradespar apresentou reconvencgéo buscando compelir a Litel a Ine reembolsar o valor de R$ 705 milhGes, com base nos termos
do citado Contrato de Indenizacdo. Em sentenca proferida em 04 de dezembro de 2019, o juiz de primeiro grau julgou improcedente a acdo ajuizada pela
Litel e parcialmente procedente a reconvengdo em R$ 470 milhdes.

Em 27 de janeiro de 2021, a Décima Sétima Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro - TJRJ - julgou a Apelagdo apresentada pela
Litel. Nesse julgamento, por unanimidade, a Camara deu provimento a Apelacdo, de modo que a decisao de primeiro grau foi reformada para acatar o pleito
da Litel. O mesmo julgamento considerou improcedente a reconvengéo apresentada pela Bradespar contra a Litel.

A Bradespar apresentou recurso de Embargos de Declaragédo no TJRJ, os quais foram acolhidos apenas para reduzir a condenacao a titulo de honorarios
de sucumbéncia, fixando-a em 2% sobre o valor da condenagéo. Contra a decisdo do TJRJ foram interpostos recursos especiais por ambas as partes ao
Superior Tribunal de Justica.

O recurso especial da Bradespar objetiva a reversao total da decisdo do TJRJ, e o recurso especial da Litel questiona a reducéo dos honorarios de sucum-
béncia.

Ambos os recursos foram admitidos pela 3* Vice Presidéncia do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro e remetidos ao Superior Tribunal de Justi¢a, onde
foram distribuidos a 4* Turma, a relatoria do Ministro Antonio Carlos Ferreira.

A Administracdo e os advogados que patrocinam a demanda mantém como possivel a probabilidade de perda da Bradespar.

d) A Companhia ndo possui contingéncias trabalhistas, classificadas como provaveis e possiveis, que devessem ser provisionadas ou divulgadas.

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicéo do capital social em acoes

O capital social é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2021 2020
OFAINANAS ... 137.989.898 122.171.449
Preferenciais............coociiiiiiiiiiii e 255.106.712 225.862.596
Total 393.096.610 348.034.045

Em Reunido Extraordinaria do Conselho de Administracao, realizada em 14 de setembro de 2021, deliberou-se aumentar o Capital Social, no montante
de R$ 1.660.125, elevando-o de R$ 4.100.000 para R$ 5.760.125, com bonificagédo de agdes, mediante a capitalizacao do saldo da conta “Reservas de
Lucros - Reserva Legal” e do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria”, com a emissao de 45.062.565 a¢des nominativas-escriturais, sem
valor nominal, sendo 15.818.449 ordinarias e 29.244.116 preferenciais.

Em 15 de outubro de 2021, a Bradespar comunicou ao mercado que foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria, a redu¢@o do Capital Social, no
montante de R$ 5.260.000, sem cancelamento de agdes, mediante a entrega aos acionistas da Companhia de a¢des ordinarias, nominativas-escriturais,
de emisséo da Vale, pelo respectivo valor contabil, que foi apurado ap6s a divulgagdo das demonstragdes contabeis da Vale e Bradespar, na data-base de
30.9.2021, a fim de ajustar o valor do Capital Social da Companhia.

b) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro

2021 2020
- Reservalegal (i) ... 403.962 300.963
- Reserva estatutaria (i) ...........ccooorrieiiiiiiic 4.853.799 2.597.662
Total 5.257.761 2.898.625

(i) Areserva legal é constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integralizado. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderé ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social; e

(i) Areserva estatutaria visa a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Companhia, podendo ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Adminis-
tracao e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital social integralizado.

Em observancia no que dispde o artigo 192 da Lei n® 6.404/76, juntamente com as demonstragdes contabeis, sera apresentada proposta sobre a destinagao
do resultado a ser dada ao lucro liquido do exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite exigido, a Assembleia Geral deliberara
sobre a aplicagdo do excesso na integralizagdo como aumento de capital social ou na distribuicdo de dividendos (artigo 199).

c) Juros sobre o capital proprio e/ou dividendos

Em 25 de margo de 2021, o Conselho de Administragado aprovou a proposta da Diretoria para pagamento de dividendos no montante de R$ 915.000 utilizan-
do parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria”, sendo 2,468833979 por acao ordinaria e 2,715717377 por acéo preferencial, ndo havendo
retencdo de imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n® 9.249/95, e juros sobre capital proprio, no montante de R$ 245.000 a serem
computados no célculo dos dividendos obrigatérios do exercicio de 2021 previsto no Estatuto Social, sendo 0,661053907 por a¢&o ordinaria e 0,727159298
por acao preferencial, sendo os valores liquidos de 0,561895821 por acdo ordinaria e 0,618085403 por acao preferencial, considerando a deducéo do Im-
posto de Renda na Fonte de 15% (quinze por cento), exceto para os acionistas pessoas juridicas que estejam dispensados de tributagcédo, que foram pagos
em 12 de maio de 2021.

Em 12 de julho de 2021, o Conselho de Administragao aprovou a proposta da Diretoria para pagamento de dividendos no montante de R$ 600.000, sendo
R$ 323.500 utilizando parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” e R$ 276.500 a serem computados no célculo dos dividendos obrigatorios
do exercicio de 2021 previsto no Estatuto Social, sendo 1,618907527 por agéo ordinaria e 1,780798280 por acéo preferencial, ndo havendo retencdo de
imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n2 9.249/95, que foram pagos em 26 de julho de 2021.

Em 08 de novembro de 2021, a BRADESPAR comunicou ao mercado, em consonancia com o Fato Relevante divulgado em 29 de outubro de 2021, que o
Conselho de Administracao aprovou a proposta da Diretoria para pagamento de dividendos no montante de R$ 2.300.000 a serem computados no calculo
dos dividendos obrigatérios do exercicio de 2021 previsto no Estatuto Social, sendo 5,494409924 por acéo ordinaria e 6,043850916 por acéo preferencial,
nao havendo retengao de Imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n® 9.249/95, que foram pagos em 29 de dezembro de 2021.

Foram pagos e provisionados juros sobre capital proprio/dividendos, conforme segue:

Por acéo (bruto) Valor IRRF Valor

Descricao Ordinarias Preferenciais bruto (15%) liguido

Juros sobre capital proprio Pagos ..........coeveeeorrenreereieneeeseeneens 0,782471 0,860719 290.000 43.500 246.500
Dividendos pagos..........ccccocevrieieieiciccicciins 1,038798 1,142678 385.000 - 385.000
Total em 31 de dezembro de 2090 1,821269 2,003397 675.000 43.500 631.500
Juros sobre capital proprio PagOS ........c.ceveveeerrieneririeieeisesieeneens 0,661053 0,727159 245.000 36.750 208.250
Dividendos pagos..........cccceceveieiiiniciccicicins 9,582151 10,540366 3.815.000 - 3.815.000
Total em 31 de dezembro de 2021 10,243204 11,267525 4.060.000 36.750 4.023.250

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos, que somados correspondam, no minimo,
a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei Societaria.
O caélculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, esta demonstrado a seguir:

R$ mil % (1)

Lucro liquido do eXerCiCio............ccourueuririiiiiiiinieccc 8.079.261

(-) Reserva legal (403.962)

Base de célculo ajustada 7.675.299

Juros sobre o capital proprio Pagos .........cccccuevrrieieniciciiiiiseee 245.000

(-) Imposto de renda na fonte relativo aos juros sobre o capital proprio . (36.750)

Juros sobre o capital préprio (liquido) 208.250

Dividendos pagos (2) 2.576.500

Juros sobre o capital propno (I|qu|do) e d idendos acumulados em 2021 2.784.750 36,3
Juros sobre o capital proprio (liquido) e dividendos acumulados em 2020 .. 631.500 45,3

(1) Percentual dos juros sobre o capital proprio e dividendos aplicado sobre a base de célculo ajustada e
(2) Nao contempla os dividendos pagos com reservas de lucros no montante de R$ 1.238.500.

11) RESULTADO FINANCEIRO

Exercicios findos em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receitas financeiras
Receita de aplicagdes financeiras.. 54.560 6.623 54.561 6.629
Juros sobre impostos a recuperar .. 5.938 4.835 5.938 4.835
OULras. ....ccoveeueerenes 2.246 882 2.403 1.360
62.744 12.340 62.902 12.824

Despesas financeiras
Despesas com juros de debéntures - (6.156) - (6.156)
OULras. ... (915) (213) (915) (213)

(915) (6.369) (915) (6.369)
Resultado financeiro liquido 61.829 5.971 61.987 6.455

12) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;I'\O SOCIAL

a) Impostos a Compensar e a Recuperar

Os impostos a compensar e a recuperar, na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 209.689 (31 de dezembro de 2020 - R$ 182.201), referem-se,
basicamente, a imposto de renda e contribuicdo social do exercicio atual e exercicios anteriores e de imposto de renda retido na fonte sobre aplicacées
financeiras e juros sobre o capital proprio recebidos.

b) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e

Contribuicao Social) 8.079.261 1.467.052 8.079.261 1.467.052
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as

aliquotas de 25% e 9%, respectivamente .............cccccceeveiniieienns (2.746.948) (498.798) (2.746.948) (498.798)
Efeito das adicoes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participagdes em controlada e investimento com influéncia

significativa .........ccoeeiiiiiiiii, 2.747.423 512.329 2.747.375 512.169
Despesas e provisdes |ndedut|ve|s liquidas de receltas nao

tributaveis ............... 9 (1.667) 57 (1.507)
Juros sobre o capital proprio recebldos (83.514) (99.663) (83.514) (99.663)
Juros sobre o capital proprio pagos 83.300 98.600 83.300 98.600
OULTOS (1) wevveeeceereereereeeeeeeeeeeneans (270) (10.801) (270) (10.801)

Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio.
d1) inclui, substancialmente, realizagdo de crédito tributario ndo ativado.

Patriménio acoes possuidas Participagcao
Capital liquido Resultado (em mil) no capital Total dos investimentos Ajustes decorrente de avaliacéo (1)
Empresas social ajustado ajustado ON social % 2021 2020 2021 2020
MILLENNIUM Lo 11.919 2.263 142 - 100,00 2.263 2121 142 470
VALE (2) (3) (4) (5) evrerereveerereieeeererreenns 77.300.000 221.593.260 121.227.595 163.252 3,18 7.048.401 10.691.742 8.080.515 1.506.379
Total 7.050.664 10.693.863 8.080.657 1.506.849

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os impactos referentes a reducéo de capital da Bradespar realizada em 17 de dezembro de 2021, descrita na Nota 10 item a;

(3) Em 17 de dezembro de 2021, a Bradespar alterou seu percentual de participacdo na VALE, em razao da reducédo de capital com a entrega das a¢des da VALE aos acionistas da Companhia, aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria em 15 de outubro de 2021, descrita na Nota 10 item a:
(4) Avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial do investimento na VALE S.A. Apés o encerramento do acordo de acionistas da VALE S.A., a administracdo avaliou a luz do CPC 18 -
como o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto com outros acionistas, portanto a Bradespar mantem influéncia significativa na empresa investida, tendo em vista a presenca de representantes e indicagdes

Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto, que define influéncia significativa

c) Créditos tributarios néao ativados

Em 31 de dezembro de 2021, na Controladora e no Consolidado, os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido,
calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e de adi¢des temporarias, ndo ativados totalizam R$ 331.037 (31 de dezembro de
2020 - R$ 332.351).

13) PARTES RELACIONADAS
1) Em 31 de dezembro de 2021, na Controladora e Consolidado, as transagées com partes relacionadas referem-se ao recebimento de juros sobre capital
proprio, no montante de R$ 208.785 (31 de dezembro de 2020 - R$ 602.496, sendo parte dos juros sobre capital proprio, no montante R$ 353.338 delibera-
dos em 19 de dezembro de 2019) e dividendos recebidos no montante de R$ 4.059.688, sendo parte dos dividendos, no montante R$ 352.724 deliberados
em 31 de dezembro de 2020 (31 de dezembro de 2020 - R$ 414.458), proveniente do nosso investimento na VALE.
Il) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao
Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria, sao fixados:
+ O montante global anual da remuneracéo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao, a ser pago aos membros do
préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
« Averba destinada a custear planos de previdéncia complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Administra-
dores da BRADESPAR.
Para 2021, foi determinado o valor maximo de R$ 9.480 para remuneragdo dos Administradores, sendo que parte deste, refere-se a contribuicao previden-
ciaria para o INSS, que constitui dnus da Companhia e R$ 5.100 para custear planos de previdéncia privada.
Remuneracao de curto e médio prazo a administradores
Exercicios findos em 31 de dezembro
2021 2020
9.318 6.163
9.318 6.163

Remuneracéo e contribuigcéo previdenciaria para o INSS
Total

Beneficios pés-emprego
Exercicios findos em 31 de dezembro
2021 2020
4.705 4.597
4.705 4.597

Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida ..........
Total
Outros beneficios
A BRADESPAR néao possui beneficios de longo prazo de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agées, nos termos
do CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, para seu pessoal-chave da Administracéo.
Ill) Participacao acionaria
Os membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria possuem, em conjunto, a seguinte participacdo acionaria na BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

2021 2020
* AGOES OFINAIAS.......oouiiiiiiiii s 0,1139% 0,2741%
* AGOES PreferenCiaiS ... ..ceviuiieiiiciieiei i 0,3240% 0,4766%
- Total de acoes. 0,2502% 0,4055%

14) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) A classificacdo dos instrumentos financeiros é demonstrada a seguir:

1) Ativos Financeiros na Controladora, referem-se a Caixa e Equivalentes de Caixa, no montante de R$ 292.446 (31 de dezembro de 2020 - R$ 60.442) e
no Consolidado no montante de R$ 294.709 (31 de dezembro de 2020 - R$ 62.563); e

Il) Passivos Financeiros - Custo Amortizado na Controladora e Consolidado, referem-se a Outras Obrigagdes no montante de R$ 25.358 (31 de dezembro
de 2020 - R$ 25.366) Nota 16¢.

b) Analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir a sensibilidade das posicdes sujeitas as oscilacdes de precos ou taxas de mercado:

Cenarios
Em 31 de dezembro de 2021 Em 31 de dezembro de 2020

Fatores de riscos Definicdo 1 2 3 1 2 3
Taxa de juros em reais Exposicdes sujeitas as variacdes de

taxas de juros prefixadas e cupom

de taxas de juros.........ccceceeeevrienne 2) (470) (926) (1) (26) (51)
Total sem correlacao ) (470) (926) 1) (26) (51)
Total com correlacao 2 (470) (926) 1) (26) (51)

A anélise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagdes de mercado na
época e cenarios que afetariam negativamente nossas posicoes.

Cendrio 1: Com base nas informagdes de mercado (B3, Anbima, etc) foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros. Por exemplo: para uma
taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,80% foi aplicado um cenéario de 11,81% a.a.

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,80% foi utilizado
um cenario de 14,74% a.a.

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 11,80% foi utilizado

um cenario de 17,69% a.a.
15) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

Pressupde-se que o valor justo dos saldos caixa e equivalentes de caixa e outras obrigagdes, estejam compativeis com seus valores contabeis considerando
que aproxima-se, significativamente, de seus valores de curva, sem risco significativo de mercado, de crédito e de liquidez. A Companhia aplica o CPC 40
(R1) para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo.

A Companhia ndo possui ativos e passivos mensurados a valor justo com base nos niveis 1, 2 e 3.

16) OUTRAS INFORMAQOES

a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020;

b) Intangivel na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 969 (31 de dezembro de 2020 - R$ 819), referem-se ao contrato de aluguel de imoveis;
c) Outras Obrigagdes, na Controladora e no Consolidado, no montante de R$ 31.641 (31 de dezembro de 2020 - R$ 28.990) referem-se, basicamente, as
fracdes de acdes do grupamento, deliberado na Assembleia Geral Extraordinario (“AGE”) de abril de 2004, que foram vendidas em leildo na B3, em julho de
2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposi¢ao dos acionistas;

d) Despesas Gerais e Administrativas na Controladora e Consolidado, referem-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 15.048 (31 de dezembro
de 2020 - R$ 11.661) e Outras Despesas Gerais e Administrativas na Controladora, no montante de R$ 12.203 (31 de dezembro de 2020 - R$ 6.358) e no
Consolidado no montante de R$ 12.219 (31 de dezembro de 2020 - R$ 6.372); e

e) A Bradespar é uma Holding e suas operacgdes sao afetadas, principalmente, pelo impacto em investimento no qual tem influéncia significativa, investi-
mento esse que nao teve impactos significativos em suas operagdes até o momento, decorrentes da pandemia de COVID-19. Contudo, caso a pandemia se
prolongue ou aumente a intensidade nas regides onde a investida opera, podem ocorrer efeitos futuros, os quais poderao impactar as condicdes financeiras
ou resultados das operagdes da investida em periodos subsequentes, sem entretanto ser possivel atualmente prever os possiveis impactos. A Companhia
seguira observando atentamente os desdobramentos futuros dessa situagéo.

17) EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 24 de fevereiro de 2022, A Vale comunicou ao mercado, que o Conselho de Administracédo aprovou a distribuicdo de dividendos aos acionistas no valor
de 3,719256588 por acéo, e foram pagos em 16 de marco de 2022.
18) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE O INVESTIMENTO COM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA
1) Apresentamos, a seguir, 0 sumario do Balango Patrimonial Consolidado e Resultado Consolidado divulgado pela empresa VALE, nao representando a
parcela proporcional da BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

Balanco Patrimonial - R$ milhGes 2021 2020
Ativo
CHFCUIANTE ...t 119.332 126.805
N&o circulante
RealiZAVEl @ IONGO PrAZO0 ......uieiiiieiieieiit ettt 85.743 78.623
INVESHIMENTOS ... 9.771 10.557
Imobilizado 233.995 213.836
INEANGIVEL ... 50.287 48.309
Total 499.128 478.130
Passivo e patrimoénio liquido
Circulante ........ccccccviviiiiiiiiiie 82.836 75.838
NEO CIrCUIANTE.......ciieiiccec 219.234 221.306
Patrimonio liquido.........cccciiiiiiiiiicc e 197.058 180.986
Total 499.128 478.130
PartiCipaGa0 GIFBa........ccuiuiiiiiiiiiici et 3,18% 5,56%
Exercicios findos em 31 de dezembro
Demonstracédo do resultado - R$ milhdes 2021 2020
Receita de vendas, liquida ...........ccooureiriiiiineicece 293.524 206.098
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados...........cccceveiiienns (117.267) (90.948)
Lucro bruto 176.257 115.150
DeSPESAS OPEIACIONAIS ...ttt (27.975) (47.383)
Resultado fINANCEIN0..........cciiiiiiiiiiiiec e 17.812 (24.152)
Resultado de equivaléncia patrlmonlal ................................... (6.947) (5.210)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 159.147 38.405
Tributos SODIE 0 IUCKO......cviiiiiiieeee e e (25.320) (4.627)
Lucro liquido (Prejuizo) das operacdes conth | 133.827 33.778
Operagdes descontinuadas......... RSOOSR PO PRSPRPION (12.484) (8.875)
Lucro liquido 121.343 24.903
Atribuido aos acionistas NA0 CONIOIAAOIES............cuiriiiiiiiiieieieeee et 115 (1.810)
Lucro liquido atribuido aos acionistas da VALE 121.228 26.713

Il) Outras informacées

a) Rompimento da barragem de Brumadinho

Em 25 de janeiro de 2019, uma barragem de rejeitos (“Barragem 1”) rompeu na mina Cérrego do Feijao, no municipio de Brumadinho, Minas Gerais. O rom-
pimento liberou um fluxo de rejeitos, destruindo algumas das instalacdes da Vale, afetando as comunidades locais e causando impacto no meio ambiente.
Os rejeitos liberados causaram um impacto de cerca de 315 km de extenséo, atingindo as proximidades do rio Paraopeba. O rompimento da barragem em
Brumadinho (“evento”) resultou em 270 fatalidades ou fatalidades presumidas, incluindo 6 vitimas ainda desaparecidas, e causou extensos danos materiais
e ambientais na regiao.

Como consequéncia do rompimento da barragem, a Vale vem reconhecendo provisdes para atender aos compromissos assumidos, indenizagdes individuais
aos que foram afetados pelo evento, gastos com reparacgao das areas impactadas e compensacéo a sociedade.

Acordo Global para Brumadinho

Em 4 de fevereiro de 2021, a Vale assinou um Acordo Judicial para Reparagéo Integral (“Acordo Global”), que estava sendo negociado desde 2019, com o
Estado de Minas Gerais, a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais e os Ministérios Publicos Federal e do Estado de Minas Gerais, para a reparagao
dos danos socioeconémicos e socioambientais decorrentes do rompimento da Barragem |. O Acordo Global foi homologado pelo Tribunal de Justica do
Estado de Minas Gerais em 4 de fevereiro de 2021 e a certidao de transito em julgado foi lavrada em 7 de abril de 2021.

Com o Acordo Global, os pedidos para a reparagéo dos danos socioambientais e socioecondmicos coletivos e difusos contidos nas acgdes civis publicas
movidas contra a Vale foram substancialmente resolvidos e os parametros para o cumprimento da reparagé@o e compensacao desses danos foram definidos.
As provisdes sdo descontadas ao valor presente utilizando uma taxa observavel que reflete a avaliacao atual do mercado para o valor do dinheiro no tempo
e dos riscos especificos deste passivo na data de reporte da Vale. Neste ano, as provisdes foram atualizadas principalmente pelo IPCA, conforme previsto
nos termos do Acordo Global, resultando em um impacto de R$ 1.798 milhdes, reconhecido no resultado financeiro do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021.

(i) Obrigacbes de pagamento

As obrigacbes de pagamentos correspondem aos projetos de reparagdo socioecondémica e compensacao socioambiental que serdo executados e/ou
geridos diretamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais e Instituigdes de Justi¢a, principalmente voltados para a mobilidade urbana e fortalecimento
do servico publico e projetos de iniciativa dos atingidos, além do programa de transferéncia de renda para os atingidos, que sera implementado pelas Insti-
tuicdes de Justica. Em outubro de 2021, a Vale pagou uma parcela Unica do programa de transferéncia de renda no montante de R$ 4.383 milhdes. O valor
remanescente de R$ 7.964 milhGes representa o valor presente dos pagamentos fixos semestrais referentes ao restante das obrigacdes de pagamento, que
serao realizados por um periodo médio de 5 anos.

(ii) Provisdo para reparacdo socioecondmica e outros

O Acordo Global prevé projetos de reparacao que seréo realizados em Brumadinho e nos demais municipios atingidos da Bacia do Paraopeba. As acdes
para reparagao socioecondémica também visardo o reforgo as atividades produtivas da regido afetada, através de medidas para maior diversificagdo econo-
mica do municipio de Brumadinho, diminuindo a sua histérica dependéncia da mineragao, e, para o restante da Bacia, criando ferramentas que suportem
uma transformagéo da economia dos municipios impactados. Esses projetos serao executados diretamente pela Vale por um prazo médio de 5 anos.

As variacdes nos valores estimados para execugao dos projetos, embora definidos no acordo, sdo de responsabilidade da Vale e alteragdes em relagdo aos
orgamentos originais podem mudar o saldo da provisdo no futuro.

(iii) Provisdo para reparacdo e compensacdo socioambiental

O Acordo Global estabelece o regramento para o desenvolvimento do plano de reparacéo ambiental e projetos para a compensacéo dos danos ambientais
ja conhecidos. Tais medidas tém como objetivo remediar os danos causados, restituir os ecossistemas a situagao anterior ao rompimento, restaurar a
infraestrutura local, reparar perdas sociais e econémicas, recuperar areas atingidas e reparar a perda da meméria e do patriménio cultural causados pelo
rompimento da barragem. Também incluem diversas acdes de limpeza das areas afetadas e melhorias no sistema de captacado de dgua ao longo do rio
Paraopeba e de outros pontos de coleta de agua proximos a area afetada. As medidas de recuperag@o ambiental e os projetos de compensacao serao
executados diretamente pela Vale por um prazo médio de 5 anos.

A recuperagdo ambiental, cujos valores estimados fazem parte do Acordo Global, ndo possui limite de valor em virtude da obrigacéo legal da Vale de reparar
integralmente os danos ambientais causados pelo rompimento da barragem. Portanto, embora a Vale monitore essa provisao, o montante provisionado esta
sujeito a alteragdes, dependendo de diversos fatores que néo estdo totalmente sob o controle da Vale. _J
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Provisao para indenizagao individual e outros compromissos
A Vale também esta trabalhando na seguranga geotécnica das estruturas remanescentes na mina do Cérrego do Feijao, incluindo a remocao e descarte
adequado dos rejeitos residuais da Barragem |, incluindo a dragagem de parte do material liberado e o desassoreamento da calha do rio Paraopeba. O saldo
desta provisao é de R$ 1.772 milndes em 31 de dezembro de 2021 (R$ 1.387 milhdes em 31 de dezembro de 2020).

No ambito das indenizagbes individuais, a Vale e a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais formalizaram, em 5 de abril de 2019, um termo de compro-
misso por meio do qual as pessoas atingidas pelo rompimento da Barragem de Brumadinho podem optar por negociar com a Vale a celebracdo de acordos
extrajudiciais, individuais ou por grupo familiar, para estabelecer a indenizacéo por danos materiais e morais por eles sofridos. Esse termo de compromisso
estabelece a base para uma ampla variedade de pagamentos de indenizacéo, os quais foram definidos com base superiores a jurisprudéncia dos Tribunais
brasileiros, observando preceitos e normas da Organizag&o das Nagdes Unidas (“ONU”). O saldo desta proviséo era de R$ 640 milhdes em 31 de dezembro
de 2021 (R$ 930 milhdes em 31 de dezembro de 2020).
Contingéncias e outras questoes legais
i) Aces civis publicas movidas pelo Estado de Minas Gerais, Ministério Publico Estadual e Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais por danos
resultantes do rompimento da Barragem |

A Vale é parte de agdes civis publicas movidas pelo Estado de Minas Gerais e instituices de justica, reivindicando a reparagdo dos danos socioeconémicos
e socioambientais resultantes do rompimento da barragem e buscando uma ampla gama de medidas liminares ordenando que a Vale tome agdes especi-
ficas de remediacéo e reparacao.

Em decorréncia do Acordo de Reparacdo Integral, os pedidos para a reparagéo dos danos socioambientais e socioecondmicos coletivos contidos nas
agoes civis publicas referentes ao rompimento da barragem foram substancialmente resolvidos. As indenizagdes por danos individuais ficaram excetuadas
do Acordo de Reparacéo Integral, tendo as partes ratificado o termo de compromisso da Defensoria Publica de Minas Gerais. Assim, a Vale esta dando
continuidade a celebragéo de acordos individuais.

ii) Acdo Civil Coletiva Trabalhist.

Em 2021, foram ajuizadas na Justica do Trabalho de Betim no estado de Minas Gerais, agdes civis publicas por sindicato de trabalhadores pleiteando
o pagamento de indenizagdo por dano de morte aos empregados proprios e terceirizados, falecidos em decorréncia do rompimento da Barragem |. Foi
proferida decisdo inicial condenando a Vale ao pagamento de R$ 1 milh&o por vitima fatal. A Vale est4 se defendendo das referidas acdes e entende que o
prognostico de perda é considerado possivel.

(i) Acao coletiva nos Estados Unidos da América

A Vale esta se defendendo de uma potencial ag&o coletiva perante um Tribunal Federal de Nova York movida por detentores de valores mobiliarios -
American Depositary Receipts (‘ADRs”) - de emissdo da Vale. O Autor alega que a Vale teria feito declaracdes falsas e enganosas ou deixado de fazer
divulgagdes relativas aos riscos de um rompimento da barragem | da mina do Cérrego do Feijdo e sobre a adequagéo de seus programas e procedimentos.
Apos decisdo proferida pela Corte em maio de 2020, rejeitando, em parte, a defesa preliminar apresentada pela Vale, foi iniciada a fase de producdo de
provas (“Discovery’), que esta prevista para encerramento em 2022.

Em 24 de novembro de 2021, uma nova Reclamacéo (Complaint) foi distribuida perante a mesma Corte do Distrito Leste de Nova York por oito fundos de
investimentos que optaram em requerer reparacao por supostos prejuizos de forma autdbnoma e separadamente dos membros de classe da agéo principal,
com as mesmas alegacgdes apresentadas na agao coletiva principal.

Com base na avaliagdo dos consultores juridicos da Vale e dado o estagio muito preliminar, a expectativa de perda destes processos é classificada como
possivel. No entanto, considerando a fase inicial da potencial agdo coletiva, nao é possivel neste momento, estimar com confiabilidade o montante de uma
eventual perda. O Autor ndo especificou valores dos prejuizos alegados nessa demanda.

(iv) Arbitragens propostas por minoritarios e associacdo de classe

No Brasil, a Vale esta se defendendo em (i) uma arbitragem movida por 385 acionistas minoritarios, (ii) duas arbitragens movidas por uma associacdo de
classe que pretende representar todos os acionistas minoritarios da Vale, e (iii) trés arbitragens movidas por fundos estrangeiros.

Nas seis arbitragens, os Requerentes alegam que a Vale estava ciente dos riscos relacionados a seguranca da barragem e falhou no dever de divulgar tais
riscos aos acionistas, o que lhe seria exigido pelas leis brasileiras aplicaveis e pelas regras da Comissao de Valores Mobiliarios. Com base nesse argumento,
eles pleiteiam compensagao pelos danos decorrentes da desvalorizacéo das agoes detidas pelos Requerentes.

Com base na avaliagdo dos consultores juridicos da Vale a expectativa de perda é classificada como possivel para os seis procedimentos e, considerando
a fase inicial, ndo é possivel neste momento, estimar com confiabilidade o montante de uma eventual perda.

Em um dos procedimentos movidos por fundos estrangeiros, os requerentes inicialmente estimaram em seu pedido que o valor das perdas alegadas seria
de aproximadamente R$ 1.800 milhdes. Em outro procedimento recentemente apresentado por fundos estrangeiros, os requerentes inicialmente estimaram
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em seu pedido que o valor das perdas alegadas seria de aproximadamente R$ 3.900 milhdes. A Vale contesta os procedimentos em curso e entende que,
para esse caso e na atual fase do procedimento, é remota a probabilidade de perda nos valores alegados pelos fundos estrangeiros.
v) Investi nduzi la CVM riti nd Exchan mission (“SEC”)

A Vale foi notificada de que o staff da SEC tomou uma deciséo preliminar de recomendar que a SEC inicie procedimentos legais contra a Vale, alegando
violagdes a legislagcdo do mercado de capitais dos EUA relacionadas as divulgagoes e declaracdes feitas pela Vale sobre gestéo de seguranca de barragens
e sobre a barragem de Brumadinho. Caso a SEC autorize o inicio desses procedimentos legais contra a Vale, a SEC podera buscar uma liminar para evitar
futuras violacdes a legislacdo do mercado de capitais dos EUA, a imposicdo de multas, restituicio monetaria e outras compensacdes cabiveis em uma
demanda no &mbito de uma corte federal nos EUA. A CVM também esta realizando uma investigagao relacionada a divulgacéo de informagdes a acionistas,
investidores e ao mercado, especialmente com relagéo as condigdes e gestédo das barragens da Vale. Neste momento ndo é possivel determinar um mon-
tante ou estimativa de eventuais perdas para a Vale.

(vi) Processo Penal e Investigacoes

Em janeiro de 2020, o Ministério Publico do Estado de Minas Gerais (“‘MPMG”) denunciou 16 pessoas (incluindo ex-diretores da Vale e ex-empregados) pela
pratica de supostos crimes, incluindo homicidio, e contra a Vale S.A. por supostos crimes ambientais. A Vale esta se defendendo das alegagdes criminais, e
ainda nao é possivel estimar quando uma deciséo sobre esse processo criminal sera emitida.

Seguros

A Vale esta negociando com as seguradoras o pagamento de indenizagbes com base nas suas apdlices de responsabilidade civil geral e responsabilidade
Civil de Diretores e Conselheiros. No entanto, essas negocia¢des ainda estdo em andamento e, portanto, qualquer pagamento de indenizagdes dependera
da definicdo de cobertura dos seguros, com base nessas apolices e na avaliagdo do montante da perda. Em funcéo das incertezas relacionadas ao tema,
nenhuma indenizacéo referente a essas apdlices, foi reconhecida em suas demonstracdes financeiras. A regulacdo do sinistro de Brumadinho na apdlice de
risco operacional foi concluida e a Vale recebeu uma indenizag&o no valor de R$ 108 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

b) Contingéncias relacionadas ao acidente da Samarco

Os processos incluem agdes civis publicas movidas por autoridades brasileiras e varios processos envolvendo reivindicagcdes por quantias significativas
de danos e medidas de reparagdo. O TTAC e o TacGov representam a criagdo de um modelo para solugdo das agdes civis publicas movida pelo MP, bem
como outros processos relacionados a reparagdo. Existem, ainda, acdes coletivas de valores mobiliarios nos Estados Unidos contra a Vale e alguns de
seus atuais e ex-executivos, bem como um processo criminal no Brasil. As principais atualizagdes com relagdo aos processos judiciais no exercicio foram:
i) Acdo Civil Publica movida pela Unido e outros e acdo civil publica ajuizada pelo Ministério Publico Federal (“MPF”)

O TacGov estabeleceu uma eventual repactuagao dos programas de reparacdo da Fundacdo Renova apés a conclusdo dos trabalhos dos especialistas
contratados para assessorar o MPF nesse processo. Em outubro de 2020, o MPF requereu a retomada da sua agao civil pblica de R$ 155 bilhdes, por conta
de impasse na contratagao das assessorias técnicas. As negociagoes para repactuagao tiveram inicio em abril de 2021, tendo sido finalizada e assinada, em
junho de 2021, uma carta de principios pelas empresas Vale, BHP e Samarco, bem como por representantes do Poder Publico e de varias Instituicoes de
Justica. Dependendo da conclusdo dos especialistas contratados e da decis&o judicial a este respeito, a Vale podera reconhecer provisdes adicionais para
o cumprimento dos programas determinados no TTAC.

(i) Acao coletiva nos Estados Unidos da América

Em margo de 2017, os detentores de titulos emitidos pela Samarco Mineragdo S.A. entraram com uma potencial agéo coletiva no Tribunal Federal de Nova
York contra a Samarco, Vale, BHP Billiton Limited, BHP Billiton PLC e BHP Brasil Ltda. com base na legislacdo Federal Norte Americana sobre valores
mobiliarios (“U.S. Federal Securities laws”), que foi julgada improcedente em junho de 2021. Assim, o caso esta encerrado e sera arquivado.

(i) Dendncia criminal

Em setembro de 2019, o juiz rejeitou todas as acusag¢des criminais contra os representantes da Vale relacionadas ao primeiro grupo de acusagoes, que diz
respeito aos resultados advindos da ruptura da Barragem de Fund&o, remanescendo apenas a pessoa juridica no polo passivo. Também permaneceu inalte-
rada a denuincia em relagdo ao segundo grupo de acusagdes em que se imputa a pratica de supostos crimes contra a Administragéo Publica Ambiental pela
Vale e um de seus executivos. A Vale esta se defendendo e até o momento, nao é possivel estimar quando uma deciséo final sobre o caso sera proferida.

Seguros

Desde o rompimento da barragem de Fundao, a Vale vem negociando o pagamento de indenizagdes com as seguradoras, com base nas suas apolices de
responsabilidade civil. Em 2021, a Vale recebeu pagamentos no montante de R$ 181 milhdes (2020: R$ 86 milhdes). A Vale reconheceu esses ganhos no
resultado como “Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures”.

A VALE é uma sociedade por a¢des de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagdes na CVM. Desta forma, é possivel consultar maiores
detalhes de suas informagdes, em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, no site www.cvm.gov.br.
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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Bradespar S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como as demonstragdes contabeis consolidadas da Bradespar S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem o
balanc¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis significativas e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e
financeira da Bradespar S.A. e da Bradespar S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respec-
tivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuices legais e estatutarias, procederam ao exame do Relatério da Administragdo sobre o desempenho da Sociedade e das Demonstragdes Contabeis Individuais e Consolidadas referentes ao exercicio social encerrado em 31.12.2021, e a vista do Re-

latério de Reviséo elaborado pela PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. sobre as mencionadas Demonstracdes Contabeis, apresentado sem ressalvas, sdo de opinido de que: 1) as citadas pecas, examinadas a luz das praticas contabeis adotadas no Brasil e da legislacao societaria vigente, foram elaboradas e

apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, refletindo adequadamente a situagao patrimonial e financeira da Sociedade; e 2) os referidos documentos estao em condi¢des de ser submetidos & apreciacéo dos acionistas da Companhia na proxima Assembleia Geral Ordinaria.
S&o Paulo, SP, 28 de margo de 2022

Membros do Conselho Fiscal
Ariovaldo Pereira

Wilfredo Jo&o Vicente Gomes Ricardo Reisen de Pinho

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secado a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa au-
ditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas como um todo e na formag¢ao de nossa opinidao sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

©moo
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

: Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Investimento direto na Vale S.A. ("Vale")

Conforme divulgado nas notas 1(b), 3(h), 8 e 18, a Companhia detém participacdo societaria na Vale, avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial,
considerando sua influéncia significativa.

As demonstracdes contabeis da Vale apresentam estimativas contébeis criticas relacionadas as operacdes que requerem elevado nivel de julgamento para

mente o resultado da Companhia de forma relevante, envolvem as seguintes principais areas:
« Provisdo para descaracterizacao de barragens:
A provisdo para descaracterizagdo de barragens envolve um alto nivel de julgamento critico por parte da administracdo da Vale, bem como alto grau

diferentes e encontram-se em diferentes estagios de maturidade dos projetos de engenharia, alguns deles ainda em fase de engenharia conceitual.
Provisao para contingéncias tributarias:

de perda e valor de liquidagao.

resultado de equivaléncia patrimonial e determinagéo do saldo de investimento nas demonstragées contébeis individuais e consolidadas da Companhia, os
assuntos acima foram consideradas areas de foco em nossa auditoria.

Contingéncias fiscais e civeis

Conforme divulgado nas notas 3(i) e 9, a Companhia é parte em processos judiciais de natureza fiscal e civel, decorrentes do curso normal de suas ativida-
des, com os impactos contabeis reconhecidos de acordo com a probabilidade de perda.

A determinagao da probabilidade de perda, a mensuracéo e divulgagdo das contingéncias envolve julgamento por parte da Administragdo que conta com o
apoio de seus assessores juridicos internos e externos.

mensuragao de cada processo.

mensurag&o e registro dos eventos e apuragdo dos saldos contabeis. Essas estimativas contabeis, que podem afetar o resultado da Vale e consequente- :

de complexidade na determinacéo das solucdes e premissas de engenharia, uma vez que as referidas barragens e estruturas possuem caracteristicas :

A determinagéo do valor da provis&o e dos passivos contingentes depende de julgamentos criticos da administragdo da Vale quanto ao prazo, prognéstico

Devido as incertezas inerentes a essas estimativas e a relevancia que as mesmas tém na apuragéo dos resultados da Vale e na consequente apuragdo do

Consideramos essa uma area de foco de auditoria, devido a relevancia e o nivel de julgamento envolvido na determinagdo da probabilidade de perda e a
: efetuadas séo razoaveis.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, testes sobre a apuragao da equivaléncia patrimonial sobre o investimento na Vale.

Adicionalmente, os procedimentos de auditoria em relagao as estimativas contabeis criticas incluiram comunicagéo e o envio de instrugbes aos auditores

da Vale com o objetivo de discutir os riscos de auditoria identificados, o enfoque, alcance e época dos trabalhos. Assim, analisamos as comunicagoes e

relatérios recebidos dos auditores da Vale e discutimos os procedimentos realizados e os resultados alcancados.

Especificamente em relagéo as estimativas contéabeis criticas, consideramos:

+ Os trabalhos executados e as conclusdes dos auditores, incluindo seus especialistas quando aplicavel, quanto a avaliagdo das premissas e metodologia
usadas pela administragao da Vale; e

+ As divulgagcoes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Vale e as correspondentes divulgacdes nas demonstragdes contabeis indivi-
duais e consolidadas da Companhia.

Consideramos que as divulgacdes em notas explicativas sdo consistentes com as evidéncias de auditoria obtidas.

Nossos procedimentos consideraram, entre outros, o apoio de nossos especialistas na leitura e o entendimento dos processos judiciais relevantes. Adicio-
nalmente, realizamos a inspe¢@o documental das principais movimentagoes dos processos.

: Realizamos o confronto dos saldos contabeis com os relatérios analiticos suporte, bem como confirmamos com os assessores juridicos externos os dados
: dos correspondentes processos, incluindo sua avaliagdo da probabilidade de perda.

Consideramos que os critérios adotados pela Administracdo para a determinacdo da provisdo para contingéncias fiscais e civeis, bem como as divulgacdes

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a res-
ponsabilidade da Administracdo da Companhia e apresentadas como informacgéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagé@o de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estéo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estao de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracdo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo con-
sistentes em relagdo as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A Administragao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracao e ndo expressamos qualquer forma
de conclus&o de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracées contabeis individuais e consolidadas

A Administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres de
distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracGes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de
distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um
alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas

kreferidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢&o relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas n&o com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragéo.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida significativa em relagcdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opini&o, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se essas
demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.
Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para
expressar uma opinido sobre as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados
e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplica-
veis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais signifi-
cativos na auditoria das demonstragoes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de margo de 2022
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
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