Valor | Terca-feira, 25 de Abril de 2023

CNPJ/MF n° 19.389.560/0001-08

Prezados Acionistas,

A Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (“MRTE” ou
“Companhia”) apresenta o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes
Financeiras, com os Relatdrios dos Auditores Independentes referente ao
exercicio de 2022.

1) A COMPANHIA

A MRTE é uma Companhia de capital privado, constituida em 18 de novembro
de 2013, com o propdsito especifico e Unico de explorar concessdes de
servicos publicos de transmissédo, prestados mediante a implantagéo,
construgao, operagao e manutenc¢ao de instalagdes de transmissao, incluindo
0s servigos de apoio e administrativos, provisao de equipamentos e materiais
de reserva, programagdes, medicdes e demais servicos complementares
necessarios a transmissao de energia elétrica, segundo os padrdes
estabelecidos no contrato de concessao n° 011/2009, firmado com a ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica) em 26 de fevereiro de 2009, na
legislagao e regulamentos aplicaveis. A Companhia é controlada pela State
Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH), esta é Subsidiaria da State
Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica
Popular da China.

2) SETOR ELETRICO - SEGMENTO DE TRANSMISSAO

A receita do setor de transmissdo no Brasil tem origem nos leildes de
transmissao promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, através da
Agéncia Reguladora (ANEEL) e tem um marco regulatério completo e
consistente, o que garante que as transmissoras tenham mecanismos de
revisbes e reajustes tarifarios periddicos, operacionalizados pela prépria
ANEEL (anualmente e nas revisdes periddicas das receitas aprovadas).
Nesse contexto, mesmo com incertezas no segmento de energia no mercado
brasileiro, a Companhia espera manter a geracao de caixa e margem positiva
de suas operagoes. O segmento de transmissao de energia deve permanecer
como o de menor risco do setor, pois o recebimento de sua receita é baseado
na disponibilidade de ativos. Dados da concessao: Subestagdes proprias:

3) DESEMPENHO FINANCEIRO

3.1) Receita: O valor anual da receita, fixado e reajustado pela ANEEL
através de resolucdes normativas foi de R$ 21.563.468 (vinte e um milhdes,
quinhentos e sessenta e trés mil, quatrocentos e sessenta e oito reais) para
o periodo de 1° de julho de 2022 a 30 de junho de 2023 e R$ 19.337.440
(dezenove milhdes, trezentos e trinta e sete mil, quatrocentos e quarenta
reais) para o periodo de 1° de julho de 2021 a 30 de junho de 2022.
3.2) Desempenho econdmico-financeiro: Os principais indicadores
econdmico-financeiros ao final do exercicio de 2022 e 2021 sao:

2022 2021
e Liquidez geral 7,04 5,93
e Liquidez corrente 3,25 4,32
¢ Relagao patriménio liquido/ativo 85,79% 83,14%
* Relagao passivo nao circulante/ativo 9,35% 12,67%
* Rentabilidade do patriménio liquido 9,56% 8,10%
¢ Relagao lucro operacional/Patr. liquido 10,94% 10,63%
Ativos totais - R$ 180.487.747 180.476.979
Lucro do exercicio - R$ 14.804.901 12.160.280
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

4) GOVERNANCA CORPORATIVA

A cada ano a Companhia busca ser mais inclusiva, e vem aperfeicoando seu
sistema de gestao, buscando as melhores praticas de governancga corporativa,
atuando com ética e respeito para com seus acionistas e demais partes
interessadas. Praticamos um didlogo direto com nossos acionistas e, para
fortalecer o relacionamento com as partes interessadas no negécio, em 2022
nos aprofundamos em avaliar nossa estrutura de governangca. Demos
sequéncia ao trabalho iniciado em 2021 e, neste ano, concluimos o
Planejamento Estratégico (PE). Desta forma, temos uma visdo de longo
prazo dos negdcios e da organizacgao interna. Somados ao PE, iniciamos a
elaboragao de instrumentos que irdo compor a estrutura de governanga apos
a criagdo do Conselho de Administracdo, como o Regimento Interno do
Conselho e o Regimento Interno da Diretoria. Evoluimos na estruturagao dos
nove Comités de Assessoramento, que estarao ligados ao 6rgao deliberativo
e irao dispor de regimentos internos préprios. O Grupo State Grid Brasil
Holding é representado em sua instancia maxima de governancga pelo Comité
Sénior de Gestao (SMC). O 6rgao é composto por executivos com reconhecida
experiéncia no setor elétrico. As decisdes do SMC sao apoiadas por oito
comités especialistas em temas estratégicos. Dentre os comités especialistas
de apoio as decisdes do SMC, destacamos a criagao, em 2022, do Comité
ESG. Composto por 14 membros, o grupo encampara a evolugéao dos temas
Ambientais, Sociais e de Governanca associados aos negdcios da SGBH.
Com a criacdo de uma area dedicada ao ESG (Environment, Social,
Governance), impulsionamos relevantes medidas como a viabilizagdo das
debéntures verdes na implantacdo da Silvania Transmissora de Energia
(STE); a mensuracao das emissdes de gases-estufa, bem como a assinatura
do Pacto Global da Organizagdo das Nacdes Unidas. A adesédo ao Pacto
Global materializou o empenho da SGBH em gerar valor nao sé para o
negdcio, mas para toda a sociedade. Com isso, estaremos cada vez mais
alinhados ao alcance dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS),
definidos na Agenda 2030 da ONU, materializando o objetivo corporativo de
transmitir energia de forma sustentavel e mediante condutas transparentes.
Assim, seguiremos gerando valor nao apenas para o negocio, mas para toda
a sociedade. Gestao de Riscos: Agimos de forma integrada para alcangar
resultados eficientes e eficazes. Nesse sentido, a gestao de riscos constitui
um dos assuntos mais relevantes em nossa governanga corporativa e
permeia desde a elaboragao de projetos até a operacdo e a manutencéo de
equipamentos, instalacdes e processos de trabalho. Dispomos de uma area
dedicada, com a premissa de manter a capacidade de funcionamento de
nossa infraestrutura conforme exigentes padroes de qualidade, visando a
seguranga de colaboradores e comunidades locais e a conservagao do meio
ambiente. Para isso, identificamos, avaliamos, tratamos e monitoramos os
riscos técnicos e administrativos de nossas atividades e processos. A Matriz
de Risco da empresa é constantemente atualizada e a SGBH monitora
anualmente aqueles considerados mais impactantes no negdcio da empresa
(“Top Ten”), além de desenvolver os controles internos de todos os riscos
mapeados em seus processos corporativos. Etica, Transparéncia e
Compliance: Nossas praticas de ética e compliance estdo expressas no
Cadigo de Etica e Conduta, existente desde 2020. O documento apresenta
nosso compromisso de respeito a legislagao local e internacional, bem como
nossos valores corporativos de estabelecer relagbes baseadas em

BALANCOS PATRIMONIALIS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em Reais)

Nota _31/12/2022 _31/12/2021
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 9.688.506 13.707.497
Concessionarias e permissionarias 6 1.971.524 2.982.965
Contas a receber - partes relacionadas 18 537.134 79.555
Adiantamentos a fornecedores 59.205 55.158
Imposto de renda e contribuigao
social a recuperar 542.035 -
Outros impostos a recuperar 29.639 28.950
Estoques 607.429 573.412
Ativos de contrato 7 14.957.819 15.141.527
Outros ativos circulantes 154.675 57.785
28.547.966 32.626.849
Ativo nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 8 4.067.736 2.107.159
Ativos de contrato 7 147.282.142 144.976.221
Imobilizado 185.732 229.129
Intangivel 404.171 537.621
151.939.781 147.850.130
Total do ativo 180.487.747 180.476.979

Nota _31/12/2022 _31/12/2021
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores - terceiros 55.930 51.130
Fornecedores - partes relacionadas 18 708.474 853.118
Financiamentos - terceiros 9 6.850.617 5.706.854
Imposto de renda e contribui¢cdo social
a pagar 224.226 185.791
Outros impostos a pagar 244.041 244.586
Taxas regulamentares 279.640 187.090
Dividendos propostos 12 140.647 115.523
Outros passivos circulantes 269.494 215.299
8.773.069 7.559.391
Passivo nao circulante
Financiamentos - terceiros 9 5.956.686 12.093.688
Impostos diferidos 11 _10.918.749 _10.775.924
16.875.435 22.869.612
Patrimonio liquido 12
Capital social 120.618.000 120.618.000
Reserva legal 2.376.462 1.636.217
Reserva de Lucros 31.844.781 _27.793.759
154.839.243 150.047.976
Total do passivo 180.487.747 180.476.979

integridade, didlogo e transparéncia com todos os publicos. Como medida de
atualizacdo e conscientizacdo dos profissionais, anualmente, todos os
colaboradores assinam e concordam formalmente em praticar as premissas
firmadas no Cddigo de Etica e Conduta. Com o objetivo de centralizar a
condugao do tema, em 2022, criamos a divisdo de Riscos, Compliance e
Auditoria Interna (RCA). Como medida de disseminacao interna da pratica de
conduta ética e compliance, sao oferecidos cursos presenciais, tanto para as
equipes da sede corporativa como nas regionais; treinamentos online e
pilulas mensais de compliance sobre temas atuais sdo difundidos por e-mail,
como privacidade e protecao de dados, diversidade e incluséo e prevengao
ao assédio moral no ambiente de trabalho. A drea de Compliance também
realiza o acompanhamento dos relatos recebidos no Canal de Etica.
Este importante canal é gerido por terceira parte independente, que analisa
0 conteudo dos relatos e, quando fundamentados, os encaminha a area de
Compliance que conduz todas as investigacdes em carater confidencial e as
reporta ao Comité de Etica. Casos de preocupacgdes criticas séo levados ao
Comité Sénior de Gestédo, mais alto 6rgao de governanga. Desde 2021, ano
em que iniciou o processo de auditoria interna com equipe prépria local, a
SGBH vem utilizando tais auditorias como instrumento de aprimoramento
dos seus processos internos e implantando diferentes planos de agéo
visando a conformidade de todos os seus procedimentos. Em 2022 nao
foram identificadas preocupagdes criticas ao negécio da Companhia. Nosso
objetivo € o de buscar cada vez mais transparéncia nas informagdes e o
alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com os
propésitos do Grupo.

5) RESPONSABILIDADE AMBIENTAL E SOCIAL

O Grupo SGBH vem operando em conformidade com a legislagao brasileira,
atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude,
higiene, seguranga e medicina do trabalho. Na fase de operagdo de seu
empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar
e compensar os impactos ao meio ambiente. O Grupo também participa de
acdes sociais junto a Sociedade. Para isso, investimos recursos préprios e
incentivados em projetos que promovem a sociedade onde atuamos nos
aspectos de emprego e renda, cultura, esporte, saude e educacao. No total,
participamos de 11 projetos ou agdes que valorizam a populagao e colocam
as comunidades no papel de protagonistas, buscando implementar
mecanismos de continuidade, no longo prazo, das iniciativas promovidas.
Os projetos incentivados no ambito das leis de incentivo federais sao
apoiados de forma continuada Pelo Grupo que promove acoes internas de
engajamento entre seus colaboradores para também incentivar o voluntariado.

6) AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos membros da Diretoria e Conselho
de Administracdo pelo apoio prestado no debate e encaminhamento das
questdes de maiorinteresse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos
a dedicagdo e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar
consignados nossos agradecimentos aos prestadores de servigos, usuarios,
entidades financeiras, seguradoras, demais agentes do Setor Elétrico e a
todos que direta ou indiretamente, colaboraram para o éxito das atividades
da Companhia e para o cumprimento da nossa missao de concessionaria.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2023
A Administracao

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em Reais)

Nota 31/12/2022 31/12/2021
Receita operacional liquida 13 22.804.145 21.879.883
Custo de construg@o operagao 14 (3.751.353) (3.695.788)
Lucro bruto 19.052.792 18.184.095
Despesas gerais e administrativas 15 (1.932.433) (2.052.584)
Outras receitas/(despesas) operacionais
liquidas (173.569) _ (176.106)
Lucro antes do resultado financeiro 16.946.790 15.955.405
Resultado financeiro 16 _ (938.923) (2.747.347)
Receita financeira 1.579.633 633.478
Despesa financeira (2.518.556) (3.380.825)
Resultado antes do imposto de renda
e contribuicao social 16.007.867 13.208.058
IRPJ e CSLL correntes 17 (1.137.602) (933.316)
IRPJ e CSLL diferidos 17 (65.364) (114.462)
Lucro liquido do exercicio 14.804.901 12.160.280

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em Reais)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em Reais)

Capital social Reserva legal Reserva de retencao de lucros Lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 120.618.000 1.028.203 19.244.446 — _140.890.649
Lucro liquido do exercicio - - - 12.160.280 12.160.280
Constituicdo da reserva legal (nota explicativa 12) - 608.014 - (608.014) -
Destinacao de lucros acumulados a reserva
de lucros (nota explicativa 12) - - 11.436.743 (11.436.743) -
Dividendos propostos (nota explicativa 12) - - - (115.523) (115.523)
Dividendos intermediarios (nota explicativa 12) - - (2.887.430) — _ (2.887.430)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 120.618.000 1.636.217 27.793.759 — _150.047.976
Lucro liquido do exercicio - - - 14.804.901 14.804.901
Constituicdo da reserva legal (nota explicativa 12) - 740.245 - (740.245) -
Destinacao de lucros acumulados a reserva
de lucros (nota explicativa 12) - - 13.924.009 (13.924.009) -
Dividendos propostos (nota explicativa 12) - - - (140.647) (140.647)
Dividendos intermediarios (nota explicativa 12) - - (9.872.987) — _ (9.872.987)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 120.618.000 2.376.462 31.844.781 — _154.839.243

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em Reais)

1. INFORMAGOES GERAIS

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO

A Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (“Companhia” e/ou
“MRTE”),foi constituida em 18 de novembro de 2013 e é uma sociedade
anodnima fechada, de capital privado, com o propdsito especifico e unico de
explorar concessbes de servigos publicos de transmissdo, prestados
mediante a implantacéo, construcéo, operagao e manutengao de instalagdes
de transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisao de
equipamentos e materiais de reserva, programacgoes, medi¢cbes e demais
servicos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica.
Essas atividades sé@o regulamentadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de
Energia Elétrica). A Companhia iniciou suas operagdes em 05 de setembro
de 2016, e tem por objeto social a exploragdo de concessdes de servigos
publicos de transmissédo, prestados mediante implantagao, operacdo e
manutencdo de instalagbes de transmissdo e demais servigos
complementares necessarios a transmissao de energia elétrica, sendo tais
atividades regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME). A Companhia é
controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH), que
é Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em
Pequim, na Republica Popular da China. 1.1 Da concessdo: Em 14 de
novembro de 2013 a SGBH venceu o Leilao ANEEL n° 007/2013 com receita
anual permitida (RAP) no valor de R$11.599.380 (onze milhdes, quinhentos
e noventa e nove mil, trezentos e oitenta reais) e desagio de 28% frente a
RAP maxima apresentada pela ANEEL. O contrato de concessao foi assinado
em 29 de janeiro de 2014, pelo prazo de 30 anos para constru¢ao, operagao
e manutencdo da seguinte instalagdo de transmiss@o no municipio de Trés
Lagoas: (i) Pela Subestacdo Marechal Rondon 440/138kv, autorizada
conforme Licenca de Operagao n° 1321/2015 retificada em 11 de abril de
2017.1.2 Receita anual permitida (RAP): A RAP do contrato de concessao
foi determinada em R$ 11.599.380(onze milhdes, quinhentos e noventa e
nove mil, trezentos e oitenta reais) (valor histérico). A RAP sera corrigida nos
cinco primeiros anos pelo IPCA e revisada pela ANEEL durante o periodo de
concessao, em intervalos periédicos de cinco anos, até o décimo quinto ano
levando em consideragéo a Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP”) e Taxa
Referencial de Mercado (“TRM”), definida no contrato. Em 14 de julho de
2020 a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatdria n® 2.725/2020
estabeleceu a RAP em R$ 16.561.160 (dezesseis milhdes, quinhentos e
sessenta e um mil, cento e sessenta reais) para o periodo de 1° de julho de
2020 a 30 de junho de 2021. Em 13 de julho de 2021 a ANEEL, de acordo
com a Resolugdo Homologatdria n°® 2.895/2021 estabeleceu a RAP em
R$ 19.337.440 (dezenove milhdes, trezentos e trinta e sete mil, quatrocentos
e quarenta reais) para o periodo de 1° de julho de 2021 a 30 de junho de
2022. Em 12 de julho de 2022 a ANEEL, de acordo com a Resolugao
Homologatdria n° 3.067/2022 estabeleceu a RAP em R$ 21.563.468 (vinte e
um milhdes, quinhentos e sessenta e trés mil, quatrocentos e sessenta e oito
reais) para o periodo de 1° de julho de 2022 a 30 de junho de 2023. A receita
faturada aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes
consumidores) esta garantida por um esquema de contas reservas e de
garantias, cujos termos sdo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos do
Sistema de Transmissdo (CUST) entre o usuéario e o Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS).

2.1 Declaracao de conformidade: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
incluem as disposicbes da Lei das Sociedades por Agbes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”). A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas
definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando estas
ndo sdo conflitantes com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As
demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor e apresentam arredondamentos em algumas
apresentagdes. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstragdes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela
Administracdo em 31 de margo de 2023. 2.2 Uso de estimativas e
julgamentos: As demonstragbes financeiras foram elaboradas de acordo
com diversas bases de avaliagdo utilizadas em estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracoes
financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para
determinagédo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes
financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a avaliagdo dos ativos contratuais da concessao pelo método de
ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagdo da
proviséo para perda de crédito esperada, assim como da analise dos demais
riscos para determinacéo de outras provisoes, inclusive para contingéncias e
impostos diferidos. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos
anualmente. 2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacdo: A moeda
funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagéo e
apresentagéo das demonstragoes contabeis. 2.4 Classificacao circulante
versus nao circulante: Os ativos e passivos sdo apresentados no balango
patrimonial com base na classificagao circulante e néo circulante. Um ativo é
classificado no circulante quando: se espera realiza-lo ou se pretende vendé-
lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido principalmente para
negociagao, se espera realizé-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgagao ou se for caixa ou equivalentes de caixa. Um passivo é classificado
no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional normal, for
mantido principalmente para negociagdo, se espera realiza-lo dentro
de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou ndo ha direito incondicional
para diferir a liquidagdo do passivo por pelo menos 12 meses. Os demais
ativos e passivos sao classificados no nao circulante.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Caixa e equivalentes de caixa: Os caixas equivalentes de caixa sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao considerados equivalentes
de caixa as aplicagbes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses

31/12/2022 31/12/2021
14.804.901 12.160.280

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total de resultados abrangentes

14.804.901 12.160.280

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em Reais)

Nota 31/12/2022 31/12/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio antes dos impostos 16.007.867 13.208.058
ltens de resultado que néo afetam o caixa
Juros e variacdes monetarias
dos empréstimos 9 2413.875 3.309.549
Depreciacao e amortizagao 172.318 160.563
Rendimento titulos e valores mobiliarios (344.478) (53.171)
Provisao para perda de credito esperada 6 38.858 (2.078)
(Aumento) redugéo nos
ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias 972.583 (1.359.284)
Contas a receber - partes relacionadas (457.579) 91.099
Imobilizado e intangivel 7.758 -
Ativo de contrato 7 (2.122.213) (3.716.302)
Titulos e valores mobiliarios 33.112 7.871
Estoques (34.017) (21.033)
Imposto de renda e contribui¢ao social
a recuperar (542.035) 311.777
Outros impostos a recuperar (689) (28.918)
Adiantamentos a fornecedores (4.047) 54.428
Outros ativos (96.891) 86.438
Aumento (redugao) nos passivos
operacionais
Fornecedores e partes relacionadas (139.849)  (523.984)
Impostos e contribuicdes sociais 1.205.103 531.154
Taxas regulamentares 92.550  (140.540)
Outros passivos 54.197 (5.863)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades
operacionais 17.256.423 11.909.764
Imposto de renda e contribui¢cdo social
pagos (1.361.040) (612.754)
Outros impostos pagos (866.313)  (653.499)
Juros pagos 9 _(1.372.259) (1.454.889)
Fluxo de caixa liquido proveniente
das atividades operacionais 13.656.811 _ 9.188.622
Fluxo de caixa das atividades
de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel (3.229) (184.955)
Titulos e valores imobiliarios (1.649.210) (1.362.791)
Fluxo de caixa (utilizado nas)
atividades de investimento (1.652.439) (1.547.746)
Fluxo de caixa das atividades
de financiamento
Empréstimos pagos 9 (6.034.854) (1.339.826)
Dividendos pagos 14 (9.988.509) (3.000.000)
Fluxo de caixa (utilizado nas)
atividades de financiamento (16.023.363) (4.339.826)
(Reducao)/Aumento liquido do saldo
de caixa e equivalentes de caixa (4.018.991) _ 3.301.050
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio 13.707.497 10.406.447
Caixa e equivalentes de caixa no
fim do exercicio 9.688.506 13.707.497

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

ou menos, a contar da data de contratagcdo. 3.2 Concessiondrias e
permissionarias: Destinam-se a contabilizagdo de créditos referentes ao
suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor, do ajuste do fator de
poténcia e de créditos provenientes da aplicagdo do acréscimo moratério, e
engloba os valores a receber referentes ao servico de transmissédo de
energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores
a receber é registrado conforme determinagdes do ONS por meio dos avisos
de créditos (AVCs) mensais e faturas avulsas. Provisao para perda de crédito
esperada (PCE) é avaliada pela Administragéo e constituida em montante
considerado suficiente para cobrir possiveis perdas na realizagado dos
recebiveis. Conforme descrito na regra de Gestao de Recursos da Companhia
continua—k o
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o reconhecimento do contas a receber considerados incobraveis deve ser
registrado em proviséao para perda de crédito esperada (PCE). Para a
constituicdo desta provisao deve ser feita uma analise criteriosa, considerando
0s seguintes parametros: ® Analise individual do saldo de cada cliente, de
forma a obter um julgamento adequado dos créditos considerados dificeis de
receber;  Experiéncia da gestdo quanto as perdas reais com clientes, ou
seja, considerar o histérico de perdas, tomando como parametro pelo menos
os ultimos dois anos; * Existéncia de garantia; ® Andlise de contas em aberto
e vencidas de clientes que renegociaram suas dividas; ® Analise de devedores
em faléncia. Os parametros acima devem ser considerados para clientes com
dividas relevantes. Nos demais casos, a provisdo para perda de crédito
esperada deve incluir o valor total dos créditos classificados para clientes
com faturas vencidas ha mais de 360 dias 3.3 Estoques: Os estoques séao
avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes
para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos séo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administracdo. 3.4 Ativo de concessao:
Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como
prestador de servico. O concessionario implementa, amplia, reforga ou
melhora a infraestrutura (servigos de implementacgao de infraestrutura) usada
para prestar um servigco publico além de operar e manter essa infraestrutura
durante o prazo de concessao. O contrato de concessao nao transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos
publicos. E prevista apenas a cessé@o de posse desses bens para realizagao
dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar
a infraestrutura para a prestagao dos servicos publicos em nome do Poder
Concedente, nas condicdes previstas no contrato de concessao.
O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta
de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato
com Clientes. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por
um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a
cada obrigacao de performance com base nos valores relativos aos servigos
prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de
concessdo registra valores a receber referentes a implementagdo da
infraestrutura, a receita de remuneragao dos ativos da concesséao e servigos
de operagao e manutencao. Ativo de contrato: O direito & contraprestagao
por bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigagoes de
desempenho e nao somente a passagem do tempo enquadram as
transmissoras no CPC 47. Com isso, as contraprestagdes sao classificadas
como um “ativo contratual”. O ativo contratual se origina na medida em que a
concessionaria satisfaz a obrigacao de construir eimplementar a infraestrutura
de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto,
porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da
obrigagdo de desempenho de operagdo e manutengdo. Mensalmente, a
medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo
contratual equivalente a contraprestagdo daquele pela satisfacdo da
obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois
nada além da passagem do tempo sera requerida para que o referido
montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa
futuros. O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de
energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa
futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concesséao, ou na sua
prorrogagao, e as premissas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao
Tarifaria Periddica (RTP). A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de
construgao da infraestrutura, da receita de operagdo e manutengao e da
receita de remuneracao envolve o uso de premissas tais como: taxa de
inflagao de longo prazo, margem de operagao e manutengao (O&M), margem
de construcao, e a taxa de financiamento. Os fluxos de caixa sdo definidos a
partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestagao que as
concessionarias recebem pela prestagao do servigo publico de transmissao
aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizaveis
(bens reversiveis) geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente ao
final do contrato de concessao. A implementacao da infraestrutura, atividade
executada durante a fase de obra, tem o direito a contraprestacao vinculado
a performance de finalizagao da obra e das obrigacdes de desempenho de
operar e manter, e nao somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e dos custos das obras relacionadas a formagéao
desse ativo através dos gastos incorridos. Assim, a contrapartida pelos
servicos de implementacdo da infraestrutura efetuados nos ativos de
concessdo sao registrados na rubrica “Implementagao da Infraestrutura”,
como um ativo contratual, por terem direito a contraprestacdo ainda
condicionados a satisfacdo de outra obrigagao de desempenho. As receitas
com implementagao da infraestrutura e receita de remuneracao dos ativos de
concessao estdo sujeitas ao diferimento do Programa de Integracdo Social
(PIS) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), registrados na conta “impostos diferidos” no passivo ndo circulante.
3.5 Ativo imobilizado: Os itens que compdem o ativo imobilizado sao
relacionados a area administrativa e referentes a ativos nao vinculados ao
contrato de concessao (estes que tem seus resultados registrados na nota de
outras receitas e despesas operacionais) e apresentados ao custo de
aquisi¢ao ou de construgao, liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por redugao ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes
significativas do ativo imobilizado s&o substituidas, a Companhia reconhece
essas partes como ativo individual com vida Uutil e depreciacdo especifica.
Todos os demais custos de reparos e manutencdo séo reconhecidos no
resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida util estimada dos bens
sdo revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento do
exercicio. A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do
ativo, a taxas que levam em consideragao a vida util estimada dos bens. Um
item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstragao do resultado no periodo em que o ativo for baixado. O valor
residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagao sao revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso. 3.6 Ativo intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente
sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O
custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo de negdcios
corresponde ao valor justo na data da aquisi¢do. Apoés o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagéo
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. 3.7 Provisao para
reducao ao valor recuperavel (“impairment”): A Administracdo revisa
anualmente o valor contébil liquido dos ativos nao financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas ou operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioraga@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel e as respectivas provisdes sdo apresentadas nas notas
explicativas. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade
geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o
valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de
caixa futuros estimados sao descontados ao seu valor presente, utilizando
uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de
caixa. 3.8 Impostos: Impostos incidente sobre a receita da transmissao
de energia elétrica: As receitas estdo sujeitas ao Programa de Integracéo
Social (PIS) com aliquota de 0,65% e Contribuigcdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) com aliquota de 3%. Esses impostos sédo
apresentados na Demonstragédo de Resultado (DRE) como redutor da
Receita Bruta da Atividade. Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ) e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) - Impostos
Correntes: A tributagcdo do imposto de renda e contribuicdo social é feita
tendo como base o lucro presumido da receita. Dessa forma, a base de
célculo do imposto de renda e contribuicdo social é determinada mediante a
aplicagao da aliquota de presungao sobre a Receita Bruta, sendo 8% para
IRPJ e 12% para CSLL, acrescida das demais receitas. Apos a formagao da
base de calculo, é aplicada a aliquota do IRPJ de 15%, e para a parcela da
base que exceder R$ 60.000 (sessenta mil reais) no trimestre terd a aplicagdo
de 10% de adicional. Para contribuicao social a aliquota aplicada sobre a
base de célculo é de 9%. Impostos diferidos: Imposto diferido é gerado por
diferengas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias. 3.9 Provisoes
para contingéncias: A Companhia reconhece provisdo para causas
tributarias, civeis e trabalhistas que se originam de obrigagdes presentes
resultantes de eventos passados que irdo gerar desembolso de caixa futuro.
A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagédo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de
tribunais. 3.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e
passivos monetarios ndo circulantes sao atualizados monetariamente e,
portanto, estéo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente registrado,
se considerado relevante em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a
valor presente é calculado levando em consideragado os fluxos de caixa
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contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita dos
respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor
estimativa da Administragao, concluiu-se que o ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios circulantes € irrelevante em relagéo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, nenhum
ajuste foi realizado. 3.11 Ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no
balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo
gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um
passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma
obrigagéao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. 3.12 Apuragdo do resultado: O resultado das operacdes é
apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.
3.13 Receita operacional: As receitas da Companhia séo classificadas nos
seguintes grupos: (a) Receita de construgao - Servigos de implementagao
da infraestrutura, ampliacdo, reforco e melhorias das instalagbes de
transmissao de energia elétrica. As receitas de infraestrutura sdo reconhecidas
conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de
PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de implementacao da infraestrutura
e encargos, considerando que boa parte de suas instalagoes é implementada
através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas. As variagdes
positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sdo alocadas no
resultado quando incorridas. Toda a margem de construgdo é recebida
durante a obra e variagdes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente
ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita
de Construcdo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de
financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor
presente liquido da margem de construgdo (e de operagéo) é definida no
momento inicial do projeto e ndo sofre altera¢des posteriores, sendo apurada
de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.
(b) Remuneragao do ativo contratual de concessao - Juros reconhecidos
pelo método linear com base na taxa que melhor representa a remuneragao
dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, por considerar os riscos
e prémios especificos do negoécio. A taxa busca precificar o componente
financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato
de concessao. A taxa de retorno incide sobre o montante a receber do fluxo
futuro de recebimento de caixa. (c) Receita de operacao e manutencao -
Servigos de operagdo e manutencdo das instalagoes de transmissdo de
energia elétrica, que tem inicio apds o término da fase de construcdo
e que visa a nao interrupcao da disponibilidade dessas instalacoes.
3.14 Instrumentos financeiros: a. Ativos financeiros: Classificacdo e
mensuracao - Conforme CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados
em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do
resultado (“VJR”). A classificagcdo dos ativos financeiros no reconhecimento
inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do
modelo de negdcio para a gestédo destes ativos financeiros. Os instrumentos
financeiros sao apresentados da seguinte forma: ¢ Ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado - Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado compreendem ativos financeiros mantidos para negociagéo, ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do
resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado. As variagbes liquidas do valor justo sdo
reconhecidas no resultado. * Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (“VJORA”) - Um instrumento de divida é
mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir e nao for
designado como mensurado ao VJR: é mantido dentro de um modelo de
negocios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e seus termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de
principal e juros sobre o valor principal em aberto. ¢ Custo amortizado - Um
ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando
tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos
de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagao é executada em nivel de
instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam
método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao de taxa de
juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento
de juros seria imaterial. (i) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros
(impairment) - O CPC 48 utiliza o modelo prospectivo de “perdas de crédito
esperadas”. O modelo de perdas esperadas se aplica aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, com excegao de investimentos em instrumentos
patrimoniais. A Companhia nao identificou perdas (“impairment”) relevantes a
serem reconhecidas nos exercicios apresentados. (ii) Baixa de ativos
financeiros - A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando séo transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Qualquer participagao que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como
um ativo ou passivo separado. b. Passivos financeiros: Os passivos
financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando sao mantidos para negociagao ou designados ao valor justo por meio
do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sao
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. 3.15 Fluxo de caixa: As demonstracdes dos fluxos de caixa foram
preparadas pelo método indireto e estédo apresentadas de acordo com CPC
03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa. 3.16 Transa¢bes com partes
relacionadas: As transacdes de contas a pagar e a receber com partes
relacionadas, como prestacdo de servigos, sao realizadas em condigcoes e
prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os termos
contratados. Certas transagbes por possuirem caracteristicas e condigdes
Unicas e/ou especificas, portanto, ndo comparaveis, foram estabelecidas em
condigbes justas entre as partes, de forma a remunerar adequadamente
seus respectivos investimentos e custos operacionais.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES AINDA NAO EFETIVAS

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apds
1° de janeiro de 2022. A Companhia nao adotou essas normas na preparagao
destas demonstracdes financeiras. (a) Classificagcdo de passivos como
circulantes ou nao Circulantes - (alteragao do CPC 26 (R1)) - As alteragdes,
emitidas em 2020, visam esclarecer os requisitos para determinar se um
passivo é circulante ou nao circulante e se aplicam aos exercicios anuais
iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2023. No entanto, o IASB propds
posteriormente novas alteragdes ao CPC 26 (R1) e o adiamento da data de
vigéncia das alteracdes de 2020 para periodos anuais que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2024. Devido esta norma esta sujeita a desenvolvimentos
futuros, a Companhia nao pode determinar o impacto dessas alteragdes nas
demonstragdes financeiras no periodo de aplicagéo inicial. A Companhia
estd monitorando de perto os desenvolvimentos futuros. (b) Definicao de
politica contabil de “estimativas contabeis” - (alteragdo do CPC 23 -
Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro): A
alteragdo na norma tem objetivo de mudar o conceito de “estimativas
contabeis” no lugar de “mudanca nas estimativas contabeis”, destacando o
conceito de estimativa e suas normas aplicaveis. Esta norma estara vigente
a partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia avaliou as alteragdes contidas
no referido CPC e nao foi identificado nenhum impacto nas avaliagdes
internas sobre apuracdes das estimativas para 31 de dezembro de 2022.
(c) Divulgacées de politicas contabeis - (alteragdes ao CPCs 26 (R1) -
Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis, CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros, CPC 49 - Contabilizagédo e Relatério Contabil de Planos de
Beneficios de Aposentadoria e CPC 21 - Demonstracédo Intermedidria): A
mudanga se refere a inclusdo da definicao de “politicas contabeis” e a
substituicdo deste termo para “informagao de politica contabil”, a atrelando a
materialidade de seus saldos e sua razoabilidade na influéncia nas decisdes
que os principais usudrios das demonstragdes contabeis para fins gerais
tomam como base. Caso a entidade entender que precise divulgar
informagdes de politica contabil imateriais, tais informagdes ndo devem
obscurecer as informagdes de politica contabil relevantes; e informar nas
demonstragdes contdbeis a conclusao da entidade de que as informacdes de
politica contabil sdo imateriais e ndo afetam os requisitos de divulgagao
relacionados estabelecidos em outros Pronunciamentos Técnicos do CPC.
Esta norma estara vigente a partir de 1° de janeiro de 2023. A Companhia
concluiu que a nova norma nédo gera impacto relevante para 31 de dezembro
de 2022. (d) Tributos diferidos relacionados a ativos e passivos
originados de uma simples transacgao - (alteragdo no CPC 32 - Tributos
sobre o Lucro): A alteragdo deste pronunciamento técnico se refere ao
reconhecimento inicial de um ativo ou passivo diferido onde deve ser levado
em conta se ha ocorréncia de diferenca temporaria igualmente tributavel e
dedutivel, sendo estes decorrentes a uma Unica transagao para transagdes
que ocorram em ou apds O inicio do primeiro periodo comparativo
apresentado. Esta norma estara vigente a partir de 1° de janeiro de 2023. A
Companhia concluiu que a nova norma nao gera impacto relevante para 31
de dezembro de 2022. (e) Outras normas - Nao se espera que as seguintes
normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragoes
financeiras da Companhia: (i) Adiamento da Isen¢é@o temporaria do CPC 48
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no CPC 11 - Contratos de Seguro (alteracdes dos CPC 48/IFRS 9 e CPC 11);
(ii) Alteracdoes na norma internacional IFRS 17 - Insurance Contracts -
(alteragao ao CPC 50 - Contratos de Seguro). Nao ha outros CPCs que ainda
nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia. Em relagdo aos normativos em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2023, de acordo com as avaliagdes
realizadas, a Companhia estima que nao ha impactos materiais na aplicagao
inicial em suas demonstragdes financeiras. Quantos aos normativos que
entrardo em vigor a partir de 1° de janeiro de 2024, a Companhia esta
avaliando os efeitos da aplicagéo inicial em suas demonstracgdes financeiras.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2022 31/12/2021

Caixa - 256
Bancos 333.598 724.428
Aplicagdes financeiras (i) 9.354.908 12.982.813
9.688.506 13.707.497
A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da
participagdo em CDBs que podem ter suas cotas resgatadas a qualquer
tempo, com possibilidade de pronta conversao sem qualquer desagio para a
Companhia em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma
remuneragao média de 100,64% do CDI em 2022 e de 99,60% do CDI em
2021. (i) A Companhia teve maiores receitas referentes ao reajuste anual de
RAP e corregao da inflagao. Apesar disto, a redugéo no periodo foi decorrente
principalmente de maiores pagamentos de dividendos e de principal e juros
das debéntures, o que justifica menos valores aplicados.

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

31/12/2022 31/12/2021

A vencer 1.969.975 1.985.255
Vencidas até 30 dias 1.243 997.547
Vencidas até 60 dias 244 63
Vencidas até 90 dias 464 47
Vencidas ha mais de 90 dias 50.363 11.960

2.022.289 2.994.872
Provisao para perda de crédito esperada (PCE) (i) _ (50.765) (11.907)

1.971.524 _2.982.965

Em funcéo do giro das contas a receber em curtissimo prazo, a Administragao
nao constitui ajuste a valor presente para o referido saldo. A Companhia
constitui a provisao para perda de crédito esperada através de uma analise,
sendo considerado o histérico de inadimpléncia, negociagdes em andamento
e existéncia de garantias reais. A PCE é suficiente para cobrir eventuais
perdas na realizac@o desses ativos. Segue abaixo movimentagao:

31/12/2022 31/12/2021
Saldo inicial (11.907) (13.985)
Reverséo de provisao 249 3.209
Complemento de provisao (i) (39.107) (1.131)
Saldo final (50.765) (11.907)

(i) Adicao refere-se ao AVC complementar do grupo Quinturaré de junho/2022
ainda nao recebidos.

7. ATIVO DE CONTRATO

31/12/2022 31/12/2021

14.957.819 15.141.527
147.282.142 144.976.221
162.239.961 160.117.748
A movimentagao dos saldos referentes aos ativos contratuais da Companhia
em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022 estd assim
apresentada:

Circulante
Nao circulante

Saldo em 31 de dezembro de 2020 156.401.446
Receita de O&M (i) 4.302.147
Receita de remuneracao (ii) 16.941.841
Recebimentos (jii) (17.527.686)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 160.117.748
Circulante 15.141.527
Nao circulante 144.976.221
Saldo em 31 de dezembro de 2021 160.117.748
Receita de O&M (i) 4.542.489
Receita de remuneracao (ii) 17.274.873
Recebimentos (jii) (19.695.149)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 162.239.961
Circulante 14.957.819
Nao circulante 147.282.142

(i) Variagao refere-se a receita de O&M atualizada pela inflagao adotada no
modelo de adogdo. (ii) Variagdo devido ao aumento do saldo de ativo
contratual que consequentemente aumenta a receita de remuneragao.
(iii) Variacao refere-se a diferenga entre a RAP projetada no modelo mais
inflacdo e a RAP homologada pela ANEEL. O Contrato de Concessao de
Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica, celebrado entre a
Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora),
regulamenta a exploragao dos servigos publicos de transmisséo de energia
elétrica pelas Companhias, em que: * O contrato estabelece quais os servicos
que o operador deve prestar. ® O contrato estabelece padrdes de desempenho
para prestagao de servigo publico, com relagdo a manutengao e disponibilidade
da rede. * Ao final da concesséo, os ativos vinculados a infraestrutura devem
ser revertidos ao Poder Concedente mediante pagamento de uma
indenizagao. * O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido
nos contratos pela RAP, parcela garantida pelo Poder Concedente para
remunerar o operador. A infraestrutura construida da atividade de transmissao
€ recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através de
valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragao
anual permitida (RAP) durante o prazo da concesséo. Os valores da RAP
garantida sao determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico (ONS),
conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela
designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada; e (b) parte
como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concesséao, esta
a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar
essa tarefa. Essa indenizagao sera efetuada com base nas parcelas dos
investimentos vinculados a bens reversiveis, com recebimento previsto para
um periodo de 30 anos cujos critérios de pagamento ainda serao definidos
pelo Poder Concedente.

8.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

31/12/2022 31/12/2021
4.067.736 _2.107.159
4.067.736 _2.107.159

Saldos apresentados como nao circulante para atender as exigéncias

referente as garantias reais que suportam a Escritura da 2% (Segunda)

Emissao de Debéntures da MRTE (nota explicativa 9). Durante todo o prazo

do contrato, caso a MRTE possua Indice de Cobertura da Divida de, no

minimo, 1,2 (um inteiro e dois décimos), a mesma deve manter em favor dos

debenturistas uma conta reserva, com recursos vinculados, contendo até 14

de dezembro de 2021 (exclusive), o valor equivalente a 100% dos Juros

Remuneratérios devidos na data de pagamento imediatamente subsequente

e a partir desta data o valor equivalente a 100% da amortizagao da parcela

do Valor Nominal Atualizado devida na data de amortizagao imediatamente

subsequente e mais 100% dos Juros Remuneratorios devidos na data de
pagamento imediatamente subsequente. No caso do Indice de Cobertura da

Divida esteja abaixo de 1,2 (um inteiro e dois décimos), a Companhia devera

depositar na Conta de Complementagéao do ICSD o valor necessario para

que o indice atinja o valor minimo de 1,2 (um inteiro e dois décimos). Em 31

de dezembro de 2022, o saldo da conta reserva atendia a referida obrigagao

de manter uma vez o valor do pagamento dos Juros Remuneratérios
decorrentes da divida, conforme previsto. Variagdo de um exercicio para

outro se deve ao aumento de amortizagao da divida conforme cronograma, e

consequentemente aumentando o saldo da conta reserva.

9. FINANCIAMENTOS - TERCEIROS
a.Total da divida

Conta reserva - financiamentos

Venci- Garan-

Descricao Inicio mento _ tidor _ Encargos 31/12/2022 31/12/2021
Debéntures  dez/16 jun/26 N/A IPCA+8,00% 12.807.303 17.800.542

12.807.303 17.800.542
Circulante 6.850.617 5.706.854

5.956.686 12.093.688
12.807.303 17.800.542

Nao circulante

b. Movimentacao dos financiamentos

Saldo Juros, Saldo
inicial variacao Novas final
Finan- bruto monetaria Liquidacao capta- Liquidacao bruto
ciador  31/12/2020 e cambial juros _c¢des __ principal 31/12/2021

Debéntures 17.285.708 3.309.549 (1.454.889)
Total 17.285.708 _3.309.549 (1.454.889)

— (1.339.826) 17.800.541
— (1.339.826) 17.800.541

Saldo Juros, Saldo
inicial variacdo Novas final
Finan- bruto monetaria Liquidacao capta- Liquidacao bruto
ciador 31/12/2021 e cambial juros _coées _ principal 31/12/2022

Debéntures 17.800.541 2.413.875 (1.372.259) — (6.034.854) 12.807.303
Total 17.800.541 2.413.875 (1.372.259) — (6.034.854) 12.807.303
Debéntures: Em 15 de dezembro de 2016 foi assinado o Instrumento
Particular da 2 Emissdao de Debéntures Simples, nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Fidejusséria Adicional,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
continua—k o
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Distribuicdo e desembolso em 29 de dezembro do mesmo ano no valor de
R$ 15.000.000 (quinze milhdes de reais), sendo a primeira amortizagdo em
30 de dezembro 2021 com o término em 30 de junho de 2026. A partir da
data de emisséo incidira sobre o valor nominal unitario a taxa de juros
equivalentes a IPCA + 8,00% a.a. Com a liquidagao antecipada do empréstimo
com o BNDES, as garantias reais que suportam o financiamento tém como
beneficidrios apenas os debenturistas. ¢. Covenants: A Companhia deve
apresentar a memoria de calculo do indice de cobertura da divida atendendo
a Escritura da 2% Emissao de Debentures. A metodologia de calculo consiste
em dividir a Geracdo de Caixa da Atividade pelo Servigo da Divida. Esta
razao deve ser igual ou superior a 1,2 vezes. O referido indice calculado a
partir do balancete societario auditado e foi atingido pela Companhia em
31 de dezembro de 2022 e é apresentado conforme abaixo:
(Valores em milhares de reais, exceto pelo indice calculado)
A) Geracao de Caixa

(+) EBITDA

13.242
14.603

(-) Pagamento de IR + CS (1.361)
B) Servico da Divida 7.407
(+) Pagamento de juros 1.372
(+) Amortizagdo de divida 6.035
Indice de Cobertura do Servico da Divida = (A)/(B) 1,79

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatoério dos itens abaixo discriminados:
(+/-) Lucro/Prejuizo antes do IR

(+/~) Resultado financeiro liquido

(+) Depreciagdes e amortizagdes

(-) Outras receitas operacionais

(+) PIS/COFINS diferido

(-) Efeitos IFRS15

(+) Receita anual permitida no exercicio |

A Companhia também deve apresentar o Indice de Capitalizagdo com valor
igual ou superior a 25%, conforme calculos abaixo:

Patrimonio liquido (A) 154.839
Ativo total (B) 180.488
Indice de Capitalizacao (A/B) 86%

d. Fluxos de pagamentos futuros da divida (longo prazo)
Amortizacao

2024 4.459.318
2025 1.356.313
2026 141.055

5.956.686

10. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Contingéncias provaveis (provisionadas): A Administracao da Companhia,
com base na analise individual dos processos judiciais e suportados por
opinido de seus assessores juridicos, constatou que nao ha a¢des movidas
contra a Companhia com progndstico de perda classificadas como “provavel”
e que gerem, portanto, a necessidade de constituicdo de provisdo para
riscos trabalhistas, civeis e tributarios. Contingéncias possiveis (ndo
provisionadas): As causas classificadas com expectativa de perda
considerada possivel estéo relacionadas a riscos com servidoes, conforme
segue:

31/12/2022 31/12/2021
57.194 57.194
57.194 57.194

(i) Servidoes: Referem-se a agédo ajuizada para implementar servidao

administrativa de passagem em areas especificas (fracdo de imdveis) onde

sdo instaladas as torres de transmissao de energia elétrica. A agéo foi
autuada sob o n° 0800800-97.2015.8.12.0021, e tramita pelo Estado de Mato

Grossodo Sul. ACompanhia aguarda decisao judicial para dar prosseguimento

no feito.

11. IMPOSTOS PASSIVOS DIFERIDOS

Os tributos diferidos passivos foram constituidos sobre o saldo do ativo
contratual da Companhia.

Servidoes (i)

31/12/2022 31/12/2021
IR e CSLL diferidos 4.996.991 4.931.627
IR diferido 3.244.799  3.202.355
CSLL diferida 1.752.192  1.729.272
PIS e COFINS diferidos 5.921.758 5.844.297
PIS diferido 1.054.560 1.040.765
COFINS diferido 4.867.198 4.803.532

10.918.749 10.775.924

12. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 o capital social
subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 120.618.000 (cento e vinte
milhdes, seiscentos e dezoito mil reais) dividido em 120.618.000 acdes
ordinarias nominativas subscritas e integralizadas no valor nominal de
R$ 1,00 cada. A composicao aciondria estd demonstrada a seguir:

2022 e 2021

State Grid Brazil Holding S.A. 99,99%
International Grid Holdings Limited 0,01%
100%

b. Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro
liquido do exercicio, antes de qualquer outra destinagéo, observando-se os
limites previstos pela Lei das Sociedades por Agbes n° 6.404/76. c. Reserva
de retencao de lucros: A Companhia destinou para a conta de reserva de
retencao de lucros, os lucros excedentes nao distribuidos apds o célculo da
reserva legal e dividendos minimos obrigatérios, ficando disponivel para
decisdo futura conforme determinagdo em AGO. d. Dividendos: Aos
acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de
1% do lucro liquido apés a destinagéo para reserva legal, calculado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes n° 6.404/76. Os
dividendos minimos obrigatérios foram calculados conforme segue:

31/12/2022 31/12/2021
Lucro liquido do exercicio 14.804.901 12.160.280
Base para reserva legal 14.804.901 12.160.280
Reserva legal (5%) (740.245) _ (608.014)
Base de célculo para os dividendos 14.064.656 11.552.266
Dividendo minimo obrigatério 140.647 115.523

Através da ata de Reunié@o do Conselho de Administragao realizada em 05 de
novembro de 2021, tendo em vista o saldo acumulado da conta de reserva de
lucros existente da Companhia, apurado em seu ultimo balango anual, a
Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de dividendos
intermediarios no valor de R$ 2.887.430 (dois milhdes, oitocentos e oitenta e
sete mil e quatrocentos e trinta reais). Esse montante bem como o valor de
dividendos minimos obrigatdrios de 31 de dezembro de 2020, foi pago em 10
de novembro de 2021 totalizando R$ 3.000.000 (trés milhdes de reais).
Através da ata de Reuniao do Conselho de Administragao realizada em 24 de
maio de 2022, tendo em vista o saldo acumulado da conta de reserva de
lucros existente da Companhia, apurado em seu ultimo balango anual, a
Administragdo da Companhia aprovou a distribuicdo de dividendos
intermedidrios no valor de R$ 9.872.986 (nove milhdes, oitocentos e setenta
e dois mil, novecentos e oitenta e seis reais). Esse montante bem como o
valor de dividendos minimos obrigatérios de 31 de dezembro de 2021, foram
pagos em 26 de maio de 2022 totalizando R$ 9.988.509 (nove milhdes,
novecentos e oitenta e oito mil, quinhentos e nove reais).

13. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2022 31/12/2021
23.976.963 22.971.482

Receita operacional bruta

Receita de operagéo e manutengao (i) 4.542.489 4.302.147

Remuneracao dos ativos de contrato (ii) 17.274.872 16.941.841

Outras receitas (iii) 2.159.602 1.727.494

Dedugdes da receita operacional (1.172.818) (1.091.599)
PIS e COFINS correntes (810.219)  (701.423)

PIS e COFINS diferidos (77.461)  (135.645)

P&D (207.594)  (182.992)

TFSEE (77.544) (71.539)

22.804.145 21.879.883

(i) Variagao refere-se a receita de O&M atualizada pela inflagdo adotada no
modelo de adogao; (ii) Aumento devido a variagéo do saldo do ativo contratual
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sobre o qual é calculada a remuneragao; (iii) Variacéo refere-se ao fato de
que as outras receitas sdo calculadas como um diferencial da RAP no modelo
da adogdo para a RAP homologada pela ANEEL. Uma vez que o IPCA
apresentou uma tendéncia de queda recente quando comparado aos
patamares observados no fechamento de 2021, e por consequéncia, retornou
a patamares mais proximos dos considerados no modelo da adogao.

14. CUSTO DE CONSTRUGCAO E OPERAGCAO

31/12/2022 31/12/2021
Pessoal (2.689.030) (2.415.817)
Materiais (255.646)  (170.733)
Servigos de terceiros (439.483)  (659.568)
Arrendamentos e aluguéis (14.757) (8.455)
Tributos (1.934) (17.763)
Custo de operagao e manutengao (36.443) (69.587)
Gastos diversos (314.060) _ (353.865)

(3.751.353) (3.695.788)
15. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

31/12/2022 31/12/2021
Pessoal (1.082.939) (1.260.334)
Servigos de terceiros (271.196)  (339.193)
Arrendamentos e aluguéis (102.194) (80.739)
Recuperacgao de despesas (i) 40 165.163
Depreciacao e amortizacao (134.880) (123.124)
Taxas (203.639)  (188.083)
Outras (137.625) _ (226.274)

(1.932.433) (2.052.584)
(i) Variacao refere-se substancialmente a baixa realizada no exercicio de
2021 de fornecedores prescritos.
16. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2022 31/12/2021
Receita financeira 1.579.633 633.478
Receita de aplicagdes financeiras (i) 1.565.252 617.249
Outras 14.381 16.229
Despesa financeira (2.518.556) (3.380.825)
Juros sobre debéntures (1.372.259) (1.454.889)
Variagao monetaria passiva (ii) (1.041.616) (1.854.660)
IOF, comissdes e taxas -
Outras (104.681) (71.276)

(938.923) (2.747.347)

(i) Apesar de no final de 2022 o saldo aplicacao ter ficado menor em
comparagao ao exercicio anterior, em fungao dos resgates para pagamentos
conforme detalhado na nota explicativa 5, ao longo do exercicio de 2022,
tivemos maiores valores aplicado o que justifica maiores rendimentos no
exercicio. (ii) Variagao refere-se a reducgao do IPCA de um exercicio para outro.

17. CONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
(LUCRO PRESUMIDO)

31/12/2022 31/12/2021
Receitas brutas (i) 22.197.799 19.217.081
Base de calculo (8%) 1.775.824  1.537.366
Outras receitas 1.405.617 565.953
Base de calculo 3.181.441 2.103.319
IR devido (771.360)  (501.830)
(+) IR diferido/Outros (42.444) (74.326)
Total de IRPJ (813.804) _ (703.366)

31/12/2022 31/12/2021
Receitas brutas (i) 22.197.799 19.217.081
Base de calculo (12%) 2.663.736  2.306.050
Outras receitas 1.405.617 565.953
Base de calculo 4.069.353 2.872.003
CSLL devida (366.242)  (258.480)
(+) CSLL diferido/Outros (22.920) (40.136)
Total de CSLL (389.162) _ (344.412)
Total de IRPJ/CSLL (1.202.966) (1.047.778)
Total IRPJ/CSLL corrente (1.137.602)  (933.316)
Total IRPJ/CSLL diferido (65.364) (114.462)

(i) A Companhia tributa as receitas efetivamente auferidas (Aviso de Crédito
- AVC) e a natureza das receitas auferidas pelas Transmissoras decorre
exclusivamente da prestagao dos servigos de transmissao de energia, sendo
este servico remunerado por meio da RAP.

18. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 na Companhia decorrem de transagdes junto a
Controladora e Companhias do Grupo, os quais séo efetuados em condigdes
usuais de mercado, os quais:

18.1 Ativo

31/12/2022 31/12/2021

Contas a receber - partes relacionadas 537.134 79.555
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) 537.023 79.555
Outros 111 -
Intercompany PPTE - pagamento de imposto 111 -
18.2 Passivo

31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores - partes relacionadas 708.474 853.118
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) 708.474 853.118
18.3 Resultado

31/12/2022 31/12/2021
Resultado - partes relacionadas (2.748.568) (3.077.620)
Rateio Res. 699/16 - ANEEL (i) (2.641.013) (3.002.557)
Aluguel (i) (97.506) (75.063)
Servigos de engenharia SGSE (ijii) (10.049) -

(i) Em setembro de 2017 visando como objetivo principal a racionalizagéao e
simplificagdo da estrutura administrativa das Transmissoras e do Grupo e o
cumprimento do regulamento da ANEEL - Resolugao Normativa n° 699 de 26
de janeiro de 2016, o Grupo celebrou contrato de compartilhamento de
recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas.
As despesas dos recursos humanos compartilhados, bem como a
infraestrutura associada sao alocadas proporcionalmente entre as
Companhias compartilhantes de acordo com o critério regulatério de rateio
firmado em contrato, por meio de notas de débito emitidas trimestralmente
entre as Companhias envolvidas. Em Abril de 2022, através do despacho
n°® 1.075 a ANEEL autorizou a incluséo das empresas XRTE e STE no
contrato de Compartilhamento de Infraestrutura Administrativa e de Recursos
Humanos. Em julho de 2022, o Grupo assinou o contrato de compartilhamento
de recursos humanos e infraestrutura entre a SGBH e suas controladas, o
que explica a variacdo no exercicio de 2022. (ii) Saldos referem-se a
despesas de aluguel junto a SGBH. A SGBH detém o direito sobre o prédio o
qual opera e faz o rateio do aluguel para as subsidiarias, situadas no mesmo
prédio. (iii) A State Grid Servicos de Engenharia S.A. (“SGSE”) é uma
Companhia do Grupo SGBH criada para prestagdo de servigcos técnicos
profissionais de engenharia do proprietario, fiscalizagdo e comissionamento
para projetos, estudos relacionados a acesso de terceiros em subestagoes
de energia, assim como servigos de consultoria e gerenciamento de projeto
especializado em P&D. Em Dezembro de 2021 a Companhia assinou contrato
com a SGSE para a prestagao de servigos especializados de consultoria e
gerenciamento de P&D para o periodo de 2022 a 2023. 18.4 Remuneracao
da administracao (pessoal - chave): As remuneracdes de empregados das
funcdes executivas da Companhia reconhecidos no resultado do periodo,
estao apresentadas como segue:
31/12/2022 31/12/2021

Remuneragao fixa e variavel (*)

Salario 117.661 143.883
Beneficios diretos e indiretos 20.636 30.357
Encargos 69.827 80.528
Provisdes (13 salario, férias e bénus) 95.393 99.457
Valor total da remuneracao 303.517 354.225

(*) Pré-labore, encargos, beneficios diretos e indiretos (plano de saude, plano
odontoldgico, seguro de vida e ticket refeicao/alimentacao) e Bénus.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em Reais)
19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administragao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos, visando seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria. Exceto
conforme detalhado no item 19.2 a seguir, a Companhia considera que os
valores contabeis dos demais ativos e passivos financeiros , ndo diferem dos
saldos contabeis, pois tém correcdo monetaria consistente com taxas de
mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para redugdo ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores
contabeis e justo dos instrumentos financeiros. Os diferentes niveis foram
definidos conforme: (a) Nivel 1 - pregos cotados (n&o ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos e idénticos; (b) Nivel 2 - “inputs”, exceto precos
cotados, incluidos no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou passivo,
direta (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e (c) Nivel 3 -
premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados
observaveis de mercado (“inputs” ndo observaveis). Os instrumentos
financeiros da Companhia demonstrados no quadro abaixo estao
classificados hierarquicamente no nivel 2. Nao houve mudanga de nivel para
esses instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de
2022. Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial
apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado.
Para determinagdo do valor de mercado foram utilizadas as informagoes
disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas para cada situagao.
19.1 Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 31/12/2022 31/12/2021
Caixa e equivalentes de caixa 5 9.688.506 13.707.497
Titulos e valores mobiliarios 8 4.067.736 2.107.159
Ativos mensurados pelo custo

amortizado Nota 31/12/2022 31/12/2021
Contas a receber - partes relacionadas 18 537.134 79.555
Concessionarias e permissionarias 6 1.971.524 2.982.965
Passivos mensurados pelo custo

amortizado Nota 31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores terceiros 55.930 51.130
Fornecedores - partes relacionadas 18 708.474 853.118
Financiamentos - terceiros 9 12.807.303 17.800.542

19.2 Instrumentos financeiros que sao exigidas divulgacoes do valor
justo: Para o calculo do valor de mercado das debéntures, projetaram-se os
pagamentos provenientes desta ao longo de um fluxo de caixa considerando
as seguintes premissas: (a) indice e taxa indicativa ANBIMA provenientes de
debéntures semelhantes (setor, indexador, duration) para os casos onde a
debénture analisada nao constar na base ANBIMA e (b) curva de amortizagao
do agente fiduciario. O valor deste fluxo a valor presente é a abordagem de
mensuragéo do valor justo. Conforme tal metodologia, o valor justo das
debéntures para a Companhia pode ser observado conforme o quadro
abaixo: Saldo contabil: R$ 12.807.303. Calculo valor justo: R$ 12.808.960.
A Companhia considera que os saldos contabeis das debéntures,
classificados como “passivos financeiros ao custo amortizado”, aproximam-
se dos seus valores justos. 19.3 Gestao de risco: As operagoes financeiras
da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de acordo
com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores
de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia sao:
a. Riscos de mercado: A utlizagdo de instrumentos financeiros pela
Companhia tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando
a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as
oscilacoes de taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Companhia nao
tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos,
porém, estes sdo monitorados pela Administragdo da Companhia, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propde estratégia
operacional, sistema de controle, limites de posi¢ao e limites de créditos com
os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica
aplicagbes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.
b. Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a
possibilidade de variagdes no valor justo de seus financiamentos indexados
a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas nao refletirem as
condigbes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até 0 momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protegao contra o risco
de taxa de juros. O perfil da taxa de juros dos instrumentos financeiros do
Grupo remunerados por juros, conforme reportado a Administracdao esta
apresentado abaixo:

Efeito em Reais

31/12/2022 31/12/2021
Ativos financeiros
Caixa e equivalente 9.688.506 13.707.497
Titulos de valores mobiliarios 4.067.736 2.107.159
Contas a receber 537.134 79.555
Concessionaria e permissionarias 1.971.524 2.982.965
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos - terceiros 12.807.303 17.800.542

c. Riscos cambiais: Os resultados da Companhia ndo estao suscetiveis de
sofrer variagdes materiais em fungdo da natureza das atividades da
Companhia. Adicionalmente, a Companhia faz acompanhamento periédico
sobre sua exposi¢do cambial e até o presente momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protegéo. d. Risco de
crédito: O risco de crédito estd relacionado a instituicdes financeiras
(contrapartes) com as quais a Companhia possui ativos, ndo cumprir com
suas obrigagdes contratuais, ocasionando perdas financeiras. Para minimizar
€sSes riscos, as contrapartes selecionadas sao de primeira linha, o que reduz
a possibilidade de nao cumprimento de obrigagdes. Os riscos de créditos
relacionados as concessiondrias e permissionarias sdo minimizados em
virtude dos contratos assinados entre o0 ONS, as transmissoras e os agentes
participantes da rede bdsica apresentarem garantias. Devido a isso, a
Companhia apresenta baixo nivel de atrasos nos recebimentos. E em caso
de inadimpléncia, a Companhia pode solicitar ao ONS o acionamento das
garantias dos contratos. e. Risco de liquidez: A Companhia acompanha o
risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento
de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e
financiamentos bancarios. A politica € a de que as amortizagdes sejam
distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A previsao de fluxo de
caixa é realizada de forma centralizada pela Administragdo da Companhia
através de revisbes mensais. O objetivo é ter uma geracdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento
da Companhia.

20. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de
suas atividades, sendo que a utilizagcdo de capital de terceiros visa otimizar
sua estrutura de capital e monitora sua estrutura de capital e a ajusta
considerando as mudangas nas condi¢cdes econdmicas. O objetivo principal
da Administracao de capital é assegurar a continuidade dos negécios e
maximizar o retorno ao acionista. Nao houve alteragdes quanto aos objetivos,
politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2022 e 2021.

21. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstracdo financeira, consequentemente ndo foram examinadas
pelos nossos auditores independentes. A cobertura de seguros contra riscos
operacionais é composta por danos materiais e para responsabilidade civil,
conforme:

Ativo Tipo de cobertura _31/12/2022 _31/12/2021
Responsabilidade civil Risco civil 20.000.000 20.000.000
Seguro patrimonial Risco operacional 88.041.487 88.041.487
Veiculos Carros 52.170 -
Total Seguros 108.093.657 108.041.487

DIRETORIA

Ramon Sade Haddad
Diretor-Presidente

Jorge Raul Bauer
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Mariana de Oliveira Barbosa
Contadora - CRC RJ - 103573/0-2

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da

Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opinidao: Examinamos as demonstragoes financeiras da Marechal Rondon
Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagbes elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Marechal
Rondon Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para

o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagédo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais
assuntos de auditoria: Principls assunto de auditoria é aquele que, em
nosso julgamento profissional, foi o0 mais significativo em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria

das demonstra¢des financeiras como um todo e na formagao de nossa
opiniao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Mensuracao do ativo
contratual e da receita de contrato com clientes - Veja a Nota 3.4, 7 e 13
das demonstracdes financeiras: Principais assuntos de auditoria:
Conforme os Contratos de Concessao de Servicos Publicos de Energia
Elétrica, a Companhia é responsavel pela construcdo da infraestrutura de
transmissao para transportar a energia dos centros de geragao até os pontos
de distribuicao. De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, a
Companhia reconhce: (i) um ativo de contrato a medida em que sao
concluidas as obrigagdes de desempenho relacionadas a construcdo da
infraestrutura, (ii) receita de remuneragcdo sobre o ativo de contrato
reconhecido, a partir da entrada em operacao, utilizando a taxa de desconto
definida no inicio do projeto. A estimativa do valor do ativo de contrato, da
continua—k o
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receita de operacdo e manutencao e da receita de remuneracao envolveu,
em seu reconhecimento inicial, o uso de premissas tais como: taxa de
inflagéo de longo prazo, margem de operagao e manutencdo (O&M), margem
de construgao, e a taxa de financiamento. Espera-se que as premissas
utilizadas para mensuragao e reconhecimento inicial permanegam inalteradas
para as mensuragdes prospectivas em datas-bases subsequentes. Devido a
especifidade e relevancia dos ativos de contrato, da receita de operacéo e
manutencé@o e da receita de remuneragdo reconhecidas em conjunto das
demonstragdes financeiras, além de possuirem risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis, consideramos a atualizagao
dessas rubricas como assunto significativo para a nossa auditoria. Como
auditoria enderecou esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros: (i) Entendimento do desenho e implementagéo dos
processos relevantes; (ii) A leitura dos contratos de concessdo para
identificagdo das obrigacdoes de performance previstas contratualmente,
além de aspectos relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao
preco dos contratos; (iii) Verificacdo, com o apoio de especialistas em
finangas corporativas: (a) se a metodologia de avaliagao foi elaborada de
forma consistente com as praticas normalmente utilizadas para determinar
os fluxos de caixa e a taxa de financiamento; e (b) se as premissas (taxa de
inflagao de longo prazo, margem de operagao e manutengao (O&M), e a taxa
de financiamento) estao fundamentadas em dados histéricos e/ou mercado e
com os orcamentos aprovados pela Companhia, permanecendo inalteradas
em relagdo as premissas utilizadas no exercicio anterior; (iv) Verificagao se
as bases de receita utilizadas para mensuracdo do ativo de contrato, da
receita de operagao e manutengao e da receita de remuneragéo sobre o ativo
de contrato sdo consistentes com os valores autorizados pelas resolugdes
homologatédrias n° 3.067/2022 e n° 2.895/2021, e com os respectivos AVCs
(avisos de créditos); (v) Verificagdo se os calculos matematicos para
determinar os valores das estimativas estdo adequados; (vi) A avaliagao das
divulgacdes efetuadas pela Companhia nas demonstracoes financeiras. Com
base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que a estimativa do ativo de contrato, da receita de operagao
e manutencao e da receita de remuneragao e as respectivas divulgagoes sao
aceitaveis no contexto das demonstragoes financeiras relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022. Outras informacoes que acompanham
as demonstracoes financeiras e o relatério dos auditores: A administracao
da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administracdo. Nossa opiniao sobre as demonstracdes
financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao

com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito. Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes
financeiras: A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagéo das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a administragdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Responsabilidades dos
auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos
objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢gbes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distor¢éo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,

omissdo ou representagdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.
* Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar ateng@o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragées financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstracbes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com a administragao
a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a
administragao, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse
publico.
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Rio de Janeiro, 31 de margo de 2023
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