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J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

C.N.P.J. n° 33.851.205/0001-30

Apresentagdo: Submetemos a apreciagdo de V.Sas., em cumprimento as
determinagdes legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM) do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes. Desempenho: No exercicio de 2022, a DTVM apresentou um lucro

de R$ 148.896 mil, correspondente a R$ 2.977,92 por agdo, sendo que no exercicio
anterior apresentou lucro de R$ 58.175 mil. Em 31 de dezembro de 2022, o valor
patrimonial por ag&o atingiu R$ 13.029,16, um aumento de 28,48% em relag&o ao
periodo anterior. Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria é Unico para o
Conglomerado JP Morgan, sendo composto na data deste relatério por trés membros,

BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

todos eles diretores do Banco J.P. Morgan S.A. As demonstragdes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram aprovadas por esse comité em
reunido realizada em 28 de margo de 2023.
Sao Paulo, 28 de margo de 2023
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

publicos, em acdes de natureza tributaria. AAdministracdo, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, provisiona o montante estimado para liquidagéo dos processos
cujo risco de perda seja classificado como provavel. Os processos cujos riscos de perda
juridica e/ou financeira sejam classificados como remoto, ndo s&o provisionados nem
divulgados. Os valores das contingéncias sao quantificados utilizando modelos e critérios
que permitam a sua mensuracao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao
prazo e valor. Os depdsitos judiciais dados em garantia sdo atualizados de acordo com
a regulamentacdo vigente. (ii) Obrigacdes legais - os processos tributarios que estdo
caracterizados como obrigagdes legais sdo integralmente provisionados. O passivo
relacionado as obrigacdes legais em discussao judicial € mantido até a sua prescrigéo
ou o ganho definitivo da agao, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as
quais ndo caibam mais recursos.

f) Imposto de renda e contribuigédo social - A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ)
corrente foi calculada a aliquota de 15% sobre a integralidade da base mais 10% sobre
a base excedente a R$ 240.000,00. A Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
corrente foi calculada a aliquota de 15% entre janeiro e julho de 2022. Para o periodo
de agosto até dezembro de 2022, a CSLL corrente foi calculada a aliquota de 16%,
conforme MP n° 1.115/2022 e Lei n°® 14.446/2022. Para os meses de janeiro a junho de
2021, a CSLL corrente foi calculada a aliquota de 15% e de julho a dezembro de 2021,
a CSLL foi calculada a aliquota de 20%, seguindo a majoragéo prevista na
Lein® 14.183/22. Ativo e passivo fiscais diferidos referem-se, principalmente, aos ajustes
temporarios as bases de IRPJ e da CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios contabeis e a legislacéo fiscal
pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizacéo, em 31 de dezembro de
2022: (i) o crédito tributario de IRPJ foi calculado mediante a utilizagdo da aliquota de
25% sobre os ajustes temporarios a serem realizados; e (ii) o crédito tributario relativo
a CSLL foi calculado mediante a utilizag&do da aliquota de 15% sobre ajustes temporarios.
g) Caixa e equivalentes de caixa - Incluem disponibilidades e investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanga de valor e com prazo original
de vencimento em até 3 meses.

h) Dividendos e juros sobre capital préprio - Considerando o disposto na Resolugao
CMN n° 4.872, os juros sobre capital préprio e os dividendos pagos devem ser
reconhecidos a partir do momento que configurem obrigagao presente na data do balango
e registrados em conta especifica no patriménio liquido.

4. Caixa e equivalentes de caixa: Sdo representados por disponibilidades e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez com prazo original de vencimento em até 3 meses.

Dezembro Dezembro

de 2022 de 2021

Disponibilidades ...........cccccveiiiiiiiiiicee e 237 221
Aplicacdes em operagdes compromissadas -

POSIGE0 baNCAA .......vvveeiiiiiiicc e 1.567.305 1.928.969

Total ... 1.567.542 1.929.190

5. Instrumentos financeiros
Sao representados por aplicagdes em depdsitos interfinanceiros com prazo original de
vencimento superior a 1 ano.

Dezembro Dezembro

de 2022 de 2021

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros . 494.008 -
Total 494.008 -

6. Negociagao e intermediagdo de valores: Referem-se a credores por conta de
liquidagdes pendentes no valor de R$ 1.346.503 (dezembro de 2021 — R$ 1.388.211),
em decorréncia do servigo de custddia prestado pela Instituicéo.

7. Outros ativos e outros passivos: Outros ativos estdo representados, principalmente,
por devedores por depdsitos em garantia, relacionados a obrigagdes fiscais e
previdenciarias, no valor de R$ 27.767 (dezembro de 2021 — R$ 26.672) e rendas a
receber no valor de R$ 4.254 (dezembro de 2021 — R$ 4.567). Outros passivos
referem-se, principalmente, a provisdo para pagamentos relacionados a despesa de
pessoal no valor de R$ 2.630 (dezembro de 2021 — R$ 2.510), despesas administrativas
no valor de R$ 2.140 (dezembro de 2021 — R$ 2.015) e valores a pagar a sociedades
ligadas no valor de R$ 934 (dezembro de 2021 — R$ 18).
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Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Ativo Nota 2022 2021 Passivo Nota 2022 2021 Julho-  Janeiro- Janeiro-
Clr.culante..: ......................... RTTTT 1.572.498  1.934.920 Clrculapte; ...... s T 1.417.990 1.430.746 Dezembro Dezembro Dezembro
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.567.542  1.929.190 Negociagéo e intermediagao de valores .... 6 1.346.503  1.388.211 Nota 2022 2022 2021
Disponibilidades 237 221 Obrigagoes fiscais correntes .. 8a 65.824 38.082 Receitas de intermediacio financeira I— 123.963 217.109 75 866
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez. 1.5667.305  1.928.969 Outros passivos 7 5.663 4.453 A ¢ 3 - - -
Outros ativos 7 4.956 5730  Nao circulante 32.291 30.789  Resultado de operagdes com titulos
Nio circulante.... 529.241 33.677 Obrlgag()es fiscais diferidas.... 8b 5.154 4.661 e valores mobilidrios...........ccccccevvevciennnn. 123.963 217.109 75.866
Realizavel a longo prazo 529.133 33.492  OULrOS PASSIVOS......vrveeveeeeseeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeea 7 82 165 Resultado bruto de intermediagao
Instrumentos financeiros.. 494.008 - Provisdes para passivos contingentes financeira............ccooooiiii 123.963 217.109 75.866
Aplicagdes em depositos interfinanceiros. 5 494.008 - e obrigagdes legais............ccooeciiiiiiiciiice 9 27.055 25.963  Outras receitas (despesas)
Ativos fiscais diferidos 8b 7.358 6.820 Patrimoénio liquido 10 651.458 507.062 OPEeracionais .............ccecerueeeeiicneeeeneeee 3.813 12.243 25.971
Outros ativos 7 27.767 26.672 Capital social 325.000 274.104 Receitas de prestagdo de servigos........... 13a 25.657 55.180 60.726
Investimentos 1 1 Aumento de capital 25.500 - Despesas de pessoal ..o, (5.418)  (10.616)  (10.359)
Outros investimentos 1 1 Reservas de capital 2.584 2584 Outras despesas administrativas . 130 (9.194)  (19.312)  (18.038)
Imoblllz.ado.... SR 107 184 Reservas de lucros. 298.374 230.374 Despesas tributarias................. (7.067) (12.914) (6.615)
Outras |mc':b|I|_za§oes de uso 743 81 Outras despesas com provisées .. ...9/13c (892) (1.444) (540)
(-) Depreciagdes acumuladas (636) (627) Outros resultados operacionais 727 1.349 797
Total do ativo ..........cceeiiiiiiie 2.101.739 1.968.597 Total do passivo e patrimonio liquido................. 2.101.739  1.968.597 T T .
Resultado operacional........................... 127.776 229.352 101.837
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Resultado antes da tributagao
sobre 0 luCro.........ccccceeeeiveiiceiicceee, 127.776 229.352 101.837
Reservas de capital Reservas de lucros Imposto de renda e contribuigdo social. 8  (39.840)  (80.456)  (43.662)
Capital Aumento Subvencodes para Lucros Provisdo para imposto de renda............... (24.619) (49.836) (25.257)
Nota social de capital investimento Legal Estatutaria acumulados Total Proviséo para contribuigéo social............. (15.526)  (30.665)  (18.464)
Em 31 de dezembro de 2020.................................. 274.104 - 2.584 31.903 140.296 - 448.887 Ativo/(passivo) fiscal diferido ... 305 45 59
Lucro liquido do periodo - - - - - 58.175 58.175  Lucro liquido do periodo 87.936  148.896 58.175
D;Zts";f\‘f:feggl'“m liquido:... ) ) ) 2909 ) (2.909) . Quantidade de agses ........ — 10 50.000  50.000  50.000
Reserva estatutaria ........... - - - - 55.266 (55.266) - Lucro liquido por ag&o no final
Em 31 de dezembro de 2021 274104 R 2.584 34.812 195.562 R 507.062 do periodo -R$ ..., 1.759 2.978 1.164
Aumento de capital.............. 10 50.896 25.500 - - (50.896) - 25.500 -
Lucro liquido do periodo... - - - - - 148.896 148.896 DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
Destinagéo do lucro liquido: (Em milhares de reais)
Reserva legal 10 - - - 7.445 - (7.445) - Julho-  Janeiro-  Janeiro-
Reserva estatutaria ..., 10 - - - - 111.451 (111.451) - Dezembro Dezembro Dezembro
Juros sobre capital proprio (R$ 600 por agdo)....... 10 - - - - - (30.000) (30.000) 2022 2022 2021
Em 31 de dezembro de 2022.... 325.000 25.500 2.584 42.257 256.117 - 651.458  Lucro liquido do periodo ..............cccccocceeeenennne. 87.936 148.896 58.175
Em 30 de junho de 2022.... 325.000 - 2.584 37.860 144.666 57.912 568.022  Outros resultados abrangentes no periodo que
Aumento de capital........... 10 - 25.500 - - - - 25.500 podem ser reclassificados para o resultado...... - - -
Lucro liquido do periodo... - - - - - 87.936 87.936  Outros resultados abrangentes no periodo que
Destinagao do lucro liquido: ... néo podem ser reclassificados para o resultado - - -
Reserva legal.................. 10 - - - 4.397 - (4.397) - Total do resultado abrangente no periodo...... 87.936 148.896 58.175
Reserva estatutaria .............cccceeeeene 10 - - - - 111.451 (111.451) -
Juros sobre capital proprio (R$ 600 por agao)....... 10 - - - - - (30.000) (30.000) DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
Em 31 de dezembro de 2022...................cccoeevneenes 325.000 25.500 2.584 42.257 256.117 - 651.458 (Em milhares de reais)
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 Julho- Janeiro-  Janeiro-
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Dezembro Dezembro Dezembro
1. Contexto operacional: AJ.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 8. Imposto de renda e contribuigdo social - . Nota 2022 2022 2021
(“Distribuidora” ou “Instituigdo”) & uma controlada direta do Banco J.P. Morgan S.A., a) Obrigagées fiscais correntes - Referem-se, principalmente, & provisdo paraimposto  Atividades operacionais
constituida na forma de sociedade anénima e com sede na Avenida Brigadeiro Faria de renda e contribuigdo social sobre o lucro no montante de R$ 65.330 (dezembro de  Lucro liquido ajustado 87.854 149.097 58.310
Lima, 3.729 — S&o Paulo/SP. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um 2021 — R$ 36.240). Lucro liquido do periodo 87.936 148.896 58.175
conglomerado de instituigdes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional  b) Ativos e obrigagées fiscais diferidos - A natureza e a origem do imposto de renda  Ajuste ao lucro liquido: .......... (82) 201 135
e internacional. Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipacdo ou a € a contribuigdo social diferidos sdo demonstrados como segue: Ativo fiscal diferido 8b (305) (45) (59)
intermediagdo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. Dezembro  Dezembro Atualizaggo de depésitos judiciais....... (708) (1.274) (422)
O beneficio dos servigcos prestados entre essas empresas e os custos comuns das de 2022 de 2021 ProvisGes/(Reversoes) para
estruturas operacional e administrativa s&o absorvidos segundo a praticabilidade e a  Contingéncias 5.870 5.433 contingancias 892 1 444 540
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicdes.  Proviséo de honorarios advocaticios.. 847 769 D nge 39 ’ 76 76
As demonstragdes contabeis da Distribuidora foram aprovadas pelo Comité de Auditoria  Provisao para participag6es nos lucros. 610 579 ePreclagoes.
do Conglomerado JP Morgan em 28 de marco de 2023. Outro_s : : _ 31 39 Variacao de atlvos~e passivos 152.867  (506.246) 1.155.118
~ ~ ~ G ~ Créditos tributarios - ativo.. 7.358 6.820 (Aumento)/Redugdo em
2. Apresentagdo e elaboragdo das demonstragdes contabeis: As demonstragoes o o505 fiscais diferidas - passivo............. 5.154 4661  instrumentos financeiros.................. (30.727)  (494.008) 345.846
contabeis individuais da Instituicéo foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07 X L o o . — ~ .
& 11.941/09, & com as praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as normas do Em 2022, foi constituido crédito tributario sobre diferengas temporarias no valor de Redut;,ao/(Aument_o) em OUtFOS_atIYOS-- (108) 953 225
Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN). A Resolugao R$ 977 (dezembro dg 202j - R$ 5.220) e realllza(_io R$ 439 (dezembro de 2021 — (Aun‘ﬁento)/Rgdu?ao em negociagéo
n° 4.818, do CMN, e a Resolugdo n° 2 do BACEN, estabelecem critérios gerais e R$ 500). Em 2022, foi constituido passivo fiscal diferido no valor de R$ 493 (dezembro e intermediagéo de valores .. 153.779 (41.708)  794.954
procedimentos para elaboragao e divulgagdo das demonstragées contabeis. (Fj{e$2701§518_(§e$zgr"gs:o)-dé grgg’;sfOR%eerggl(')z)agz‘;tidn?:dc;i‘gﬁzr:;g“;ig?:of‘o montante de  RedugZo em outros passivos ... 39.013 79.929 43.424
Na elaboragdo das demonstragdes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas : : : Imposto de renda e contribuigéo
na determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de | 1°Ano|2° Ano |3° Ano |4° Ano |5° Ano |6° Ano |7° Ano |8° Ano [9° Ano [10° Ano S0Cial PAGOS......ovevevereieieieieeeeeeea (9.090)  (51.412)  (29.331)
acordo com as praticas contébeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas 9%| 2% 2% 5% 5% 9% 9% | 18% | 18% 23% | Caixa liquido (utilizado)/ proveniente
foram consideradas na mensurag@o de contingéncias e na selecéo do prazo de vida Util  Com base na Resolugdo n°4.818 do CMN e a Resolugdo BCB n° 2 os créditos tributarios  das atividades operacionais.. 240.721 (357.149) 1.213.428
de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas  devem ser apresentados integralmente no longo prazo, para fins de balango. Atividades de investimento
qdotadas. A InstiFui(;éo elabora suas dgmonstragc')es contabeis e as disponibilizaemseu A Distribuidora considerou, prospectivamente, os critérios de compensagao de ativos € Ajienagao/(Aquisicdo) de outras
site https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures passivos fiscais diferidos estabelecidos pela Resolugéo n° 4.842 do CMN, que entrou iMobilizagdes de USO .........rrrrvreeeeee. 1 1 )
3. Principais praticas contabeis em \{igor em janeiro dg 2021. O valqr presente dos créditos tributérios,_ calculacjos Caixa liquido proveniente/(utilizado)
a) Apuragao do resultado - E apurado pelo regime de competéncia. considerando a estimativa de taxa de juros futuros apurada com base em |r_1formagoes ividades de i ) 1 1 4
b) Ativos circulante e realizavel a lon D isicio. de mercado, monta a R$ 3.218 (dezembro de 2021 — R$ 3.425). A Distribuidora ~1as atividades de investimento ... @)
go prazo - Demonstrados pelo custo de aquisigéo, r adi ibutari i ibuica i Atividades de financiamento...............
incluindo, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos, deduzido, ecoqheceu c_redltos tributérios de imposto de renda e contribuiggo social sobre todas ) :
quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de as origens existentes em 2022 e 2021. Pagamento de juros sobre o capital
mercado. ’ c) Rgsultado de imposto del rept!a e cpnt’ribuigéo social - O calculo dos encargos proprio .... 10 (30.000) (30.000) -
¢) Imobilizado - Representado, principalmente, por imobilizado de uso e demonstrado €™ imposto de renda & contribuigaa social é demanstrado como segue: Aumento do capital social 10 25.500 25.500 -
ao custo de aquisigdo. Conforme Resolugdo n° 4.535 do CMN, a depreciagdo do De(zizn;gzrg De;:n;g;; Caixa. quui.clo utilizado nas atividades
imobilizado ¢ calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas  poc oo antes do IRPJ e CSLL 229,352 101.837 de f|na~nCIamento.....’ ----- e (4.500) (4.500) -
que contemplam a vida util-econémica dos bens. . - (Redugéo)/Aumento liquido de caixa
d) Passi irculant 50 circulante - D trad | hecid Juros sobre o Capital Préprio... (30.000) - val N 236.222 1.648) 1.213.494
) assivos circulante e nao circulante - Demonstrados por valores connecidos oU - pegyltado ajustado ) 199.352 101.837 e equiva en.tes de CaXa.....covo. 36. (361.648) 1.213.
calculaveis, incluindo os encargos e as variages monetarias incorridos. } Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas vigentes.... (81.734) (45.827)  Caixa e equivalentes de caixa no inicio
e) Passwgs contingentes e obr_lgahg.oe_:s Iegal_s -0 recophec~|mento, amensuracéio €  Efaito CSLL ™ . 1.249 1.999 do Periodo ........cccciieiiiiiiiiecee 4 1.331.320 1.929.190 715.766
a divulgagéo das provisdes, cgn_tlngenmas passivas e obrigagbes legais sao e_fetuados 29 166 Caixa e equivalentes de caixa no final
de acordo com os crltlenos de_ﬂnldos na Resolugdo n° 3.823 do CMN e Carta-lC|r‘cha}r n°  Efeito das adigdes e exclusdes no calculo dos tributos 1.278 2165 do periodo 4 1567542 1.567.542 1.929.190
3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes - decorrem de processos judiciais € Total da despesa de IRPJ e CSLL no periodo .......... (80.456) (43.662) (Redugao)/Aumento liquido de
administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos por terceiros e 6rgdos X X .
(1) Efeito da majoragao de aliquota da CSLL conforme nota 3 (f). caixa e equivalentes de caixa............ 236.222 (361.648) 1.213.424

9. Passivos contingentes e obrigacdes legais: A Instituicdo é parte em processos
judiciais de natureza tributaria, sendo as principais demandas aquelas que envolvem os
seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do Imposto
de Renda; e (i) cobranga de aliquota diferenciada da CSLL em relagéo as empresas
ndo financeiras. As provisdes para contingéncias constituidas e obrigacdes legais, e as
variagdes no periodo estdo assim apresentados:

. Composicao dos saldos patrimoniais

Provisoes
Dezembro Dezembro
de 2022 de 2021
Fiscais e previdenciarias - Obrigagdes legais 27.055 25.963
Total 27.055 25.963
Il. Movimentagao dos saldos patrimoniais
Fiscais e
previdenciarias
Obrigagoes
legais e outros  Totalem  Total em
passivos dezembro dezembro
Trabalhistas contingentes de 2022 de 2021
Saldo inicial................. - 25.963 25.963 25.423
Despesas financeiras -

JUFOS . - 1.244 1.244 462
Constituicoes 352 - 352 78
Reversdes .... - (152) (152) -
Pagamentos (352) - (352) -
Saldo final ................... - 27.055 27.055 25.963

Com relacéo ao julgamento do Supremo Tribunal Federal (STF) dos Temas 881 (Recurso
Extraordinario n® 949.297) e 885 (Recurso Extraordinario n® 955.227) com repercussao
geral, que resolveu, em fevereiro de 2023, que decisdes individuais definitivas (transitadas
em julgado) de natureza tributaria perdem seus efeitos apds e caso o STF decida em
sentido contrario, supervenientemente, em sede de repercussao geral ou acéo direta,
néo foi identificada exposigao relevante em relagédo ao tema.

A Distribuidora também é parte em um processo administrativo de natureza tributaria
cujo risco de perda é classificado como possivel pelos advogados externos responsaveis
por sua condugdo. Trata-se de auto de infragdo referente a Imposto de Renda sobre
rendimentos e ganhos liquidos auferidos por investidores nao residentes, no valor de
R$ 468.676 (dezembro de 2021 — R$ 423.248). A Distribuidora foi autuada na condigao
de representante legal dos investidores e possui direito de reembolso em caso de
potenciais perdas, conforme previsto em contrato de prestacéo de servigos de custddia.

10. Patrimonio liquido: O capital social é representado por 50.000 agdes ordinarias
sem valor nominal. O estatuto assegura um dividendo minimo anual de 3% do capital
realizado ou de 6,25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagéo societaria, dos
dois o0 que resultar em menor montante, sujeito a aprovagéo da Assembleia Geral de
Acionistas. A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada para
aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condi¢cdes operacionais
a Instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos. A Reserva de
lucros - Legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo,
antes de qualquer distribuigao, até o limite de 20% do capital social. A Reserva podera
deixar de ser constituida quando acrescida do montante das reservas de capital atingir
30% do capital social. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada no dia
26 de abril de 2022 foi aprovado o aumento do capital social em R$ 50.896 mediante
capitalizagdo de parte da conta de “Reserva de Lucros - Estatutaria”. O aumento de
capital foi aprovado pelo BACEN em junho de 2022. Em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada no dia 20 de dezembro de 2022 foi aprovada a distribuicéo de juros sobre o
capital préprio aos acionistas no montante de R$ 30.000, os quais ser&o atribuidos a
titulo de dividendos, ndo cabendo a distribuicdo de recursos adicionais, conforme
determinagéo do acionista controlador. O imposto de renda retido na fonte a aliquota de
15% foi de R$ 4.500. Também foi aprovada a utilizagéo do valor liquido de R$ 25.500
para o aumento do capital da Instituicdo, sem a emissédo de novas agdes. O aumento
de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em fevereiro de 2023. AAdministragéo
por orientagéo dos acionistas decidiu pela destinagéo do lucro liquido do exercicio para

a conta de Reserva de Lucros - Estatutaria, apos a constituicdo da reserva legal.

11. Beneficios - Fundo de pensao: A Instituicdo € uma das patrocinadoras da Multiprev
Fundo Multiplo de Penséo (“Fundo”), constituido majoritariamente sob a modalidade de
contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais sdo atribuidas a cada
participante e calculadas de acordo com férmulas e hipoteses atuariais, sendo o beneficio
apurado com base nas contribuicdes vertidas. A Distribuidora registrou despesa de
R$ 339 (dezembro de 2021 — R$ 331) relacionada a contribuigdes para o Fundo.

12. Transagbes com partes relacionadas - (Grupo J.P. Morgan): As transacdes
realizadas com partes relacionadas, em conformidade com as normas estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil, estao representadas abaixo. A Distribuidora € uma empresa
controlada pelo Banco J.P. Morgan S.A., sendo a JPMorgan Chase & CO controladora
do Grupo Financeiro JP Morgan. As demais entidades sdo empresas coligadas.

Ativos / (Passivos) Receitas / (Despesas)
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

de 2022  de 2021 de 2022  de 2021
Disponibilidades 237 221 - -
Banco J.P. Morgan S.A 237 221 - -
Aplicagdes em operagoes

compromissadas................. 1.567.305 1.928.969 173.101 75.731
Banco J.P. Morgan S.A 1.567.305 1.928.969 173.101 75.731
Aplicagoes em depositos

interfinanceiros 494.008 - 44.008 135
Banco J.P. Morgan S.A... 494.008 - 44.008 135
Negociagao e intermediagao

de valores...........ccoooooveiiiinenen. (1.346.503) (1.388.211) - -
JPMorgan Chase Bank, N.A. -

London Branch ... (1.130.250) (1.186.780) - -
JP Morgan Bank Luxembourg.... (190.619) (173.996) - -
J.P. Morgan Securities LLC ............... (25.634)  (27.435) - -
Outros valores a receber / (pagar) .. (934) (18) (10.678) (9.439)
Banco J.P. Morgan S.A..........cccoeene (934) (18)  (10.678) (9.439)
Rendas de prestacao de servigos.. 4.254 4.567 55.180 60.726
JPMorgan Chase Bank, N.A. -

London Branch .........c.ccceceiiicincnnne. 3.899 4.381 52.105 57.996
JP Morgan Overseas Capital LLC ..... 355 152 2.527 2.155
J.P. Morgan Securities LLC ............... - 34 548 575

A Distribuidora verificou que para os periodos apresentados ndo houve operagées com
membros da Diretoria e seus relacionados. As transagdes com partes relacionadas foram
contratadas a taxas compativeis com as praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operagdes, levando em consideragéo a auséncia de risco.

13. Outras informagdes

(a) “Receitas de prestacéo de servicos” referem-se a receitas de servigo de custédia no
valor de R$ 55.180 (dezembro de 2021 — R$ 60.726).

(b) “Despesas administrativas” referem-se, principalmente, a despesas de servicos
financeiros no valor de R$ 15.765 (dezembro de 2021 — R$ 14.286), despesas de servigos
técnicos especializados no valor de R$ 1.944 (dezembro de 2021 — R$ 1.994), e despesas
de aluguel no valor de R$ 530 (dezembro de 2021 — R$ 453).

(c) “Despesas com provisdes” referem-se a atualizagdo monetaria de “Provisdes para
passivos contingentes e obrigagdes legais” no valor de R$ 1.444 (dezembro de 2021
— R$ 540).

(d) Em 31 de dezembro de 2022, os ativos em custddia totalizavam R$ 274.660.628
(dezembro de 2021 — R$ 308.191.048).

(e) Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a
Distribuidora nao registrou resultados ndo recorrentes conforme definido pela Resolugao
n° 2 do BACEN.

Continua... 1l
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A definicdo dos saldos de resultado n&o recorrente segue os critérios definidos pela
Resolugdo n° 2 do BACEN, que séo: (i) ndo esteja relacionado ou esteja relacionado
incidentalmente com as atividades tipicas da instituicéo; e (ii) ndo esteja previsto para
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

(f) Em 2022 e 2021, a Distribuidora ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros
derivativos em aberto.

(g) Plano de implementagdo — Resolugdo CMN n° 4.966 - Em novembro de 2021,
o Conselho Monetario Nacional (CMN) publicou a Resolugéo n° 4.966, que estabelece
critérios contabeis para o reconhecimento e mensuragéo de instrumentos financeiros
com base nos conceitos da norma internacional IFRS 9. A nova resolugao substitui,
principalmente, a Resolugéo n° 2.682 do CMN — que define a base de mensuragéo da
provisao para créditos de liquidagaéo duvidosa das instituicdes financeiras e também as
Circulares n° 3.068 e n° 3.082, do BACEN, aplicaveis aos titulos e aos valores mobiliarios.
As principais diretrizes apresentadas pela norma séo:

a) Classificagao dos ativos financeiros com base nos modelos de negécios da instituigdo
para gestao de ativos financeiros e nas caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa
(SPPJ — somente em pagamentos de principal e juros) desses ativos nas seguintes
categorias: Custo Amortizado, Valor Justo em Outros Resultados Abrangentes e Valor
Justo no Resultado;

b) Avaliagéo da perda esperada associada ao risco de crédito dos instrumentos financeiros
considerando, pelo menos, os seguintes parametros: Probabilidade de o instrumento se
tornar um ativo com problema de recuperagao de crédito e expectativa de recuperacéo
do instrumento financeiro;

c) Alocagéao dos instrumentos financeiros em estagios de riscos de acordo com aumento
significativo do risco de crédito.

A nova regulamentacgao entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2025. No entanto, as
instituigdes financeiras devem preparar e deixar a disposigdo do Banco Central um plano
de adequacéo, estabelecendo os ajustes necessarios e potenciais impactos para

adaptagdo a nova resolucéo. Levando em conta as diretrizes e requerimentos da nova
regulamentacéo, o J.P. Morgan Brasil elaborou o plano de implementacdo segregando
em duas grandes frentes de trabalho, sendo elas:

* Fase 1 - Levantamento e Planejamento: periodo estimado de 6 a 12 meses;

¢ Fase 2 - Implementagéao: periodo estimado de 12 meses.

A fase de levantamento e planejamento possui como principais desafios a revisdo das
assimetrias apresentadas pela nova regulamentacéo e a regulamentagao vigente, além
de também considerar a revisdo da arquitetura tecnoldgica considerando a extenséo
das mudancas trazidas por tais normativos. A fase de implementagdo compreende o
desenvolvimento tecnoldgico e a fase de testes para que a implementagéo ocorra de
forma adequada.

O plano detalhado foi apresentado para a Diretoria, tendo sua aprovagéo no exercicio
de 2022.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Opinidao

Examinamos as demonstracgdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira
da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Instituicdo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contabeis e o relatério
do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdées contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracédo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatdrio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com nosso

conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante
no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstracées
contabeis
Aadministracao da Instituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacéo
das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
demonstracdes contabeis livres de distorcado relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governancga da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragdes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:
« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e

executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude ¢ maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigao.
« Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.
« Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacédo a capacidade de continuidade operacional da Instituigdo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo
mais se manter em continuidade operacional.
Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos
que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 28 de margo de 2023.
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