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acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes.

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo 31/12/2022 _ 31/12/2021
Circulante 100.339 102.959
Caixa e equivalente de caixa 5.602 24.539
Disponibilidades 102 111
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (NOTA 3) 5.500 24.428
Instrumentos financeiros - Titulos e valores mobilidrios (NOTA 4) 74.961 53.254
Letras do Tesouro Nacional 74.961 49.982
Letras Financeiras do Tesouro - 2.774
Certificado de Depdsito Bancario - 498
Outros créditos (NOTA 5) 18.998 24.150
Contas a receber 11.255 15.688
Impostos a compensar 7.743 8.462
Outros valores e bens 778 1.016
Néo Circulante 64.353 56.692
Realizavel a longo prazo 61.982 54.137
Instrumentos financeiros - Titulos e valores mobilidrios (NOTA 4) 9.231 6.038
Letras Financeiras do Tesouro 9.231 6.038
Outros créditos (NOTA 5) 52.751 48.099
Crédito Tributario 5.321 3.743
Impostos a compensar 5.640 6.800
Outros créditos diversos 41.790 37.556
Permanente 2.371 2.555
Investimentos 271 271
Outros investimentos 271 271
Imobilizado de uso (NOTA 6) 2.097 2.278
Outras imobilizagoes de uso 17.456 16.759
Depreciagdes acumuladas (15.359) (14.481)
Intangivel (NOTA 7) 3 6
Outras intangiveis 1.195 1.195
Amortizagdes acumuladas (1.192) (1.189)
Total do ativo 164.692 159.651

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Capital Reserva Reserva de lucros Lucros
social de capital legal outras acumulados  Total
Em 31 de dezembro de 2020 69.850 143 7.623 20.523 - 98.139
Lucro liquido do exercicio 20.536 20.536
Outros resultados abrangentes
Programa global de remuneragéo
- RSU (NOTA 18) - - - 2.365 - 2365
Acordo de repagamento -
RSU (NOTA 18) - - — (2.365) — (2.365)
Constituicao de reservas - - 1.027 19.509 (20.536) -
69.850 143 8.650 40.032 —118.675
Em 31 de dezembro de 2021 69.850 143 8.650 40.032 - 118.675
Lucro liquido do exercicio 10.478 10.478
Outros resultados abrangentes
Programa global de remuneragéao
- RSU (NOTA 18) - - - 2387 - 2387
Acordo de repagamento -

RSU (NOTA 18) - - - (2.387) - (2.387)
Constituicao de reservas - - 524 9.954 (10.478) -
Em 31 de dezembro de 2022 69.850 143 9.174 49.986 —129.153
Em 30 de junho de 2022 69.850 143 8.946 45.660 — 124.599
Lucro liquido do semestre - - - - 4.554 4554
Outros resultados abrangentes

Programa global de remuneragéo
- RSU (NOTA 18) - - - 1535 - 1535
Acordo de repagamento -

RSU (NOTA 18) - - — (1.535) — (1.535)
Constituigao de reservas - - 228 4.326 (4.554) -
Em 31 de dezembro de 2022 _69.850 143 9.174 49.986 —129.153

As notas explicativas da Administragdo sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO As DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2022
Em milhares de reais

1. Contexto operacional: A Western Asset Management Limitada (“Western Asset” ou “Instituicao”) é
uma sociedade limitada e tem por objetivo o exercicio da atividade de administracdo de carteira de titulos
e valores e de fundos de investimento, com prazo indeterminado de duragéo, e estd localizada na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.455, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. Suas
operagoes tiveram inicio em 1° de dezembro de 2005. Em 16 de julho de 2008, a Instituicao recebeu a
autorizacdo do Banco Central do Brasil para funcionamento como Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios. Em decorréncia dessa aprovagao foi alterada a razdo social para Western Asset Management
Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada. As demonstragdes financeiras foram
aprovadas em 20 de margo de 2023 pela Administragdo da Instituicao. 2. Apresentacao e elaboragao
das demonstragées financeiras e principais praticas contabeis: As demonstragoes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com as alteragdes trazidas pela Lei n° 11.638/07, pela Lei n°
11.941/09 e, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central
do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF). Na elaboragao das demonstragdes financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na
determinagdo dos montantes como imposto de renda e contribuicdo social diferidos, provisdo para
contingéncias e valorizagdo de instrumentos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas
e premissas adotadas. Para imposto de renda e contribuicao social diferidos, a Instituicdo entende que os
ativos fiscais diferidos sdo recuperdveis considerando as projecdes de lucro tributavel futuro estimado
com base nos planos de negécios aprovados e nos orgamentos da Instituicao (NOTA 11 b). Para as
contingéncias, a Instituicao mantém certas discussdes administrativas e judiciais com as autoridades
fiscais no Brasil, relacionadas a certas posicoes fiscais adotadas, cuja andlise atual de prognéstico, com
base em avaliacao interna e externa dos assessores juridicos, é de que elas serdo provavelmente aceitas
em decisdes de tribunais de Ultima instancia. Contudo, a determinacao final é incerta e depende de
fatores nao controlados pela Instituicdo, como mudanca de jurisprudéncia e alteragbes nas leis e
regulamentos tributarios. Caso tais tratamentos fiscais ndo sejam aceitos pelas referidas autoridades
fiscais, os efeitos estdo apresentados nas notas explicativas n° 9. O Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil
internacional, porém nem todos homologados pelo CMN. CPCO1 (R1) - Redug&o ao valor recuperavel de
ativos - Resolugdo CMN n°4.924/21; CPC 03 (R2) - Demonstragdes dos fluxos de caixa - Resolugdo CMN
n° 4.818/20; CPC 04 - Ativos intangiveis - Resolucdo CMN 4.534/16; CPC 05 (R1) - Divulgagéo sobre
partes relacionadas - Resolugdo CMN n° 4.818/20; CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agoes -
Resolugdo CMN n° 3.989/11; CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudangas de Estimativa e Retificacdo de
Erro - Resolugdo CMN n° 4.924/21; CPC 24 - Evento Subsequente - Resolugdo CMN n° 4.818/20; CPC
25 - ProvisOes, passivos contingentes e ativos contingentes - Resolugado CMN n° 3.823/09; CPC 27 - Ativo
Imobilizado - Resolugdo CMN n° 4.535/16; CPC 00 (R2) - Pronunciamento Conceitual Basico - Resolugao
CMN n° 4.924/21; CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados - Resolugdo CMN n° 4.877/2020; CPC 41 -
Resultado por acao - Resolugdo CMN n° 4.818/20; CPC 46 - Mensuragao do valor justo - Resolugado CMN
N° 4.924/21; CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente - Resolugdo CMN n° 4.924/21. Para as
demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2022 e 2021, foram consideradas todos os CPC’s
citados anteriormente. (a) apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia,
que considera os rendimentos, encargos e variagdbes monetarias, indices e taxas oficiais sobre ativos e
passivos. As receitas de prestacdo de servigos sao substancialmente compostas por (i) taxas de
administragdo, as quais sao apuradas com base em percentual sobre o valor do patriménio liquido dos
fundos administrados e reconhecidas conforme a prestagao dos respectivos servicos e (i) performance
fee , reconhecidas contabilmente quando o retorno dos ativos sob gestdo em um determinado periodo
pré-estabelecido nos regulamentos de cada fundo, ultrapassam certos referenciais de retorno
(benchmark) ou outros referenciais de performance de acordo com o regulamento de cada fundo. Os
periodos podem ser semestrais ou anuais. (b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. Em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 o saldo de Caixa e equivalentes de caixa corresponde ao saldo das rubricas
de Disponibilidade e Aplicagdes interfinanceiras de liquidez. (c) Aplicacdes interfinanceiras de
liquidez: Aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
dos rendimentos auferidos. (d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos:
Os titulos e valores mobilidrios sao classificados quando de sua aquisicao em trés categorias, atendendo
aos seguintes critérios de contabilizagao: ¢ Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de
serem ativa e frequentemente negociados. Sdo contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas nao realizados
reconhecidos no resultado do periodo. * Titulos disponiveis para venda - sao contabilizados pelo custo de
aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais s@o reconhecidos no resultado do periodo, e
ajustados ao valor de mercado, com os ganhos e perdas nao realizados, liquidos dos efeitos tributarios,
reconhecidos em conta destacada do patriménio liquido sob o titulo de “Outros Resultados Abrangentes”.
Os ganhos e perdas realizados e as perdas identificadas como permanentes sdo reconhecidos no
resultado do periodo, em contrapartida a conta especifica do patriménio liquido. * Titulos mantidos até o
vencimento - sdo aqueles para os quais ha intencdo e capacidade financeira para manter até o
vencimento. S0 contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo. As operagdes de derivativos sdo ajustadas a valor de mercado
diariamente, e os ajustes decorrentes da marcacao sao contabilizados nas rubricas de contas a receber
e de contas a pagar, em contrapartida ao resultado do periodo. (e) Valor Justo dos Instrumentos
Financeiros: O valor justo dos instrumentos financeiros é determinado com base em cotagdes de
mercados ativos, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao € determinado com base na utilizagao de
precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, ou com base em
metodologias de avaliacao, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando
as condicdes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
Estas metodologias podem requerer a utilizagao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor
justo. Os instrumentos financeiros a valor justo sdo classificados em trés niveis: Nivel 1 - pregos cotados
(nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (NOTA 4a). Nivel 2 - informagdes,
além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo,
seja diretamente, como prego, ou indiretamente, como derivados dos pregos (NOTA 4a). Nivel 3 -
informacdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou
seja, premissas nao observaveis). Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a Instituicdo
nao possuia instrumentos financeiros classificados nesse nivel. (f) Outros ativos: Sdo demonstrados
pelo custo de aquisigao, incluindo os rendimentos e variagdes monetarias auferidas e ajustados ao valor
de realizacao, quando aplicavel. (g) Imobilizado: Estao demonstrados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos
da depreciagcdo acumulada. A depreciagéo do imobilizado é calculada pelo método linear a taxas anuais
que levam em consideracéo a vida Util-econdmica dos bens. (h) intangivel: O intangivel corresponde aos
direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengdo da Instituicao. Os ativos
intangiveis possuem vida util definida e referem-se basicamente aos softwares, amortizados pelo método
linear & taxa de 20% ao ano a partir da data da sua disponibilidade para uso. (i) Passivo circulante:
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e
variagdes monetarias incorridos. (j) Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de
renda e a contribuicao social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a
base negativa de contribuicdo social sobre as diferengas temporarias entre as bases de calculo do
imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras. As aliquotas
desses impostos, definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o
imposto de renda e de 15% para a contribuicao social, exceto pelos créditos que foram realizados no
periodo entre 01 de julho de 2021 e 31 de dezembro de 2021, que foram constituidos a aliquota de 25%
para o imposto de renda e de 20% para a contribuicdo social e entre 01 de agosto de 2022 e 31 de
dezembro de 2022, que foram constituidos a aliquota de 25% para o imposto de renda e de 16% para a
contribuig@o social. Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o
lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na sua compensagao, com base em projegoes
de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdémicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes. (k) Ativos e passivos contingentes: O reconhecimento,
a mensuracao e a divulgagéo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacoes legais s@o efetuados de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico 25 - “Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes”, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovado pelo Banco
Central do Brasil através da Resolucdo n° 3.823/09, obedecendo aos seguintes critérios: ¢ Ativos
contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo; sobre as quais ndo cabem mais recursos.
« Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opiniao
de assessores juridicos e da administragao, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigagdes e
quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga. As contingéncias
passivas classificadas como perda possivel sdo apenas divulgadas em notas explicativas, enquanto
aquelas classificadas como perda remota nao requerem provisdo, nem divulgagao. * Obrigacgoes legais -
fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade ou
a inconstitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicdes). O montante discutido é
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Aos nossos clientes: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., as demonstracdes financeiras da Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Limitada, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021,

DEMONSTRAG;\O DO RESULTADO
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As notas explicativas da Administragao s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Circulante 29.363 37.567 2022 2021
Outras obrigagdes (NOTA 8) 29.363 37.567 Segundo
semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacao financeira 6.364 11.307 3.320
Néo circulante 6.176 3.409 Rendas com aplicagdes interfinanceiras de liquidez (NOTA 3) 1.333 2.472 1.362
Outras obrigagdes de longo prazo (NOTA 8) 6.176 3.409 Rendas com titulos e valores mobiliarios (NOTA 4) 5.014 8.607 1.844
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (NOTA 4) 17 228 114
Patriménio liquido (NOTA 10) 129.153 118.675 Resultado bruto na intermediacgao financeira 6.364 11.307 3.320
Capital social realizado de domiciliados no Pais 69.850 69.850 Outras receitas e (despesas) operacionais 742 6.591 35.294
Reserva de capital 143 143 Receitas de prestacéo de servigos (NOTA 12) 54.278 117.825 151.579
Reserva de lucros 59.160 48.682 Despesas de pessoal (NOTA 13) (30.812) (61.830) (57.382)
Outras despesas administrativas (NOTA 14) (13.907) (27.838) (28.149)
Despesas tributarias (NOTA 15) (6.045) (13.470) (15.587)
Outras receitas/(despesas) operacionais (NOTA 16) (2.772) (8.096) (15.167)
Resultado operacional 7.106 17.898 38.614
Receitas (despesas) ndo operacionais 297 317 76
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro (NOTA 11 (c)) 7.403 18.215 38.690
Imposto de renda e contribui¢ao correntes (536) (7.744) (15.205)
Imposto de renda e contribuicao diferidos (2.313) 7 (2.949)
Lucro liquido do semestre/exercicio 4.554 10.478 20.536
Lucro por cotas (expresso em R$ por cota) 0.07 0.15 0.29
As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
2022 2021
Segundo
Total do passivo e patriménio liquido __164.692 __159.651  Lucro liquido do semestre/exercicio 4.554 10.478 20.536
Outros componentes do resultado abrangente - - -
(=) Total do resultado abrangente do semestre/exercicio 4.554 10.478 20.536

quantificado e registrado contabilmente. (I) Redugao do valor recuperavel de ativos nao financeiros
(impairment): A Administragao da Instituicio avalia periodicamente potenciais evidéncias de impairment
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 01 - “Redugéo ao Valor Recuperavel
de Ativos” . Nesse sentido, uma perda é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor
recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda
e o seu valor em uso. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021,
a Administragao nao identificou nenhuma perda em relag&o ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
a ser reconhecida nas demonstragdes financeiras. (m) Resultados Recorrentes/Nao Recorrentes: A
Resolucao BCB n° 2, de 27 de novembro de 2020, em seu artigo 34°, passou a determinar a divulgacao
de forma segregada dos resultados recorrentes e ndo recorrentes. Define-se entdo como resultado ndo
corrente do exercicio aquele que: (i) nao esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as
atividades tipicas da instituicdo; e (ii) ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios
futuros. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 nao ocorreram resultados ndo recorrentes a serem
divulgados. (n) Unidade de acoes restritas (RSUs): Os funcionarios elegiveis participam do programa
global de remuneragéo de longo prazo através do recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs),
condicionados a performance da companhia, entre outros. A mensuracdo das RSUs é baseada no
numero de agbes da matriz concedidas, multiplicado pelo valor da ag@o na data da concessao (valor
justo). A Instituicao registra as despesas do periodo com plano de beneficios em agdes no resultado em
contrapartida ao patriménio liquido, conforme CPC10 - Pagamento Baseado em Agdes. Em funcao da
existéncia de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos, a Instituicéo registra no
momento da outorga, um passivo em contrapartida a conta de outros resultados abrangentes no
patriménio liquido. Os efeitos decorrentes da variagao cambial desse passivo, convertido pela taxa de
cambio da data-base, sdo registrados em contrapartida ao resultado do periodo. O acordo de
repagamento prevé que sua liquidag@o sera efetuada pelo valor justo definido na data da concessao do
beneficio. 3. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez: (a) Composicédo da carteira: As aplicagdes
interfinanceiras de liquidez sdo compostas por:

2022 2021
Valor por
Custo vencimento Custo
corrigido Até 3 meses corrigido
Operagdes compromissadas - Letras
Financeiras do Tesouro (LFT) 5.500 5.500 -
Operagdes compromissadas - Letras
do Tesouro Nacional (LTN) - -
5.500 5.500

(b) Resultado com aplicacdes interfinanceiras de liquidez:
Operagdes compromissadas 2.472
2.472 .
4.Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos: (a) Composicao da carteira:
Os titulos e valores mobilidrios sdo compostos por titulos publicos federais e certificados de depdsito
bancario, e estdo classificados como titulos para negociacédo (LTNs e LFTs) e mantidos até o
vencimento (CDBs). O valor justo dos titulos e valores mobiliarios é baseado nos precos de mercado,
cotados na data da demonstracdo financeira e portanto, classificam-se como Nivel 1 para os titulos
publicos (LTNs e LFTs). 2022 2021
Valor segregado por vencimento
Até3 3a12 1a3 3a5 Valorde
meses meses _anos anos mercado

24.428
24.428

2022 2021
1.362

1.362

Custo Valor de
atualizado mercado

Letras do Tesouro Nacional (LTNs) 75174  74.961 74.961 - - - 49.982
Letras Financeiras do Tesouro (LFTs)  9.142 9.231 - — 7.647 1.584 8.812
Certificado de Depésito Bancario (CDBs) - - - - - - 498

84.316 _ 84.192 74.961 —_7.647 1.584 _ 59.292

O valor de mercado dos titulos publicos representa o valor presente dos mesmos, os quais foram
calculados com base no fluxo de caixa futuro descontado pelas taxas praticadas no mercado. Os titulos
e valores mobilidrios classificados na categoria para negociagdo sao apresentados no balango
patrimonial como ativo circulante, independentemente de suas datas de vencimentos. Os titulos e
valores mobilidrios classificados na categoria mantidos até o vencimento s@o apresentados no balango
patrimonial como ativo circulante e como realizével a longo prazo, de acordo com seus vencimentos.
(b) Resultado com titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos:

2022 2021
Letras do Tesouro Nacional 7.673  1.504
Letras Financeira do Tesouro 919 311

Certificados de Depoésito Bancério 15 29
Operagdes de futuro (i) 228 114

8.835 1.958
(i) A Instituicao realizou, no decorrer do exercicio, operagdes de futuros para mitigar os riscos das variagoes
do iene as quais esta exposta, devido a possuir valores a receber de taxa de administragao de fundos no
Japao, cujo prazo médio de recebimento € de um més. Tais instrumentos foram ajustados a mercado
conforme informagéo proveniente da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, e foram registrados no resultado no
montante de R$ 228 em 31 de dezembro de 2022 e (R$ 114 em 31 de dezembro de 2021). Em 31 de
dezembro de 2022 e 2021, nao existiam instrumentos financeiros derivativos em aberto. 5. Outros créditos:

_ 2022 _ 2021
Contas a receber 11.255 15.688
Taxa de administrac@o e performance fee de fundos 1503 2172
Taxa de gestdo de fundos 4990 9.530
Taxa de administrag@o de carteiras 1.574  1.630
Contas a receber em iene 2.384 958
Adiantamentos 590 964

Taxa de distribuicdo de fundos 15 17

Outras contas a receber 199 417
Impostos a compensar 13.383 15.262
Circulante 7.743  8.462
Néo circulante 5.640 _6.800
Crédito tributario (NOTA 11) 5.321 3.743
Depdsito em garantia - Outros (a) 41.790 37.556
Circulante 18.998 24.150
Néo circulante 52.751 48.099
Total Outros Créditos 71.749 72.249

(a) Refere-se ao valor depositado judicialmente sobre o processo de ISS e do &gio, vide detalhes na NOTA 9.
6. Imobilizado:

2022 2021
Percentual Depreciacao
Descricao a.a. Custo acumulada Total Total
Mdveis e utensilios 10 2758 (2.406) 352 433
Equipamentos de dudio e video 10 343 (218) 125 158
Equipamentos de seguranca 10 22 (22) - -
Equipamentos de telecom 20 2.265 (1.762) 503 64
Computadores 20 6.248 (5.218) 1.030 1.267
Instalagoes 10 5.798 (5.733) 65 82
Imobilizado em andamento 22 - 22 274
17.456 15.359) 2.097 2.278
Movimentacao do Imobilizado:
Saldo em Saldo em
Custo 31.12.2021 Adicoes Reclassificacdo 31.12.2022
Méveis e utensilios 2.752 6 - 2.758
Equipamentos de audio e video 343 - - 343
Equipamentos de seguranca 22 - - 22
Equipamentos de telecom 1.714 299 252 2.265
Computadores 5.856 392 - 6.248
Instalagbes 5.798 - - 5.798
Imobilizado de andamento 274 - (252) 22
16.759 697 - 17.456
Saldo em Saldo em
Depreciacao 31.12.2021 Adicoes _Baixas 31.12.2022
Méveis e utensilios (2.319) 87) - (2.406)
Equipamentos de audio e video (185) (33) - (218)
Equipamentos de seguranca (22) - - (22)
Equipamentos de telecom (1.650) (112) - (1.762)
Computadores (4.589) (629) - (5.218)
Instalagoes (5.716) (17) - (5.733)
(14.481) (878) - (15.359)
7. Intangivel:
2022 2021
Percentual Amortizacao
Descricédo a.a. Custo acumulada Total Total
Outros ativos intangiveis - Software 10 _1.195 (1.192) 3 6
1.195 (1.192) 3 6
8. Outras obrigacgoes:
2022 _ 2021
Salarios e encargos a pagar 12.754 11.298
Contas a pagar 5.683  9.087
Contas a pagar longo prazo - RSU (NOTA 18) 6.176  3.409
Impostos a recolher sobre fornecedores 50 104
Impostos a pagar 10.876 17.078
35.539 40.976
Circulante 29.363 37.567
Nao circulante 6.176 _3.409
Total Outras Obrigagdes 35.539 40.976

9. Passivos contingentes: A Instituicao tem acdes de natureza tributéria, envolvendo riscos de perda
classificados pela administragdo como possiveis (e remota em relagdo a multa isolada aplicada ao
processo (a), abaixo), com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha
provisdo constituida, conforme composicéo e estimativa a seguir:

2022
Tributarias
(a) Imposto de renda e CSLL - 2008, 2009 e 2010 50.367
(b) Imposto de renda e CSLL - 2011 13.368
(c) Imposto de renda e CSLL - 2011, 2012, 2013 e 2014 108.737
2021
Tributarias
(a) Imposto de renda e CSLL - 2008, 2009 e 2010 47.308
(b) Imposto de renda e CSLL - 2011 12.463
(c) Imposto de renda e CSLL - 2011, 2012, 2013 e 2014 100.719

Tais acdes referem-se ao indeferimento da deducéo fiscal da amortizagdo do &gio gerado pela
aquisicao das empresas de asset do Banco Citibank S.A. pelo grupo Legg Mason em dezembro de
2005. A Western Asset recebeu o auto de infragdo referente os exercicios de 2008, 2009 e 2010 em
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DEMONSTRAG;\O DOS FLUXOS DE CAIXA
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Segundo 2022 2021
semestre Exercicio Exercicio
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/exercicios 4.554 10.478 20.536
Depreciagao e amortizagdo (NOTA 14) 446 881 881
Tributos diferidos 2.313 (7) 2.949
Resultado de variagdo cambial (70) 77 47
Atualizacao de dep6sito judicial (2.179) (3.927) (1.475)
Lucro liquido ajustado 5.064 7.502 22.938
Modificagbes nos ativos e passivos
Redug&o/(aumento) em titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos (12.044) (24.981) (9.816)
Reducéo/(aumento) em outros créditos (2.608) 4394  (22.559)
Reduc&o/(aumento) em outros valores e bens 158 238 (286)
Aumento/(redugéo) em outras obrigacoes (732) 2.145 10.510
Impostos pagos (3.785) (7.617) (8.281)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (13.947) (18.319) (7.494)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de imobilizado (40) (697) (56)
Aquisi¢do de TVM - Mantidos até vencimento (419) (419) (3.346)
Vencimento de TVM - Mantidos até o vencimento (389) 498 1.466
Caixa liquido (aplicado) gerado nas atividades
de investimentos (848) (618) (1.936)
Caixa liquido aplicado em atividades de financiamento - - -
Aumento/(reducao) de caixa e equivalente de caixa liquidos _ (14.795) (18.937) (9.430)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicios 20.397 24.539 33.969
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicios 5.602 5.602 24.539
Aumento/(reducéo) liquidos de caixa e equivalentes de caixa _(14.795) _ (18.937) (9.430)
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10 de dezembro de 2013, referente ao exercicio de 2011 em 16 de margo de 2016 e referente aos
exercicios de 2011, 2012, 2013 e 2014 em 15 de dezembro de 2016, protocolando impugnagao a todos
os autos. Para o processo do &gio referente ao periodo de 2011 a 2014, muito embora exista deciséao
favoravel em relagdo ao mérito na esfera administrativa, a Instituicao decidiu realizar depésito judicial
no primeiro semestre de 2021 cujo o valor atualizado em 31 de dezembro de 2022 é de R$ 34.753 mil
(R$ 31.336 mil em 31 de dezembro de 2021), e discutir divergéncia de valores na esfera judicial (NOTA
5). Para o processo referente ao ISS, cujo o depésito esta detalhado na NOTA 5, em 2016, a Prefeitura
Municipal de Sdo Paulo publicou os pareceres normativos n° 2/16 e n° 4/16 alterando o conceito de
exportacdo de servicos e sua aplicabilidade as Instituicoes Financeiras. O entendimento da
Administracdo da Western Asset é que o referido imposto néo é devido, e dessa forma a Instituicdo
decidiu impetrar Mandado de Seguranca requerendo a concessdo de medida liminar para que seja
suspensa a exigibilidade do ISS sobre os valores advindos da exportacao de servigos de gestao de
carteira de valores mobilidrios para clientes no exterior. Durante o ano de 2016, a Western Asset
efetuou depdsito judicial do imposto acrescido de multa e juros referente aos ultimos cinco anos e
mensalmente vem depositando o valor do més corrente, totalizando em 31 de dezembro de 2022 o
valor de R$ 6.858 (R$ 6.163 em 31 de dezembro de 2021). Em novembro de 2020, a Western Asset
desistiu do Mandado de Seguranga e reiniciou o processo através de Ag&o Ordinaria. A Administracédo
classifica o risco de perda possivel, corroborada pela opinido dos nossos advogados externos.
10. Patriménio liquido: O capital social é representado por 69.850.169 cotas patrimoniais com valor
unitario de R$ 1,00, totalizando R$ 69.850, totalmente subscrito e integralizado. A reserva legal, de acordo
com o contrato social da Western Asset, é constituida a aliquota de 5% do lucro liquido apurado no
exercicio. A reserva de lucros/outras, é constituida com base no lucro liquido n&o distribuido apds todas as
destinagdes, permanecendo o seu saldo acumulado a disposi¢do dos sécios para deliberacao futura em
Reuniao da Diretoria. A reserva de capital refere-se a concessao de op¢do de compra de cotas.
11. Imposto de renda e contribuicao social: (a) Movimentacao do crédito tributario de IRPJ e CSLL:

2022 2021
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Saldo inicial em 1° de janeiro 2.339 1.403 3.813 2.288
Constituicéo/(realizagdo) do crédito tributario
sobre diferengas temporérias 987 592 (1.474) (884)
Saldo final em 31 de dezembro 3.326 1.995 2.339 1.404
Saldo crédito tributario sobre diferencas
temporarias 3.326 1.995 2.339 1.404
Saldo crédito tributario 3.326 1.995 2.339 1.404

O saldo de crédito tributario refere-se, basicamente, a realizagao de provisao para pagamento de
bénus e outras provisdes, constituidas no exercicio de 2022 e exercicio de 2021 respectivamente.
(b) Projecao estimada de realizacao dos créditos tributarios: O imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos serao realizados & medida que as diferengas tempordarias e bases negativas, sobre as
quais sao calculados, sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal, cujo
cronograma de realizagcdo se apresenta a seguir, com expectativa de geracado de lucros tributaveis
futuros, com base no histérico de rentabilidade e em estudos técnicos de viabilidade. O valor presente
do crédito tributdrio, utilizando a taxa SELIC como desconto, seria de R$ 4.678.

Taxa
Exercicio Realizacao do crédito tributario SELIC - % Valor presente do crédito tributario
2023 5.321 13,75 4.678
5.321 4.678
(c) Demonstracéao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢éo social:
2022
Imposto  Contribuicao
de renda social
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 18.215 18.215
Diferengas temporarias (*) 1.016 1.016
Diferencas permanentes 999 999
Base tributavel antes da compensacao
20.230 20.230
Base tributavel
(Realizag&o)/constituicao de crédito tributario sobre lucro real,
as aliquotas nominais (25% e 15%, respectivamente) (4.784) (2.960)
Constituicéo/(realizagdo) de crédito tributério sobre diferencas temporéarias 986 592
Constituicao/(realizagdo) de passivo fiscal diferido (982) (589)

Resultado de imposto de renda e contribui¢ao social (4.780 (2.957
(*) Refere-se, basicamente, a realizagdo de provisdo para pagamento de bonus constituido em 2022.

2021
Imposto  Contribuicao
de renda social
Resultado antes da tributacé@o sobre o lucro 38.690 38.690
Diferencas temporarias (*) (5.583) (5.583)
Diferengas permanentes 1.787 1.787
Base tributavel antes da compensacao 34.894 34.894
Base tributavel 34.894 34.894
(Realizagao)/constituicao de crédito tributario sobre lucro real,
as aliquotas nominais (25% e 15%, respectivamente) (8.738) (6.468)
Constituicao/(realizagédo) de crédito tributario sobre amortizagdo do
Agio (NOTA 10(a)) (1.474) (884)
Constituigao/(realizagéo) de crédito tributario sobre diferengas temporarias (369) (221)
Constituicao/(realizagéo) de passivo fiscal diferido
Resultado de imposto de renda e contribui¢do social (10.581) (7.573)

(*) Refere-se, basicamente a realizagéo de provisao para pagamento de bonus constituido em 2021.
12. Receitas de prestacao de servicos:

2022 2021
Taxa de administracé@o de fundos de investimento 18.565  24.880
Taxa de administracé@o de carteiras administradas 20.266  21.007
Taxa de gestao de fundos de investimento, carteiras administradas e performance fee_78.994 105.692
117.825 151.579
13. Despesas de pessoal:

2022 2021
Proventos 40.514  38.088
Previdéncia social 10.391 9.485
FGTS 3.591 3.055
Beneficios 5.138 4.764
Outras 2.196 1.990
61.830 _57.382

14. Outras despesas administrativas:
2022 2021
Despesas de agua, energia e gas 328 294
Despesas com aluguel 2.246 2.031
Despesas de comunicagao 139 152
Despesas de manutengao e conservagao de bens 1.138 850
Despesas de material 468 364
Despesas com processamento de dados 10.459 11.559
Despesas de promogdes e relagoes publicas 178 14
Despesas com propaganda e publicidade 346 490
Despesas de publicacao 39 64
Despesas de seguros 195 162
Despesas com servigos do sistema financeiro 27 28
Despesas com servicos de terceiros 4.859 4.932
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga 326 307
Despesas com servigos técnicos especializados 1.879 1.978
Despesas de transporte 181 154

Despesas de viagem no Pais 81 14

Despesas de repasse de taxa de custodia 1.418 1.430
Despesas de repasse de taxa de controladoria 1.889 1.816
Despesas de repasse de taxa de escrituragao e distribuicao 217 181
Despesas de amortizagao e depreciacdo 881 881
Outras despesas administrativas 544 448

27.838 _28.149
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15. Despesas tributarias:

2022 _ 2021

ISS 2167 2.854
PIS 770 939
COFINS 4736  5.752
IOF 124 147
IPTU 235 214
Tributos sobre pagamentos ao exterior 5.303 5.681
Outros tributos 135 -
13.470 15.587

16. Outras Receitas e Despesas Operacionais: Em 31 de dezembro de 2022, os saldos de Outras
Receitas e Despesas Operacionais sdo compostos basicamente por: despesa com consultoria
prestada por empresas do grupo no valor de (R$11.328) ((R$ 17.876) em 31 de dezembro 2021), e
atualizagdo de depdsito judicial no valor de R$ 3.928 (R$ 1.475 em 31 de dezembro de 2021).
17. Partes relacionadas: A remuneragdo paga aos membros da Administragdo da Instituicdo ou
provisionada durante o exercicio estd demonstrada a seguir:

2022 2021
Beneficios de curto prazo 6.180  6.790
Beneficios de longo prazo 1.163 2.182
Beneficios pds-emprego 161 347
7.504 _9.319

Em 31 de dezembro de 2022, a Western Asset possuia valores a pagar referente a utilizacéo de
sistemas globais no total de R$ 826 (R$ 986 em 31 de dezembro de 2021), bem como valores a pagar
por servigos de consultoria de gestao feito por intercompany no valor de R$ 2.121 (R$ 5.451 em 31 de
dezembro de 2021), cuja despesa foi informada na NOTA 16. 18. Beneficios: (a) Unidade de acoes
restritas (RSUs): Os funcionarios elegiveis participam do programa global de remuneracao de longo
prazo através do recebimento de unidades de agoes restritas (RSUs), condicionados a performance da
companhia, entre outros, estando sujeitos a cancelamentos e reversdes. A mensuracao das RSUs é
baseada no nimero de agdes da matriz concedidas, multiplicado pelo valor da agdo na data da
concessao (valor justo). Por serem restritas, o periodo de aquisicao do direito (vesting period) das
acOes se da em se da em 5 anos. Caso o funcionario se desligue da Instituicdo por conta prdpria o
plano de beneficio em ag¢des é cancelado. A mensuracéo das RSUs é baseada no nimero de agoes da
matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque - NYSE) concedidas multiplicado pelo valor justo da agao na
data da concesséo.

Aos Administradores e Cotistas Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Limitada. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Western
Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada (“Institui¢do”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Western Asset Management Company Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Limitada em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicios findos nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para
opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a
seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes financeiras:
A Administracdo da Instituicao & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de

Dezembro de 2022
Quantidade Valores em milhares

de acoes de délares (USD)
Acoes em circulagao em 31/12/2021 95.000 567
Acoes outorgadas durante o periodo - -
Acodes em circulacdo em 31/12/2022 95.000 567

O valor do passivo em 31 de dezembro de 2022, incluindo encargos, é de R$ 6.176 (3.409 em 31 de
dezembro de 2021). Em virtude desse programa, a despesa registrada no periodo é de R$ 2.767,
incluindo os encargos socias e a variagcdo cambial. 19. Estrutura de gerenciamento de riscos e de
gerenciamento de capital: A estrutura de gerenciamento integrado de riscos é compativel com a
natureza das operacdes da Western Asset, com a complexidade dos produtos e servigos oferecidos e
proporcional & dimensao da sua exposicao a tais riscos. A Western Asset mantém estrutura, politicas e
procedimentos internos relacionados ao gerenciamento integrado de riscos (crédito, mercado,
operacional, liquidez, socioambiental) e gerenciamento de capital. Embora a exposicéo ao risco de
crédito seja limitada, a Western Asset administra sua saude financeira e mantém uma politica
conservadora para investimento de seu capital de giro e gerencia sua exposicao a ativos de baixa
liquidez, que possam comprometer sua capacidade de fazer frente aos seus compromissos financeiros.
A Western Asset conta com uma equipe de analistas para avaliar a capacidade de pagamento de cada
contraparte, que € a mesma equipe responsdavel pela andlise de crédito dos ativos que integram a
carteira dos clientes. Para o gerenciamento de risco de mercado, a Western Asset conta com diversas
técnicas de avaliagdo de riscos. Procedimentos de monitoramento, documentagao e escalagdo sao
utilizados para garantir que a administragao da Instituicdo esteja ciente do risco de mercado e possa
determinar um plano de agéo eficaz, caso a exposicao a mercado alcance niveis superiores as metas
de risco ora estabelecidas. No processo de gerenciamento de risco operacional, os respectivos
departamentos sao envolvidos na avaliacdo do ambiente de controle, juntamente com os mecanismos
de monitoramento, documentac@o e reportes existentes, gerando métricas que sd@o monitoradas e
revisadas pela administragao periodicamente. Se forem identificadas quaisquer deficiéncias materiais,
medidas de remediag&o sao revisadas ou instituidas. A Western Asset também mantém estrutura de
controle de risco de liquidez, e possui procedimentos de identificacdo de eventos de stress que possam
impactar sua liquidez. A aplicagédo de cendrios de stress potenciais ao sistema de monitoramento, a
elaboracao de relatérios periddicos e a linha de reporte dos resultados da Western Asset fornecem
uma estrutura para assegurar que a administracao da Instituicdo e seus Diretores tenham informacdes
para compreender e administrar, integralmente, o perfil de risco de Liquidez da Instituicdo. A exposicao
da Instituicao ao risco socioambiental é bastante limitada, considerando o escopo de suas atividades.
A Western Asset mantém procedimentos de monitoramento e escalagao, que sdo utilizados para
garantir que a Administracdo esteja permanentemente ciente do surgimento de eventual risco
socioambiental e, nesse caso, possa determinar um plano de agdo eficaz. Com relagdo ao
gerenciamento de capital, o departamento Financeiro e Contébil é responsavel pelo gerenciamento do
capital da Western Asset. Este departamento é conduzido pelo Gerente Financeiro, que reporta-se ao

A DIRETORIA
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, a Administracdo é responsdvel pela avaliagdo da capacidade de a
Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras, a
nao ser que a Administragdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Os responsaveis pela
governanga da Instituicdo s&o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragoes
financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de
uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgédo de distor¢do relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacao, omissdo ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento
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Diretor Executivo e Membro Qualificado do Comité de Auditoria, o qual é responsavel junto ao BACEN
pelo gerenciamento de capital. Todas as politicas e procedimentos que regem os relatérios de capital
elaborados pelo Departamento Financeiro e Contabil sédo aprovados com a participagéo do diretor
financeiro global e do Controller Internacional da Western Asset, ambos localizados em Pasadena,
Califérnia - USA. Os relatérios e politicas de gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital
estdo disponibilizados, em sua integra, no site www.westernasset.com.br, em Informagao Importante/
Informagdes Institucionais. 20. Outras informacoes: A Western Asset administra e faz a gestao de
fundos de investimento e carteiras administradas, sendo assim divididos:
Volumes
geridos
(Nao auditado
18.208.734
5.596.289
20.169.374
43.974.397
21. Outros assuntos: (a) Impactos relacionadas a invasdo russa na Ucrania: A invasdo russa na
Ucrénia, juntamente com a imposicdo de sangdes internacionais, tem um impacto econémico
generalizado. Os negécios no Brasil podem ser severamente impactados pela interrupgéo da cadeia de
suprimentos, volatilidade do mercado, risco de pagamento e aumento dos custos de commodities
resultantes da invasdo. O impacto é agravado pela decisao de algumas empresas globais de limitar ou
cessar as operacdes na Russia. A Administracao da Instituicdo avaliou os impactos, e néo identificou
ajustes a serem divulgados. (b) Resolugao CMN n° 4.966/2021: A Resolugdo CMN n° 4.966/2021,
publicada em 25 de novembro de 2021, dispde sobre os conceitos e os critérios contabeis aplicaveis a
instrumentos financeiros, bem como a designag@o e o reconhecimento das relagbes de protecao
(contabilidade de hedge). A norma busca a convergéncia ao padrao internacional previsto no IFRS 9,
e deve ser aplicada pelas Instituicdes a partir de janeiro de 2025. Em atendimento a referida norma,
a Western Asset elaborou um plano para sua implementacao, que foi aprovado em ata de reunidao
da diretoria realizada em 28 de junho de 2022. O plano de implementacdo da Western esta segregado
em trés pilares: (i) Processos e Sistemas: Mapeamento dos impactos e implementagédo das mudancas
nos processos e sistemas; (ii) Modelos e Critérios: Revisdo e atualizagdo dos modelos e critérios
utilizados nas estimativas contabeis; e (iii) Governanga e cronograma do plano de implementag&o:
A implementacdo serd faseada ao longo do periodo de 2023 até o final do exercicio de 2024,
dependendo ainda de normas acessoérias a serem emitidas pelo BACEN para implementacao total. (¢)
Eventos subsequentes: Com relagdo ao julgamento do Supremo Tribunal Federal (STF) dos Temas
881 (Recurso Extraordinario n° 949.297) e 885 (Recurso Extraordindrio n°® 955.227) de repercussao
geral, que resolveu, em 8 de fevereiro de 2023, que decisdes individuais definitivas (transitadas em
julgado) perdem seus efeitos apds e caso o STF decida em sentido contréario supervenientemente,
Confirmamos que néo foi identificada na Instituicdo exposicdo em relacao ao tema, sendo que,
nenhuma provisao, segundo os preceitos do CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes, foi necessaria em 31 de dezembro de 2022 ou em exercicios anteriores.
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dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Instituicdo. ¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.
* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar ateng@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclus6es estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicao a ndo mais se manter em continuidade
operacional. ¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se essas demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcao
adequada. Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

L Sao Paulo, 20 de margo de 2023
pwc
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador
CRC 1SP172940/0-6
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