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Y ESTE

EMPRESA SUDESTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Relatorio da Administracao

TRANSMISSORAS BRASILEIRAS DE ENERGIA

Alipar  taesa’

Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.
CNPJ/MF n° 26.643.937/0001-79

Senhores Acionistas: A ESTE aufere a sua receita em fungdo da
disponibilidade nas instalagdes sob sua operagdo. Os indicadores que
demonstram a disponibilidade no exercicio foram:

Dados operacionais: 2022 2021
Disponibilidade (%) 100,00% 00,00%
A disponibilidade representa a propor¢éo entre a quantidade de horas em que
as funcdes de transmissdo encontram-se disponiveis em um determinado

Balanco Patrimonial

periodo e o total de horas no periodo considerado. Responsabilidade social:
Com o intuito de contribuir de forma efetiva na ampliagédo do acesso a cultura,
educacao de qualidade, pratica de esportes e saide a ESTE apoiou em 2022
diversos projetos sociais, através das leis de incentivo, dentre os quais

31 de dezembro de 2022 e 2021
Nota 31/12/2022 31/12/2021

Ativo
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 35.350 33.559
Investimento curto prazo 5 1.330 1.202
Contas a receber da concessao -

Concessiondrias e permissiondrias 9.652 -
Ativo contratual da concessao 6 118.118 -
Imposto de renda e contribuicao

social compensaveis 48 2.152
Outros tributos compensaveis 86 -
Outros ativos 133 45

164.717 36.958
Ativo Nao Circulante
Titulos e valores mobiliarios 94 .
Contas a receber da concesséo -

Concessiondrias e permissionarias 3.191 -
Ativo contratual da concessao 6 1.260.410 1.089.995
Outros ativos 199 -
Imobilizado 103 -
Intangivel 19 =

1.264.016 1.089.995
Total do Ativo 1.428.733 _1.126.953

apresentadas estdo em conformidade com o padréo contabil estabelecido pelo
International Accounting Standards Boards - IASB, e de acordo com a Lei
11.638/07, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC’s). No exercicio de 2022, os resultados da

destacamos: Grupo Storm, Instituto Tomie Ohtake, Confederacao Brasileira de ESTE foram: Regulatério Societério
Rugby, Instituto Ténis e Associacdo Casa Sao José de Floriandpolis. Lucro liquido 37.902 189.451
Desempenho econdmico-financeiro: As demonstracdes contdbeis EBITDA 109.579  344.951
Demonstracao do Resultado
(Em milhares de reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
Nota 31/12/2022 31/12/2021 m milhares de reais)

Passivo
Passivo Circulante
Debéntures e arrendamento mercantil 8 1.200 43.049
Fornecedores 7 17.444 14.310
Imposto de renda e contribui¢ao social a pagar 7.326 -
Outros tributos a pagar 2918 1.777
Dividendos a pagar 45.770 -
Encargos regulatérios 418 -
Contribuicdes e encargos regulatérios diferidos 11 11.355 -
Outros passivos 1.443 1.440
87.874 60.576
Passivo Nao Circulante
Debéntures e arrendamento mercantil 8 542110  456.531
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 214.190  147.976
Encargos regulatérios 9 326 -
Contribuicdes e encargos regulatérios diferidos 11 121.163 _ 104.781
877.789 _ 709.288
Total do Passivo 965.663 _ 769.864
Patrimoénio Liquido
Capital social 13 88.142 69.842
Reservas de lucro 13 349.673  287.247
Proposta de distribuicdo de
dividendos adicionais 13 25.255 -
Total do Patriménio Liquido 463.070 _ 357.089
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.428.7 126.953

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes contabeis

Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros Proposta de
Reserva Reserva de distribuicao
Capital Reserva de lucros retencao de dividendos Lucros
Social legal arealizar de lucros adicionais Acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2020 24.142 4.829 - 153.835 - - 182.806
Proposta da administracéo para transferir o saldo de reserva
de retengéo de lucros para reserva de lucros a realizar - - 153.835 (153.835) - - -
Aumento de capital 45.700 - - - - - 45.700
Lucro liquido do exercicio - - - - - 128.583 128.583
Destinagéo proposta a A.G.O.:
Reserva legal - 6.429 - - - (6.429) -
Reserva de lucros a realizar - - 122.154 - - (122.154) -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 69.842 11.258 275.989 - - - 357.089
Aumento de capital 18.300 - - - - - 18.300
Pagamento de dividendos sobre lucros a realizar - - (56.000) - - - (56.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 189.451 189.451
Destinagéo proposta a A.G.O.:
Reserva legal - 6.371 - - - (6.371) -
Dividendos minimos obrigatérios . . . . - (45.770) (45.770)
Dividendos adicionais propostos - - - - 25.255 (25.255) -
Reserva de retencao de lucros - - - 42.055 - (42.055) -
Reserva de lucros a realizar - - 70.000 - - (70.000) -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 88.142 _ 17.629 _ 289.989 42.055 25.255 - 463.070

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

31 de dezembro de 2022
-

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A. (‘ESTE” ou “Companhia”)
foi constituida em 11/11/2016, com a finalidade de explorar servigos de trans-
miss@o de energia elétrica, nos moldes definidos pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (‘“ANEEL”), correspondente ao Lote 22 do Leildo ANEEL
n° 13/2015 - 22 Etapa - Republicacao, cujo investimento previsto pela ANEEL é
de R$485.841. Domiciliada no Brasil, sua sede social estd localizada na Rua das
Olimpiadas, 66 - 8° andar - Sala K - Sdo Paulo - SP. A ESTE possui o direito de
explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de Servigo Publico de
Transmisséo de Energia Elétrica:
Contrato de concessédo

. Data da entrada
Indice de

Prazo Vigéncia em operagao
Numero (anos) até RAP(*) correcdo comercial
019/2017 30 2047 135.205 IPCA fev/22

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder
Concedente e corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que
compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolu-
coes Homologatérias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL
n° 3.067 de 12/07/2022. RAP acrescida de PIS e COFINS, conforme definido
contratualmente o valor sera de R$148.986 . O contrato de concessao estabele-
ce que a extingao da concessao determinara a reversao ao Poder Concedente
dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e avalia-
coes, bem como a determinagado do montante da indenizagao devida as trans-
missoras, observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema
elétrico. Diante disso, a Administragdo da ESTE entende, que ao final do prazo
de concessao, os valores residuais dos bens vinculados ao servigo seréo inde-
nizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizagdo desses
ativos encontra-se divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da concessao”.
1.1 Impactos da COVID-19 (Coronavirus) nos negécios da Companhia:
O negdcio da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela inflagao
(IPCA) e de longo prazo, assegurada pelos modelos regulatérios do segmento
de atuag@o, nao apresentando risco de demanda. Desta forma, a administragéo
da Companhia nao considera que exista risco significativo de nao realizagao de
seus recebiveis. Em relagao a seus investimentos, nao foram identificadas des-
valorizag@o subsequente dos mesmos. A Companhia mitiga os riscos de volati-
lidade do mercado financeiro efetuando aplicagées em investimentos que pos-
suem remuneragao fixa, tendo em vista seu perfil conservador. Com base na
avaliagdo acima, em 31 de dezembro de 2022 e até a data de emissao dessas
demonstracdes contabeis, ndo foram identificados impactos significativos aos
negdcios da Companhia que pudessem requerer divulgagao.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contébeis foram autorizadas para emissao pelo Conselho de
Administragdo em 15 de margo de 2023. 2.1. Declaracdo de conformidade:
As demonstragdes contabeis foram preparadas e estao sendo apresentadas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos,
interpretagoes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis (“CPC”), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (‘CFC”). Todas
as informagdes relevantes préprias das demonstragdes contabeis, e somente
elas, estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Admi-
nistracdo na sua gestao. 2.2. Base de preparacdo e apresentacao: As de-
monstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizagao de certos instrumentos financeiros, os quais
sao mensurados pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.
2.3. Moeda funcional e de apresentacao: As demonstragdes contabeis foram
preparadas e estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda
funcional da ESTE. A moeda funcional foi determinada em fungéo do ambiente
econdmico primario de suas operacgdes. 2.4. Julgamentos, estimativas e pre-
missas contabeis significativas: A preparacao das demonstragdes contabeis
exige que a Administragéo faca uso de julgamentos, estimativas e premissas
baseadas em fatores objetivos e subjetivos que afetam a aplicacao de politicas
contabeis e determinam os valores registrados. A liquidacao das transacdes que
envolveu estas estimativas pode divergir significativamente dos valores registra-
dos nas demonstragbes contdbeis. Estimativas e premissas s&o revistas de
maneira continua. As revisbes das estimativas sdo reconhecidas prospectiva-
mente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizagao dos contratos de
concessao, momento de reconhecimento do ativo contratual, determinagdo da
margem de lucro, determinacgao das receitas de implementagédo da infraestrutu-
ra e de operacao e manutenc¢ao, determinagado da taxa de juros de desconto do
ativo contratual, constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido, anélise do risco
de crédito e de outros riscos para a determinagao da necessidade de provisdes,
inclusive a provisao para riscos ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas. Conta-
bilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizagéo dos contratos de con-
cessao, a ESTE efetua andlises que envolvem o julgamento da administragao,
substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacao de con-
tratos de concessao, determinagao e classificacéo de receitas por obrigacao de
performance, entre receita de implementagao da infraestrutura, receita de remu-
neracgdo dos ativos de concessao e receita de operagdo e manutengdo como
ativo contratual. Momento de reconhecimento do ativo contratual: A Administra-
G&o da ESTE avalia 0 momento de reconhecimento do ativo contratual com
base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concess&o, na medida em
que satisfaz a obrigacao de construir e implementar a infraestrutura de transmis-
sdo e na medida que incorre com os gastos de operagdo e manuteng&o, sendo
a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é regis-
trado em contrapartida a receita de infraestrutura, que é reconhecida na propor-
¢&o dos gastos incorridos, observando as margens de construgao. Apds a entra-
da em operagdo comercial inicia-se o reconhecimento da receita de O&M
calculada levando em consideragéo os custos incorridos na realizagao da obri-
gacao de desempenho, acrescidos de margem. A parcela do ativo contratual
indenizavel, existente é identificada quando a implementacao da infraestrutura é
finalizada. 2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significati-
vas: Determinacdo da margem de lucro: A margem de lucro é calculada para
cada tipo de obrigagéo de performance. A margem de construgao é determina-
da em fungao das caracteristicas e complexidade dos projetos, bem como da
situagdo macroecondémica nos quais os mesmos sao estabelecidos, e conside-
ram a ponderag&o dos fluxos estimados de recebimentos de caixa em relacao
aos fluxos estimados de custos esperados para os investimentos de implemen-
tacdo da infraestrutura. A margem de construgé@o é revisada anualmente, na
entrada em operacao do projeto e/ou quando ocorrer indicios de variagoes rele-
vantes na evolugao da obra. A margem de operacao e manutengao da infraes-
trutura de transmiss&o ¢é determinada em fungéo da observagao de receita indi-
vidual aplicados em circunstancias similares observaveis, nos casos em que a
Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de forma separada, a remune-
racdo pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmiss&o.
Determinacéo da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo
contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada empreendimento/
projeto e considera a estimativa da Companhia para precificar o componente
financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de concess@o em
funcao das caracteristicas macroecondmicas alinhadas a metodologia do Poder
Concedente e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o
Poder Concedente, por meio da Revisao Tarifaria Periédica - RTP, revisa as re-
ceitas que a ESTE tem direito a receber, o valor contabil do ativo contratual é
ajustado para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como ou-
tras receitas (despesas) operacionais no resultado. Determinagdo das receitas
de implementac&o de infraestrutura: Quando a concessiondria presta servigos
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

de implementag&o da infraestrutura, é reconhecida a receita de infraestrutura
pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos servigos de implementacao
da infraestrutura a medida que s&o incorridos, adicionados da margem estimada
para cada empreendimento/projeto. Determinacéo das receitas de operacéo e
manutencao: Quando a concessionaria presta servigos de operagao e manuten-
¢ao, é reconhecida a receita pelo preco justo preestabelecido considerando a
margem de operag@o e manutengdo, conforme contraprestacao dos servigos.
PV (Parcela varidvel) A Companhia dispde de um percentual, apurado com base
nas parcelas varidveis histéricas para cobrir os eventuais custos com perturba-
¢oes no sistema elétrico.

3.SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Reconhecimento da receita: Os concessionarios devem registrar e men-
surar a receita dos servigos que prestam obedecendo aos pronunciamentos
técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos
Financeiros, mesmo quando prestados sob um Unico contrato de concessao. As
receitas s@o reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obriga-
¢oes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando
houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substan-
cia comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestacao a qual
terd direito. As receitas da Companhia sdo classificadas nos seguintes grupos:
3.1.1 Receita de implementacao de infraestrutura: Refere-se a receita relativa a
obrigaca@o de performance relacionada aos servigos de implementagéo da infra-
estrutura, ampliacao, reforgo e melhorias das instalagbes de transmissao de
energia elétrica. Durante a fase de implantacao, a receita é reconhecida pelo
valor justo na proporgao dos custos incorridos, corrigido pelo indice inflacionario
e do diferimento de Programa de Integracéo Social - PIS, da Contribuiao para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para estimar essa receita de
implementacao de infraestrutura, a Companhia utiliza um modelo que apura o
custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e considera questdes
relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagédo dos servigos, mes-
mo nos casos em que haja a terceirizac@o dos servicos, custos de gerencia-
mento e/ou acompanhamento da obra, além de determinadas despesas do
exercicio, por esse motivo os projetos embutem margem suficiente visando co-
brir os custos em questdo e também das contribuicdes e encargos regulatérios.
3.1.2 Receitas de remuneracao dos ativos da concess&o: Refere-se aos juros
reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita aplicada sobre o
valor dos investimentos da infraestrutura de transmissao, e considera as especi-
ficidades de cada projeto de reforgo e de leildo. A taxa implicita busca precificar
o componente financeiro do ativo contratual, que é registrada na rubrica “ativo
contratual de concessao” e determinada na data de inicio de cada contrato de
concessao. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebi-
mento de caixa. 3.1.3 Receitas de operac@o e manutencao: As receitas de ope-
racdo e manutencgao tem inicio ap6s a fase de construgéo e sdo reconhecidas
conforme parametros regulatérios definidos no contrato de concesséo, as quais
embutem margem suficiente para cobrir os custos dos servicos incorridos e
também das contribuicoes e encargos regulatérios. As receitas com implemen-
tagéo da infraestrutura, receita de remuneragéo dos ativos de concesséo e de
operagdo e manutencao estao sujeitas a correcdo monetaria pela variagao do
IPCA e ao diferimento das contribuicées para o Programa de Integragao Social
- PIS, da Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
bem como Encargos Regulatérios (Reserva Global de Reversao “RGR” e Taxa
de Fiscalizacao do Servigo Publico de Energia Elétrica “TFSEE”) registrados no
passivo nao circulante. 3.1.4 Receitas de juros: A receita de juros decorrente de
aplicacdes financeiras € calculada com base na aplicacéo da taxa de juros efe-
tiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. 3.2. Ativo contra-
tual da concessao: Conforme previsto no contrato de concessao, o concessio-
ndrio atua como prestador de servico. O concessionario implementa, amplia,
reforga ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacéo da infraestrutu-
ra) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa infraes-
trutura (servicos de operacdo e manutengéo) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concessao. O contrato de concessdo néo transfere ao con-
cessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos.
Ocorre a cessao de posse desses bens, que sdo operados nas condicdes pre-
vistas no contrato de concessao, para realizagdo dos servigos publicos, sendo
os bens revertidos ao poder concedente apés o encerramento do respectivo
contrato. O ativo contratual se origina na medida em que a concessiondria satis-
faz a obrigacao de construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sen-
do a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do
fluxo de caixa esta condicionado a satisfagao da obrigag@o de desempenho de
operag@o e manutencdo. Mensalmente, & medida que a Companhia opera e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contrapres-
tagdo daquele més é transferida para concessiondrias e permissionarias. No
calculo do ativo contratual é estimado no inicio da concessao, considerando o
prazo previsto no contrato e alterado em eventual prorrogagao, sendo formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. Em caso de Revi-
sdo Tarifaria Periddica (RTP), os recebimentos futuros sdo revistos e os fluxos
do ativo contratual sdo mensurados novamente. Os fluxos de caixa sao defini-
dos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestaca@o que as
concessiondrias recebem pela prestacéo do servigo publico de transmisséo aos
usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indenizagao do Poder Concedente ao final do contrato de
concessao. Este fluxo de recebimentos € (i) remunerado pela taxa implicita que
representa o componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio de cada
projeto da Companhia, que é de 8% a.a.; e (i) atualizado pelo IPCA. A remune-
racao recebida ou a receber é alocada a cada obrigagdo de performance com
base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identi-
ficaveis separadamente. Os ativos da concessao sao classificados como: Con-
tas a receber da Concessé&o - Concessionarias e permissionarias: Apds o térmi-
no da fase de construcdo, a medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, mensalmente, a parcela do ativo contratual equivalente a contra-
prestaca@o daquele més pela satisfagao da obrigagdo de desempenho de cons-
truir torna-se um ativo financeiro ao custo amortizado, é registrada em conces-
sionarias e permissionarias, pois nada mais além da passagem do tempo sera
requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
s&o os fluxos de caixa futuros. 3.3. Ativos financeiros: Ativos financeiros sao
reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos
nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Equivalentes
de caixa séo classificados como “valor justo por meio do resultado”. Os ativos
financeiros foram avaliados por indicadores de reducao ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é registrada
quando houver evidéncia objetiva de perda apés seu reconhecimento inicial.
3.4. Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo de ativos: A
Administragdo da ESTE revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu
valor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a ESTE nao identificou
nenhum indicador, por meio de informagdes extraidas de fontes internas e exter-
nas, relacionado a perdas por redugao ao provavel valor de recuperacéo dos
ativos. 3.5. Passivos financeiros: Todos os passivos financeiros sdo mensura-
dos inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financei-
ro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacao que
sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Apds o reconhe-
cimento inicial, debéntures, contraidos sujeitos a juros sdo mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efeti-
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Nota 31/12/2022 31/12/2021

Receita de operacéo e manutencéo 20.019 -
Receita de implementagao de infraestrutura 97.502  416.331
Remuneracao do ativo contratual da concessao 289.145 60.111
Receita Operacional Liquida 14  406.666  476.442
Custo dos Servicos Prestados
Pessoal (1.442) -
Material e servigos de terceiros (863) .
Outros (278) -
Custo de implementacéo de infraestrutura 15 _ (56.966) _(281.617)
Lucro Bruto 347.117 _ 194.825
(Despesas) Receitas Operacionais
Pessoal e administradores (1.906) -
Material e servigos de terceiros (398) .
Depreciagao e amortizagdo (350) -
Outras receitas operacionais liquidas 16 _ (31.151) -
(33.805) -
Lucro Operacional antes do
Resultado Financeiro 313.312 194.825
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 17 4.158 -
Despesas financeiras 17 (51.272) -
Lucro antes da contribuicao social
e do imposto de renda 266.198  194.825
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Imposto de renda e contribuicdo
social correntes 18  (10.533) -
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 10e18 _ (66.214) _ (66.242)
Lucro liquido do exercicio 189.451 128.583

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstracao do Resultado
Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
ares de reais)

31/12/2022 31/12/2021

m miin

Lucro liquido do exercicio 189.451 128.583
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 189.451 128.583

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes contabeis

va. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao
baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.
3.6. Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida: Ativos e passivos fi-
nanceiros so apresentados liquidos no balango patrimonial somente se houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos
e se houver a intengéo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o pas-
sivo simultaneamente. 3.7. Encargos regulatorios: Os encargos regulatérios
de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Ministério de Minas e Energias (MME), séo
programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias
transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar
1% de sua receita operacional liquida para esses programas. A Reserva Global
de Reversdo (RGR) é um encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos para a
reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica, sendo
que seu valor anual equivale a 2,6% da RAP. E os valores da Taxa de Fiscaliza-
¢do do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE), sdo incidentes sobre a
transmissao de energia elétrica e sdo equivalentes a 0,4% da RAP. Estes saldos
estao refletidos no ndo circulante na rubrica “Contribuicdes e encargos regulaté-
rios diferidos”, o valor destinado a esses programas, conforme periodo previsto
para a realizacao dos investimentos. 3.8. Provisoes: Provisdes sao reconheci-
das quando a ESTE possui uma obrigagao presente (legal ou construtiva) resul-
tante de um evento passado, cuja liquidacao seja considerada como mais pro-
vavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel. 3.8.1._Provisées
para demandas judiciais e administrativas: As provisdes para demandas judi-
ciais e administrativas s&o revisadas e ajustadas para levar em conta alteragoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusoes de ins-
pecdes fisicas nos processos ou exposigdes adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 3.9. Tributacao: 3.9.1. Tributos
sobre a receita: As receitas da ESTE estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas: ® Programa de Integracdo So-
cial (PIS) - 1,65%; ¢ Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) - 7,60%; 3.9.2. Imposto de renda e contribuicdo social: Correntes:
O imposto de renda e a contribui¢do social da ESTE sao calculados pelo regime
de lucro real. Diferidos: Tributos diferidos sdo reconhecidos com relagao as dife-
rencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de
demonstracdes contdbeis e os usados para fins de tributagcao. As mudancas dos
passivos fiscais diferidos no exercicio séo reconhecidas como despesa de im-
posto de renda e contribuicdo social diferida. Tributos diferidos passivos sao
mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que
o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas de tributos
(e lei tributaria) vigentes na data do balango. A ESTE possui incentivo fiscal
aprovado pela SUDENE pelo prazo de até 31 de dezembro de 2032, que con-
siste na redugao de 28,5% do imposto de renda devido, calculado com base no
lucro da exploracdo. 3.10. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados
pela primeira vez em 2022: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2022
as normas abaixo, entretanto, nao ha efeito material nas demonstragdes conta-
beis.  Alteragdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1).
3.11. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e
interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstragdes contdbeis da ESTE, estdo descritas a seguir. A
ESTE pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se
aplicavel, ap6s emissé@o pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia
ainda ndo concluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da
adocdo das referidas normas. * IFRS 17 - Contrato de Seguro. ¢ Alteragoes ao
IAS 1: Classificagao de passivos como circulante ou n&o circulante (equivalente
a revisao 20 do Comité dos pronunciamentos contabeis); * Alteragoes ao IAS 8:
Definicao de estimativas contdbeis (equivalente a revisao 20 do Comité dos
pronunciamentos contébeis); * Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement
2: Divulgagao de politicas contabeis (equivalente a revisdo 20 do Comité dos
pronunciamentos contébeis); ¢ Alteragdes ao IAS 12: Tributos Diferidos relacio-
nados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transag&o (equivalente a
revisdo 20 do Comité dos pronunciamentos contabeis).

Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos
acionistas, funcionarios, colaboradores, seguradoras, usuarios, agentes
financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente colaboraram
para o éxito das atividades da ESTE.

A Diretoria

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

-

31/12/2022 31/12/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da contribuicéo social

e imposto de renda 266.198  194.825
Itens que nao afetam as disponibilidades

Depreciagédo e amortizacao 350 -

Juros e variagdo monetaria 56.426 -

Contribuicbes e encargos regulatérios diferidos 27.737 50.671

350.711  245.496

(Aumento) reducao no ativo

Contas a receber da concessao -

Concessiondrias e permissiondrias (12.843) -
Ativo contratual da concessao (288.533) (456.532)
Imposto de renda e contribuicao social compensaveis 2.018 (392)
Outros ativos 287, 15

(299.645) (456.939)
Aumento (reducéo) no passivo

Fornecedores 3.134 3.811

Tributos e contribui¢des sociais a recolher (100) 783

Encargos regulatérios 597 -

Outros passivos 3 314

Pagamento de Imposto de renda e contribui¢do social (1.966) -

1.668 4.908

Caixa liquido proveniente das

atividades operacionais 52.734 (206.535)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Resgates de investimentos curto prazo - 188.870

Aplicacdes de titulos e valores mobilidrios (94) -

Aplicacdes de investimentos curto prazo (128) -

Aplicagdes no imobilizado (24) -

Aplicagdes no intangivel 19) -
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades de investimentos (265) 188.870
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital 18.300 45.700

Pagamento de dividendos (56.001) -

Amortizagdo e pagamento de juros de debéntures (12.536) -

Pagamento de debéntures e arrendamento mercantil (442) -
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades de financiamentos (50.678) 45.700
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 1.791 28.035

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 33.559 5.524

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 35.350 33.559
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 1.791 28.035

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis
4.CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2022  31/12/2021

Caixa e bancos 225 65
Aplicacoes financeiras 35.125 33.494
__ 35350 _  33.559

Os equivalentes de caixa s@o mantidos com a finalidade de atender a compro-
missos de caixa de curto prazo e referem-se substancialmente a certificados
de depdsitos bancérios, fundos de investimento em renda fixa, com liquidez
imediata e aplicagbes financeiras automaticas, que sao vinculadas a conta cor-
rente, onde a remuneracao efetiva dependera do prazo total pelo qual os recur-
sos permanecem aplicados, considerando que a administragao registra essas
aplicacdes pelo percentual de rendimento auferido, portanto sem risco de varia-
cao significativa do valor em caso de resgate antecipado. As aplicagoes financei-
ras possuem remuneracao pela variagéo do Certificado de Depésito Interbanca-
rio (CDI), em média, 95,42% do CDI em 31 de dezembro de 2022 (92,01% do
CDI em 31 de dezembro de 2021).

5.INVESTIMENTOS DE CURTO PRAZO

Em 31 de dezembro de 2022, a ESTE possui saldo de R$1.330 (R$1.202 em 31
de dezembro de 2021) referente ao Fundo de investimento Santander Lattice,
que tem caracteristica de renda fixa e remunerado em média por 100,84% e
104,53% do CDI, respectivamente.

6. ATIVO CONTRATUAL DA CONCESSAO

Movimentac&o do ativo contratual da concess&o:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 562.883
Remunerag&o do ativo contratual da concesséo 66.696
Receita de implantag&o de infraestrutura _460.416

Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.089.995
Remuneracao de operagdo e manutencao 22.210
Remuneragao do ativo contratual da concessao 320.797
Receita de implantacao de infraestrutura 108.175
Efeito de revis&o tarifaria periédica (31.325)
Realizagao do ativo contratual (recebimento) (131,324)

Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.378.528

Ativo contratual da concesséo - circulante 118.118

Ativo contratual da concess&o - n&o circulante 1.260.410

Total circulante e néo circulante 1.378.528

O ativo contratual da concesséao inclui os valores a receber decorrentes da im-
plantagdo de infraestrutura, da receita de remuneracao dos ativos de concessao
e da operag@o e manutengao, bem como o valor do ativo indenizavel, referente
ao montante que o concessionario tera direito quando do término do contrato de
concessao. A ESTE considera que o valor da indenizagdo a que tera direito deve
corresponder ao valor novo de reposicao ajustado pela depreciagao acumulada
de cada item. As contabilizagoes de adicoes subsequentes ao ativo contratual
somente ocorrerdo quando da implantagdo da infraestrutura relacionada com
ampliagao/melhoria/reforgo da infraestrutura que represente potencial de gera-
Gao de receita adicional.

7.FORNECEDORES

Inclui obrigagbes com a aquisi¢do de maquinas, equipamentos, materiais e ser-
vicos relacionadas a implantag@o do empreendimento no montante de R$17.444
em 31 de dezembro de 2022 (R$14.310 em 31 de dezembro de 2021).
8.DEBENTURES E ARRENDAMENTO MERCANTIL

31/12/2022 31/12/2021

Circulante Nao circulante
Encargos Principal Principal __ Total Total
Debéntures 1% emisséo 2296 (1.204) 542.102 543.194  499.580
Arrendamento mercantil - 108 8 116 -
2.296 _ (1.096) _542.110 543.310 __ 499.580

O saldo de principal da divida de curto e longo prazo encontra-se acrescido de
juros e variagcdo monetdria incorridos até 31 de dezembro de 2022 e liquido de
custos a amortizar no montante de R$22.474 para 12 emiss&o. As obrigagdes
contratuais previstas no contrato preveem a manutencao de indices financeiros
pela Alupar. Até o prazo da vigéncia da fianca sera: Divida Liquida Consolidada/
EBITDA menor ou igual a 4,50x. Apés a vigéncia da fianca o ICSD, sera,
de no minimo, 1,20. A tabela a seguir apresenta as condicdes contratadas das
debéntures da ESTE:

Condicoes contratadas

Taxa a.a. Periodicidade da amortizacdo
Financiadores/credores Data da Contratacdo Vencimento Principal contratado Indexador Juros (%) Principal Encargos
Debéntures 1 emissao dez/19 dez/44 415.000 IPCA 4,5% Semestral  Semestral

A movimentacao do saldo é conforme segue: 9. ENCARGOS REGULATORIOS
2025 2504 sunzz022
2026 25.81 4 P&D - Pesquisa & Desenvolvimento 499
2027 05814 Taxade fiscalizagdo - ANEEL 245
2028 25.814 144
Ap6s 2028 413.032  Passivo circulante 418
542.110  Passivo ndo circulante 326

O custo de captacao é amortizado pelo prazo das debéntures. Os vencimentos
anuais das debéntures do nao circulante sdo como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2020 429.000
Juros e variagdo monetaria 70.580
Saldo em 31 de dezembro de 2021 499.580
Ingresso de dividas 429
Juros e variagdo monetaria 56.279
Amortizagao do principal e dos juros (12.978)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 543.310

Ativo fiscal diferido
Prejuizo fiscal e base negativa

10.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos, decorrem
substancialmente da diferenga entre as receitas recebidas (base fiscal) e o
reconhecimento de receitas (base contabil) conforme o CPC 47 - receita de
contrato com cliente, a ICPC 01 (R1) - interpretagéo contratos de concesséo e
OCPC 05 - orientacao contratos de concess@o, mensurados pelas aliquotas
aplicaveis nos periodos o qual se espera que o passivo seja liquidado, com base
nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de cada exercicio.

Reconhecido Reconhecido

Subtotal

Passivo fiscal diferido
Diferimento do lucro da constru¢do conforme art. 84 inciso Il IN n® 1515/14
Outros itens

Subtotal

31/12/2020 no resultado  31/12/2021 no resultado  31/12/2022
- - - (13) (13)

- - - (13) (13)

12.319 241.408 253.727 9.894 263.621
69.416 (175.167) (105.751) 56.333 (49.418)
81.735 66.241 147.976 66.227 214.203
81.735 66.241 147.976 66.214 214.190

IRPJ e CSLL diferidos, liquido

11. CONTRIBUICOES E ENCARGOS REGULATORIOS DIFERIDOS

O diferimento das contribuigbes sociais e encargos regulatérios € relativo
a diferenca tempordria das receitas de infraestrutura e remuneragdo do
ativo de concessao apurada sobre o ativo contratual registrado conforme com-
peténcia contabil.

31/12/2022  31/12/2021

PIS e COFINS diferidos 127.514 100.825
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL diferido 5.004 3.956

132.518 104.781
Passivo circulante 11.355 -
Passivo nao circulante 121.163 104.781

12. PROVISAO PARA DEMANDAS JUDICIAIS

Perda provavel: Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a ESTE n&o possuia
processos classificados como perda “provavel”. Perda possivel: Com base no
parecer dos advogados externos e internos, em 31 de dezembro de 2022 e
2021, a ESTE nao possuia demandas judiciais com probabilidade de perda
classificada como “possivel”.
13. PATRIMONIO LiQUIDO
13.1. Capital social
O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2022 é de R$88.142
(R$69.842 em 31 de dezembro de 2021), representado por 28.830.541 agdes
ordindrias, sem valor nominal. A composi¢éo aciondria da Companhia, em 31 de
dezembro de 2022 e 2021, é a seguinte:
Quantidade de acoes
Integralizadas % do capital

__Ordindrias _Votante __ Total

Empresa Amazonense de Transmissao
de Energia S.A. 28.830.540 100,00% 100,00%
Outros 1 0,00% 0,00%
28.830.541 100,00% 100,00%

Conforme AGE n° 03/21 de 03 de novembro de 2021, a Companhia realizou

integralizagdo de capital no montante de R$18.300. 13.2. Reservas de lucros:
13.2.1. Reserva legal: A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro li-
quido conforme previsto na legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social.
O saldo em 31 de dezembro de 2022 é de R$17.629 (R$11.258 em 31 de de-
zembro de 2021). 13.2.2. Reserva de retencao de lucros: Os valores mantidos
em reserva de retencao de lucros serdo distribuidos conforme deliberacéo dos
Acionistas e disponibilidade de caixa da Companhia. O saldo em 31 de dezem-
bro de 2022 é de R$42.055 (R$0 em 31 de dezembro de 2021). 13.2.3. Reserva
de lucros a realizar: Essa parcela advém substancialmente da contabilizacao de
ativos e passivos, cujos prazo de realizagao financeira ocorrerdo em exercicios
futuros. Dessa forma, os valores mantidos nessa rubrica serdo distribuidos
conforme deliberagéo dos Acionistas e realizagao financeiras dos saldos de ati-
vo contratual e, consequente geragao de caixa pela Companhia. O saldo em 31
de dezembro de 2022 é de R$289.989 (R$275.989 em 31 de dezembro de
2021). 13.3. Destinacdo do resultado: De acordo com o Estatuto Social da
ESTE, os acionistas teréo direito a receber como dividendo minimo obrigatério
nao cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido

do exercicio ajustado. 31/12/2022 31/12/2021
Lucro liquido do exercicio 189.451 128.583
Constituicao da reserva legal _ (6.371) _ (6.429)
Base de calculo de dividendos 183.080 122.154
Dividendos minimos obrigatérios (45.770) -
Reserva de retencao de lucros (42.055) -
Reserva de lucros a realizar (70.000) (122.154)
Proposta de distribui¢do de dividendos adicionais (25.255 -
Saldo de lucros acumulados . =
14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2022  31/12/2021
Receita operacional bruta 451.182 527.113
Receita de operagao e manutencéo 22.210 -
Receita de implantacéo de infraestrutura 108.175 460.416
Remuneracao do ativo contratual da concessao 320.797 66.697

continua—x
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m milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

31 de dezembro de 2022

31/12/2022  31/12/2021

Deducoes da receita operacional (44.516) (50.671)
PIS (7.444) (8.697)
COFINS (34.290) (40.061)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.145) -
Taxa de fiscalizagcéo de servicos
de energia elétrica - TFSEE (1.637) (1.913)
Receita operacional liquida 406.666 476.442
15. CUSTO DE IMPLEMENTAGAO DE INFRAESTRUTURA
31/12/2022  31/12/2021
Pessoal (4.431) (7.320)
Material (670) (59.469)
Servicos de terceiros (23.850) (146.951)
Receitas financeiras 212 2.877
Custo de empréstimos capitalizados (5.532) (70.580)
Despesa Financeira 65 (218)
Indenizacoes 4.283 (2.397)
Adiantamento a Fornecedores 6.712 5.978
Maquinas e Equipamentos (28.889) (315)
Depdsitos Judiciais - Servidoes (4.561) (727)
Outros (305) (2.495)
_ (56.966) _(281.617)

16. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

O montante de R$31.151 refere-se, basicamente, ao efeito negativo da RTP
(Revisao Tarifaria Periddica) que em atendimento ao Oficio CVM 04/20 (item 2)
foi registrado nessa rubrica no montante de R$31.325. O Total dessa rubrica, em
31 de dezembro de 2022, é composto ainda do ressarcimento dos custos refe-
rentes a implantagao do contrato de compartilhamento de infraestrutura no valor
de R$ 36, e diversos no valor de R$ 138.

A Diretoria

17.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/2022
Receitas financeiras 4.158
Receita de aplicacoes financeiras 3.923
Juros ativos 33
Outras receitas financeiras 202
Despesas financeiras (51.272)
Juros sobre arrendamento mercantil (50.728)
Variagdo monetaria (147)
Outras despesas financeiras 397,
Resultado financeiro liquido (47.114)

18.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliagao da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combina-

das e da despesa de imposto de renda e contribuicao social apurada com base no

regime de lucro real e debitada em resultado é demonstrada como segue:
31/12/2022  31/12/2021

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social ~ 266.198 194.825
Aliquota fiscal 34% 34%
90.507 66.241
IFRS 15 O&M e pis-cofins-rgr+taxa (53.174) 134.809
(+) Adicao de ajuste a valor presente - IN 1515 31.017  (241.407)
(-) Exclusao de “AVP” - Art. 84 da IN 1515,
de novembro 2014 (57.713) -
Despesas e provisdes indedutiveis 67 -
Outras (25) -
10.679 (40.357)
Constituicao de passivo (ativo) tributario diferido 66.214 106.599
Lei Rouanet/Esporte/FIA (146) -

31/12/2022  31/12/2021
Imposto de renda e contribuicao social

no resultado 76.747 66.242
Imposto de renda e contribuigao social correntes  (10.533) -
Imposto de renda e contribuicao social diferidos  (66.214) (66.242)
Taxa efetiva (i) 29% 34%

(i) A Companhia obteve o incentivo fiscal (SUDENE) em 2022 com fruicdo em
2023 para o Imposto de Renda conforme mencionado na nota explicativa 3.9.2.
Este incentivo resulta em uma redug&o da aliquota média do imposto de renda
diferido, calculado principalmente sobre o ativo contratual da concess&o.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em
um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado
com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se de seus corres-
pondentes valores de mercado. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a ESTE
nao tinha contratos em aberto envolvendo operacdes com derivativos. a) Classi-
ficacdo dos instrumentos financeiros: « Caixa e bancos sao classificados como
pelo custo amortizado. * Equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo
sdo classificados como valor justo por meio do resultado.  Debéntures, liquidos
dos custos a amortizar, e fornecedores séo classificados como outros passivos
financeiros e mensurados pelo custo amortizado. b) Hierarquia do valor justo:
A ESTE utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo: * Nivel | - pregos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ® Nivel Il - outras técnicas para
as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo regis-
trado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e ¢ Nivel Il - técnicas que
usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao
sejam baseados em dados observaveis no mercado. Durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022 n&o houve transferéncias decorrentes de avalia-

Goes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel Ill.
A ESTE classifica os saldos de equivalentes de caixa e investimentos de curto
prazo como nivel Il. ¢) Gerenciamento de riscos: Os principais fatores de risco
inerentes as operacdes da ESTE podem ser assim identificados: Risco de cré-
dito - A ESTE mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS, concessiondrias e outros agentes, regulando a prestacéo de seus servi-
cos vinculados a rede basica a aproximadamente 1.300 usudrios, com clausula
de garantia bancaria. Igualmente, a ESTE mantém contratos regulando a pres-
tacao de seus servicos nas demais instalacoes de transmiss&o - DIT e também
com clausula de garantia bancaria; Risco de preco - As receitas da ESTE, s&o,
nos termos do contrato de concessao, reajustadas anualmente pela ANEEL,
pela variagao do IPCA; Risco de taxas de juros - A atualizagao dos contratos de
debéntures da ESTE estao vinculados a variagao do CDI; Risco de liquidez -
A principal fonte de caixa da ESTE é proveniente de suas operagoes, principal-
mente do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela
RAP vinculada as instalagdes de rede basica e demais instalagdes de transmis-
s&o - DIT é definida, nos termos da legislagao vigente, pela ANEEL. A Adminis-
tracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposicao aos riscos acima
uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancério e
linhas de crédito para captag@o que julgue adequados para a continuagéo do
negdcio. Adicionalmente, variacdes relevantes nos indexadores que definem as
taxas de juros dos financiamentos da Companhia sdo amenizadas pelo fato do
faturamento da Companhia também estar atrelado a indices inflacionarios e,
portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade.
20. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A ESTE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo e plano de
previdéncia privada de contribuicdo definida. Nao existem beneficios
pds-emprego e pagamento baseado em agdes.
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores e Acionistas da

Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao: Examinamos as demonstracdes contabeis da Empresa Sudeste de
Transmissdo de Energia S.A. (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em
nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas
operagoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil. Base para
opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria séo
aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contébeis e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Para o assunto
abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Noés cumprimos as responsabilidades descritas na segdo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contédbeis”,
incluindo aquelas em relagdo a esse principal assunto de auditoria. Dessa
forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes significativas nas
demonstragdes contébeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa
opiniao de auditoria sobre as demonstracées contabeis da Companhia.
Mensuracéo do ativo contratual: Conforme divulgado na nota explicativa 3.2 as
demonstracdes contabeis, a Companhia avalia que mesmo apds a conclusdo
da fase de construgdo da infraestrutura de transmiss&o, segue existindo um
ativo contratual pela contrapartida da receita de infraestrurura, uma vez que é
necessaria a satisfagdo da obrigacdo de operar e manter a infraestrutura de
transmiss@o para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de
receber caixa. Conforme divulgado na nota explicativa 6, em 31 de dezembro de
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2022, o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$ 1.378.528 mil.
O ativo contratual refere-se ao direito da Companhia a contraprestagdo em
decorréncia dos investimentos realizados na construcdo da infraestrutura das
linhas de transmissao, incluindo margem de construgéo, indenizacao pelos
ativos ndo amortizados ao final da concessao e receita de remuneracao dos
ativos da concessao. O reconhecimento do ativo contratual e da receita da
Companhia de acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente (IFRS15
- Revenue from contract with customer), conforme divulgado na nota explicativa
2.4, requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento em que o
cliente obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a
mensuragdo do progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da
obrigagao de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de
estimativas e julgamentos significativos pela diretoria para estimar os esforgos
ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigagao de performance, tais
como materiais e mao de obra e margens de lucros esperada em cada
obrigacdo de performance identificada e as projecdes das receitas esperadas.
Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificagéo da taxa
de desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da diretoria.
Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido,
consideramos a mensuragdo do ativo de contratual e das respectivas receitas
como um assunto significativo para a nossa auditoria. Como nossa auditoria
conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre
outros: (i) a avaliagdo dos procedimentos relacionados aos gastos realizados
para execugao do contrato; (i) analise da determinag@o de margem nos projetos
em construgao, relacionado aos novos contratos de concessao, e aos projetos
de reforgos e melhorias das instalagcdes de transmiss@o de energia elétrica ja
existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas pela Companhia,
para estimar o custo total de construgdo, e o valor presente dos fluxos de
recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de
especialistas em modelagem financeira, analise da metodologia e dos célculos
para determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) anélise do contrato de
concessao e seus aditivos para identificar as obrigacdes de performance
previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes
varidveis, aplicveis ao preco do contrato; (v) andlise do enquadramento da
infraestrutura ja construida no conceito de ativo contratual; (vi) andlise da
atribuicdo de receita a cada uma das obrigacdes de performance presentes nos
contratos de concessao; (vii) andlise de eventual risco de penalizagdes por
atrasos na construgéo ou indisponibilidade; (viii) analise da eventual existéncia
de contrato oneroso; (ix) andlise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria
Periédica (RTP), por meio de inspegéo das notas técnicas e consultas publicas
emitidas pelo érgao regulador, recélculo do valor presente do fluxo contratual
dos ativos da concessao, com base na nova Receita Anual Permitida (RAP) e
verificagao das glosas de projetos e das bases de remuneragao; (x) avaliagdo
dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de construcao: (a) anélise do
cumprimento do cronograma fisico das obras em andamento, bem como a
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verificagdo da existéncia ou ndo de itens anormais ao cronograma fisico
atualizado da obra, com possiveis alteracdes de projeto, ou mudancas de
fornecedores que possam gerar custos ndo capturados pelos controles internos
da Companhia; (b) avaliagdo das variacbes entre o orgamento inicial e
or¢amento atualizado das obras em andamento, e as justificativas apresentadas
pela gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificacao de indicios
de suficiéncia dos custos a incorrer, para concluséo das etapas construtivas do
empreendimento; (xi) andlises das comunicacdes com oérgaos reguladores
relacionadas a atividade de transmissao de energia elétrica e de mercado de
valores mobilidrios; e (xi) a avaliagdo das divulgacoes efetuadas pela
Companhia nas demonstrages contabeis. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragéo do ativo contratual
da Companhia, que esta consistente com a avaliagao da diretoria, consideramos
que os critérios e premissas adotadas pela diretoria na determinag&o do ativo
contratual e das respectivas receitas, assim como as divulgacdes nas notas
explicativas 2.4, 3.2 e 6 sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes
contdbeis tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da
governanca pelas demonstracdes contébeis: A diretoria é responsavel pela
elaborag&o e adequada apresentagéo das demonstracoes contébeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboragcdo de demonstragoes
contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragcdo das demonstracdes contabeis, a diretoria é
responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia
sao aqueles com responsabilidade pela supervisdao do processo de elaboracao
das demonstragdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracoes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca
razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um
alto nivel de segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoével, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contdbeis. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em

resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representacdes falsas intencionais. « Obtivemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
* Avaliamos a adequagéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela diretoria.
» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela diretoria, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa
opiniao, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagao geral,
a estrutura e o contetido das demonstracdes contébeis, inclusive as divulgacoes
e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance da época dos trabalhos de auditoria planejados e
das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de
comunicagao com os responsaveis pela governanca, determinamos aquele que
foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstragbes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 15 de margo de 2023

Ernst & Young

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC SP- 034519/0

Eduardo Wellichen

Contador

CRC SP184050/0

EYBuiIdinq abetter
working world



		2023-03-16T20:16:10-0300
	estevan.campos@edglobo.com.br




