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Aquapolo Ambiental S.A.
CNPJ: 11.399.666/0001-80
Demonstragoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2022 e de 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Balanco Patrimonial Nota 31112/2022 _ 31/12/2021 Balanco Patrimonial Nota  31112/2022 _ 31/12/2021
Ativo/Circulante 39.674 33.402  Passivo e Patriménio Liquido/Circulante 63.961 43.383
Caixa e equivalentes de caixa 5 20.653 17.073  Debéntures privadas 10 26.671 24.499
Fundo restrito 6 2,093 688  Arrendamento mercantil 130 115
Contas a receber 7 13.618 12220  Fornecedores 3.139 2520
Estoques 1915 1.869  Obrigagdes sociais 2225 1.881
Impostos a recuperar 482 756 Obrigagdes fiscais 6.690 5.191
Partes relacionadas - - Partes relacionadas 11 17.520 8.684
Outros créditos 913 796 Dividendos a pagar 1 7243 -
Nao Circulante 303.087 305.341  Outras obrigacdes 343 493
Realizével a Longo Prazo 10.642 10.766  Nao Circulante 204.876 237.188
Fundo restrito 6 10.622 10622  Debéntures privadas 10 187.049 211.705
Depésitos judiciais 20 Arrendamento mercantil 18 80
Outros créditos - Partes relacionadas 11 - 14.385
Imobilizado 8 291.127 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 17.2 17.413 10.525
Intangivel 9 1.318 Provisao para agdes judiciais 12 396 493
292.445 Total do passivo 268.837 280.571
Total do Ativo 342.761 __ 338.743  Patrimonio Liquido 13 73.924 58.172
Demonstragéo do resultado Nota 31/12/2022 31/12/2021 ~ Capital social 36412 36.412
Receita Liquida 14 107984 95743 Resenvalegal 5129 3604
i Reserva de lucros 32.383 18.156
Gusto dos Servigos Prestados 16 130888) (2091} b do Passivo e Patrimanio Liguido a7l 3874
Receitas e Despesas Operacionais Demonstrag&o do resultado abrangente 311212022 311212021
Gerais e administrativas o 15 @347) (689 LyeroLiquido do Exercu?lo ¢ —304%5 25269
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas 15 117 260 Total do resul do T 30495 2569
8.230) 6.634) —
Lucro Operat antesdoF Fi 69.101 60.018 D acao das ¢es do patriménio liquido

RS 6 2269 1261 Capital Reserva Lucros ~ _Lucros
; ¢ ; : Nota _social _ Legal Retidos acumulados _Total
Despesas financeiras 16 _(25292)  (23.104)  galgos em 1° de Janeiro de 2021 36412 2341 3150 - 71.903
. _(23.023) _ (21.843) |0 liquido do periodo - - - 25.269 25.269
Lucro Operacional antes dos |mpostos 46.078 38175 Dividendos intermedidrios 134 _ _ _ (2.683) (2.683)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Dividendos minimos obrigatdrios 184 - - - (6317) (6317)
Correntes 171 (8695 (6973)  Tansferéncia para reserva legal 132 - 1263 - (1.263) -
Diferidos 172 __(6.888) _ (5.933)  Trangferéncia para reserva de retencéo de lucros 13.3 - - _15.00 15.006 -
. . _(15583) _ (12.906)  saldos em 31 de dezembro de 2021 412 3604 18 - 5172
Lucro Liquido do Exercicio 3049 _ 25269 |1 Jiguido do exercicio - - - 30.495 30.495
Lucro por agéo - bésico e diluido - R 18 __072 ___080 piidendos intermediarios 134 - - - (7.500) (7.500)
Notas Explicativas Dividendos minimos obrigatérios 134 = = - (7.243) (7.243)
1. Informagdes gerais: A Aquapolo Ambiental S.A. (‘Companhia’) foi constituida em 8 de outubro de  Transferéncia para reserva legal 132 - 152 - (1525 -
2009, com Qsede ga cidade de Sao Paulo, estado de So Paulo. A Companhia tem como objeto a produ- lransferéncia para reserva de retencao de lucros 13.3 - - 14227 (14227) __ -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 412 12 - 73.924

4o, o fornecimento e a comercializagdo de dgua de relso para a Braskem Qpar S.A. (‘Braskem Qpar’) e
Braskem Petroquimica S.A. (‘Braskem”), além das demais empresas integrantes do Polo Petroquimico de
Capuava, localizado na cidade de Mau, estado de S&o Paulo, nos termos do contrato de fornecimento
de &gua de retiso firmado entre as empresas, bem como a realizagdo de toda e qualquer atividade neces-
séria a viabilizaco da produgéo, do fornecimento e da comercializagéo da dgua de retiso as empresas e
prefeituras localizadas na regido em que seré prestado o fornecimento, através do contrato que possui
vigéncia de 44 anos, sendo iniciado em 30 de setembro de 2009. O contrato contempla a correéo pelo
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA. O contrato também possui a opgao para renovagéo pelo
prazo de dez anos. A Companhia iniciou suas operacdes em 24 de outubro de 2012. O modelo de contra-
to que a Companhia € do tipo DBOO (Design, Build, Own and Operate). Situacao financeira: Em 31 de
dezembro de 2022, a Companhia apresentou capital circulante negativo no montante de R$ 24.287 e in-
dice de liquidez corrente (ativo circulante sobre passivo circulante) de 0,62 (R$ 9.981 e indice de 0,77 em
31 de dezembro de 2021) e apresentou um aumento no saldo do passivo circulante, no montante de
R$ 20.578. Esse aumento foi atribuido substancialmente ao incremento dos saldos de contas a pagar com
partes relacionadas, dividendos e mtuo a pagar. Excluido este efeito, o indice de liquidez corrente ajus-
tado passa para 1,01 (0,96 em 31 de dezembro de 2021). Durante o ano de 2022, a Companhia iniciou
trés novas obras, além de avangar nas obras existentes desde 2019, o que contribuiu para 0 aumento do
saldo de for a pagar. Adicionalmente, até o er ) do exercicio de 2022, a Companhia
conseguiu aumentar o seu caixa e equivalente de caixa no montante de R$ 3.580. A Companhia vem
apresentando lucro operacional e possui, em 31 de dezembro de 2022, o montante de R$ 32.383 regis-
trado em lucros acumulados (lucros retidos), bem como apresenta caixa gerado nas atividades operacio-
nais em 2022 de R$ 79.937 (2021 - R$ 68.433). A Administragdo da Companhia entende que essa situa-
¢do é pontual, que ndo h4 indicios de descontinuidade operacional, principalmente pelas projegdes de
geracao de caixa futuro que indicam geragéo de caixa e pagamento de todas as obrigagdes do ativo cir-
culante e possui premissas que mitigam a melhoria para apresentagéo dos indices financeiros, que subs-
tancialmente s&o: * Implementag&o de melhorias continuas nos processos para redugéo de custos opera-
cionais, com consequente melhoria da sua produtividade e margens operacionais. * Conforme previsto no
acordo de acionista e, em caso de necessidade, a Companhia conta com o suporte financeiro de seus
controladores. Impactos do conflito e das sancdes relacionadas na Ucrénia, Russia e Bielorrissia: A
guerra na Ucrénia, iniciada em 2022, gera instabilidades econdmicas no Brasil e no mundo. Muitos paises
impuseram e continuam a impor novas sangdes a determinadas entidades e individuos russos. Sangdes
também foram impostas & Bielorrissia. Até a data de aprovagdo dessas demonstragdes financeiras, a
Administragdo da Companhia avaliou e concluiu que ndo houve impactos significativos em sua operagao,
tendo em vista o fato de a Companhia ndo transacionar com commodities, ndo exportar e ndo possuir
operagdes nesses paises. A Administracéo avalia de forma constante o desdobramento do assunto com
0 objetivo de implementar medidas para mitigar qualquer impacto em suas operagdes. 2. Politicas con-
tébeis: 2.1. Base de elaboragdo: As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apre-
sentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os pronuncia-
mentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). As demonstracées financeiras séo elaboradas com base no custo histdrico, exceto
por instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de cada exercicio. O custo his-
térico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de bens e servigos. A
Administragdo da Companhia con5|der0u as onentagoes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC 07 -

passivos financeiros (desreconhecimento): Um passivo financeiro é baixado quando a obrigago sobre o
passivo é extinta, ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expi-
rar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos subs-
tancialmente diferentes ou os termos de um passivo existente sao substancialmente modificados, tal troca
ou modificagdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo
passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstragao do resultado.
2.4.3. Compensacao de instrumentos financeiros: Os ativos financeiros e passivos financeiros sao com-
pensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial se houver um direito legal atualmente
aplicavel de compensagao dos valores reconhecidos e se houver a intengao de liquidar em bases liquidas,
realizar os ativos e liquidar os passivos simul te. 2.5. Caixa e equi de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias, depdsitos bancarios e investimentos
de curto prazo, com alta liquidez e vencimentos de trés meses ou menos, a contar da data de contratacéo
e sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sao mantidos com a finalidade de
atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou outros fins. 2.6. Fundo res-
trito: Os fundos restritos sao aplicacdes financeiras mensuradas pelo valor justo por meio do resultado.
Correspondem, substancialmente, a aplicagdes financeiras de renda fixa, CDBs (Certificados de Depdsi-
to Bancérios) e estdo vinculadas aos contratos de debéntures privadas, para cumprimento das obrigacdes
contratuais de ICSD (Indice de Cobertura do Servico da Divida). 2.7. Contas a receber: As contas a re-
ceber séo classificadas como custo amortizado. Sao registradas com base nos valores nominais e ndo
sd0 ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultarem em
efeito relevante nas demonstragdes financeiras. Correspondem aos valores a receber pelos servicos pres-
tados de produgéo, fornecimento e comercializagao de dgua de retiso para clientes privados. A provisdo
esperada para créditos de liquidagao duvidosa (PECLD) € constituida, se necessario, com base em esti-
mativas de perdas esperadas. Ao mensurar a PECLD, a Administragao da Companhia usa informagdes
sobre o futuro razodveis e suportaveis, que se baseiam nas premissas para a movimentagao futura de
fatores econdmicos diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadim-
pléncia é um dado considerado importante para a mensuragéo da PECLD. O critério para constituicao da
PECLD séo os titulos a receber que possuem vencimento a mais de 180 dias. Para clientes com valores
parce\ados s&o constituidos na PECLD os titulos parcelados que possuem vencimento a mais de 90 dias.

8. E Os estoques cc 0s materiais destinados a operagéo e manutencéo dos siste-
mas, e sdo avaliados ao custo médio de aquisigao, inferior ao custo de reposicao ou ao valor de realiza-
¢éo, sendo classificados no ativo circulante. Quando aplicavel, é constituida proviséo para perdas em
montante considerado suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacéo dos estogues. 2.9. Imobiliza-
do: O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciagdo acumulada e provisdo para
perda no valor recuperével, quando aplicével, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo
Imobilizado. O custo abrange: o preco de aquisicao, os encargos financeiros incorridos em financiamentos
durante a fase de construcao e todos os demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis etc.) direta-
mente relacionados a colocacéo do ativo em condigdes de uso. Os custos subsequentes sao incluidos no
valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando
for provével que fluam beneficios economicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser
mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidas € baixado. Todos os outros
reparos e 0es sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os

Orientagao, na preparacao das suas e Dessa forma, as informagbes 1t

proprias das demonstracdes financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragéo da Companhia em sua gestéo. As demonstragdes financeiras foram autorizadas pela Ad-
ministragao para emisséo em 29 de margo de 2023. 2.2. Classificagéo corrente versus néo corrente:
A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua classificagéo como
circulante ou ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: * Espera-se que seja realizado,
ou pretende-se que seja vendido ou consumido no curso normal do ciclo operacional da Companhia;
* Estd mantido, essencialmente, com o propésito de ser negociado;  Espera-se que seja realizado até
doze meses apds a data do balango; e * E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronun-
ciamento Técnico CPC 03 - Demonstragdes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para li-
quidagéo de passivo se encontre vedada durante, pelo menos, doze meses apos a data do balango. Com
excegao dos critérios acima, todos os demais ativos sao classificados como néo circulantes. Um passivo
¢ classificado no circulante quando: * Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional da Com-
panhia; * Esta mantido, essencialmente, com a finalidade de ser negociado; * Deve ser liquidado no peri-
odo de até doze meses apds a data do balanco; e * A Companhia nao tem direito incondicional de diferir
a liquidagéo do passivo durante pelo menos doze meses apds a data do balango. Os termos de um pas-
sivo que podem, & opgao da contraparte, resultar na sua liquidagéo por meio da emisséo de instrumentos
patrimoniais, n&o afetam a sua classificagéo. A Companhia classifica todos os demais passivos no ndo
circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo classificados no ativo e passivo néo circulante. 2.3.
Mensuragéo do valor justo: A Companhia mensura instrumentos financeiros e ativos néo financeiros ao
valor justo em cada data de reporte. Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou
pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forgada entre participantes do mercado na
data de mensuragao. A mensuragéo do valor justo é baseada na presuncéo de que a transagdo para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrerd: i) no mercado principal para o ativo ou passivo e, ii) na
auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o
mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia. O valor justo de um ativo ou
passivo é mensurado com base nas premissas que os participantes do mercado utilizariam ao definir o
preco de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor interes-
se econdmico. A mensuragdo do valor justo de um ativo néo financeiro leva em consideragao a capacida-
de do participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em seu melhor uso
possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso. A
Companhia utiliza técnicas de avaliagéo que séo apropriadas nas circunstancias e para as quais haja
dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis rele-
vantes e minimizando o uso de dados néo observaveis. Todos os ativos e passivos para os quais o valor
justo seja mensurado ou divulgado nas demonstragdes financeiras séo categorizados dentro da hierar-
quia de valor justo descrita a seguir, com base na informagéo de nivel mais baixo que seja significativa &
mensuragéo do valor justo como um todo: ¢ Nivel 1: os pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ati-
Vos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;  Nivel
2: técnicas de avaliacéo para as quais a informagéo de nivel mais baixo e significativa para mensuragéo
do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e  Nivel 3: técnicas de avaliago para as quais a
informagdo de nivel mais baixo e significativa para mensurag&o do valor justo ndo esteja disponivel. Todos
0s instrumentos financeiros da Companhia sao considerados de nivel 2. 2.4. Instrumentos financeiros:
Um instrumento financeiro é um contrato que dé origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um
passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade. A contabilizagéo dos instrumentos finan-
ceiros é feita de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros - Reconheci-
mento e Mensuragao. 2.4.1. Ativos financeiros: a) Reconhecimento inicial e Go: Ativos financei-
ros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados subsequentes ao custo amortizado,
a0 valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classi-
ficagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a gestao desses ativos finan-
ceiros. Com excegao das contas a receber de clientes que néo contenham um componente de financia-
mento significativo ou, para as quais, a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia
inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transagao, no caso
de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. Para que um ativo financeiro
seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de
juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Ativos
financeiros com fluxos de caixa que néo sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sdo
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo do negé-
cio adotado. O modelo de negdcios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como
ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se os
fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou
de ambos. Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado s&o mantidos em plano de
negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquan-
to ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resultados
abrangentes sdo mantidos em modelo de negdcio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e
com o objetivo de venda. As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos
dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado sao reconhecidas na data
da negociagao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. b)
Mensuragéo subsequente: Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros so classificados
em quatro categorias: Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida): Os ativos financei-
ros a0 custo amortizado s@o subsequentemente mensurados usando o método de juros efetivos e estdo
sujeitos a redugdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo
¢ baixado, modificado ou apresenta redugéo ao valor recuperével. Ativos financeiros ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes com reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumen-
tos de divida): Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
areceita de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou reversdes ao valor recuperavel séo reconhecidas
na demonstragao do resultado e calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado. No momento do desreconhecimento, a mudanga acumulada do valor justo reconhecida
em outros resultados abrangentes é reclassificada para resultado. Ativos financeiros designados ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassificacéo de ganhos e perdas acumulados no
momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais): No reconhecimento inicial, a Compa-
nhia pode optar, em caréter irrevogavel, pela classificagao de seus instrumentos patrimoniais designados
a0 valor justo por meio de outros resultados abrangentes quando atenderem a definicdo de patriménio
liquido nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros, e nao forem mantidos
para negociacao. A classificagéo ¢ determinada considerando-se cada instrumento especificamente. Ga-
nhos e perdas sobre esses ativos financeiros nunca sao reclassificados para resultado. Ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo apresen-
tados no balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracéo do resultado. Os principais ativos financeiros da Companhia sdo: caixa e equivalentes de
caixa, fundo restrito, contas a receber e outros créditos. Esses ativos financeiros da Companhia séo
classificados como ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ativos financeiros mensurados
a0 valor justo por meio do resultado. ¢) Baixa do ativo financeiro (desreconhecimento): Um ativo financei-
ro ou parte dele ¢ desreconhecido quando: ¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou
* A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagao de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um
contrato de repasse e a Companhia transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do ativo ou
a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo. Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de
um ativo ou celebra um acordo de repasse, ele avalia se - e em que medida - reteve os riscos e beneficios
da propriedade. Quando néo transferiu e nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na medida
de seu envolvimento continuado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base
que reflita os direitos e as obrigaces retidas pela Companhia. d) Redugéo ao valor recuperavel de ativos
financeiros (impairment): A Companhia reconhece uma provisdo para perdas de crédito esperadas para
todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito
esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contra-
to e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva
que se aproxima da taxa de juros original da transagao. Os fluxos de caixa esperados incluiréo fluxos de
caixa da venda de garantias mantidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos
contratuais. As perdas de crédito esperadas séo reconhecidas em duas etapas: * Para as exposices de
crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial,
as perdas de crédito esperadas séo provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de ina-
dimpléncia possiveis nos préximos 12 meses. * Para as exposicdes de crédito para as quais houve um
aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, é necesséria uma proviséo para
perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposicao, independentemente do momen-
to da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada vitalicia). Para as contas a receber de clientes, a
Companhia aplica uma abordagem simplificada no célculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a
Companhia ndo acompanha as alteragdes no risco de crédito, mas reconhece uma provisdo para perdas

valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados anualmente e ajustados, se apropriado, de forma
prospectiva. A depreciacéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida Util estimada, limitadas, quando aplicével, ao prazo da concesso.

Os anos de vida Util estimados para cada grupo do ativo imobilizado sao os seguintes:

Classe de ativos imobilizado Vida util
Maquinas, aparelhos, equipamentos e ferramentas 5a30anos
Méveis e utensilios 2a10anos
Instalacdes 5a40anos
Veiculos 4 anos
Equipamentos de informatica 5 anos
Edificagdes e benfeitorias 5a40anos
Direito de uso de arrendamento 2anos

0 método de depreciagao aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final de cada exercicio e,
se houver alteracao significativa no padréo previsto, o método de depreciagdo deve ser alterado para re-
fletir essa mudanca. Tal mudanca deve ser registrada como mudanca na estimativa contbil, de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de
Erro. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil
do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo de-
terminados pela comparagao do preco de venda com o valor contébil, liquido de depreciacao, e sdo reco-
nhecidos em “Outras receitas e despesas, liquidas’, na demonstracéo do resultado. Os saldos registrados
em obras em andamento correspondem aos custos associados ao projeto e construcéo da infraestrutura,
com base na previsdo que gerardo beneficios econdmicos futuros para a Companhia. A Companhia reco-
nhece imobilizado em andamento enquanto o ativo ndo esté finalizado para uso. Com a sua finalizagao,
esse ativo é reconhecido como imobilizado por meio de transferéncia entre contas, pois é nesse momen-
to que esta pronto para iniciar a sua amortizagdo. 2.10. Intangivel: Ativos intangiveis s&o ativos ndo mo-
netarios identificaveis sem substéncia fisica ou incorpéreo, isto €, possui valor econdmico, mas néo tem
existéncia fisica. Representa direitos de uso de um bem ou direitos associados a uma organizacao. Ativos
intangiveis sdo inicialmente reconhecidos pelo preco de aquisicéo ou custo de producdo. O custo de ati-
vos intangiveis adquiridos em uma combinagao de negdcios corresponde ao valor justo na data de aqui-
sicao. Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s&o apresentados ao custo, deduzido de amor-
tizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperdvel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, nao sao capitalizados, e o gasto é refletido na de-
monstragdo do resultado no exercicio em que for incorrido de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
04 (R1) - Ativo Intangivel. A vida util do ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida. Ativos in-
tangiveis com vida Util definida sao amortizados ao longo da vida Util-econdmica e avaliados em relagéo
a perda por redugao ao valor recuperavel sempre que houver indicacao de perda de valor econdmico do
ativo. O periodo e 0 método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida so revisados no
minimo no fim de cada exercicio social. Mudangas na vida dtil estimada ou no consumo esperado dos
beneficios econdmicos futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou
método de amortizago, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A
amortizagéo de ativos intangiveis com vida (itil definida é reconhecida na demonstracéo do resultado na
categoria de despesa consistente com a utilizagao do ativo intangivel. Os anos de vida til estimados para
cada grupo do ativo intangivel sdo os seguintes:

Classe de ativos imobilizado Vida util
Direito de uso de servicos piiblicos 30anos
Software 5a10anos

Ativos intangiveis com vida (il indefinida néo sao amortizados, mas so testados anualmente em relagao
a perdas por reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A
avaliaco de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar de esta avaliagéo continua a ser
justificavel. Caso contrério, a mudanca na vida til de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.
Um ativo intangivel é baixado (desreconhecido) quando da sua venda (ou seja, a data em que o benefici-
ario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando néo séo esperados beneficios economicos futuros
a partir de sua utilizago ou venda. Eventual ganho ou perda resultante do desreconhecimento do ativo (a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstragéo do
resultado do exercicio. 2.11. Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros: Os ativos que
tém uma vida Util indefinida, como o &gio, ndo estao sujeitos a amortizagao e s&o testados anualmente
para identificar eventual necessidade de redugéo ao valor recuperavel (impairment). As revisdes de im-
palrment do ag\o sdo realizadas anualmente ou com maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas cir-

um possivel i Os ativos que estao sujeitos & amortizagdo sao revisados
para a veriicagao de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode néo ser recuperével. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil
do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos séo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificdveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa - “UGC"). 2.12. Arrendamentos: A Companhia avalia, na data de inicio do
contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento, ou seja, se 0 contrato transmite o direito de
controlar o uso de um ativo identificado por um periodo, em troca de contraprestacao, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Arrendamento Mercantil. A Companhia avalia uma tnica aborda-
gem de reconhecimento e mensurag&o para todos os arrendamentos, exceto para arrendamento de curto
prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento
para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos
ativos subjacentes. Ativos de direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data
de inicio do arrendamento, ou seja, na data em que 0 ativo subjacente esté disponivel para uso. Os ativos
de direito de uso séo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagao acumulada e perdas por
redugao ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragao dos passivos de arrendamen-
t0. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos
diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamento realizados até a data de inicio, menos os even-
tuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sao depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos. Passivos de arrendamen-
to: Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensura-
dos pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do arren-
damento. Os pagamentos do arrendamento incluem os pagamentos fixos (incluindo, substancialmente,
pagamentos fixos), menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos varidveis de
arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantia de
valor residual. Os pagamentos de arrendamentos incluem ainda o prego de exercicio de uma opgéo de
compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multa pela resciséo do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opgao de reincidir o arren-
damento. 2.13. Custo das debéntures privadas: Os custos das debéntures privadas atribuiveis direta-
mente & aquisicdo, construgao ou producéo de ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um
periodo substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sao acrescentados aos custos de
tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou venda pretendida. 2.14. Provisdes: Uma
provisdo é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagéo presente (legal ou presumida) resul-
tante de um evento passado, em que & provvel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a
obrigacao, e for possivel estimar seu valor de maneira confiavel. O valor reconhecido como proviséo, foi
mensurado a valor presente, e é a melhor estimativa da compensagao necessaria para liquidar a obriga-
o presente na data do balano, levando em consideracéo os riscos e as incertezas relativos  obriga-
¢ao. As provisdes para acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributérias) sdo reconhecidas quando a Com-
panhia tem uma obrigagao presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados; é provével
que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor tiver sido estimado com
seguranca. Toda agdo judicial que tiver causa provavel de perda, é feita a proviséo contabil. 2.15. Distri-
buicéo de dividendos e de juros sobre o capital proprio: A distribuicao de dividendos e de juros sobre
o capital préprio é reconhecida como passivo nas demonstraces financeiras ao final do exercicio, com
base no estatuto social. Qualquer valor, acima do valor minimo obrigatério, somente é provisionado na
data em que s&o aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria (AGO). 2.16. Ajuste a valor
presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo s&o atualizados mone-
tariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo ¢ calculado, e somente registrado, se considerado relevante em rela-
¢ao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevan-
cia, 0 ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa
de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. 2.17. Tributos: Lucro
real: A Companhia é optante pelo lucro real e calcula o imposto de renda e a contribuigéo social corrente
e diferida sobre o lucro liquido ajustado pelas adicdes e exclusdes previstas na legislacéo tributéria, apli-
cando a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributvel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuicéo social. Além disso,
considera a compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigo social, limitada a 30% do
lucro real do exercicio. Imposto de renda e contribuicdo social - correntes: O imposto corrente se baseia
no lucro real do exercicio. O lucro real diferente do lucro apresentado no resultado porque exclui receitas
e despes_as tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens néo tributaveis ou ndo

com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em cada data-base. A Companhia Juma

matriz de provisdes que se baseia em sua experiéncia histrica de perdas de crédito ajustada para fatores
prospectivos especificos para os devedores e para o ambiente econdmico. A Companhia considera um
ativo financeiro em situago de inadimplemento quando os pagamentos contratuais estéo vencidos ha
mais de 180 dias. No entanto, em certos casos, a Companhia também pode considerar que um ativo fi-
nanceiro esta em inadimplemento quando informagdes internas e externas indicam ser improvével a
Companhia receber integralmente os valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer
melhorias de crédito mantidas pela Companhia. Todos os ativos financeiros reconhecidos séo subsequen-
temente mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classifica-
o dos ativos financeiros. 2.4.2. Passivos financeiros: a) Reconheci ) inicial e ao: Os pas-
sivos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado ou como derivativos designados como
instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado. Todos os passivos financeiros séo
mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que néo seja
a0 valor justo por meio do resultado, os custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a emissao
do passivo financeiro. b) Mensuragdo subsequente: Para fins de mensuragao subsequente, os passivos
financeiros séo classificados em duas categorias: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resulta-
do: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negocia-
4o e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.
Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacéo se forem incorridos para fins de
recompra no curto prazo. Essa categoria também inclui instrumentos derivativos contratados pela Compa-
nhia que nao sao designados como instrumentos de hedge nas relagdes de hedge definidas pelo Pronun-
ciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Ganhos ou perdas em passivos para negociagéo
s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial ao valor justo por meio do resultado s&o designados na data inicial de reconhecimento e somente
se 0s critérios do Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros, forem atendidos. Passivos
financeiros ao custo amortizado: Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apds o reconheci-
mento inicial, debéntures privadas contraidas e concedidas sujeitas a juros sao mensuradas subsequen-
temente pelo custo amortizado, utilizando 0 método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas séo reco-
nhecidos no resultado quando os passivos so baixados, bem como pelo processo de amortizagdo da
taxa de juros efetiva. O custo amortizado € calculado levando em consideragao qualquer desagio ou &gio
na aquisicao e taxas ou custos que s&o parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagao
pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragéo do resultado.
Os principais passivos financeiros da Companhia séo: debéntures privadas, arrendamento mercantil, for-
necedores, contas a pagar de partes relacionadas e outras obrigacdes. Esses passivos financeiros da
Companhia sao classificados como passivos financeiros mensurados ao custo amortizado. c) Baixa de
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de formap te. Ativos e passivos de tributos correntes sao mensurados pelo valor espe-
rado a ser recuperado ou pago as autoridades tributérias, utilizando as aliquotas de tributos que estejam
aprovadas no fim do exercicio. Uma provisdo é reconhecida para questdes para as quais a apuracéo de
impostos & incerta, mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma autoridade fiscal.
As provisdes representam a melhor estimativa do valor a ser pago. Imposto de renda e contribuicao social
- diferidos: O imposto diferido é o imposto devido ou a recuperar sobre as diferengas entre o valor contabil
de ativos e passivos nas demonstracdes financeiras e as correspondentes bases de calculo usadas na
apuracao do lucro real. Os passivos fiscais diferidos s&o geralmente reconhecidos sobre todas as diferen-
cas temporarias tributéveis e os ativos fiscais diferidos sao reconhecidos quando for provével que a Com-
panhia apresentara lucro tributavel em montante suficiente para que tais diferencas temporarias deduti-
veis possam ser realizadas. O valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do
balango e baixado quando néo for mais provavel que lucros tributéveis suficientes estardo disponiveis
para permitir a recuperagao de todo o ativo, ou parte dele. Impostos diferidos séo calculados com base
nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas leis e aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulgadas na data
do balango. A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais diferidos de forma liquida se, e somente
se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um tnico pagamento liquido e pretenda
fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
2.18. Receitas: A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela pres-
tacdo de servicos e vendas de mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. Nas demons-
tragdes financeiras, a receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos. A
Companhia reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com seguranca, é provavel
que beneficios econdmicos futuros fluirdo para as entidades e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em resul-
tados historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transagao e as especificacdes de
cada prestagéo de servigo. Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestagéo que seja incondi-
cional é devido de um cliente (ou seja, faz-se necessério somente o transcorrer do tempo para que o pa-
gamento da contraprestagao seja devido). Os direitos a faturar representam receitas incorridas, cujo for-
necimento de dgua de retiso foi efetuado, entretanto o faturamento ocorreré no més subsequente. Os
direitos a faturar sao reconhecidos em contrapartida aos valores a faturar em contas a receber. Os tipos
de receitas da Companhia estéo descritos abaixo: Receitas de comercializacdo de dgua de redso: As re-
ceitas de comercializagao compreendem o valor justo da venda de &guas de retiso no curso normal das
atividades da Companhia e sdo reconhecidas & medida que os fornecimentos de dgua de retiso séo efe-
tuados. 2.19. Resultado financeiro: As receitas e despesas financeiras séo representadas, substancial-
mente, por juros e varlacoes monetérias decorrentes de apllcaqoes financeiras, fundo restrito e debéntu-
res prlvadas 2.20. P NOVOS OU revi los em 2022: A Companhia aplicou
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Demonstracao do fluxo de caixa
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais Nota 31/12/2022 31/12/2021
25.269

Lucro liquido do exercicio 30.495
Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa oriundo das
atividades operacionais
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 17.2 6.888 5.933
Depreciagéo de imobilizado 8 12.167 12.632
Amortizaco de intangivel 9 107 13
Juros sobre mtuos 1 2.048 1.620
Juros sobre debéntures 10 22.492 20.752
Baixas do ativo imobilizado 8 8 17
Proviséo estimada sobre créditos de liquidacéo duvidosa 7 66 -
Apropriagao dos custos de transacao de debéntures 10 276 276
Proviséo para agdes judiciais 12 883 46
75430 _ 66.658
Variagao nos ativos operacionais:
Contas a receber 7 (1464)  (1.281)
Estoques (46) 129
Impostos a recuperar 274 (626)
Partes relacionadas - 73
Depdsitos judiciais 40 (41)
Qutros créditos (33) 589
Variagéo nos passivos operacionais:
Fornecedores 619 1.504
QObrigacdes sociais 344 219
Obrigagdes fiscais 1.499 1915
Partes relacionadas 1 4.404 163
Qutras obrigagdes (150) (824)
Pagamento de acdes judiciais 12 980 45
Caixa Gerado nas Atividades Operacionais 79.937 _ 68.433
Juros e encargos pagos sobre mutuos 117 (769)  (7.416)
Juros pagos sobre debentures 10 _ (22.326 20.709
Caixa Oriundo das Atividades Operacionais 49.913 40.308
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Fundo restrito 6 (1.405) (257)
Aquisicdo de ativo imobilizado 8 (9.988) (8.053)
Aquisicdo de ativo intangivel 9 164 113)
Caixa Aplicado nas Ativi de Investi (11.557) _ (8.423)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamentos de debéntures (principal) 10 (22.926)  (21.082
Pagamento de mdtuo (principal e encargos) 1 (4.303)  (4.584
Pagamento de dividendos 134 (7. 500) (9 000)
Arrendamento mercantil
Calxa apI|cado nas atmdades de financiamento (34. 77 34 70
(Redugéo) de Caixa e Eq de Caixa 3580  (2.816)
Caixa e equwalentes de caixa no inicio do exercicio 5 17.073 19.889
Calxa e equwalentes de caixa no fim do exercicio 5 _ 20653 17.073
(R ) de Caixa e Equi de Caixa __ 3580 _ (2816)

pela primeira vez certas normas e alteracdes, que so validas para periodos anualis iniciados em, ou
apds, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de outra forma). A Companhia decidiu néo adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacéo ou alteragao que tenham sido emitidas, mas ainda
ndo estejam vigentes. Alteracdes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 27, CPC 25 E CPC 15 (R1): As altera-
cOes aos pronunciamentos acima sao em decorréncia das alteracdes anuais relativas ao ciclo de melho-
rias entre 2018 e 2020, tais como: contrato oneroso (custos de cumprimento de contrato), ativo imobiliza-
do (vendas antes do uso pretendido) e referéncias a estrutura conceitual. A vigéncia dessas alteragdes
deve ser estabelecida pelos érgaos reguladores que o aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento
as normas internacionais de contabilidade, a entidade deve aplicar essas alteragdes nos periodos anuais
com inicio em, ou apds, 1° de janeiro de 2022. Contrato oneroso - custos de cumprimento de contrato: Um
contrato oneroso € um contrato sob o qual s custos inevitaveis de cumprir as obrigagdes decorrentes do
contrato (ou seja, os custos que a Companhia ndo pode evitar porque possui o contrato) excedem os
beneficios econdmicos esperados a serem recebidos. As alteragdes especificam que, ao avaliar se um
contrato é oneroso ou gerador de perdas, a entidade precisa incluir custos que se relacionam diretamen-
te com um contrato de fornecimento de bens ou servigos, incluindo custos incrementais (por exemplo, 0s
custos de mao de obra direta e materiais) e uma alocagao de custos diretamente relacionados as ativida-
des do contrato (por exemplo, depreciacao de equipamentos usados para cumprir o contrato e custos de
gerenciamento e supervisao do contrato). Os custos gerais e administrativos nao estéo diretamente rela-
cionados a um contrato e sdo excluidos, a menos que sejam explicitamente cobrados da contraparte nos
termos do contrato. Essas alteracdes nao tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo identificou nenhum contrato como oneroso, de forma que,

todas as obrigacbes dos contratos exi (custos inc C relacionados aos contra-

tos e custos diretamente relacionados aos contratos) foram cumpridas pela Companhia na data de repor-

te. Ativo imobilizado - vendas antes do uso pretendido: A alteracao proibe as entidades de deduzirem do
custo de um item imobilizado quaisquer produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse ativo para
0 local e condicéo necessarios para que ele seja capaz de operar da maneira pretendida pela Administra-
cao. Em vez disso, uma entidade reconhece os produtos de vender os itens, e 0s custos de produzir os
itens, na demonstracéo do resultado. Essas alteragdes néo tiveram impacto nas demonstragdes financei-
ras da Companhia. Em 31 de dezembro de 2022, ndo houve vendas de tais itens produzidos por ativo
imobilizado disponibilizado para uso ou depois do inicio do periodo mais antigo apresentado. Referéncias
a estrutura conceitual: As alteragdes substituem uma referéncia a uma versao anterior da Estrutura Con-
ceitual do IASB por uma referéncia a versao atual emitida em marco de 2018 sem alterar significativamen-
te seus requisitos. As alteracdes adicionam uma excec&o ao principio de reconhecimento do Pronuncia-
mento Técnico CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negdcios (equivalente a IFRS 3 - Business Combinations)
para evitar a emissao de potenciais ganhos ou perdas do “dia 2" decorrentes de passivos e passivos
contingentes que estariam dentro do escopo do Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes (equivalente ao IAS 37 - Provisions, Contingent Liabilities and Contin-
gent Assets ou IFRIC 21 - Levies) se incorridas separadamente. A excecéo exige que as entidades apli-
quem os critérios da IAS 37 ou IFRIC 21, respectivamente, em vez da Estrutura Conceitual, para determi-
nar se existe uma obrigagao presente na data de aquisicao. As alterages também adicionam um novo
paragrafo & IFRS 3 para esclarecer que os ativos contingentes n@o se qualificam para reconhecimento na
data de aquisicao. Essas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2022, ndo existiam ativos, passivos ou passivos contingentes no dmbito dessas
alteracdes que surgiram durante o periodo. CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade - Subsididria como adotante pela primeira vez (IFRS 1 - First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards): A alterago permite que uma subsididria que opte por aplicar o parégrafo
D16(a) da IFRS 1 (equivalente ao Pronunciamento Técnico CPC 37 (R1)) mensure as diferengas cumula-
tivas de conversao usando os valores reportados nas demonstragdes financeiras, com base na data de
transicdo da controladora para IFRS, se nenhum ajuste foi feito para consolidagéo, procedimentos e para
os efeitos da combinaco de negécios em que a controladora adquiriu a controlada. Esta alteracéo tam-
bém se aplica a uma coligada ou joint venture que opte por aplicar o parégrafo D16(a) da IFRS 1. Essas
alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia por ndo ser um optante
pela primeira vez. CPC 48 - Instrumentos Financeiros - Taxas no teste de “10 por cento” para baixa de
passivos financeiros (IFRS 9 - Financial Instruments): A alteraco esclarece as taxas que uma entidade
inclui ao avaliar se 0s termos de um passivo financeiro novo ou modificado s&o substancialmente diferen-
tes dos termos do passivo financeiro original. Essas taxas incluem apenas aquelas pagas ou recebidas
entre o mutudrio e o credor, incluindo as taxas pagas ou recebidas pelo mutudrio ou pelo credor em nome
do outro. Essas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia pois ndo
houve modificagdes nos instrumentos financeiros da Companhia durante o periodo. 2.21. Normas emiti-
das, mas ainda nao vigentes: As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas no ainda
em vigor até a data de emissdo dessas demonstracdes financeiras da Companhia, estéo descritas abaixo.
A Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando en-
trarem em vigor. CPC 50/IFRS 17 - Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 -
Contratos de Seguro (CPC 50 - Contratos de Seguro, que substituiu o CPC 11 - Contratos de Seguro),
uma nova norma contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragao,
apresentacéo e divulgacéo. Ao entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituiu a IFRS 4 - Contratos de
Seguro (CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro (como de
vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os
emitem, bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participa-
cdo discriciondria. Aplicam-se algumas excecdes de escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um
modelo contabil para contratos de seguro que seja mais Util e consistente para as seguradoras. Em con-
traste com os requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em politicas contabeis locais vi-
gentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos de seguro,
contemplando todos os aspectos contébeis relevantes. O foco da IFRS 17 é o modelo geral, complemen-
tado por: i) uma adaptac@o especifica para contratos com caracteristicas de participagao direta (aborda-
gem de taxa varidvel), e ii) uma abord simplificada (abord: de alocagéo de prémio) principal-
mente para contratos de curta duracdo. A IFRS 17 e o CPC 50 vigoram para periodos iniciados a partir de
1° de janeiro de 2023, sendo necesséria a apresentacdo de valores comparativos. A adogao antecipada
é permitida se a entidade adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adogéo inicial
da IFRS 17. Essa norma ndo se aplica a Companhia. CPC 26/IAS 1 - Classificacdo de passivos como
circulante ou ndo circulante (equivalente a revisao 20 do Comité de Pronunciamentos Contdbeis): Em ja-
neiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de forma
a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou ndo circulante. As alteracdes es-
clarecem: i) o que significa um direito de postergar a liquidagéo; ii) que o direito de postergar deve existir
na data-base do relatdrio; iii) que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade
exercer seu direito de postergacao; e iv) que somente se um derivativo embutido em um passivo conver-
sivel for em si um instrumento de capital proprio os termos de um passivo nao afetariam sua classificagdo.
As alteragdes sao validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas
retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia 0 impacto que as alteraces teréo na prética atual e
se 0s contratos de debéntures privadas existentes podem exigir renegociacéo. CPC 23/IAS 8 - Definicdo
de estimativas contébeis (equivalente a revisao 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis): Em feve-
reiro de 2021, 0 IASB emitiu alteragdes ao IAS 8 (norma correlata ao CPC 23), no qual introduz a definicdo
de “estimativas contdbeis”. As alterages esclarecem a distingdo entre mudancas nas estimativas conta-
beis e mudangas nas politicas contabeis e corregao de erros. Além disso, eles esclarecem como as enti-
dades usam as técnicas de medicdo e inputs para desenvolver as estimativas contabeis. As alteracdes
serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2023 e aplicardo para mudangas nas
politicas e estimativas contabeis que ocorrerem em, ou apds, o inicio desse periodo. Adogéo antecipada
¢ permitida se divulgada. Nao se espera que as alteragdes tenham um impacto significativo nas demons-
tragdes financeiras da Companhia. CPC 26 (R1)/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacéo de poli-
ticas contdbeis (equivalente a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contébeis): Em fevereiro de
2021, o |ASB emitiu alteragdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1)) e IFRS Practice Statement 2
Maklng Materiality Judgements, no qual fomece guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o julga-

mento da materialidade para a divulgacéo de politicas contabeis. As alteracdes séo para ajudar as entida-

des a divulgarem politicas contabeis que sdo mais Uteis ao substituir o requerimento para divulgagéo de
politicas contébeis significativas para politicas contabeis materiais e adicionando guias para como as
entidades devem aplicar o conceito de materialidade para tomar decises sobre a divulgacdo das politicas
contdbeis. As alteracdes para o IAS 1 sdo aplicveis para periodos iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de
2023 com adocao antecipada permitida. J& que as alteragdes ao Practice Statement 2 fornecem guias ndo
obrigatérios na aplicagdo da definicéo de material para a informagao das politicas contdbeis, uma data
para adogAo desta alteragéo néo ¢ necessdria. A Companhia esté atualmente revisitando as divulgacdes
das politicas contabeis para confirmar que estéo consistentes com as alteragdes requeridas. CPC 32/IAS
12 - Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transacéo (equivalen-
te a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contdbeis): Em maio de 2021, o Conselho divulgou alte-
ragoes ao IAS 12, que restringem 0 escopo da excegao de reconhecimento inicial s0b 0 IAS 12, de modo
que ndo se aplica mais a transagdes que ddo origem a diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
iguais. As alteracdes devem ser aplicadas a transagdes que ocorram nos periodos anuais com inicio em,
ou apds o mais antigo periodo comparativo apresentado. Além disso, no inicio do mais antigo periodo
comparativo apresentado, um imposto diferido ativo (desde que haja um lucro tributével suficiente dispo-
nivel) e um imposto diferido passivo também devem ser reconhecidos para todas as diferengas tempora-

rias dedutiveis e tributéveis associadas a arrendamentos e obngagoes de desmantelamento. A Compa

nhia esta atua\meme avaliando 0 |mpacto dessas alteragdes. 3. J ep

3.1 A preparagéo das demonstragoes financeiras da Compa-

nhia requer que a Admlmstragao faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgacdes, bem como as divul-
gacdes de passivos contingentes. No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a
Administracao fez os seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconheci-
dos nas demonstracdes financeiras: Determinacao do prazo de arrendamento de contratos que possuam
clausulas de opcao de renovacdo ou rescisao: A Companhia determina o prazo de arrendamento como o
prazo contratual, juntamente com os periodos incluidos em eventual op¢ao de renovagao na medida em
que essa renovacao seja avaliada como razoavelmente certa e com periodos cobertos por uma opgéo de
rescisao do contrato na medida em que também seja avaliada como razoavelmente certa. A Companhia
possui contratos de arrendamento que incluem opgdes de renovagéo e rescisdo. A Companhia aplica
julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo se deve ou nao exercer a opcao de renovar ou rescindir o
arrendamento. Nessa avaliagao, considera todos os fatores relevantes que criam um incentivo econémico
para o exercicio de renovagao ou da rescisao. Apds a mensuracéo inicial, a Companhia reavalia o prazo
do arrendamento se houver um evento significativo ou mudanca nas circunstancias que esteja sob seu
controle e afetara sua capacidade de exercer ou ndo exercer a op¢ao de renovar ou rescindir (por exem-
plo, realizago de benfeitorias ou customizacdes significativas no ativo arrendado). A Companhia incluiu
o periodo de renovagdo como parte do prazo do arrendamento de instalagdes, maquinas e veiculos.
Historicamente, a Companhia tem exercido a op¢éo de 30 para esses ) Ademais,
os periodos cobertos pelas opcdes de rescisao também sao incluidos como parte do prazo do arrenda-
mento apenas quando s&o avaliados como razoavelmente certos de nao serem exercidos. 3.2. Estimati-
vas e premissas: As demonstragGes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de
avaliaco utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
demonstracdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. A
liquidagao das transacdes envolvendo essas est\mavvas poderd resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas fi devido a0 ) probabilistico inerente
a0 processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anuaimente. As principais
premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza
em estimativas na data de reporte, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor
contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao discutidas a seguir: Recuperabilidade
do imposto de renda e contribuicao social diferidos: A Companhia mantém o registro permanente de im-
posto de renda e contribuicao social diferidos sobre as sequintes bases: i) prejuizos fiscais e bases nega-
tivas de contribuicdo social; e ii) receitas e despesas contabeis temporariamente nao tributaveis e indedu-
tiveis, respectivamente. O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracéo
futura de lucros tributéveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro de
cada uma das empresas da Companhia. Essas estimativas estdo contidas nos Planos de Negécios, que
sdo aprovados anualmente pela Administracdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa as

8. Imobilizado: Transfe-
Custo 3112/2021 Adicdes Baixas __réncias 31/12/2022
Maquinas, aparelhos, equipamentos e ferramentas 41.341 162 (33) - 41470
Moveis e utensilios 238 31 (3] 60 326
Instalages 149613 4.383 - 207 154.203
Veiculos 3 (%) - 114
Equipamentos de informética 63 2) - 563
Edificacdes e benfeitorias - - - 1.275
Redes e tubulacdes - - - 217.269
Direito de uso de arrendamento 73 - - 621
Obras em andamento 5.273 - (267) _ 11112
9988 _(132) - _ 426.953
Transfe-
Depreciagho  3112/2021 Adicbes Baixas _réncias 31/12/2022
Maquinas, aparelhos, equipamentos e ferramentas ~ (34.111)  (2.754) 32 - (36.833)
Moveis e utensilios (197) (11) 2 - (206)
Instalacdes (35.968) (3.799) - - (39.767)
Veiculos (199) (3) 90 - (112)
Equipamentos de informética (253) (82) - - (335)
Edificagdes e benfeitorias (146) (51) - - (197)
Redes e tubulacdes (52.544)  (5.335) - - (57.879)
Direito de uso de arrendamento 365, 132) - 497)
123.783) (12.167 - _(135.826)
Saldo liquido 311272022 3171212021
Maquinas, aparelhos, equipamentos e ferramentas 4637 7.230
Mdveis e utensilios 120 41
Instalagdes 114436 113.645
Veiculos 2 6
Equipamentos de informatica 228 249
Edificagdes e benfeitorias 1.078 1.129
Redes e tubulacdes 159.390  164.725
Direito de uso de arrendamento 124 183
Obras em andamento _ 1112 6106

projecdes de lucros tributaveis. Se essas projecdes indicarem que os resultados tributaveis ndo serdo
suficientes para absorver os tributos diferidos, séo feitas as baixas correspondentes & parcela do ativo que
nao serd recuperada. Os prejuizos fiscais e bases negativas da contribuigao social nao expiram no &mbi-
to tributdrio brasileiro. Perdas esperadas sobre créditos de liquidaco duvidosa: A provisao para perdas
esperadas sobre créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD) é constituida, se necessario, com base em
estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar a PECLD, a Administracao da Companhia usa informa-
cdes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que se baseiam nas premissas para a movimentacdo futura
de fatores econdmicos diferentes e como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de
inadimpléncia é um dado considerado importante para a mensuracdo da PECLD. A probabilidade de
inadimpléncia é uma estimativa da probabilidade de inadimpléncia durante um periodo especifico, cujo
célculo inclui dados histricos, premissas e expectativas de condicdes futuras. Perdas por reducao ao
valor recuperavel (impairment) de ativos tangiveis. intangiveis com vida (til definida e ativos ndo financei-
ros: Uma perda por reducao ao valor recuperdvel existe quando o valor contébil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o valor justo liquido das
despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido das despesas de venda é baseado
em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos as
despesas de venda. O clculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os
fluxos de caixa derivam do orcamento para os proximos cinco anos e nao incluem atividades de reorgani-
zagao com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros significati-
vos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperével é
sensivel & taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimen-
tos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao. Em 31 de de-
zembro de 2022 ndo foram identificados eventos ou circunsténcias que pudessem indicar a existéncia de
impairment dos ativos tangiveis, intangiveis de vida Util definida e de ativos néo financeiros. Reconheci-
mento da receita néo faturada: A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém incorridas,
cujo servigo/venda foi prestado/comercializado, mas ainda ndo foi faturado até o final de cada periodo.
Essas receitas so contabilizadas na data da prestagao do servico/venda de mercadorias, como contas a
receber de clientes a faturar, com base em especificacdes de cada venda, de forma que as receitas se
contraponham aos custos em sua correta competéncia. Proviso e passivos contingentes: Os passivos
contingentes e as provisdes existentes na Companhia estdo ligadas, principalmente, a discussdes nas
esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua maioria, de processos trabalhistas, ambientais,
tributdrios, civeis e previdencidrios. A Administragdo da Companhia, apoiada por seus assessores juridi-
cos internos e externos, classifica esses processos em relagao a probabilidade de perda da seguinte
forma: (i) Perda provavel: sao processos em que existe maior probabilidade de perda do que de éxito ou,
de outra forma, a probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, a Companhia mantém
provisdo contébil que é apurada da seguinte forma: a) processos trabalhistas - o valor provisionado cor-
responde ao valor de desembolso estimado pelos seus assessores juridicos; b) processos tributarios - o
valor provisionado corresponde ao valor da causa acrescido de encargos correspondentes a variagao da
taxa Selic; e ) demais processos - 0 valor provisionado corresponde ao valor estimado da causa. (ii)
Perda possivel: sdo processos em que a probabilidade de perda é maior que remota. A perda pode
ocarrer, todavia, 0s elementos disponiveis ndo sdo suficientes ou claros de tal forma que permitam con-
cluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos percentuais, a probabilidade de perda se situa
entre 25% e 50%. Para esses processos, a Companhia ndo contabiliza provisao contébil e destaca em
nota explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel. (iii) Perda remota: sao processos em que o risco
de perda é pequeno. Em termos percentuais, essa probabilidade é inferior a 25%. Para esses processos,
a Companhia nao contabiliza provisao contabil e nem divulga em nota explicativa, independentemente do
valor envolvido. A Administragao da Companhia acredita que as estimativas relacionadas a conclusdo dos
processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face das seguintes situagdes: a)
insténcias superiores do sistema judicial podem tomar decisao em caso similar envolvendo outra compa-
nhia, adotando interpretacdo definitiva a respeito do caso e, consequentemente, antecipando a finaliza-
4o do processo envolvendo a Companhia, sem qualquer desembolso ou implicando na necessidade de
liquidagéo financeira do processo; € b) programas de incentivo ao pagamento dos débitos, implementado
no Brasil a nivel Federal e Estadual, em condigdes favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior
a0 que se encontra provisionado ou inferior ao valor da causa. A metodologia para determinar tais perdas
exige estimativas significativas, considerando uma variedade de fatores entre os quais a avaliagdo do
histdrico de recebimento, tendéncias econdmicas atuais, estimativas de baixas previstas, vencimento da
carteira de contas a receber. Ainda que a Administragdo da Companhia acredite que as premissas utiliza-
das sdo razodveis, os resultados reais podem ser diferentes. 4. Gestao de riscos: 4.1. Objetivos e poli-
ticas para gestao de riscos financeiros: A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos
financeiros. Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, fundos
restritos, contas a receber de clientes e outros créditos. Os principais passivos financeiros da Companhia
referem-se & debéntures privadas, fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas e outras obriga-
coes. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a Companhia nao participou
de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos. A Companhia esta exposta a risco de
mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A Administragdo da Companhia supervisiona a gestao des-
ses riscos. A Administracao da Companhia afirma que as atividades da Companhia que assumem riscos
financeiros sdo regidas por politicas e procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sao identi-
ficados, avaliados e gerenciados de acordo com as politicas da Companhia. A Administracéo da Compa-
nhia estabelece politicas para a gestao de cada um desses riscos, 0s quais sao resumidos a seguir: Risco
de mercado: O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instru-
mento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés
tipos de riscos: risco de taxa de juros, risco de cambio e risco de prego, este Ultimo no aplicavel as
operacdes da Companhia. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Finan-
ceiros, é requerida a divulgacao de andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado conside-
rado relevante pela Administracéo. A Administragao entende como relevante o risco de taxa de juros e
para a andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a Administragdo da Companhia adotou
para o cendrio provavel para os proximos 12 meses (cenario |), as mesmas taxas utilizadas na data das
demonstracdes financeiras. Para os cenarios Il e IIl considerou, conforme instrucdo da CVM, um acrésci-
mo e uma deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente. a) Risco de taxa de juros: Riscos de taxas de
juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido
a variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposico da Companhia ao risco de mudancas nas taxas
de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo da Companhia sujeitas a
taxa de juros varidveis. A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira equilibrada
de debéntures privadas sujeitas a taxas fixas e taxas varidveis.

Sensibilidade a taxa de juros:

Saldo Cendrio | Cendrio Il Cenario Il Cendrio lll Cenério Ill

Indicadores _contabil jprovave) +25%) _ (-25%) _ (+50%) _ (-50%)
Fl - renda fixa 1252%0  1565%  9,39% 1878%  6,26%
Fundo restrito 12715 14307 14705 13909 15103 13511
TR 162%0  2,03% 1,22%  244%  081%
Empréstimos e financiamentos  (213.720) (217.190) (218.058) (216.323) (218.925) (215.455)

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (TR acumulados em 31 de dezembro de 2022)
b) Risco de cambio: O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposigdo da Companhia o risco
de variagdes nas taxas de cambio refere-se principalmente as atividades operacionais da Companhia
(quando receitas ou despesas sao denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional da Com-
panhia). A Companhia gerencia seu risco de cdmbio garantindo que o fluxo de caixa dessas transagdes
seja previsto até a liquidacéo do valor a pagar ou a receber, expresso em moeda estrangeira. Risco de
credito: O risco de credito é o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigacéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, 0 que levaria ao reconhecimento de perdas.
A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com rela-
4o as contas a receber) e de financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa, transacdes em
moeda estrangeira e outros instrumentos financeiros. O risco de crédito do cliente é administrado por cada
unidade de negécio, estando sujeito a procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Companhia
em relacdo ao gerenciamento de risco de crédito do cliente. Os recebiveis de clientes em aberto sdo
monitorados regularmente. Uma andlise de redugéo ao valor recuperavel ¢ efetuada a cada data de repor-
te usando uma matriz de proviso para avaliar as perdas de crédito esperadas. O célculo reflete a proba-
bilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no tempo e informacdes razoaveis e suportaveis que
estdo disponiveis na data de reporte sobre eventos passados, condigdes atuais e provisdes de condigdes
econdmicas futuras. O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado
pela Tesouraria da Companhia de acordo com a politica estabelecida pela Companhia. Os recursos exce-
dentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido de cada uma.
Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos. Para administrar a liquidez
do caixa em moeda nacional, a Companhia possui premissas de desembolsos e recebidos que séo mo-
nitorados diariamente pela Tesouraria da Companhia. O objetivo da Companhia é manter um balango
adequado entre a continuidade da disponibilizagao de recursos e a flexibilidade de sua obtencao por meio
das debéntures privadas e contratos de arrendamento. 4.2. Instr por
Os instrumentos financeiros da Companhia s&o classificados da seguinte forma:

31/12/2022  31/12/2021

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 20.653 17.073
Contas a receber 13.618 12.220
Outros créditos 913 880
35.184 30.173
Ativos financeiros por meio do resultado
Fundo restrito 12.715 11.310
12.715 11.310
Total do ativo financeiro 47.899 41.483
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Debéntures privadas (213.720)  (236.204)
Arrendamento mercantil (148) (195)
Fornecedores (3.139) (2.520)
Partes relacionadas e dividendos a pagar (24.763) (23.069)
Qutras obrigacdes 343) 493
Total do passivo financeiro (242.113) _(262.481)
Ativos e passivos financeiros, liquidos (194.214) (220.998)

4.3. Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios & outras partes interes-
sadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. A Companhia
administra a estrutura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas condicdes econdmicas e re-
querimentos de covenants financeiros. Para manter ou ajustar a estrutura de capital, a Companhia pode
ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital a eles ou emitir novas agdes. A
Companhia monitora o capital por meio de quocientes de alavancagem, que é a divida liquida dividida
pelo capital total, acrescido da divida liquida. Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, os indices de

alavancagem financeira s&o o0s seguintes: 3112/2022  31112/2021
Debéntures privadas 213720 236.204
Mttuo com partes relacionadas 12.953 22.906
(-) Caixa e equivalentes de caixa (20.653) (17.073)
(-) Fundos restritos 12.715) 11.310)
Divida liquida 193.305 230.727
Patriménio liquido 73.924 58.172
Total do capital 267.229 288.899
Indice de alavancagem 72% 80%
5. Caixa e equivalentes de caixa: 31122022 314272021
Caixa 2 2
Bancos 20.651 7.011
Aplicagdes financeiras B 10.060

20.653 17.073

A fim de obter caixa para cumprir com os compromissos de caixa de curto prazo em 2022, a Companhia
transferiu o saldo das aplicagdes financeiras para as contas correntes. As aplicagdes financeiras sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco
de mudanga de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancérios
(CDB) e sao remuneradas a uma variaao anual média de 96,27% do Certificado de Depsito Interban-
cério (CDI) em 31 de dezembro de 2022 e de 2021.

6. Fundo restrito: 3112/2022  31/12/2021
Aplicacdes financeiras 12.7115 11.310
5 11.310

Ativo circulante .093 688
Ativo ndo circulante 10.622 10.622
12.715 11.310

0 fundo restrito representa aplicagdes financeiras atreladas ao rendimento do Fundo de Investimento de
Renda Fixa. Esse saldo possui a utilizacao vinculada a contratos de debéntures privadas da Companhia
e se faz necessario para cumprimento da cléusula de Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) do
respectivo contrato. S&o remuneradas a uma variago anual de 12,5196% dos titulos pblicos em 31 de
dezembro de 2022 (4,47% em 31 de dezembro de 2021). Os valores do fundo restrito que estéo registra-
dos no ativo circulante correspondem aos rendimentos dessas aplicagdes financeiras.

7.Contas a receber: 311202022  31/12/2021

Contas a receber - privados (i) 13.684 12.220
Perdas estimadas de créditos de liquidacéo duvidosa (ii) 66) -
13.618 12.220

(i) As contas a receber referem-se aos servigos prestados pela Companhia referente a produgao, forneci-
mento e comercializacéo de agua de retso. Em 31 de dezembro de 2022, do total das contas a receber,
90,20% referem-se ao cliente Braskem Petroquimica S.A. (92,93% em 31 de dezembro de 2021). (i) O
critério para constituicdo da PECLD reflete a proviséo de 100% dos titulos a receber vencidos hé mais de
180 dias. Adicionalmente, a Companhia também leva em consideracéo sua anélise individualizada sobre
a situagao financeira de cada cliente e seu histdrico de perdas. A provisao constituida é considerada sufi-
ciente pela Administragdo da Companhia para cobrir os riscos de perdas existentes. As contas a receber,
por idade de vencimento, estdo demonstradas abaixo:

Vencidas: 31/12/2022  31/12/2021
Até 30 dias 34 24
De 31 a 60 dias 40 -
De 61 a 90 dias 65 -
De 91 a 180 dias 199 -
Acima de 181 dias 66 -

404 24

A vencer: Até 30 dias 13.280 12.196

13.280 12.196
Perdas estimadas de créditos de liquidacao duvidosa 66 -
13618 __ 12220

A movimentagao da perda estimada de créditos de liquidagao duvidosa é como segue:

31/12/2022  31/12/2021

Saldo inicial - -

Complemento de proviséo (66) -

66) -
Transfe-
Custo 31/12/2020 Adicoes Baixas _ réncias 31/12/2021
Maquinas, aparelhos, equipamentos e ferramentas ~ 39.197 197 2.122 (1.602) 1,624 41.341
Méveis e utensilios 21 - - 238
Instalagdes 149. 384 74 - 155 149.613
Veiculos 210 - - (5 205
Equipamentos de informatica 344 175 (17) - 502
Edificagdes e benfeitorias 1.275 - - - 1275
Redes e tubulagdes 217.269 - - - 217.269
Direito de uso de arrendamento 426 122 - 548
QObras em andamento M M 6.106
__410.663 8053 (1619) _ - _ 417.007
~Transfe-
Depreciagdo 31122020 Adicbes Baixas réncias 31/12/2021
Mégquinas, aparelhos, equipamentos e feramentas ~ (32.454)  (3.257)  1.602 2 (34.111)
Méveis e utensilios 176) (21) - - (197)
Instalagdes (32.217)  (3.751) - - (35.968)
Veiculos (198) (3) - 2 (199)
Equipamentos de informética (196) (57) - - (253)
Edificacdes e benfeitorias (95) (51) - - (146)
Redes e tubulacdes (47.209) (5.335) - - (52.544)
Direito de uso de arrendamento (208)  (157) - - 365
(112.753) (12.632) _ 1.602 (123.783)
Saldo liquido 31/12/2021 317122020
Magquinas, aparelhos, equipamentos e ferramentas 7230 678
Méveis e utensilios 41 4
Instalagdes 113645  117.167
Veiculos 6 12
Equipamentos de informatica 249 148
Edificacdes e benfeitorias 1.129 1.180
Redes e tubulacdes 164.725  170.060
Direito de uso de arrendamento 8. 218
Obras em andamento

continua—k
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de cada grupo do ativo imobilizado estéo divulgadas na nota explicativa n° 2.10.

9. Intangivel:

Custo 3112/2021 _ Adigdes 31/12/2022
Direito de uso de servicos publicos 1.546 - 1.546
Software 475 164 639

2,021 164 2.185

Amortizacdo 31112/2021 _Adicdes 31/12/2022

Direito de uso de servicos publicos (371) (54) (425)
Software 389 53 442

(760) ;107) (867)

Saldo liquido 311272022 3171212021
Direito de uso de servicos publicos 1.121 1.175
Software 197 86
1.318 1.261

A Companhia revisa a cada exercicio a vida til e os valores residuais do ativo intangivel. As vidas lteis,
em anos, de cada grupo do ativo intangivel estdo divulgadas na nota explicativa n° 2.11.

10. Debéntures privadas:

Debenturista Série Encargos financeiros anuais Vencimento 31/12/2022 31/12/2021

Caixa Econdmica Federal Unica TR+8,75% a.a. agosto/2029 215515  238.275
(-) Custos de transacéo 1.795 2.071
213.720 _ 236.204
Passivo circulante 26.671 24.499
Passivo n&o circulante 187.049 _ 211.705

_ 213720 _ 236204
Em 2 de setembro de 2011, a Companhia emitiu, junto & Caixa Econdmica Federal (‘CEF”), 326.732 de-
béntures, ndo conversiveis em agdes, pelo valor nominal de R$ 326.732, sendo as referidas debéntures
de série Uinica, com garantia real, representadas por cesséo fiduciria de direitos creditdrios e alienagéo
fiducidria de agdes da Companhia. Nesse contrato de debéntures privadas, hé clausula restritiva denomi-
nada “covenants” e garantias, relativas ao nivel de endividamento da Companhia e o cumprimento de
obrigagdes acessorias, que sao aplicaveis desde o encerramento do prazo de caréncia do contrato. Em
relacdo as garantias, a Companhia também celebrou os contratos de cesséo fiduciéria de direitos credito-
rios e de alienacéo fiducidria de acdes da Companhia, conforme Escritura de Emisso de Direitos Credi-
térios do Contrato de Fornecimento (“Escritura”): Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios: A fim de ga-
rantir os pagamentos e o cumprimento integral das obrigacbes garantidas, seja na data de vencimento,
vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a Companhia cede e transfere fiducia-
riamente aos debenturistas, a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse indireta dos direitos
creditdrios atuais e futuros provenientes: i) do contrato de fornecimento; ii) do contrato de EPC (Enginee-
ring Procurement and Construction), firmado entre a Companhia e a Construtora Norberto Odebrecht
S.A.; iii) do contrato de venda de &gua e rateio de despesas; iv) dos depdsitos, existentes ou futuros, em
contas vinculadas de exclusiva titularidade da Companhia; v) dos investimentos permitidos e ganhos e
rendimentos dele oriundos, bem como os respectivos certificados e documentos representativos de tais
investimentos; e vi) das apdlices de seguros, das quais a Companhia é beneficiria. Alienacao Fiducidria
de Acdes: A fim de garantir o pagamento e o cumprimento das obrigagdes garantidas, seja na data de
vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a Companhia concedeu
fiduciariamente em garantia aos debenturistas, os ativos de: i) acdes ordinarias nominativas representati-
vas do capital social da Companhia em 2.778 agdes, atualmente detidas pela GS Inima Industrial Ltda., ii)
acdes ordindrias nominativas representativas do capital social da Companhia em 2.669 acdes, atualmen-
te detidas pela Sabesp, além de todos os direitos oriundos das acdes adicionais. Em relagdo a clausula
restritiva (‘covenants”), a Companhia assumiu o seguinte compromisso de carater econdmico-financeiro
constante no contrato: * Manter o Indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD igual ou superiora 1,2,
sendo que a metodologia de calculo a ser utilizada para o ICSD deve ser: ICSD = Geracao de Caixa
(LAJIDA - EBITDA)/Servico da divida decorrente da escritura de emissao de debéntures. Em 31 de de-
zembro de 2022 e de 2021, a Companhia cumpriu com todos os compromissos e clausulas restritivas
estabelecidas no contrato. A movimentagao das debéntures privadas estd demonstrada abaixo:

31122022 31/12/2021
Saldo inicial 236.204 256.967
Juros incorridos no periodo 22492 20.752
Amortizagao de principal (22.926) (21.082)
Amortizaco de juros (22.326) (20.709)
Apropriacao dos custos de transagéo 276 276
213.720 236.204
As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento: 311272022
2024 27.114
2025 29.485
2026 32.066
2027 34.873
Apds 2027 63.511
187.049
11. Partes 317122022
Dividendos Despesas
Contas Mutuo e JSCP Despesas operacionais (servicos
apagar apagar __apagar financeiras _ prestados pelo CSC)
Sabesp (i) 4561 12.953 3549 2.048 -
GS Inima Industrial Ltda. - - 3694 - (2.249)
GS Inima Brasil Ltda. 1 - - - (728)
GS Inima Industrial Triunfo S.A. - - - -
4567 _12.953 7.243 2.048 (2.977)
Mércio da Silva José - Diretor Presidente
Aos Acionistas e Administradores da Aquapol S.A. - Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos

p
as demonstragdes financeiras da Aquapolo Ambiental S.A. (‘Companhia’), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opini&o, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posico patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo & Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais
assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto
abaixo, a descrigao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstrades financeiras”, incluindo aquelas em relacao a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagao de riscos de distorcdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os
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Notas Explicativas da Aquapolo Ambiental S.A.
A Companhia revisa a cada exercicio a vida Util e os valores residuais dos bens do ativo imobilizado. N&o houve mudanga nas taxas e nos valores residuais em relacao ao exercicio anterior. As vidas Uteis, em anos,

Custo 31/12/2020 _ Adigdes 31/12/202
Direito de uso de servigos publicos 1.546 - 1.546
Software 362 113 475
1.908 113 2.02
Amortizacao 31712/2020 _ Adicdes 31/12/202
Direito de uso de servicos publicos (308) (63) (371
Software (339) (50) (389)
647 113) !760l
Saldo liquido 311272021 3111272020
Direito de uso de servigos publicos 1175 1.238
Software 86 23
1.261 1.261
3112/2021
Dividendos Despesas
Contas Mutuo e JSCP Despesas operacionais (servicos
apagar apagar _ apagar financeiras _ prestados pelo CSC)
Sabesp (i) 163 22.906 - 1.620 -
GS Inima industrial (2.072)
GS Inima Brasil Ltda. - - - - (678)
163 _22. - 1.620 (2.750)

(i) O saldo a pagar de R$ 4.561 corresponde ao contrato de rateio assinado entre as partes. A Companhia
compartilha com a SABESP a utilizagéo dos servigos de vigilancia, servigos de manutencéo, consumo de
4gua potdvel, imposto predial e territorial urbano (IPTU), energia elétrica e das instalagdes da ETE ABC.
Esses custos s&o arcados pela SABESP que, ao final de cada més, emite a nota de débito para a Com-
panhia. O saldo de R$ 12.953 (R$ 22.906 em 31 de dezembro de 2021) corresponde a contratos de mu-
tuos entre a Companhia e a SABESP. Esses mutuos s&o atualizados, mensalmente, pelo CDI acrescido
de 1,22% ao ano. Em 31 de dezembro de 2022, o montante de R$ 12.953 encontra-se registrado no
curto prazo. Em 31 de dezembro de 2021, RS 8.521 estava registrado no curto prazo e R$ 14.385 estava
registrado no longo prazo. A movimentagéo dos miituos estd demonstrada abaixo:
311212022 31/12/2021

Saldo inicial 22.906 33.286
Juros incorridos no periodo 2.048 1.620
Amortizagao de principal (4.303) (4.584)
Amortizacéo de juros e encargos 7.698 7.416
12.953 22.906

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia reconheceu o montante de R$ 1.799 (RS 1.658 em 31 de
dezembro de 2021), a titulo de remuneragdo de seus administradores, os quais néo obtiveram nem
concederam empréstimos a Companhia e ndo possuem beneficios indiretos significativos. A Companhia
concede participagdo nos lucros e resultados (PLR) a seus colaboradores. O pagamento dessa
participagao estd vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e
aprovados no inicio de cada exercicio. O calculo e a proviséo contabil do PLR séo feitos anualmente, no
encerramento de cada exercicio e 0 pagamento se dé nos meses subsequentes ao encerramento de cada
exercicio. Os valores apurados no fim do exercicio sdo apropriados ao resultado, tendo como contrapartida
as obrigacdes sociais. O saldo de PLR a pagar em 31 de dezembro de 2022 é de RS 847 (R$ 775 em 31
de dezembro de 2021). Abaixo mencionamos os participantes e definicdo dos valores do PLR:
Participantes: Os participantes nos resultados da Companhia sdo todos os colaboradores, diretores e
gerentes contratados com vinculo empregaticio, no periodo de abrangéncia do plano. Participam os
empregados desligados que nao foram demitidos por justa causa. No caso de demissdo, a participacéo
sera proporcional a0 tempo trabalhado. Valores: Os critérios para definigéo dos valores do PLR s&o: metas
individuais, metas departamentais e metas corporativas. Para cada meta, cargo e funcao, séo atribuidos
pesos especificos.
12. Proviséo para acdes judiciais:
Contingéncias trabalhistas e previdencidrias
Contingéncias fiscais 5 -
3% ___ 493
0O calculo da provisdo para acdes judiciais leva em consideracdo a avaliagao dos consultores juridicos, internos
e extenos, da Companhia. Todas as acdes judiciais, sejam elas de natureza tributaria, civel, administrati

31122022 31/112/2021
391 493

13. Patrimanio liquido: 13.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o capital social da
Companhia é de RS 36.412 e esta representado por 42.419 agdes ordinrias, assim distribuido:
31/12/2022 e 31/12/2021
Capital Quantidade % de
social _ de acdes participacdo
GS Inima Industrial S.A. 18.570 21,634 51%
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo - Sabesp 17.842 20.785 49%
36412 42419 100%
13.2. Reserva legal: A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagéo societéria e o estatuto
social, na base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social ou 30% do saldo do
capital social acrescido das reservas. Em 31 de dezembro de 2022, foi constituido complemento de reserva
legal no montante de R$ 1.525 (R$ 1.263 em 31 de dezembro de 2021). 13.3. Reserva de lucros retidos e
lucros acumulados: O saldo de lucros acumulados é alocado aos lucros retidos, sendo sua distribuicéo
definida em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) e/ou extraordinaria (AGE). Em 31 de dezembro de 2022, a
Companhia transferiu o saldo total da conta de lucros acumulados, no montante de RS 14.227 para a conta
de lucros retidos (RS 15.006 em 31 de dezembro de 2021). Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o total
da reserva legal e dos lucros retidos atinge os montantes de R$ 37.512 e RS 21.760, respectivamente, su-
perando o capital social integralizado em R$ 1.100 em 31 de dezembro de 2022. A Administragéo da Com-
panhia avaliara ao longo do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2023 se 0 excesso serd integraliza-
do ao capital social ou sera utilizado na distribuigao de dividendos e de juros sobre o capital proprio, estando
em consonancia com a Lei das Sociedades por Acdes. A avaliagio da Administracdo sera levada aos acio-
nistas através de deliberacéo em Assembleia. 13.4. Dividendos: O estatuto social da Companhia prevé a
distribuico de dividendos, atendendo ao percentual minimo e obrigatério de 25% sobre o lucro liquido,
conforme definido pela Lei das Sociedades por Acdes. Em 7 de dezembro de 2021, através de reuniao do
conselho de administragéo, os acionistas da Companhia aprovaram a distribuigéo de dividendos minimos
obrigatdrios no montante de R$ 9.000. Essa distribuicdo foi ratificada, posteriormente, através de AGO, rea-
lizada em 30 de abril de 2022. Esses dividendos foram pagos durante o exercicio de 2022. Em 14 de dezem-
bro de 2022, os acionistas da Companhia aprovaram, em assembleia, a distribuigao de dividendos interme-
didrios no montante de R$ 7.500. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia registrou a distribuicdo de
dividendos minimos obrigatérios no montante de R$ 7.243. Durante os anos de 2022 e de 2021, foram pa-
gos, a titulo de dividendos, os respectivos montantes de R$ 7.500 e R$ 9.000.
14. Receita liquida:

31122022 31112/2021

Receita bruta

Agua de reuso 144.885 129.088
144.885 129.088
Deducdes da receita: PIS (1.964) (1.844)
COFINS (9.043) (8.495)
ICMS 25.894 23.006
36.901 33.345
Receita liquida 107.984 95.743
15. Custos e despesas por natureza: 31122022 314272021
Custo dos servigos prestados: Servigos de terceiros (1.773) (1.831)
Energia elétrica (3.578) (3.294)
Pessoal (6.236) (5.561)
Seguros (979) (736)
Aluguéis (536) (521)
Depreciagao (11.895) (12.348)
Amortizagéo 25 (66)
Materiais (5.212) (4.343)

Qutros custos com operagao 419 391
(30.653) (29.091)

Receitas e despesas operacionais 31122022 3171212021

Despesas gerais e administrativas

ambiental ou trabalhista, sdo provisionadas se a classificagao da probabilidade de perda por parte da Compa-
nhia for provavel. A Companhia € parte em outros processos que totalizam o montante de RS 514 (R$ 654 em
31 de dezembro de 2021), com probabilidades de perdas definidas como possiveis, com base na posico de
seus consultores juridicos. Esses processos possuem as seguintes naturezas: - 31/12/2022  31/12/2021
Contingéncias trabalhistas e previdencidrias 314

Contingéncias fiscais e tributarias 200 654

514 _ 654

A movimentagdo da provisao para acdes judiciais estd demonstrada abaixo: 31/12/2022  31/12/2021
Saldo inicial 493 492
Complemento de provisao 883 46
Reverséo de provisao por pagamentos 980 45
396 493

Nos complementos de provisdo estao incluidos juros e atualizagao monetaria.
Diretoria

Pessoal (2.633) (2.503)
Servicos de terceiros (741) (609)
Servicos do CSC (Centro de Servicos Compartilhados) (i) (2.977) (2.750)
Materiais (122) (82)
Publicidade e propaganda (59) (137)
Depreciagao (272) (284)
Amortizacdo (82) (47)
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (66) -
Provis&o para agdes judiciais 97 (1)
Aluguéis (144) (125)
Despesas com processos judiciais (541) (12)
Qutras desf operacionais 807 344
(8.347) (6.894)

Outras receitas e despesas operacionais, liquidas
Ganho e perda com ativo imobilizado 67 -
Qutras receitas e despesas, liquidas 50 260
117 260
Total das despesas por natureza (8.230) (6.634)

(i) Os valores de servicos do CSC correspondem ao rateio de servigos administrativos compartilhado e

prestados pelo Grupo.
16. Resultado financeiro: 31/12/2022  31/12/2021
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 2.184 1.231
Variagdo monetdria e cambial 68 14
Juros sobre titulos recebidos 17 16
2.269 1.261

Fernando Gomes da Silva - Diretor
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resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.
Ativo Imobilizado: Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia mantinha em seu balanco patrimonial o
saldo de ativo imobilizado no montante de R$ 291.127 mil (R$ 293.314 em 31 de dezembro de 2021). Os
principais temas a serem considerados na contabilizagao do ativo imobilizado s&o o reconhecimento dos
ativos, a determinacéo dos seus valores contébeis e os valores de depreciacdo e perdas por
desvalorizacdo a serem reconhecidas em relagdo aos mesmos. O monitoramento desse assunto foi
considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em vista as premissas utilizadas pela administracéo
para determinacdo da vida Util dos ativos e ao processo de capitalizagao de gastos com infraestrutura e
montantes envolvidos. Como nossa auditoria conduziu o assunto: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros: * Entendimento do processo, riscos e controles implementados, pela
administracéo, relativos & capitalizacdo de gastos com infraestrutura. * Teste amostral dos gastos
incorridos e capitalizados durante o exercicio de 2022, avaliando a existéncia, a natureza dos gastos € a
correta classificagdo entre custo capitalizavel ou despesas de manutencéo. ¢ Recélculo da depreciacéo
reconhecidas no exercicio de 2022, e comparago do resultado desses recalculos com os saldos
registrados na contabilidade. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta
consistente com a avaliagio da administracéo, consideramos que os critérios determinados pela
administracdo da Companhia para definicdo dos gastos elegiveis a capitalizacdo e as depreciagdes
registradas, assim como as respectivas divulgagdes na nota explicativa 8, sao aceitéveis no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da governanga
pelas demonstracdes financeiras: A diretoria é responsével pela elaboracéo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstrages financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaborago das
demonstracdes financeiras, a diretoria é responsével pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
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operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes
financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos
objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstrades financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas néo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcéo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omissao ou rep: Oes falsas intencionais. ®
Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados s circunsténcias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagéo das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela
diretoria. » Concluimos sobre a adequago do uso, pela diretoria, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a

Despesas financeiras 3112/2022  31/12/2021
Juros sobre debéntures privadas (22.492) (20.752)
Juros sobre mituos (2.048) (1.620)
Custo de transacdo das debéntures (276) (276)
Variagao cambial (1) (28)
Juros sobre titulos e encargos pagos (3) (11)
Qutras despesas financeiras (472 (417

(25.292) (23.104)

Total das despesas por natureza (23.023) (21.843)

17. Imposto de renda e contribui¢ao social: 17.1. Reconciliagdo da aliquota efetiva do imposto de

renda e contribuicdo social: 3112/2022  31112/2021
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 46.078 38.175
Aliquota vigente 34% 34%
Despesa calculada com IRPJ e CSLL a aliquota vigente 15.667) 12.980
Ajustes para aliquota efetiva: Diferencas permanentes 84 74
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social corrente 15.583) 12.906)
Correntes 8.695 6.973
Diferidos 6.888 5.933

(15.583) (12.906)
17.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: 3112/2022  31/12/2021
Ativo fiscal diferido (i) 11.135 17.022
Passivo fiscal diferido (ii) _ (28548) _ (27.547)

(17.413) (10.525)

(i) O ativo fiscal diferido esté atrelado a prejuizos fiscais e diferencas temporarias de despesas pré-opera-
cionais, arrendamento mercantil, participagao nos lucros e resultados (PLR) e proviso de agdes judiciais.
(ii) O passivo fiscal diferido estd atrelado a diferencas tempordrias de custos de transagao, diferencas
entre a depreciaco fiscal e societaria e encargos financeiros.

A expectativa de realizagao do ativo fiscal diferido é como segue:

A expectativa de realizacao do passivo fiscal diferido é como segue: 3112/2022
A partir de 2037 28.548
28548

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serao revisadas durante os res-
pectivos exercicios. Os referidos créditos sdo passiveis de compensagdes com lucros tributaveis futuros
da Companhia, sem prazo de prescricdo. A movimentagao do imposto de renda e contribuico social

diferidos é como segue: 31/12/2022 31/12/2021
Ativo Passivo _Ativo Passivo

Saldo em 1° de janeiro 17.022 (27.547) 21.958 (26.550)
Reconhecimento na demonstragéo do resultado 5.887, 1.001)  (4.936 997
11135 (28.548) 17.022 (27.547)

18. Lucro por acao: A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do valor por agao,
utilizados para o calculo do lucro liquido basico e do lucro liquido diluido por ag&o:
31112/2022  31112/2021

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 30.495 25.269
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias (milhares) 42419 42.419
Lucro basico por agdo 0,72 0,60

19. Demonstragdes dos fluxos de caixa: A seguir demonstramos as transagdes que ndo afetaram o
caixa em 31 de dezembro de 2022 e de 2021: 311202022 31/12/2021
Dividendos propostos e ndo pagos 7.243 -
7.243 -
20. Cobertura de seguros: A Companhia, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garan-
tias que cobrem a execugdo e cumprimento do contrato de construgéo e das demais fungdes operacionais.
Adicionalmente, a Companhia mantém coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas
atividades, inclusive seguros do tipo ‘todos os riscos” para 0s danos materiais, cobrindo perdas, destruicdo ou
danos dos bens que integram o contrato, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos
dessa natureza, nas seguintes modalidades: risco de construgao, projetista, maquinario e equipamento de obra,
danos patrimoniais, avaria de méquinas e perda de receitas. Os sequros contratados abrangem as sequintes
modalidades: risco de engenharia, riscos patrimoniais, riscos ambientais, responsabilidade civil e garantia de
obrigagdes contratuais. Em 31 de dezembro de 2022, as coberturas de seguro sao resumidas como seguem:

Tipo de cobertura Importancias seguradas
Veiculos 100% da tabela Fipe
Responsabilidade civil 130.000
Riscos ambientais 30.000
Riscos operacionais 400.000
Garantia de contrato 378

21. Eventos subsequentes: Em decisdo tomada no dia 8 de fevereiro de 2023, por unanimidade, o Ple-
nério do Supremo Tribunal Federal (STF) considerou que uma deciséo definitiva, a chamada “coisa julga-
da", sobre tributos recolhidos de forma continuada, perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie em
sentido contrario. Isso porque, de acordo com a legislagéo e a jurisprudéncia, uma decisao, mesmo tran-
sitada em julgado, produz os seus efeitos enquanto perdurar o quadro fatico e juridico que a justificou.
Havendo alterago, os efeitos da decisao anterior podem deixar de se produzir. A Companhia nao possui
processos judiciais que se encaixam na decisdo tomada pelo STF, sendo assim, ndo possui nenhum
efeito esperado sobre suas demonstracdes financeiras.
Contador
Rodrigo Basso - CRC 1SP 266.229/0-8

eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ®
Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que eventualmente identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de
comunicagao com 0s responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
Nnosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse puiblico.
Campinas, 29 de margo de 2023
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP027623/F
Marcos Roberto Sponchiado
Contador CRC-1SP175536/0-5

working world



		2023-04-11T18:46:34-0300
	estevan.campos@edglobo.com.br




