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YDUQS PARTICIPACOES S/A
CNPJ: 08.807.432/0001-10

RELATORIO DA ADMINISTRAGAQ
Senhores Acionistas,
A Administragao da YDUQS Participagdes S.A. (‘Companhia”) apresenta o Relatério da Adminis-
tracdo e Demonstracdes Financeiras Consolidadas referentes aos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2022 e 2021, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com normas internacionais de relatério financeiro do International Financial Reporting
Standards (“IFRS”) e acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes.
Perfil corporativo
A YDUQS, detentora das marcas de ensino superior Estécio, IBMEC, Damésio, Clio, Wyden, Sjt
Med, IDOMED e Qconcursos, é o maior player de educag@o superior no Brasil em nimero de
alunos, de acordo com o Ultimo Censo INEP de Educacdo Superior, e esta em processo de cres-
cimento no pais por meio da expansao de suas marcas de ensino. A Companhia atende a alunos
de todas as classes sociais, em todo o pais e ao longo das diversas fases da vida adulta, se
estruturando a partir de trés grandes unidades de negécios, que conferem velocidade e foco espe-
cificos para cada segmento de atuagao: unidade de negdcio Premium, Ensino Digital e Presencial.
Nossos diretores ressaltam o compromisso da Companhia em operar com uma base de mais
de um milhdo de alunos sem deixar de entregar exceléncia académica, de deter condicdes fi-
nanceiras e patrimoniais adequadas para implementacéo do plano de negdcio, bem como de
cumprir com as obrigacGes, sempre com foco na busca continua de melhoria de performance
operacional e financeira. Além disso, a Companhia busca sempre melhorar o engajamento e a co-
municag@o com todos os stakeholders. Nosso compromisso é integrar a sustentabilidade em todas
as nossas atividades para fortalecer nosso legado no setor educacional - nos pilares ambiental,
social, governanca e econdmico, trabalhando com ética e transparéncia para o desenvolvimento
sustentével.
AYDUQS tem suas agdes ordinarias negociadas no Novo Mercado da B3 sob o cédigo “YDUQS:
Em 2022, as acdes da YDUQS encerraram ao valor de R$10,2/por agéo.
Cenario Econdmico
0O cenario econdmico mundial continuou piorando, com alta da inflagéo e juros e desaceleracéo
das atividades. No Brasil, com o impacto do aperto da politica monetaria, tivemos uma redugao no
ritmo de expansao das atividades econdmicas.
O Brasil fechou 0 ano com a inflagdo acumulada em 5,8%, bem acima da meta definida pelo
governo que era de 3,5%, com teto de 5,0%. Mesmo estourando o teto da meta, a inflagao ficou
abaixo da de 2021, que fechou com 10,1%. Gragas ao grupo de transportes, ocasionada pela
reducao nos pregos dos combustiveis (principalmente da gasolina).
O PIB do Brasil avangou 2,9% em 2022, mesmo com uma queda de 0,2% no 4° trimestre do ano,
apés cinco trimestre consecutivos com resultados positivos, ainda teve um avanco da atividade de
1,9% se comparado ao 4° trimestre de 2021.
A taxa média de desemprego no Brasil caiu para uma média de 9,3% em 2022, seguindo uma
trajetdria positiva no mercado de trabalho do Brasil, com redugéo de 3,9 p.p., comparado a 2021.
E o menor nivel desde 2015, confirmando a recuperagao do mercado de trabalho brasileiro apds
as perdas ocasionadas pelo impacto da pandemia da Covid-19. Em ntimeros totais, a populacao
desocupada ¢ de 8,6 milhdes de brasileiros.
0 mercado financeiro conseguiu destacar um desempenho positivo, com o recuou de 5,3% do
dolar, fechando a RS 5,3 e IBOVESPA ficando a frente das bolsas internacionais, fechando o
Ultimo pregéo de 2022 com 109.734,60 pontos (alta anual de 4,7%).
Mensagem da Administracao
Na base dos sélidos resultados alcancados pela YDUQS em 2022 esté o processo de transforma-
¢ao pelo qual passou nosso negdcio nos ultimos cinco anos. Os nimeros revelam uma companhia
que tem enorme resiliéncia e capacidade de adaptagéo, gracas a seu portfélio — hoje, 0 mais
variado e atualizado do pais e um dos poucos que podem ser considerados verdadeiramente
nacionais —, ao posicionamento em segmentos estratégicos como a Medicina e & forte capacida-
de de geracao de caixa que mantivemos. Criamos as condicdes para ter, em 2023, muito mais
autonomia para construir o futuro da YDUQS, gracas a uma independéncia com relacéo a politicas
publicas e a uma posigéo privilegiada com relagéo a alavancagem do negécio.
Registramos, em 2022, incrementos na receita (de 3% na comparagéo anual), no EBITDA (de
9%) e na margem EBITDA do negécio (+2 p.p.). A geracdo operacional de caixa da YDUQS foi de
quase RS 1 bilhdo no periodo (crescimento de 30% versus 2021), com sdlidos 89% de converséo
de caixa. Os tickets médios, refletindo nossa boa capacidade de traduzir em preco os avangos em
qualidade e reputagdo das nossas instituicdes, subiram em todos os segmentos (8% na Medicina,
10% no Ensino Digital e 5% no Presencial, considerando os valores médios de veteranos e na
comparagao com 2021). Premium (IDOMED e Ibmec) e Ensino Digital responderam por mais da
metade da ROL e por 72% do EBITDA consolidado do grupo, um reflexo direto, nos resultados, da
estratégia de diversificacdo do portfdlio.
O fluxo de caixa livre da YDUQS mais do que dobrou entre 2021 e 2022, tendo atingido RS 505 mi-
Ihdes ao fim do periodo passado (+126% a/a). Diversas iniciativas ao longo do ano nos permitiram
manter a alavancagem do negécio em 1,96x Receita Liquida / EBITDA ajustado, temos um bom
perfil de divida e uma vantagem relativa importantissima em nosso setor: as proximas amortiza-
coes da companhia acontecerdo somente em 2024, o que nos permitird tomar decisdes isentas
de pressdes de curto prazo referentes a endividamento, que tém afetado de forma significativa o
mercado de educagao superior nos (ltimos ciclos.
Essa YDUQS transformada também podera atuar com liberdade no que diz respeito a politicas
publicas para o setor. A receita do negdcio digital em 2022 foi maior do que a fatia que o FIES
representava em 2017 (R$ 1,3 bi). A ROL do Premium jé ultrapassou R$ 1 bi. Isso significa que,
ao longo desse periodo, a parcela do negdcio que néo depende de financiamento piblico mais
do que dobrou de tamanho. Temos incorporada a cultura de boa gestdo de OPEX (em 2022,
mantivemos custos e despesas no mesmo patamar do ano anterior) e nossas operagoes estédo
enxutas, prontas para capturar a alavancagem operacional que pode vir com novo impulso dado
por uma retomada da oferta de financiamento. Em nenhuma medida, porém, dependemos disso.
Construimos um negdcio resiliente, eficiente e que ira crescer por suas préprias pernas.
Os vetores que impulsionam esse crescimento seguem operando. A nossa Medicina, que é a
mais jovem do mercado, vai superar organicamente a marca de 8 mil alunos em 2023. Podemos
ter entre 130 e 160 vagas adicionais autorizadas neste exercicio. Nosso Ensino Digital tem muita
tecnologia e vem demonstrando capacidade de diferenciagdo no mercado. Em todos os segmen-
tos e em todas as instituicbes, satisfagao, engajamento de alunos e de professores e resultados
académicos mantém-se crescentes, e sempre entre os mais altos do mercado.
Nossa organizagao segue como referéncia em ESG, com importantes avangos. A YDUQS criou
um sistema de gestdo de riscos ESG e, como anunciado em 2022, uma meta com a nota ESG
da companhia estd no painel de toda a alta lideranga da companhia. Ingressamos no Indice de
Carbono Eficiente da B3, iniciamos os reportes ao Carbon Disclosure Project (CDP) e mantivemos
a nota A no rating da MSCI. Todos os indicadores de diversidade e incluséo tém apresentado
evolugdo e as iniciativas passam a ocorrer de forma espontanea na organizacao, refletindo um
novo patamar de engajamento com o tema. Em abril, realizaremos o Il Férum ESG da YDUQS,
para uma prestagéo de contas detalhada da agenda.
Estamos confiantes quanto aos caminhos que escolhemos - diversificacdo, qualidade em escala,
tecnologia na base de tudo — e nos energizamos no enorme impacto positivo que ajudamos a
promover. Agradeco, em nome de todo o time, pelo seu apoio nessa caminhada.
Eduardo Parente

Presidente da YDUQS
Desempenho Operacional
Tabela 1: Base de alunos
Em mil 2021 2022 A%
Base Total 12439 11949 -3,9%
Presencial 2774 268,0 -3,4%
Presencial 255,7 2342 -8,4%
Semipresencial 21,1 30,9 46,7%
Mestrado e Doutorado 0,7 29 314,1%
Ensino Digital 953,9 912,8 -4,3%
Graduacao 4328 4298 0,7%
Vida Toda 5211 483,0 -73%
QConcursos 4470 4431 -0,9%
Premium 12,5 14,1 12,3%
Medicina 638 79 16,0%
IBMEC 58 6,2 8,0%

No final de 2022, a base total de alunos da Companhia totalizou 1.194,9 mil alunos, apresentando
uma leve redugdo de 3,9% em relagdo a 2021. Abaixo as principais variagdes no periodo, por
unidade de negécio.

Premium: O segmento Premium fechou o 2022 registrando sdlidos resultados, encerrando o peri-
odo com uma base total de 14,1 mil alunos (+12,3% vs. 2021).

A Medicina apresentou um forte crescimento de 16,0% vs. 2021, encerrando 0 ano com uma base
total de 7,5 mil alunos de graduacéo. Esse crescimento foi impulsionado pelo aumento de vagas
autorizadas no inicio de 2022 e pela maturacao dos cursos.

No IBMEC, a base total de alunos apresentou um aumento de 8,0% vs. 2021, resultado de uma
forte captacdo e do aumento da base de pds-graduagdo que vem apresentando uma melhor
performance desde o inicio do ano.

Ensino Digital: O segmento Ensino Digital, que inclui o Vida Toda, encerrou 0 2022 com uma
redugéo de 4,3% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando 912,8 mil alunos.
Em 2022, a base de alunos da graduacéo se manteve estével vs. 2021, resultado explicado prin-
cipaimente pela redugéo de 11,9% vs. 2021 da captagéo, impactada por um cendrio macroeco-
némico desafiador, principalmente nas pragas onde concentramos nossas operagdes e um maior
volume de alunos formandos em relagéo a 2021. Por outro lado, 0 bom desempenho da renovacao
(+8p.p. vs. 2021) dos alunos que ingressaram nos ciclos pares (abril e outubro), resultou em uma
estabilidade da base final da graduagao.

Presencial: O segmento Presencial encerrou 0 2022 com 268,0 mil alunos, uma reducao de 3,4%
vs. 2021, relacionado com a base da graduacéo total que apresentou uma redugéo de 4,2% vs.
2021, resultado de um cendrio macroecondmico desafiador.

Por outro lado, o forte crescimento de 46,7% vs. 2021 da graduagdo Semipresencial, segmento
que traz a uniao entre digital e o presencial e que vem ganhando representatividade na base,
combinado com a manutengao da taxa de renovagao em 84% em 2022, tiveram papel importante
neste resultado, compensando em parte a reducao da base de graduagéo.

Desempenho Financeiro

Tabela 2: Demonstracéo de Resultado
Em RS Milhdes | 2021 [ 2022 |

e (i) atualizagdo monetaria (PAR e DIS) e outros, devido a corregdo sobre um menor contas a
receber desses produtos.

Despesa financeira: aumento de R$351,0 milhGes vs. 2021, em funcéo de: (i) aumento de juros
e encargos, resultado do aumento da divida da Companhia e da taxa de juros; (i) reducao do
desconto financeiro, resultado das oportunidades identificadas nas campanhas de renovagéo,
possibilitando descontos mais qualificados, gerando uma maior eficiéncia; (iii) aumento de juros de
arrendamento, em funcao de novos contratos, renovagdes contratuais e aumento da taxa de juros
e (iv) aumento de outras despesas, principalmente com a atualizacdo financeira das contingéncias
e atualizagao financeira do preco a pagar de aquisi¢ao.

Como consequéncia da piora do resultado financeiro, a Companhia registou um resultado liquido
negativo de R$55,4 milhdes em 2022, resultado impacto em funco de (i) incremento do EBITDA;
(ii) piora do resultado financeiro; (iii) aumento da depreciacao e amortizagéo e (iv) reducéo do
IR e contribuigéo social, decorrente da queda no resultado no periodo, maior incentivo fiscal em
funcdo de uma melhor taxa do POEB e ndo reconhecimento de prejuizo fiscal, principalmente

O resultado liquido da Companhia também foi impactado por efeitos ndo recorrentes, que
totalizaram R$194,8 milhdes em 2022. Desconsiderando-se esses efeitos, o lucro liquido ajustado
totalizou R$139,3 milhdes (-60,9% vs. 2021), com uma margem liquida ajustada de 3,1% (-5,0

Capex: O capex total da Companhia apresentou uma reducdo de R$52,2 milhdes vs. 2021,
resultado explicado em fungdo do: (i) aumento da linha de Transformacao digital e tecnologia,
resultado da estratégia da Companhia em oferecer servigos educacionais cada vez mais
modernos e inovadores; (ii) reducéo dos investimentos relacionado com sustentagéo e melhorias,
principalmente em fung@o de um menor volume de projetos relacionados com a sustentagao e
melhoria do negécio e desmobilizacao dos ativos em funcéo da entrega de iméveis e (i) menores
4o, relacionados com novos cursos e a maturacao dos j existentes.

A Companhia encerrou 0 ano com um capex total de R$491,7 milhdes, totalizando 10,8% da

A%

Receita Operacional Bruta 8.881,4 9.789,7 10,2%

Mensalidades 8.881,4 9.789 10,2%
Deducdes da Receita Bruta (4.490,1) (5.224,8) 16,4%
Receita Operacional Liquida 43914 4.564,9 4,0 %

Premium 829,8 1.078,0 29,9%

Ensino Digital 13155 1402,0 6,6%

Presencial 2.246,1 2.084,9 -7.2%
Custos dos Servicos Prestados (2.002,3) (1.982,5) -1,0%
Lucro Bruto 2.389,1 2.582,5 8,1%
Margem Bruta 54,4% 56,6% 22p.p
Despesas Comerciais (895,0) (951,0) 6,3%
Despesas Gerais e Administrativas (973,2) (1.041,1) 70%
Outras receitas/despesas operacionais 257 271 5,5% da controladora.
(+) Depreciagao e amortizacéo 679,0 708,5 4,3%
EBITDA 1.225,6 1.326,0 8,2%
Margem EBITDA 279% 29,0% 1,1p.p
Resultado Financeiro (436,0) (704,6) 61,6% p.p.vs. 2021).
Depreciacao e amortizacao (679,0) (708,5) 4,3%
Imposto de renda 35,6 23,6 33,8%
Contribuicao Social 1,9 8.2 31,2%
Lucro Liquido (Prejuizo) 158,2 (55,4) na.
Margem Liquida 3,6% n.a. n.a.
Receita Liquida Ajustada (" 4.426,7 4.564,9 3,1%
EBITDA Ajustado 1.336,6 1.458,7 9,1%
Margem EBITDA Ajustada 30,2% 32,0% 1,8 p.p. investi S em
Lucro Liquido Ajustado @ 356,4 139,3 -60,9%
Margem Liquida Ajustada 8,1% 3,1% -5,0p.p. receita liquida total da Companhia.

(i) ltens ndo recorrentes: (i) receita liquida ajustada em 2021, por efeitos de leis e liminares
na justica; (ii)EBITDA ajuste de R$132,7 milhdes nos custos e despesas referente a pesquisa
operacional (PO), reestruturagdo do quadro de funciondrios do administrativo, PDD, multas
contratuais, M&A e outras despesas.

(if) Ajustado por itens ndo recorrentes no EBITDA no valor de R$132,7 milhdes; R$64,8 milhdes
referente a amortizagao do agio das aquisicdes e -R$2,8 milhdes de IR e CS. Impacto total no
Resultado Liquido de R$194,8 versus R$198,5 milhdes de 2021.

Receita operacional liquida: Em 2022, a receita liquida total da Companhia apresentou um
aumento de 4,0% vs. 2021. Abaixo as principais variagdes por segmento no periodo.

Segmento Premium: aumento de R$248,3 milhdes vs. 2021, resultado impulsionado pelos se-
guintes fatores: (i) forte crescimento da base de graduagdo de Medicina (+16,5% vs. 2021) em

Posicao de Caixa e Endividamento: A Companhia encerrou 2022 com uma posicéo de caixa
e disponibilidades de R$785,8 milhdes, resultado da liquidacao das dividas junto a0 banco Itat
(R$150 milhdes em out/22) e Citibank (USD 80 milhdes / R$447,6 milhdes em dez/22). Importante
mencionar que em janeiro de 2023, foi emitida uma nova divida 4.131 no mesmo montante de
délares junto a mesma instituicdo com um custo menor, alongando o prazo médio da divida
total da Companhia e recompondo o saldo caixa (R$1,2 bilhdo), conforme ata do conselho de
administragao divulgada em Jan/23.

Com este resultado, a divida liquida (excluindo arrendamento mercantil) encerrou o periodo
totalizando R$2.855,1 milhdes, com uma relagéo divida liquida/EBITDA ajustado (LTM) de
1,96x, mantendo uma alavancagem saudével e disciplina de capital.

A relagao divida liquida/EBITDA reportado (LTM), encerrou o periodo em 2,15x.

Modelo Académi

funcdo da maturacéo dos cursos e aumento de vagas autorizadas; (i) aumento da captagéo do
IBMEC vs. 2021, impulsionada pelo crescimento da unidade de S&o Paulo que possui ticket mais
alto; (iii) combinacdo do aumento tanto do preco de captagéo quanto do aluno veterano com mais
de um ano, na graduacéo de Medicina e IBMEC; (iv) melhor performance da pés-graduacéo do
IBMEC e (v) incorporacdo da Hardwork.

Segmento Ensino Digital: aumento de R$86,5 milhdes vs. 2021, resultado explicado pelos se-
guintes fatores: (i) combinag&o do aumento tanto do preco de captagéo quanto do aluno veterano
com mais de um ano, em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior, mais do que compensando
a reducdo da captacao e (i) maturaco da base de alunos.

Segmento Presencial: reducéo de R$161,2 milhdes vs. 2021, resultado impactado principalmen-
te por uma menor adesdo ao DIS na captagdo em relagéo a 2021 e pelo efeito de curto prazo
da campanha “Brilho Duplo” no primeiro semestre de 2022 (menor ticket no semestre inicial). Por
outro lado, a manutengéo da taxa de renovagéo e aumento do ticket do aluno veterano com mais
de um ano, compensou em parte esses efeitos.

Importante reforgar que os segmentos Premium e Ensino Digital continuam sendo os principais
drivers de crescimento e que juntos j& representam 54% da receita liquida total da Companhia no
periodo (+5 p.p. vs. 2021).

Custo dos servigos prestados e lucro bruto: O custo dos servigos prestados apresentou uma
redugao de 1,0% vs. 2021, principalmente em funcéo de: (i) reducéo do custo de pessoal relacio-
nado com a pesquisa operacional (PO), que melhora o ensalamento através do compartilhamento
de disciplinas e a adogéo de contetdo digital nos cursos presenciais; (i) redugao de aluguel, con-
dominio e IPTU, resultado dos esforgos da Companhia com otimizacao e modernizacéo dos campi
e do langamento de créditos de PIS e COFINS (R$13,3 milhdes) sobre as despesas de aluguel
referente ao ano de 2022, proporcionalmente a receitas tributadas pelo regime da ndo cumulati-
vidade desses tributos; (iii) aumento de repasse de polos, resultado da expansdo do segmento
Ensino Digital através de polos parceiros (+482 polos vs. 2021) e que j& representa mais de 60%
da base de alunos da graduagao; (iv) aumento de custo com servigo de terceiros (seguranca e
limpeza), energia elétrica e outros custos, principalmente em fungéo do retorno de 100% das aulas
presenciais e (v) reducao da depreciagdo e amortizacao, relacionado com a redugéo de software
(sistemas e aplicativos) e em benfeitorias de terceiros, que no ano de 2021 teve um incremento
excepcional de R$21 milhdes com a devolugéo de imdveis.

0O custo dos servigos prestados (ex-D&A) foi impactado por efeitos nao recorrentes, relacionado
com a pesquisa operacional (PO) que totalizou R$59,1 milhdes em 2022. Desconsiderando-se
esses efeitos, o custo dos servicos prestados ajustados (ex-D&A) se manteve estavel vs. 2021,
alcancando 33% da receita liquida total, uma reducéo de 1p.p. vs. 2021.

Em 2022, o lucro bruto da Companhia apresentou um aumento de 8,1% vs. 2021, com uma
margem bruta de 56,6% (+2,2p.p. vs. 2021).

Despesas Comerciais: As despesas comerciais apresentaram aumento de 6,3% vs. 2021,
resultado do aumento da PDD conforme explicado abaixo.

As despesas com PDD apresentaram um aumento de R$68,7 vs. 2021, resultado explicado
principalmente pelos seguintes fatores: (i) provisao do teto FIES de alunos formados de medicina,
ou seja, o provisionamento da diferenca entre o valor financiado pelo FIES e o valor devido pelo
aluno j& formado, sendo R$9,6 milhdes de anos anteriores e R$8,7 milhdes recorrente do ano
de 2022; (ji) baixa da diferenga do contas a receber de aquisicoes passadas no montante de
R$18,9 milhdes, referente a anos anteriores e (iii) inadimpléncia dos alunos de medicina que se
beneficiaram de leis e liminares do periodo da pandemia totalizando R$13,8 milhGes.
Desconsiderando-se os efeitos ndo recorrentes que totalizaram R$42,3 milhdes em 2022 conforme
explicado acima, as df com PDD aj las ap um aumento de 5,1% vs. 2021.
Importante mencionar que a liminar que permitia a renovagéo dos alunos inadimplentes deixou de
surtir efeitos desde julho de 2022.

As despesas com Vendas e Marketing apresentaram uma reducdo de R$12,7 milhdes vs.
2021, atingindo a expectativa divulgada anteriormente, resultado dos esforcos da Companhia
no controle das despesas, principalmente no segmento Presencial. Como percentual da receita
liquida total, houve uma reducdo de 1,0 p.p. em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

Desy gerais e inistrativas e outras: As despesas gerais e administrativas registraram
aumento de 7,0% vs. 2021, principalmente em funcao de: (i) reducéo de pessoal, principaimente
em funcao de uma menor realizagao de remuneracéo variavel e reestruturagéo do administrativo;
(ii) aumento do servico de terceiros, manutengo e reparos, relacionado principalmente com
servicos de Tl, despesas com escritdrios de advocacia e manutencdo de equipamento das
unidades; (jii) aumento de provisao para contingéncia, em comparacao com o mesmo periodo do
ano anterior, principalmente porque em 2021 houve reversao extraordinaria de provisao, resultado
de negociacao de acordos nos processos estratégicos (civeis e trabalhistas); (iv) aumento de
outras despesas, relacionado principalmente com maiores gastos com convénios educacionais
e despesas com viagens e estadias em fungdo do retorno das atividades presenciais e (v)
aumento da depreciagéo e amortizagéo, principalmente em funcao da amortizagéo dos sistemas,
aplicativos e softwares, relacionado com os investimentos realizados em transformagéo digital e
tecnologia ao longo dos (ltimos anos, que tem prazo de depreciagao e amortizagdo mais curto
que a média.

As despesas gerais administrativas e outras (ex-D&A) foram impactadas por efeitos nao
recorrentes que totalizaram R$31,3 milhdes em 2022, relacionadas com a reestruturacdo do
administrativo, multas contratuais devido a entrega de imoveis, consultorias e servigos juridicos de
M&A e outras despesas. Desconsiderando-se esses efeitos, as despesas gerais administrativas
e outras aj (ex-D&A) ap aumento de R$9,6 milhdes vs. 2021, mantendo-se
estaveis como percentual da receita liquida no acumulado do ano em relacao ao mesmo periodo
do ano anterior.

EBITDA: O EBITDA da Companhia apresentou um aumento de 8,2%, com uma margem EBITDA
de 29,0% (+1,1 p.p. vs. 2021).

O EBITDA da Companhia foi impactado por efeitos néo recorrentes que totalizaram R$132,7
milhdes em 2022, relacionados com a pesquisa operacional (PO), restruturagdo do administrativo,
multas contratuais, PDD, M&A e outras despesas.

Excluindo-se esses efeitos, o EBITDA ajustado da Companhia totalizou R$1.458,7 milhdes
(+9,1% vs. 2021), com uma margem EBITDA ajustada de 32,0% (+1,8 p.p. vs. 2021), em fungao
do: (i) aumento da receita liquida, resultado do forte crescimento dos segmentos Premium e
Ensino Digital, que mais do que compensaram a reducdo do segmento Presencial e (ji) aumento
dos custos e despesas (ex-D&A), resultado explicado do aumento de repasse a polos parceiros,
aumento da PDD e outras despesas relacionados com o retorno de 100% das atividades
presenciais nos campi e esctritrios corporativos.

Os custos e despesas ajustados (ex-D&A) apresentaram um leve aumento de 0,5% vs. 2021,
ficando bem abaixo da inflacdo acumulada em 12 meses (IPCA 5,79%), totalizando 68% da
receita liquida total da Companhia, uma redugéo de 1,8 p.p. vs. 2021, resultado dos esforcos
da Companhia com redugo de custos e despesas realizado durante o ano, principalmente
no segmento Presencial, que compensou grande parte do aumento nos segmentos Premium
e Ensino Digital, que seguem em fase de ao. Com este Itado, os

Premium e Ensino Digital chegaram a 72% do EBITDA ajustado total da Companhia (+3 p.p.
vs. 2021), resultando em uma margem EBITDA ajustada de 32% (+1,8 p.p. vs. 2021).

Resultado Financeiro e Lucro liquido: O resultado financeiro da Companhia apresentou uma
piora de R$268,7 milhdes vs. 2021. Abaixo as principais variagdes que contribuiram para este
resultado.

Receita financeira: aumento de R$73,7 milhGes vs. 2021, principalmente em fungao de: (i) multas
€ juros por atraso e rendimento de aplicacdes financeiras, resultado do aumento da taxa de juros

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Ativo Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 2265 485239 401.050  905.461
Titulos e valores mobilidrios (Nota 3) 338 82254 384781  908.779
Contas a receber (Nota 4) 1.055.886  957.746
Partes Relacionadas (Nota 5) 18 140
Despesas antecipadas (Nota 6) 879 641 19.394 10.140
Impostos e contribuicdes a recuperar (Nota 7) 64.226 66.182  216.378  163.664
Dividendos a receber 219.612
Outros 22972 27770
287338 _ 634.456 _ 2.100.461 _2.973.560
Néo circulante
Realizével a longo prazo
Contas a receber (Nota 4) 153.046  273.632
Despesas antecipadas (Nota 6) 90 2 6.572 8.044
Depositos judiciais (Nota 17) 312 247 89.111  100.619
Impostos diferidos (Nota 29) 1189 1145 398.086  356.104
Impostos e contribuicdes a recuperar (Nota 7) 36.703 22264 141626  129.062
Outros 12.697 12.905
38294  23.658 801138 880.366
Investimentos
Em controladas (Nota 8) 5.396.371 5.948.507
Outros 338 338
Intangivel (Nota 9) 780.065 780.065 3.633.048 3.508.563
Imobilizado (Nota 10) 2 _ 2514222 2.534.968
6.176.436 _6.728.574 _ 6.147.608 _6.043.869
6.214.730 _6.752.232 _ 6.948.746 _6.924.235
Total do ativo 6.502.068 _7.386.688 _9.049.207 _ 9.897.795

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido 2022 2021 2022 2021
Circulante
Fornecedores 1472 2927 227561  183.529
Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 279.726 972835  279.726  972.835
Arrendamentos (Nota 12) 232,020 221562
Salarios e encargos sociais (Nota 13) 313 ™ 137832 206.131
Obrigagdes tributarias (Nota 14) 1.492 14.894 69.429  105.554
Mensalidades recebidas antecipadamente 76.658 76.434
Parcelamentos de tributos (Nota 15) 4.450 4.407
Partes relacionadas (Nota 5) 63 190
Dividendos a pagar (Nota 18) 58 37596 58 37596
Preco de aquisicao a pagar (Nota 16) 67.292 49.096
Outros 4.930 4.722 12.585 8.795
288.054 1.033.905 _ 1107611 _1865.939
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos (Nota 1)~ 3.249.702 3.089.359 3.249.702 3.089.359
Arrendamentos (Nota 12) 1279.049 1223.319
Contingéncias (Nota 17) 448 220419 221474
Parcelamentos de tributos (Nota 15) 7521 10.100
Provisao para desmobilizacao de ativos 92.685 91.017
Preco de aquisicao a pagar (Nota 16) 44.188 97.134
Passivo financeiro - opgoes 55.917
Outros 18.065 21.392 32.056 57869
3267767 _3.111.199 4.981.537 4.790.272
Patriménio liquido (Nota 18)
Capital social 1.139.887 1.139.887 1.139.887 1.139.887
Gastos com emissao de agoes (26.852)  (26.852)  (26.852)  (26.852)
Reservas de capital 715.981 702655 715981  702.655
Reservas de lucros 1528.128 1586.372 1528.128 1586.372
Acdes em tesouraria (354.980) (160.478) (354.980) (160.478)
Ajuste de Avaliagao Patrimonial (55.917) (55.917)
2.946.247 3.241.584 2.946.247 3.241.584
Participacao dos acionistas néo controladores 13.812
2.946.247 3.241.584 2.960.059 _3.241.584

Total do passivo e patrimonio liquido 6.502.068 7.386.688 9.049.207 _9.897.795

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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EnsineMe

A EnsineMe ¢ a vertical de negécios da YDUQS para o desenvolvimento e produgdo do ecossistema
digital para o ensino superior, incluindo metodologias, plataformas e contetido. Trabalhamos para via-
bilizar uma experiéncia educacional personalizada e de rigoroso padrao académico para todos. Nosso
ecossistema académico é todo pensado de forma modular e munido de dados, atendendo as mais di-
versas necessidades de matriz e instituicdo de ensino. Nosso time de curadoria académica é composto
por mestres e doutores de instituicdes renomadas, como IME, UFRJ, USP, UFSCAR e FGV. Aliado &
curadoria, temos um time de criag&o digital com profissionais de design instrucional, UX e Ul, progra-
madores e de audiovisual, que acumulam décadas de experiéncia no ensino digital. Transformamos o
ensino-aprendizagem em objetos e plataformas de aprendizagem multimidia, inovadores e eficientes,
capazes de viabilizar 0 acesso a um contetido educacional de qualidade incomparével no mercado
nacional, até entdo restrito as instituicoes de elite.

AURA

Aura € 0 nosso modelo de ensino-aprendizagem: uma metodologia Unica e inovadora desenhada para
nossos alunos do ensino presencial e digital, tornando o processo de ensinar e aprender mais interativo
e significativo.

O Aura traz uma relagao continua de aprendizagem ao estabelecer uma linha de desenvolvimento
interdependente entre os ambientes em um ecossistema que apresenta tecnologias da informacao e
comunicagéo, niicleos de extensao, laboratorios de pratica e inovacéo pedagdgica fisicos e virtuais,
além de certificacdes intermedidrias por grandes areas e cursos de graduacéo para todas as nossas
modalidades. Todos estes atributos estao reunidos em um curriculo conectado com o mundo do tra-
balho altamente dinamico.

Os alunos tém acesso a um contelido digital de acordo com o seu plano de ensino. Engajados, eles
sdo convidados a explorar os contetdos para que possam participar ativamente da discussao em sala
e nos foruns interativos. Incentiva-se o protagonismo e o autoaprendizado em um ambiente virtual que
oferece aos discentes a flexibilidade que tanto buscam no desenvolvimento de suas competéncias.

Os resultados alcangados no ENADE na operacéo presencial apontam forte crescimento em relagao
aos ciclos anteriores e aos principais concorrentes, garantindo a YDUQS a vice-lideranca de mercado.
Em 2022, A drea de Relacionamento Docente realizou capacitagoes para mais de 5.200 docentes,
52% mestres e 26% doutores, com incremento do engajamento, encerrando-se o ciclo de 2022 com
88% de adesdo. Houve, ainda, a criaco da drea de gestdo de dados que contempla um portfdlio de
77 indicadores académicos para acompanhar e gerir a consolidacdo do modelo de aprendizagem em
nossas salas de aulas virtuais e presenciais. Por fim, todas essas acées impactam também no resul-
tado da nota de nossas visitas Regulatérias, das 350 que recebemos, tivemos uma nota média de 4,2.
Regulatdrio

Avaliagdo: ENADE e visitas in loco

0 resultado dos indicadores dos cursos (Conceito Preliminar de Curso - CPC) e das Instituigdes de
Ensino Superior (Indice Geral de Cursos - IGC) da YDUQS que foram avaliados no ciclo ENADE 2021,
e que deveria ter sido publicado no Didrio Oficial da Uni&o no final de 2022, ainda nao foi publicado.
Em relag@o as visitas de avaliagao in loco dos cursos e das Instituicoes, avaliagdo muito relevante para
a consolidagao da exceléncia académica em termos regulatorios, a YDUQS apresenta crescimento e
maturidade regulatdria: das visitas de avaliagéo realizadas nas IES YDUQS pelo MEC em todo o Brasil
em 2022, 100% receberam notas satisfatorias (a partir de 3, em uma escala de 1 a 5), sendo que
aproximadamente 90% com notas 4 e 5 (exceléncia).

Avaliagao: Mestrado e Doutorado

Em razéo da periodicidade quadrienal, a boa avaliagao nos cursos de pds-graduacao stricto sensu (cur-
s0s de mestrado e doutorado) vem sendo mantida, segundo a escala da Coordenacéo de Aperfeicoa-
mento de Pessoal de Nivel Superior (CAPES). No caso da Universidade Estacio de S&, os programas
de Direito e Satide da Familia séo destaque no estado do Rio de Janeiro com a nota 5, sendo que o
Ultimo teve a sua nota majorada no ciclo encerrado recentemente. A qualidade atestada pela nota 4 dos
Mestrados e Doutorados em Educagéo e em Odontologia, a mesma avaliagéo do Mestrado Profissional
em Administracao e Desenvolvimento Empresarial, indica a continuacéo da exceléncia destes cursos.
Em relagdo ao Centro Universitario lbmec, também no Rio de Janeiro, os programas de Administracao
e Economia tém sua qualidade atestada pela nota 4.
Transformagao da Organizacéo Académica das | ¢

Durante o ano de 2022, o MEC publicou as portarias de credenciamento do centro universitario, por
transformacao da organizacao académica, das seguintes instituicdes: (i) Centro Universitério Estécio
Goids: aprovado com nota 4 na vista de avaliacéo in loco (escala de 1 a 5), localizado no municipio de
Goiania, estado de Goiés e (i) Centro Universitario Estécio de Ji-Parana: aprovado com nota 5 na
visita de avaliacdo in loco (escala de 1 a 5), localizado no municipio de Ji-Parana, estado de Rondénia.
Expansao Medicina

Faculdade Estacio de Jaragua do Sul: Em 25 de fevereiro de 2022, foi publicada a Portaria de au-
mento de vagas do curso de medicina da Instituicdo, localizada no municipio de Jaragué do Sul, no
estado de Santa Catarina, que passou de 50 para 150 vagas totais anuais.

Centro Universitério Estacio do Ceard Iguatu) e Faculdade de Medicina de Ji-Parana:
Em 2 de margo de 2022, foi publicada a Portaria de credenciamento de campus fora de sede da
Instituicao, localizada no municipio de Iguatu, no estado do Ceard e a Portaria de credenciamento da
Instituicao, localizada no municipio de Ji-Parana, no estado de Rondénia. No dia 7 de marco de 2022,
foi publicada a Portaria de autorizagao do Curso de Medicina, com 50 vagas totais anuais para cada
uma das instituigdes.

Centro Universitario Estacio de Ji-Parana (campus Unijipa): Em 18 de marco de 2022, foi publicada
a Portaria de autorizagdo do Curso de Medicina com 28 vagas totais anuais da Instituicdo, localizada
no municipio de Ji-Parand, no estado de Rondonia.

Sustentabilidade (ESG)

Em 2022 vimos o tema ESG - Ambiental, Social e Governanca — ganhar mais destaque e relevancia,
além de reforcar nosso compromisso com stakeholders e com o desenvolvimento sustentavel. Foi um
ano de grande avanco nessa agenda e de muitos retornos que sinalizam ao mercado a forga do nosso
negacio e o protagonismo da nossa marca. Participamos dos principais ratings ESG e obtivemos nota
‘A" no MSCI, o rating mais requerido por investidores. Entramos para o Indice de Carbono Eficiente
(ICO2 BY), realizamos o disclosure CDP. E seguimos com a nossa governanca sendo reconhecida
como referéncia entre os pares.

A'YDUQS exerce ha décadas a sustentabilidade em seu core business, com o engajamento e partici-
pacéo de diversas areas da empresa, assim como de seus lideres e alunos, e com um Comité ESG
engajado no tema. Nossa estratégia e nossos resultados financeiros estao interligados com os pilares
ESG que garantem o valor e resiliéncia da nossa Companhia.

Pilar Ambiental

A Companhia mantém praticas de gestao ambiental orientadas a redugao de impactos e externalida-
des e a promogao de consciéncia no consumo de recursos. Todas as unidades do grupo contam com
procedimentos e diretrizes ambientais e tém resultados contabilizados. O acompanhamento é feito por
um programa de autoavaliacdo trimestral e acompanhado pela area corporativa de Meio Ambiente. Os
itens considerados nas avaliagdes incluem conformidades no licenciamento ambiental, nos contratos
de coleta, transporte e destinacao final dos residuos, no cumprimento do Plano de gerenciamento
de Residuos Sdlidos (PGRS) e de Servicos de Satide (PGRSS), nos treinamentos ambientais sobre
os procedimentos acerca da gestdo de residuos dentro da unidade operacional, nas emissdes dos
manifestos de transporte de residuos (MTR), entre outros aspectos relevantes em conformidade com
a legislacdo vigente.

Uma estratégia em nivel corporativo busca fortalecer a gestao ambiental e garantir os avancos conjun-
tos em aspectos como diminuigao do consumo de &gua, de energia elétrica, bem como em iniciativas
de coleta seletiva e descartes de residuos.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acao)

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

Operagdes continuadas
Receita liquida das atividades (Nota 23)
Custos dos servigos prestados (Nota 24)
Resultado bruto
Receitas (despesas) operacionais

4.564.940 4.391.378

1.982.472) (2.002.255
2.582.468 2.389.123

No que tange a gestéo Energética e Hidrica, a YDUQS busca aplicar praticas e tecnologias que tragam
consciéncia e reducéo do consumo de &gua e energia nas operagdes. Esta implantado o acompanha-
mento didrio do consumo de dgua e energia por telemetria, que trard uma melhor gestao dos consumos
e consequentemente melhores resultados.

Atualmente 78% da energia consumida na Companhia é proveniente de fontes renovaveis, sendo 74%
de Mercado Livre e 4% através de Geracdo distribuida.

AYDUQS concluiu o projeto de Geragéo Distribuida, com a implantacéo de uma Usina Solar no estado
do Rio de Janeiro. A usina tem capacidade para produzir 270 MWh/més. Com esta iniciativa 7.900 Ton
de CO2 deixardo de ser emitidas até 2030.

Com o objetivo de combater as mudancas climaticas e atuar na reducéo de emissdes de dioxido de car-
bono, a YDUQS mantém um contrato com uma consultoria especializada na constituicao do Inventario
de Gases do Efeito Estufa (GEE). Essa foi uma das iniciativas adotadas para identificar quais fatores
internos influenciam nas mudancas do clima, sendo uma peca-chave na elaboracao de estratégias
de neutralizaao das nossas fontes de emissdo de CO2. Aderido a este grande propdsito, a YDU-
QS se comprometeu a compensar suas fontes de emisséo até o ano de 2025 tornando-se Carbono
Neutro. Essa é uma de muitas acdes que serdo implementadas nessa frente rumo a restauragéo do
ecossistema.

Pilar Social

Instituto YDUQS

Em 2022, a consolidagéo do Instituto YDUQS permitiu ampliar as agdes desenvolvidas em cada um dos
seus pilares de atuagéo: Desenvolvimento Social, Meio-ambiente & Salde e Educagao.

Potencializar as iniciativas de responsabilidade socioambiental das IES do grupo, estabelecendo pon-
tes entre diversos atores sociais, organizacdes, comunidades e individuos, reafirmando nossa crenca
de que juntos podemos fazer do mundo um lugar mais justo e igualitario. A gestao do Instituto viabili-
zou sinergias entre 0s projetos, beneficiou instituicdes sociais e estimulando participagéo de alunos,
docentes e colaboradores.

Essas iniciativas contribuiram para o desenvolvimento do Mobiliza, que é programa de voluntariado
corporativo, que os colaboradores podem se inscrever para participar de agdes voluntarias nos trés pi-
lares de atuacao, ou propor suas préprias sugestdes de acdes sociais. A ideia é potencializar a sinergia,
beneficiando a comunidade a partir do engajamento do publico interno. Destaques de 2022 >> 1.012
usudrios; 87 novas agdes publicadas; 18.012 pessoas beneficiadas com as iniciativas de voluntariado.
As Instituicoes de Ensino da YDUQS estéo presentes em todos os estados do Brasil e contribuem, por
meio de Projetos Extensionistas com diversos trabalhos junto as comunidades do seu entorno, para
o desenvolvimento local. Os Gestores Regionais, de Area e de Unidades identificam oportunidades
de acdes e projetos de Responsabilidade Social com participagdo dos alunos, dentre eles destaca-
mos: Direito (Ntcleo de Préticas Juridicas, com atendimento a comunidade); Psicologia e Licenciaturas
(atendimentos e estégios); além de Contabilidade (promove iniciativas de educagao financeira e apoio
no preenchimento da declaragao de Imposto de Renda), em 2022 atingimos cerca de 700 mil pessoas.
Dentro das nossas iniciativas, temos o objetivo de apoiar e desenvolver o atleta por meio da educagéo,
facilitando o acesso ao ensino superior. Para isso, mantemos diversas parcerias com confederagdes,
federacdes, clubes, institutos ligados ao esporte, como o Instituto Fernanda Keller, Instituto Guga Kuer-
ten, Instituto Reacéo, Comité Olimpico do Brasil e Comité Paralimpico Brasileiro. Juntos formamos
mais de 1000 pessoas, e hoje estudam conosco cerca de 900 atletas e paratletas da base ao alto
rendimento de diversas modalidades. Essas parcerias também colaboraram para a realizagéo de mais
de 800 ativagdes em campanhas e 50 palestras/lives para nossos alunos e colaboradores das marcas
do Grupo YDUQS nesse ano.

Outro destaque entre nossas iniciativas, & o Programa de Alfabetizacao e Letramento para Jovens e
Adultos, que contribui para a reducéo do analfabetismo no Brasil. Desde sua criagéo jé alfabetizou
mais de 850 pessoas. Apoiamos também, a jornada integral de alunos do Programa Universidade para
Todos (Prouni) por meio do programa Rede de Valor. No primeiro ciclo em 2022 concedemos ajuda
financeira aos alunos bolsistas dos cursos de Medicina da Estécio nos campi Citt, Vista Carioca e
Angra (no estado do Rio de Janeiro). O recurso é captado via doacdes de colaboradores e publico em
geral, e sdo direcionados para o fundo filantrépico do Instituto YDUQS, com administracéo de recursos
auditada anualmente, preservando a transparéncia das operaces impactando mais de 120 jovens,
com auxilio de R$400 mensais.

Colaboradores

Em 2022, os resultados obtidos séo também representados pelo engajamento de seus Colaboradores
com o modelo de negécio e com a cultura organizacional da Companhia. Com forte investimento no trei-
namento e desenvolvimento das equipes académicas e de gestao, a Companhia encerrou 0 ano com
17882 Colahoradores, sendo 9.662 docentes e 8.220 em areas administrativas e de apoio ao ensino.
No total, a Companhia pagou em 2022 o equivalente a R$1,502 bilhdo em Pessoal e encargos sociais.
O perfil de Colaboradores da Companhia, destaca-se pela sua diversidade de sexo e idade.

Distribuicao por género %

Homens 45%
Mulheres 55%
Distribuicao Por faixa etaria %

Abaixo de 30 anos 21%
Entre 31 e 40 anos 35%
Entre 41 e 50 anos 26%
Entre 51 e 60 anos 13%
Acima de 60 anos 5%

Sistema de Gestao e Remuneragao Varidvel

Como parte do processo de acompanhamento constante de resultados, o sistema de gestao determina
as diretrizes, que s@o convertidas em metas, estabelecendo o caminho a ser seguido, intensificando o
esforco de todos no que interessa para a estratégia por meio de seu pleno envolvimento no processo.
Através do cascateamento de metas, conseguimos realizar o desdobramento com eficiéncia do nivel
executivo até os niveis operacionais para que assim seja possivel garantir uma melhor performance
nos resultados obtidos ao final do ano.

A Companhia conta com mais de 916 gestores com metas especificas baseadas em indicadores finan-
ceiros e nao financeiros. Hoje, 100% dos colaboradores administrativos, exceto estagiarios e terceiros,
530 elegiveis a programas de Remuneracdo Varidvel, em que sdo remunerados de acordo com o
desempenho de suas areas e os resultados da organizacao. Atualmente 176 executivos incluindo os
membros de conselho, sdo elegiveis aos programas de Incentivo de Longo Prazo (Remuneracéo ba-
seada em agoes).

Pilar Governanga

Qualidade, exceléncia de gestao, integridade empresarial, conformidade ética e disseminagao do aces-
50 a educacdo no pais sdo compromissos da YDUQS com os seus acionistas e com todos os puiblicos
com os quais interagimos. Entendemos que o pilar de Governanca é aquele que abrange e garante a
execugdo dos pilares de Sustentabilidade e Social. Ele é o pilar que estimula a constante inovagéo da
Companhia, assim como a criagao e a reviséo de processos mais inclusivos e sustentaveis, garantindo
que a diversidade seja uma forma de aprimoramento.

A Companhia é listada no Novo Mercado, o mais alto nivel de Governanga Corporativa do Brasil. Em
consonancia com os outros dois pilares ESG, avangamos na promogao de debates sobre equidade na
organizagao, dando voz e destaque aos colaboradores e alunos, e relancamos a nossa universidade
corporativa, como forma de engajar e profissionalizar cada vez mais 0s nossos colaboradores.

A Administragdo da Companhia é composta pelos membros do Conselho de Administrago e pela
Diretoria e conta com o apoio de um Conselho Fiscal. Sua administracéo e gestdo sao pautadas pelos
requisitos legais e regulamentares em vigor, incluindo o Regulamento do Novo Mercado.

0 Conselho de Administragao atualmente é composto por nove membros efetivos independentes, com
mandato de dois anos. Os membros do Conselho de administragdo sao assessorados por quatro co-
mités - o Comité de Gente e Governanca, o Comité de Auditoria e Financas, o Comité de Acompanha-
mento e Performance e o Comité Académico. O Conselho Fiscal, com mandato de um ano permitida a
reeleicdo, é composto por trés membros efetivos e 0 mesmo nimero de suplentes, todos independen-
tes. A Diretoria Estatutéria é composta por quatro executivos (Diretor Presidente, Diretor Financeiro e
de RI, Diretor de Ensino e um Diretor sem Designacéo Especifica), com mandato de dois anos. Todos
os membros do Conselho de Administragao, Conselho Fiscal e Diretoria Estatutéria, com reputacéo ili-
bada, expertises multidisciplinares, diversidade de nacionalidade, género, formagéo académica e faixa
etéria. Para mais detalhes acessar o site da Companhia www.ydugs.com.br.

Auditores independentes

Em atendimento a Resolucdo CVM n® 162/2022, que trata da prestacdo de outros servicos pelos
nossos auditores independentes, esclarecemos que nossa politica de relacionamento com nossos
auditores independentes relativa a prestacéo de servicos nao relacionados & auditoria externa, esté
substanciada nos principios que preservam a independéncia do auditor. Os auditores independentes da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes LTDA. (‘PwCAI") foram contratados para os servi-
cos de auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022, preparadas de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil, o valor total dos honorarios devidos por este trabalho totalizou R$2.426.000,00.

Servico Honorarios Prazo Natureza
De abril 2022 a Revisoes trimestrais e exame das
Auditoria 2.426.000,00 marco 2023 demonstracdes financeiras de 2022
Asseguracao limitada sobre a compilagao

Exercicio findo em das informagdes néo financeiras

31 de dezembro constantes no Relatério Anual de
Auditoria 150.000,00 de 2022 Sustentabilidade 2022.
TOTAL 2.576.000,00

Clausula Compromissoria
AYDUQS Participagdes S.A. (‘Companhia’), esta vinculada a arbitragem na Cé4mara de Arbitragem do
Mercado, conforme descrito no Artigo Xl constante do Estatuto Social da Companhia.

A Administracdo
Declaragéo da Diretoria Executiva
Em cumprimento ao art. 27, da Resolugdo CVM n® 80/2021, os membros da Diretoria Executiva da
YDUQS Participaces S.A. (‘Companhia; “YDUQS"), declaram, por unanimidade e sem dissidéncias,
que revisaram, discutiram e concordam com o contetido das Demonstragdes Financeiras da Compa-
nhia e com as opinides expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes LTDA. (‘PwCAI"), ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de de-
zembro de 2022.
Rio de Janeiro, 15 de marco de 2023.
Eduardo Parente Menezes, Rossano Marques, Marina Da Fontoura Azambuja e José Aroldo Alves
Junior.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Receitas 2022 2021 2022 2021
Servicos educacionais 4734567 4.549.442
Outras receitas 3.392 3.398
Proviso para perda de crédito esperada 603.721) _ (513.912

4.134.238 4.038.928

adquiridos de

Despesas comerciais (Nota 25) (951.014)  (894.994) . N
Despesas gerais e administrativas (Nota 25) ~ (16.903)  (23.105) (1.041.115) (973.188) lg/latevnms, energia e outros (8.165)  (12.810) (376.209) = (398.688)
Resultado da equivaléncia patrimonial (Nota 8)  494.477  424.947 ervicos de terceiros (3.53)  (3.959) (444.013)  (317363)
Outras receitas/despesas operacionais (Nota 26) _ 2.862 3.021 27074 _ 25651  Publicidade (257.724) ~ (282.873)
Resultado operacional 480436 _ 404863 _ 617413 _ 546502  Contingéncias 284 (116) _ (76.466) _ (59.875)
Receitas financeiras (Nota 27) 18497  119.737 211504 247253 __(11417) __ (16.885) (1.154.412) (1.058.799)
Despesas financeiras (Nota 27) (557221) _(366.149) _(916.130) _(683.216) Valor adicionado bruto (11417)  (16.885) 2.979.826 2.980.129
Resultado financeiro liquido (538.724) _(246.412) _(704.626) _(435.963)  Depreciacéo e amortizagéo (2) (34) _(708.542) _ (679.012)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda Valor adicionado liquido produzid: (11.419) _ (16.919) 2.271.284 _2.301.117
eda Valor adicionad: bido em feré
contribuigao social (58.288) 158451  (87213)  110.629  Resultado de equivaléncia patrimonial 494.477  424.947
Imposto de renda corrente e diferido (Nota 29) 32 (206)  23.566 35.619 Receita financeira 35896 135163 240.728  269.075
Contribuicao social corrente e diferido (Nota 29) 12 (74) 8.203 11.923 Outras 3.170 3.308 50.096 27115
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 533543 _ 563438 _ 290.824 _ 296.190
Atribuidos a acionistas da empresa controladora ~ (58.244)  158.171 (58.244) 158171 yia\or adicionado total a distribuir 502104 546519 2562108 2.597307
Atribuidos aos acionistas ndo controladores 2.800 Distribuicio do valor adicionad - - = =
(68.244) __158.171 (55.444) __158.171 Remuneragéo do trabalho
Lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agdes - P
basico (Nota 22) (0.19782) _ 052423 Remu'ngragao direta 4.410 5246 1104.042 1165.052
Lucro (prejuizo) liquido por lote de mil agdes - Beneficios 88234 75595
diluido (Nota 22) (0.19782) _052492  FGTS 75168 __76.038
As notas explicativas da Administraao s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. o 4410 5246 _1267444 _1316.685
DEMSE:;EQE%ZS( E:po Rf:umzno AB?ANGENTE EXERCICIOS FINDOS EM '";ZZZ‘::S faxas e conribuigoes 2300 16985 235418 230336
31 'm milhares de reais o ’ . ' ’
Municipais 178.123 _ 175.659
Controladora Consolidado 21.300 16.985 _ 413.541 _ 405.995
2022 2021 2022 2021 Remuneracéo de capitais de terceiros
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (58.244)  158.171  (55.444)  158.171 Juros 554.658  366.117  910.621  682.116
Outros resultados abrangentes Alugugis 25946 _ 34.340
Total de resultados abrangentes do exercicio, 554658  366.117 936.567  716.456
liquido de impostos (58.244) 168,171 _ (55.444) 168171  Remuneragdio de capitais proprios
Afribuivel a: Lucros retidos (prejuizos do exercicio) (58244) _ 158.171 __ (55.444) _ 168171
ﬁc!on!stas dg empresla ;ontroladora (58.244)  158.171 (52.233) 158.171 (58.044) _ 158.171 (55.444) 158,171
cionistas ndo controladores . o el 1
(58244) 158071 _ (35.444) 158.171 Valor adicionado distribuido _ 522124 _ 546519 2.562.108 _2.597.307

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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—¢ continuagéo

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
hares de reais)

YDUQS PARTICIPAGOES S/A
CNPJ: 08.807.432/0001-10

Reservas de capital Reservas de lucro

Gastos Agiona  Deségio na Ajuste de Dividendo  Patrimonio Participagdo  Patrimonio
Capital ~ c/emissdo  subscricao alienacéo Opgoes Retencdo  Acdes em Avaliagdo Lucros Adicional liquido dos nao Liquido
social de acdes de acoes de acoes outorgadas Legal lucros tesouraria __patrimonial __acumulados proposto _Controladora controladores _ Consolidado
Em 1° de janeiro de 2021 1.139.887 (26.852) 595.464 (11.663) 103.702 183.889 1281878 (179.759) 118.423 3.204.969 3.204.969
Opcdes outorgadas (Nota 21) 135 135 135
Plano de outorga de acdes restritas (Nota 21) 32.469 32.469 32.469
Deségio na alienacéo de acdes em tesouraria (Nota 18d.3) (478) 478
Cancelamento de Agdes em tesouraria (Nota 21) (25) (25) (25)
Pagamento de Stock options (Nota 21) 1854 1854 1854
Pagamento outorga de agdes restritas (Nota 21) (16.974) 16.974
Dividendo adicional distribuido (118.423) (118.423) (118.423)
Lucro liquido do exercicio 158.171 158.171 158.171
Destinagao do lucro liquido
Constituicao de reservas 7908 112.697 (120.605)
Dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,12 por acao) (37.566) (37.566) (37.566)
Dividendo adicional proposto
Em 31 de dezembro de 2021 1.139.887 (26.852) 595.464 (12.141) 119.332 191.797 1.394.575 (160.478) 3.241.584 3.241.584
Opgdes outorgadas (Nota 21) 26 26 26
Plano de Outorga de Acdes Restritas (Nota 21) 19.394 19.39%4 19.394
Cancelamento de Agdes em tesouraria (Nota 21) 25 25 25
Recompra de acoes (200.653) (200.653) (200.653)
Pagamento Plano de Outorga de Acoes Restritas (Nota 18 d.3) (6.094) 6.094
Pagamento de Stock options 32 32
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial (Opcao de compra) (55.917) (55.917) (55.917)
Lucro liquido (pre1mzo) do exercicio (58.244) (58.244) 2.800 (55.444)
Absorcéo de prejuizos com reservas (58.244) 58.244
Participacao dos néo controladores 11.012 11.012
Em 31 de dezembro de 2022 1.139.887 26.852) 595.464 (12.141) 132.658 191.797 1.336.331 (354.980) (55.917) 2.946.247 13.812 2.960.059

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1 Informacdes gerais

1.1 Contexto operacional

A YDUQS Participagdes S.A. (“Companhia’) e suas controladas (conjuntamente, o “Grupo’)
tém como atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administragéo de atividades e/ou
instituigdes nas areas de educagéo de nivel superior, educagdo profissional e/ou outras dreas
associadas a educacao, a administragéo de bens e negdcios proprios, e a participagao, como
sécio ou acionista, em outras sociedades simples ou empresarias, no Brasil.

A Companhia é uma sociedade anonima com sede localizada na Avenida Venezuela, 43, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida por subscricdo particular de acdes em 31 de
marco de 2007, e atualmente listada no Novo Mercado.

O Grupo possui 36 (trinta e seis) empresas, incluindo a YDUQS Participacdes S.A, sendo 29 (vinte
e nove) mantenedoras de instituicao de ensino superior, constituidas sob a forma de sociedades
empresarias de responsabilidade limitada, e reine uma Universidade, 23 (vinte e trés) Centros
Universitérios e 46 (quarenta e seis) Faculdades, credenciadas e distribuidas em 25 (vinte e cinco)
Estados do pais e no Distrito Federal.

Em 01 de janeiro de 2022, o Grupo realizou uma reestruturagdo societéria envolvendo as
seguintes empresas: Idez Empreendimentos Educacionais Ltda (IDEZ’), Uniuol Gestédo de
Empreendimentos Educacionais e Participacdes Ltda (‘UNIUOL’), ABEP — Academia Baiana de
Ensino Pesquisa e Extensdo Ltda (‘RUY BARBOSA'), ANEC - Sociedade Natalense de Educacao
e Cultura Ltda (‘FAL’) e Ydugs Participagdes 2 Ltda (ADTALEM"), as quais foram incorporadas em
suas controladoras diretas, conforme quadro abaixo:

Incorporada Incorporadora

Idez Empreendimentos Educacionais Ltda. Sociedade Educacional Atual da Amazonia

(“IDEZ") (ATUAL)

Uniuol Gestao de Empreendimentos Sociedade Educacional Atual da Amazénia
Educacionais e Participacoes Ltda. (‘(UNIUOL") ~ (‘ATUAL’)

ABEP - Academia Baiana de Ensino Pesquisa  Ydugs Educacional Ltda.
e Extensdo Ltda. (‘RUY BARBOSA) (“UNIFANOR’)

Anec - Sociedade Natalense de Educacao
e Cultura Ltda. (‘FAL’)

Sociedade de Ensino Superior, Médio e

Fundamental Ltda. (“IREP”)
Ydugs Partlmpagoes 2 Ltda. Sociedade de Ensino Superior Estécio de
(ADTALEM") Sa Ltda. (‘SESES’)
A Companhla administra suas operages financeiras de forma consolidada, movimentando
recursos financeiros entre as empresas com a finalidade de atender os compromissos de curto
prazo ou rentabilizando seus rendimentos financeiros. Dessa forma, € passivel ter um efeito
temporal de capital circulante liquido negativo na controladora, 0 que ndo ocorre na visédo
consolidada.
0O Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido realizada em 14 de marco de 2023,
autorizou a divulgacéo destas demonstragdes financeiras (controladora e consolidado).
1.2 Base de preparacao
As demonstragdes financeiras (controladora e consolidado) foram preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras
(controladora e consolidado), e somente elas, as quais estéo consistentes com as utilizadas pela
administracao na sua gestao.
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo dessas demonstragdes financeiras
(controladora e consolidado) estéo apresentadas na Nota 2.
A preparagéo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contébeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e
estimativas sao significativas para as demonstracdes financeiras incluem: proviséo para crédito
de liquidagéo duvidosa, perda (impairment) do &gio, transagées com pagamentos baseados em
acdes, provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, e vida Gtil dos ativos (Nota 2.22).
A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é
requerida pela legislagéo societdria brasileira e pelas praticas contbeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As IFRS néo requerem a apresentagéo dessa demonstragéo.
Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragao esta apresentada como informagéo
sup\ementar sem prejuizo do conjunto das demonstragoes financeiras.

13M nas politicas
Normas novas que estao em vigor a parhr de 2022
Alteragéo ao IAS 16 “Ativo Imobilizado”: em maio de 2020, o IASB emitiu uma alteragao que
proibe uma entidade de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens
produzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e
custos relacionados devem ser reconhecidos no resultado do exercicio.
Alteragéo ao IAS 37 “Provisao, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”: em maio
de 2020, o IASB emitiu essa alteragao para esclarecer que, para fins de avaliar se um contrato é
oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento desse
contrato e uma alocagéo de outros custos que se relamonam diretamente ao cumprimento dele.
Alteracao ao IFRS 3 “Combii di ios”: emitida em maio de 2020, com o objetivo de
substituir as referéncias da versao antiga da estrutura conceitual para a mais recente.
« Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020: em maio de 2020, o IASB emitiu as seguintes
alteragdes como parte do processo de melhoria anual:
(i) IFRS 9 - “Instrumentos Financeiros” - esclarece quais taxas devem ser incluidas no teste de
10% para a baixa de passivos financeiros.
(if) IFRS 16 - “Arrendamentos” - alteracdo do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de
pagamentos do arrendador relacionados a melhorias no imovel arrendado.
(iii) IFRS 1 - “Adocéo Inicial das Normas || de Relatrios Fi " - simplifica
a aplicacdo da referida norma por uma subsididria que adote o IFRS pela primeira vez apés a sua
controladora, em relagdo a mensuracao do montante acumulado de variagdes cambiais.
As novas normas do IFRS ou interpretagdes IFRIC que entraram em vigor ndo tém impacto
significativo sobre as demonstragdes financeiras do Grupo.
Normas novas que ainda néo estédo em vigor em 2022
As seguintes alteracdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas nao estdo em vigor para
0 exercicio de 2022. A adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabe\s (CPC).
o Alteragéo ao IAS 1A ao das D abeis”: de acordo com 0 IAS 1 -
“Presentation of financial statements’ para uma entidade classwflcar passivos como ndo circulantes
em suas demonstragoes hnancelras ela deve ter o direito de evitar a liquidagédo dos passivos
por no minimo doze meses da data do balanco patrimonial. Em janeiro de 2020, o IASB emitiu
a alteracdo ao IAS 1 “Classification of liabilities as current or non-current; cuja data de aplicacdo
era para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, que determinava que a entidade
néo teria o direito de evitar a liquidagao de um passivo por pelo menos doze meses, caso, na data
do balango, nao tivesse cumprido com indices previstos em clausulas restritivas (ex.: covenants),
mesmo que a mensurac@o contratual do covenant somente fosse requerida apds a data do
balango em até doze meses.
Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteracéo foi emitida para esclarecer que passivos
que contém cldusulas contratuais restritivas requerendo atingimento de indices sob covenants
somente apds a data do balanco, nao afetam a classificacao como circulante ou nao circulante.
Somente covenants com os quais a entidade € requerida a cumprir até a data do balanco afetam a
classificagéo do passivo, mesmo que a mensuracao somente ocorra apés aquela data.
A alteragao de 2022 introduz requisitos adicionais de divulgacéo que permitam aos usudrios das
demonstragdes financeiras compreender o risco do passivo ser liquidado em até doze meses
apos a data do balango. A alteragdo de 2022 mudou a data de aplicag@o da alteragdo de 2020.
Desta forma, ambas as alteragdes se aplicam para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2024.
« Alteracao ao IAS 1 e IFRS Practice St 2 - Divulg de politicas
em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova alteracdo ao IAS 1 sobre divulgacéo de politicas
contabeis “materiais” ao invés de politicas contébeis “significativas’ As alteracoes definem o que
¢ “informacao de politica contabil material” e explicam como identifica-las. Também esclarece
que informacdes imateriais de politica contabil ndo precisam ser divulgadas, mas caso o sejam,
que ndo devem obscurecer as informagoes contébeis relevantes. Para apoiar esta alteragao, o
IASB também alterou a “IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements” para fornecer
orientagao sobre como aplicar o conceito de materialidade as divulgagdes de politica contabil. A
referida alteragéo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.
« Alteracéo ao IAS 8 - Politicas C Mud de e Retificacdo de Erro:
a alteracdo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as
mudangas nas politicas contébeis de mudancas nas estimativas contabeis, uma vez que
mudangas nas estimativas contdbeis sdo aplicadas prospectivamente a transagdes futuras
e outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas contabeis sao geralmente aplicadas
retrospectivamente a transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo
atual. A referida alterac@o tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023.
« Alteracao ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: a alteragéo emitida em maio de 2021 requer
que as entidades reconhegam o imposto diferido sobre as transagdes que, no reconhecimento
inicial, ddo origem a montantes iguais de diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso
normalmente se aplica a transacdes de arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento) e obrigagdes de descomissionamento e restauragéo, como exemplo, e exigira o
reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. A referida alteragao tem vigéncia
a partir de 1° de janeiro de 2023.
Nao se espera que essas alteracoes tenham impacto significativo sobre as demonstracdes
financeiras do Grupo.
Nao hd outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras do Grupo.
1.4 Consolidagao
A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto &, quando
esta exposta ou tem direitos a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem
capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida.
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e das seguintes
sociedades controladas em 31 de dezembro de 2022 e de 2021:

Diretas: Participacao (%)
Sociedade de Ensino Superior Estécio de Sé Ltda. (‘SESES”) 100%
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (‘IREP”) 100%
Nova Academia do Concurso - Cursos Preparatérios Ltda. (‘NACP”) 100%
Ensine.me Servicos Educacionais Ltda. (‘EnsineMe’) 100%
Uniao dos Cursos Superiores SEB Ltda. (‘Estacio Ribeirao Preto”) 100%
Indiretas:
Sociedade Educacional Atual da Amazonia (ATUAL’) 100%
Sociedade Universitéria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do

Norte (‘FATERN") 100%
Sociedade Educacional do Rio Grande do Sul S/S Ltda. (‘FARGS”) 100%
Unisaoluis Educacional S.A (‘UNISAOLUIS”) 100%
Sociedade Educacional da Amazonia (‘SEAMAY) 100%
Instituto de Ensino Superior Social e Tecnoldgico Ltda. (‘FACITEC”) 100%
Associacéo de Ensino de Santa Catarina (ASSESC”) 100%
Instituto de Estudos Superiores da Amazonia (‘IESAM”) 100%
Centro de Assisténcia ao Desenvolvimento de formagéo Profissional

Unicel Ltda. (‘Estécio Amazonas” 100%
Centro de Ensino Unificado de Teresina (‘CEUT") 100%
Faculdade Nossa Cidade (‘FNC”) 100%
Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. (‘FCAT”) 100%
Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnoldgicos

SantAna Ltda. (‘FUFS”) 100%
Sociedade de Ensino Superior Toledo Ltda. (“Unitoledo’) 100%
Damésio Educacional Ltda. (‘DAMASIO” 100%
YDUQS Educacional Ltda. (‘UNIFANOR") 100%
Athenas Servicos Administrativos Ltda. 100%
Centro de Educagao de Rolim De Moura Ltda. ("FSP”) 100%
Centro de Educacao do Pantanal Ltda. (‘FAPAN’) 100%
Pimenta Bueno Servicos Educacionais Ltda. (‘FAP”) 100%
Uniao Educacional Meta Ltda. (‘META) 100%
UNIJIPA - Unido Das Escolas Superiores de Ji-Parand Ltda. (‘UNIJIPA) 100%
QCX Servicos Educacionais Ltda. (“Qconcursos”) (i) 100%

Wemed Educacao Médica S.A. (‘Hardwork”) (i) 51%
(i) Para esta empresa conforme mencionado na NE 1.5, a aquisicdo aconteceu em 01 de julho
de 2021.
(ii) Para esta empresa conforme mencionado na NE 1.5, a aquisicao aconteceu em 11 de marco
de 2022.

O periodo de abrangéncia das demonstragbes financeiras das controladas incluidas na
consolidacdo é coincidente com os da controladora e as praticas contébeis foram aplicadas
de forma uniforme nas empresas consolidadas e s&o consistentes com aquelas utilizadas no
exercicio anterior.

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e de resultado corresponde & soma
dos saldos das contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua natureza,
complementada com as eliminagdes das operacdes realizadas entre as empresas consolidadas,
bem como dos saldos e resultados no realizados economicamente entre as referidas empresas.
1.5 Combinacao de negdcios

O Grupo usa o método de aquisico para contabilizar as combinacoes de negdcios. A
contraprestagéo transferida para a aquisicdo de uma controlada é o valor justo dos ativos
transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A
contraprestagao transferida inclui o valor justo de ativos e passivos resultantes de um contrato
de contraprestacdo contingente, quando aplicavel. Custos relacionados com aquisicdo sao
contabilizados no resultado do exercicio conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e
os ativos e passivos contingentes assumidos em uma combinacéo de negécios séo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicao.

0O excesso da contraprestacéo transferida e do valor justo na data da aquisicdo de qualquer
participacdo patrimonial anterior na adquirida em relacdo ao valor justo da participacdo do
Grupo nos ativos liquidos identificaveis adquiridos € registrado como agio (goodwill). Quando a
contraprestagéo transferida for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida,
a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragéo do resultado do exercicio.

A aquisicao realizada em 2022 esté resumida a seguir:

WEMED Educacéo Médica Ltda. (“Hardwork”)

Em 11 de marco de 2022 a Companhia, adquiriu, através de sua subsididria Damésio Educacional
Ltda. (‘Damésio”), a participacao de 51% das quotas representativas do capital social da Wemed
Servicos e Cursos Preparatérios para Concursos S.A. (‘HardWork’), uma empresa edtech 100%
digital e especializada na preparacéo para prova de residéncia, titulo de especialista e revalidagao
de diplomas. Com tragos tipicos de uma startup.

Estrutura do preco de compra:

(i) O contrato estabelece que o preco de aquisicdo dos 51% de participag@o & no valor total de
R$ 52 milhdes, sendo RS 23 milhdes pagos a vista, R$ 20 milhdes como aporte de investimento
(sendo 10 milhGes integralizados no ato de aquisicdo e R$ 10 milhdes a integralizar no periodo de
até 12 meses) e R$ 9 milhdes a pagar em parcela nica no 1° aniversario da data de fechamento.
(ii) Adicionalmente ao preco de aquisicao, as partes reconhecem que os vendedores, terao
direito a receber um valor adicional, condicionado e incerto correspondente a até R$10 milhdes,
conforme as condi¢des contratuais até o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023.
(iii) Além disso, o contrato, firma entre as partes, uma opgao de compra e venda das agdes
subscritas em sua totalidade e ndo menos do que a totalidade das acdes. O objeto da opgéo sera
determinado de acordo com a metodologia de célculo estabelecida de comum acordo.

O periodo previsto para exercer a opgao serd apds o decurso de 5 anos. Entretanto, para opgao
de compra, esté previsto, optar, por uma postergacao em até 3 anos consecutivos, posterior
a assinatura do contrato. Logo apds ao periodo estabelecido, a opgdo de compra poderd ser
livremente exercida com a aplicagéo da taxa de desconto.

Para fins de pagamento das opcées, caso exercidas, devera ser realizado em moeda corrente
nacional, em uma Unica parcela a vista, sujeito aos termos contratuais.

Caso as opgOes ndo sejam exercidas por ambas as partes no periodo previsto em contrato, serao
automaticamente canceladas.

A tabela a seguir resume as contraprestagdes pagas dos 51% de participacéo, os saldos
contabeis dos ativos adquiridos e passivos assumidos na data de aquisicao e a alocagéo do prego
de compra determinada com base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Wemed (“Hardwork”’

Ativo
Circulante 25.660
Caixa e equivalentes de caixa 12.697
Contas a receber 3,571
Partes Relacionadas 9.307
Impostos e contribuigbes 42
Outros ativos 42
Néo circulante 681
Imobilizado 681
26.340
Passivo
Circulante 3.783
Fornecedores 99
Arredamentos 159
Salérios e encargos 69
Obrigacoes trabalhistas 1878
Mensalidades recebidas antecipadamente 1578
Néo circulante 64
Arredamentos 64
3.847
Ativos liquidos adquiridos 22.493
Participacéo dos ndo controladores (11.021)
Mais Valia - Ativos identificaveis a valor justo 8.113
Agio (Goodwill) 31.098
Total da contraprestacéo 50.683
Fluxo de caixa no momento da aquisicao
Caixa 33.000
Parcelamentos 9.000
Investimentos (Aporte a integralizar) 10.000
AVP - Ajuste a Valor Presente (i) 1.317)
Earn-out (i)
Fluxo de caixa liquido da aquisicdo 50.683

(i) Taxa de desconto de 13,14% (DI - Futura)
(it) De acordo com o item (ii) da estrutura de preco de compra, nao ha expectativa de pagamento
de Earn-out nesta data-base.

Atabela a seguir resume a opgao de compra e venda futura langada sobre a participacéo de nao
controladores, com base no valor justo, descontado por uma taxa média de 12,97% (DI-Futura)
equivalente ao periodo 2027 a 2030:
Passivo Financeiro — Opcao

Ajuste de Avaliag&o Patrimonial

55.917
(55.917)

A Companhia ndo possui ativos financeiros (instrumentos de divida) ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

instrumentos de patriménio

No reconhecimento inicial, a Companhia pode optar, em carater irrevogavel, pela classificacao
de seus instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes quando atenderem a definicdo de patriménio liquido nos termos do CPC 39 -
Instrumentos Financeiros: Apresentagéo e nao forem mantidos para negociagéo. A classificacéo é
determinada considerando-se cada instrumento, especificamente.

Ganhos e perdas sobre estes ativos financeiros nunca séo reclassificados para resultado.
Instrumentos patrimoniais designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
n&o estao sujeitos ao teste de redugao ao valor recuperavel.

A Companhia ndo possui ativos financeiros (instrumentos de patriménio) ao valor justo por meio
de outros resultados abrangentes.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos
para negociacéo, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos
financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda ou recompra no curto prazo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que néo sejam exclusivamente pagamentos do principal e
juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado, independentemente
do modelo de negdcios.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no balango patrimonial
pelolvealor justo, com as variagoes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstragéo do
resultado.

Os ativos financeiros da Companhia classificados valor justo por meio do resultado incluem titulos
e valores mobilirios.

Desreconhecimento (baixa;

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente (ou seja, excluido do resultado
do exercicio) quando: os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; a Companhia
transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacéo de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de
um acordo de repasse; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros
As exposicoes de crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito desde
o reconhecimento inicial, sao provisionadas como resultado de eventos de inadimpléncia possiveis
nos préximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses). Para as exposicées de crédito
para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial,
€ necessaria uma provisdo para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da
exposicéo, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada
vitalicia).

Para o contas a receber, dado a natureza de curto prazo dos recebiveis da Companhia e da sua
politica de risco de crédito utilizados, a Companhia nao identificou nada adicional de impacto
relevante que pudesse afetar suas demonstragdes financeiras consolidadas.

Esta metodologia é aplicavel aos instrumentos financeiros classificados como custo amortizado
ou valor justo por meio de outros resultados abrangentes (com exce¢@o de investimentos em
instrumentos patrimoniais).

Para os demais ativos financeiros passiveis de andlise de redugao ao valor recuperavel néo foi
reconhecida nenhuma perda esperada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, pois de
acordo com a avaliagdo da Companhia além do risco associado ser baixo, ndo ha historico de
perdas.

Um ativo financeiro é baixado quando néo hé expectativa razoavel de recuperacéo dos fluxos de
caixa contratuais.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo classificados, como reconhecimento inicial, como passivos financeiros
a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis ou contas a pagar, ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.
Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos e contas a pagar, sao acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado.
Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar, debéntures e empréstimos e
financiamentos.

Mensuracao subsequente
Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos
e perdas séo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa de juros efetivos.
Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substanci diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente

Aaquisicao realizada em 2021 esté resumida a seguir:

QCX Servicos Educacionais (Qconcursos)

Em 01 de julho de 2021 a Companhia, adquiriu, através de sua subsidiaria Athenas Servicos
Administrativos Ltda., a totalidade das quotas representativas do capital social da QCX Servigos
Educacionais Ltda. (“Qconcursos”), sociedade 100% digital da area de educagéo continuada
que oferta cursos preparatorios, guias de estudos, simulados e provas para concursos das mais
diferentes carreiras.

O valor total da transagao foi de R$ 208 milhdes, com o pagamento de R$ 176,8 milhdes em 01
de julho de 2021 e o saldo a pagar em 5 parcelas iguais anuais, sendo a primeira parcela no 1°
aniversario da data de fechamento.

A tabela a seguir resume as contraprestagdes pagas, os saldos contabeis dos ativos adquiridos
e passivos assumidos na data de aquisicao e a alocacéo do preco de compra determinada com
base no valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos:

Qconcursos

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 21.156
Contas a receber de clientes 23.419
Impostos e contribui¢bes 1725
Intangivel 4252
Imobilizado 645
Outros ativos 340

51.537
Passivo
Circulante 45.665
Fornecedores 8.998
Obrigagdes trabalhistas 2.157
Obrigagdes tributarias 2582
Mensalidades recebidas antecipadamente 31.928
Néo circulante 2.247
Mensalidades recebidas antecipadamente 2.247

47912
Ativos liquidos adquiridos 3.625
Mais Valia - Ativos identificaveis ao valor justo (i) 37588
Agio (Goodwill) 165.667
Total da contraprestacao 206.880
Fluxo de caixa no momento da aquisicao
Caixa 176.800
Parcelamentos descontados (ii) 30.080
Fluxo de caixa liquido da aquisicao 206.880

(i) Intangivel a valor justo é composto dos valores adquiridos pela Qconcursos, acrescido dos
efeitos da alocac@o de combinacao de negécios:

Principais ativos intangiveis identificados Vida util estimada em anos Valor

Marca 12 18.443
Software 5 9.660
Contetido 9.484
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(ii) Taxa de desconto aplicada corresponde & taxa DI futura de cada periodo.
2 Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstragdes financeiras
estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicao em contrério.
2.1 Consolidagéo
As seguintes politicas contabeis s&o aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.
Controladas
Controladas séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo
detém o controle. As controladas s&o totalmente consolidadas a partir da data em que o controle
¢ transferido para o Grupo. A consolidagéo é interrompida a partir da data em que o Grupo deixa
de ter o controle.
Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos para a
aquisicao de controladas em uma combinagéo de negdcios s&o mensurados inicialmente pelos
valores justos na data da aquisicao. Custos relacionados com aquisicdo séo contabilizados no
resultado do exercicio conforme incorridos.
Transagdes, saldos e ganhos néo realizados em transacOes entre empresas do Grupo sdo
eliminados. Os prejuizos ndo realizados também s&o eliminados a menos que a operagéo forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao
alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.
2.2 Instrumentos financeiros
Ativos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao
Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurado ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado.
A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Companhia para a
gestdo desses ativos financeiros. Todos os ativos financeiros s@o reconhecidos a valor justo,
acrescido, no caso de ativos financeiros ndo contabilizados a valor justo por meio do resultado,
dos custos de transacéo que séo atribuiveis a aquisiao do ativo financeiro.
Mensuracéo subsequente
Para fins de mensuragdo subsequente, os ativos financeiros séo classificados em quatro
categorias:
« Ativos financeiros ao custo amortizado;
« Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com reclassificacao
de ganhos e perdas acumuladas;
« Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes sem
reclassificacdo de ganhos e perdas acumuladas no momento de seu desreconhecimento
(instrumentos patrimoniais); e
« Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Ativos financeiros ao custo amortizado
A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicdes forem atendidas:
« O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e
« Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.
Os ativos financeiros ao custo amortizado séo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estao sujeitos a redugao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor
recuperavel.
Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes e depdsitos judiciais.
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
instrumentos de divida
A Companhia avalia os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes se forem atendidas ambas as condices a sequir:
« O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e
« Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.
Para os instrumentos de divida ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, a
receita de juros, a reavaliagdo cambial e as perdas ou reversées de reducéo ao valor recuperavel
sa0 reconhecidas na demonstragéo do resultado e calculadas da mesma maneira que para os
ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado. As alteragées restantes no valor justo sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes. No momento do desreconhecimento, a mudanca
acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados abrangentes é reclassificada para
0 resultado.

alterados, essa substituicdo ou alteracdo €é tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contébeis
reconhecida na demonstragéo do resultado.

2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, as contas bancdrias e outros investimentos de
curto prazo com alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com baixo risco
de mudanga no valor, que séo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto
prazo da Companhia.

2.4Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios possuem caracteristica de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado, vencimento de longo prazo, com liquidez imediata e estao registrados
acrescidos dos rendimentos financeiros (resultado), correspondentes ao seu valor justo.

2.5 Contas a receber e mensalidades antecipadas

As contas a receber sao decorrentes da prestacao de servigos de atividades de ensino e ndo
incluem montantes de servicos prestados apés as datas dos balangos. Os servicos faturados, e
ainda n&o prestados nas datas dos balangos, séo contabilizados como mensalidades recebidas
antecipadamente e séo reconhecidos no respectivo resultado do exercicio de acordo com o
regime de competéncia.

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a provisao para perda de crédito esperada (‘PCE” ou impairment).

2.6 Perda de crédito esperada

E apresentada como redugéo das contas a receber e é constituida em montante considerado
suficiente pela Administragao para fazer face a eventuais perdas esperadas na realizacao das
contas a receber decorrentes de mensalidades e de cheques a receber, considerando os riscos
envolvidos.

2.7 Investimentos em controladas

Os investimentos em controladas s&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial. Nas
demonstragdes financeiras individuais, o &gio por expectativa de rentabilidade futura - goodwill e
a mais valia nos ativos identificaveis ao valor justo sao apresentados no investimento.

2.8 Imobilizado

0O imobilizado é mensurado pelo seu custo de aquisigao ou construgéo, deduzido da depreciacao
acumulada.

A depreciagéo é calculada pelo método linear &s taxas mencionadas na Nota 10 que levam em
consideracao a vida util econémica dos bens.

Os custos subsequentes ao do reconhecimento inicial s@o incorporados ao valor residual
do imobilizado ou reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se os
beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de
forma confidvel. O saldo residual do item substituido é baixado. Demais reparos e manutencdes
sao reconhecidos diretamente no resultado quando incorridos.

Os itens do ativo imobilizado sdo baixados quando vendidos ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa
do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor residual do
ativo) s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado do exercicio em que o ativo for baixado.
Os valores residuais e a vida Util dos ativos s@o revisados e ajustados, se apropriados, ao final
de cada exercicio.

2.9 Intangivel

(a) Agio

0O 4gio (goodwill) é representado pelo excedente remanescente apds a alocagao do valor pago a
todos os ativos e passivos tangiveis e intangiveis identificados da controlada adquirida. No caso
de apuracéo de desagio, 0 montante é registrado como ganho no resultado do exercicio, na data
da aquisicao. O 4gio € testado anualmente para verificar perdas (impairment).

0O 4gio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment.
Perdas por impairment reconhecidas sobre &gio ndo séo revertidas. Os ganhos e as perdas da
alienacao de uma entidade incluem o valor contabil do agio relacionado com a entidade vendida.
0O é&gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment.
A alocagéo ¢ feita para as Unidades Geradoras de Caixa, representadas por cada instituicdo
adquirida, que devem se beneficiar da combinacao de negécios da qual o agio se originou.

(b) Combinacao de Negdcio

(b.1) Carteira de alunos

As relagdes contratuais com alunos, adquiridas em uma combinacdo de negdcios, sdo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicéo. As relagdes contratuais tém vida Util definida
e séo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacao acumulada. A amortizagéo é
calculada usando o método linear durante a vida esperada da relagao com o aluno.

(b.2) Marca

A marca registrada representa um ativo intangivel de vida definida, dado que é um ativo ndo
monetario identificével, mensuravel e sem substéncia fisica. E calculada utilizando a taxa média
para empresas de ensino obtida junto a Royalty Source e Royaltystat. Para determinagéo das
vidas Uteis das marcas séo consideradas a metodologia (Income approach -Relief from Royalty),
cujo calculo ¢ a partir da taxa de royalty sobre a receita liquida projetada ou pela metodologia
de representagéo da relevancia de 80% ou 90% da projecao da geracao do fluxo de caixa dos
intangiveis.

(b.3) Licenca de operacdo

0 valor justo da licenga de operacéo existente é determinado com base na abordagem de custo.
O valor ¢ derivado das despesas correntes para adquirir a mesma, que incluem: as taxas do
MEC, elaboracéo de PDI (Plano de Desenvolvimento Institucional) e PPC (Projeto Pedagégico
de Cursos), aluguel antes do inicio da operagéo e custos diversos com professores para
visitas, viagens, refeicdes, transporte e etc. A amortizagao é calculada com base no periodo de
credenciamento das instituicdes de ensino, que é realizado de trés em trés anos.

(b.4) Mais valia de ativos (Goodwill)

Determinado pela diferenca entre a soma do valor justo dos ativos liquidos identificaveis
(determinado com base no CPC 15 — Combinagao de negécios) e o valor contabil do ativo
adquirido.

(c) Softwares

As licencas de softwares sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir
os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao
amortizados durante a vida Util estimada dos softwares.

Os custos associados a manutencéo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes
de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pelo Grupo, séo reconhecidos
como ativos intangiveis quando os seguintes critérios s&o atendidos:

« E tecnicamente vidvel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso.

« A administracdo pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo.

« O software pode ser vendido ou usado.

« Pode-se demonstrar que é provavel que o software gere beneficios econdmicos futuros.

« Estéo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software.

» O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.
Os custos diretamente atribuiveis, que séo capitalizados como parte do produto de software,
incluem os custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela
adequada das despesas indiretas aplicaveis.

Outros gastos de desenvolvimento que néo atendam a esses critérios séo reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como
despesa nao sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sédo amortizados durante
sua vida Util estimada, ndo superior a cinco anos.

2.10 Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida Util indefinida, como o &gio, ndo estdo sujeitos & amortizagéo e
sao testados anualmente para identificar eventual necessidade de redugao ao valor recuperavel
(impairment). As revisdes de impairment do agio sao realizadas anualmente ou com maior
frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment.

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sao revisados para a verificacao de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperdvel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus
custos de venda e o seu valor em uso.

Para fins de avaliagéo do impairment, os ativos séo agrupados nos niveis mais baixos para 0s
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC).
Para fins desse teste, o dgio é alocado para as Unidades Geradoras de Caixa, representadas
por cada instituicao adquirida, que devem se beneficiar da combinacdo de negécios da qual o
agio se originou.

DEMONSTRA(;()ES DOS FLU. DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Controladora Conso
202;

dado
2 2021 2022 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da

contribuicdo social (58.288) 158.451  (87.213) 110.629

Ajustes do lucro (prejuizo):

Depreciacao e amortizagao 2 34 708542  679.012
Amortizaco dos custos de captacéo de

empréstimo 4.447 9.032 4.447 9.032
Provis&o para devedores duvidosos 603.721  513.912
Provisao para perda — Outras contas a receber 5.469 2.599
Opgdes outorgadas — Provisao stock options 578 1279 20813  39.076
Provisao para contingéncias (447) 199 115156  99.967
Juros sobre empréstimos e financiamentos 549.339 237672 549.339 237672
Juros sobre arrendamentos 143.377  124.239
Atualizacao de obrigagao com desmobilizacdo

de Ativos 7579 8.558
Atualizagao de compromissos a pagar 17,881 6.287
(Ganho) Perda na alienacao de imobilizado e

intangivel 981 (4.237)
Equivaléncia patrimonial (494.477) (424.947)
Ajuste a valor presente — contas a receber 8.247 7.093
Atualizacao de créditos tributérios (6.842) (763)  (14.875)  (2.698)
Outros (6 02 ) __(17017) _(36.803) _(75.553)

(11.711) ~ (36.060) 2.046.661 1.755.588
Variagdes nos ativos e passivos:

(Aumento) em contas a receber (585.950) (624.653)
(Aumento) Reducéo de Despesas antecipadas (326) (642) (7782)  (5.783)
(Aumento) Reducéo de Impostos e contribuicdes

a recuperar 19.994  (16.873)  (8.260)  (42.976)
(Aumento) em Depdsitos judiciais (65) (15) 11508 2.069
(Aumento) Reducao em outros ativos (15) 595 5.849
Aumento (Redugao) em fornecedores (263) 31 32282  (19.601)
Aumento (Reducéo) em saldrios e encargos sociais (585) 68  (69.759)  (4.655)
Aumento (Reducdo) em obrigacdes tributarias (13.402)  (6.796) (30.207)  36.338
Aumento (Reducéo) em mensalidades recebidas

antecipadamente (1.354)  (1.953)
(Reducao) em Parcelamento de tributos (3.327) 1513
(Reducao) Condenacdes civeis / trabalhistas/

tributarias (1) (51) (116.211) (125.335)

Aumento em Provis&o com obrigacdes
desmobilizacao de Ativos

5.911 7171)

Aumento (Reducdo) em outros passivos 222 715 16.988 5.265)
(6.137)  (60.788) 1.245.297  963.965
Juros pagos de empréstimo (506.226) (209.594) (506.226) (209.594)
IRPJ e CSLL Pagos (22.206) _ (46.902)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais. 512.363) (270.382) _716.865 _707.469
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicao de ativo imobilizado (145.761)  (218.208)
Aquisicao de afivo Intangivel (345.893) (325.377)
Dividendos Recebidos 868.399
Aquisicao de controladas, liquido do caixa obtido (25.757)  (191.260)
Adiantamento para futuro aumento de capital (103.949)  (177.208)
Aplicaco em titulos e valores mobilidrios 81916 49270 523998 (200.844)
Preco de aquisicao a pagar 61.008 6.819)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de Investimento. 846.366 (127.938) _(54.422) (942.508)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
Aquisicao agOes em tesouraria 200.620) (200.620)
Utilizacdo de acdes em tesouraria decorrente de
exercicio de opgdes de acdes 25 1828 25 1.828
Dividendos pagos (37557) (141.748)  (37557) (141.748)
Valor de emissao de debéntures 500.000 2.150.000  500.000 2.150.000
Valor recebido de Empréstimos e financiamento ~ 233.156  483.680  233.156  483.680
Custos de captacao de empréstimos (3.298) (14.289)  (3.298)  (14.289)
Amortizagao de empréstimos e financiamentos  (1.308.683) (1.930.039) (1.308.683) (1.930.039)
Amortizacao de arrendamento 349.877) (334.273)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de financiamentos (816.977) _549.432 (1.166.854) _215.159
(@ a0) de caixa e
de caixa 482.974) _151.112 (504.411) _(19.880)
Caixa e caixa equivalente no inicio do exercicio 485239 334127 905461 925.341
Caixa e caixa equivalente no final do exercicio ~ __ 2.265 _485.239 _ 401050 _905.461
4o) de caixa e equi
de caixa 482.974) _151.112 (504.411) _(19.880)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Os ativos ndo financeiros, exceto o gio, que tenham sido ajustados por impairment, sao revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data do balango.
Impairment de dgio reconhecido no resultado do exercicio nao é revertido.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados
a0 seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a indstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transacao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base
no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagao mais recente com ativos
semelhantes.

2.11 Arrendamento

0 Grupo possui diversos iméveis comerciais alugados para sua area administrativa e unidades
de ensino. Os prazos dos arrendamentos s@o negociados individuaimente e contém uma ampla
gama de termos e condicdes diferenciadas. Os contratos de arrendamento n&o contém cléusulas
restritivas, porém os ativos arrendados nao podem ser utilizados como garantia de empréstimos.
Os ativos e passivos provenientes de um arrendamento sao inicialmente mensurados ao valor
presente, sendo os pagamentos de arrendamentos descontados utilizando a taxa de juros
implicita no arrendamento.

2.12 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar € reconhecida
na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.
2.13 Distribuicéo de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras da Companhia no fim do exercicio,
com base no seu estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
provisionado na data em que é aprovado pelos acionistas, em Assembleia Geral.

2.14 Proviséo para desmobilizacéo de ativos

Representa a estimativa de gastos futuros de restauragéo das edificagdes alugadas em que
as unidades de ensino do Grupo estdo localizadas. S&o reconhecidos no imobilizado pelo
seu valor presente, cuja mensuracdo € feita a valor justo, como parte do valor dos ativos que
lhes deu origem, desde que exista obrigacao legal e seu valor possa ser estimado em bases
confidveis, tendo como contrapartida o registro de uma proviséo no passivo da Companhia. Os
juros incorridos pela atualizacdo da provisao estao classificados como despesas financeiras.
As estimativas de desmobilizacao revisadas anualmente sofrem depreciagao/ amortizagao nas
mesmas bases dos ativos principais.

2.15 Provisoes

As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civil e tributéria) séo reconhecidas quando: (i) o
Grupo tem uma obrigagao presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado
de eventos j& ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar a
obrigacao; e (jii) o valor puder ser estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada
levando-se em consideracdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisao é reconhecida
mesmo que a probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na
mesma classe de obrigacoes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessérios para
liquidar a obrigacéo, usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliagdes
atuais de mercado, do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacéo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

2.16 Tributacao

As controladas que aderiram a0 PROUNI gozam de isencao, pelo periodo de vigéncia do termo
de adesao, com relacdo aos seguintes tributos federais:

«|RPJ e CSLL, instituida pela Lei n® 7689 de 15 de dezembro de 1988;

» COFINS, instituida pela Lei Complementar n° 70 de 30 de dezembro de 1991; e

« PIS, instituida pela Lei Complementar n® 7 de 7 de setembro de 1970.

As isen¢bes acima mencionadas séo originalmente calculadas sobre o valor da receita auferida
em decorréncia da realizagdo de atividades de ensino superior, provenientes de cursos de
graduacao e cursos sequenciais de formacao especifica.

AYdugs Participagoes S.A. (Controladora) nao goza das isencdes advindas do PROUNI e apura
normalmente os tributos federais.

Imposto de renda e contribuicéo social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes foram apurados considerando os critérios
estabelecidos pela Instrucao Normativa da Receita Federal, especificamente ao PROUNI, que
permitem que os tributos calculados sobre o lucro de exploracao das atividades de graduacao
tradicional e tecnoldgica nao sejam recolhidos aos cofres governamentais.

PIS e COFINS

As regras do PROUNI definem que estao isentas de recolhimento do PIS e da COFINS as receitas
oriundas das atividades de graduacdo tradicional e tecnologica. Para as receitas das demais
atividades de ensino, incide o PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% e 3,00%, respectivamente e,
para as atividades néo relacionadas a ensino, incide o PIS & aliquota de 1,65% e a COFINS a 7,60%.
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Impostos diferidos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporérias dedutiveis, créditos e
perdas tributérias ndo utilizadas, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja
disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e
perdas tributérias ndo utilizadas possam ser utilizados, exceto:

» Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporéria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacdo que ndo é uma combinagéo de
negécios e, na data da transagéo, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

« Sobre as diferengas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas,
impostos diferidos ativos sao reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as
diferencas tempordrias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado
na extensdo em que ndo sdo mais provaveis que lucros tributdveis estardo disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos
ativos baixados séo revisados a cada data do balanco e sao reconhecidos na extenséo em que
se torna provavel que lucros tributérios futuros permitirao que os ativos tributarios diferidos sejam
recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tributdria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é
reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstragéo do resultado. Itens de imposto diferido
sdo reconhecidos de acordo com a transagdo que originou o imposto diferido, no resultado
abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sao
relacionados @ mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributéria.

2.17 Pagamento baseado em acdes

A Companhia concede a seus principais executivos e administradores um plano de remuneragéo
com base em agdes, liquidados com agdes, segundo o qual a Companhia recebe 0s servigos
destes executivos e administradores e paga a contraprestacao com instrumentos de patrimonio
liquido. O valor justo dos servicos, recebidos em troca da outorga de opcdes, é reconhecido
como despesa. O valor total a ser reconhecido é determinado mediante referéncia ao valor justo
das outorga de opcdes, excluindo o impacto de quaisquer condicdes de aquisicao de direitos
com base no servico e no desempenho que ndo sdo do mercado (por exemplo, rentabilidade,
metas de aumento de receitas e permanéncia no emprego por um periodo de tempo especifico).
As condicdes de aquisicao de direitos que ndo s&o do mercado estéo incluidas nas premissas
sobre a quantidade de opgdes cujos direitos devem ser adquiridos. O valor total da despesa é
reconhecido durante o periodo no qual o direito é adquirido; periodo durante o qual as condi¢ées
especificas de aquisicao de direitos devem ser atendidas.

Na data do balango, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade de opgdes cujos direitos
devem ser adquiridos com base nas condicdes de aquisicao de direitos que nao séo do mercado.
Esta reconhece o impacto da reviséo das estimativas iniciais, se houver, na demonstragéo do
resultado, com um ajuste correspondente no patrimonio liquido.

Os valores recebidos, liquidos de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis, séo
creditados no capital social (valor nominal) e na reserva de capital, se aplicavel, quando as opgdes
S&0 exercidas.

Além do Plano de Opgdo de Compra de Acdes, a Companhia reconheceu a criacdo de um
Plano de Outorga de Ages Restritas, conforme contemplado na remuneracéo global anual dos
Administradores da Companhia.

2.18 Participacao nos lucros

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos resultados com base em
metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Companhia apds certos
ajustes. O Grupo reconhece uma provisdo quando esta contratualmente obrigado ou quando h&
uma pratica passada que criou uma obrigacao néo formalizada (constructive obligation).

2.19 Resultado por acao

A Companhia efetua os calculos do resultado por lote de mil agdes - utilizando o nimero médio
ponderado de acdes ordindrias totais em circulacao, durante o exercicio correspondente ao
resultado conforme Pronunciamento Técnico CPC 41 (IAS 33). (Nota 22).

O resultado diluido por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acdes ordindrias em circulagdo, para presumir a conversdo de todas as acdes ordinarias
potenciais com efeitos diluidores. Para as opcdes de compra de acdes, € feito um calculo para
determinar a quantidade de agdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado
como o prego médio anual de mercado da acéo da Companhia), com base no valor monetario
dos direitos de subscricéo vinculados as opgdes de compra de agdes em aberto. A quantidade
de agdes assim calculadas conforme descrito anteriormente é comparada com a quantidade de
aces em circulagéo, pressupondo-se o exercicio das opgdes de compra das agoes.

2.20 Capital social

As acbes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis & emissdo de novas acdes ou opcdes sdo
demonstrados no patriménio liquido como uma dedugéo do valor captado, liquida de impostos.
Quando alguma empresa do Grupo compra acdes do capital da Companhia (a¢Ges em tesouraria),
0 valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto
de renda), é deduzido do patrimdnio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia até que as
acdes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agdes sdo subsequentemente reemitidas,
qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transacdo diretamente
atribuiveis e dos respectivos efeitos do imposto de renda e da contribuigéo social, € incluido no
patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia.
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2.21 Reconhecimento da receita, custos e despesas 6. Despesas antecipadas 2021
f\s) rsceitas, gustos e despesas sdo reconhecidos pelo regime de competéncia. Consolidado Lucro
a) Receita de servicos 022 2021 liquido
Areceita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestagéo de servico  Antecipagao de férias e encargos 11428 3.468 Quanti- Totalde  Patri- Fundo (pre?ul'zo)
de atividade de ensino no curso normal das atividades do Grupo e servios de educagao online para  Seguros . 7635 8.169 Partici- dadede Totalde passi- monio de Co- do exer-
alunos em processos seletivos através de planos de assinatura. A receita é apresentada liquida dos  Taxa de credenciamento - MEC 3.630 3.630 pacio __quotas _ativos _ vos _liquido Agl mércio __Total cicio
impostos, das devolugdes, dos cancelamentos, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia avalia  Plataforma digital 1480 SEAMA 100% 4407 66038 17659 48379 6414 8172
as transacdes de n‘aceita d;e ai:ordo riom 0s critérios especificos para dgte‘rminar se estd atuando como  Cooperagéo técnico pedagdgica Santa Casa 634 1056 sioLuis 1000/: 3819 99674 37832 61842 27368 89210 4255
ggergtceeﬁ; principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos 0s seus contratos  Outras despesas antecipadas 5 ; ;gg : ;?gl FAQ\T_EC 100% 6081 55520 41775 13747 26654 40401 (10042)
0O Grupo reconhece a receita quando o valor desta pode ser mensurado com seguranca, é provével  Ativo circulante 19.394 70140 Estcio .
que beneficios economicos futuros fluam para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido ~ Ativo no circulante 6.572 8.044 Amazonas 100% 48797 58834 35467 23367 26214 49581 (2441)
atendidos. 25.966 18.184 |ESAM 100%  14.980 87304 13.854 73450 26797 11564 111811 9.006
(b) Receitas e despesas financeiras o " Nacontroladora, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o valor de RS 969 ¢ referente aos  CEUT 100% 16938 51789 19197 32502 27568 60.160 3779
Asreceitas e despesas financeiras incluem principalmente receitas de juros sobre aplicagdes financeiras,  sequros elementares (R$ 643 em 31 de dezembro de 2021). FNC 100% 22328 41783 28739 13.044 72046 85.000  (5.943)
despesas com juros sobre financiamentos, ganhos e perdas com avaliagéo ao valor justo, de acordo com 7 e ibuicdes a recup FCAT 100% 12191 58860 31102 27758 20.121 47879 3.240
a classificagdo do titulo, além das variagoes cambiais e monetarias liquidas. Controladora Consolidado Outras contro-
222 Est el ° criticos 2 2021 022 2021 lades () 100% 52131 43867 8260 22086 30305 (10.40)
criticas IRPJ/CSLL a compensar (i) 67947 ~ 26263 ~ 128.654 74299 571935 269.487 _302.448 266839 11564 580851 (714)
A preparacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia requer que a  |gg 86.057 79122 (i) Ref R IDEZ, FARGS, UNIUOL, ASSESC e FUFS.
administrag&o faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados g y (i) Referem-se as empresas " b 0L € '
. : ] Y . ; IRRF 32.955 62183 69243  78.634 () quadro abaixo representa a movimentago global dos investimentos da controlada direta ATUAL em
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data  pg's COFINS (i 51.996 4424 - P A
H e fi p f ot > € (ii) - 5 suas controladas diretas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021:
base das demonstracGes financeiras. Contudo, a incerteza refativa a essas premissas e estimativas aiantamentos IRPJ/CSLL 27 18.406 34.775 ’
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo S 2954 20.972 Investimentos em controladas em 2020 573.436
afetado em periodos futuros. Outros 494 500 Equivaléncia patrimonial . (714)
Aliquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resuttar em valores significativamente —900009 88446 — 358004 290726 /diantamento para futuro aumento de capital 8.350
divergentes dos registrados nas demonstrages financeiras _devido as imprecisbes inerentes a0 oo i —642%6 66152 — 21638 — 163064 Amortizacao de fundo de comércio (221)
processo de sua determinagéo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente. Vo circulante : " : . Investimentos em controladas em 2021 580.851
(i) Perda (impairment) do agio Ativo néo circulante 36.703 22264 141626 _ 129062 Equivaléncia patrimonial 12.052
Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment), no agio, de acordo com a politica contabil o ﬁ 88446 ﬂ 292726 Aymento de capital ) 11192
apresentada na Nota 2.10. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram (i) Tais valores representam os créditos fiscais uilizados para compensagéo de tributos neste e nos  Adiantamento para futuro aumento de capital (275)
determinados com base em clculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas a seguir: proximos exercicios fiscais e sao corrigidos mensalmente pela taxa SELIC. Juros sobre capital proprio (5.020)
__ Empercentuais (i)A Companhia reconheceu créditos de PIS e COFINS nao cumulativo apurados sobre os bens aserem  Amortizagao de fundo de comércio (220)
2022 2021 Utilizados como insumos referente aos titimos cinco anos. Dividendos recebidos (28.453)
Margem bruta média (i — 575 557 8. Investimentos em controladas Dividendos a receber (27.832)
b g p et (..)> +o 35 (a)C Ydugs Participacdes S.A Baixa de Incorporagéo (3.135)
axa de crescimento ! , Participag -A. d -
e g
(i) Margem bruta orcada média. Investi- Perdacom Investi- Perda com s Sl N . e
(if) Taxa de crescimento média ponderada, usada para extrapolar os fluxos de caixa apds o periodo orcado. ___mento Investimento __mento Investimento  (€) Controlada YDUQS Participagdes 2 Ltda (‘ADTALEM”)
(iif) Taxa de desconto antes do imposto, aplicada as proje¢des do fluxo de caixa (post-tax). Sociedade de Enswno Supenor Estécio 2022 2021
(ii) coes com [ em agoes de Sa Ltda. ("SESES") 3.721.707 4.262.642 YDUQS Educacional Ltda ("UNIFANOR") 2.288.950
A Companhia mensura o custo de transagdes liquidadas com agdes com funciondrios baseado ~Sociedade de Ensino Superior, Médio e Damasio Educacional Ltda ("DAMASIO") 416.995
no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos ~ Fundamental Ltda. ("IREP") » 1430.549 1.362.904 2705.945
pagamentos com base em agdes requer a determinagao do modelo de avaliagio mais adequado para  Sociedade de Ensino Superior Estacio As informagdes das controladas da ADTALEM estio representadas a seguir: -
a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condigdes da concesséo. Isso  Ribeiréo Preto Ltda. ("Estécio Ribeirao 2021
requer também a determinagao dos dados mais adequados para o modelo de avaliagdo, incluindo a ~_ Preto") . 241,018 320.329
vida esperada da opgao, volatilidade e rendimento de dividendos e as correspondentes premissas. As -~ Outras controladas () _ 3097 (30)___ 2632 30) Quant- Total de Patri II'LLLII?Jg
premissas e modelos uiizados para estimar o valor justo dos pagamentos baseados em agBes s&o 5.396.371 (30)_5.948.507 (30) . qui
divulgados na Nota 21(b). (i) Referem-se as empresas Nova Academia do Concurso (‘NACP”) e EnsineMe. Partici- dadede Totalde passi- ~ monio (prejuizo)
(iii) Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas As informagdes das controladas estao representadas a sequir: _paclio _quotas __ativos ___vos _liquido __Agio ___Total do exercicio
A Companhia reconhece provisdes para causas civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliacéo da proba- 202 UNIFANOR  100% 129.717 2.037.063 226.078 1810.985 477.965 2.288.950 65.950
bilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias R diferido Luro DAMASIO  100% 260.380 __386.156 _73.710 _312.446 104.549 _416.995 4.819
disponiveis, as decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem Quanti- Totalde Patri- slégio de liquido 2423219 299.788 2.123.431 582.514 2.705945 ___ 70.769
c?mo a avaliago dos advogados externos. As provisdes so re\1[sa}da|s N a|u|sta5!as para \eva[em'pon§a Partici- dadede Totalde passi-  monio i incorpora- (prejuizo) O quadro abaixo representa a movimentagéo global dos investimentos da controlada direta Adtalem em
2599'?835 geass gg%ijgr?;?sn?ézit;f?ézggggo%ag:sgeelr)r:ensoc\?ogsgsas%:wctg\éeo'ucgggi:ggszg?rilgﬁg?soes scais acdo _quotas __ativos __ vos __liquido __Agio cloreversa _Total doexercicio  controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021:
b s o B RECBIEO UL, TR E o
A Companhia revisa anualmente a vida itl econdrmica dos seus ativos, tendo como base laudos de ey pivezopety 100% 54607 %9721 66473 2326 Q2 B G pamaorce PATMONG mento de capial firkd
avaliadores externos. A depreciacéo é reconhecida no resultado baseando-se no saldo de vida Util () yras controladas i 100% 19715 9 (2283 3082 5 3068 71)  Plano de acG p Testrit P! (308
remanescente. oy ano de acoes restriias (308)
Perda de orédit d 1232322 1806196 5336124 Go47 __(2230) 5396341 4WATT  Aumento de capital 630
(v) Perda de crédito esperada 5 sdito (i) Referem-se as empresas Nova Academia do Concurso (‘NACP”) e EnsineMe. Investimentos em controladas em 2021 2.705.945
0O Grupo aplica a abordagem simplificada do IFRS 9/CPC 48 para a mensuracéo de perdas de crédito p g ’ L B —&0.979
esperadas considerando uma provisio para perdas esperadas ao longo da vida (il para todas as contas _ 2021 Conforme descrito na nota 1.1, a Ydugs Participagdes 2 Ltda. foi incorporada pela SESES e as suas
a receber de clientes e ativos de contratos. . ) R qngndo I:u9ro controladas estdo sendo aprese_ntadas na |n“corporadora.“
Para mensurar as perdas de crédito esperadas, as contas a receber de clientes e os ativos de contratos ~ Quanti Patr- slagiode (prejuizo) ~ (f) Controlada YDUQS Educacional Ltda (‘UNIFANOR”)
foram agrupados com base nas caracteristicas compartilhadas de risco de crédito e nos dias de atraso. Partici- dadede Totalde Totalde ménio  incorpora- liquido do 2022 2021
0O Grupo concluiu que as taxas de perdas esperadas para as contas a receber de clientes representam __pacdo __quotas __ativos passivos __liquido __Agio cdo reversa ___Total _exercicio  Instituto de Ensino Superior da Amazonia Ltda ("FMF") 67556  68.820
uma aproximacao razoavel das taxas de perda. SESES 100% 3064087 5383682 1121040 4262642 4262 331039 Sociedade Educacional Ideal Ltda ("FACI") 118.169  121.889
Outra definigéo da politica do Grupo determina que os recebiveis, cujo a perda de crédito esperada 6 IREP 100% 849492 1853838 553.376 1300.462 62442 1362904 (41808)  |BMEC Educacional Ltda ("IBMEC") 639.712  619.626
superior a 12 meses, s30 passiveis para o desreconhecimento, diante disso realiza o write-off do saldo (E)sllacwo H\ble\rla% P(e(g;) 188“? 23837 4361223 114 23% 32%233 s (2230 322 gﬁg 1351-3% A. Regiéo Tocantina de Educagao e Cultura Ltda ("FACIMP") 53.655  60.749
do contas a receber. utras controladas (i % . _(_ 4___(1021)  ABEP - Academia Baiana de Ensino Pesquisa e Extensao Ltda.
(vi) Combinagéo de negdcios 67550 178733 5888262 G247 (2305048479 _ 424047 ("RUY BARBOSA") K 56.749
Em conformidade com as disposicdes do CPC 15 - CombinagGes de negacio, 0 Grupo usa o método de (i) Referem-se as empresas Nova Academia do Concurso (NACP”) e EnsineMe. Sociedade de Educagéo do Vale do Ipojuca Ltda ("UNIFAVIP") 147967 __ 227553
aquisigdo, cuja contraprestagao transferida para a aquisicao de uma controlada € o valor justo dos ati- O quadro abaixo representa a movimentacao global dos investimentos em controladas nos exercicios _1.027.059 _1.155.386
vos transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacéo  findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021: As informagges das controladas da UNIFANOR estio representadas a sequir:
transferida inclui o valor justo de ativos e passivos resultantes de um contrato de contraprestagao contin-  |,vestimentos em controladas em 2020 5.338.152 2022
gente, quando aplicavel. Custos relacionados com aquisicao sao contabilizados no resultado do exercicio ™ Eqjivalancia patrimonial 424,947 Lucro
conforme incorridos. Os ativos identificéveis aduiridos e os ativos e passivos contingentes assumidos  Djyidendos (Juros sobre capital préprio) (ii (154.700) Quanti- Patri- liquido
;g :;Jr[r)la comb\tnaggo dz negﬂocws s:o mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo.  Adiantamento para futuro aumento de capital 177208 Partici- dade de Totalde Totalde ménio (Prejuizo)
.23 Demonstragdes dos fluxos de caixa i h " fnit it P
As demonstragfes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas éumf,- o d? capcwital 131"}22 —E@M alivos _passivos _liquido__Agio__Total _do exercicio
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03 R2 (IAS 7) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, pooes outorgacas FMF 100% 56045 12854 43191 24365 67556 (1:264)
emiido pelo CPC (IASB). ¢ + Plano de agges restritas 31271 FACI 100% 41 127 99.884  (15513) 115,397 2772 118.169 9.712
224D p 30 do valor (DVA) |né/estlmlenntq5 emtqonlrglélidas em 2021 5%223; IBMEC 100%  96.669 533.725 294.671 239.054 400.658 639.712 22.307
Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e suas controladas Aqulvate ngla pa v;lnlmma 145,265 FACIMP 10% 5810 84029 44570 39459 1419 53.665 12813
edriin g L . 5 ; oland umento de capital - UNIFAVIP ~ 100%  12.000 _161.628 _ 49.635 _111.993 _35.974 _147.967 49.593
e sua distribuicao durante determinado periodo e é apresentada, conforme requerido pela legislagao ivi i sorio) (i
P e T i ‘ . ! Dividendos (Juros sobre capital prdprio) (i) (170.900) 935.311 __386.217 _549.094 477965 1.027.059 93.161
societdria brasileira, e pelas préticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis a companhias abertas. Adiantamento para futuro aumento de capital 103.950 —_—— ==
A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que servem de base  Diyidendos recebidos (868.399) 31 de dezembro de 2021
de preparagéo das demonstragdes financeiras e seguindo as disposicoes contidas no Pronunciamento  pjividendos a receber (219.612) " : Lucro
Tecnico CPC 09. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas  ajyste de avaliagao patrimonial (55.917) Quanti- Patri- liquido
receitas, pelos insumos adquiridos de terceiros e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado  Opeges outorgadas 26 Partici- dade de Totalde Totalde ménio (prejuizo)
da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A sequnda parte da DVA apresenta  pjang de agoes restritas 18.974 _%% _qLiaS ativos _passivos _liquido __Agio __Total do exercicio
a distribuigao da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneragao de capitais de  nyestimentos em controladas em 2022 T306371 MF 100% 3 60837~ 16.382 44.455 24.365  68.82
ferceiros & remunerago de capitas prprios. (ii) Os valores referentes ao Juros sobre capital proprio sdo distribuidos através da realizm ITBAI\%'EC }88? 351 12%17 32%23 1%& gg?) 2111{? ;Z;g 40(2) égg gi}ggg 157%(;2
2.25 Informagdes por segmento ° g % 85. . : : : : !
i 5 ionais sd i brioi mento de capital. FACIMP 100% 5310 80.481 33928 46.553 14.196  60.749 9.209
As informagdes por segmentos operacionais so apresentadas de modo consistente com o relatdrio interno Abaibo as informagges dos investimentos das controladas diretas: RUY BAR- o
fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, g " . d X “ -
: = el e &4 (b) Controladora Sociedade de Ensino Superior Estacio de S Ltda. (“SESES”) BOSA 100% 5753 41494 (15.255) 56.749 56.749 (5.064)
responsavel pela alocagao de recursos e pela avaliagéo de desempenho dos segmentos operacionais, é a
Diretoria Executiva, também responsavel pela tomada das decisdes estratégicas do Grupo. 2022 2021 UNIFAVIP  100% 12.000 Mﬂ 191579 35974 227553 32.666
] D p 9 p " "
Consolidando o plano de ia de modelos multi em 2021 a Companhia passou a Sociedade De Ensino Superior Toledo Ltda. ("UNITOLEDO") 104.677 104.986 _868.857 191436 677421 477965 1.155.386 ___58.900
apresentar o resuitado em 3 grandes unidades geradoras, sendo as operagdes: presenciais, ensino  YDUQS Participagges 2 Ltda. ("ADTALEM") 2209573 |nyestimentos em controladas em 31 de dezembro 2020 1.114.318
digital e premium. O resultado da Companhia é acompanhado, monitorado e avaliado de forma integrada.  YDUQS Educacional Ltda. (‘UNIFANOR') 1.958.680 Equivaléncia patrimonial 58.900
3. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios Damésio Educacional Ltda. (‘DAMASIO”) 386369 Adiantamento para futuro aumento de capital (333)
Controladora Consolidado —2.449.725 2314569 jyste de avaliagao patrimonial (i) (17472)
2022 2021 2022 2021 As informagdes das controladas da SESES estao representadas a seguir: Plano de agdes restritas 27)
Caixa e bancos 1798 1204 22255 47729 2022 Investimentos em controladas em 31 de dezembro 2021 1.155.386
LFs (Fundos exclusivos) 396 44.376 322.599 321425 Lucro  Equivaléncia patrimonial 93.161
gog (Fundos exclusivos) 1 Sggégg 17';?12 45’183 liquido j\umemobde Captit?‘ épri (123%)?)
undos exclusivos, . y ;- . i uros sobre capital proprio .
Compromissada 70 50545 38.082 75784 " Quanti Total d‘f Patri (prejuuo? Baixa de Incorporagéo (56.748)
Crédito Corporativo 36 Partici- dadede Totalde passi- ~monio doexer-  piidendos recebidos (97594)
Caixa e equivalentes de caixa 2265 485239 _401.050 _905.46 —w% _quotas _ativos___vos _liquido _Agio Total cicio  pjyidendos a receber (64.248)
Titulos Pdblicos Federal (Fundo de investimento) 338 _82.054 384.781 908.779 UNITOLEDO 100% 3460 46.880 36915 ~ 9.965 94711 104.677 (801)  Plano de Acdes Restritas (111)
Titulos e valores mobiliarios 333 _82.254 _384.781 908.779 UNIFANOR  100% 129.717 1774.117 293402 1480.715 477965 1958.680 122.181  Opcdes Outorgadas 120
Total 2.603 567493 785.831 1.814.240 DAMASIO 100% 323.960 __402.106 _120.286 _ 281.820 104.549 _ 386.369 _ (36.451) Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2022 1.027.059
A Companhia possui uma politica de investimentos que determina que os investimentos se concentrem 2.223.103 _450.603 1.772.500 677.225 2.449.725 __ 84.929 (i) Ajuste de avaliagio patrimonial entre a controladora Unifanor e controlada IBMEC, sem efeito para
em valores mobiliarios de baixo risco e aplicagdes em instituicdes financeiras de primeira linha. Em 31 2021 fins de resultado.
de dezembro de 2022, as operacdes foram remuneradas com base em percentuais da variacdo do Lucro  9.Intangivel
Certificado de Depésito Interbancario (CDI), com exceco dos titulos publicos, que séo indexados a Quanti- Totalde  Patri- liquido  (a) Intangivel - Controladora
Selic e taxas pré-fixadas. Partici- dadede Totalde passi- ménio do exer- 2021 Transfe ___ 2022
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a totalidade dos titulos e valores mobiliérios da Companhia pacio _quotas __ativos ___vos _liquido __ Agio ___Total __cicio Custo Adicdes _ Baixas __réncia _ Custo
/C\‘:S:S\Iggéiz ?r:: ?ur\:slc?sr Js:ct?ugﬁlggzgod&;%ﬁ:; 'por alocagdes financeiras em cotas de fundos, UNITOLEDO 100% 460 ' 52241 41966 10275 947i1 104986 (91) %ugto isicoes de investimentos (i) 780.065 780.065
, o io em aquisices de investimentos (i X X
CDBs, LFs, titulos publicos, operagdes compromissadas de bancos e emissores de primeira linha. A ADTALEM 100% 1.029.362 221127712 2%? g}zx ﬁ%a%%rﬂ—@ﬂ D?reito de ﬂso ge software 99 [©) 90
remuneracéo média dos fundos de investimento em 31 de dezembro de 2022 foi de 102,6% do CDI com . —9'_ - __—L _JJ _ﬂf?— 2.314.559 _M Fundo de comércio 79.704 79.704
uma rentabilidade média no ano de 2022 de 105,8% do CDI (em 31 de dezembro de 2021 arentabilidade O_quadro abaixo representa a movimentagdo global dos investimentos da controlada direta (g ,trog 212 212
média anual foi de 107.33% do CDI). SESES em controladas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021: 60080 (@) 860071
Os Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB s&o remunerados pelo CDI com taxa média de 98,27%  Investimentos em controladas em 2020 2.226.782 Taxasde Amorti- . Transfe-  Amorti-
:Ei 03a1(; ggcie;]zt?;a%rg de 2021. Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia néo possuia esse tipo de ﬁggxta;?ec;eéop;;rri?&raﬁlo aument do captel ?gggg amortizaco __zacdo Adicdes  Baixas _réncia zacio
. o - Amortizagao
4. Contas a receber _ Opodes outorgadas 2625 Dirgito de uso de software  20% a.a. (99) 9
Consolidado Agio na Aquisicéo ——898)  Fundo de comércio 20a33%aa. (79.704)
2022 2021  Investimentos em controladas em 2021 2314559 Outros 20% a.a.
Mensalidades de alunos 1449978 1422254 ﬁquivaléngia patrinlmmal ggggg Total
FIES (a) 88570  108.429 Aumento de capital . Saldo residual liguido 780,065
Conveénios e permutas 44182 23.782  Agio por incorporagao 582.514 q —_—
Cartdes a receber (b) 160.126  130.991  Baixa do agio por incorporagéo (82.143) 2020 Transfe- 2021
Acordos a receber 194.328 _ 144171  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial (55.917) _Custo _Adices __réncia _Custo
1937184 1829.627  Dividendos recebidos (331.901) Custo
PCE (684.326) ~(559.243)  Dividendos a receber (122.181)  Agio em aquisicdes de investimentos (i) 780.065 780.065
Valores a identificar (5.875) (9.203)  Saldo de incorporacéo 453  Direito de uso de software 99 99
(-) Ajuste a valor presente (c) 38.051) 29.803) FO’Iano de agoes restritas (262)  Projeto Integracao 212 (212)
1208932 1.231.378 p¢oes outorgadas 1403  Fundo de comércio 79.704 79.704
Ativo circulante 1.055.886 957.746  Investimentos em controladas em 2022 2.449.725  Outros A2 212
Ativo ndo circulante _153.046 _ 273632  (c) Controlada Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP”) 860.080 __ 860.080
o N _1.208.932 M 2022 2021 Taxas de Amorti- Transfe- Amorti-
(a) As contas a receber do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estéo representadas pelos créditos  Sociedade Educacional Atual da Amazonia ("ATUAL") 628.856 ) amortizacio __ zacdo Adicbes  réncia __zacdo
educacionais, cujos financiamentos foram contratados pelos alunos junto & Caixa Economica Federal - Unido das Escolas Superiores de JI-PARANA Ltda ("UNIJIPA") 71.822 Amortizagao
CEF e ao Fundo Nacional de Desenvolvimento da Educagéo - FNDE, sendo os recursos financeiros, Unido Educacional Meta Ltda ("UNIAO META" 46.698 Direito de uso de software 20% a.a. (99) (99)
repassados pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancaria especifica. O referido montante  Centro de Educacional do Pantanal Ltda ("CENTRO PANTANAL") 64.824 Projeto Integragao 20% a.a. (181) (26) 207
tem sido utilizado para pagamento das contribuigdes previdencidrias € impostos federais, bem como  Qutras controladas (i) 226.501 Fundo d i 20 a 33% 79.704) 79.704
cqnvemdos em caixa por meio de leildes dos titulos do Tesouro Nacional. 1.038.701 Olfﬂmos © comercio add%aa. (79.704 (5) (207 ( ‘212)]
msgt?rizlaEgsé:es atreladas ao risco FIES sdo reconhecidas em outros passivos néo circulante: () Referem-se as empresas FATERN, ATHENAS, PIMENTA BUENO e CENTRO ROLIM. 19984) __(31) 80.015
(i) Para alunos FIES com fiador foi constituida proviséo para o percentual de 2,25% do faturamento com As informagdes das coniroladas da IREP estao representadas a seguir: Saldo residual liquido 780096 ___(31) 780.065
essa caracéerl%\;adconS|derando as premissas de 15% de exposicao ao risco de crédito sobre uma Lﬁ?:fg (i) O 4gio ¢ parte integrante da linha de intangivel em fungdo da incorporagdo da Estécio Ribeirao
timativa de 15% de inadim . P Preto Holding.
(ii) Para o risco nao coberto do FGEDUC, com adeso realizada até marco de 2012, foi constituida Quanti- I liquido (b) Intangivel - Consolidado
provisao sobre os 20% de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é _ dade Total de  Patri- (prejuizo)
responsavel pelos 80% restantes) considerando os 15% de exposiao ao risco de crédito sobre uma Partici- de Totalde passl- ménio do exer- @ ! 202
fiva de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,45%. pacdo quotas __ativos ___vos _liquido __Agio ___Total cicio Custo_Adicoes_Baixas Transf.Reclas._Custo
(i) Para o risco nao coberto do FGEDUC, com adesao realizada a partir de abril de 2012, foi constituida  ATUAL 100% ~ 46.501 ~640.304 " 26.951 '613.353 15503 628.856 2299 Custo .
e o A " UNIJIPA 100% 21508 45499 28613 16.886 54.936  71.822 3.425 Agio em aquisicbes de
provisdo sobre os 10% dos créditos de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo “ gio em aquisi¢
Garantidor ¢ responsavel pelos 90% restantes) considerando os 1% de exposigao ao risco de crédto UNIAOMETA — 100% 27173 62.189 48.733 13456 33.242 46698  (1327) investimentos 2.346.604 31.098 2377702
sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,225%. CENTRO 5 Direito de uso de software 927515 249.510 (68.730) 4.153  (9) 1.112.439
(b) Parte substancial dos saldos de cartoes a receber é decorrente de mensalidades, negociagdes em oF:ﬁgIANAL 100% 12661 45570 32486 13084 51740 64.824 11.803 EAD e Integracéo 18.360 1760 20.120
atraso e os programas de assinatura. ] Central de Ensino 126.827  3.488 130.315
(c) O ajuste a valor presente em 31 de dezembro de 2022 soma RS 38.051 (R 9.153 referentes ao PAR, ~ Controladas (i)~ 100% 207585 _88.375 209210 17291 _226.501 _ 16316 Aquitetura de Tl 21,664 21,664
RS 25,052 ao DIS, RS 3.846 a0 Sistema de Financiamento Athenas) e em 31 de dezembro de 2021 soma 1.091.147 256 32516 Gonteddo de disciplinas on line 8.043 8.045
R$29.803 (R$ 10.817 referentes ao PAR, RS 15.808 ao DIS, R$ 3.178 a0 Sistema de Financiamento Athenas). Fabrica de conhecimento EAD 79.810 27.330 107.140
0O saldo dos valores a receber a longo prazo em 31 de dezembro de 2022 estd relacionado ao PAR — 2021 Banco de questGes 13.886 13.886
(Programa de Parcelamento Estacio), DIS (Diluigdo de mensalidade) e a0 programa de parcelamento Quani- Total de Patr:mor:g I,L”.C(;g Marca 512.868  8.446 501314
Athenas. A composigéo por idade € a seguinte: Pariich dalée dle Totalde  passi- | as'gl“‘l'o . ( r:]:'l,'zo) Carteira de clientes 178.744 178.744
Consolldado pacdo _ quotas __ativos P ___vos d egcobeno] Agio __Total do gxe:‘cl'cio Outros 344.396__74.887 5.913 9 _413.379
2023 — 222 g 100% 442932 635.861 37816 8045 15503 613548  (4859) 4.678.717_394.759 (68.728) 4.904.748
5094 a 2027 036380 130417 UNWIPA 100% 21468 43434 26,589 16 845 54936 71781 2,044 Taxasde  Amort- Amorti-
(-) Ajuste a valor presente (28.693)  (29.802) gg}\ﬁ%gETA 100% 27178 62503 47720 4783 3242 48025 (1026) A amortizagéo zacdo _Adicdes Baixas Transf.Reclas. _ zacdo
(-) Provisao para perda de crédito esperada 54.641 106.899) o mortizagdo
Afivo nao circulante 153.046 273630 oFZ?gl’ANAL 100% 12.661 33.614 20.530 13.084 51740 64.824 5.448 Agio em
A composico por idade dos valores a receber é apresentada a seguir: controla- aquisicbes de -
. Consolidadﬂo das () 100% 291714 89.444 202.070 25.367 207637 (. 5 3) investimentos Indefinida (6.924) (6.924)
FIES —8320% ] — T84 22; /e T067126 222,099 845027 160.788 1025815 o4 Direito deuso "
5 > 10 (i) Referem-se s empresas FAL, FATERN, ATHENAS, PIMENTA BUENO e CENTRO ROLIM. desoftware ~ 10a20%aa. (520252) (159.428) 68.728  (9) (610.961)
A vencer 747016 39 754610 H f ; 5 i 1 EAD e Integragéo 20% a.a. (18.335)  (829) (19.164)
Vencidas até 30 dias 219.886 11 210.484 12 0O quadro abaixo representa a movimentacdo global dos investimentos da controlada direta IREP nos ¢ " o
Vencidas de 31 60 di 143,656 7 17009 & exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e e 2021: entral de Ensino 10%aa.  (68517) (11.23) (719.755)
encidas de o1 a o dias - ! : Arquiteturade Tl 17a20%aa.  (21.165)  (498) (21.663)
Vencidas de 61 90 dias 95.104 5  106.888 6 Iné/eStlmlqntqs emtc_omrelfildas em 2020 824-‘1132 Contetido de
veneidas do $1 2 176 dlas 179.785 9 181078 [ oot St o de caital o005 diciplnasonlne  20%aa.  (7942)  (58) (8.000)
‘encidas de 180 a 360 dias 463.167 24 351.134 19 | |§!1 am;en 0 para ;‘ Ulfodaumeﬂgoz? capital ’ 025.815 Fabrica de
1.937.184 100 _ 1.829.627 100 Investimentos em controladas em .025.. .
e ; z — Equivaléncia patrimonial 32516 conhecimento
A composicao por idade dos acordos a receber é apresentada a seguir: c o Aumento de Capital 207878 EAD 10% aa. (25732)  (8.121) (33.853)
2022 < 7 onsolida ,7 Adiantamento para futuro aumento de capital (183.063)  Bancode questdes  20%a.a. (11.967)  (868) (12.835)
Avencer 8180 46 — 53808 3; Baixa por incorporagéo (5.920)  Marca 2a33%aa  (87082) (22.892) (109.974)
Vencidas até 30 dias 15.011 g 12,608 g  Dividendos a receber (38.541)  Carteirade clientes 2a33%aa. (86.723) (28.933) (115.656)
d i ; ' Opgaes outorgadas —15  Outros 20a50% aa. _(215.515) _(37.409) 9 (252.915)
Vencidas de 31 60 dias 15.880 8 12.978 9 Investimentos em controladas em 2022 1.038.701 8728
Vencidas de 61 a 90 dias 15.803 8 12.845 9 S0 o 1070.154) (270274) 68.728 _ (1271700,
Vencidas de 91 a 179 dias 28.718 15 21359 15 A(l\ds)lnformagoes sobre 05 mvilsltll;r;%natos das controladﬁs mc)ilretas Saldo residual liquido 3.50¢ 3.633.048
Vencidas de 180 a 360 dias 40.767 21 30.463 21 Adlgoes
194.359 100 144.171 100 2022 2021 por
Amovimentagio na proviséo para perda de crédito esperada (PCE), no consolidado, segue demonstrada  Sociedade Educacional da Amazonia (*SEAMA') 60550  66.414 _ 2020 aquisi 2021
s peap perade FCE ? Unisdoluis Educacional S.A. (*SAO LUIS") 85.741 89210 —_Custo qgoes Adicbes Baixas _Transf.Reclas.__Custo
Sald 2020 694.604 Instituto de Ensino Superior Social e Tecnoldgico Ltda. ("FACITEC") 41190 40401 g0 I
aido em <€ ! Centro de Assisténcia a0 Desenvolvimento de formagao Profissional oo em aquisicdes de
Consituiéo o ) 513912 Unicel Ltda. ("Estécio Amazonas') 48381 40581  [90 S AMEC 2180477 166,127 2346604
Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias 649.273)  Instituto de Estudos Superiores da Amazonia (*|ESAM") 103131 111811 - F‘fts g enios de soft 0010 147 257590 (07) 1012 (156) 927515
Saldo em 2021 559243  Centro de Ensino Unificado de Teresina (‘CEUT') 56360 G0.160 Do de usodesoftuare 60,949 g (27) 19.012 (156) e
Constiuigéo 603721 Facuidade Nossa Cidade ( PNCY) “ECAT" JoAd0 85090 Centralde Ensino 115.366 4940 6521 126,827
Constituicao por aquisicao 1534 Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. ("FCAT") 44639 47879 I - . - -
Bai etos (Adauir Outras controladas (i) 22.743 30305  ArquiteturadeTl 21664 21664
aixa de boletos (Adquiridas) ) (2.289) 530.171 580.851  Conteido de disciplinas
Baixa de boletos / cheques vencidos hé mais de 360 dias (477883) (i) Referem-se as FARGS, ASSESC e FUFS. = - on line 8.043 8.043
Saldo em 2022 684.326  As informagbes das controladas da ATUAL estao representadas a sequir: Fébrica de conhecimento
5. Partes relacionadas 2022 EAD 56.724 22,689 397 79.810
Os principais saldos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, assim como as transagdes que Lucro Banco de questdes 13.886 13.886
influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de Total liquido Marca 484.924 27944 512.868
transacdes entre a Companhia e suas controladas. Nas operagdes com partes relacionadas nao ha Quanti- de Patri- Fundo (prejuizo)  Carteira de clientes 179.745 (1.001) 178.744
incidéncia de juros e/ou atualizagao monetaria. ) - . Partici- dade de Total de passi- momo de Co- doexer-  Outros 295.441 _4.164 70211 _ (112) (25.930) 622 _344.396
(?e:g:ﬁgsd:sgbt;-s a receber das controladas refere-se a rateio de despesas organizacionais e estéo SEAVA _21%%%/9 M 6%.;%_5 — 8913 iqui gg Ag3|95 mércio eggsg% 7g|7§5|28 4025579 4311 549.501 (1.140) 466 4578.717
Sontrladors SAOLUSS  100% SO0 orad 36200 Sear3 2o 874 6232 Taasde ot pof‘:ﬁ:f Amorti-
Alivo circulante E’:gggc 100% 8951 65232 50696 14.536 26.654 41190 3505 e zacdo __zagéo cbes AdicoesBaixas Transf.Reclas.  zagéo
6 81 Amaonas 100% 4987 52579 30412 22167 26214 a3 (3384 o
IREP _ 18 IESAM  100% 16.128 86963 21973 64990 26797 11344103131 12922 jpicictes de
Ribeirao Preto 14 CEUT 100% 16938 41124 12342 28782 27568 5635 (30 jnvesimentos Indefinida  (6.924) (6.924)
Outras 12 27 FNC 100% 22328 31425 27025 4.400 72046 76446 (8644)  Diwitodeusode 10220% | :
o 18 140 FCAT 100% 12191 54127 29609 24518 20.121 4639 1280 gofware aa  (396651)  (59) (123.544) 2 (520259)
Passivo circulante Outras EAD ¢ Inte-
SESES 58 190 conrola- gracdo  0%aa. (18210) (125) (18.336)
IREP 5 das()  100% 30740 27030 3710 _19.033____ 22743 (I567) "Cenyal de Ensino 10% a.a.  (56.317) (12:200) (68.517)
Outras 5 520.159 256.168 263.991 _263.836 _11.344 530.171 __12.052 17 2209
63 190 (i) Referen-se as FARGS, ASSESC e FUFS. Auiteturade Tl aa.  (20.065) (1100) (21165)

Taxas de Adicoes
amorti-  Amorti-por aquisi- Amorti-
o zacdo _ zacdo coes AdicoesBaixas Transf.Reclas. zacdo
ontetdo de
disciplinas
on line 20%aa.  (7783) (159) (7942)
Fabrica de conhe-
cimento EAD 10%aa. (18.984) (6.748) (25.732)
Banco de
questes 20%a.a. (10.484) (1.483) (11.967)
2a33%
Marca aa. (65.683) (21.399) (87.082)
Carteira de 2a33%
clientes aa. (53.258) (33.465) (86.723)
20 a50%
Outros aa. (184.682) 30.833 215.515
s 839.041) 59) (231.056 2 (1.070.154
aldo residual
liquido 3.186.538 _4.252 318445 (1140) 468 3.508.563

Em 31 de dezembro de 2022 de 2021, 0 agio hqwdo apurado nas aquisicdes em investimentos estava
representado da seguinte forma:

Controladora Consolidade
., 2022 2021 _ 2022 2021
Agio em aquisicdes de investimentos liquido de
amortizagao acumulada:

ADTALEM 793613 762515
ATHENAS 307897  307.897
UNITOLEDO 94.711 94.711
IREP 89.090  89.090
ATUAL 15503 15,503
Seama 18.035 18.035

Idez 2.047 2.047
Uniuol 956 956
Fargs 8.055 8.055

Séo Luis 27369  27.369
Facitec 26.654  26.654
Assesc 4.723 4.723
lesam 26797  26.797
Estacio Amazonas 26214 26.214

Ceut 27568 27568

FNC 72,046  72.046
FCAT 20120 20.120
FUFS 6.255 6.255

FAL 8.076 8.076
FATERN 14979 14.979
EnsineMe 5 5
Estécio Ribeirdo Preto 9.371 9.371 9.371 9.371
Estécio Ribeirao Preto Holding 770.694 _770.694 _770.694 _770.694
780.065 _780.065 2.370.778 2.339.680

Anualmente, a Companhia realiza testes de impairment sobre os agios apurados em a Oes de
investimentos, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, sendo a tltima avaliaco efetuada por
conta do encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2022. Essas avaliagdes s&o efetuadas com
base em projecdes de resultados futuros para um periodo de 10 anos, utilizando taxa nominal de 4,0%
a0 ano como taxa de crescimento na perpetuidade e uma Unica taxa de desconto nominal de 13,6% para
descontar os fluxos de caixa futuros estimados.

Quando o valor contabil do ativo exceder seu valor recuperével, a Companhia reconhece uma redugéo
do saldo contabil deste ativo (impairment). A reducdo no valor recuperavel é registrada no resultado
do exercicio.

A administragao determinou a margem bruta orcada com base no desempenho passado e em suas ex-
pectativas para o desenvolvimento do mercado. As taxas de crescimento médias ponderadas utilizadas
s80 consistentes com as previsdes incluidas nos relatorios do setor. As taxas de desconto utilizadas
correspondem as taxas antes dos impostos e refletem riscos especificos em relagéo aos segmentos
operacionais relevantes.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas macroe-
condmicas razodveis e fundamentadas com base em projecdes do mercado financeiro, documentadas
e aprovadas pela Administracéo da Companhia. Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 nao existia
necessidade de registrar qualquer provisao para perda em seus agios apurados em aquisicdes de in-
vestimentos e incorporagdes.

10. Imobilizado

Imobilizado - Consolidado

2021 2022
Adicoes
por Aqui-
c Custo __sicdo_ Adicdo_ Baixas_Transf. Reclas. _ Custo
usto
Terrenos 68.235 68.235
Edificacdes 355.885 713 25.329 (11569) 370.358
Edificacbes em terceiros 1.919.696 171 320.148 (114.241) 2.125.774
Benfeitorias em imdveis
de terceiros 686.491 353 18985 (17875) 81405 11569 780.928
Moveis e utensilios 213.910 34 14541 (1.098) (89) (20) 227278
Computadores e
periféricos 247851 40 10876  (1957)  (938) (3) 255.869
Méquinas e
equipamentos 214.544 16.556  (343)  (301) 9 230.465
Equipamentos de
atividades fisicas 129.267 24 12103 (114) 24 (9) 141295
Biblioteca 213.636 442 214.078
Instalagdes 86.931 114 2796 (3.584) (2.829) 22 83450
Construgdes em
andamento 63.978 69.476 (111.575) 21879
Desmobilizacéo 77.065 4538 .564 72.039
Outros 25.013 1780 (953 52) 1 _ 25789
4.302.502 736 472.954 (149.729) _(9.026) 4.617437
Taxas de Adicoes
deprecia-  Depre- por Aqui- Depre-
cdo__ ciacdo  sicdo__ Adicdo Baixas Transf.Reclas. ciacao
Depreciacao
1,67a4%
Edificacdes aa. (89.908) (6.392) (96.300)
Edificacdes em 21,60%
terceiros aa. (635.366) (9) (259.721) 65.942 (829.154)
Benfeitorias 4a
em iméveis 1,11%
de terceiros aa. (355.495) (13) (74.930) 17608 4.854 (407976)
Moveis e 8,33a
utensilios 10%a.a. (122.081) (3) (18.880) 791 174 (139.999)
Computadores 20 a 25%
e periféricos aa. (191.281) (7) (26.170) 1824 940 (214.694)
Méquinas e 8,33a
equipamentos 10% a.a.  (107.381) (18.347) 300 120 (125.308)
Equipamentos
de atividades
fisicas 6,67% a/.a. (44.400) (1) (8.697) 76 150 (52.872)
5a10%
Biblioteca aga. (124.656) (8.067) (132.723)
8,33a
Instalagbes ~ 20% a.a.  (45.777) (22) (9.724) 3.584 2.738 (49.201)
Desmobilizagao (35.176) (4.657) 2.623 (37.210)
14442
Qutros 20%a.a. __(16.013) 2.683) 868 _ 50 17.778
1.767534) 55) (438.268) 93.616 9.026 2.103.215
Saldo residual liquido ~ 2.534.968 681 _ 34.686 (56.113) 2514222
2020 2021
Adicoes
por aqui-
Custo __ Custo_ sicoes_ Adicdo_ Baixas__ Transf. Reclas.  Custo
Terrenos 68.235 68.235
Edificagbes 349,601 301 2242 3.506 235 355.885
Edificacbes em
terceiros 1.677.964 369.079 (127.347) 1.919.696
Benfeitorias em
imoveis de terceiros  594.863 40456 (25.314) 69.696  6.790 686.491
Méveis e utensilios  207.299 133 17203 (1712)  (9.049) 36 213910
Computadores e
periféricos 259.175 677 21248 (25.257) (9.754) 1762 247851
Méquinas e
equipamentos 176.730 68 22586 (2.869) 18.250 (221) 214.544
Equipamentos de
atividades fisicas 111,552 17.363 1435 46 (1.129) 129.267
Biblioteca 211715 2.062 (141) 213.636
Instalagdes 83.125 4830  (1.356) 330 2 86.931
Construgbes em
andamento 61452 84076  (179) (73427) (7944) 63.978
Desmobilizagéo 82.677 14.353  (19.965, !
Outros 23.627 1.152 10 241 3 25.013
3.908.015 _ 1179 596.650 (202.715 (161) ___ (466) 4.302.502
Taxas de Adicoes
depre-  Depre-por aqui- Depre-
5 - ciacdo __ciacdo _ sicoes  Adicdo Baixas Transf.Reclas. _ciacdo
epreciacdo
1,67 a 4%
Edificacdes aa.  (134616) (67) (6.151) 46.783 4.143  (89.908)
Edificacbes em  21,60%
terceiros aa (441.625) (258.758) 65.017 (635.366)
Benfeitoriasem  4a
iméveis de 1,11%
terceiros aa.  (238.354) (89.823) 23.607 (46.782) (4.143) (355.495)
Méveis e 833a
utensilios 10%a.a. (114.848) (69) (17268) 1549  8.555 (122.081)
Computadores 20 a 25%
e periféricos aa. (196.514)  (370) (26.165) 25.077  9.878 (3.187) (191.281)
Méquinas e 833a
equipamentos 10%a.a.  (79.202) (27) (15.820) 2.823 (18.340) 3.185 (107.381)
Equipamentos
de atividades
fisicas 6,67%a.a. (36.837) (6.209) (1.448) 94 (44.400)
5a10%
Biblioteca aa. (116.718) (8.046) 108 (124.656)
833a
Instalagbes 20%aa. (38.293) (8.795) 1311 (45.777)
Desmobilizagéo (46.590) (8.302) 19.714 2 (35.176)
14,442
Outros 20%a.a. __(13.374) _(2618) 8 _ (29)_ _ (16.013)
(1.456.971) 533) (447.955) 137.766 161 2) (1767534
Saldo residual liquido 2.451.044 646 148.695 (64.949 468) 2.534.968

O Grupo arrenda diversos direitos de uso, tais como maquinas e equipamentos, periféricos, méveis e utensilios
ealuguel de iméveis, segundo contratos de arrendamento financeiros ndo canceléveis. Os prazos dos arrenda-
mentos sdo de acordo com a vigéncia contratual e a propriedade dos ativos nao pertencem ao Grupo. Todos 0s
arrendamentos do Grupo sao reconhecidos pelo valor presente liquido da operagéo.

Teste de reducéo ao valor recuperavel de ativos - “impairment”

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 (R1) (IAS 36), “Reducéo ao Valor Recuperével de Ativos; os
itens do ativo imobilizado, que apresentam indicativos de que seus custos registrados s&o superiores aos seus
valores de recuperagao (valor de mercado), s&o revisados para determinar a necessidade de provisao para
reducdo do saldo contabil a seu valor de realizagao. A administragao efetuou andlise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus afivos e néo identificou mudancas de circunsténcias ou sinais
de obsolescéncia tecnoldgica. Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 nao existia necessidade de registrar
qualquer provisao para perda em seus ativos imobilizados.

11. Empréstimos e financiamentos

Controladora/Consolidado

Modalidade ___ Encargos financeiros 2022 2021
Em moeda nacional
Debéntures
Quinta emissao de debéntures (12 Série) CDI+0,585% a.a 256.805
Quinta emissao de debéntures (22 Série) CDI+0,785% a.a  368.120 359.400
Sexta emissdo de debéntures CDI+250%a.a. 1875496  1.863.086
Sétima emissao de debéntures CDI+1,65%aa. 303219 301778
Oitava emissao de debéntures CDl+15%aa.__516.238
3.063.073 _2.781.069
Empréstimos e financiamentos
Empréstimo Safra CDI+2,80% aa  224.791 201.168
Empréstimo FINEP 6% a.a 745 1.869
Empréstimo Itau CCB CDI +2,70% a.a 153.363
Empréstimo Bradesco CCB CDI +2,70% a.a 368.662
Empréstimo Banco do Brasil CCB CDI +1,85% a.a 100.675
225536 __ 825.737
Em moeda estrangeira
Empréstimo Citibank 1,18*(SOFRUSD + 0,90%(L)) __240.819 455.388
3.529.428 2.194
Passivo circulante 279.726 972.835
Passivo nao circulante _3.249.702.
3520428

A movimentacdo de empréstimos e debéntures apresentada a seguir compreende os periodos findos
em 31 de dezembro de 2022 e 2021:
Controladora/Consolidado
2022 2021

Saldo Inicial 4.062.194 3.503.749
Captagao 733.156 2.633.680
Juros, variagdo monetaria 553.787 246.704

Variagdo cambial (Swap) (1.502) (157.808)

Juros pagos (506.226) (209.594)
Amortizagao do principal (1.308.683)  (1.940.248)
Custos de captacao de empréstimos 3.298 14.289
Saldo Final 3.529.428 4.062.194

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 apresentam
0 seguinte cronograma de vencimentos:
Controladora/Consolidado
20

021
2023 770.039
2024 704.962 272.695
2025 1021513 1.022.248
A partir de 2026 1.523.227 1.024.377
Passivo nao circulante 3.249.702 3.089.359
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YDUQS PARTICIPAGOES S/A

CNPJ: 08.807.432/0001-10

A Companhia e suas controladas ndo oferecem nenhum dos seus ativos em garantia aos seus
empréstimos.

Os valores dos empréstimos do Grupo s&o predominantemente em reais, contendo um contrato
em ddlar norte-americano (USD).

Em 2022:

* Fevereiro: A Companhia concluiu a contratacéo do 5° empréstimo da linha 4131 junto ao Citibank
de US$ 44,0 milhdes (convertidos a R$ 233,2 milhdes em cotagdo equivalente daquela data)
com amortizacdo Unica de principal em 02 de janeiro de 2024 e pagamento de juros trimestral.
A operagdo foi contratada com SWAP ao custo da Curva Ativa de USD_SOFR + 0,90% a.a e da
Curva passiva de CDI + spread.

A Companhia liquidou do CCB contratado junto ao Banco do Brasil, com valor principal de
R$ 100 milhdes de reais e data de vencimento em 09 de fevereiro de 2022, assim como, concluiu
a amortizacao tnica do valor principal de R$ 250 milhdes de reais da Primeira série da 5 emisséo
de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, na data do seu
vencimento, ou seja, em 15 de fevereiro de 2022.

* Margo: A Companhia concluiu a repactuacéo do CCB junto ao Banco Safra, no valor principal
de R$ 200 milhGes, que venceria em 13 de setembro de 2022. A nova operagao iniciou-se na
mesma data, com amortizacao Unica em 29 de maio de 2024 e pagamento de juros anual, ao
custo de CDI + spread.

* Setembro: A Companhia concluiu a oitava emiss&o de debéntures no valor total de R$ 500.000 com
vencimento em 23 de setembro de 2027 em série Unica, ao custo de 100% do CDI + 1,50% a.a.,
com a primeira amortizagao de principal em 23 de setembro de 2026 no montante de R$ 200.000
€ a segunda amortizacao de principal em 23 de setembro de 2027 no montante de R$ 300.000.

A Companhia liquidou o CCB contratado junto ao Banco Bradesco, com valor principal de R$ 360
milhdes de reais na data do seu vencimento, ou seja, em 23 de setembro de 2022.

* Dezembro: A Companhia antecipou a liquidacdo do 4° empréstimo de linha 4131 com o Citibank
no valor de R$ 454.327.

Em 2021:

« Janeiro: a Companhia decidiu junto ao Citibank fazer a rolagem do 2° empréstimo da linha 4131
no total de USD 40 milhdes (convertidos a R$ 210.000 em cotacéo equivalente & data) com amor-
tizago Unica de principal em 19 de janeiro de 2022 ao custo de Libor + 1,46% a.a.

* Fevereiro: a Companhia liquidou integraimente a primeira série da terceira emissao de Notas
Promissérias junto ao Banco Itati no valor de R$ 364.977. Além disso, liquidou integralmente dois
CCBs contratados junto ao banco Santander no valor de R$ 100.438 e R$ 506.706. E 0 12 emprés-
timo de linha 4131 com o Citibank no valor de R$ 545.179.

A Companhia concluiu a sexta emissao de debéntures no valor total de R$ 1.850.000 com venci-
mento em 19 de fevereiro de 2026 em série Unica, ao custo de 100% do CDI + 2,50% a.a., com
a primeira amortizagao de principal em 19 de fevereiro de 2025 no montante de R$ 925.000 e
a segunda amortizacao de principal em 19 de fevereiro de 2026 no montante de R$ 925.000.

. ébril: a Companhia liquidou integralmente o contrato de CCB com o Banco ABC no valor de
R$ 51475

* Novembro: a Companhia concluiu a contratagdo do 4° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de US$80 milhdes (convertidos a R$ 447.600 em cotagdo equivalente daquela data) com
amortizacao Unica de principal em 29 de novembro de 2023 ao custo de USD_SOFR +1,09% a.a.
A Companhia liquidou 0 2° empréstimo de linha 4131 com o Citibank no valor de R$ 226.372, 0 3°
empréstimo de linha 4131 no valor de R$ 145.104 e a CCB junto ao Citibank no valor de R$76.138.
A Companhia concluiu a sétima emissao de debéntures no valor total de R$ 300.000 com venci-
mento em 27 de novembro de 2026 em série Unica, ao custo de 100% do CDI + 1,65% a.a., com
a primeira amortizagao de principal em 29 de novembro de 2024 no montante de R$ 100.000,
a segunda amortizacdo de principal em 28 de novembro de 2025 no montante de R$ 100.000
€ a terceira amortizag@o de principal em 27 de novembro de 2026 no montante de R$ 100.000.
12. Ativos e passivos de arrendamentos

O passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento de pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, in-
cluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo, determinados contratos de curto prazo ou
de pequenos montantes.

Os prazos dos arrendamentos s&o de acordo com a vigéncia contratual, abaixo demonstramos,

de forma operacional, a taxa incremental, em termos nominais, para os prazos dos contratos:

Contratos Curva DI X Pré_Prémio de Risco Taxa Ydugs Taxa Més
0a5anos 2,59% 105,00% 13,22% 1,10%
5a 10 anos 12 47% 105,00% 13,09% 1,03%
10 a 15anos 12,45% 105,00% 13,07% 1,03%
15 a 30 anos 12,43% 105,00% 13,05% 1,03%

Os contratos de arrendamento mercantil estao garantidos pelos ativos subjacentes.
Consolidado
2021

(a) Civeis

A maior parte das agdes envolve, principalmente, pedidos de indenizacao por danos materiais e morais,
decorrentes de cobrangas indevidas, demora na expedicao de diplomas, entre outros problemas de
carater operacional e/ou académico, assim como algumas agdes envolvendo direito imobilidrio.

As provisdes constituidas para processos de natureza civel decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Honorérios de Exito 15.372
Cobranca Indevida 11438

Dano Moral/ Material 9.941
Imobilidrio 6.928
Matricula 1913
Emisséo de Certificado de Conclusao/Diploma e Colagao de Grau 1.906

IES 1.749
Multa Procon 1.000

Mensalidade

Reconhecimento e Cancelamento de Curso
PROUNI

Estagio

Acesso ao Sistema

Outros (i)

(i) Tratam-se de agdes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico,

acdes civis publicas e demais indenizatorias.

(b) Trabalhistas

Os principais pedidos das reclamacdes trabalhistas sdo horas extras, férias ndo gozadas,
reconhecimento de vinculo empregaticio, equiparacao salarial e diferencas salariais decorrentes
de redugdo de cargas hordrias de determinados professores.

As provisdes constituidas para processos de natureza trabalhista decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Diferencas Salariais e Rescisdrias + Redugao de Carga Horaria + FGTS + Aviso 41.981
Horas Extras + Supresséo Inter + Intra 19.001
Cota Previdencidria 9.102
Adicionais (Insalubridade/Noturno/Aprimoramento/Tempo de Servico/Periculosidade) 6.624
Desvio de Funcéo e Equiparacéo 6.523
Honorérios 6.133
IR/ Juros e Correcao Monetaria 5.832
Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT/ACT) 4.804
Honorérios de Exito 4.044
Férias 2.649
Dano Moral/ Material/ Assédio Moral 2123
Estabilidade 35
Outros (i) 2.328

111.179

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.
(c) Tributarias
As demandas tributérias versam principalmente sobre imunidade tributéria, escalonamento de
contribuicdes previdencidrias decorrentes da Lei n® 11.096/05, excluséo das bolsas de estudo da
base de calculo de tributos e multas por supostos descumprimentos de obrigagGes acessérias
(regimes especiais de escrituragao contabil).
As provisdes constituidas para processos de natureza tributéria decorrem dos seguintes objetos:
Objetos Valores
ISS 28.164
11.922
5111
4,831

Honorarios de Exito

Multas diversas

IPTU/ Foro / IPVA
Contribuicao Previdencidria

PIS/ COFINS 1573
Taxas / Tarifa de esgoto 362
54.300

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco

A Companhia possui acoes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda
classificados pela administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores
legais. Essas acbes néo s&o passiveis de constituicao de provisdo conforme praticas contébeis
em vigor.

2022 Consolidado
Arrendamento a pagar T 2231030 © 2.123400 G 2482233 239Zggz5
Juros de arrendamento 719.961 678.519 Iveis - -
151,069 _ 1444.881 ITrabalhistas 649.391 548.790
Passivo circulante = 7232000 Tributdrias 92404 084472
Passivo néo circulante 1279049 _ 1223319 1.820.485 1.772.548
1.511.069 1444.881  As principais agdes classificadas como possiveis podem ser agrupadas da seguinte forma:
0 aumento do passivo de arrendamento resulta de novos contratos e renovatrias contratuais. A Objetos Civeis Valores
depreciacdo e 0s juros sao reconhecidos na demonstragéo do resultado como uma substituicdo  Imobiliario 105.371
das despesas de arrendamento operacional (“aluguel’). Dano Moral/ Material 50.624
Movimentagéo do ativo e passivo dos arrendamentos no exercicio: Cobranga Indevida 21972
Ativo de direito de uso ) 5.809
Consolidado Reconhecimento e Cancelamento de Curso 3.371
Edificacoes Matricula ) o B 2.652
de terceiros Outros Total Emissdo de Certificado de Conclusao/Diploma e Colagéo de Grau 2482
Ativo de direito de uso em 2021 T 1284329 T 12652 ~ 1296981 Mensalidade 2456
Adicdes por aquisicbes 162 162  Multa Procon 916
Adigbes 320.148 7053 327201 PROUNI 221
Baixas (48.298) (272) (48.570) Acesso ao Sistema 76
Depreciacéo 259.721 9.849) 269.570) Estagio
Ativo de direito de uso em 2022 1.296.620 9584 __ 1306.204 Outros (i)
Passivo de arrendamento —258.690
Consolidado (i) Tratam-se de acdes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico,
Edificacoes acdes civis publicas, e demais indenizatérias.
, - _deterceiros _ Outros ____ Total Qpjetos Trabalhistas Valores
Passivo de direito de uso em 2021 1432.270 12,611 1444.881  Diferencas Salariais e Rescisorias + Reducao de Carga Horaria +
Adigdes por aquisicoes 162 162 FGTS + Aviso + Indenizacao 224,528
Adicdes 320434 7.225 327659 Horas Extras + Supressao Inter + Intra 100.812
Baixas (54.692) (442) (55.134)  Reintegragao 164.619
Juros incorridos 142.598 779 143.377  Honorarios 39.345
Pagamentos __(339.527) _ (10.350) __ (349.877) Dano Moral/ Materiall Assédio Moral 24.072
Passivo de direito de uso em 2022 __ 1501245 _  9.824 _ 1511069  Adicionais (Insalubridade/Noturno/Aprimoramento/Tempo de Servigo/Periculosidade) 27688
Circulante (227408 4812) [232020)  Cota Previdenciria 12.686
Nao circulante __(1273837) _ (5.212) _ (1.279.049) Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT/ACT) 11616
__(1501245) _ (9.824) _ (1511.069) Desvio de Funcao e Equiparagio 4233
Ativo de direito de uso Férias 12.912
Consolidado Retificacdo CTPS + Rescisao Indireta + Reconhecimento Vinculo 2.361
Edificacoes Estabilidade 456
de terceiros Qutros Total Outros (i) 24.063
Ativo de direito de uso em 2020 1.236.338 17.319 1.253.657 649.391
éa‘?(gzs ?ggggg) 3(?1; 3(2%?33) (i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.
Depreciacéo __ (258.759) 8.336 267.095, I()s_|—bse!os Tributarios ;Igéoggg
Ativo de direito de uso em 2021 1.284.329 12.652 1296.981  Contr. Previdencidrias / FGTS 111,509
Passivo de arrendamento IRPJ/ CSLL / IRRF 22.920
— Consolidado  |PTU / Foro/IPVA 8.527
Edificagoes PIS/COFINS 2,648
) _ _deterceiros _ Outros ___ Total Taxas/Tarifa de Esgoto 1654
Passivo de direito de uso em 2020 1.333.325 17999 1351324 Multas Diversas 1243
Adices 369.079 3.813 372892 Qutros 5.094
Baixas (68.768) (556) (69.325) 40
Juros incorridos 123.269 523 123.792 e anE A i diia feie N o e p———-——
Dentre as principais acdes judiciais de perdas possiveis, nao provisionadas nas demonstragoes
gaga_megtoz o 2001 —1(% —%%) 41% financeiras, destacamos a que julgamos individualmente relevantes, ou seja, cujo processos
assivo de direito de uso em =taveeld ___JeOll 9000 phodem impactar de forma significativa nosso patriménio, nossa capacidade financeira, nossos
Circulante 214,572 6.991 221562 negacios, ou de nossas controladas.
Néo circulante 1.217.698 5.620 1.223.319 i
1432.270 12,611 1444.881 (i) Acéo trabalhista promovida pelo Ministério Piblico do Trabalho, em face da Sociedade de
13. Saldrios e encargos sociais Ensino Superior Estécio de S& Ltda. (‘SESES’), através da qual se discute: (i) nulidade das
Controladora __Consolidado dispensas ocorridas entre novembro de 2017 a dezembro de 2018; (ii) a reintegrado dos
» o . 2022 _ 2021 __2022 _ 2021 trabalhadores dispensados no periodo; (jii) declaraggo de inconstitucionalidade do art. 477-A da
Saldrios, verbas indenizatdrias e encargos sociais a pagar 313 741 95.517 146.218  CLT; (iv) condenago das rés na obrigagao de nao realizar novas dispensas coletivas sem prévia
Provisgo de férias ________ _42315 59.913 negociagAo coletiva; (v) aplicagio de multa; (vi) danos morais individuais e coletivos. Sentenca de
o 313 741 137832 206.131 parcial procedéncia para: (i) declarar a inconstitucionalidade do art. 477-A, da CLT; (i) declarar a
14. Obrigacées tributarias ] nulidade da dispensa coletiva ocorrida no final de 2017; (iii) condenar a empresa em dano moral
__Controladora __Consolidado individual e coletivo. Foi julgado improcedente o pedido de reintegragéo dos docentes desligados no
2022 _ 2021 __ 2022 _ 2021 periodo de 2018. O TRT reformou a decisao para afastar a inconstitucionalidade do art. 477-A, da
ISS a recolher 31 28 31034 30.194  CLT.Por outro lado, majorou o valor da condenagéo ao pagamento de indenizagao aos professores,
IRRF a recolher 163 312 27844 49176 cuja decisdo foi objeto de recurso pendente de julgamento no TST. Nao hé célculo homologado pelo
PIS e COFINS a recolher 1298 14.554 5381 19.554 juizo, ndo sendo possivel, nesta data, estimar eventual impacto financeiro. Sem prejuizo, o valor
IRPJ e CSLL a recolher 5653 6.538 envolvido na agdo é de RS 1578 milhdes, raz&o pela qual consideramos o processo relevante pelo
Outros tributos a recolher 12 __ 92 valore complexidade da matéria. Nossos assessores externos entendem como possivel a chance
__ 1492 14894 69.924 105.554 e perda, em razao da possibilidade de reavaliagio pelos Tribunais Superiores.
15. Parcelamentos de tributos Tributarias:
Consolidado  Contribuicao previdenciaria:
2022 2021 (i) Foram distribuidas Execucdes Fiscais pela Fazenda Nacional contra a SESES, em razao da
INSS 5.482 6.997 divergéncia de entendimento acerca da data inicial do escalonamento de aliquota previsto no
PIS e COFINS 4.286 4.940 artigo 13 da Lei n®. 11.096/05 (“Lei do PROUNI"), que visam cobranga judicial de débitos referentes
IRPJ e CSLL 804 1147  a alegadas diferengas de recolhimentos de contribuicdes previdencidrias. Das trés Execugdes
FGTS 962 962 Fiscais recebidas, apenas uma permanece em curso. Nesta, foram julgados parcialmente
Outros 437 461 procedentes os pedidos da SESES, para reconhecer que a data inicial do escalonamento da
11.971 14.507 aliquota ¢ a data da transformagéo societdria. Assim, parte da cobranca do débito pela Fazenda
Passivo circulante 4.450 4.407 Nacional foi considerada indevida. Aguarda-se julgamento de recurso de apelagéo interposto pela
Passivo ndo circulante 7521 10.100 SESES e a Execugéo esté integralmente garantida por apélice de seguro garantia. Tendo em vista
11.971 14,507 a recente baixa de contingéncias, o valor envolvido atualizado € de R$ 3.549.

Mensalmente o saldo de parcelamentos é atualizado pela Selic.

Referem-se basicamente a parcelamentos de tributos junto as Prefeituras, Receita Federal e

Previdéncia Social e 0s seus vencimentos a lonao prazo estao aoresentados abaixo:

Consolidado
2021

(ii) Foram recebidos autos de infragdo contra a SESES em fungéo do suposto descumprimento
de obrigagéo tributéria principal referente ao periodo de fevereiro a dezembro de 2007. A
empresa interpds recurso requerendo a anulacao dos autos de infragdo ante a sua manifesta
improcedéncia, o qual foi julgado parcialmente procedente, para considerar o percentual das

Quantidade Custo médio__Saldo

Acdes em tesouraria em 2021 6.976.267 23,00 160.478
Pagamento de SOP, ILP e cancelamento com agées em

tesouraria (Nota 18 d.3) (353.561) 1733 (6.151)
Recompra de agoes 12.274.100 16,35 200.653
Acoes em tesouraria em 2022 18.896.806 18,79 354.980
(d) Reservas de capital

(d.1) Agio na subscricao de acdes

A reserva de agio refere-se a diferenca entre o preco da subscrigdo que os acionistas pagaram
pelas agdes e o seu valor nominal. Por se tratar de uma reserva de capital, somente podera ser
utilizada para aumento de capital, absor¢éo de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de agoes
ou pagamento de dividendo cumulativo a agGes preferenciais.

0 valor do agio na subscricao de acdes nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de
2022 de 2021 é composto da seguinte forma:

Controladora

2021

Reserva de impostos 3 3
Lucros nao distribuiveis (i) 96.477 96.477
Reserva especial de 4gio na incorporagéo 85 85
Agio na subscricao de agoes 498.899 498.899
595.464 595.464

(i) Lucros auferidos em periodos anteriores a transformagdo da Companhia em sociedade
empresarial. O dgio com a emisséo de acdes esta representado da seguinte forma:

2022
Subscricdo de 17.853.127 acdes (23.305)
Valor pago pelas 17.853.127 agbes 522.204
Agio na emisséo de agdes 498.899
(d.2) Opgoes outorgadas

A Companhia constituiu a reserva de capital para opcdes de acdes outorgadas, conforme
mencionado na Nota 21. Como o pronunciamento técnico requer, o valor justo das opgoes foi
determinado na data da outorga e esta sendo reconhecido pelo periodo de aquisicéo do direito
(vesting period) até a data dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

(d.3) Agio e deségio na alienagao de agdes em tesouraria

0O 4gio e deségio na alienagéo de acdes em tesouraria refere-se a diferenca entre o prego da
aquisicdo que a Companhia pagou pelas acdes e o valor de alienacéo pela utilizagéo das acdes
para pagamento do programa de opgdes outorgadas. O desagio com alienacao das acdes em
tesouraria estd representado da seguinte forma em 31 de dezembro de 2022 e de 2021:

Quantidade de agoes Allenagao Valor pago___Deségio
Deségio em 2021 49.113 36.704 1214
Pagamento SOP em 2022 2 300 32 32
Deségio em 2022 2.841.580 49.145 36.736 12,141

(e) Reservas de lucros

(e.1) Reserva legal

Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital
social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite, a
apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva de capital somente poderd ser utilizada para
aumento de capital social ou para compensar prejuizos acumulados.

(e.2) Reserva de retengéo de lucros

De acordo com o art. 196 da lei das sociedades por agdes, onde a assembleia-geral podera, por
proposta dos drgaos da administragéo, deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista
em orcamento de capital para atender os projetos de investimento e expansao.

(f) Ajuste de avaliacao patrimonial

Referente ao valor justo do contrato de opgdes de compra e venda de agbes da Hardwork,
subscritas em sua totalidade que representa os 49% remanescente, conforme detalhe na nota
explicativa 1.5 (iii).

(9) Dividendos

O Estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatério equivalente a 25% do lucro
liquido do exercicio ajustado pela constituicdo da reserva legal, conforme preconizado pela
legislag@o societaria.

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia apresentou prejuizo, e em 31 de dezembro de 2021 a
apresentacgéo dos dividendos e sua respectiva movimentagao no exercicio sao:

___Controladora

2021

Lucro liquido do exercicio da controladora 158.171
Constituicao da reserva legal (Artigo 193 da Lei n® 6.404) 7908
Lucro liquido apés apropriagéo da reserva legal 150.263
Dividendos minimos obrigatdrios - 25% 37566
Quantidade de agbes em 31 de dezembro 309.088.851
Quantidade de agbes em tesouraria em 31 de dezembro __ (6.976.267)
Dividendo por agac em circulagdo - em reais 0,1243

19. Instr e andlise de dos ativos e passivos financeiros:
Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em
informacdes de mercado disponiveis e metodologias de valorizacao apropriadas para cada
situacdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas aqui apresentadas néo indicam, necessariamente, 0os montantes que poderdo
ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes informacées de mercado e/
ou metodologias de avaliagao poderao ter um efeito relevante no montante do valor de mercado.
Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro de 2022
encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com aqueles
praticados no mercado.

(a) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Os valores contabilizados se aproximam dos valores de mercado, tendo em vista que as
operacdes financeiras sao de liquidez imediata.

(b) Empréstimos e financiamentos

Sao mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva.

(c) Contas a receber

Sao classificados como recebiveis e estéo contabilizados pelos seus valores contratuais, os quais
se aproximam ao valor de mercado.

(d) Instrumentos financeiros derivativos

Embora a operacdo com derivativo tenha o propésito de proteger a Companhia da oscilagdo
oriunda de sua exposicao ao risco cambial, decidiu-se por ndo adotar a metodologia de
contabilizacao de cobertura (hedge accounting). Desta forma, a operagéo de Swap que em 31 de
dezembro de 2022 apresentou um valor justo negativo em R$ 4.543 em contrapartida ao resultado.
Abaixo as informacdes relacionadas aos instrumentos financeiros de derivativos mantidos pela
Companhia em 31 de dezembro de 2022, registrados a valor justo com efeito no resultado:

Valor de Mercado (RS M
Contra- | Principal | Principal Data [Data de
tosde |Contratado | Contratado | YDUQS | YDUQS | de | Venci- Resulta-
Swap (USD) (BRL) Recebe | Paga | Inicio [ mento | Ativo [P: do Bruto
Gitank | 44.000.00 | 283.156.000 | (SOFRUSD| 20 | 21 lothevioe|oas s23| 231684 (6.699)
+0,90%) | "
Total [238.523231.684] (6.839
(e) Demais instr fi ativos e p

Os valores estimados de realizagao de ativos e passivos financeiros do Grupo foram determinados

por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes.

19.1 Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados a valor justo, conforme método

de mensuragéo:

Consolidado
2021

2022
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Aplicagdes financeiras 763.576 1.766.511
(-) Instrumentos financeiros derivativos — Swap (240.819). (455.388)
___ 522757 1311123

A mensuragéo dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com m base no grau grau
em que seu valor justo é cotado:

Nivel 1 - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observéveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao
sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, ndo houve transferéncias decorrentes de
avaliagdes de valor justo entre os niveis 1 e 2, nem para dentro do nivel 3.

19.2 Fatores de riscos financeiros

Todas as operacdes da Companhia s&o realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que
minimiza seus riscos. A administracdo constitui provisao para créditos de liquidacéo duvidosa
em montante julgado suficiente para cobrir possiveis riscos de realizagéo das contas a receber;
portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores
faturados encontra-se mensurado e registrado contabilmente. Os principais fatores de risco de
mercado que afetam o negécio podem ser assim enumerados:

(a) Risco de crédito

Decorre de eventual dificuldade de cobranca dos valores dos servigos prestados.

0O Grupo também esta sujeito a risco de credito proveniente de suas aplicagdes financeiras.

O risco de crédito relativo & prestacéo de servicos € minimizado por um controle estrito da
base de alunos, pelo gerenciamento ativo da inadimpléncia e pela pulverizagao dos saldos.
Adicionalmente, a Companhia exige a liquidagdo ou negociacdo das parcelas em atraso dos
alunos no reingresso do préximo semestre letivo.

Com relacdo ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas
controladas atuam de acordo com a Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho de
Administragdo. Os saldos de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios e
depositos judiciais encontram-se com instituicdes financeiras com riscos de crédito A a AAA de
acordo com as agéncia de crédito Standard & Poor’s, Fitch ou Moody’s. Para caso de dois ou mais
ratings, seré considerado o rating da maioria. Em casos de rating distintos, a Companhia utiliza
0 maior rating como base.

(b) Risco de taxa de juros

O Grupo esta exposto a oscilagdo da taxa CDI (Certificado de Depésito Interbancario), que
remunera suas aplicacdes financeiras e suas dividas. Adicionalmente, qualquer aumento nas
taxas de juros podera elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos
termos do FIES, e reduzir a demanda em relagdo aos cursos.

(c) Risco de taxa de cambio

A instrugdo CVM n® 607 de 17 de julho de 2019, dispde sobre a apresentacéo de informagdes
sobre instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacao do quadro
demonstrativo de analise de sensibilidade.

Com relagéo aos empréstimos em reais, referem-se a operagdes cujo valor registrado é préximo
do valor justo desses instrumentos financeiros.

As aplicagdes com CDI estdo registradas a valor justo, conforme cotagdes divulgadas pelas
respectivas instituicbes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de
depdsito bancério e operagbes compromissadas, portanto, o valor registrado desses titulos néo
apresenta diferenca para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagGes financeiras e nos
empréstimos, ao qual o Grupo estava exposto na data base de 31 de dezembro de 2022, foram
definidos trés cenarios diferentes. Com base na taxa CDI publicada oficialmente pela CETIP em
31 de dezembro de 2022 (13,65% a4a.), utilizou-se esta taxa como cendrio provavel para o ano. A
partir desta, foram calculadas variagdes de 25% e 50%, cendrios Il e Il respectivamente.

Para cada cendrio foram calculadas as ‘“receita financeira bruta e as despesas financeiras;
néo levando em consideracéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagdes. A
data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2022, projetando um ano e verificando a
sensibilidade do CDI com cada cenério.

Cenario elevacéo do CDI

Cenario
Operacées Risco Provével (I)__Cenario (Il)___Cendrio (lll)
Aplicacdes financeiras CDI 13,65% 17,06% 20,48%
R$701519 R$95.757  R$119.697 R$143.636
Debéntures V - 22 T CDI+0,79% 13,74% 17,15% 20,57%
R$ 368.381 R$50.562  R$63.130 R$ 75.698
CCB - Safra CDI +2,18% 16,13% 19,61% 23,10%
R$ 224.664 R$36.287  R$44.133 R$ 51,978
Citibank (44MM USD) CDI +1,20% 15,01% 18,47% 21,91%
R$ 238.523 R$35.811  R$44.049 R$ 52.286
Debéntures VI CDI +2,50% 16,49% 19,99% 23,49%
R$ 1.876.496 R$310.683 R$376.579  R$442.475
Debéntures VII CDI +1,65% 15,53% 18,99% 22,46%
R$ 303.978 R$ 47197  R$ 57742 R$ 68.287
Debéntures VIII CDI + 1,50% 15 35% 18,82% 22, 28%
R$ 516.238 RS 97.668 RS 115.64
Posicao Liquida R§ 1464 4 4) RS (563.603)__ RS (662. 733)
Cendrio queda do CDI
Operacdes Risco _ Cendrio Provavel (I) _Cenario (II) ___Cendrio (lll)
Aplicacoes financeiras CDI 13,65% 10,24% 6,83%
R$ 701.519 R$ 95.757 R$ 71.708 R$ 47879
Debéntures V - 22 T CDI +0,79% 13,74% 10,32% 6,91%
R$ 368.381 R$ 50.562 R$ 37994 R$ 25.427
CCB - Safra CDI +2,18% 16,13% 12,64% 9,15%
R$ 224.664 R$36.287  R$28.442 R$20.596
Citibank (44MM USD) ~ CDI +1,20% 15,01% 11,56% 8,11%
R$ 238.523 R$35.811  R$27574 R$ 19.337
Debéntures VI CDI +2,50% 16,49% 12,99% 9,50%
R$ 1.875.496 R$310.683 R$ 244.787 R$ 178.891
Debéntures VII CD!I +1,65% 15,53% 12,06% 8,59%
R$ 303.978 R$ 47197  R$ 36.652 R$ 26.106
Debéntures VIII CDI +1,50% 15,35% 11,89% 8,43%
R$ 516.238 R$79.691 _ R$61.715 RS 43.738
Posigéo Liquida R (464.474)_RS$ (365.345)__ RS (266.216)

A seguir, apresentam-se as variagdes nos ativos e passivos da Companhia atrelados a taxa de
cambio.

A andlise de sensibilidade relacionada ao risco cambial refere-se a posicéo em 31 de dezembro
de 2022, e busca simular de que forma um stress na taxa de cambio poderia afetar a Companhia.
Adicionalmente, foram tracados trés cendrios, |, Il e Ill, que representam, respectivamente, o
cendrio provavel e os possiveis cendrios de deterioragdo de 25% e 50% na variavel de risco. Para
realizar a andlise, a Companhia utiliza como premissa do cendrio provavel a taxa de cambio do
final de 2022 divulgada no Ultimo Relatdrio Focus - BACEN anterior ao fechamento do exercicio.
A partir da taxa de cambio provével, sdo gerados os cendrios de deterioracao de 25% e 50% da
variavel de risco.

A tabela abaixo representa a andlise de sensibilidade envolvendo o efeito liquido resultante destes
choques na taxa de cambio. Optou-se por manter a ponta ativa do Swap separada da ponta
passiva com intuito de deixar o efeito do derivativo mais evidente.

Cenario elevacao ddlar

Operacdes Risco Cenarlo l ] Cendrio 1 ) Cendrio ll l
Swap - Ponta Ativa Taxa de cambio 8,43
236.836 255. 097 318. 871 382.645
Divida em USD Taxa de cambio 5,62 703 8,43
241379 259.990 324.987 389.985
Posicéo liquida (4.893) (6.117), (7.340)

(f) Gestao de Capital

A divida da Companhia em relacéo ao Patriménio Liquido no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2022 e de 2021 ¢ apresentada a seauir em dados consolidados:

Consolidado
2021

022

Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 3.529.428 4.062.194
Arrendamentos (Nota 12) 1511.069 1.444.881
Preco de aquisicao a pagar (Nota 16) 111480 146.230
() Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios

(Nota 3) 785.831) 1.814.240)
Divida liquida 4.366.146 3.839.065
Patriménio liquido 2.960.059 3.241.584
Divida liquida sobre patriménio 148 1,18

(g) Compensagéo de i financei
Nao hd ativos e passivos financeiros relevantes sujeitos a compensagdes contratuais em 31 de
dezembro de 2022 e de 2021.
20. Cobertura de seguros
A Companhia e suas controladas possuem um programa de gerenciamento de riscos com o
objetivo de delimitar os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas
operagdes. As coberturas foram contratadas pelos montantes a seguir indicados, considerados
suficientes pela Administrac&o para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientacao de seus consultores de seguros.
A Companhia e suas controladas possuiam as seguintes principais apdlices de seguro
contratadas com terceiros:

Importancias seguradas

2022 2021
Responsabilidade civil dos diretores 80.000 80.000
Responsabilidade civil 30.000 17.700
Seguro patrimonial (i) 141,000 130.106
Seguro Risco Cibernético 20.000 40.000
Vida em grupo 1.620.000 1.015.361

(i) Corresponde a prédios, benfeitorias, méveis, maquinismos, materiais e utensilios, mercadorias
e matérias-primas.

21. Remuneragéo dos administradores

(a) Remuneragao

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com o Estatuto Social da Companhia, é de
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneragao
anual dos administradores. Cabe ao Conselho de Administracao efetuar a distribuicao da verba
entre os administradores. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizadas em 28 de
abril de 2022, foi fixado o limite de remuneragéo global mensal dos Administradores (Conselho de
Administragéo, Conselho Fiscal e Diretoria) da Companhia.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a remuneracao total (fixa, variavel,
acOes e 0s respectivos encargos sociais) dos conselheiros, dos diretores e dos principais
executivos da Companhia foi de R$ 51.483 e R$ 49.283, respectivamente. As remuneragoes estdo
dentro dos limites aprovados em correspondentes assembleias de acionistas.

A Companhia e suas controladas nao concedem beneficios pos-empregos, beneficios de
rescisao de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administragéo e seus
empregados, exceto pelo plano de opcdo de compra de acdes descrito na Nota 21 (b).

(b) Plano de opcao de compra de acdes

Na Assembleia Geral Extraordindria de 12 de setembro de 2008, os acionistas aprovaram o
Plano de Opgéo de Compra de Agdes da Companhia (“Plano”), direcionado aos administradores,
empregados e prestadores de servico da Companhia (“beneficidrios”). O Plano é administrado
pelo Comité de Administragéo do Plano, criado pelo Conselho de Administragao especificamente
para este fim em reunido realizada em 1° de julho de 2008. Compete ao Comité, periodicamente,
criar programas de op¢éo de aquisicéo de ages e outorgar a listagem de Beneficidrios (revisada
de tempos em tempos) as opces e as regras especificas aplicaveis, sempre observadas as
regras gerais do Plano (“Programa’).

0 volume de opgdes de aquisicao de acdes esta limitado 5% das acdes representativas do capital
social da Companhia na data da aprovagéo de cada Programa.

Até 31 de dezembro de 2021 foram criados onze programas de opcao de aquisicdo de acdes,
dos quais seis programas néo contém estoque de ages a exercer (programas do 1° a0 5° e 99),
todos os outros programas (6° ao 82, 10° e 11°) apesar de encerrados, ainda contém estoque de
acoes a exercer.

Para os programas descritos abaixo, a Companhia utiliza para o célculo do valor justo das opcdes
de cada outorga 0 modelo Binomial.

Em 14 de outubro de 2014 com o encerramento do 6° Programa foi aprovada criacdo do 7°
Programa, com o prego de emisséo das acdes a serem adquiridas de R$ 23,60 (vinte e trés reais
e sessenta centavos), com seu valor acrescido de correcao monetdria com base na variagéo do
IGPM desde a data de 14 de outubro de 2014, até a data do efetivo exercicio da opgao.

Em 02 de outubro de 2015 com o encerramento do 7° Programa foi aprovada criacao do 8°
Programa, com o preco de emissao das agdes a serem adquiridas de R$ 13,15 (treze reais e
quinze centavos), com seu valor acrescido de correcdo monetaria com base na variagao do IGPM
desde a data de 02 de outubro de 2015, até a data do efetivo exercicio da opgéo.

Em 29 de abril de 2016 com o encerramento do 8° Programa foi aprovada criacao do 9° Programa,
com o preco de emissdo das agdes a serem adquiridas de R$ 10,85 (dez reais e oitenta e cinco
centavos), com seu valor acrescido de correcao monetaria com base na variagéo do IGPM desde
a data de 29 de abril de 2016, até a data do efetivo exercicio da opgao.

Em 19 de julho de 2016 com o encerramento do 9° Programa foi aprovada criagdo do 10°

2022 contribui¢Bes patronais 4 razao de 20%, a partir do més em que a Empresa migrou do regime ! ) o " o Programa, com o prego de emissao das acdes a serem adquiridas de R$ 15,12 (quinze reais e
2023 3735 economico de entidade beneficente para sociedade empresaria. A Fazenda Nacional ajuizou O resultado do Grupo é suscetivel a sofrer variages pela volatilidade da taxa de cambio, em oz centayos), com seu valor acrescido de corregao monetéria com base na variagao do IGPM
2024 3534 2,925 Execucdo Fiscal para cobranca do respectivo débito. A SESES ops Embargos a Execucdo E‘"t‘?ato dtos Seus a“(‘f’os e pe;]gswos atrelados ? “tmz mg;da d'ferem? f\e iﬁ'g{“oeda funcional. - ges e 5 data de 19 de julho de 2016, até a data do efetivo exercicio da opgéo.
2025 1644 1473 Fiscal, a Fazenda Nacional apresentou sua impugnacdo e a SESES se manifestou em réplica. ~ Entretan °*.°|°"1° a Lompanhia possui um contraio de swap para a linha 2151, & exposieao a0 £m 95 ge abril de 2017 com o encerramento do 10° Programa foi aprovada a criagéo do 112
2026 a 2029 2343 1967 Foiiniciada a diligéncia pericial e atualmente aguarda-se o julgamento de 12 instancia. O valor ~rlSco cambial nao existe. Programa, com o preco de emissao das acdes a serem adquiridas de R$ 14,18 (quatorze reais e
7521 10.100  total envolvido é de RS 26.564. (d) Risco de liquidez dezoito centavos), com seu valor acrescido de corregao monetaria com base na variagao do IGPM
- = 1SS - I sobre servicos: O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos suficientes para 4 : 7 v e "
16. Preco de aquisicdo a pagar h el rvigos: ) ' ) : f 5 ; e ; desde a data de 25 de abril de 2017, até a data do efetivo exercicio da opgao.
Consolidado ) FOI recebida Execucao Fiscal, em nome da Sociedade Tecnopolitana da Bahia Lida. (STB), CU"[;P_”T com seus compromissos em fungao dos diferentes prazos de liquidagao de seus direitos £ "33 4e embro de 2022 o nimero de opcdes outorgadas, que foram exercidas acumuladas
incorporada pela IREP em junho de 2010, decorrente de auséncia de pagamento de ISS no & obrigagoes. = . ‘ . ' . de todos os programas foi de 13.434.662 acdes (R$ 116.8'70), sendo 11.218.904 acdes de
SAO LUIS 22 102. gg} periodo de 2007 a fevereiro de 2011. O langamento teve origem em diligéncia decorrente de O controle da liuidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pelas dreas de  camagencerrados e 2.215.758 agdes de programas aivos. O total de agoes outorgadas,
rocesso de baixa de atividade dos estabelecimentos da matriz ¢ filial da STB. Em junho 2021 foi  Gestao do Grupo, de modo a garantir que a geragdo operacional de caixa e a captacao prévia i 5 itas 6 5 B
FARGS 4102 p P ¢ i | i, de recursos, quando necessaria, sejam suficiente$ para a manutencdo do seu cronograma de subtraido das agdes prescritas é de 16.901.902 acoes (R$ 156.902), sendo 12.042.223 agoes de
ceur 3585 B85 alas amprots sapecia rovas. nGUARo 0 N T 150 possl Hieres COMpIOMIsScs, o geando iscs do auidez pra o Grupo programas encerrados ¢ 859,679 agges de pogranasafvos,
UNITOLEDO 2775 15685 prod%géongua?da-seju?gamento%m 12 nstanca. O valor (ot envoNido 6 do RS28231. A tabela a sequir analisa o5 passivos financeiros do Grupo, por faixas de vencimento, ~109ramas de 0pgoes outorgadas com saldo e agoes a consurir
ADTALEM 16.409 25.963 (i) Acdo Anulatéria proposta pela SESES em face do Municipio de Via Velha, com vistas ao ~ Corfespondentes ao periodo remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data Opgdes Opgdes Saldo de
é%%#égﬂe%%P? EDUCACIONAL gg?gg 53%3%; cancelamento de débitos de ISS, decortentes da acusagao de que teriam sido recolhidos ou  contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sao os fluxos de caixa nao descontados MM % % % % 4{3‘6%
i’ . g - retidos a menor no periodo de 2006 e 2013. A defesa esta apoiada nos seguintes argumentos ~contratados. ey ng ; :
WEMED (‘HARDWORK") 7241 (i) prescriga ial: (i) nulidad terial:  (ii fixacdo da base de calculo do 1SS Consolidado 7P 889.000 379.200 331.174 97526 81.100
0464 25571 prescricéo parcial; (i) nulidade material; e (iii) erro na fixagio da base de célculo do ISS, E . ) 8p 983.000 463.400 50127 458813 8660
- tendo em vista que foram considerados valores correspondentes a bolsas de estudo concedidas ntre dois  Acima de
Aquisicao de imdveis (i) 1.016 959 : " = i Menos de Entreume e cinco cinco 10P 1.105.779 554.000 107779 442.000 2.000
111480 TEE200 it Commovacao do o (1. £ osrans do 50 o sonic a povs pocl o o _umano doisanos __ anos __anos 1P 991010 55510 2025 0705 64540
Passivo circulante 67292 49.09%  fayoravel a SESES. Aps a intimagao das partes, a Estacio apresentou manifestagao anuindo  EM 2022 Total Geral 9.058.789 4.199.110 2431180 2215.758 212141
Passivo nao circulante 44.188 97184 5om os termos do laudo pericial, enquanto o Municipio solicitou esclarecimentos. Aguarda-se a ~ Fornecedores 227561 O total de opgdes outorgadas que foram exercidas nos tltimos trimestres é como segue:
111480 146.230  conclusdo dos trabalhos periciais. O valor total envolvido é de R$ 20.021. Empréstimos o 686.127 1171725 2.983.297 Acbes exercidas
(i) Saldo referente ao compromisso firmado entre a Athenas Servicos e Qoncursos. (i) Foi recebida Execucao Fiscal ajuizada pelo Municipio de Salvador referente a supostos ~ Obrigagoes com arrendamento financeiro 232020 399.508  393.260 1242216 31 de dezembro de 2018 12.842.762
(i) Saldo referente ao compromisso firmado entre IREP e Unido Norte Brasileira de Educago e  creditos de ISS dos periodos de apuragao de julho de 2012 a novembro de 2013, em razao de _ Compromissos a pagar 67292 15846 36.114 31 de marco de 2019 12.901.362
Cultura - UNBEC, referente a diversos iméveis, localizados na cidade de Fortaleza, estado do Ceard.  divergéncias quanto a fixacéo da base de clculo do imposto (dedutibilidade de bolsas de estudo  EM 2021 30 de junho de 2019 13.181.276
Refere-se basicamente ao valor a pagar aos antigos proprietarios, referente & aquisigao das empresas  da base de calculo do ISS). Foram opostos Embargos & Execugio com pedido de realizagio  Fornecedores 183.525 30 de Setembro de 2019 13.203.276
relacionadas e iméveis, sendo corrigido mensalmente por um dos seguintes indices: SELIC, IPCA  de pericia contabil. Apos a nomeago do perito contabil e indicagdo dos respectivos assistentes ~ Empréstimos 1350029 1160083 2.825.536 31 de dezembro de 2019 13.208.276
(Indice Nacional de Pregos ao Consumidor), IGP-M ou variagéo do CDI, a depender do contrato. técnicos. Aguarda-se a realizago da pericia. O valor total envolvido é de R$ 16.707. Obrigagoes com arrendamento financeiro 221562 391445 494.396  1165.653 31 de marco de 2020 13.229.276
Os montantes registrados no passivo nao circulante em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 (iv) Foi recebida Execugdo Fiscal ajuizada pelo Municipio de Sao Jodo de Merit referente a ~ COMPromissos a pagar 49006 21398 87718 30 de junho de 2020 13.229.276
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos: supostos créditos de ISS dos periodos de apuragao de 2011, 2012, 2013 e 2014, presumivelmente  (€) Andlise de sensibilidade o ) 30 de setembro de 2020 13.359.572
Consolidado em razéo da no incluso dos valores destinados a descontos incondicionais decorrentes de A Deliberagdo CVM n® 550, de 17 de outubro de 2008 dispde que as companhias abertas devem 31 de dezembro de 2020 13.359.572
2022 2021 bolsas de estudo na base de calculo do imposto. Foram opostos Embargos & Execugdo com  divulgar, em nota explicativa especifica, informagdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus 31 de margo de 2021 13.359.672
2023 64.619 pedido de reconhecimento da prescricéo dos débitos vencidos até marco de 2014, bem como a  instrumentos flnanpelros, yeconheC|dos 0U N30 como ativos ou passivos em seu balango patrimonial. 30 de junho de 2021 13.434.662
2024 14.771 6.280 extingdo do processo em razao do pagamento dos débitos ocorrido previamente & inscrigao em  Os instrumentos financeiros do Grupo s&o representados por caixa, contas a receber, contas a 30 de setembro de 2021 13.434.662
2025 a 2026 29.418 26.235  divida ativa. Em maio de 2021 foi proferido despacho certificando a auséncia de manifestagao do  pagar, depdsitos judiciais, empréstimos e financiamentos, que estéo registrados pelo valor de 31 de dezembro de 2021 13.434.662
44.188 97134  Municipio, sendo os autos conclusos em seguida. Aguarda-se julgamento em 12 instancia. O valor ~ custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos e as aplicagdes financeiras, que sao 31 de marco de 2022 13.434.662
17. Contingéncias total envolvido ¢é de R$ 17.065. registradas pelo valor justo. B o o B 30 de junho de 2022 13.441.762
As controladas sao partes envolvidas em processos de naturezas civel, trabalhista e tributaria que (V) Agao Anulatéria proposta pela SESES em face do Municipio do Rio de Janeiro que visa afastar a Os principals riscos atrelados as operagdes do Grupo estdo ligados a variaao do CDI (Certificado 30 de setembro de 2022 13.441.762
estdo sendo discutidos nas esferas apropriadas. A Administragao, consubstanciada na opinido de cqbrangaddeZIOSOS;sob(e(jservwgos de equcagaobde eHS\nOEUSPerISF nl? llierlogo eqifg janeiro gz 2005  de Depdsito Interbancario). 31 de dezembro de 2022 13.434.662
seus consultores juridicos externos, constituiu proviséo em montante considerado suficiente para € Janeiro de 2007 periodo em que era imune, bem como IS sobre boisas de estudo conceaidas no i il 4 i inomial i ; ir-
Sabri a5 percas [gotenciais com suas ag5es eFrJn ey p gmlbsi‘g go PdROUNL '219 [’eréo do comprger; ?i %0 Fn!re feverejr% dz 2007 e jﬂh% 3352009 o c&)bg%%gga As premissas utilizadas para célculo de cada outorga, a partir do modelo de Binomial séo descritas a segulé. —
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a provisdo para contingéncias era composta da seguinte forma: ~ de evido na conaicao de responsavel tributario, no periodo de janeiro de amaio de 2 - Xpectativade | . . . .
P P ¢ P ansolidado decorrente de servigos prestados por empresas de guarda e vigilancia e empresas de conservagao N ) .|  Datade Opgoes Prego do Volatilidade | Distribuicéo de | Taxa de Juros ’ Quantidade
5022 2021 © limpeza de imoveis. Em 29 de junho de 2021 foi proferida deciséo liminar para suspender a |__ Programa Fim da Caréncia Outorga Ativo Base Anual Dividendos | Livre de Risco | _Fair Value Prescrita
Depdsitos Depdsitos  gibilidade do crédito tributario, ¢, na sequéncia, foi protocolada a contestagao pelo Municipio do - {117 Programa Abri7 23/0472018 23/0472028 188.000 RS 14,18 46,66% 0.00% 894% 6,14 13,500
—Coningénclss__uels__Contingineiss__udiclsls (i CETo o Lo e b s MTPrgana b7 G 1o A | % — . — N —
e . - v I , 66% ,00% ,94% ; .
%a‘l/g;slhistas 111 179 5207 ;gi 129" %g ig ggg inicio das diligéncias periciais. O valor total envolvido é de R$ 511.137. 1% Programa Abr{7 23/04/2021 23/04/2028 188.000 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 7,86 135.500
Tributérias 54,300 11,072 37714 14.933 (Vi) Foirecebida Execucdo Fiscal ajuizada pelo Municipio de Petrépolis referente a supostos créditos [T Programa Abri7 23/04/2022 23/04/2028 188.000 R$ 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 8,26 137000
520,419 89,111 So47 00619 ge 1SS dos p|ﬁ'”°d°1$ dde apuragio de deze{nbro/ZOJS 2 d?zembro/%01g, prefumlvelmgnlt_?j emrazio. [T Programa Abri7 Cons. 2310472018 | 23/04/2028 25.505 RS 14,18 76,66% 0,00% 8,94% 6,14 25,505
cio fi 2 T o néo recolhimento do respectivo imposto quando da transmissao de aula na modalidade EAD, - 172 Programa Abri7 Cons. 230412019 | _23/0412028 25,505 RS 14,18 76,66% 0,00% 8,94% 6,84 25505
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a controladora nao possui provisoes para il f . o5C ? g ) ) ) ) )
contingéncias (R$ 448 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021psendopH$ 50 cw'vpel ¢ Dem como a utlizagao da unidade de apoio SESES no municipio. Foram opostos Embargos & - {07 programa JulTo 15/04/2017 1970772026 208.000 R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 6,89 2.000
9 ( ; Execucao e aguarda-se a concluséo para deciséo. O valor total envolvido é de R$ 31.918.
RS 398 tributéria) e em 31 de dezembro de 2022, o valor de RS 312 & referente a depdsitos yg Pa%riménigo Liquido P - i 107 Programa Jul16 15/04/2018 1970772026 208.000 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 7,89 33.000
judiciais da controladora (R$ 247 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021). (a). Capital Socialq 10° Programa Jul16 1510472019 19/07/2026 208.000 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 8,61 153.000
A movimentacao da provisdo para contingéncias esta demonstrada a sequir: ! ; . iatrango 10° Programa Jul6 15/04/2020 19/07/2026 208.000 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 9,18 183.000
Civels_Trabalhistas_Trbutirias___Total  iooni- oottt s o e o 100 000,000 i ) s acas e oo veenre G 107 Programa Juo T5/0472007 | 1900772026 208000 RS T512 59,18% 000% T250% 95t TE3.000
Saldos em 2020 92453~ 123456  30.933 246842  n0pp o capital social é representado por 309.088.851 agoes ordindrias, 107 Programa JuTi6 Cons. 1510472017 | _19/07/2026 32890 RS 15,12 59,18% 0,00% 72,50% 6,89 0
Adigbes 21913 54.635 15248 - 91796 A composigao aciondria do capital da Companhia em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 ¢ [10° Programa Jul6 Cons. 15/0472018 1970772026 32.889 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 789 0
Reversoes (13281)  (11193)  (7447)  (31921)  como sequé: 9% Programa Abr16 T5/0472017 | 15/0412027 80.000 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 6.02 20.000
Baixas por pagamentos (61.157) (57.900) (6.278) (125.335) Acées ordinari 9° Programa Abr16 15/04/2018 15/04/2027 80.000 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 6,66 20.000
Atualizagao monetéria WUH7 20717 5258 _ 40092 , . _ e 2% |9 Programa Abris 1510472019 | 1510472027 50.000 RS 11,87 54,577 0.00°% 12,95% JAL 80.000
Saldos em 2021 54.085 129715 37714 221474 Acionistas : 2022 Ze 2021 % | lod : : D L S : :
‘Adicoes 33634 64688 10453 110775 Administradores e conselheiros 1173.929 04 1118561 0,4 [9°Programa Abri6 15/04/2020 15/04/2027 80.000 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 752 80.000
Reverses (14.065) (16.978) (3268) (34.311) Rose Fundo de Investimento 43.398.873 14,0 33.319.073 10,8 [9° Programa Abr16 15/04/2021 15/04/2027 80.000 R$ 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 783 80.000
p Vontobel 16.923.572 52 |97 Programa Abri6 Cons. 15/04/2017 01/05/2019 450.000 RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 3,17 100.000
Baixas por pagamentos (30.399) 85.443) (368) (116.210) Schroder Investiment M " 20.781.076 67 19503153 63 . u i
Atualizagao monetaria 11725 19.197 7769 38691  Schoder Investiment Manegemen 8 5 Josu 63 (9" Programa AbriG Cons. T5/0472018 01/05/2020 750,000 RS 11,87 5457% 0,00% 12,93% 743 700.000
Saldos em 2022 54.940 11179 54300 220419 \/\7'“\' r:at 2 ’\ﬁrn et 33.342.000 08 13.522-222 5,8 Programa 150472016 15/0472026 796.600 RS 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 545 2.000
Nos exercicios findos em 31 de dezembro dé 2022 e 2021, a despesa COM PIOVISED PIA qegq a0 00 18896506 6.1 025 59 |ZpTrogama T5/0472017__ | 1570472027 196.600 RS 13,15 2880% 0,00% T1,99% 642 56.800
contingéncias reconhecida na demonstragéo do resultado estava representada da seguinte forma: £t o 191496167 620 193503300 626 Programa 150472018 15/04/2028 196.600 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 72 81200
2022 2021 309088851 1000 309088851 1000 Programa 15/04/2019 15/04/2029 196.600 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 788 150.200
Composicéo resultado (b) Movimentagio das agdes do capital 8P Programa 15/04/2020 15/04/2030 196.600 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 8,47 173.200
Adigdes 110.775 91796 \2 A = = p P Programa 7P Out4 15/04/2015 15/04/2025 177800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 8,58 16.000
Reversdes (34.311) (31021) NS houve movimentaggo nas agoes de captal durante o exereicio findo em 31 de dezembro - prograrra 7P Outa T5/04/2016 | 1500412026 177800 RS 2683 2B.80% 000% T.99% 97 37000
Atualizagao mon_etérja . 38.691 40.092 © Aqéés em tesouraria Programa 7P Outi4 15/04/2017 15/04/2027 177800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 10,64 86.000
Provis&o para contingéncias 115.15 99.967 inisten i i o Programa 7P Outi4 150472018 150472028 177,800 R$ 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 1,47 104.400
8 A 0= Em 21 de margo de 2022, o Conselho de Administracdo aprovou o inicio do 6° programa de Y
Despesas gerais e administrativas (Nota 25) (76.464) (59.875)  recompras com encerramento em 21 de dezembro de 2023.O niimero total de agdes recompradas ~[Programa 7P Outi4 15/0472019 15/04/2029 177800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 12,24 135.800
Resultado financeiro (Nota 27) —(38691)_ (40.092) {5 Gg 12,274,100 (doze milhdes duzentos e setenta e quatro mil e cem) agdes ordinarias, |Programa 6P AgoTZ 1510472015 1510472025 60.000 R$ 29,16 26,68% 0,00% 11.99% 14,48 0
—(15156)____ (99.967) gquivalente a 59,87% do total das agdes previstas para o programa. [Programa 6P AgoT4 T5/04/2016 | 15/04/2026 50000 R529,16 26,68% 0.00% 1,99% 15,1 28.000 |
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CNPJ: 08.807.432/0001-10

‘ Expectativa de o ] 25. Des gerais e 29 Imposto de renda e contribuicao social
N ) .| Datade Opgoes Prego do Volatilidade | Distribuicho | Taxa de Juros ) Quantidade __ Controladora _____Consolidado A reconciliagdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos impostos
g Fim da Caréncia g Ativo Base Anual Dividendos | Livre de Risco | _Fair Value Prescrita 2022 _ 2021 2022 2021 registrados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 estéo apresentados
Programa 6P Ago14 15/04/2017 15/04/2027 60.000 R$ 29,16 26,68% 0,00% 11,99% R$ 15,714 28.000 | Despesas comerciais a sequir:
Programa 6P Ago14 15/04/2018 15/04/2028 60.000 R$ 29,16 26,68% 0,00% 11,99% RS 16,38 28.000 Provis&o para perda de crédito esperada (Nota 4) (603.721) (513.912) ’
Programa 6P Ago14 15/04/2019 15/04/2029 60.000 R$ 29,16 26,68% 0,00% 11,99% RS 16,98 44000 |  Publicidade (251.241)  (282.873) Controladora Consolidado
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2015 | 01/08/2024 50.000 R$ 29,16 28,80% 0,00% 1,99% RS 14,43 0 gims e marketing (“266874963 (97-32;) Lucro (orefzs) antesdo mposto d rend 2002 20212022 2021
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2016 01/08/2024 50.000 R$ 29,16 28,80% 0,00% 11,99% RS 15,02 0 T T T (951014) (894.994 ucro {prejuizo) antes do imposto de renda
Programa 6P Jul14 15/04/2015 15/04/2025 608.000 R$ 29,94 26,43% 0,00% 11,99% R$ 15,13 0| Despesas gerais e administrativas — _(951014) (894.994) e da contribuicdo social . (58.288) 158.451  (87213) 110.629
- - - p gerai Inistrative Aliquota nominal combinada de imposto
Programa 6P Jul14 15/04/2016 15/04/2026 608.000 R$ 29,94 26,43% 0,00% 11,99% R$ 15,76 80.000 | Pessoal e encargos sociais (5.469) (6.078) (317.874) (350.941) e renda e da contribuigdo social - % 34 34 34 34
Programa 6P Jul14 15/04/2017 15/04/2027 608.000 R$ 29,94 26,43% 0,00% 11,99% RS 16,41 602.000 | Servicos de terceiros (3.537) (3.960) (163.989) (139.483) Imposto de renda e contribuigdo social
Programa 6P Jul14 15/04/2018 15/04/2028 608.000 RS 29,94 26,43% 0,00% 11,99% RS 17,05 608.000 gggfeigg%g% 2 (:r?]grr?sagéo ® qgg; ( 2‘33 Zggg ( égggﬁ;; as aliquotas da legislagdo 19.818 (53.873) 20.652 (37614)
Programa 6P Jul14 15/04/2019 | 15/04/2029 608.000 R$ 29,94 26,43% 0,00% 11,99% RS 17,65 608.000 0 ortiz ; Equivaléncia patrimonial 168.122  144.482
- . ’ y - Convénios educacionais (38.063)  (27507)  Agio 19615 15.182
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2015 04/07/2024 162.500 R$ 29,94 28.80% 0.00% 11.98% RS 15,09 0] Viagens o estadias 24 @ (8378 (7426 Dgspesas néo dedutiveis ) 2306 (18 276 (5257)
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2016 04/07/2024 162.500 R$ 29,94 28,80% 0,00% 11,99% R$ 15,69 0] Provisao para contingéncias (Nota 17) 284 (116)  (76.464) (59.875)  Juros sobre Capital Proprio (58.106) (52.598) 755
Programa 6P outi3 15/04/2014 15/04/2024 265.000 R$ 16,82 28,80% 0,00% 11,99% R 5,05 5000 Seguros (7890) (12519)  (10.446)  (14.666)  Prejuizo fiscal nao consituido (132.116) (37508) (171811) (68.708)
Programa 6P out13 15/04/2015 15/04/2025 265.000 R$ 16,82 28,80% 0,00% 11,99% R$ 579 5.000 glondugl:%o e tljanlsporle (1) (5) gSSSSg :232?; Resultado nao tributével 4398 2731
Programa 6P out13 15/04/2016 15/04/2026 265.000 R$ 16,82 28,80% 0,00% 11,99% R$ 64 19.000 uguel de veiculos 5.805 - Outras 358 141
Programa 6P outi3 1500472017 | 15/0412027 265.000 RS 16,82 2560 000% oo RS 694 88000 | Outras = Sgé %l%l . g’m?g 932 ?gg o 44 485 (115.018) (90.770)
Programa 6P out13 15/04/2018 15/04/2028 265.000 R$ 16,82 28,80% 0,00% 11,99% R$ 743 104.000 ’ L = = Bleneflttzllosfflscalls PROUNI 144016 133435
Programa 5P 3 15/04/2014 15/04/2024 144,000 R$ 16,16 39,85% 0,00% 11,02% RS 6,37 0| 26-Outras receitas/despesas operacionais e mive fioal - Lai Rouanet 90 g
Programa 5P 3 15/04/2015 15/04/2025 144.000 R$ 16,16 39,85% 0,00% 11,02% R$ 702 21.000 Controladora Consolidado  |mposto de renda e contribuicao social -
Programa 5P 3 15/04/2016 15/04/2026 144.000 R$ 16,16 39,85% 0,00% 11,02% RS 76 102.000 2022 _ 2021 2022 2021 correntes e diferidos no resultado do exercicio 44 485 _29.992 _43.204
Programa 5P 3 15/04/2017 15/04/2027 144,000 RS 16,16 39,85% 0,00% 11,02% RS 8,11 702,000 | Receitas de aluguéis TT8232 T 480 () Referem-se basicamente a despesa de patrocinios, doagdes e brindes
Programa 6P 3 16/04/2018 | 15/04/2028 144,000 RS 16,16 39,85% 0,00% ,00% RS 8,58 123.000 gzﬁi';a(spg‘r’g;)cgg";gﬁzgao de imobilizado st s0m 1E0 1218 pesa dep » doag :
Programa 4P jan/13 15/04/2014 15/04/2024 160.200 RS 14,40 33,47% 0,00% 3,90% R$ 8,23 7200 Out itas (d inna 159 5683 1.872 ____ Controladora _____Consolidado
Programa 4P jan/13 15/04/2015 | 15/04/2025 160.200 RS 14,40 3347% 0,00% 3.90% RS 835 Ta0p| OUas receias (despesas) operacionals o B8 (1872) o 2022 2021 20222021
Programa 4P jan/13 15/04/2016 15/04/2026 160.200 RS 14,40 3347% 0,00% 3.90% RS 848 7200 o7 Imposto de renda e contribuicdo social correntes (14.293)  (11.854)
Programa 4P an/13 T5/04/2017 | _ 150472027 160.200 RS 14,40 3B47% 0,00% 3,90% RS 8,62 88200 i :mggg:g gerendae ggg%{:gﬂ:ggg poin S!e,iﬁ,‘.’i s 44 485 44285 55058
Programa 4P jan/13 16/04/2018 | 16/04/2028 160.200 RS 14,40 33.47% 0,00% 3,90% RS 8,75 94.200 % %‘W’ anteriores 765 1777 _ 4338
Em atendimento ao disposto no pronunciamento técnico CPC 10 (R1), os pagamentos baseados Adicionais Adicionais Receitas financeiras 44 (280) _31.769 _ 47542
em acbes que estavam em aberto em 31 de dezembro de 2022 e 2021 foram mensurados e por Divi- por Perfor- Cance- Multas e juros recebidos por atraso 53796  40.361  Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia possui crédito tributério diferido decorrente das
/rfcgnhemd?]? pela C%mpanth_la. ralment 565 de ach oroad g Programa_ Qutorgadas __dendos mance Entregues Unvested _ ladas Prescritas \F/{elndl_metm%s dz aphcta_goe? Simr;c)e(\_r)as 217ggg 121315%3 1831égg 151?11% diferencas femporérias no montante de R$ 397233 (RS 356,104 em 31 de dezembro de 2021)
ompanhia reconhece trimestralmente as opcdes de agdes outorgadas, como reserva de  3p - Fsg 200.000 5620 falor justo dos derivativos i . . . 3 L. U S P . A
capital com contrapartida no resultado, em despesas gerais e administrativas na rubrica pessoale ~ 4p P 100.000 3.074 5.000 61 046 7028 40000  Atualizagdo de créditos fiscais e produtos financeiros  6.842 763 (1833) 26.062 Acomposicao do efeito tributdrio sobre as adicoes temporarias que deram origem a contabilizacao
encargos sociais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi reconhecida uma proviséo de  5p 80.000 2760 2760  80.000 Outras 1 3626  6.365 domencionado crédito encontra-se resumida a seguir:
R$ 26 (RS 135 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022). O valor da proviséo acumuladaem 6P 1389.600  32.394 432461 578.490 61321 349.722  (-) PIS e COFINS sobre operacdes financeiras (i) 1739 15.425) (29.223) _(21.822
31 de dezembro de 2022 ¢ de RS 74.855 (R$ 74.829 em 31 de dezembro de 2021). 7P 445,000 8.903 94047 141070 3.786  215.000 _18.497 119737 211504 247253 ____Controladora ____Consolidado.
As variagbes na quantidade de opcdes de compra de agdes em aberto e seus correspondentes  gp 460.000 15.870 475.870 Despesas financeiras 2021
precos médios ponderados do exercicio esto apresentados a seguir: 9P 100.000 1570 40628  60.942 Despesas bancérias (792) (956) (12.141) (10.066)  Ajuste a valor presente 9.408  5.660
Diretoria estatutaria 10P 1.330.800 19.10 191155 856.757 65.917 236.081  Juros e encargos financeiros (461.110) (215.919) (500.104) (238.227)  Provisdo para contingéncias 152 74942  75.301
2022 o021 1P 85.000 12.750 36 000 4250  32.000 Stuahzatgéof_da pro_visé?___;;ara contingéncias (Nota 17) 163 (83) ((39!:31 2%3 ((1%(1 ggﬂ ’I;'A() dades a faturar | I ;g%é égggg
o e, 12P 1.350.000 escontos financeiros (i ensalidades a faturar / cancelar X .
regomediode  Opedes- regomediode  OPGOeS-  rotal Geral 9.170900 255170 108483 3255510 1205718 297867 TOM  Varcao monetira pessra (26.252) (15.106)  Proviso para desmobilizagéo 19692 16.724
L —u—— —u— — e - Valor justo dos derivativos (SWAP) (i) (190)  15.454 (190) 15.454  Amortizagao mais Valia de Ativos (12.909) (29.573)
01 de janeiro 15,81 12.00f 3,88 38.000 22 Resultado por agdes . phvmerin :
Exercidas 15.81 (12, 000) 18 53 26,000 : o i Juros sobre empréstimos (SWAP) (88.255) (155 484) (88.255) (155.484)  Provisio Risco Fies 325 7395
1581 4—)-12‘000 b0 quadrodfilbaélxo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados  Gastos com empréstimos (4.447)  (9.032) (4 447) (9 032) Opgdes outorgadas reconhecidas 1.175 979  63.047 57977
s asico e diluido por agdo. Juros de arrendamento - Direito de uso (143.377) (124.099)  Arrendamentos 78.851  59.442
(c) Programa Performance Share = - i anE .
O Plano tem por objetivo permitir a outorga de Ages Restritas aos Beneficiarios selecionados pelo () Resultado por agdes - basico Outras 552722? 366. Eg —g(ml 68(? 21}2 %oigtln:]ncisagrcaizal\lsegomos (%27 ggég ((3%58;
Conselho de Administracao, sujeito a determinadas condicdes, com o objetivo de: (a) estimular a 2022 2021 f Dgpreciaggo 14 14 5937 7547
expansao, o éxito e a consecugao dos objefivos sociais da Companhia e das sociedades sob0SeU  Numerador ——=F& —£5 (i) Refere-se aos empréstimos captados em moeda estrangeira e os derivativos contratados para poproaags0 Ry 94 oMt
controle; (b) incentivar a melhoria da gestdo da Companhia e das sociedades sob o seu controle,  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (58.244)  158.171 proteger a Companhia da exposico cambial. o Outjros Alivos 654 2.
conferindo aos beneficidrios a possibilidade de serem acionistas da Companhia, estimulando-0s  penominador (em milhares de acdes) (ii) Refere-se aos encargos sobre receitas financeiras e JCP (Juros sobre Capital Proprio). 7389 7 3980
na otimizago de todos os aspectos que possam valorizar a Companhia nolongo prazo; (c) alinhar - Media ponderada de nimero de ades em circulagio 294426 _ 301.723 (i) Corresponde aos descontos concedldos quando das negociagdes de mensalidades em atraso. . o 1'1 7 =208 0f
gs |nt§re§§ets c:jos beneficidrios gom 0s Clnteressr?.s dos amonls}aj; g (d) e;tlmular a aerlmanencm Lucro liquido (prejuizo) por lote de mil agdes - bésico (0,19782) __052423 28, Resultad por de — 1189 3 125 398.0¢
os administradores e empregados na Companhia ou nas sociedades sob o seu controle. _ (b) Resultado por acées - diluido e —1189 398.0¢
Poderéo ser eleitos como beneficidrios do Plano os administradores e empregados da Companhia (b) Resu por ag it 2022 A realizacdo do crédito tributario diferido sobre diferencas tempordrias contabilizadas em 31 de
ou de sociedade sob o0 seu controle, conforme definido pelo Conselho de Administragao. 2022 2021 Presencial __Digital _Premium ___ Total 40,010 de 2022 esté vinculada a realizacio da provisgo que dpeu origem ao mencionado crédito
O numero total de agdes restritas que poderdo ser outorgadas no &mbito do Plano nao poderd  Nymerador ~ 7 ReceitaBruta 5296.988 3.026./27 1265.987 9.789.702 - ) ¢ P g PR .
exceder, juntamente com as opgoes efou acdes outorgadas no ambito de outros planos de  Lycro liguido (prejuizo) do exercicio (58.244)  158.171  Deducdes 3.212.007) (1824.714) _ (187951) (5.204.762) A Companhia vem adotando medidas que propiciaréo o consumo de prejuizo fiscal e base
remuneragéo baseada em acdes da Companhia (as quais seréo consideradas no calculo do limite  penominador (em milhares de agoes) Receita liquida (Nota 23) 2.084.891 ~1.402.013 ~1078.036 4.564.940 negativa de CSLL, com consequente realizagdo do ativo fiscal diferido sobre prejuizo fiscal e
total aqui estabelecido), o limite total de 3% do capital social da Companhia na data de aprovagdo  Média ponderada de nimero de agoes em circulagao 294426 301723  Custos dos Servicos Prestados (Nota 24) (915.681) (284.616) (354.125) (1.554.422) base negativa de CSLL como as reorganizagdes societdrias e suas consequentes melhorias
de cada Programa. . o . . ~ ) Potencial incremento na quantidade de agdes em fungéo Pessoal e encargos sociais (788.922)  (70.539) (324.331) (1.183.792) operacionais.
0 preco de referéncia por acao restrita utilizado para definir a quantidade de acGes restritas  qo plano de opgdes 5  Aluguéis, condominios e IPTU (24.943) (390)  (10.352)  (35.685) 0imposto de renda e a contribuigéo socialdiferidos ativos sobre prajuizos fiscais serdo realizados
outorgada a cada beneficiario corresponderd a média ponderada das cotagdes das acoes de  Media ponderada ajustada de agdes em circulagio 294.426 301728  Correios e Malotes (919) (668) (259) (1.846) ! el A
emissao de Companhia na B3 S.A. nos 30 (trinta) pregGes anteriores a data de cada Programa. | ycro liquido (prejuizo) por lote de mil agdes - diluido (0.19782) _ 052422  Material didético (7638) (39)  (2.042)  (9.719) deacordo com a expectativas da Administragao, conforme segue:
Cada Programa criado pelo Conselho de Administracao tera um prazo de 5 (cinco) anos, cujas = = Servicos de terceiros e outros (93.259) (212.980)  (17.141) (323.380)

acdes restritas outorgadas ser&o divididas em 5 (cinco) iguais lotes anuais, com o periodo de
caréncia (vesting) ocorrendo anualmente.

Excepcionalmente, com relagdo ao 1° Programa, aprovado pelo Conselho de Administragao em
2018, o periodo de caréncia (vesting) para os primeiros 20% de acdes restritas outorgadas se
encerrou em 15 de abril de 2019, com a entrega das respectivas acdes restritas aos beneficidrios
em até 30 dias apds o fim do periodo de caréncia (vesting), de modo que o periodo de caréncia
(vesting) para cada um dos demais lotes de 20% se encerrara em 15 de abril de cada ano, com a
entrega das respectivas acdes restritas no mesmo periodo maximo de 30 dias.

Para o Plano de Outorga de AcGes Restritas, o valor da provisao do programa no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022 € R$ 19.394 (R$ 32.649 em 31 de dezembro de 2021). O valor da
proviséo)acumulada em 31 de dezembro de 2022 ¢é de R$ 57.802 (R$ 44.503 em 31 de dezembro
de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022, o nimero de acdes outorgadas que foram entregues foi de
3.255.510 agdes, sendo o total de acdes outorgadas de 9.170.900 agdes.

Adicionais Adicionais

por Divi- por Perfor- Cance-
Programa_ Qutorgadas __dendos mance Entreques Unvested _ ladas Prescritas
1P 1.395.500 90.038 40.825 ~ 665.681 116.980 88.101
1P - Cons 130.000 9.441 139.441
1P - Esp 300.000 28.012 16.158 233774  88.394 22.001
2P 879.000 17.330 41500  458.537 220.336 37422 221535
2P - Cons 98.000 3.157 94.02 129 7.000
2P-Esp 100.000 2.436 5.000 60.887 41377
3P 630.000 15.455 565.455 80.000
3P - Cons 98.000 98.000

23 Receita liquida de servigos prestados
Consolidado
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Depreciagéo e amortizagao (Nota 24)
Resultado bruto

331.642 24.707 71.701) _(428.050
837568 1.092.690  652.210 2.582.468

Consolidado
2022

2022 Des i 2023 7569
: —ee e’ pesas comerciais (Nota 25) (486.292) (370.030)  (94.692)  (951.014)
Receita bruta 9.789.702 = 8881447  Degpesas gerais e administrativas (Nota 25)  (362.663) (225.086) (172.874) (760.623) 2024 a 2027 60439
DédUQ‘?eS da receita bruta (6:224.762) (4.490.069)  pepreciagao e amortizagio (Nota 25) (135.134)  (88.041)  (57317) (280.492) 202822032 14600
D:/gjllt?;;:(sie- Er?eligzl(ijdeag?sug(;axas (4(9235733% (4253%‘3; Outras Receitas/Despesas (Nota 26) 18.777 __ 6.344 1953 _ 27074 — 82608
Descontos concedidos (54073) 81607) Resultado operacional (127.744) _ 415.877 _ 329.280 _ 617413 39 p
Impostos (173.019)  (161.462) 2021 O quadro a seguir apresenta os pagamentos futuros minimos anuais, requeridos e néo
Ajuste a valor presente — PAR/ DIS / Credathenas (8247)  (8.185) _ Presencial __Digital Prem|um ___Total cancelaveis, relacionados as obrigagdes contratuais assumidas pela Companhia em 31 de
FIES () (26.743) __(33.183) Receita Bruta 5.160.957 2716606 1003.884 8.8B1447 oo i 5095 6 de 2021
4.564.940 _4.391.378  Deducdes 2.914.816) _(1.401.141 174 112) (4.490.069; ’
(i) Refere-se ao FGEDUC e as taxas de administragdo. Receita liquida (Nota 23) 2.246.141 1315465 829.772 4.391.378 Consolidado
24 Custos dos servicos prestados Custos dos Servigos Prestados (Nota 24) (974.270)  (269.165) (304.853) (1.548.288) Menos de Entreum Acimade
i Pessoal e encargos sociais (829. 205) (89.488) (283.222) (1.201.915) umano e cincoanos cinco anos
022C°"S°|";gg¢1> Alugugis, condominios e IPTU (45.948) 470 (9.752)  (85.230) Compromissos em 2022 -
2022 2021  Correios e Malotes 994 740 139 1873 i
Eesso;l elinpargps sociais e (11(3;;25; (1(230818;2; Material didatico (78 ( g ( (9; (1(5193 ((9.3823 C?gﬁ?ﬁ,ﬁ@ggf&g gggt{am de alugueldos campi 86.745 175415 63762
nergia eletrica, agua, gas e telefone - - Servicos de terceiros e outros 90. 269 179.398; 10.221)  (279.888, i
Aluguéis, condominios e IPTU (35.686)  (55.230) Depregiagéo ¢ amortizagao (Nota 24) (371 %65 ) ( 16801 ) (65 381 ) (453 967 ) Arendamentos / Contratos de aluguel dos campi 46.653 141.186 60.910
Correios e Malotes =~ (1846)  (1873)  Resultado bruto 900.106 ~1.029.479 ~ 459533 "2.389.123 31 Eventos Subsequentes
azgerigfgiz% t‘?Cgmort\zagao (42(8(;?8; (4?3222; Bespesas comerciai?j (Nota 25) fo25) ((212g g?gg ((2% :25!89;3 ( ﬁ(a) gggg ((é;?é ?ggg Em 10 de janeiro de 2023, a Companhia concluiu a contratagéo do 7° empréstimo da linha 4131
! , ) - - espesas gerais e administrativas (Nota . . . . i iti iho i i 3 i
Servigos de terceiros - seguranca e limpeza (64.451) 58.239)  Depreciaco e amortizaco (Nota 25) (113.210)  (77.740)  (34.095) (225.045) Junt; agscglbgnk .de 33208203’0 /;n|lhoes (~C O?V.e md(:S ta §$ 422’;; Al\lgoes emtcoéag(a:o equxjalendte
Outros 210.006) __(182.713)  Qutras Receitas/Despesas (Nota 26) 17230 5176 _ 3045 _ 25651 aodia 06 dejaneiro de 2023). A operagdo foi contratada com a0 custo da Lurva Ativa de
1982.472) (2.002.255)  Resultado operacional (136.476) _ 419.231 _ 263.837 _ 546,592 USD_SOFR +0,68% a.a e da Curva passiva de CDI + spread.
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Conselheiros de Administragao da YDUQS Participaces S.A.

1. APRESENTACAO

0 Comité de Auditoria e Financas Estatutério (CAF) da YDUQS Participages S.A. (‘YDUQS” ou
“Companhia’) é orgao estatutario desde 31.08.2017, existindo como comité de assessoramento
a0 Conselho de Administracdo desde 23.07.2008, com a denominacdo de Comité de Auditoria,
denominagao alterada para a atual na reuniao do Conselho de Administragéo de 28.01.2014, e
(ltimo Regimento Interno revisado e aprovado em 16.03.2021.

O CAF reporta-se ao Conselho de Administracdo, e atua com autonomia e independéncia no
exercicio de suas funcdes, funcionando como ¢érgao auxiliar, consultivo e de assessoramento,
sem poder decisério ou atribuicdes executivas. As fungdes e responsabilidades do CAF sao
desempenhadas em cumprimento as atribuicdes legais aplicaveis, estatutarias e definidas no seu
Regimento Interno. A responsabilidade do CAF esté relacionada com a reviséo e o monitoramento,
dentro de sua capacidade de supervisao, dos processos de elaboracdo e publicagéo de relatorios
financeiros e de auditoria.

As avaliacdes do CAF baseiam-se nas informacdes recebidas da Administraco, dos auditores
independentes, da auditoria interna, dos responsdveis pelo gerenciamento de riscos e de
controles internos e nas suas préprias andlises decorrentes de sua atuagéo de supervisao e
monitoramento. ;

2. ATIVIDADES REALIZADAS NO PERIODO

No periodo de 01.01.2022 a 31.12.2022, o CAF reuniu-se 8 (oito) vezes. Essas reunides envolveram
os Diretores, Auditoria Interna e, em algumas delas, a Auditoria Externa. As atas das reunides
do CAF sdo disponibilizadas no Portal de Governanca da Companhia para os membros
dos Conselhos de Administraco e Fiscal e, nas reunioes do Conselho de Administracéo, o
Coordenador do CAF relata e enfatiza aos demais Conselheiros, quando julga apropriado, os
assuntos relevantes e pertinentes, identificados nas atividades do CAF. As principais atividades
realizadas foram:

* Revisao, superviséo e recomendacao do plano de trabalho da Auditoria Interna;
 Monitoramento das provisdes e contingéncias judiciais;

* Avaliagao e monitoramento da eficécia dos Controles Internos e da Matriz de Riscos;

» Acompanhamento das atividades de Compliance;

* Acompanhamento e supervisdo das atividades e da atuacao da Auditoria Interna;

* Acompanhamento das averiguagdes e das dentncias recebidas via Canal de Dentncias;

* Monitoramento da implementacao dos planos de agéo, decorrentes das recomendagdes feitas
pela Auditoria Interna e Auditoria Independente;

* |dentificacéo e recomendag&o de melhorias nos processos, durante as discussdes com as
diversas dreas convocadas, bem como acompanhamento e monitoramento das implementagées
dessas recomendagoes;

* Acompanhamento do processo de elaboracéo das demonstrages financeiras, em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio
financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS);

* Revisdo das Informacdes Trimestrais - ITRs, do Relatério Anual da Administragdo, das
Demonstracdes Financeiras e do Formulario de Referéncia;

 Andlise do Orgamento da Companhia e Fluxo de Caixa;

 Andlise dos temas de M&A;

 Anélise do controle de recebiveis.

3. RECOMENDAGOES PARA MELHORIAS NOS PROCESSOS DE NEGOCIOS

Nos debates estabelecidos nas reunides, realizadas no periodo em questao, com os gestores
das diversas dreas da Companhia, foram efetuadas diversas recomendagdes de melhorias para
processos de controles e gestao dos negdcios. As pendéncias e os respectivos atendimentos
as melhorias sdo devidamente registrados em atas. O Comité monitora periodicamente a
implantacdo_dessas melhorias e das adequagdes sugeridas.

4. AVALIACAO DA EFETIVIDADE DOS SISTEMAS DE CONTROLES INTERNOS

A Administracao da YDUQS é responsavel pelo desenho e pela implantagdo de politicas,
procedimentos, processos e praticas de controles internos que propiciem a salvaguarda de ativos,
o tempestivo reconhecimento de passivos, a aderéncia as regras e a integridade e preciséo das
informagdes.

A Auditoria Interna é responsavel por aferir o grau de atendimento ou observancia, por todas as
areas da YDUQS, dos procedimentos e préticas de controles internos e que estes se encontrem
em efetiva aplicagao.

5. AVALIAGAO DA EFETIVIDADE DAS AUDITORIAS INDEPENDENTES E INTERNA

O CAF mantém um canal regular de comunicagao com os auditores internos e independentes,

permitindo ampla discusséo dos resultados de seus trabalhos, de aspectos contabeis e de
controles internos relevantes e, em decorréncia, avalia como plenamente satisfatorio o volume
e a qualidade das informacdes fornecidas por esses profissionais, as quais apoiam sua opiniao
acerca da adequacdo e integridade dos sistemas de controles internos e das demonstragdes
financeiras. Ademais, nao foram identificadas situacdes que pudessem afetar a objetividade e a
independéncia dos auditores independentes e/ou a autonomia dos auditores internos.

Desde o 12 Trimestre de 2021 a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. (‘PwC”)
¢ a firma de auditoria responsavel por examinar as demonstragdes financeiras e emitir opiniao
quanto ao seu preparo consoante as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro IFRS.

O CAF acompanhou as atividades realizadas pela Auditoria Interna e pelos Auditores
Independentes, quer por meio da realizagéo de reunides periodicas, quer pela reviséo dos
relatorios emitidos. Em decorréncia, o CAF avalia positivamente a cobertura e a qualidade dos
trabalhos realizados pela Auditoria Interna e pela Auditoria Independentes concernentes as
demonstragdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.

6. AVALIACAO DA QUALIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS A Administracao
¢ responsavel pela definicdo e implantagdo de sistemas de informagbes que produzam as
demonstragdes financeiras da YDUQS, em observancia a legislacdo societaria, praticas
contdbeis, com as normas da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, com as normas do Novo
Mercado da B3 e com as normas internacionais IFRS.

O CAF reuniu-se em diversas ocasides com a Diretoria € com 0s responsaveis pela area de
controladoria para andlise dos procedimentos que envolveram o processo de preparago das
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.

Por fim, discutiu com os auditores independentes os resultados dos trabalhos, os Principais
Assuntos de Auditoria (PAAs) descritos em seu relatério e as suas conclusdes sobre a auditoria
das referidas demonstracdes financeiras, cuja opinido se apresenta sem ressalvas. Os principais
pontos discutidos também se relacionaram com as praticas contbeis adotadas no Brasil e, ainda,
com recomendagdes e demais apontamentos nos relatérios de controles internos e apresentagéo
das demonstragoes financeiras.

O CAF verificou que as demonstrages financeiras estao apropriadas em relagdo as préticas
contdbeis e a legislacdo societaria brasileira, bem como as normas da Comissao de Valores

Mobiliarios — CVM, com as normas do Novo Mercado da B3 e com as normas internacionais de
relatério financeiro IFRS.
7.CONCLUSOES
Durante a condugéo dos trabalhos, o CAF néo identificou nenhuma situagéo que pudesse afetar a
objetividade e a independéncia da PWC com relagao a YDUQS. Dessa forma, nos termos do seu
Regimento Interno, o CAF informa ao Conselho que n&o tem conhecimento de nenhum tipo de
relacionamento entre a PWC e a YDUQS que possa ter afetado sua independéncia na execugao
dos trabalhos da auditoria independente das demonstracdes financeiras encerradas em 31 de
dezembro de 2022.
O CAF registra, ainda, que nao foi identificada nenhuma situagéo de divergéncia significativa entre
a Administragdo da YDUQS, os Auditores Independentes da PWC e o préprio CAF em relagéo as
Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
As opinides e julgamentos do CAF dependem das informagGes que s&o apresentadas pela
YDUQS, em particular dos Administradores, das Diretorias de Controladoria (responsével também
pela Gestéo de Riscos), Juridica e Compliance, Auditoria Interna e demais diretorias envolvidas,
além dos Auditores Independentes. Neste sentido, o CAF julga que todos os assuntos pertinentes
que lhe foram dados a conhecer estdao adequadamente divulgados nas Demonstragdes
Financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 acompanhadas
do Relatério dos Auditores Independentes emitido sem ressalvas, e, portanto, recomenda ao
Conselho de Administracao a aprovacéo das referidas Demonstragdes Financeiras auditadas.
Rio de Janeiro, 10 de marco de 2023.
Osvaldo Burgos Schirmer
Coordenador Especialista Financeiro do CAF
André Pires de Oliveira Dias
Membro do CAF

PARECER DO COMITE DE AUDITORIA E FINANGAS SOBRE AS INFORMAGCOES RELATIVAS AO EXERCICIO SOCIAL DE 2022

Os membros do Comité de Auditoria e Financas da Companhia, no uso de suas atribuicdes legais,
consoante ao seu Regimento Interno e nos limites da sua competéncia, emitiram parecer favoravel

e recomendam a aprovacao do Relatério da Administragdo, das DemonstracGes Financeiras e das
respectivas Notas Explicativas, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022,

nao havendo qualquer divergéncia entre a administracao da companhia, os auditores independen-
tes e este Comité. Rio de Janeiro, 10 de marco de 2023

André Pires de Oliveira Dias Osvaldo Burgos Schirmer

Luiz Roberto Liza Curi

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE AS INFORMAGOES RELATIVAS AO EXERCICIO SOCIAL DE 2022

Os membros efetivos do Conselho Fiscal da Companhia, no uso de suas
atribuicdes legais e estatutarias consoante as disposicoes do artigo 163 da
Lei n.? 6.404/76 e, nos limites da sua competéncia, (i) apés concluirem os
trabalhos de verificagdo das Demonstracdes Financeiras da YDUQS PARTI-
CIPACOES S.A referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro

de 2022, com os devidos esclarecimentos prestados pela Administragdo da
Companhia e baseados no relatério dos Auditores Independentes, emitido
em 15 de margo de 2023, sem ressalvas, (i) opinam favoravelmente a apro-
vac@o das Demonstrages Financeiras, que, acompanhadas do Relatorio
da Administracdo, estao adequadas e em condicoes de serem submetidas

a apreciagao dos acionistas; e (ii) ap6s analise e esclarecimentos prestados
pelos administradores da Companhia, emitem parecer favoravel a proposta da
administragéo para o orgamento de capital, recomendando, também, a apre-
ciacdo e aprovacdo pelos acionistas da Companhia, nos termos propostos.
Rio de Janeiro, 15 de margo de 2023.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas
YDUQS Participagdes S.A.
Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da YDUQS Participagdes S.A. (“Compa-
nhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragdes financeiras con-
solidadas da YDUQS Participacdes S.A. e suas controladas (“Consolidado”), que compreendem
0 balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragoes
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos flu-
xos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da YDUQS Participagdes S.A.
e da YDUQS Participacdes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2022, o desempenho
de suas operagcdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas: Somos independentes em relagéo & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-

mais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

na do da

provisdo para créditos de I|qu|dag:ao duvi-

dosa das contas a receber de clientes (Notas

2.2(v)ed)

Porque é um PAA

A Companhia e suas controladas revisam pe- Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
riodicamente a sua carteira de contas a receber entre outros, o entendimento e testes da efica-
de clientes, com o objetivo de estimar a neces- cia do ambiente de controles internos relevan-
sidade de constituicao de provisdo para créditos tes ao processo de mensuracdo da proviséo
de liquidagdo duvidosa, cujo saldo em 31 de de- para créditos de liquidagao duvidosa.
zembro de 2022 é de RS 684.326 mil. Avaliamos a razoabilidade dos julgamentos e
A provisdo para perdas de crédito de liquidacdo estimativas criticas adotadas no modelo utiliza-
duvidosa € mensurada com base nas perdas es- do pela administragéo para a determinagao da
peradas para todas as contas a receber de clien- provisao registrada.
tes, utilizando modelo de célculo simplificado, Efetyamos, também, testes da integridade da
incluindo as dividas renegociadas, percentual page historica de recebiveis utilizada para de-
de perda esperada e as faixas de vencimentos.  terminagéo do historico real de perdas, bem
Tendo em vista o grau de julgamento envolvido e como avaliamos a razoabilidade das taxas de
as estimativas criticas utilizadas na mensuracdo perdas esperadas estimadas pela administra-
da provis&o, bem como o impacto que suas osci- ¢&o, por meio do reprocessamento dos dados
lagoes podem trazer as demonstragdes financei- por ela utilizados, por faixa de vencimento,
ras da Companhia, mantivemos este tema como incluindo a comparacdo com o efetivamente
um principal assunto de auditoria. verificado em periodos anteriores.
Confrontamos as datas de vencimento dos re-
cebiveis informadas na posicdo dos recebiveis

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria
Avaliagéo do valor recuperével de agio
gerado na combinacao de negdcios (Notas

2.22(i) e 9 (b))

A Companhia apresenta ativo de vida til indefi-
nida (agio) nas suas demonstracoes financeiras
consolidadas, cujo custo totaliza R$ 2.369.527
mil, em 31 de dezembro de 2022. Ativos de vida
(til indefinida sao testados para identificar even-
tual necessidade de reducao ao valor recupera-
vel (impairment). Essas revisdes sao realizadas
anualmente ou com maior frequéncia se eventos
ou alteracdes nas circunstancias indicarem um
possivel impairment.

O processo de avaliacao da recuperabilidade do
agio é complexo e envolve um alto grau de sub-
jetividade por parte da administracao, pois é rea-
lizado com base em projegdes de fluxos de caixa
esperados de cada unidade geradora de caixa
("UGC") a qual os saldos se relacionam. Essas
projecdes consideram premissas em cada UGC,
tais como estimativas de margem bruta orcada
média, Taxa de crescimento média ponderada,
usada para extrapolar os fluxos de caixa apds o
periodo orcado e taxa de desconto.

A utilizag&o de diferentes premissas poderia mo-

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, o entendimento do ambiente de
controles internos dos processos de mensura-
¢ao do valor recuperavel dos agios fundamen-
tados em expectativa de rentabilidade futura.

Avaliamos a razoabilidade das principais pre-
missas operacionais, financeiras e econémicas
utilizadas pela Administrag@o, a coeréncia 16-
gica e aritmética das projecdes e envolvemos
nossos especialistas em financas corporativas
na revisao da modelagem dos fluxos de caixa
descontados e das premissas significativas do
célculo, incluindo as respectivas andlises de
sensibilidade.

Adicionalmente, efetuamos leitura das divulga-
cdes efetuadas nas notas explicativas.

Nossos procedimentos de auditoria demons-
traram que os julgamentos e as premissas uti-
lizadas pela Administracéo na mensuragéo do
valor recuperével dos ativos séo consistentes
com os dados e informagbes analisadas em
nossa auditoria.

obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Assuntos

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento

profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,

Porque
cumPan

assuntofoi
conduzido,

portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA
Reconhecimento de receita de mensalidades
de alunos (Nota 23)

A receita da Companhia consiste basicamente
na prestagao de servicos de ensino superior,
presencial e a distancia, em cursos regulares
oferecidos semestralmente pela Companhia,
além de cursos de extensdo e servicos
advindos de planos de assinatura para cursos
especializados. A receita liquida totalizou
R$ 4.564.940 mil no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022.

A receita é gerada por um grande volume de
transagdes com baixo valor individual, o que
requer um ambiente de controles internos
estruturado e que seja efetivo ao longo de todo
exercicio.

Considerando a relevancia da receita para
as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia, em combinacdo
com o grande esforco de auditoria sobre esse
assunto dada a natureza das transagoes,
consideramos esse tema como um principal
assunto de auditoria.

Documento assinado digitalmente
conforme MP n° 2.200-2 de
24/08/2001,que institui a Infraestrutura

de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil Ok

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

Entendimento e testes da eficacia operacional
do ambiente de controles internos relacionados
ao processo de reconhecimento de receitas
de mensalidades de alunos, bem como do
ambiente de tecnologia que suporta a estrutura
de controles internos da Companhia.

Testamos a integridade dos dados de
faturamento por meio do reprocessamento
das bases analiicas extraidas do sistema
académico e a sua devida reconciliagdo com os
registros contdbeis.

Aplicamos, em base amostral, testes de
transagdes sobre as receitas ao longo de todo o
exercicio, inspecionando os contratos firmados
com alunos, documentos de faturamento e
comprovantes de recebimentos subsequentes.
Tais testes incluiram transagdes envolvendo
os programas do Fundo de Financiamento
Estudantil (FIES) e do Programa Universidade
para Todos (PROUNI), verificando a efetiva
elegibilidade e adesao por meio dos contratos
dos alunos nos drgéos competentes.

Adicionalmente, também em base amostral,
aplicamos testes sobre os recebiveis vencidos
e a vencer da Companhia, inclusive aqueles
provenientes de acordos, com intuito de obter
evidéncias das efetivas atividades curriculares
de alunos, tais como relatérios de frequéncia
e avaliagbes de desempenho realizadas,
corroborando sua efetiva existéncia.

Os resultados desses procedimentos s&o
consistentes com as informages divulgadas
nas demonstracdes financeiras.

Combinacéo de negécios (Notas 1.5 e 2.9(b))
Em 11 de marco de 2022, a Companhia adqui-
riu, por meio de sua subsididria Damasio Edu-
cacional Ltda., 51% das quotas representativas
do capital social da Wemed Servicos e Cursos
Preparatérios para Concursos S.A. (‘Hardwork”),
empresa especializada na preparagéo para pro-
va de residéncia, titulo de especialista e revali-
dacéo de diplomas.

A aplicacdo do método de aquisigdo requer,
entre outros procedimentos, que a Companhia
determine o valor justo da contraprestacéo trans-
ferida, o valor justo dos ativos adquiridos e dos
passivos assumidos e a apuragdo do agio por
expectativa de rentabilidade futura.

Devido ao alto grau de julgamento e complexi-
dade envolvidos no tema, além do uso de pre-
missas criticas na mensuragéo do valor justo
dos ativos liquidos identificaveis adquiridos,
incluindo a marca, software e contetdo, consi-
deramos esse tema como um principal assunto
de auditoria.
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em aberto, por faixa de vencimento, em 31 de
dezembro de 2022, com a correspondente do-
cumentac&o suporte.

Adicionalmente, 0s nossos procedimentos de
auditoria incluiram a discussao com a adminis-
tragdo sobre a evolucdo dos saldos e da con-
sisténcia dos critérios para o exercicio corrente.
Consideramos que 0s julgamentos e premissas
criticas adotados pela administrago para men-
suracéo da provisao para créditos de liquidacao
duvidosa sao razoaveis e as divulgacdes em
notas explicativas séo consistentes com dados
e informagdes obtidos.

Nossos principais procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, o entendimento do
ambiente de controles internos relevantes ao
processo de aquisi¢éo de controladas.

Efetuamos a leitura do contrato de compra
e venda da adquirida, bem como do laudo
de alocacdo do preco de compra utilizado
na determinagéo do valor justo da investida,
elaborado por avaliador externo contratado
pela Companhia.

Com apoio de nossos especialistas em financas
corporativas, avaliamos a razoabilidade da
metodologia e das premissas relevantes
incluidas no modelo elaborado pelo avaliador
externo, comparando-as com informagdes
histéricas disponiveis e com dados observaveis
de mercado. Também testamos a coeréncia
ldgica e consisténcia aritmética do modelo
preparado.

Nossos procedimentos incluiram a avaliacéo da
competéncia técnica, habilidade e objetividade
do avaliador externo contratado pela
Companhia, para a avaliaco ao valor justo dos
ativos liquidos identificaveis adquiridos.

Consideramos que os julgamentos e premissas
criticas adotados pela administragéo no calculo
do valor justo dos ativos liquidos da investida
adquirida séo razodveis e as divulgacoes em
notas explicativas séo consistentes com dados
e informagdes obtidos.

dificar significativamente os valores recuperaveis
apurados pela Companhia. Por essa razéo, bem
como pela magnitude dos montantes envolvidos
e pela subjetividade dos julgamentos adotados,
esse assunto permanece como uma drea de
foco em nossa auditoria.

0utros assuntos

oes do Valor Adi
As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo da
Companhia e apresentadas como informacéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragées
financeiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes
estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contébeis, conforme aplicavel,
e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - “Demonstragéo do Valor Adicionado’ Em nossa opiniao, essas demonstracoes
do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e s&o consistentes em relacéo as
demonstragGes financeiras individuais e consolidadas tomadas em con]unto
Outras inf que as individuais e
consolidadas e o relatdrio do auditor
A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem
0 Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o
Relatdrio da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre
esse relatorio.
Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da
Administragao, somos requendos acomunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
R do e da governanca pelas demonstragdes financeiras

individuais e consolldadas

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é
responsével pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a nao ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar 0 encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Jorge Roberto Manoel Pedro Wagner Pereira Coelho

Regina Longo Sanchez

Responsabilidades do auditor pela ia das

e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorco relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcGes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinio. O risco de ndo deteccdo de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes
falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

* Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administraco, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relag@o a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagao em nossa opiniao, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentac&o geral, a estrutura e o conteldo das demonstracbes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes e se essas demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 15 de margo de 2023

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
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Contador CRC 1RJ081115/0-4
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