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CACHOEIRA PAULISTA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Relatério da administracado (em milhares de Reais)

1. Mensagem da administragado: A administragdo da Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”) em atendimento as disposi¢des legais e estatutarias pertinentes, tem a satisfagédo de submeter a apreciagéo dos
senhores acionistas o relatério da administragéo e as demonstragdes financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, acompanhadas do relatério dos auditores independentes. 2. A Companhia: A Companhia,
sociedade andnima aberta devido a emissdo de debéntures listadas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), foi constituida em 9 de outubro de 2002 e esta estabelecida na cidade do Rio de Janeiro. A Companhia tem por objeto social
a exploracdo de concessodes de servigos publicos de transmissao de energia, prestados mediante implantacéo, operagéo e manutengéo de instalagées de transmisséo e demais servigos complementares necessarios a transmissédo de
energia elétrica. 3. Principais acontecimentos no exercicio: (a) Receita Anual Permitida (RAP) - A RAP da Companhia para o ciclo 2023-2024 foi de R$ 75.121 uma redugéo de 4,5% quando comparada com a RAP para o ciclo 2022-
2023 de R$ 78.634, decorrente do reajuste da inflagdo (IGP-M). (b) Disponibilidade da linha de transmissao - A disponibilidade da linha de transmissé&o no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 foi de 100%. (c) Pagamento
de debéntures - Em 16 de janeiro de 2023 e 17 de julho de 2023 a Companhia efetuou o pagamento de principal e dos juros da 22 emissédo das debéntures no montante de R$ 16.899 e R$ 34.667, respectivamente. (d) Pagamento de
dividendos - No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a companhia pagou o montante de R$ 33.396 referente a dividendos. (e) Auditores independentes - A KPMG Auditores Independentes Ltda. foi contratada pela Companhia
para a prestagdo de servigos de auditoria das suas demonstracdes financeiras societéarias e regulatérias. Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, os honorarios dos auditores independentes totalizaram R$ 182. No
referido exercicio néo foram prestados servigos relacionados a trabalhos de n&do auditoria. A nomeacao dos auditores independentes € de competéncia do Conselho de Administragéo, onde a politica de atuacdo da Companhia quanto a
contratagéo de servigos de auditoria das demonstracgdes financeiras se fundamenta em evitar a existéncia de conflitos de interesse e em manter a preservagao da independéncia do auditor. 4. Governanga corporativa: As praticas de
governanga da Companhia buscam fornecer informagdes aos seus acionistas com qualidade e transparéncia. (a) Diretoria - A Companhia é administrada por 3 (trés) diretores, com mandato de 3 (trés) anos, permitida a reelei¢cdo, sendo
eleitos pelo Conselho de Administragdo. Compete aos diretores, entre outros, a pratica dos atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia, bem como a pratica de atos de gestao no interesse da Companhia, de acordo com as
competéncias e os limites previstos em seu Estatuto Social. (b) Conselho Fiscal - O Conselho Fiscal, quando instalado, sera composto por 3 (trés) membros e por igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal somente sera instalado
nos exercicios sociais em que for convocado mediante deliberagdo dos acionistas, conforme previsto em lei. (c) Conselho da Administragao - O Conselho de Administragdo é composto por 3 (trés) membros efetivos para o exercicio
de mandato unificado de 03 (trés) anos, sendo eleitos em assembleia geral de acionistas. Compete aos conselheiros, entre outros, eleger e destituir a Diretoria, fiscalizar a gestdo de diretores, examinar os livros, papéis e relatérios
gerenciais da Companbhia, solicitar informagdes sobre contratos firmados, fixar a orientacéo geral dos negdcios e para a administracdo da Companhia. 5. Declaragao da Diretoria: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, os
membros da diretoria, declaram que revisaram, discutiram e concordam acerca das demonstragdes financeiras da Companhia e com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. 6. Relacionamento com os auditores independentes: Em atendimento a instrugdo CVM n°® 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a KPMG Auditores Independentes prestou
somente servigos de auditoria externa para a Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Balangos patrimoniais - Em 31 de dezembro (em milhares de Reais)

Demonstragoes do resultado

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Administrativo de Defesa Econémica (CADE) e pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), ocorreu alteragdo no controle acionario da
Companhia. O acionista majoritario que era a Isolux Energia e Participacdes
S.A. (“Isolux”) passou a ser a Celeo Redes Brasil S.A. (“Celeo Redes”). Em
fevereiro de 2021 a Celeo Redes transferiu 100% das agdes da Companhia,
por meio de aumento de capital para a Celeo Redes Expansdes S.A. (“Celeo
Expansdes”). Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Celeo Expansdes possui
100% de participagdo na Companhia. 1.1 Contrato de concessdo - O
contrato de concessdao n° 84/2002 (“Contrato”) tem como objetivo a
construgéo, operagao e manutencéo da linha de transmissao 500 kV, circuito
simples, com extensdo aproximada de 181 km, com origem na subestacéo
Tijuco Preto e término na subestagdo Cachoeira Paulista, ambas no Estado
de Sao Paulo. O Contrato foi assinado no dia 20 de dezembro de 2002 e tem
vigéncia de 30 anos, com o seu vencimento no dia 20 de dezembro de 2032.
A Companhia entrou em operagdo comercial em dezembro de 2004. A partir
de julho de 2019 (16° ano de operagédo comercial) a Companhia passou a
receber 50% da receita anual permitida do 15° ano, estendendo-se até o
término do prazo da concessao. 1.2 Receita Anual Permitida - A resolugéo
homologatéria n° 3.216, de 4 de julho de 2023, estabeleceu a RAP da
Companhia para o ciclo 2023-2024 em R$ 75.121 (R$ 78.634 para o ciclo
2022-2023). Uma reducdo de 4,5% decorrente do reajuste da inflagdo
(IGP-M). 2 Base de preparacao: Declaracdo de conformidade - As
demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) e de acordo com as normas da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM). A emissdo das demonstragdes financeiras foi
autorizada pela diretoria em 8 de fevereiro de 2024. Detalhes sobre as
principais politicas contabeis da Companhia estdo apresentados na nota
explicativa 7. Todas as informagbes relevantes proprias das demonstracdes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem
aquelas utilizadas pela administragdo na sua gestdo. 3 Moeda funcional e
moeda de apresentagdo: Estas demonstracdes financeiras estéo
apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma. 4 Uso de estimativas e julgamentos: Na
preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou
estimativas e julgamentos que afetam a aplicagao das politicas contabeis e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Itens sujeitos a essas
estimativas incluem: critério de apuragao e remuneragao do ativo de contrato
(nota explicativa 7.2), analise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para perdas esperadas de crédito (nota explicativa 25 (a)) e
reconhecimento de provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e
regulatorios (nota explicativa 16). As estimativas e julgamentos séo revisadas
de forma continua. As revisbes das estimativas s&o reconhecidas
prospectivamente. 5 Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras
foram preparadas com base no custo historico, com excecao de determinados
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. 6
Sazonalidade: A companhia ndo possui sazonalidade nas suas operagoes. 7
Politicas contabeis materiais: A Companhia aplicou as politicas contabeis
descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados
nestas demonstragées financeiras, salvo indicado ao contrario. A Companhia
também adotou a Divulgacgao de Politicas Contabeis (alteragdes ao CPC 26/
IAS 1 e IFRS Practice Statement 2) a partir de 1° de janeiro de 2023. Embora
as alteragbes nado tenham resultado em nenhuma mudanga nas politicas
contabeis em si, elas afetaram as informacdes das politicas contabeis
divulgadas nas demonstragdes financeiras. As alteragdes exigem a divulgacédo
de politicas contabeis “materiais”, em vez de “significativas”. As alteragoes
também fornecem orientagéo sobre a aplicagdo da materialidade a divulgagao
de politicas contabeis, ajudando as entidades a fornecerem informacdes
Uteis sobre politicas contabeis especificas da entidade que os usuarios
precisam para entender outras informagdes nas demonstragdes financeiras.
A administragédo revisou as politicas contabeis e atualizou as informagdes
divulgadas como politicas contabeis materiais (em 31 de dezembro de 2022:
“principais politicas contabeis”) em determinados casos, de acordo com as
alteragbes. 7.1 Instrumentos financeiros - (a) Reconhecimento e
mensuragao inicial - O grupo de contas concessionarias e permissionarias
e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente quando a Companhia se torna parte das
disposicdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que
seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado
(VJR), os custos de transagao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicdo
ou emiss@o. Um contas a receber de clientes sem um componente significativo
de financiamento é mensurado inicialmente ao prego da operacgdo. (b)
Classificacdo e mensuragdo subsequente - i. Ativos financeiros - No
reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado:
(i) ao custo amortizado; (ii) ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) - instrumento de divida; (iii) ao VJORA - instrumento
patrimonial; ou (iv) ao VJR. Os ativos financeiros ndo séo reclassificados
subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia
mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do
periodo de apresentagéo posterior a mudanca no modelo de negdcios. Um
ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condigcdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: (i) é
mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) seus termos
contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por
investimento. Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados
ao custo amortizado ou ao VJORA, conforme descrito acima, séo classificados
como ao VJR. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de
forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos
para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de
outra forma surgiria. ii. Ativos financeiros - avaliagdo do modelo de
negocios - A Companhia realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de
negocios em que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso
reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as informagées sdo
fornecidas a Administragdo. As informacdes consideradas incluem: (i) as
politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico
dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da
Administragcdo tem como foco a obtengao de receitas de juros contratuais, a
manutengdo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia
entre a duragéo dos ativos financeiros e a duragao de passivos relacionados
ou saidas esperadas de caixa, ou a realizagao de fluxos de caixa por meio da
venda de ativos; (ii) como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a
Administracdo da Companhia; (iii) os riscos que afetam o desempenho do
modelo de negoécios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de
negdécios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados; (iv) como os
gerentes do negdcio sédo remunerados - por exemplo, se a remuneragéo é
baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais
obtidos; e (v) a frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos
financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas
expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos financeiros
para terceiros em transagdes que nao se qualificam para o desreconhecimento
nao sao consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Companhia. Os ativos financeiros mantidos para
negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com base no valor
justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. iii. Ativos
financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sao
somente pagamentos de principal e de juros - Para fins dessa avaliagao,
o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento
inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em
aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e
custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera
os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia
mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia
considera: (i) eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos
fluxos de caixa; (ii) termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo
taxas variaveis; (iii) o pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e (iv) os
termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo). O
pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do
principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior
parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do principal
pendente - o que pode incluir uma compensagédo razoavel pela rescisdo
antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a
permisséo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o
valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir
compensacao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados
(mas nao pagos) sao tratadas como consistentes com esse critério se o valor
justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. iv. Ativos
financeiros - mensuragao subsequente e ganhos e perdas - iv.1 Ativos
financeiros a VJR - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao
valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, &
reconhecido no resultado. iv.2 Ativos financeiros ao custo amortizado - Esses
ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment séo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
é reconhecido no resultado. iv.3 Instrumentos de divida a VJORA - Esses
ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros
calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e
impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos s&o
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em
ORA é reclassificado para o resultado. iv.4 Instrumentos patrimoniais a
VJORA - Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os
dividendos s&o reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o
dividendo represente claramente uma recuperagéo de parte do custo do
investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca
sdo reclassificados para o resultado. v. Passivos financeiros - classificagao,
mensuracdo subsequente e ganhos e perdas - Os passivos financeiros
foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do
resultado caso for classificado como mantido para negociagdo, for um
derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos
financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado
liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos
financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também €& reconhecido no resultado. (c)
Desreconhecimento - i. Ativos financeiros - A Companhia desreconhece

Nota 2023 2022 Exercicios findos em 31 dezembro - (em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 dezembro - (em milhares de Reais)
Caixa e equivalentes de caixa 9 2.637 124 Nota 2023 2022 Fluxo de caixa das atividades operacionais _Nota 2023 2022
Titulos e valores mobiliarios 10 (i) 58.129 82.437 Receita operacional liquida 19 63.243 67.587 Lucro liquido do exercicio 22.294 33.396
Concessionarias e permissionarias 1" 7.278 7.957 pessoal (1.667)  (1.081) Ajustes para:
Ativo de contrato 12 36.708 35.398  Material (126) - Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 15 7.354 57
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher 174  Servi det . 20 2307 3.164) " Imposto de renda e contribuigdo social corrente 4.002 6.314
Outros impostos e contribuigées a recolher 711 389 D€rvIcos de tercerros - (@) 2. ) @ ). Provisédo para perdas esperadas de créditos 11 659 -
Outros ativos 5.316 5628 Proviso para perdas esperadas de créditos 11 (659) - - Pis e Cofins diferidos (322) (116)
Total do ativo circulante 110.953 _ 131.933 Outros 21 (2.945) (587) - Titulos e valores mobiliarios - rendimento (12.047) (11.782)
Titulos e valores mobiliarios 10 (ii) 31.440 27.982 Custos operacionais (7.724) __ (4.947) - Juros, corregéo monetaria
Ativo de contrato 12 178.203 _ 182.997 Lucro bruto 55.519 62.640 e custo de transagao sobre debéntures 13 33.102 33.438
Total do realizavel a longo prazo 209.643 _ 210.979 Pessoal 21) (11) - Ativo de contrato - remuneragéo 12 (31.914) _ (32.386)
Imobilizado e Intangivel 1.219 1.220  gervicos de terceiros 20 (b) (557) (591) 23.128 28.921
Total do imobilizado + intangivel 1.219 1.220 & tros (295) (97) Variagdes em:
Total do ativo nao circulante 210.862 _ 212.199 D . . (873) (699) " Concessionarias e permissionarias 20 (740)
Total do ativo 321.815 _344.132 _°SPesas operacionais ) . - Ativo de contrato 12 35398  34.229
Fornecedores 51 718 Resultado antes do resultado financeiro 54.646 _ 61.941 _|mpostos e contribuigdes a recuperar (495) 559
Debéntures 13 32.109  32.706 Receitas financeiras 12.982  11.827 . Qutros ativos 312" (2.091)
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher - 1.831 Despesas financeiras (33.978) _ (34.115) - Fornecedores 167 (101)
Qutros impostos e contribuigdes a recolher 1.416 655 Resultado financeiro 22 (20.996) _ (22.288) - Imposto de renda e contribuicéo social a recolher 4.561 (2.561)
Pis e Cofins diferidos 14 3.138 1.194 Resultado antes dos impostos 33.650 39.653 - Outros impostos e contribuigcdes a recolher E761g 400
Dividendos 24(c) 11147 16.698 |mposto de renda e contribuigao social correntes 4.002 6.314) - Encargos setoriais 620 1.136
Encargos setoriais 2.544 1.924 Imgosto derendae contribu?géo social diferidos 57.354; ( 57) - Outros passivos - L —(399) 121
Outros passivos 556 527 I to d d tribuic ial 23 (11.356) (6.257) Caixa gerado pelas atividades operacionais 61.311 59.873
Total do passivo circulante 51.461 56.253 ,MPOsto de renaa e contribuigao socla * * Impostos pagos sobre a receita tributavel (6.732)  (3.138)
Debéntures 13 197.143 ~ 215.010 Lucro liquido do exercicio 22.294 _ 33.396 Dgpantures - pagamento de juros 13 (34.667) _ (25.898)
Pis e Cofins diferidos 14 4.800 6.422 Resultado poragédo _ Caixa liquido gerado
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15 31.259  23.905 Resultado por agéo - basico e diluido (em R$) 18 1,11 1,67 das atividades operacionais 19.912 _ 30.837
Outros passivos 2.005 1.844 — Fluxo de caixa das atividades de investimento
Total do passivo ndo circulante 235.207 _ 247.181 _ Demonstragées do resultado abrangente ] Titulos e valores mobiliarios - aplicagées (80.752) (107.684)
Total dos passivos 286.668 _ 303.434 Exercicios findos em 31 dezembro - (em milhares de Reais) Titulos e valores mobiliarios - resgates 113.649 131.217
Capital social 17 (a) 20.000 20.000 2023 2022 Imobilizado e intangivel (1) (2)
Reserva de lucros 17 (b) 15.147 20.698 Lucro liquido do exercicio 22.294 33.396 Caixa gerado nas atividades de investimento 32.896 23.531
Total do patriménio liquido 35.147 40.698 Outros resultados abrangentes - - Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Total do passivo e patriménio liquido 321.815 _ 344.132 Resultado abrangente total do exercicio 22.294 33.396 Debéntures - pagamento de principal 13 (16.899) (13.696)
Demonstracoes das mutagées do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 dezembro - (em milhares de Reais) gi?fﬂ?gﬁ?d%eﬂi\ﬂggggos 24 (c) _(33.396)_(40.826)
, Reservas de lucros nas atividades de financiamento (50.295) _ (54.522)
Capital Dividendo Lucros Total do Aumento (redugio) liquida
Nota Social Legal adicional proposto acumulados patriménio liquido  em caixa e equivalentes de caixa 2.513 (154)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 20.000 15.256 14.785 = 50.040  Cgixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 9 124 278
Eagar’rllent.(()j dg dividendos 17 (b) - (11.256) (14.785) 23 3gé (%gggé) Caixa e equivalentes
ucro liquido do exercicio - - - . . i .
Dividendos minimos obrigatérios 17 (c) - - - (16.698) (16.698) e caixa em 31 de dezembro _ 2.637 124
Dividendos adicionais propostos 17 (b) - - 16.698 (16.698) - _ . Demonstracdes do valor adicionado )
Saldo em 31 de dezembro de 2022 20.000 4.000 16.698 - 40.698 Exercicios findos em 31 dezembro - (em milhares de Reais)
Aprovagéo para pagamento Nota 2023 2022
de dividendos adicionais 17 (b) - - (16.698) - (16.698) Receitas (1) 73.394 73.041
Lucro liquido do exercicio - - - 22.294 22.294 Remuneragao do ativo de contrato 19 56.290 56.547
Dividendos minimos obrigatérios 17 (c) - - - (11.147) (11.147) Operagao e manutengéo do ativo de contrato 19 17.104 16.494
Dividendos adicionais propostos 17 (b) - - 11.147 (11.147) - Insumos adquiridos de terceiros (2) (8.596) _ (5.645)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 20.000 4.000 11.147 - 35.147 Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (3.009) (3.870)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Despesas gerais, administrativas e outros (5.587) __ (1.775)
— 3 —~ - n - - — Valor adicionado bruto (1) - (2) = (3) 64.798 67.396
Notas explicativas as demonstracoes financeiras (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) Depreciagao e amortizacao (4) 1 2
1 Contexto operacional: A Cachoeira Paulista Transmissora de Energia Um instrumento de divida € mensurado ao VJORA se atender ambas as Valor adicionado liquido produzido
S.A. (“Companhia”), sociedade anbénima aberta devido a emissdo de condi¢cdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: (i) € pela Companhia (3) - (4) = (5) 64.797 67.394
debéntures listadas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), foi constituida mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo Valor adicionado recebido em transferéncia (6) 12.982 11.827
em 25 de setembro de 2002 e esta estabelecida na cidade do Rio de Janeiro. recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos Receitas financeiras _12.982 11.827
A Companhia tem por objeto social a exploragéo de concessdes de servicos financeiros; e (i) seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos Valor adicionado total a distribuir (5 + 6) 77.779 79.221
publicos de transmissdo de energia, prestados mediante implantagdo, de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor Distribuicdo do valor adicionado 77.779 79.221
operagao e manutencao de instalagdes de transmissdao e demais servigos principal em aberto. No reconhecimento inicial de um investimento em um Impostos, taxas e contribuicdes 21.507 11.710
complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Em 26 de instrumento patrimonial que ndo seja mantido para negocia¢do, a Companhia Juros 22 33.978 34.115
dezembro de 2018, apds aprovagdo da transagcdo pelo Conselho pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes subsequentes no Lucro liquido do exercicio 22.294 33.396

um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sao transferidos ou na qual a Companhia nem
transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre o ativo
financeiro. A Companhia realiza transagbes em que transfere ativos
reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente
todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos
financeiros ndo sao desreconhecidos. ii. Passivos financeiros - A
Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagéo
contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também
desreconhece um passivo financeiro quando os termos s&o modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso
em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestagao paga (incluindo
ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é
reconhecida no resultado. (d) Compensagdao - Os ativos ou passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencao de
liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. (e) Instrumentos financeiros derivativos - A companhia
ndo operou qualquer tipo de instrumentos financeiros derivativos nos
exercicios apresentados. 7.2 Ativo de contrato - Os Contratos de Concessao
de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido (Poder
Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploracéo dos
servigos publicos de transmissao pela Companhia. De acordo com o contrato
de concessdo, a Companhia é responsavel por transportar a energia dos
centros de geragdo até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa
responsabilidade, a Companhia possui duas obrigagdes de desempenho
distintas: (i) construir e (ii) manter e operar a infraestrutura de transmissao. Ao
cumprir essas duas obrigagées de desempenho, a Companhia mantém sua
infraestrutura de transmissao disponivel para os usuarios e em contrapartida
recebe uma remuneracdo denominada RAP, durante toda a vigéncia do
contrato de concessdo. Estes recebimentos amortizam os investimentos
feitos nessa infraestrutura de transmisséo. Eventuais investimentos nao
amortizados geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente (quando
previsto no contrato de concesséo), que recebe toda a infraestrutura de
transmisséo ao final do contrato de concesséo. Até 31 de dezembro de 2017,
a infraestrutura de transmisséo era classificada como ativo financeiro sob o
escopo do ICPC 01 (R1) e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de construgéo e de operagdo, além da receita de
remuneragdo da infraestrutura de concessdo com base na Taxa Interna de
Retorno (“TIR”) de cada projeto, juntamente com a variagéo do IGP-M. Com
a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47, o direito a
contraprestacdo por bens e servicos condicionado ao cumprimento de
obrigagdes de desempenho e ndo somente a passagem do tempo enquadram
a Companhia nessa norma. Com isso, as contraprestagbes passam a ser
classificadas como um “Ativo de Contrato”. As receitas relativas a infraestrutura
de transmiss&o passam ser mensuradas da seguinte forma: i. Reconhecimento
de receita de construgéo, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de constru¢ao de acordo com
as projecoes iniciais do projeto. Toda a margem de construcado é reconhecida
durante a obra e variagdes positivas ou negativas do custo de construgao sao
alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia utilizou um
modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente).
Ataxa de desconto para o valor presente liquido da margem de construgéo (e
de operacéo) é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragdes
posteriores. ii. Reconhecimento da receita de operagcdo e manutencao,
considerando uma margem sobre os custos incorridos para cumprimento das
obrigagbes de performance de operagao e manutengéo previstas no contrato
de concessdo, mensalmente, apdés o término da fase de construgao. iii.
Reconhecimento de receita de remuneragdo sobre o ativo de contrato
reconhecido, registra-se também uma receita de remuneracao financeira, a
partir da entrada em operagéo, sob a rubrica Remuneragédo do ativo de
contrato, utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada projeto. A
infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo é
recuperada por meio dos dois fluxos de caixa descritos a seguir: i. Parte por
meio de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a RAP
durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP sdo determinados pelo
Operador Nacional do Setor Elétrico (“ONS”) conforme contrato de concesséao
e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da
rede de transmissé@o disponibilizada. ii. Parte como indenizagdo dos bens
reversiveis no final do prazo da concesséo, a ser recebida diretamente do
Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa. O impacto da
transigcdo do ativo financeiro para ativo de contrato foi reconhecido na conta
de lucros a realizar. 7.3 Ajuste a valor presente de ativos e passivos - Os
ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente
e ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se
considerado relevante em relagéo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos
e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da
administracdo da Companhia. 7.4 Imposto de renda e contribuicdo social
- No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia alterou a
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forma de tributagdo do lucro presumido para o lucro real. O IRPJ e a CSLL
foram calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e
9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa com
IRPJ e CSLL compreende os impostos de renda e contribuicdo social
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo de negdécios
ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros
resultados abrangentes. A Companhia determinou que, quando aplicavel, os
juros e multas relacionados ao imposto de renda e a contribuigdo social,
incluindo tratamentos fiscais incertos, ndo atendem a definicdo de imposto de
renda e, portanto, sdo contabilizados de acordo com o CPC 25 — Tributos
sobre o lucro. (a) Despesas de imposto de renda e contribuigdo social
correntes - A despesa de imposto corrente no: (i) lucro real, é o imposto a
pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio
e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores;
e no (i) lucro presumido é o imposto a pagar sobre a base de calculo
presumida, conforme a receita da Companhia. O montante dos impostos
correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como
ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos
a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua
apuragdo, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos
decretadas na data do balanco. Os ativos e passivos fiscais correntes séo
compensados somente se certos critérios forem atendidos. (b) Despesas de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos - Ativos e passivos
fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagéo as diferengas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes
financeiras e os usados para fins de tributagdo. As mudancgas dos ativos e
passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicdo social diferida. Um ativo fiscal diferido &
reconhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serao utilizados. Os
lucros tributaveis futuros sdo determinados com base na reversdo de
diferengas temporarias tributaveis relevantes. Se o montante das diferengas
temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente um
ativo fiscal diferido, serao considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados
para as reversdoes das diferengas temporarias existentes, com base nos
planos de negdcios da Companhia. Ativos fiscais diferidos séo revisados a
cada data de balango e sédo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo
ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados
com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengcas temporarias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango, e reflete a incerteza relacionada ao tributo
sobre o lucro, se houver. A mensuragao dos ativos e passivos fiscais diferidos
reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual a
Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos. 7.5 Receitas e despesas financeiras - A receita e a despesa de
juros séo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos. A taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro ao: (i) valor contabil bruto do ativo financeiro; ou (ii) ao
custo amortizado do passivo financeiro. No calculo da receita ou da despesa
de juros, a taxa de juros efetiva incide sobre o valor contabil bruto do ativo
(quando o ativo ndo estiver com problemas de recuperagdo) ou ao custo
amortizado do passivo. No entanto, a receita de juros é calculada por meio da
aplicagéo da taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro que
apresenta problemas de recuperacao depois do reconhecimento inicial. Caso
o ativo ndo esteja mais com problemas de recuperagéo, o calculo da receita
de juros volta a ser feito com base no valor bruto. 8 Novas normas e
interpretagoes ainda nao efetivas: Uma série de novas normas sao efetivas
para exercicios iniciados para exercicios apos 1° de janeiro de 2023. A
Companhia ndo adotou as seguintes normas contabeis na preparagéo destas
demonstragdes financeiras. As seguintes normas novas e alteradas néo
possuem um impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia: (i)
Acordos de financiamento de fornecedores (“Risco Sacado”) (alteragdes ao
CPC 26/IAS 1 e CPC 40/IFRS 7); (ii) Passivo de arrendamento em uma
venda e leaseback (alteragbes ao CPC 06/IFRS 16); e (iii) Auséncia de
conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/IAS 21). A companhia esta avaliando
o possivel impacto das alteragdes na classificagdo dos passivos como
circulante ou ndo circulante e passivos nado circulantes com Covenants
(alteracdes ao CPC 26/IAS 1). Embora normas novas ou alteradas que nédo
tenham ou terdo efeito material sobre as demonstragdes financeiras nao
precisem ser fornecidas, a Companhia incluiu todas as normas novas ou
alteradas nas demonstragdes financeiras apenas para fins ilustrativos.

9 Caixa e equivalentes de caixa 2023 2022

Depositos bancarios a vista 149 124

CDB (i) 2.488 -
2.637 124

(i) A Companhia aplica seus recursos em Certificado de Depdsito Bancario
(CDB) no banco Santander Brasil, sendo o rendimento destes titulos atrelado
ao Depésito Interbancario (DI). A taxa média de indexagéo dessas aplicagdes
financeiras foi de 102,20% com vencimento em margo de 2024. 10 Titulos
e valores mobiliarios: i. Circulante - A Companhia aplica seus recursos
em Certificado de Depdsito Bancario (CDB) no banco Santander Brasil,
sendo o rendimento destes titulos atrelado ao Deposito Interbancario (Dl).
A taxa média de indexagdo dessas aplicagdes financeiras foi de 100,71%
(100,61% em 2022) do DI com vencimento entre abril de 2024 e dezembro
de 2024. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a totalidade dos recursos esta
aplicado em CDB. A variagdo do montante aplicado em CDB no exercicio
2023 esta relacionada, principalmente ao pagamento de dividendos. ii. Nao
circulante - Para fins de garantia da operacéo da 22 emissado de debentures,
a Companhia precisa manter durante todo o periodo de amortizagédo da
operagao as contas denominadas (i) “conta reserva”, com saldo no montante
necessario para o pagamento da préxima parcela de servigo da divida e (ii)
“conta vinculada”, que centraliza a movimentacdo dos direitos creditérios
originados dos “contratos do projeto”, relacionados aos contratos de
concessao e de prestacdo de servigos. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022, todas as contas estdo em conformidade ao estipulado nos
contratos relacionados as debéntures. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de
dezembro de 2022, a totalidade dos recursos estao aplicados em Certificados
de Deposito Bancario (CDB) no Banco Santander, cuja rentabilidade (liquida
de despesas, mas nédo de impostos) no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023 foi de 95% DI (95% em 31 de dezembro 2022).

11 Concessionarias e permissionarias 2023 2022

A vencer 6.291 6.542

Até 3 meses 70 -

De 3 a 12 meses 917 440

Acima de 12 meses 659 975

Proviséo para perda esperada de crédito (i) (659) -
7.278 7.957

(i) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a Companhia
reavaliou e provisionou a totalidade dos titulos vencidos a mais de 365 dias.
12 Ativo de contrato

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 218.395 _ 220.238

Remuneragéao do ativo de contrato 31.914 32.386
Recebimentos (35.398) _ (34.229)
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 214.911 _ 218.395

A segregacgéo entre circulante e ndo circulante esta detalhada abaixo:

2023 2022
Circulante 36.708 35.398
N&o circulante 178.203 _ 182.997

214.911 _ 218.395
13 Debéntures
Debéntures (i) 252.381  259.039
Custo de transagao (i) (4.665)___ (5.168)
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 247.716 _ 253.871
Juros 32.553 32.936
Amortizagéo - principal (16.899) (13.696)
Amortizagéo - juros (34.667) (25.898)
Amortizacéo - custo de transacao (i) 549 503
Debéntures 233.368 252.381
Custo de transacgao (4.116) __ (4.665)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 229.252 247.716
(i) No dia 15 de julho de 2021, a Companhia realizou a 2% emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, no valor de
R$ 250.000, cujos recursos foram destinados a realizagdo de investimentos,
refinanciamentos e distribuicdo de recursos a acionista, bem como para
o capital de giro da Companhia. A subscricdo da emissdo ocorreu em 21
de julho de 2021. Sobre o saldo devedor incidem juros remuneratorios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% das taxas médias diarias
de Depésito Interbancario (DI), acrescida da taxa de juros de 1,70% ao
ano. Os juros remuneratérios e a amortizagdo do principal sdo pagos
semestralmente, no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento ocorrido em 17 de janeiro de 2022 e o Ultimo na data de
vencimento em 15 de julho de 2031. (ii) Refere-se aos custos com comissdes
bancarias e honorarios advocaticios para obtengdo da 22 emissdo das
debéntures. A segregacéo entre circulante e néo circulante esta detalhada
abaixo:

2023 2022
Circulante 32.109 32.706
Nao circulante 197.143 _ 215.010

229.252 _ 247.716

O vencimento das parcelas reconhecidas no néo circulante esta detalhado
abaixo:

2023
Em 2025 20.448
Em 2026 23.491
Em 2027 25.324
A partir de 2028 127.880

197.143

As debéntures possuem clausulas restritivas “covenants” ndo financeiras
e financeiras de vencimento antecipado, incluindo o cumprimento
de determinados indicadores financeiros durante a sua vigéncia. As
principais clausulas de vencimento antecipado estdo descritas a seguir:
(a) Inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as debéntures e/ou prevista na escritura; (b) Liquidagéo, dissolugdo
ou extingdo da Companhia; (c) Pedido de recuperacgéo judicial, decretagao
de faléncia ou autofaléncia da Companhia, assim como apresentagao, pela
Companhia, de plano de recuperagédo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores; (d) Transformacdo da forma societaria da Companhia
de sociedade por agdes para qualquer outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; (e) Extingdo definitiva ou

transferéncia (total ou parcial) da Concessao ou encampacéo, caducidade,
rescisdo, anulacdo ou intervencgao, pelo Poder Concedente, da Concesséo;
(f) Vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Companhia com
terceiros, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$10.000 (dez
milhdes de reais); (g) Invalidade, nulidade, inexequibilidade, rescisdo ou
ineficacia total desta Escritura de Emissédo e/ou contratos de garantia; (h)
Protesto de titulos de responsabilidade da Companhia, cujo valor individual
ou agregado seja igual ou superior a 14.000 (catorze milhdes de reais),
cuja devida comprovagéo nao for apresentada ao agente fiduciario; (i) Nao
observancia, pela Companhia, por mais de 2 (duas) vezes consecutivas e/
ou por mais de 4 (quatro) vezes intercaladas, do ICSD, que devera ser igual
ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) vezes, a ser apurado pela
Companhia anualmente. Abaixo esta demonstrado o calculo do ICSD.

2023

(C) Indice de cobertura do servico da divida (A) / (B) 1,03

(A) Geragao de caixa da atividade 52.991

(B) Servico da divida 51.566

(A) Geragao de caixa da atividade 52.991

(+) LAJIDA (EBITDA) 59.723

(-) Pagamento de imposto de renda (4.180)
(-) Pagamento de contribui¢édo social (2.552)
(B) Servigo da divida 51.566

(+) Amortizacéo de principal 16.899

(+) Pagamento de juros 34.667

EBITIDA 59.723

(+/-) Lucro/prejuizo antes do imposto de renda 33.650

(+/-) Resultado financeiro liquido negativo/positivo 20.996

(+/-) Perdas (desvalorizagédo) por impairment/reversao

de perdas anteriores 659

(+) PIS e COFINS diferidos por conta da aplicagdo da ICPC 01 (322)
(-) Receita com ativo financeiro da concessao (56.290)
(-) Receita para a cobertura dos gastos com operagdo e manutengdo (17.104)
(+) RAP no exercicio 76.878

(+/-) Outros ajustes IFRS 1.256

(i) Refere-se a diferengas oriundas da aplicagédo do ICPC 01 (R1) relacionadas
as adicdes ao imobilizado. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia
n&o atingiu o ICSD minimo. Os principais fatores que impactaram o ICSD
foram: (i) Alteragéo do regime tributario do lucro presumido para o lucro real, e
consequente aumento das aliquotas de IR/CSLL e PIS/COFINS e (ii) Reajuste
da RAP para o ciclo 2023-2024 com reducdo da RAP em 4,47% devido a
reducdo do IGP-M. Conforme escritura das debéntures, o ndo atingimento
do ICSD minimo por mais de 2 (duas) vezes consecutivas e/ou por mais de 4
(quatro) vezes intercaladas, pode exigir que a Companhia pague essa divida
antes da data de vencimento. Todas as clausulas restritivas sao monitoradas
regularmente pela administracdo para garantir que a escritura esteja sendo
cumprida. Em 31 de dezembro de 2023, as clausulas restritivas estabelecidas
no contrato das debéntures foram cumpridas pela Companhia.

14 PIS e COFINS diferidos 2023 2022

PIS 1.416 1.358

COFINS 6.522 6.258
7.938 7.616

Os encargos sao apurados sobre o ativo de contrato e séo registrados
contabilmente pela Companhia. A variacdo esta relacionada a alteragédo
do regime tributario conforme demonstrado na nota explicativa 23 (a). A
segregacao entre circulante e néo circulante esta detalhada a seguir:

2023 2022
Circulante 3.138 1.194
Nao circulante 4.800 6.422
7.938 7.616

15 Imposto de renda e contribuigao social diferidos __2023 2022
Imposto de renda 22.989 17.582
Contribuigao social 8.270 6.323
31.259 23.905

A variagdo esta relacionada a alteracdo do regime tributario conforme
demonstrado na nota explicativa 23 (a). O imposto de renda e a contribuicdo
social diferidos séo diferengas temporarias. A posicdo em 31 de dezembro de
2023 e 2022 esta demonstrada a seguir:

2023 2022
Pronunciamento técnico CPC 47
- Receita de Contrato com Cliente 31.259 23.905
31.259 23.905

16 Provisao e passivos contingentes: A Companhia é parte em processos
judiciais, oriundos do curso normal de suas operagdes. Esses processos
envolvem assuntos de natureza civel, fundiaria e tributaria. Com base nas
informacdes e avaliagbes de seus assessores juridicos, internos e externos,
a administragdo mensurou e reconheceu provisdes para as contingéncias em
montante estimado do valor da obrigacado e que refletem a saida de recursos
esperada. Os valores de passivos contingentes sao obrigagdes presentes
decorrentes de eventos passados que ndo possuem provisdes reconhecidas
por ndo ser provavel uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos para liquidar a obrigacéo. (a) Civel - A Companhia possui agao
anulatdria de ato administrativo cumulada com repeticao de indébito proposta
pela Tractebel Energia S.A., contra a ANEEL, o ONS, bem como contra todas
as concessiondrias de transmissao de energia elétrica integrantes do SIN,
dentre elas a Companhia. O objetivo é a declaragao de nulidade do artigo
4° da resolugéo n° 117/04 da ANEEL que inseriu novo reajuste do valor do
TUST (tarifa de utilizagdo do sistema de transmissédo) pago pelas empresas
geradoras de energia que entrassem em operagao a partir de 01/07/2005,
além da condenagao das concessionarias corrés, na devolugao da diferenga
do valor que |hes teria sido pago indevidamente. O valor em risco é de R$
301 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 139 em 31 de dezembro de 2022) e
foi avaliado pela administragdo e suportada pelos assessores juridicos como
risco de perda provavel. O montante encontra-se contabilizado em “outros
passivos”. A Companhia entrou com agao contra a ANEEL e a ONS com o
objetivo de suspender a realizagdo dos descontos a titulo de parcela variavel
por indisponibilidade. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o valor em risco
é de R$ 978 e R$ 931, respectivamente, e foi avaliada pela administragao
e suportada pelos assessores juridicos como risco de perda possivel.
(b) Fundiario - A Companhia ajuizou agdo de constituicdo de serviddo
administrativa, com pedido liminar para imissao na posse, para passagem de
linha de transmissao na propriedade dos réus. Em 31 de dezembro de 2023 e
2022 o valor em risco € de R$ 301 e R$ 318, respectivamente, e foi avaliado
pela administragdo e suportada pelos assessores juridicos como risco de
perda remota em 2023 e provavel em 2022. (c) Tributario - A Companhia
possui pedidos de compensag¢des de débitos tributarios que ndo foram
homologadas pela Receita Federal do Brasil (RFB). A Companhia entende
que possui o direito de utilizar esses créditos e entrou com processos contra
a RFB. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o valor em risco € R$ 666 e R$
4.770, respectivamente, e foi avaliado pela administragao e suportada pelos
assessores juridicos como risco de perda possivel. Esses débitos tributarios
foram originados na época que a Companhia era controlada pela Isolux,
conforme nota explicativa 1. Do montante total envolvido na transagéo de
compra da Companhia pela Celeo Redes Brasil S.A., uma parte do valor ficou
depositado em uma conta de garantia (escrow account), para que qualquer
desfecho desfavoravel nesses processos, fosse abatido dessa conta.
Apds a andlise desses processos, no primeiro trimestre de 2023, a Isolux
decidiu por ndo continua-los e optou pelo pagamento e consequentemente
o encerramento desses débitos. Considerando que esses processos ainda
estavam em andamento durante o processo de compra da Companhia pela
Celeo Redes, e conforme citado anteriormente, o valor dessas obrigacoes,
apos confirmacao pela Isolux, foi abatido da escrow account. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, do montante total de R$ 4.770 considerado
como risco de perda possivel, a Companhia efetuou o pagamento de R$
3.912 referente aos débitos tributarios. Sendo assim, foi reconhecido como
um contas a receber com a Celeo Redes (dentro da rubrica “Outros Ativos”)
para reembolso futuro desses valores pagos durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2024. Os saldos de “provisdo” e “passivos contingentes”
estdo detalhados a seguir:

Passivos
Provisdes contingentes
2023 2022 2023 2022
Civel 301 139 978 931
Fundiario - 318 - -
Tributario - - 666 4.770
301 457 1.644 5.701

17 Patriménio liquido: (a) Capital social - Em 31 de dezembro de 2023 e
2022 o capital social subscrito e integralizado é de R$ 20.000, dividido em
20.000.000 agdes ordinarias e nominativas, de valor nominal a R$1,00 cada.
(b) Reserva de lucros -i. Reserva legal - Constituida mediante a apropriagéo
de 5% do lucro liquido do exercicio, com conformidade com o artigo 193 da Lei
6.404/76. Conforme Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 15 de julho de
2022 foi aprovada a reducgéo da reserva legal a qual passou a ter R$ 4.000.
O montante de R$ 11.256 referente a redugéo foi repassado a acionista. A
Companhia ndo reconhece mais constituicdo de reserva legal pois o saldo
atual representa 20% do capital social. ii. Dividendo adicional proposto
- Constituida com o lucro liquido apés as destinagbes para a reserva legal
e os dividendos minimos obrigatérios, mediante aprovagéo dos acionistas.
Conforme Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 31 de margo de
2023 e 18 de abril de 2022 os acionistas aprovaram o pagamento de R$
16.698 e R$ 14.785, respectivamente, referentes a dividendos adicionais. Em
31 de dezembro de 2023 e 2022 o valor destinado como dividendo adicional
proposto foi de R$ 11.147 e R$ 16.698, respectivamente. (c) Dividendo
minimo obrigatério - O estatuto social da Companhia determina que os
acionistas terao direito, em cada exercicio social, aos dividendos minimos
obrigatérios de 50% do lucro liquido ajustado, na forma do artigo 202 da
lei 6.404/76. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o valor destinado como
dividendo minimo obrigatorio foi de R$ 11.147 e R$ 16.698, respectivamente.
18 Lucro basico e diluido por agao: O calculo do lucro basico e diluido
por acdo foi baseado no lucro liquido atribuido aos detentores de agdes
ordinarias e na média ponderada de agdes ordinarias em circulagéo.

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 22.294 33.396
Média ponderada das ac¢des emitidas 20.000 20.000
1,11 1,67

A Companhia nao possui agdes ordinarias diluidas, portanto o lucro basico e
diluido por agéo € o mesmo.

19 Receita operacional liquida 2023 2022
Remuneragéo do ativo 56.290 56.547
Receita de operagdo e manuntencéo 17.104 16.494
Receita bruta 73.394 73.041
Pis e Cofins correntes (i) (6.886)  (2.745)
Pis e Cofins diferidos (322) 133
Encargos setoriais 2.943) (2.842)
Deducdes da receita (10.151) _ (5.454)
63.243 67.587

(i) O aumento observado entre os periodos refere-se a troca do regime

tributario da Companhia de Lucro Presumido para Lucro Real.
20 Servigos de terceiros: (a) Custos operacionais

2023 2022
Servico de operagao e manuntengéo (i) (630) (618)
Reparo e manutengao das instalagbes
de transmissao (1.185)  (1.608)
Contrato de compartilhamento de instalagcao (323) (642)
Diversos (189) (296)
(2.327) __ (3.164)

(i) Refere-se ao custo de prestagédo de servigos de operagdo e manutengao
das instalages de transmissao, veja nota explicativa 24.

(b) Despesas operacionais 2023 2022
Consultorias (383) (342)
Diversos (174) (249)
(557) (591)

21 Outros custos 2023 2022
Débitos tributarios (i) (2.432) -
Diversos (513) (587)
(2.945) (587)

(i) O débito tributario € composto pelo pagamento de R$ 2.432 referente a
pagamento de imposto de renda e contribuicdo social referentes ao ano de
2018.

22 Resultado financeiro 2023 2022
Rendimento de aplicagdo financeira 12.047 11.782
Outras receitas 935 45
Receitas financeiras 12.982 11.827
Juros - debéntures (32.553) (32.936)
Custo de transacéo - debéntures (549) (504)
Outras despesas (876) (675)
Despesas financeiras (33.978) _ (34.115)
(20.996)  (22.288)

23 Imposto de renda e contribui¢do social: (a) Lucro Real - A partir de 1
de janeiro de 2023, a Companhia alterou o seu Regime Tributario do Lucro
Presumido para o Lucro Real, ocasionado pelo desenquadramento do limite
de receita permitida pelo Art. 14 da Lei n°® 9.718/98 no exercicio anterior. Um
fator determinante para essa alteragdo de regime foi o comportamento do
IGP-M nos ultimos ciclos de reajuste da RAP. No contrato de concesséo é
prevista a redugcao da RAP em 50% a partir do 15° ano de vigéncia do contrato.
Devido a altas sucessivas do IGP-M, a queda da RAP foi compensada
levando a receita a ultrapassar o limite de tributagcao do presumido.

2023
Resultado antes dos impostos 33.650
Despesa de IR e CS a aliquota nominal de 34% (11.417)
Adigbes 61
Despesa de IR e CS a aliquota efetiva (11.356)
Aliquota efetiva 34%

(b) Lucro Presumido - No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
a Companhia era optante pelo Lucro Presumido, conforme apuragcéo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 demonstrada abaixo.

2022
IRPJ CSLL
Remuneragéo do ativo 56.680 56.680
Percentual de presungéo 8% 12%
Base de célculo da receita 4.534 6.802
Receita de O&M 16.494 16.494
Percentual de presungéo 8% 12%
Base de célculo da receita de O&M 1.320 1.979
Receitas financeiras 11.827 11.827
Aliquota vigente 25% 9%
Imposto corrente (4.459) _ (1.855)
Diferengas temporarias 37 20
Imposto diferido 37 20

24 Transagoes com partes relacionadas: (a) Transagdes comerciais

Receita Despesa
2023 2022 2023 2022
Celeo Redes (i) 3.912 - 3.912 -
Celeo Redes (ii) 45 47 (630) (618)
3.957 47 3.282 (618)

(i) Refere-se se reembolso de débitos tributarios conforme nota explicativa
16 (c). (ii) Refere-se ao contrato com a Celeo Redes referente ao servigo de
operagao e gerenciamento de manutengao das instalagdes de transmissao
da Companhia. O custo desse contrato é registrado na rubrica servigos de
terceiros - custos operacionais. (b) Remuneragéao da administragdo - Em 31
de dezembro de 2023 e 2022 n&o houve atribuicdo de pagamentos realizados
pela Companhia aos seus administradores, uma vez que 0s mesmos
recebem um salario unificado, pago pela Celeo Redes e outras afiliadas do
mesmo grupo econdmico, considerando o compartiihamento de despesas
corporativas comuns, em virtude da atuagédo dos administradores em todas
as empresas do grupo Celeo Redes.

(c) Dividendos

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 16.698 14.785
Aprovacao para pagamento de dividendos adicionais 17 (a) 16.698 14.785
Redugéo reserva legal - 11.256
Pagamento de dividendos (33.396) (40.826)
Constituicao de dividendos minimos obrigatérios 17 (c) 11.147 16.698
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 11.147 16.699

25 Gestao de riscos financeiros: (a) Consideragées gerais e politicas
- A Companhia administra seus capitais investidos para assegurar que
possa continuar suas atividades e maximizar o retorno dos seus acionistas.
O gerenciamento de riscos tem por objetivo identificar e analisar os riscos
considerados relevantes pela administragdo, tais como (i) os riscos de
capital, (ii) de mercado, (iii) de crédito e (iv) de liquidez. A Companhia ndo
contratou qualquer tipo de instrumento financeiro derivativo nos exercicios
apresentados. i. Gestado de risco de capital - A Companhia administra seu
capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade de seus negécios no
longo prazo, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas e buscando manter uma estrutura de capital em linha com seu
plano de negécios e seus objetivos. Sempre que necessario para adequar
sua estrutura de capital, a administragéo pode propor a reviséo da politica de
pagamento de dividendos, a devolugao de capital aos acionistas, a emissao
de novas acdes ou ainda a venda de determinados ativos, dentre outras
acgOes de adequacgao de estrutura de capital. ii. Gestao de risco de mercado
- Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas
devido a flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais
como indices de preco, que impactem as despesas financeiras relativas a
financiamentos ou o rendimento das aplicagbes financeiras. Atualmente,
o financiamento da Companhia possui taxas pré-fixadas ou é indexado
ao IPCA. iii. Gestao de risco de crédito O risco de crédito refere-se a
possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao ndo cumprimento
de obrigagbes e compromissos pelas contrapartes. iii.1 Risco de crédito
das contrapartes comerciais - A principal exposigéo a crédito é oriunda
da possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes do nao-
recebimento de valores faturados para suas contrapartes comerciais. Como
forma de gerenciamento e mitigagao do risco de inadimpléncia, a Companhia
monitora o volume de contas a receber de clientes e realiza diversas agbes
de cobranga, em conformidade com a regulamentacdo regulatéria. Na
hipétese de haver pendéncia de pagamento, a Companhia, na qualidade de
agente de transmissao, pode encaminhar ao Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS) pedido de acionamento do mecanismo de garantia financeira,
cujo fornecimento é obrigatorio para todos os usuarios do Sistema Interligado
Nacional (SIN). iii.2 Risco de crédito com instituigoes financeiras - Para
operacgdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
mobiliarios, a Companhia segue as disposigdes de sua Politica de Risco de
Crédito que tem como objetivo a mitigagao do risco por meio da diversificagao
junto as instituigdes financeiras e a utilizagdo de instituicdes financeiras
consideradas de primeira linha. A Companhia realiza o acompanhamento da
exposigao com cada contraparte, mediante avaliagéo de seus ratings de longo
prazo publicados pelas agéncias de rating para as instituicbes financeiras
com as quais a Companhia possui operagdes em aberto. iv. Gestédo de risco
de liquidez - O risco de liquidez & caracterizado pela possibilidade de a
Companhia ndo honrar com seus compromissos nos respectivos vencimentos.
A Gestao financeira adotada pela Companhia busca constantemente a
mitigacdo do risco de liquidez, analisando possiveis descasamentos entre
recebimentos e desembolso. O permanente monitoramento do fluxo de caixa
permite a identificagdo de eventuais necessidades de captacédo de recursos,
com a antecedéncia necessaria para a estruturacao e escolha das melhores
fontes. Nos casos em que ha sobras de caixa, sdo realizadas aplicagdes
financeiras para os recursos excedentes com base na politica de crédito
da Companhia, com o objetivo de preservar a liquidez da Companhia e tém
como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com liquidez diaria. (b)
Anadlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros - A Companhia
efetua testes de analise de sensibilidade conforme requerido pelas normas
contabeis, elaborados com base na exposigao liquida as taxas variaveis dos
instrumentos financeiros ativos e passivos em aberto no final do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023. Na realizagdo do teste, a Companhia
assume que o valor apresentado estivesse em aberto durante todo esse
exercicio apresentado. Foram preparados trés cenarios de analise de
sensibilidade: (i) provavel* - considera as taxas de juros futuros observados
nesta data base; (ii) reducdo de 25%; e (iii) redugdo de 50% do cenario
provavel, respectivamente.

Cenarios
Risco (i) (ii) (iii)
Aplicacéo financeira Redugédo do CDI 10.524 7.893 5.262
Debéntures Aumento do IPCA 10.225 7.668 5.112

*Fonte: O CDI e o IPCA para o cenario provavel (11,75% e 4,46%) foi
considerada conforme relatério Focus de 29/12/2023. (c) Classificacao e
mensuragao dos instrumentos financeiros - A Companhia classifica os
instrumentos financeiros de acordo com seu modelo de negécio e finalidade
para qual foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estéo classificados
e mensurados como segue:

Hierar- 31/12/2023 31/12/2022
quiado Custo Custo
valor amorti- amorti-
justo zado VJR zado VJR
Ativos Financeiros
Caixa e equivalente de caixa 9 2.637 - 124 -
Titulos e valores mobiliarios 10 Nivel Il - 89.569 - 110.420
Concessionarias
e permissionarias 11 7.278 - 7.957 -
Ativos Financeiros 9.915 89.569 _ 8.081 110.420
Fornecedores 551 - 718 -
Debéntures 13 233.368 - 252.381 -
Passivo Financeiro 233.920 - 253.099 -

(d) Valor justo e hierarquia dos ativos e passivos financeiros - Os
valores justos sao determinados com base nos precos de mercado, quando
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disponiveis, ou na falta destes, no valor presente de fluxos de caixa futuros
esperados. Os valores justos de equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios e outros ativos e passivos financeiros sdo equivalentes ou
ndo diferem significativamente de seus valores contabeis. A hierarquia
dos valores justos dos ativos e passivos financeiros registrados em base
recorrente segue os niveis: (i) nivel | - sdo pregos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode

ter acesso na data de mensuragéo; (ii) nivel Il - sdo informacdes, que ndo
0s precos cotados incluidos no nivel |, observaveis para o ativo ou passivo,
direta ou indiretamente; e (iii) nivel lll - sdo informagdes nao observaveis

para o ativo ou passivo. Todos os ativos e passivos financeiros foram
classificados no nivel Il e ndo houve transferéncias de niveis no exercicio. (e)
Instrumentos financeiros ndao mensurados ao valor justo por meio do
resultado (entretanto, sdo exigidas divulgagdes do valor justo) - Exceto
conforme detalhado na tabela a seguir, a Administracdo considera que os
valores contabeis dos demais ativos e passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo, reconhecidos nessas informagdes financeiras, se aproximam
dos seus valores justos.

Hierarquia

do valor justo 31/12/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor Valor
contabil _justo contabil _ justo
Debéntures 13 Nivel Il 233.368 235.445 252.381 _254.897
233.368 235.445 252.381 _254.897

As debéntures sao classificadas como “outros passivos financeiros ao
custo amortizado” e a Administragdo avaliou que seu valor contabil se
aproxima do seu valor justo, exceto quando essas debéntures possuem
cotacdes divulgadas pela ANBIMA conforme negociagdes ocorridas no
mercado secundario na data do balango. O mercado secundario Bolsa,
Balcao é considerado ativo pois os pregos cotados estdo disponiveis a
partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de
precificacdo ou agéncia reguladora, permitindo que as cotagdes reflitam
transagbes de mercado reais que ocorreram em bases puramente
comerciais. Contudo, cabe esclarecer que a precificagdo de debentures é
prejudicada pela incipiéncia do mercado de capitais levando a formagéo de
pregos com baixissima amostragem. Quanto aos demais ativos e passivos

financeiros ndo mensurados ao valor justo, a Administragdo considera que
os valores contabeis se aproximam dos seus valores justos, uma vez que:
(i) possuem prazo de recebimento/pagamento médio inferior a 60 dias;
(il) sdo concentrados em titulos de renda fixa, remunerados a taxa CDI; e
(i) ndo existem instrumentos similares, com vencimentos e taxas de juros
comparaveis. 26 Cobertura de seguros: A Companhia possui como politica
a contratacdo de seguros para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza da sua atividade e que sé&o julgados suficientes pela Administracao
para salvaguardar os ativos e negocios de eventuais sinistros, exceto para
as linhas de transmissao. Esse fato € uma consequéncia de as coberturas
compreendidas nas apolices ndo serem compativeis com o0s riscos
efetivos das linhas de transmissao e os prémios cobrados no mercado das
seguradoras e resseguradoras serem demasiadamente elevados. Em 31
de dezembro de 2023, a cobertura de seguros esta demonstrada abaixo:
Data de vigéncia Importancia segurada

Risco operacional 30.06.2023 a 30.06.2024 31.050
Responsabilidade civil 30.06.2023 a 30.06.2024 20.000
D&O 30.06.2023 a 30.06.2024 50.000
Veiculos 30.05.2023 a 30.05.2024 330
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracées financeiras

Aos acionistas da Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A. - Rio
de Janeiro - RJ - Opinido - Examinamos as demonstragdes financeiras da
Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A. (Companhia) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira, da Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A. em 31 de
dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos
de auditoria - Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opinido sobre essas demonstragbes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Mensuragéao do
ativo de contrato e da receita de contrato com cliente - Vejaa Nota 8.2 e 13
das demonstracdes financeiras - Principais assuntos de auditoria - Conforme
os Contratos de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica, a
Companhia é responsavel pela construgéo da infraestrutura de transmissao
para transportar a energia dos centros de geragao até os pontos de distribuigéo.
De acordo com o CPC 47/IFRS 15 - Receita de contrato com cliente, a
Companhia reconhece: (i) um ativo de contrato a medida em que s&o concluidas
as obrigagdes de desempenho relacionadas a construgao da infraestrutura, (ii)
receita de operacdo e manutengéo para o cumprimento das obrigagbes de
performance de operar e manter o ativo previstas no contrato de concesséo e
(iii) receita de remuneragéo sobre o ativo de contrato reconhecido, a partir da
entrada em operagao, utilizando a taxa de desconto definida no inicio do
projeto. A estimativa do valor do ativo contrato, da receita de construgao da
infraestrutura, da receita de operagdo e manutengcdo e da receita de
remuneragao, envolve o uso de premissas tais como: taxa de inflagéo de longo
prazo, margem de operagao e manutengao (O&M), margem de construgéo e a
taxa de financiamento. Devido as incertezas relacionadas as premissas
utilizadas na estimativa dos ativos de contrato, das receitas de construgéo da
infraestrutura, da receita de operacdo e manutengdo e da receita de
remuneragao possuirem um risco significativo de resultar em um ajuste material
nos saldos contabeis, consideramos este assunto significativo para a nossa
auditoria. Como auditoria enderegou esse assunto - Nossos procedimentos
de auditoria incluiram, dentre outros: (i) a leitura do contrato de concesséo e
seus aditivos para identificagdo das obrigagdes de performance previstas
contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes variaveis
aplicaveis ao preco do contrato; (ii) a verificagdo, com o auxilio de nossos
especialistas de Finangas Corporativas: (a) se a metodologia de avaliagao foi

elaborada de forma consistente com as praticas normalmente utilizadas para
determinar os fluxos de caixa e a taxa de financiamento; (b) se as premissas
(taxa de inflagdo de longo prazo, margem de operagdo e manutengao (O&M),
margem de construgdo e a taxa de financiamento) estdo fundamentadas em
dados histéricos e/ou mercado e com os orgamentos aprovado pela Companhia;
e (c) se os calculos matematicos para determinar os valores das estimativas
estdo adequados. (iii) a avaliagédo das divulgagdes efetuadas pela Companhia
nas demonstragdes financeiras. Com base nas evidéncias obtidas por meio
dos procedimentos acima resumidos, consideramos que a estimativa do ativo
de contrato, da receita de construgdo da infraestrutura, da receita de operagéo
e manutengao e da receita de remuneracao, e as respectivas divulgagoes sao
aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023. Outros assuntos — Demonstragado do
valor adicionado - A demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob a responsabilidade
da administragdo da Companhia, e apresentada como informagao suplementar
para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para
a formacgédo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragao esta conciliada
com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagao as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto. Outras informagées que acompanham as
demonstragoes financeiras e o relatério dos auditores - A administragéo da
Companbhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatorio da Administragcdo. Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras
ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma
de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio. Em conexdo com a auditoria
das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao pelas demonstragdes financeiras -
A administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes financeiras,
a administragéo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagbes.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes
financeiras - Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com

as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais. « Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. * Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis
utilizadas e arazoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragcdo. ¢« Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela
administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulga¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. *
Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com
a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela
administracdo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagao
com os responsaveis pela administragdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
m Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2024
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