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EMBRAPORT - Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A.

CNPJ/MF N° 02.805.610/0001-98

Senhores Conselheiros,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. o Relatdrio da Administracdo da Embraport - Companhia Bra-
sileira de Terminais Portudrios S.A. (“DP World Santos” ou “Companhia”), relativo ao exercicio so-
cial findo em 31 de dezembro de 2023.

Mensagem da Administracéo

Em 2023, concluimos o mais bem-sucedido ano da histdria do Terminal. Com a diversificagdo nos
negécios e nas cargas, a DP World Santos mostrou-se bastante resiliente diante do desafiador ano
e do ambiente de negécio em que a Companhia estd inserida. A estratégia da Companhia conso-
lida-se com a ampliacao dos servigos oferecidos aos clientes e com aumento na movimentagéo e
na armazenagem de cargas dos mais diversos tipos. Aspectos conjunturais. A economia brasilei-
ra finalizou 0 ano de 2023 com crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) de 2,9%, totalizando R$
10,9 trilhGes e PIB per capita com aumento real de 2,2%, sobre 2022, alcangando R$ 50.194 em
2023 (ndo auditado). O crescimento do PIB em 2023 foi puxado pelas altas na Agropecuéria (15,1%),
na Industria (1,6%) e em Servicos (2,4%), que juntos somam cerca de 90% do PIB, a exportacao
cresceu (9,1%) quando comparado com 2022 (ndo auditado).

Relatério da Administracao

Os componentes do PIB em 2023 foram* (ndo auditado):

Servigos: 24%
Indistria: 1,6%
Agropecuéria: 15,1%
Consumo das familias: 31%
Consumo do governo: 1,7%
Exportacdo: 9.1%
Importacao: -1.2%

Fonte: Indicadores IBGE: contas nacionais de 2023

*Variagdes percentuais em relagdo a 2022

As atividades de Agropecuéria, Exportacdo e Servigos estdo entre as que mais cresceram em
2023, isso mostra a retomada do mercado brasileiro. Dentro das atividades de Servicos, desta-
ca-se a atividade de Transporte, Armazenagem e Correio que apresentou um crescimento de
2,6% (ndo auditado) neste ano. Neste contexto, a Companhia manteve-se capaz de oferecer aos
seus clientes uma maior gama de produtos/servigos, ndo somente focados em contéineres. O
EBITDA da Companhia foi de R$ 252.393 no perfodo (1% acima de 2022). A média mensal de

movimentac&o de contéineres no cais de 91,0 mil TEUs em 2023 3% maior que os 88,6 mil TEUs
em 2022, que ja havia aumentado 12% quando comparado com o de 2021 (79,0 mil TEUs), em
fung&o do melhor desempenho dos servigos operados na Companhia. Na Armazenagem de Im-
portagdo tivemos uma diminuigdo no volume de contéineres retidos atrelado com uma diminui-
¢ao na permanéncia em patio. Em Outras Receitas, as operacdes de Armazém Geral, DEPOT (De-
pésito de Containers Vazios) e de Breakbulk (Carga Geral) apresentaram um aumento conside-
ravel em relacdo ao ano anterior.

Custos e despesas administrativas

(em milhares de R$) 2023 2022 A%
Custos (sem depreciacao) 397.983 350.313 14%
Despesas administrativas (sem depreciacao) 122.933 128.581 -4%
Total dos custos e despesas 520.916 478.894 9%

A DP World Santos encerrou o ano com lucro de R$ 121.155, enquanto no mesmo periodo do ano
anterior a Companhia encerrou com o lucro de RS 76.336, invertendo o cendrio de 2021 onde a
companhia fechou o perfodo com prejuizo de R$ 178.517. Partindo do EBITDA de R§ 252.393, os

Receita Bruta (em milhares de RS$) 2023 2022 A% maiores impactos para o lucro de R$ 121.155 sdo apresentados conforme tabela abaixo:
Movimentagdo 229766 | 198870 16% EBITDA oy J5e A1:f:
Al 177.238 216.810 -18% - . >
e T30 i am  jon | |uros sobre empréstimos [175270) (176956 1%
- - . on Variagao Cambial 74.394 51.776 29%
Receita bruta total 880099 | 823612 1% | [Depreciacao/ Amortizagao (42.586)  (42.707) 0%
Os custos e despesas administrativas da Companhia, excluindo os efeitos da depreciagdo, tiveram | Qutras Despesas/ Receitas Financeiras 12.224 (12.006) 202%
um aumento de 9%, composto da seguinte forma: Lucro/Prejuizo do exercicio 121.155 76.336 59%

Bal. I ial em 31 de d de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais) Demonstracao do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
ATIVOS Nota 2023 2022 | PASSIVOS Nota 2023 202 (Em mithares de Reais)
Ativos circulantes Passivos circulantes Nota 2023 2022
Caixa e equivalente de caixa 3 62.795 84.201 | Fomecedores 9 141990 152375 | Receita liquida 18 773306 729123
Contas a receber 4 118575 86.372 | Empréstimos, financiamentos e mituo 10 124517 65.342 | Custo dos servigos prestados 19 (433.268) _ (383.165)
Impostos a recuperar 5 11.385 3744 | Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 1 36.097 75608 | Lucro bruto 340.038 __ 345.958
Adiantamentos e outros créditos 28732 8.760 | Salérios e férias a pagar 45,582 37970 | Despesas gerais e administrativas 20 (130234 _ (138436)
Estoques 20918 20.739 | Outras obrigacdes 55 6 | Resultado antes das d fi iras liquid 209804  207.522
Despesas antecipadas 9388 9937 | Total do passivo circulante 348.241 331.301 | Receitas financeiras 21 449.435 514.061
Total do ativo circulante 251793 _ 213753 | Passivos néo circulantes Despesas financeiras 21 (538.084)  (645.247)
Ativos néo circulantes Provisdo para contingéncias 12 39.167 4074 | Despesas financeiras li __(88.649) _ (131.186)
Ativos contratuais 6 25.275 21.008 | Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 1 60.610 53292 | Lucro liquido do exercicio __ 121155 __ 76.336
Depdsitos judiciais 12 5.149 5.143 | Empréstimos, financiamentos e mituo 10 2673655 2.885579 | Lucroliquido por agdo - basico
Imposto a recuperar 5 6.832 6.832 | Total do passivo ndo circulante 2773432 2.942.945 | e diluido (Expresso em RS por agéo) __ 038 024
Total do ativo realizavel a Longo Prazo 37.256 32983 | Patriménio liquido As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Imobilizado 7 1230370  1.212.785 | Capital social 14.a 323.023 323023 [ p 30 do resultad R findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
Intangivel 8 8592 11.488 | Reserva de capital 14b 352.922 352.922 ‘(Em milhares de Reais)
. . 1.238.962 1.224.273 | Reserva especial de agio 14.b 344.888 344.888 Nota 2023 2022
Total do ativo nao circulante 1.276.218  1.257.256 | Reserva legal 14c 1.493 Lucro liquido do exercicio 121155 76336
Out_rqs Resultados Abrangentes 14e (112.759) (201.179) Itens que podem ser subsequentemente
Prejuizos acun_]u\édl?s o (2.501.736)  (2.624.384) reclassificados para o resultado
R Total do palnfnomo Im&udﬂo . (1.803.237) Resultado com hedge accounting de fluxo de caixa 88.420 91.384
Total do ativo 1.528.011 _ 1.471.009 | Total do passivo e patrimonio liquido Resultado abrangente total 209576  161.720

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracao das mutacdes do patrimdnio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Capital Reserva Reserva  Outros Resultados Prejuizos
social de capital legal Abrangentes acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 323.023 697.810 1.493 (292.563 (2.700.720, (1.970.957)
Resultados abrang do
Prejuizo do exercicio - 76.336 76.336
Outros resultados abrangentes
Hedge de fluxo de caixa 91.384 91.384
Total de resultados abrangentes do exercicio - - - 91.384 76.336 167.720
Em 31 de dezembro de 2022 323.023 697.810 1.493 (201.179) (2.624.384) (1.803.237)
Resultados al do
Lucro do exercicio - - - 121.155 121.155
Reversdo de reserva legal - (1.493) - 1.493 -
Qutros resultados abrangentes
Hedge de fluxo de caixa - 88.420 88.420
Total de Itados abrang do - - (1.493) 88.420 122.648 209.575
Em 31 de dezembro de 2023 323.023 697.810 - (112.759) 2.501.736) (1.593.662)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas da Admini a0 as d des fi

1. Contexto operacional: A Embraport - Companhia Brasileira de Terminais Portudrios S.A. (“Em-
braport” ou “Companhia”), com sede na Cidade de Santos, Estado de S&o Paulo, tem por objeto
social a exploracdo de terminais portudrios e ou retro-portudrios no Municipio de Santos e na sua
area de influéncia. Continuidade operacional: A Companhia apresentou capital circulante liqui-
do negativo no exercicio no valor de R$ 96.448 (R$ 117.548 em 31 de dezembro de 2022). Entre-
tanto, apresentou lucro liquido de R$ 121.155 (lucro liquido de R$ 76.336 em 31 de dezembro de
2022) e fluxo de caixa operacional positivo em R$ 114.510 mil em 31 de dezembro de 2023 (Fluxo
de caixa operacional positivo em R$ 59.388 mil em 31 de dezembro de 2022). Os principais planos
da Administracdo para reverter a condicdo atual incluem: fortalecimento da estratégia de busca
de novos clientes tanto armadores como importadores e exportadores, diversificagdo de cargas,
melhorar a eficiéncia do terminal reduzindo custo e buscar novos parceiros para utilizagéo de &rea
disponivel dentro do terminal. A Administragao da Companhia entende que os planos serdo sufi-
cientes para fomentar crescimento na receita e reestabelecer o equilibrio patrimonial e financei-
ro. Podemos verificar os resultados dos planos elaborados com a redugdo do capital circulante li-
quido negativo em R$ 21.100 no ano corrente, bem como o maior lucro gerado em 2023 quando
comparado com 2022. Caso essas medidas ainda ndo atinjam os resultados esperados, a Compa-
nhia possui capacidade de gerenciar seu caixa de forma a fazer frente a todos seus compromissos,
adicionalmente conta com o suporte financeiro do acionista controlador para saldar as obrigagoes
de curto prazo. Desta forma, essas demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto
da continuidade operacional, que contempla a continuidade das operagdes, realizagdo de ativos e
a liquidagéo de passivos e compromissos assumidos no curso normal dos negécios. 1. Base de
preparacao: Declaracao de conformidade (com relagdo as Praticas contabeis adotadas no Brasil)
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP). As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Concelho Admi-
nistrativo da Companhia em 26 de abril de 2024. Detalhes sobre as politicas contabeis da Compa-
nhia, incluindo as mudancas, estdo apresentadas abaixo: Todas as informagdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem aque-
las utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. 2. Moeda f | e moeda de api

cao: Estas demonstracdes financeiras estao sendo apresentadas em Reais, que é a moeda funcio-
nal da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quan-
do indicado de outra forma. 3. Uso de estimativas e jul Na preparacdo destas de-
monstracdes financeiras, a Administragdo fez julgamentos e estimativas sobre o futuro, que afe-
tam a aplicagdo das politicas contébeis da Companhia e valores reportados dos ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e pre-
missas sao revisadas de forma continua e s&o consistentes com o gerenciamento de riscos da Com-
panhia. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente. A Administracao da com-
panhia ndo utilizou julgamentos criticos durante o processo de elaboragdo das demonstragdes fi-
nanceiras. i. Incerteza sobre premissas e estimativas: As informacdes sobre as incertezas relacio-
nadas a premissas e estimativas na data de emissao desse relatério que possuem risco significa-
tivo de resultar em ajuste material nos saldos contabeis de ativos, passivos no préximo ano fiscal
estdo incluidos nas seguintes notas explicativas: ® Nota explicativa 4: Mensuragao de perda cré-
dito esperada para contas a receber: premissa na determinagdo da taxa média ponderada; ® Nota
explicativa 9: Ativo imobilizado: em relacdo as premissas de avaliacao de valor recuperével e ana-
lise de vida ttil; ® Nota explicativa 12: reconhecimento e mensuragdo de provisdes e provisao para
processos judiciais: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recur-
s0s. ii. Mensuragdo do valor justo: Uma série de politicas e divulgacdes contabeis na Companhia
que requer a mensuragdo de valor justo para ativos e passivos financeiros. Ao mensurar o valor
justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagao da seguinte forma: ® Nivel 1: precos co-
tados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. ® Nivel 2: inputs, ex-
ceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta-
mente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). ® Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo,
que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A Companhia
reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das de-
monstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas. Se os dados usados para mensurar o va-
lor justo de um ativo ou passivo caem em diferentes niveis da hierarquia do valor justo, entdo a
mensuragdo do valor justo é categorizada em sua totalidade no mesmo nivel da hierarquia do va-
lor justo que o dado de nivel mais baixo que € significativo para toda a medicao. A Companhia re-
conhece as transferéncias entre niveis da hierarquia de valor justo no final do periodo de relatério
durante o qual a mudanca ocorreu. Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na men-
suragao dos valores justos estao incluidas na nota explicativa 15. 4. Politicas contabeis mate-
riais: A Companhia aplicou as politicas contébeis descritas abaixo de maneira consistente a to-
dos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras, salvo indicagdo ao contrério.
a. Moeda E: geira: i. Tr des em moeda geira: TransacOes em moeda estran-
geira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional da Companhia pelas taxas de cdmbio nas
datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estran-
geiras na data do balango sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela
data. Ativos e passivos nao monetérios que sao mensurados pelo valor justo em moeda estrangei-
ra sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi de-
terminado. Itens ndo monetdrios que sao mensurados com base no custo histérico em moeda es-
trangeira so convertidos pela taxa de cambio na data da transacdo. As diferengas de moedas es-
trangeiras resultantes da conversao sao geralmente reconhecidas no resultado. No entanto, as di-
ferengas cambiais resultantes da reconversao dos itens listados abaixo sao reconhecidas em ou-
tros resultados abrangentes: ® um hedge de fluxos de caixa qualificado e efetivo. b. Receita de
contratos: i. Prestagdo de servigos: 0 CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para con-
tabilizar a receita proveniente de contrato com cliente e exige que a receita seja reconhecida em
um valor que reflita a contraprestacdo que a entidade espera receber em troca da transferéncia de
bens ou servigos para um cliente. O CPC 47 exige que as entidades exergam julgamento, levando
em consideragdo todos os fatos e circunstancias relevantes ao aplicar cada etapa do modelo a con-
tratos com seus clientes. A Companhia estd envolvida na exploragdo de instalagGes portudrias des-
tinadas a movimentagao e armazenamento de contéineres, podendo desenvolver atividades logfs-
ticas complementares e necessérias aos clientes do terminal. Adicionalmente, seu plano de negé-
cios demonstra que os resultados futuros de suas operacdes serdo compativeis com as obrigagdes
do contrato. De acordo com o CPC 47, o total da contraprestacdo desses contratos de servico de-
vera ser atribuido aos servigos com base em seus precos de vendas individuais. Os pregos de ven-
da individuais sdo determinados com base na tabela de pregos que a Companhia utiliza para as
transacdes de venda de cada servico separadamente. A receita é reconhecida na extensao em que
for provéavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser men-
surada de forma confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacao re-
cebida ou a receber, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A
Companhia avalia as transagGes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar
se esté atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que estéd atuando como principal em
todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfei-
tos antes de haver reconhecimento de receita: A receita de servicos é reconhecida com base na
movimentacdo dos contéineres, armazenagem, monitoramento de contéineres e outros servigos
logisticos acessdrios. A movimentagdo de contéineres refere-se a carga e descarga de navios e o
reconhecimento desta receita ocorre quando da conclusdo da operacdo de cada navio. A receita
com os servicos de armazenagem refere-se ao perfodo em que o contéiner permanece no pétio do
terminal. O servico de monitoramento € registrado como receita quando da entrega do contéiner
ao cliente ou embarcado no navio. ii. Provisdes de receitas: As provisdes de receitas sdo registra-
das ao final de cada encerramento mensal, considerando o status de cada servico prestado, para
as quais serd gerado documento fiscal pertinente no més subsequente. Para os servigos prestados
parcialmente, considera-se a porcentagem de conclusdo deles até o encerramento do més para o
registro do valor. ¢. Beneficios a empregados: i. Plano de beneficio definido: A Companhia man-
tém convénio de adeséo com a Vexty, entidade fechada de previdéncia privada. A Vexty proporcio-
na aos seus participantes um plano de contribuigao definida, onde é aberto um fundo individual de
poupanca para aposentadoria, no qual sdo acumuladas e administradas as contribuicdes mensais
e as esporddicas dos participantes e as contribuicdes mensais e anuais das patrocinadoras. Em re-
lacdo ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as obrigagdes da Vexty
estdo limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em cumprimento ao regulamento do
plano de contribuicdo definida, ndo podera exigir nenhuma obrigagdo, nem responsabilidade por
parte das companhias patrocinadoras para garantir niveis minimos de beneficio aos participantes
que venham a se aposentar. As contribuicdes da Companhia no exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2023 montaram a R$ 1.592 (R$ 1.532 em 31 de dezembro de 2022). ii. Participagdo nos lu-
cros: A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados com base
em metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Companhia apds certos
ajustes. A Companhia reconhece uma provisdo quando esta contratualmente obrigada ou quando
hé uma pratica passada que criou uma obrigacdo ndo formalizada. Em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia possui provisdo no montante de R$ 16.088 (R$ 13.374 em 31 de dezembro de 2022).
d. Receitas fi i desp fi iras: As receitas e despesas financeiras da Com-
panhia abrangem basicamente receita de juros sobre aplicacGes financeiras, despesas de juros so-
bre empréstimos e mdtuos, ganhos / perdas de variagao cambial sobre ativos e passivos financei-
ros, custos de captagdo de empréstimos e reclassificacdo de ganhos e perdas liquidos previamen-
te reconhecidos em outros resultados abrangentes sobre hedges de fluxos de caixa para protecdo
contra o risco de taxa de juros e o risco cambial para o Contrato de “Take or Pay” e a receita futu-
ra dos contratos de movimentacdo de containers estabelecidos com os Armadores. A receita e a
despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos. e. Estoques: Os
estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos
estoques é baseado no método do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicao de estoques,
custos de produgdo e transformagdo e outros custos incorridos para trazé-los as suas localizagdes
e condigdes existentes. O valor realizével liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos
negdcios, deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas. f. Imobilizado: i.
Reconhecimento e mensuragao: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aqui-
si¢do ou construgdo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacdo
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel (impairment). Quan-
do partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas (teis, elas s@o registradas
como itens separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alie-
nacao de um item do imobilizado s&o reconhecidos no resultado. /i. Custos subsequentes: Custos
subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provével que beneficios econdmicos futuros as-
sociados com os gastos serdo auferidos pelo Companhia. /ii. Depreciagao: A depreciacao reflete o
padrdo de consumo pela entidade dos beneficios econdmicos futuros, e é calculada para os itens
do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, pelo método linear, baseado na
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vida 0til estimada dos itens. A depreciagdo é reconhecida no resultado. Terrenos ndo s@o depre-
ciados. As vidas (teis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Edificaces 2%
Instalacoes 17% -2%
Méquinas e equipamentos 10% - 3,33%
Moaveis e utensilios 10%
Equipamentos de comunicacdo 20% -10%
Computadores e periféricos 20% - 8%
Benfeitorias em iméveis de terceiros 9%
Seguranga patrimonial 20-10%

0Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de ba-
lanco e ajustados caso seja apropriado. g. Atives intangiveis: i. Reconhecimento e mensuragéo:
Os ativos intangiveis que sao adquiridos pelo Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo mensu-
rados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redu-
a0 ao valor recuperdvel. ii. Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes sdo capitalizados so-
mente quando eles aumentam os beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico
aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com agio gerado internamente
e marcas e patentes, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. iii. Amortizagao: A amor-
tizagdo é calculada pelo método linear baseado na vida il estimada dos itens, liquido de seus va-
lores residuais estimados. A amortizagdo é geralmente reconhecida no resultado.

As vidas (teis estimadas sdo as seguintes:

Software 20% - 9%
Licenca de instalacao 11% -10%
Patentes e marcas registradas 20%

0Os métodos de amortizacdo, as vidas (teis e os valores residuais sdo revistos a cada data de ba-
lanco e ajustados caso seja apropriado. h. Instrumentos financeiros: (i) Reconhecimento inicial e
mensuragao: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado sub-
sequentemente: ao custo amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VJORA -instrumento
patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reco-
nhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ati-
vos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro
dia do periodo de apresentacdo posterior @ mudanca no modelo de negdcios. Um ativo financeiro
€ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e nao for designado
como mensurado ao VJR: ® é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja man-
ter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e ® seus termos contratuais geram,
em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal € ju-
ros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se aten-
der ambas as condicdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR ® é mantido den-
tro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e ® seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sdo SPPI sobre o valor principal em aberto. (i) Classificagao e men-
suragao subsequente: No reconhecimento inicial de certos investimentos em um instrumento pa-
trimonial que ndo sejam mantidos para negociacdo, a Companhia fez uma escolha irrevogével por
apresentar alteragOes subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha € feita
investimento por investimento. Veja nota explicativa 15 para obter mais detalhes. Todos os ativos
financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, conforme des-
crito acima, séo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos, veja
anota explicativa 15. As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que nao
se qualificam para o desreconhecimento ndo sao consideradas vendas, de maneira consistente
com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia. Ativos financeiros - avaliao sobre se
os fluxos de caixa co is sdo somente p. de principal e de juros. A Companhia con-
sidera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais s3o so-
mente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagao sobre se o ativo financeiro con-
tém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais
de forma que ele ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia considera:
 eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa; ® termos que
possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis; ® o pré-pagamento e a prorrogagao do
prazo; e ® os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo
método de juros efetivos. O valor contabil bruto é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment
sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconheci-
mento é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
custo amortizado

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita
de juros calculada pelo método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais
eimpairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sdo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em

Instrumentos de di-
vida a VJORA

ORA ¢ reclassificado para o resultado.

Passivos financeiros - cl a ¢cdo subsequente e ganhos e perdas: Qs passivos fi-
nanceiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo fi-
nanceiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado
como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liqui-
do, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros séo subsequentemen-
te mensurados pelo custo amortizado pelo método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos
e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimen-
to também € reconhecido no resultado. Veja a nota explicativa 15 sobre os passivos financeiros
designados como instrumentos de hedge. i. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade
de hedge: Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge: Os derivativos sdo men-
surados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sao mensura-
dos pelo valor justo e as variagdes no valor justo sdo normalmente registradas no resultado. Mais
informagdes sobre as politicas contébeis da Companhia e as atividades de gerenciamento de ris-
co relacionadas a instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge sao fornecidas na
nota explicativa 15. Hedge de fluxo de caixa: Quando um derivativo é designado como um instru-
mento de hedge de fluxo de caixa, a por¢do efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é re-
conhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na conta de reserva de hedge. A por-
¢ao efetiva das mudancas no valor justo do derivativo reconhecido em ORA limita-se & mudanca
cumulativa no valor justo do item objeto de hedge, determinada com base no valor presente, des-
de o inicio do hedge. Qualquer porgdo nao efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é re-
conhecida imediatamente no resultado. A Administragdo da Companhia passou a utilizar em 2020,
como estratégia de gerenciamento de riscos cambiais, 0 hedge de fluxo de caixa para tratamento
da exposicdo cambial de certos direitos da Companhia, especialmente quando da existéncia de
compromissos em moedas para as quais a Companhia possua expectativa de fluxos de pagamen-
tos. Considerando a relagdo de protecao natural e a estratégia de gestdo de risco descrita ante-
riormente, a Companhia designa relagGes de hedge entre as variagdes cambiais de “receitas futu-
ras” (item protegido) e as variagGes cambiais das obrigagGes em Ddlares norte-americanos (ins-
trumentos de protegdo), de forma que os efeitos cambiais de ambos sejam reconhecidos no mes-
mo momento no resultado. A relacdo de hedge foi estabelecida na proporcdo de um para um, ou
seja, as “receitas futuras” de cada més e as proporcdes dos fluxos de caixa dos endividamentos,
utilizadas na relacao de hedge, possuem o mesmo valor nominal em Délares norte-americanos. A
Companhia considera como “receita futura” o montante de toneladas estabelecidas no Contrato
de “Take or Pay” e a receita futura dos contratos de movimentacéo de containers estabelecidos
com os Armadores. A exposicdo das receitas futuras da Companhia ao risco de variagdo da taxa
de cambio do Real e 0 Délar Americano (posicao ativa) é compensada por exposicao inversa equi-
valente de suas dividas em Délares norte-americanos (posigdo passiva) ao mesmo tipo de risco.
As relagdes de hedge podem ser descontinuadas e reiniciadas em cumprimento com a estratégia
de gestdo de riscos. Neste sentido, tais avaliagdes sao realizadas mensalmente. Caso haja algu-
ma variacdo nas receitas futuras decorrente do contrato de “Take or Pay” ou dos contratos de mo-
vimentagdo de containers estabelecidos com os Armadores cujas variagdes cambiais foram desig-
nadas em relagdo de hedge deixem de ser um compromisso firme, mas continuem previstas, a re-
lacao de hedge é revogada e a variagao cambial acumulada até a data da revogacao é mantida no
patrimdnio liquido, sendo reclassificado para o resultado quando as receitas ocorrerem. Também
podem ocorrer situagdes em que as receitas cujas variagdes cambiais foram designadas em rela-
¢ao de hedge deixem de ser previstas. Nestes casos, a variagdo cambial, referente as proporges
dos fluxos de caixa das dividas que excederem o total das exportages que ainda sejam conside-
radas previstas, acumulada no patrimdnio liquido até a data da revisdo na previsao, é reclassifica-
da imediatamente para o resultado. Adicionalmente, quando um instrumento financeiro designa-
do como instrumento de hedge vence ou é liquidado, a Companhia pode substitui-lo por outro ins-
trumento financeiro, de maneira a garantir a continuidade da relagdo de hedge. Similarmente, quan-
do uma transacdo designada como objeto de protecdo ocorre, a Companhia pode designar o ins-
trumento financeiro que protegia essa transagdo como instrumento de hedge em uma nova rela-
cao de hedge. j. Capital social: /. Acdes ordindrias: Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissao de acGes e opcdes de agdes sao reconhecidos como redutores do patrimdnio liquido. Efei-
tos de impostos relacionados aos custos dessas transacdes estao contabilizadas conforme o CPC
32/IAS 12. k. Redugo ao valor recuperavel (impairment): ii. Ativos financeiros ndo-derivativos: Ins-
trumentos financeiros e ativos contratuais: A Companhia avalia nas datas do balanco se hé algu-
ma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é re-
cuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como ndo recuperavel
se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de
um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um even-
to de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do
ativo financeiro ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evi-
déncia de perda por redugdo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes toma-
doras do empréstimo estdo passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A pro-
babilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagdo financeira, de-
fault ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando hd indicadores de uma queda men-
suravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condigdo econdmi-
ca relacionados com defaults. I. Arrendamentos: m. Na condicao de arrendador de érea portudria
e conforme contrato de longo prazo vigente com cliente, a Companhia faz o reconhecimento men-
sal de receita decorrente da reversao de bens que ocorrerd ao fim do contrato de arrendamento.

Esta receita mensal € contabilizada no contas a receber no ativo no circulante. Ao final do con-
trato, quando ocorrera a posse do bem, essas contas a receber sera revertido em Ativo Contratual
a ser contabilizado no Ativo Imobilizado.

2. Novas normas ou alteracdes para o exercicio corrente e futuros: Uma série de novas
normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2023. A Companhia ndo ado-
tou as seguintes normas contabeis na preparagdo destas demonstragdes financeiras: A) Novas
normas e pronunciamentos em vigor no exercicio corrente: i) CPC 50/IFRS 17 Contratos de
Seguro; ii) Divulgacdo de Politicas Contabeis (alteragdes ao CPC 26/IAS 1 e IFRS Practice State-
ment 2). iii) Definico de estimativa contabil (alteracdes ao CPC 23/IAS 8); iv) Imposto diferido re-
lacionado a ativos e passivos que surgem de uma tnica transagdo (Alteragdes ao CPC 32/1AS 12);
v) Reforma tributéria internacional - Regras modelo do pilar dois (alteragdes ao CPC 32/IAS 12).
Para as normas aqui referidas, ndo houve operacao que a aplicabilidade seria exigida, a compa-
nhia se manterd em constante observagdes para a aplicabilidade das normas em novas operagdes.
B) Futuros requeri As normas alteradas que foram emitidas, mas que ainda nao estao
em vigor até a data de emissao destas demonstragdes financeiras, estao descritas a seguir: i) Pas-
sivo ndo circulante com covenants e Classificagdo de passivos como circulante ou ndo circulante
(alteracdes ao CPC 26/1AS 1) - A partir de 1° de janeiro de 2024; ii) Passivo de arrendamento em
uma venda e leaseback (alteragdes ao CPC 06/IFRS 16 - A partir de 1° de janeiro de 2024; iii) Acor-
dos de financiamento de fornecedores (“Risco Sacado”) (alteragdes ao CPC 03/IAS 7 e CPC 40/IFRS
7)- A partir de 1° de janeiro de 2024; iv) Auséncia de conversibilidade (alteracdes ao CPC 02/IAS
21) - A partir de 1° de janeiro de 2025. A Companhia ndo adotou antecipadamente essas normas
na preparacao destas demonstragdes contébeis. Entretanto, nao se espera que essas normas no-
vas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes contabeis da Companhia.

3. Caixa e equivalentes de caixa

2023 2022
Caixa e bancos 13.446 44.359
Aplicagdes financeiras 49.349 39.842
Total 62.795 84.201

A Companhia considera como equivalentes de caixa, os saldos de caixa, bancos, aplicacdes finan-
ceiras de liquidez imediata e aplicagGes financeiras com vencimento original em até 90 dias. As
aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sao prontamente conversiveis em um mon-
tante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. Esses in-
vestimentos financeiros referem-se aos Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) e operagdes
compromissadas e sdo remuneradas a taxa de mercado sempre em percentual do Certificado de
Depésito Interbancario (CDI). O Rendimento médio das aplicacdes financeiras de 2023 foi de 0,79%
a.m. e em 2022 de 0,99% a.m..

4. Contas a receber

2023 2022
Mercado interno 89.894 67.098
Mercado externo 43.632 27.665
Total 133.526 94.763
() Provisdo para perda esperada (14.951) (8.391)
Total liquido 118.575 86.372
A andlise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes € a seguinte:

2023 2022
Avencer 107.945 84.188
Vencidas até 30 dias 6.467 2.347
Vencidas de 31 até 60 dias 4221 807
Vencidas de 61 até 90 dias 1.667 186
Vencidas de 91 até 180 dias 4.015 322
Vencidas maior que 181 dias 9.211 6913

Total 133.526 94.763
A proviséo para perda por redugdo ao valor recuperavel totalizava R$ 14.951 em 31 de dezembro
de 2023 (R$ 8.391 em 31 de dezembro de 2022). A movimentagdo da provisdo para perda por re-
ducdo ao valor recuperavel esta demonstrada a seguir:

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio (8.391) (9.238)
() Valores reconhecidos durante o ano (20.030) (13.988)
(+) Valores estornados durante o ano 13.470 14.835

Saldo no final do exercicio
5. Impostos a recuperar

(14.951) (8.391)

2023 2022
Imposto de renda 1.232 903
COFINS 1.291 1.288
PIS 280 280
INSS 1.273 1.273
1SS 7.308 -
Outras contribuigBes 1 -
Total circulante 11.385 3.744
Imposto de renda 6.832 6.832
Total nao circulante 6.832 6.832
Total 18.217 10.576

6. Ativos contratuais: Na condicao de arrendador de area portuéria e conforme contrato com
cliente firmado em 29 de janeiro de 2018, a Companhia faz o reconhecimento mensal de receita
de arrendamento decorrente da reversao de bens que esse cliente fara para a Companhia ao fim
do contrato de arrendamento em 2039 podendo ser ampliado até 2042.

2023 2022
Receita de arrendamento 25.275 21.008
Total 25.275 21.008

A receita reconhecida durante o ano de 2023 foi de R$ 4.267 (R$ 4.267 mil no exercicio de 2022).
7. Imobilizado
7.1. Movimentacao do custo

Transfe-

Saldo 2022 Adicdes réncias _Baixas Saldo 2023
Terrenos 12.539 - - 12,539
Edificacdes 66.441 - - 66.441
Instalacdes 1.433.898 1.581 5.609 - 1.441.088
Méquinas e equipamentos 233.958 727 6.150 (566) 240.269
Méveis e utensilios 2912 35 (521) 2.426
Equipamentos de comunicagdo 1.068 620 (41) 1.647
Computadores e periféricos 26.288 2.383 (1.154) 27517
Benfeitorias em iméveis de terceiros 790 - - 790
Seguranga patrimonial 10.340 1.019 - (26) 11.333
Obras em andamento (i) 21720 49587 (11.759) (55) 59.493
Total 1.809.954 55.952 - (2.363) _ 1.863.543

Transfe-

Saldo 2021 Adicdes _réncias _Baixas Saldo 2022
Terrenos 12.539 - - 12.539
Edificaces 66.441 - - 66.441
Instalacdes 1.422.51 4335 7.052 1.433.898
Magquinas e equipamentos 228.449 5.935 - (426) 233.958
Moaveis e utensilios 2.884 28 2912
Equipamentos de comunicagdo 881 187 1.068
Computadores e periféricos 22.745 3543 26.288
Benfeitorias em iméveis de terceiros 790 - 790
Seguranga patrimonial 7.808 2532 - 10.340
Obras em andamento (i) 8.965 19.807 (7.052) 21720
Total 1.774013 _ 36.367 - (426) _ 1.809.954

(i) A composicdo de obras em andamento consiste nos custos incorridos nas obras civis para
melhoramentos das instalacdes e suporte de novas operagdes, cujo saldo estd composto da
seguinte forma:

2023 2022
Obras civis (i) 55.766 14767
Outros custos 1.398 1.082
Equipamentos 2329 5871
Total 59.493 21.720
(i) Aumento, projetos de redugéo de carbono (eletrificagdo)
7.2. Movimentacao da depreciacao
Taxas anuais Saldo Depre- Transfe- Saldo
de depreciaca 2022 ciacdo _réncias Baixas 2023
Edificaces 2% (17.311) (887) (18.198)
InstalacGes 17%-2% (456.613) (24.412) - - (481.025)
Méquinas e equipamentos 10%-333% (94.976)  (8.652) 455 (103.173)
Méveis e utensilios 10%  (2.310) (311) 492 (2129)
Equipamentos de comunicagdo ~ 20% - 10% (514) (152) - 39 (627)
Computadores e periféricos 20%-8% (18.974)  (2.196) 1100 (20.070)
Benfeitorias em imdveis de terceiros 9% (751) (14) - (765)
Seguranga patrimonial 20%-10%  (5.720)  (1.485) - 19  (7.186)
Total (597.169) _ (38.109) - _ 2105 (633173)
Taxas anuais  Saldo Depre- Transfe- Saldo
de depreciacdo 2021 ciacdo _réncias Baixas 2022
Edificaces 2% (16.426) (885) (17.31)
Instalagdes 20%-2% (433.690) (22.923) - (4565613)
Méquinas e equipamentos 20%-333% (86.983) (7.993) (94.976)
Moéveis e utensflios 10%  (2.063) (247) (2.310)
Equipamentos de comunicagdo 10% (428) (86) (514)
Computadores e periféricos 20% (17.237)  (1.737) - - (18974
Benfeitorias em imdveis de terceiros 20% (727) (24) (751)
Seguranga patrimonial 10% _ (4.772) (948) - - (6720
Total (562.326) _ (34.843 - - (597.169)
1.3. Saldo liquido do imobilizado
2023 2022
Custo 1.863.543  1.809.954
Depreciacdo (633.173) (597.169)
Saldo Liquido 1.230.370 _1.212.785

8. Intangivel
8.1. Movimentacao do custo

Saldo2022 Adicdes _Baixas Saldo 2023

Software (i) 55.687 1.584 (4) 57.267
Licenca de instalacdo (ii) 25.807 - 25.807
Patentes e marcas registradas 3.237 - - 3.237
Total 84.731 1.584 (4) 86.311

Saldo2021 Adicdes Baixas Saldo 2022
Software (i) 52.289 3.450 (52) 55.687
Licenca de instalacao (ii) 25.807 - 25.807
Patentes e marcas registradas 3237 - 3237
Total 81.333 3.450 (52) 84.731

(i)  Referem-se aos gastos com obtengdo de softwares para computadores, ndo vinculado a ne-
nhum elemento que possua substéncia fisica.

Referem-se aos gastos para a obtencéo da licenca de operagéo. Essas licencas sao condicio-
nantes para que sejam realizados os processos de instalacdo do Terminal Portudrio. A Com-
panhia vem amortizando essas licencas desde julho de 2013.

(ii)

Demonstracao dos fluxos de caixa - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Em milhares de Reais)
Nota 2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 121.155 76.336
Ajustes para:
Reversdo de provisdo para
perda esperada do contas a receber 4 (6.560) (847)
Receita de arrendamento 6 (4.267) (3.614)
Depreciagdo e amortizagao 712e82 40.480 42.707
Baixa de imobilizado 7 2.363 426
Baixa de intangivel 8 4 52
Juros sobre empréstimos 10 98.655 102.671
Juros sobre mtuo 10 65.123 74.285
Variagdes monetarias e cambiais (63.356) (58.278)
Provisdo para contingéncias 12 35.958 17
Amortizagdo custo dos empréstimos 13 5.354 6.132
294.909 241.041
Variacdes em:
Contas a receber 4 (25.643) (28.171)
Impostos a recuperar 5 (7.641) (534)
Despesas antecipadas 549 (3.709)
Depositos judiciais 12 (6) (4.197)
Adiantamentos e outros créditos (19.972) (1.125)
Estoques (179) (3.928)
Fornecedores 9 (10.385) (33.967)
Provis3o para contingéncia 12 (865) (252)
Outras obrigages 49 6
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 1 (32.193) (19.429)
Saldrios e férias a pagar 7612 7.852
Caixa gerado pelas atividades operacionais __ 206235 __153.587
Juros sobre empréstimos pagos 10 (91.725) (94.199)
Fluxo de caixa liquido
p i das atividades operacionai 114.510 59.388
Aquisicao de ativo imobilizado 71 (55.952) (36.367)
Aquisicao de ativo intangivel 8.1 (1.584) (3.450)
Fluxo de caixa utilizados nas
atividades de investimento __ (57.536) (39.817)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizacao de empréstimos e financiamentos 10 (78.380) (32.196)
Caixa liquido utilizados nas
atividades de financiamento __ (78.380) __ (32.196)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (21.406) (12.625)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 84.201 96.825
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 62.795 84.201
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
8.2. Movimentac@o da amortizagdo
Taxas anuais  Saldo Amorti- Saldo
de izaca 2022 zacao Baixas 2023
Software (ii) 20%-9%  (48.087)  (3.358) - (51.445)
Licenga de instalago (ii) 1%-10%  (22.779) (261) - (23.040)
Patentes e marcas registradas 20% (2.377) (857) - (3.234)
Total (73.243)  (4.476) - (11.19)
Taxas anuais  Saldo Amorti- Saldo
_de amortizagdo 2021 _ zacdo Baixas 2022
Software (i) 20% (41.073)  (7.014) - (48.087)
Licenca de instalacao (ii) 20%-2% (22512) (267) - (22779)
Patentes e marcas registradas 20% (1.794) (583) - (2377)
Total (65.379)  (7.864) - (13.243)
8.3. Saldo liquido do intangivel
2023 2022
Custo 86.311 84.731
Depreciacdo (77.719) (73.243)
Saldo Liquido 8.592 11.488
9. Fornecedores
Nota 2023 2022
Consultoria operacional - DP World 13 81.455 85.000
Servigos - Autoridade Portuéria de Santos 1.057 17.953
Materiais e servicos operacionais 50.908 45,566
Risco Sacado 2.806 2.387
Equipamentos 4313 724
Outros 1.451 745
Total circulante 141.990 152.375
10. Empréstimos, financiamentos e miituo
Taxa de juros Ano de
Moeda nominal a.a. _vencimento _Nota 2023 2022
BID (a) Uss$ VC+2% 2032 71819 28871
Caixa (b) R$  TJLP+340% 2032 53136 38279
Custo a amortizar (i) - - (6.498)  (1.814)
Passivo circulante - - _ 124517 65342
BID (a) Us$ VIC+2% 2032 1.185.729 1.344.209
Caixa (b) R TJLP+340% 2032 712951 780.261
Custo a amortizar (i) - - (52611)  (62.649)
Mutuo-DP World Brazil BV - USD 8% 2033 13 827586 823758
Passivo ndo circulante 2673.655 2.885.579

Total de financiamentos 2.798.172 2.950.921
(i) O custo incorrido nas captagdes, no montante de R$ 59.109, esta sendo apropriado em fun-

¢do da fluéncia do prazo, com base no método linear durante a vigéncia da operagao.
Movimentacao

2023 2022
Saldo em 1° de janeiro 2950921  3.047.002
Juros sobre empréstimos 98.655 102.671
Juros sobre mituo 76.615 74.285
IRRF s/ Juros incorridos sobre miituos (11.492) (11.142)
Custos de empréstimos 5.354 6.132
Amortizagdo dos juros (91.725) (94.199)
Amortizaggo do principal (78.380) (32.196)
Variagdo cambial e monetaria (151.776) (141.632)

Saldo em 31 de dezembro 2798172 _ 2.950.921
(a) Em 18 de novembro de 2011, foi firmado financiamento de longo prazo entre a Companhia e
0 Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), no valor de até USD 401.118 mil. Esse
montante esta sujeito aos encargos anuais de Libor 6m + 3,375% (“A Loan") e Libor 6m + 3%
("B Loan") no prazo de 60 meses, apds esse periodo hé alteracdo nos encargos anuais para
Libor 6m + 3,875% (“A Loan) e Libor 6m +3,5% ("B Loan"). Apés reestruturagdo ocorrida em
2017 a divida foi alongada passando o vencimento do A Loan em 15 de maio de 2026 e B
Loan em 15 de maio de 2023 para 15 de novembro de 2032. Houve mudanca na taxa de ju-
ros de flutuante (Libor 6m + Spread) para taxa fixa de 2% a.a., com a extensdo do prazo de
caréncia do principal para 15 de maio de 2022.

Em 26 de setembro de 2011, foi firmado financiamento de longo prazo entre a Companhia e
a Caixa, mediante repasse contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmi-
co e Social (BNDES), no valor de até R$ 614.477. Esse montante esté sujeito aos encargos
anuais de TJLP +3,40% a.a. Apds reestruturacao ocorrida em 2017 a divida foi alongada pas-
sando seu vencimento de 15 de dezembro de 2026 para 15 de novembro de 2032. O prazo de
caréncia do principal foi prorrogado para 15 de outubro de 2021 e o valor do principal foi ajus-
tado devido a penalidade pelas parcelas ndo pagas em 16 de novembro de 2017 para o0 mon-
tante total de R$ 836.360.

A Companhia recebeu um empréstimo de Mtuo com seu acionista em 27 de novembro de
2017 no valor de US$ 100.000 a taxa de juros de 9,39% a.a., nos primeiros 05 anos baixan-
do para 8% a.a. no restante da divida

Os covenants existentes apds a reestruturagdo sao: os de indice de cobertura do servigo da divida
(debt service coverage ratio), o indice de cobertura da divida projetada (projected debt service co-
verage ratio), Divida liquida pelo LAJIDA (net debt to EBITDA ratio) e indice de Capitalizagdo. A
Companhia cumpriu todas as clausulas restritivas “covenant” em 31 de dezembro de 2023.

(c;

11. Imp taxas e contrib arecolher

2023 2022
IPTU (i) - 37.729
Impostos diretos 12.398 10.694
Tributos e taxas sobre importacao 18.500 21915
Contribuicdo previdenciéria 4.076 4.076
Outras contribuicBes 1123 1.194
Total circulante 36.097 75.608
IRRF s/ matuo 60.610 53.292
Total nao circulante 60.610 53.292
Total 96.707 128.900

(i) em 2023 a companhia efetuou a regularizagdo do IPTU.

12. Provisao para contingéncia: A Companhia esta envolvida em discussdes administrativas e
juridicas de natureza civel, trabalhista e tributéria. Para as causas cuja probabilidade foi conside-
rada como perda provavel, foi registrada provisao como a seguir indicado:

2023 2022
Trabalhista 5.605 4.069
Civel (i) 33.562 -
Outras - 5
Total 39.167 4.074

(i) As provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas foram constituidas para fazer face
a processos administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais e trabalhistas, com
expectativa de perda provével, em valor julgado suficiente pela Administragéo, segundo o
aconselhamento e avaliacdo de advogados e assessores juridicos. Reconhecimento em “Ci-
vel” de (R$ 33.562) referente a provisao de processo de arbitragem devido discuss@o de tari-
fa com APS (Autoridade Portuaria de Santos).

Movimentacao

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 4.074 3.155
Adicdes 38.068 1.823
Pagamentos (865) (252)
Reversoes (2.110) (652)
Saldo no final do exercicio 39.167 4,074

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia mantém, ainda, outros processos em andamento, cuja ma-

terializagdo, na avaliacao dos assessores juridicos, & de possivel perda, mas ndo provavel, no valor

aproximado de R$ 675.264 (R$ 329.530 em 31 de dezembro de 2022), para os quais a Administragdo

da Companhia, suportada pela opinido de seus consultores juridicos, entende ndo ser necesséria a

constituicdo de provisao para eventual perda. Os saldos estdo apresentados abaixo, por natureza.
2023

23 202
Fiscal (i) 642.563 235.228
Civel 3473 61.298
Trabalhista 11.051 10.754
Administrativo 18.177 18.133
Total 675.264 329.530

(i) ACompanhia também possui um litigio na esfera administrativa com a receita federal decor-
rente da amortizagdo fiscal do dgio ocorrido na incorporagao sobre a rentabilidade futura de-
corrente de aquisices diversas. Esse litigio ndo envolve valores financeiros, apenas glosa
parcial de prejuizo fiscal no valor de R$ 640.978 em 31 de dezembro de 2023, em 31 de de-
zembro de 2022 o valor era 235.228, a variacao é decorrente a adi¢do de mais um periodo de
compensacao do agio.

Depésitos judiciais

2023 2022
Fiscal 4244 4244
Trabalhista 747 41
Civel 158 158
Total 5.149 5.143

13. Saldos e transacdes com partes relacionadas: Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
apresentou o montante de R$ 81.378 (R$ 85.000 em 31 de dezembro de 2022), referente & provi-
530 para cumprimento do contrato Service Support Agreement (SSA), firmado junto & DP World
Américas, por conta da operacdo do terminal (Nota Explicativa n° 11) e reembolso de despesas. A
variacdo entre os anos de 2023 e 2022 é decorrente principalmente da variagao cambial ocorrida
no perfodo e da reclassificagdo dos valores relacionados aos impostos para o grupo de impostos,
taxas e contribui¢Ges e recolher. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia também apresentou
um saldo de matuo de R$ 827.586 (R$ 823.758 em 31 de dezembro de 2022) com a DP World Bra-

zil BV (Nota Explicativa n® 12 (a)). A Companhia ainda possui um saldo a receber no valor de R$
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11.395 referente aos projetos solicitados por partes relacionadas.

Ativo Nota 2023 2022
DP World Luanda Valores a receber diversos 3293 1.851
DP World Logistics Brazil SA  Valores a receber diversos 94 34
DP World Americas RO INC Valores a receber diversos 7.965 3315
DP World Syncreon Valores a receber diversos 43 1
Total ativo circulante 11.395 5.201
Passivo 2023 2022
DP World Americas RO INC Servigos de Suporte

Administrativos e Operacionais,

despesas diversas 81.378  85.000

DP World Logistics Brazil SA  Reembolso de despesas 77 -
Total circulante 81.455  85.000
DP World Brazil BV Mdtuo 10 827.586  823.758
Total néo circulante 827.586  823.758
Total 909.041 _ 908.758
Resultado 2023 2022
DP World Brazil BV Juros sobre mituo (76.615)  (74.285)
DP World Brazil BV Variagdo cambial ativa

nao realizada sobre mituo 156.462  207.837
DP World Brazil BV Variagdo cambial passiva

nao realizada sobre mituo (90.993) (153.104)
Total DP World Brazil BV (11.146)  (19.552)
DP World Americas RO INC Servicos de suporte adminis-

trativos e operacionais (17.783)  (17.110)
DP World Americas RO INC Reembolso de despesas (217) (424)
Total DP World Americas RO INC (18.000) (17.534)

0 valor pago em 2023 com remuneragao para a Administragao foi de R$ 5.974 (R$ 4.562 em 31 de
dezembro de 2022).
14. Patrimdnio liquido: a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2023, o capital social & com-
posto de 323.022.637 agdes ordinarias nominativas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada
uma, totalmente integralizadas.

Nimero de acdes

Acionistas 2023 2022
DP World Brazil B.V. 323.022.636 323.022.636
DP World South Brazil 1 1
Total 323.022.637 323.022.637

b. Reserva de capital e Reserva especial de agio: Constituida tendo como base a parcela Ii-
quida da provisdo para manutencdo da integridade do patrimdnio liquido do &gio relativa as ope-
ragdes de incorporacdo dos acervos liquidos da Hostens, da Coimex e da Odebrecht Transport Par-
ticipagdes (OTPP). Em 31 de dezembro de 2023 a reserva de capital e a reseva especial de 4gio era
de R$352.922 e R$344.888 respectivamente. ¢. Reserva legal: A reserva legal € constituida anual-
mente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo poderé exceder a 20% do capi-
tal social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. Em 2023, foi efetuada a compensagao
do prejuizo no valor total de R$ 1.493, conforme legislacéo. d. Dividendos: Sao assegurados aos
acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado de acordo com a legislagao socie-
taria e estatuto da Companhia. Em 2023, ndo houve distribuicdo do dividendo minimo devido ao
prejuizo acumulado. e. Outros resultados abrangentes: No exercicio de 2023, foi reconhecido
como outros resultados abrangentes, os seguintes valores: (i) hedge de fluxo de caixa dos contra-
tos firmados de financiamento.

15. Gestao de risco fi iro: 15.1. fi por categoria: Todas as ope-
ragBes com instrumentos sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras da Companhia, os valo-
res justos estimados dos instrumentos sao os mesmos dos valores contabilizados, conforme segue:

2023 2022

Valor  Valor  Valor  Valor Nivel de
31 de dezembro contabil justo contabil justo hierarquia
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Aplicacdo financeiras 49349 49349 39842 39842 Nivel 2
Custo amortizado
Caixas e bancos 13446 13446 44359 44359 Nivel 1
Contas a receber partes relacionadas ~ 11.395  11.395 5.201 5.201 Nivel 2
Contas a receber de clientes 118575 118575 _ 86.372 _ 86.372 Nivel 2
Total 192.765 _192.765 _175.774 _175.774
Passivos
Custo amortizado
Fornecedores 141.990 141990 152.375 152375 Nivel 2
Empréstimos, financia-
mentos e mituo 2.798.172 2.212.209 2.950.921 2.091.721 Nivel 2

Total 2.940.162 2.354.199 3.103.296 2.244.096

Nota: A Administragdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de ava-
liacdo. Se informagdes de terceiros, tais como cotacdes de corretoras ou servigos de pregos, é uti-
lizada para mensurar valor justo, a Administracao analisa as evidéncias obtidas para suportar a
conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos contabeis, incluindo o nivel de hierarquia
do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ati-
Vo ou um passivo, a Companhia usa dados observéveis de mercado, sempre que possivel. Os va-
lores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes
(inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma: 0. Nivel 1: precos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; p. Nivel 2: exceto os pregos co-
tados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de pregos); e q. Nivel 3: para o ativo ou passivo, que nao sdo baseados
em dados observaveis de mercado (inputs ndo observveis) A tabela abaixo apresenta a técnica
de valorizagdo utilizada na mensuracdo do valor justo de Nivel 2, assim como os inputs no obser-
vaveis significativos utilizados.

Relacionamento
Inputs entre os inputs
P s significativos | significativos ndo
Tipo Técnica de avaliacao gnifc 9 P
nao observaveis e
observaveis mensuracao do
valor justo
Fluxos de caixa descontados:
0 modelo de avaliagao
Empréstimos e | considera o valor presente dos - s - .
oy ; © Néo aplicavel ® Nao aplicavel
F p futuros
esperados, descontado por
uma taxa ajustada ao risco.

Notas explicativas da Administracao as d des fi
todas as operagdes financeiras realizadas devem ser as melhores alternativas possiveis tanto fi-
nanceira quanto economicamente e nunca deverdo ser feitas com o objetivo de especulagdo, isto
¢, devera sempre existir uma exposicdo que justifique a contratacdo de determinada operagéo. As
exposicdes a riscos financeiros relevantes séo as advindas dos passivos financeiros, representa-
dos pelos financiamentos de longo prazo contratado junto a Caixa Econdmica Federal (CEF), e com
0 Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) (e suas acdes complementares), das aplicagoes
financeiras e do risco de crédito representados pelo fluxo de clientes da Companhia. Conforme
clausula contratual e obedecendo a melhor das praticas contabeis, o valor da divida esta classifi-
cado no passivo circulante e no passivo ndo circulante a depender do prazo de exigibilidade (Nota
Explicativa no 12). r. Risco de mercado. s. Risco de liquidez. t. Risco de crédito. Risco de mercado:
Risco de taxa de cambio: Na Companhia o risco de taxa de cdmbio decorre da possibilidade de
oscilagdes das taxas de cdmbio no valor das mercadorias de importagdo e exportagao armazena-
das, trazendo variagdes ao fluxo de recebimento da Companhia, bem como na exposicao advinda
do financiamento contratado com o BID, além de outros ativos e passivos em moeda estrangeira,
a Administracdo da Companhia utiliza como estratégia de gerenciamento de riscos cambiais, 0
hedge de fluxo de caixa.

2023 2022

RS uss RS Uss

Contas a receber 43632 9.012 27.665 5.302
Empréstimos, financiamentos e mdtuo (2.091.194) (431.949) (2.196.844) (421.037)
Fornecedor exterior (4.313) (890) (724) (139)
Fornecedor com partes relacionadas (81.378)  (16.809) (85.000)  (16.291)

Total 2.133.253) _ (440.636) _(2.254.903) _ (432.165)
A sensibilidade do resultado as mudancas nas taxas de cdmbio decorre principalmente de instru-
mentos financeiros denominados em Délar. O cendrio provével foi definido com base nas taxas de
mercado de Délar projetados para 31 de dezembro de 2023. Cendrios estressados (efeitos positi-
vos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos de 25% e
de 50% nas taxas de cambio de Délar calculados sobre o cenario provavel. Com base nos instru-
mentos financeiros denominados em Délar, levantados em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
realizou uma analise de sensibilidade com aumento e diminuigdo das taxas de cambio (R$/USS$)
de 25% e 50%. O cendrio provavel considera as taxas de cambio estimadas, obtidas através do re-
latério Focus, na data de vencimento das operagdes (positivos e negativos, antes dos efeitos fis-
cais), da seguinte forma:

Cenarios
31/12/2023 25% 50% _ -25% -50%
usDb 4,813 60516 72619 _3,6309 _ 2,4206
Cenarios
Instrumento Exposicao 25% 50% _ -25% -50%
Contas a receber 9.012 7210 6.008 (12.017) (18.025)
Empréstimos, financiamentos e matuo (431.949)  (575.972)  (863.898) (345.559) (287.966)
Fornecedor exterior (891) (1.188) (1.337) (668) (446)
Fornecedor com partes relacionadas (16.809) _ (22.412)  (33.618) (13.447) (11.206)
Impacto de ganho/perda (599.572) _ (891.509) (371.691) (317.643)
Cenarios
31/12/2022 25% 50% _ -25% -50%
usb 52177 6,5221 78266 39133 _ 2,6089
Cenérios
Instrumento Exposicao 25% 50% _ -25% -50%
Conta a receber 27.665 6.916 13.833  (6.916) (13.833)
Empréstimos, financia-
mentos e mituo (2.196.844)  (549.211) (1.098.422) 549.211 1.098.422
Fornecedor exterior (724) (181) (362) 181 362
Fornecedor com partes relacionadas (85.000) (21.250)  (42500) 21.250 42500

Impacto de ganho/perda (563.726) (1.127.451) 563.726 1.127.451
Risco de taxa de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas de-
correntes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A
exposicao da Companhia a taxa de juros esté atrelada a variacao de tal taxa de juros sobre as apli-
cagdes financeiras e aos empréstimos. O empréstimo contratado junto a Caixa Econdmica Federal
foi tomado em Taxas de Juros de Longo Prazo (TJLP) acrescido de 3,40% ao ano onde o valor atual
se aproxima do valor justo do financiamento. O cendrio provével considera a taxa de juros estima-
da, obtida através do relatdrio Focus e o Banco Central do Brasil, ou BACEN, como segue:

Cenarios
31/12/2023 25% 50%  -25% -50%
col 1304%  1630% 1956% 9,78%  6,52%
TP 6,55% 8,19% 983% 491%  328%
Cenarios
31/12/2022 25% 50%  -25% -50%
col 1239 154875 185850 19,2925  6,1950
TJLP 7,20 9,00 10,80 540 3,60

Uma andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos, financiamentos, matuo e
contas a pagar com partes relacionadas em compensacao dos investimentos do CDI com aumen-
tos e reducdes antes dos impostos de 10%, 25% e 50% € apresentada abaixo:

Cenarios
Valor Em
abil 31/12/2023 25%  50% _ -25% -50%
Aplicagdes Financeiras 49.349 6435 8044 9653  4.826 3218
Empréstimos BNDES* (766.087) (50.179) (37.484) (24.989) (62.473) (74.968)
Exposicéo Liquida (716.738) (43.744) (29.440) (15.336) (57.647) (71.750)
Cenarios
Valor Em
abil _31/12/2022 25% _ 50%  -25% -50%
Aplicacdes Financeiras 39.842 4936 765 917 459 306
Empréstimos BNDES (815.278) (58.700) (5.283) _(6.340) _ (3.170) (2.113)
Exposicéo Liquida (775.436) (53.764) (4.518) (5.423) (2.711) _ (1.807)

(*)  Valor apenas do principal em aberto em 31 de dezembro de 2023.

a. Risco de liquidez: Risco de liquidez € o risco em que a Companhia encontra dificuldades em
cumprir com suas obrigagOes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos com o seu fluxo de recebimento ou de disponibilidade de recursos. A abordagem da
Companhia na Administracdo de liquidez € de garantir niveis aceitéveis de liquidez suficiente para
cumprir com as obrigag@es vincendas, sob condicdes normais de mercado e sem o risco de preju-
dicar a reputacdo da Companhia. Para administrar a liquidez do caixa, s3o estabelecidas premis-
sas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela Tesouraria. Os
excedentes de caixa sdo investidos em depdsitos de curto prazo sempre com liquidez imediata
(Nota Explicativa n°5).

31 de dezembro de 2023 Valor Dentro Dentro de

Nota contabil de1ano 1a11anos Indefinido

Passivos flnancelros

15.2. Gerenciamento de riscos: Fatores de risco financeiro: A Administracao dos riscos as-
sociados das operac@es financeiras € feita mediante a aplicacdo de estratégias definidas pela di-
retoria financeira da Companhia. Essas diretrizes tém por fim a mitigacdo dos riscos de mercado,
previsdo de fluxo de caixa, bem como os limites de exposicao que a Companhia tolera. Para tanto,

nao

Empréstimos e financiamentos 10 2798172 124517  2.673.655 -
Fornecedores partes relacionadas 13 81455 - - 81.455
Fornecedores 9 _ 60534 _ 60.534 - -
Total 2.940.161 _ 185.051 _ 2.673.655 81.455

em 31 de d b
31 de dezembro de 2022

de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)
Valor Dentro Dentro de
Nota contabil de1ano 1a11anos Indefinido

Passivos financeiros
nao derivativos

Empréstimos e financiamentos 10 2.950.921 146206 4.686.373 -
Fornecedores partes relacionadas 13 85.000 - - 85.000
Fornecedores 9 _ 67375 _ 67.375 - -
Total 3103296 213.581  4.686.373 85.000

b. Risco de crédito: Risco de prejuizo financeiro para a Companhia se um cliente ou contraparte
de um instrumento financeiro ndo cumprir suas obrigagdes contratuais, e decorre principalmente
dos recebiveis de clientes da Companhia. Os saldos de contas a receber sao liquidados por meio
de cartdes de crédito do consumidor final, com a maioria das contas a receber recolhidas apés o
processamento de transagdes com cartdo de crédito, e boletos emitidos contra os revendedores.
Caixa e equivalentes de caixa sdo colocados em instituices financeiras e instrumentos financei-
ros que a Administracao acredita serem de alta qualidade de crédito. O valor contabil dos ativos
financeiros representa a exposigao maxima ao crédito. Para mitigar esses riscos, a Companhia ado-
ta como pratica a andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como
a definicdo de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicdes em aberto. No que
tange as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza operacdo com instituicdes finan-
ceiras de baixo risco. Exposicao a riscos de crédito: A Companhia aplica seu caixa somente
em “instituicdes financeiras aceitaveis”, sendo definida como uma “instituicao financeira aceita-
vel”: u. Se nacional: um banco comercial constituido de acordo com as leis do Brasil, cujo ativo
total seja superior a R$ 2.000.000.000 (dois bilhdes de reais) e classificagdo de crédito conforme
descrito abaixo no item “Classificacdo aceitavel”; v. Se estrangeira: um banco comercial consti-
tuido de acordo com as leis de qualquer pais membro da Unido Europeia ou dos Estados Unidos da
América, cujo ativo total seja superior a USD 1.000.000.000 (um bilhdo de délares) e classificagéo
conforme descrito abaixo no item “classificagdo aceitével”. Onde, a classificacdo | signi-
fica, com relagdo a uma instituicdo financeira, uma classificacao de crédito “A" ou melhor conce-
dida pela S&P e de “A2" ou melhor concedida pela Moody's” em relagao a divida de longo prazo.
0 saldo de caixa e equivalentes de caixa exposto a um risco de crédito é de R$ 62.795 em 31 de
dezembro de 2023 (R$ 84.201 em 31 de dezembro de 2022). O saldo de contas de clientes expos-
tos a um risco de crédito é de R$ 118.575 em 31 de dezembro de 2023 (RS 86.372 em 31 de dezem-
bro de 2022). Avaliagdo de perdas esperadas do contas a receber esta sendo divulgada na nota ex-
plicativa 4. Hedge accounting - Fluxo de caixa: w. Estruturacao da operacao de Hedge
Accounting: Para estruturar a operacao, a Companhia definiu como risco a ser protegido, a varia-
cao cambial de parte de suas receitas futuras provenientes de um contrato de “Take or Pay” de
Operacéo Celulose e com receita de alguns Armadores referente a Servigos Portudrios, fixado em
Dolar norte-americano. A Companhia também esta exposta a variagao cambial decorrente da cap-
tacdo de empréstimos em moeda estrangeira no valor de USD 252.484 em 31 de dezembro de 2023
com remuneracao anual de 2% a.a. e prazo de vencimento em 15 de novembro de 2032. Tanto as
receitas em moeda estrangeira quanto as dividas decorrentes da captagdo dos empréstimos e fi-
nanciamentos com o BID estdo expostas a risco de mesma natureza, e desta forma, o risco cam-
bial das receitas futuras estariam naturalmente cobertos pelo risco cambial das dividas. No entan-
to, apesar da cobertura econdmica do risco de variagao cambial, o resultado da Companhia é im-
pactado pelo descasamento temporal entre o reconhecimento contabil da receita e da divida. Des-
sa forma, a Companhia utilizara parte do valor do principal dos Empréstimos e financiamentos com
BID captado em USD como um instrumento de hedge para protecdo de parte de sua receita futu-
ra em USD, altamente provavel. cambial das dividas. No entanto, apesar da cobertura econdmica
do risco de variagdo cambial, o resultado da de mesma natureza, e desta forma, o risco cambial
das receitas futuras estariam naturalmente cobertos pelo risco. x. Objetivo e estratégia da ges-
tao de risco: As receitas futuras previstas e altamente provéveis, provenientes da operacao de
Take or Pay de Operagao Celulose e com Armadores referente a Servicos Porturios, expde a Com-
panhia a riscos de mercado que envolvem flutuacGes na taxa de cambio Real (BRL) contra Délar
norte americano (USD), uma vez que a moeda funcional da Companhia € o Real (BRL). A Politica de
Gestdo de Riscos Financeiros, permite a estruturagéo de hedge accounting, com a utilizagdo de
instrumentos financeiros ndo derivativos com o objetivo de minimizar os efeitos das oscilagdes do
USD no resultado da Companhia. Com o objetivo de atender a Estratégia de Risco, a Administra-
¢do decidiu designar como instrumento de hedge, parte do valor do principal da divida em moeda
estrangeira (BID) com o objetivo de se proteger contraparte das variagdes cambiais em USD pro-
venientes de seu contrato de “Take or Pay” de Operacéo Celulose e com receita de alguns Arma-
dores referente a Servigos Portuarios. Relagao de hedge: A Companhia adotard o hedge de flu-
xo de caixa, conforme definido no CPC 48 tendo como natureza do risco protegido a variagéo cam-
bial. Natureza do risco protegido: Risco da variacdo de moeda estrangeira: variabilidade das
taxas de cambio das receitas previstas em Délar norte americano, referente ao contrato de “Take
or Pay” de Operac&o Celulose e com receita de alguns Armadores referente a Servicos Portudrios.
Identificacao do objeto (item) de hedge: y. Operacao celulose: Risco de variacdo cambial
de parte das receitas previstas em moeda estrangeira, na designacdo o montante protegido repre-
sentava 69,55% do saldo do financiamento, com o vencimento em 15 de novembro de 2032. z. Ar-
madores referente a Servigos Portuarios: Risco de variagdo cambial de parte das receitas pre-
vistas em moeda estrangeira, na designagdo o montante protegido representava 30,45% do saldo
do financiamento, com o vencimento em 15 de novembro de 2032. Efetividade da relacéo de
hedge: Efetividade do hedge é medida com base nas alteragdes no valor justo ou nos fluxos de
caixa do instrumento de hedge que compensam as alteracdes no valor justo ou fluxos de caixa do
item protegido. A ndo efetividade de hedge dar-se-a na medida em que as alteragGes no valor jus-
to ou os fluxos de caixa do instrumento de hedge sdo maiores ou menores do que aquelas do item
protegido. Para se qualificar para contabilidade de hedge, os seguintes requisitos de efetividade
devem ser atendidos: O requisito para que exista relagdo econdmica significa que o instrumento
de hedge e o item protegido possuem valores que geralmente movem-se em direcdes opostas de-
vido ao mesmo risco, que € o risco protegido. O instrumento de hedge e o item protegido possuem
valores que se movem em direcdes opostas. O aumento da taxa de cambio gera uma valorizagdo
no reconhecimento da receita no resultado, sendo esta reconhecida no momento que o servigo &
prestado. Nessa mesma direcdo, o aumento da taxa de cambio acarreta aumento da divida repre-
sentado pelo BID, gerando uma despesa no resultado. Da mesma forma que uma diminuigéo da
taxa de cambio gera um movimento oposto entre instrumento de hedge e item protegido. Esses
movimentos acontecem em momentos distintos, visto que a divida € um item reconhecido no ba-
lango e a receita até a data de seu reconhecimento, € um item fora do balanco. Com o beneficio
da contabilidade de hedge, a variacdo cambial da divida serd reconhecida em outros resultados
abrangentes, em reserva de hedge de fluxo de caixa e sera reclassificada como ajuste de reclassi-
ficagao no mesmo perfodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa futuros esperados pro-
tegidos afetam o resultado, ou seja, no reconhecimento efetivo da receita. Contabilizagao: O mo-
delo de contabilizagao escolhido é o Hedge de Fluxo de Caixa que consiste em diferir dentro do pa-
triménio liquido na conta de “Outros Resultados Abrangentes”, os ganhos ou as perdas decorren-
tes dos contratos listados acima até que o item protegido afete o resultado. Posteriormente os ga-
nhos ou as perdas serdo transferidos para o resultado mensalmente quando do reconhecimento
da receita (itens protegidos). Em 31 de dezembro de 2023, o saldo em outros resultados abrangen-
tes foi de R$ 209.576, sendo que no ano foram reconhecidos R$ 88.420.

16. Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salva-
guardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e bene-
ficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir
esse custo. A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse
indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corres-
ponde ao total de financiamentos (incluindo financiamentos de curto e longo prazo, conforme de-

monstrado no balango patrimonial), subtraindo do montante de caixa e equivalente de caixa. O ca-
pital total & apurado por meio da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango
patrimonial, com a divida liquida. Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2023 e 2022
podem ser assim sumariados:

2023 2022
Total dos fi (Nota Expli n°10) 2798172 2.950.921
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 3) (62.795) (84.201)
Divida liquida 2735377 _2.866.720
Total do patriménio liquido (1.593.662) (1.803.237)
Total do capital proprio e de terceiros 1141715 1.063.483

17. Lucro/ (prejuizo) por agao: O calculo basico de prejuizo por acéo € feito através da diviséo
do lucro liquido do exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acdes ordindrias disponiveis durante o exercicio. O prejuizo dilui-
do por acdo é calculado através da divisao do prejuizo atribuido aos detentores de ac@es ordina-
rias da Companhia pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o
exercicio. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Companhia ndo possufa instrumentos diluidores
do lucro. O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos lucros
basico e diluido por acdo:

2023 2022
Lucro/ (Prejuizo) do exercicio 121.155 76.336
Quantidade média ponderada de agdes 323.022.637 323.022.637
Lucro/ (Prejuizo) por agdo - bésico e diluido (R$) 0,38 0,24

18. Receita liquida dos servicos prestados: Abaixo segue a conciliacdo da receita bruta e li-
quida para os exercicios findos em 2023 e 2022:

2023 2022
Venda bruta de servicos 875.742 819.998
Venda bruta de receita de arrendamento 4.267 3614
Total venda bruta 880.009 823.612
Impostos sobre venda (93.307) (88.871)
Cancelamentos, abatimentos e outros (13.396) (5.618)
Total 773.306 729123

0 aumento da receita bruta de servicos se deu devido ao aumento de volume operado em 2023, a
diversificagdo de carga e 0 aumento do percentual dos contratos cuja remuneragdo se baseia na
moeda americana.

19. Custo dos servicos prestados

2023 2022
Salarios, encargos e beneficios (190.443) (170.155)
Depreciagoes e amortizagoes (35.285) (32.852)
Custo com equipamentos (59.855) (59.801)
Materiais e servicos aplicados na operagéo (64.103) (64.693)
Mao de obra avulsa/taxas portuarias (50.411) (34.576)
Taxas e obrigagdes (4.652) 2232
Seguros (5.226) (3.323)
Outros custos (23.293) (19.997)
Total (433.268) _ (383.165)
20. Desy gerais e

2023 2022
Salarios, encargos e beneficios (36.342) (32.997)
Consultorias (22.097) (27.296)
Servicos contratados (34.432) (33.156)
Despesas gerais (8.256) (8.852)
Depreciagdes e amortizagoes (7.301) (9.855)
Tributos (7.411) (16.889)
Materiais diversos (4.446) (5.153)
Provisdo para contingéncia (97) (1.171)
PCLD (6.560) 847
Seguros (3.292) (3.914)
Total (130.234) _ (138.436)
21. Resultado financeiro

2023 2022
Receitas financeiras
Receita aplicacdo financeira 5419 3.770
Variagdes cambiais ativas 424545 508.393
Outros 19.471 1.898
Total 449.435 514.061
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos bancérios (98.655) (102.671)
Juros sobre mituo (76.615) (74.285)
Variacdes cambiais passivas (350.149) (450.115)
Amortizagao do custo dos empréstimos (6.466) (6.132)
Outros (6189 _ (12.044)
Total 538.084] 645.247
D fi iras, liquid. _ (88.649) _ (131.186)

A vanagao cambial positiva € resultado da valorizagdo do Real frente ao Délar, o que gerou uma
receita proveniente dos saldos a pagar dos empréstimos contratados em moeda estrangeira (D6-
lar) bem como saldo a pagar de fornecedores no exterior. Receita de juros: Para todos os instru-
mentos financeiros avaliados ao custo amortizados e ativos financeiros que rendem juros, classi-
ficados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se
ataxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estima-
dos de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo mais curto,
quando aplicavel, ao valor contébil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros € in-
clufda na rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado.

22. Imposto de renda e contribuicao social

a. Reconciliacéo da taxa efetiva

2023 2022
Lucro/ (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 121.155 76.336
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e
contribuicéo social pela aliquota nominal (34%) (41.193) (25.954)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
Diferencas permanentes 104 78
Diferencas temporarias (160.140) (114.587)
Amortizagdo do agio (76.078) (101.438)
Prejuizo fiscal ndo constituido (114.959) (139.611)

Imposto de renda e contribuicao social - -
Aliquota efetiva

A Companhia ndo contabilizou imposto de renda e contribuigo social diferidos devwdo ao seu hIS
térico de resultados.

Fabio Medrano Siccherino - Diretor Presidente

Fernando de Gouveia Tortorello - Diretor

Alberto Carlos Machado Pedreira - Contador - CRC BA-020807/0

Aos Conselheiros e Diretores da

Embraport — Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A. - Santos — SP
Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Embraport — Empresa Brasileira
de Terminais Portuarios S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangen-
te, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis ma-
teriais e outras informagdes elucidativas.Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do
patrimonial e financeira da Embraport — Empresa Brasileira de Terminais Portudrios S.A.
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos flu-
xos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis ado-
tadas no Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos au-
ditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em re-
lacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no C6-
digo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Con-
selho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éti-
cas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo

Outras infor des que ham as d acoes fi iras e o relatorio
dos auditores: A administracdo da Companhia é responsével por essas outras informa-

P

Relatério dos auditores independ:
¢0Oes que compreendem o Relatério da Administragao.Nossa opinido sobre as demonstra-
coes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.Em conexéo com a auditoria das de-
monstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeno
Resp bilidades da inistracdo pelas d

e consolidadas: A administracdo é responsével pela elaboracdo e adequada apresenta-
¢do das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Bra-
sil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabo-
racdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administra-
¢ao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, di-
vulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financei-
ras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financei-
ras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Se-

1
sobre as ¢

guranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a audito-
ria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decor-
rentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmi-
cas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como par-
te da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes finan-
ceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, fal-
sificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o ob-
jetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das esti-
mativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contébil de con-
tinuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe in-
certeza relevante em relagdo a eventos ou condi¢Ges que possam levantar divida sig-

nificativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso rela-
tério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a
ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes finan-
ceiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes fi-
nanceiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opi-
nido sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela diregéo, supervi-
sdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de audi-
toria. Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do al-
cance planejado, da época da auditoria e das constatag@es significativas de audito-
ria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que iden-
tificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de abril de 2024

M Auditores Independentes Ltda.
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