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& Santander

Senhores Acionistas:

Apresentamos o Relatério da Administracdo as Demonstracdes Financeiras da Santander Capitalizacéo
S.A. (Santander Capitalizacdo) relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas as entidades autorizadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em
conjunto aos pronunciamentos e interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) referendados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Susep.

Mercado de Atuacao

A Santander Capitalizagéo, integrante do Conglomerado Santander, atua no mercado de Capitalizagdo
sendo suas operagdes voltadas em trés modalidades de produto de capitalizagdo, quais sejam
tradicional, instrumento de garantia e incentivo.

Santander Capitalizacao S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Desempenho Econdmico - Financeiro

Em 31 de dezembro de 2023, o patriménio liquido atingiu o montante de R$411 milhdes (31/12/2022 -
R$424 milhdes). O lucro liquido apresentado em 31 de dezembro de 2023 foi de R$573 milhdes
(31/12/2022 - R$522 milhdes) e provisdes técnicas de capitalizagdo de R$5,6 bilhdes (31/12/2022 -
R$5,7 bilhoes).

Auditoria Independente

A politica de atuagdo da Santander Capitalizacdo na contratagdo de servicos nao relacionados a
auditoria externa de seus auditores independentes, se fundamenta nas normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que preservam a independéncia do auditor. Essa fundamentag&o prevé o
seguinte: (i) o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (ii) o auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais no seu cliente, (i) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente, e (iv)

BALANGO PATRIMONIAL
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Notas Notas
Explicativas 31/12/2023 31/12/2022 Explicativas 31/12/2023 31/12/2022
Ativo Circulante 2.193.520 4.178.864 Passivo Circulante 5.992.608 5.935.016
Disponivel 48&21.c 16.225 23.104 Contas a Pagar 426.687 246.028
Caixa e Bancos 16.225 23.104 Obrigacoes a Pagar 9 150.109 76
Aplicacoes 2.176.682  4.154.826 Impostos e Encargos Sociais a Recolher 433 488
Titulos de Renda Fixa 5.a 2.176.682 4.154.826 Impostos e Contribuicdes 10 275.473 244.969
Titulos e Créditos a Receber 613 110 Outras Contas a Pagar 672 495
Outros Créditos 613 110 Débitos de Operagdes com Capitalizagao 12 4.846 6.320
Outros Valores e Bens - 824 Débitos Operacionais 4.846 6.320
Ativo nao Circulante 4.210.985 2.181.292 Depésitos de Terceiros 13 389 300
Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.077.864  2.048.171 Provisoes Técnicas - Capitalizacao 14 5.560.685 5.682.366
Aplicacoes 4.056.254  1.982.651 Provisdo para Resgates 5.543.980 5.662.900
Titulos de Renda Fixa 5.a 4.056.254  1.982.651 Proviséo para Sorteios 10.858 19.466
Outras Aplicagoes 5.d 8.326 8.326 Provisdo para Complementagéao de Sorteios 5.847 -
(-)Reducao do Valor Recuperavel 5.d (8.326) (8.326) Outros Débitos 1 2
Titulos e Créditos a Receber 21.610 65.520 Provisdes Judiciais 11.b 1 2
Créditos Tributarios e Previdenciarios 6&20.a 20.267 62.651 Passivo néo Circulante 1.181 1.066
Depésitos Judiciais 7 1.343 2.869 Contas a Pagar 409 328
Permanente 133.121 133.121 Tributos Diferidos 20.b 409 328
Investimentos - - Outros Débitos 772 738
QOutros Investimentos 1.077 1.077 Provisdes Judiciais 11.b 491 457
(-) Redugéo ao Valor Recuperavel (1.077) (1.077) Débito Diversos 281 281
Intangivel 8 133.121 133.121 Patriménio Liquido 15 410.716 424.074
Outros Intangiveis 133.121 133.121 Capital Social 317.204 317.204
Agio de Incorporagao 133.121 133.121 Reservas de Lucros 120.529 197.729
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (27.017) (90.859)
Total do Patriménio Liquido 410.716 424.074
Total do Ativo 6.404.505 _6.360.156 Total do Passivo e Patriménio Liquido 6.404.505 _6.360.156
As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTACGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros Ajustes de
Notas Capital Reserva Reservas Avaliacao Lucros
Explicativas Social Legal Estatutarias Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 226.049 45.210 271.994 (118.735) - 424.518
Aumento de Capital 15.a 91.155 - (91.155) - - -
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios - - - 27.876 - 27.876
Dividendos com Base em Reservas Estatutarias 15.b - - (180.839) - - (180.839)
Dividendos Intercalares 15.b - - - - (369.161) (369.161)
Lucro Liquido - - - - 521.680 521.680
Destinacao:
Reservas Legal 15.c - 18.231 - - (18.231) -
Reservas para Equalizacao de Dividendos 15.d - - 134.288 - (134.288) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 317.204 63.441 134.288 (128.037) - 424.074
Mutacoes no Exercicio 91.155 18.231 (137.706) 27.876 - (444)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 317.204 63.441 134.288 (90.859) - 424.074
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios - - - 63.842 - 63.842
Dividendos com Base em Reservas Estatutarias 15.b - - (134.288) - - (134.288)
Dividendos Intercalares 15.b - - - - (515.712) (515.712)
Lucro Liquido - - - - 572.800 572.800
Destinacao:
Reservas para Equalizagdo de Dividendos 15.d - - 57.088 - (57.088) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 317.204 63.441 57.088 (27.017) - 410.716
Mutagdes no Exercicio - - 57.088 63.842 - (13.358)

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

1. Contexto Operacional

A Santander Capitalizag@o S.A. (Santander Capitalizacao), subsididria integral da Sancap Investimentos
e Participagdes S.A. (Sancap) (Nota 21.b), € uma sociedade por agdes com duragdo por prazo
indeterminado, com sede social na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 - CJ. 201, parte,
bloco 2, Cond. Wtorre JK - Vila Nova Concei¢cdo - Sdo Paulo - SP, integrante do Conglomerado
Santander e que tem como objeto social a instituicdo e administragdo de planos de capitalizacéo, pagos
pelos portadores de seus titulos, visando a constituicdo de capitais garantidos, ao fim do prazo fixado
no titulo respectivo, de acordo com a legislacdo vigente e notas técnicas aprovadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep). A Santander Capitalizagdo atua em trés modalidades
de produto de capitalizacao, quais sejam tradicional, popular e incentivos. As operagdes da Santander
Capitalizagao s@o conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no
mercado financeiro, lideradas pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander). Os beneficios e
custos correspondentes dos servigos prestados sao absorvidos entre as mesmas, sao realizados no
curso normal dos negécios e em condigdes de comutatividade.

A Santander Capitalizacao esta inserida no ambiente de tecnologia do Banco Santander, que tem um
ambiente de negdcio altamente dependente da tecnologia.

2. Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

As demonstracdes financeiras da Santander Capitalizagao foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP), estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto aos pronunciamentos
e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) referendados pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela SUSEP, que visam a harmonizagdo das
praticas contdbeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e estdo sendo apresentadas segundo os critérios estabelecidos
pela Circular SUSEP 648 de 12 de novembro de 2021 e alteragdes posteriores, que entrou em vigor a
partir da data de sua publicagdo no dia 19 de novembro de 2021 e evidenciam todas as informacdes
relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela administrag@o na sua gestao.

Em 2023, ap6s aprovacgéo pela Susep foi realizada a reclassificacao para conta de “Custo de Aquisicao
- Custeamento de Vendas” os valores identificados como pré-labore anteriormente classificados como
comissdes, em resposta ao Oficio Circular n® 187/2023/COMOC/CGMOP/DIR4/SUSEP. O periodo
comparativo também foi reclassificado (Nota 16).

A Diretoria executiva autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2023, na reuniao realizada em 27 de fevereiro de 2024.

a) Normas e Interpretacoes que Entrardao em Vigor apds 31 de dezembro de 2023

Na data de preparagao destas demonstragoes financeiras, a seguinte norma e interpretagéo que possui
data de adocdo efetiva apés 31 de dezembro de 2023 e ainda ndo foi adotada pela Santander
Capitalizacao é:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Em 06 de julho de 2022, o Conselho Diretor da SUSEP decidiu colocar em consulta publica minuta de
Circular que altera a Circular SUSEP n° 648, de 12 de novembro de 2021, e revoga dispositivos da
Circular Susep n° 439, de 27 de junho de 2012, viabilizando a implementagédo do CPC 48 - Instrumentos
Financeiros pelo mercado supervisionado pela Susep, e outras alteracdes regulatérias. Em 10 de
outubro de 2022 a SUSEP através da Circular n® 678 recepcionou o CPC 48 a partir de 02 de janeiro de
2024. Adicionalmente, conforme estabelecido na Circular n°® 648, o reconhecimento da receita oriundo
da quota de carregamento sera reconhecido conforme critérios, metodologias e premissas discriminadas
em estudo técnico. A Companhia ira adotar de forma prospectiva a partir de 02 de janeiro de 2024.
A Administragdo considera que a adogdo dos respectivos normativos ndo ocasionard impactos
materiais.

b) Estimativas Contabeis

Os resultados e a determinacédo do patriménio sdo impactados por politicas contébeis, premissas,
estimativas e métodos de mensuracéao utilizados pelos Administradores da Santander Capitalizagdo na
elaboracdo das demonstracdes financeiras. A Santander Capitalizagcao faz estimativas e utiliza
premissas que podem impactar os valores informados de ativos e passivos dos préximos exercicios.
Todas as estimativas e assungdes requeridas sao as melhores estimativas de acordo com a norma
aplicavel e se referem, basicamente, aos seguintes fatores:

* Avaliagao do valor justo de determinados instrumentos financeiros séo discutidos na Nota 3-e;

* Reducao ao valor recuperavel de ativos - constituida para fazer frente as eventuais perdas na
realizacao dos créditos a receber sao discutidos na Nota 3-f;

* Perdas de valor recuperavel sobre determinados ativos que nao financeiros (incluindo &gio) s@o
discutidos na Nota 3-i;

* A vida Util dos ativos intangiveis sdo discutidos na Nota 3-i;

* Provisoes, ativos e passivos contingentes sao discutidos na Nota 3-j;

* Provisdes técnicas de capitalizacédo sao discutidos na Nota 3-k; e

* Reconhecimento e avaliagio de impostos diferidos s&o discutidos na Nota 3-m.

As principais premissas que podem afetar essas estimativas, além das anteriormente mencionadas,
dizem respeito aos seguintes fatores:

* Mudancas nas taxas de juros;

* Mudancas nos indices de inflagao;

* Regulamentagdo governamental e questoes fiscais;

* Processos ou disputas judiciais e administrativas adversas;

* Riscos de crédito, de mercado e outros riscos decorrentes das atividades de seguros e previdéncia;

» Mudancas nos valores de mercado de titulos brasileiros, especialmente titulos do governo brasileiro; e
* Mudancas nas condi¢des econdmicas e comerciais nos ambitos regional, nacional e internacional.

3. Principais Politicas Contabeis

a) Apuracao do Resultado

O regime contabil de apuragdo do resultado é o de competéncia exceto com relacdo as receitas de
capitalizagdo conforme Nota 3.g.

b) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentagéo da
Santander Capitalizagao.

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados pro rata
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou
de realizagao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagao independentemente da sua data
de vencimento, estdo classificados integralmente no ativo circulante.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracao dos fluxos de caixa, equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
aplicacdes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata, sujeito a um insignificante risco
de mudanca de valor e com prazo original igual ou inferior a noventa dias.

€) Avaliacao de Ativos e Passivos Financeiros

Definigoes e Classificacdo dos Instrumentos Financeiros

i. Definicoes

“Instrumento financeiro” é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a Santander
Capitalizagdo e simultaneamente a um passivo financeiro ou participacéo financeira em outra entidade.
“Instrumentos de patriménio” é qualquer contrato que represente uma participacdo residual no ativo da
entidade emissora depois de deduzida a totalidade de seu passivo.

“Derivativo financeiro” é o instrumento financeiro cujo valor muda em resposta as mudancas de uma
variavel de mercado observavel (tais como taxa de juros, taxa de cambio, preco dos instrumentos
financeiros, indice de mercado ou rating de crédito), no qual o investimento inicial € muito baixo, em
comparagdo com outros instrumentos financeiros com resposta similar as mudancas dos fatores de
mercado, e geralmente € liquidado em data futura.

ii. Classificagao dos Ativos e Passivos Financeiros para fins de Mensuracao

Os ativos financeiros sao classificados inicialmente nas diversas categorias utilizadas para fins de
gestao e mensuragao, salvo quando é obrigatéria sua apresentagdo como “outros valores e bens” ou se
forem referentes a “caixa e equivalentes de caixa” e “participacdes societdrias”, os quais sdo
contabilizados separadamente.

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

* Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado mantidos para negociagado: essa categoria inclui
os ativos financeiros adquiridos para gerar lucro a curto prazo resultante da oscilagao de seus precos e
os derivativos financeiros nao classificados como instrumentos de hedge.

« Outros ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros
hibridos ndo mantidos para negociacéo e totalmente mensurados ao valor justo, com o objetivo de
eliminar ou reduzir significativamente as inconsisténcias de reconhecimento ou mensuragdo
(divergéncias contabeis) derivados da mensuragao de ativos ou passivos ou do reconhecimento dos
ganhos ou das perdas com eles em bases diversas, seja porque ha um grupo de ativos financeiros ou
passivos financeiros, ou ambos, que é gerido e cujo desempenho é avaliado com base no valor justo,
de acordo com uma estratégia documentada de gest&o de risco ou de investimento.

Estéo submetidos, em carater permanente, a um sistema integrado e consistente de mensuracao,
gestdo e controle de riscos e retornos, o qual permite 0 monitoramento e a identificacéo de todos os
instrumentos financeiros e a verificagdo da redugdo efetiva do risco. Os ativos financeiros somente
podem ser incluidos nessa categoria na data em que sdo adquiridos ou originados.
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* Ativos financeiros disponiveis para venda s&do demonstrados ao valor justo. Esta categoria inclui os
instrumentos de divida ndo classificados como “investimentos mantidos até o vencimento”, “empréstimos
e recebiveis” ou “ativos financeiros ao valor justo no resultado”. Resultados decorrentes de alteragdes
no valor justo so reconhecidos no item ajuste ao valor de mercado no patriménio liquido, com excegao
das perdas por néo recuperagdo, os quais sao reconhecidos no resultado. Quando o investimento &
alienado ou tem indicios de perda por ndo recuperacao, o resultado anteriormente acumulado na conta
de ajustes ao valor justo no patriménio liquido é reclassificado para o resultado.
* Empréstimos e recebiveis: essa categoria inclui ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balango
(estes sao classificados como ativos néo circulantes). Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva e sdo avaliados para impairment
(recuperacao) a cada data de balango.
* Investimentos mantidos até o vencimento: os titulos e valores mobilidrios, para os quais a Administracéo
possui a intencao e a capacidade financeira para manter até o vencimento, séo contabilizados ao custo
de aquisicéo, acrescido dos rendimentos intrinsecos. A capacidade financeira é definida em projegdes
de fluxo de caixa, desconsiderando a existéncia desses titulos. Os declinios no valor de mercado dos
titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento, abaixo dos seus respectivos custos, séo
refletidos no resultado como perdas realizadas.
Os passivos financeiros da Santander Capitalizagéo sao incluidos para fins de mensuragéo na seguinte
categoria:
* Passivo financeiro ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua forma e
vencimento. Correspondem, basicamente, a dividendos e juros sobre capital préprio e provisdes
matematicas para resgate - titulos de capitalizagdo.
iii. Mensuracao dos Ativos e Passivos Financeiros e Reconhecimento das Mudancas do Valor
Justo
Em geral, os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é
considerado equivalente ao preco de transagao. Os instrumentos financeiros nao mensurados ao valor
justo no resultado sao ajustados pelos custos de transacdo. Os ativos e passivos financeiros sao
posteriormente mensurados, no fim de cada exercicio, da seguinte forma:
Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducéo de custos estimados de transacgéo
que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienag@o, exceto empréstimos e recebiveis,
investimentos mantidos até o vencimento, instrumentos de patriménio, cujo valor justo ndo possa ser
apurado de forma suficientemente objetiva e derivativos financeiros que tenham como objeto
instrumentos de patriménio dessa espécie e que sejam liquidados mediante a entrega desses
instrumentos.
O “valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data ¢ interpretado como o valor pelo
qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo
deliberadamente e com prudéncia, em uma transagao em condigoes regulares de mercado. A referéncia
mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele
em um mercado ativo, transparente e significativo (“preco cotado” ou “prego de mercado”).
Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é
estimado com base nas técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pela comunidade financeira
internacional, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e
sobretudo as diversas espécies de riscos associados a ele.
Os “empréstimos e recebiveis” e “investimentos mantidos até o vencimento” sdo mensurados ao custo
amortizado, adotando-se o método dos juros efetivos. O “custo amortizado” é o custo de aquisicao de
um ativo ou passivo financeiro, adicionados ou subtraidos, conforme o caso, os pagamentos do principal
e a amortizagdo acumulada (incluida na demonstracéo do resultado) da diferenca entre o custo inicial e
o valor no vencimento. No caso dos ativos financeiros, o custo amortizado inclui, além disso, as
eventuais redugdes por nao-recuperacao ou impossibilidade de cobranca.
A“taxa de juros efetiva” é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento
financeiro em relagéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo
de sua vida util remanescente. No caso dos instrumentos financeiros de renda fixa, a taxa de juros
efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data da contratag&o, adicionados, conforme
0 caso, as comissdes e os custos de transagdo que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno
financeiro. No caso de instrumentos financeiros de renda varidvel, a taxa de juros efetiva coincide com
a taxa de retorno vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovacéao
dos juros.
Os instrumentos de patriménio cujo valor justo ndo possa ser apurado de forma suficientemente
objetiva, s@o mensurados ao custo de aquisi¢do, ajustado, conforme o caso, as perdas por nao-
recuperacao relacionadas.
Os valores pelos quais os ativos financeiros s@o reconhecidos representam, sob todos os aspectos
relevantes, a exposicdo maxima da Santander Capitalizacdo ao risco de crédito na data das
demonstragoes financeiras.
iv. Técnicas de Avaliacao
A tabela a seguir mostra um resumo dos valores justos dos ativos financeiros em 31 de dezembro de
2023 e 2022, classificados com base nos diversos métodos de mensuragao adotados pela Santander
Capitalizagdo para apurar seu valor justo:

31/12/2023

Mercados Ativos (Nivel 1)

31/12/2022
Mercados Ativos (Nivel 1)

Ativos Financeiros
Disponiveis para Venda

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 4.781.679 3.667.697
Letras do Tesouro Nacional - LTN 779.974 1.582.061
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 671.283 887.719
Total 6.232.936 6.137.477

Instrumentos financeiros ao valor justo, determinados com base em cotagdes publicas de precos em
mercados ativos (Nivel 1), incluem titulos da divida publica, titulos de divida privada, ativos securitizados,
acoes, posicoes vendidas e titulos de renda fixa emitidos.

Quando as cotagdes de pregcos ndo podem ser observadas, a Administragao, utilizando seus proprios
modelos internos, faz a sua melhor estimativa do prego que seria fixado pelo mercado. Na maioria dos
casos, esses modelos utilizam dados baseados em parametros de mercado observaveis como uma
importante referéncia (Nivel 2). Varias técnicas s@o empregadas para fazer essas estimativas, inclusive
a extrapolacdo de dados de mercado observaveis. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento
financeiro no reconhecimento inicial é o preco da transagé@o, a menos que, o valor justo do instrumento
possa ser obtido a partir de outras transagoes de mercado realizadas com o0 mesmo instrumento ou com
instrumentos similares ou possa ser mensurado utilizando-se uma técnica de avaliagdo na qual as
varidveis usadas incluem apenas dados de mercado observéveis, sobretudo taxas de juros.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Santander Capitalizagdo ndo possui instrumentos financeiros
classificados como Nivel 2.

O Nivel 3 registra ativos ou passivos financeiros para os quais ndo sao utilizados dados observaveis de
mercado para fazer a mensuragao do valor justo. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Santander
Capitalizagao nao possui instrumentos financeiros classificados como Nivel 3.

Ativos Financeiros nao Recuperaveis

Um ativo financeiro é considerado nao recuperavel quando ha prova objetiva da ocorréncia de eventos
que:

* Ocasionem um impacto adverso sobre os fluxos de caixa futuros estimados na data da transacao, no
caso de instrumentos de divida.

« Signifiquem que seu valor contébil ndo pode ser integralmente recuperado, no caso de instrumentos
de patriménio.

Como regra geral, sempre que os eventos acima forem observados, o valor contébil de instrumentos
financeiros nao recuperdveis é ajustado através do registro de uma perda do valor recuperavel. A
reversdo de perdas previamente registradas é reconhecida na demonstracéo do resultado no periodo
em que a reducao ao valor recuperavel diminuir e puder ser relacionada objetivamente a um evento de
recuperagao.

f) Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos

Constituida para os créditos vencidos acima de 60 dias, para fazer frente as eventuais perdas na
realizagao de contas a receber, conforme definido na Circular SUSEP 648/2021 e alteragbes posteriores.
As respectivas despesas das redugdes ao valor recuperavel de ativos s@o reconhecidas na rubrica
“outras receitas (despesas) operacionais”.

g) Receitas com Titulos de Capitalizacao

As receitas com titulos de capitalizagao sdo reconhecidas no resultado a partir da data de emisséao
quando se trata de produtos de pagamento Unico (PU) ou da 1* parcela de produto de pagamento
mensal (PM) e recebimento dos titulos de capitalizagdo nas demais parcelas de produtos PM ou de
pagamentos periédicos (PP). O reconhecimento das despesas de provisdo matematica, provisao de
sorteio e demais custos necessarios a comercializagdo dos titulos acompanham a forma de
contabilizagao da receita. As correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente ao
reconhecimento das receitas monetérias ou cambiais, calculadas a indices ou taxas oficiais “pro rata”
dia, incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balanco.

h) Investimentos

Os outros investimentos estéo avaliados ao custo, reduzidos ao valor de mercado, quando aplicavel.

i) Intangivel

Agio

Na aquisicao de investimento em controlada, qualquer diferenca entre o custo do investimento e a
parcela da investidora no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis
da investida é contabilizada de acordo com CPC 15, “Combinacao de Negdcios”.

CNPJ n° 03.209.092/0001-02

necessidade de aprovacao de quaisquer servigos pelo Comité de Auditoria do Banco Santander.
A Santander Capitalizagao informa que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, nao foram
prestados pela PricewaterhouseCoopers e outras firmas-membro outros servigos profissionais de
qualquer natureza, que n@o enquadrados como servicos de auditoria das demonstragdes financeiras.
Ademais, a Santander Capitalizagdo confirma que a PricewaterhouseCoopers representa a
Administracao que dispde de procedimentos, politicas e controles para assegurar a sua independéncia,
que incluem a avaliagc@o sobre os trabalhos prestados, abrangendo qualquer servigo que nao seja de
auditoria externa. Referida avaliacdo se fundamenta na regulamentacdo aplicavel e nos principios
aceitos que preservam a independéncia do auditor, acima mencionados.

Séao Paulo, 27 de fevereiro de 2024.

A Diretoria Executiva

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Notas 01/01a 01/01a

Explicativas 31/12/2023 31/12/2022

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizacdao 813.177 884.620
Arrecadacdo com Titulos de Capitalizacao 3.900.733  4.200.982
Variagao da Provisdo para Resgate (3.087.556) (3.316.362)
Resultado com Sorteios (69.094) (121.635)
Custos de Aquisicao 2&16 (70.135) (72.977)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 16 78.548 50.614
Outras Receitas Operacionais 84.808 53.721
Outras Despesas Operacionais (6.260) (3.107)
Despesas Administrativas (23.619) (19.591)
Pessoal Proprio 3) (2)
Servicos de Terceiros (1.059) (983)
Localizag&o e funcionamento (83) (79)
Publicidade e Propaganda (7.639) (5.472)
Publicagoes (143) (104)
Donativos e Contribuigdes (2.880) (2.685)
Despesas Administrativas Diversas 17 (11.812) (9.996)
Despesas com Tributos 18 (41.009) (40.297)
Resultado Financeiro 19 255.382 183.752
Receitas Financeiras 701.007 567.450
Despesas Financeiras (445.625) (383.698)
Resultado Operacional 943.250 864.486
Ganho ou Perdas com Ativos nao Correntes 1.042 2.880
Resultado antes dos Impostos 944.292 867.366
Imposto de Renda 20.d (228.354) (210.176)
Contribuicao Social 20.d 143.138 (135.510)
Lucro Liquido 572.800 521.680
Numero de Agdes (Mil) 15.a 64.615 64.615
Lucro Liquido por Lote de Mil Agdes (em R$) 8,86 8,07

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Notas 01/01 a 01/01a

Explicativas 31/12/2023 31/12/2022

Lucro Liquido 572.800 521.680
Outros Resultados Abrangentes
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 5.c 106.403 46.460

Efeitos Tributarios sobre Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 20.c (42.561 (18.584)
Resultado Abrangente 636.642 549.556

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Notas 01/01a 01/01a
Explicativas 31/12/2023 31/12/2022
Atividades Operacionais
Lucro Liquido 572.800 521.680
Ajustes ao Lucro Liquido (§h)} 36
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos
e Obrigacoes Legais 11.c 52 12
Atualizacdes Monetdrias das Provisdes para Processos
Judiciais e Administrativos e Obrigacoes Legais 11.c 33 29
Impostos Diferidos 20.c (96) (5)
Variagoes em Ativos e Passivos (79.668) 34.024
Redugédo (Aumento) em Aplicagbes 10.944 (755.291)
Redugéao (Aumento) em Titulos e Créditos a Receber 1.023 (48)
Redugao (Aumento) em Outros Valores e Bens 824 403
Aumento (Reducao) em Contas a Pagar 375.671 384.317
Aumento (Reducao) em Débitos de Operacdes com Capitalizagido (1.474) 939
Aumento (Reducao) em Depdsitos de Terceiros 89 12
Aumento (Redugao) em Provisdes Técnicas - Capitalizagdo (121.681) 715.416
Aumento (Reducao) em Outros Débitos (52) (1.320)
Imposto Pago (345.012) (310.404)
Caixa Liquido Originado em Atividades Operacionais 493.121 555.740
Atividades de Financiamento
Dividendos pagos 15.b (500.000) (550.000)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Financiamento (500.000) (550.000)
Aumento (Reducao) Liquida do Caixa e Equivalentes de Caixa (6.879) 5.740
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 48&21.c 23.104 17.364
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 48&21.c 16.225 23.104

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

O agio é reconhecido somente quando o montante da contraprestacao adquirida da investida exceder
o valor justo na data da aquisi¢cao, e, portanto, representa um pagamento efetuado pelo adquirente em
antecipacao a beneficios econdmicos futuros de ativos da entidade adquirida que ndo possam ser
identificados individualmente e reconhecidos separadamente.

A amortizacdo desse &gio ndo é permitida, sendo testado para fins de impairment (teste de
recuperabilidade). O teste de recuperabilidade do agio é realizado no final de cada exercicio
apresentado, ou em menor periodo no caso de alguma indicagao de redugdo do valor recuperavel, e o
valor considerado como nao recuperavel é baixado e debitado a rubrica “perdas com outros ativos
(liquidas) - outros ativos intangiveis” na demonstracao do resultado. Uma perda do valor recuperavel do
4gio nao é revertida em exercicios subsequentes.

j) Provisoes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes

A Santander Capitalizagéo é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, civel
e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes incluem as obrigacdes legais, processos judiciais e administrativos relacionados a
obrigagbes tributarias e previdenciarias, cujo objeto de contestagdo € sua legalidade ou
constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os
seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras.

As provisdes sdo reavaliadas ao final de cada periodo de reporte para refletir a melhor estimativa
corrente e podem ser total ou parcialmente revertidas, reduzidas ou complementadas quando deixam
de ser provaveis as saidas de recursos e obrigacdes pertinentes ao processo, incluindo a decadéncia
dos prazos legais, o transito em julgado dos processos, dentre outros.

As provisdes judiciais e administrativas sdo constituidas quando o risco de perda da ag&o judicial ou
administrativa for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
segurancga, com base na natureza, complexidade, e histérico das acdes e na opinido dos assessores
juridicos internos e externos e nas melhores informagdes disponiveis. Para os processos cujo o risco de
perda é possivel, as provisbes ndo sdo constituidas e as informagdes sdo divulgadas nas notas
explicativas (Nota 10.f) e para os processos cujo risco de perda é remota ndo é requerida a divulgagao.
Os ativos contingentes nao sa@o reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou
decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sd@o apenas
divulgados nas demonstragdes financeiras.

No caso de transitos em julgado favoraveis a Santander Capitalizagao, a contraparte tem o direito, caso
atendidos requisitos legais especificos, de impetrar acédo resciséria em prazo determinado pela
legislagao vigente. AgOes rescisérias s@o consideradas novas acdes e serao avaliadas para fins de
passivos contingentes se, e quando, forem impetradas.

A Administragao entende que as provisdes constituidas sao suficientes para atender eventuais perdas
decorrentes de processos judiciais, e acredita que, de forma agregada, nao terao impactos significativos
no resultado, fluxo de caixa ou condi¢éo financeira da Santander Capitalizagao.

k) Provisoes Técnicas

A Provisdo Matematica para Capitalizagdo (PMC) é constituida enquanto nao ocorrido o evento gerador
de resgate do titulo e resulta da acumulagao dos percentuais aplicaveis sobre os pagamentos efetuados,
capitalizados com a taxa de juros prevista no plano e atualizagao através da taxa de remuneragédo
basica da caderneta de poupanca - Taxa Referencial Basica (TR).

A Provisdo para Resgate (PR) é constituida a partir da data do evento gerador de resgate de titulo e/ou
do evento gerador de distribui¢do de bénus até a data da sua liquidagao, ou conforme os demais casos
previstos em lei.

Provisdo para resgate dos titulos antecipados é constituida a partir do cancelamento por falta de
pagamento ou solicitagdo de resgate do titulo, com base no valor da provisdo matematica de resgate
constituida no momento de cancelamento do titulo e a provisdo para resgate dos titulos vencidos é
constituida apés o término de vigéncia do titulo.

Proviséo de sorteios a realizar é constituida com base em percentual da parcela paga e tem como
objetivo cobrir os sorteios a que os titulos irdo concorrer, mas que ainda nao foram realizados e a
provisdo de sorteios a pagar é constituida para os titulos sorteados, mas que ainda nao foram pagos.
Provisdo de despesas administrativas tem como objetivo refletir o valor presente das despesas futuras
dos titulos de capitalizacao cuja vigéncia estende-se apos a data de sua constituigdo.

A determinagéo dos valores dessas provisoes técnicas envolve incertezas inerentes as coberturas dos
titulos de capitalizagdo, tais como premissas de persisténcia, despesas e rentabilidade financeira
Taxa e Carregamento dos Principais Titulos

Processo SUSEP Tipo Carregamento Médio
15414.901415/2019-26 PM 9,89%
15414.901448/2019-76 PU 5,77%

1) Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

O PIS (0,65%) e a COFINS (4,00%) séo calculados sob determinadas receitas e despesas brutas. As
empresas de capitalizacdo podem deduzir despesas financeiras na determinagado da referida base de
célculo. As despesas de PIS e Cofins s&o registradas em despesas com tributos.

m) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o
lucro, apds efetuados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. A CSLL é calculada pela aliquota
de 15% para as institui¢des financeiras e pessoas juridicas de seguros privados e as de capitalizagéo e
9% para as demais empresas, incidente sobre o lucro, apés considerados os ajustes determinados pela
legislacao fiscal.

Os créditos tributarios e passivos diferidos sdo calculados, basicamente, sobre as diferencas
temporérias entre o resultado contabil e o fiscal, sobre os prejuizos fiscais, base negativa da contribuicao
social e ajustes ao valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos. O reconhecimento dos créditos tributarios e passivos diferidos é efetuado pelas aliquotas
aplicaveis ao periodo em que se estima a realizagdo do ativo e ou a liquidagéo do passivo.

De acordo com o disposto na regulamentagao vigente, os créditos tributérios sao registrados na medida
em que se considera provavel sua recuperagdo em base a geragdo de lucros tributaveis futuros.
A expectativa de realizagdo dos créditos tributarios, conforme demonstrada na Nota 19.a, esta baseada
em projecdes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Caixa e Bancos 16.225 23.104 17.364
Total 16.225 23.104 17.364
As informagdes relativas a 31 de dezembro de 2021 sdo demonstradas para informar a composigao dos
saldos iniciais do Caixa e Equivalentes de Caixa apresentados nas Demonstragdes dos Fluxos de
Caixa.

5. Aplicacoes
a) Composicao por Classificacao
31/12/2023
Ajuste ao Valor
Taxa de Valor do de Mercado no:
Ativos Juros Custo Patriménio Valor % do
Financeiros Contratada - % Amortizado Liquido Contabil Total

Disponiveis para Venda
Titulos Publicos
Letras Financeiras

do Tesouro - LFT 6,5a.a.PRE 4.782.257 (578) 4.781.679 76,7%
Letras do Tesouro

Nacional - LTN 6,99% a 11,50% a.a. PRE 780.438 (464) 779.974 12,5%
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-F 8,99% a 11,84% a.a. PRE 715.270 (43.987) 671.283 10,8%
Total 6.277.965 (45.029) 6.232.936 100,0

Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGﬁES FINANCEIRAS - Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

31/12/2022

Ajuste ao Valor de

Taxa de Valor do Mercado no:
Ativos Juros Custo Patriménio Valor % do
Financeiros Contratada - % Amortizado Liquido Contabil _ Total

Disponiveis para Venda
Titulos Publicos
Letras Financeiras

do Tesouro - LFT 6,5a.a. PRE  3.666.876 821 3.667.697 59,8%
Letras do Tesouro

Nacional - LTN 6,99% a 11,50% a.a. PRE  1.631.474 (49.413) 1.582.061 25,8%
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-F 8,99% a 11,84% a.a. PRE 990.558 (102.839) 887.719 14,5%
Total 6.288.908 (151.431) 6.137.477 100,0%
b) Composicao por Prazo de Vencimento

31/12/2023

Ativos De1a Acimade
Financeiros Até 1 Ano 3 Anos 3 Anos Total
Disponiveis para Venda
Titulos Publicos
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.392.586 898.395 2.490.698 4.781.679
Letras do Tesouro Nacional - LTN 779.974 - - 779.974
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 4.122 335.756 331.405 671.283
Total 2.176.682 1.234.151 2.822.103 6.232.936

Os titulos publicos de renda fixa foram avaliados a mercado com base nas tabelas de referéncia do
mercado secundario da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(Anbima).
c) Movimentacao das Aplicacoes
Ajustes ao
Valor de
Resultado Mercado no
Saldo em Financeiro Patriménio Saldo em
Ativos Financeiros 31/12/2022 Aplicacées Resgates _(Nota 19) Liquido 31/12/2023
Disponiveis para Venda
Titulos Publicos
Letras Financeiras do

Tesouro - LFT 3.667.697 5.516.084 (4.947.580)  546.877 (1.399) 4.781.679
Letras do Tesouro

Nacional - LTN 1.582.061 - (956.000)  104.963 48.950  779.974
Notas do Tesouro

Nacional - NTN-F 887.719 - (323.598) 48.310 58.852  671.283
Total 6.137.477 5.516.084 (6.227.178)  700.150 106.403 6.232.936

d) Outras Aplicacoes

As outras aplicagoes registradas no ativo realizavel a longo prazo, referem-se a aplicacdes em incentivos
fiscais. O valor em 31 de dezembro de 2023 é de R$8.326 (31/12/2022 - R$8.326), para as quais foram
constituidas perdas ao valor recuperavel no valor de R$8.326 (31/12/2022 - R$8.326).

e) Garantia das Provisoes Técnicas

As seguintes parcelas de ativos estao retidas e/ou vinculadas em garantia as provisoes técnicas:

81/12/2023  31/12/2022
Titulos de Renda Fixa 6.232.936  6.137.477
Total de Cobertura 6.232.936  6.137.477
Provisdes Técnicas (5.560.685) (5.682.366)
Total de Excedente 672.251 455.111
6. Créditos Tributarios e Previdenciarios

31/12/2023  31/12/2022
Créditos Tributarios (Nota 20.a) 20.267 62.651
Total 20.267 62.651
7. Depésitos Judiciais

31/12/2023 31/12/2022
Fiscais 1.110 2.830
Trabalhistas 224 11
Civeis 9 28
Total 1.343 2.869
8. Intangivel
i 31/12/2023 31/12/2022
Agio na aquisi¢do da Real Capitalizagao 133.121 133.121

133.121 133.121

A base utilizada para o teste de recuperabilidade do agio na aquisicao da Real Capitalizagao S.A. é o
valor em uso e, para este efeito, é estimado o fluxo de caixa para um periodo de 5 anos. O fluxo de caixa
foi preparado considerando varios fatores, como: (i) projegdes macro-econdmicas de taxa de juros,
inflagdo, taxa de cambio e outras; (ii) comportamento e estimativas de crescimento do sistema financeiro
nacional; (iii) aumento dos custos, retornos, sinergias e plano de investimentos; (iv) comportamento dos
clientes; e (v) taxa de crescimento e ajustes aplicados aos fluxos em perpetuidade, conforme
demonstrado no quadro abaixo. A adogé@o dessas estimativas envolve a probabilidade de ocorréncia de
eventos futuros e a alteracéo de algum destes fatores poderia ter um resultado diferente. A estimativa
do fluxo de caixa é baseada em avaliagao preparada através da producéo de laudo interno, anualmente
ou sempre que houver indicios de reducao ao seu valor de recuperagao.

Principais Premissas:

Base para Determinacéao do Valor Recuperavel Valor em Uso: Fluxos de Caixa

Periodo das Proje¢oes dos Fluxos de Caixa " 5 Anos
Taxa de Crescimento 3,4%
Taxa de Desconto @ 16,6%

™ As projecoes de fluxo de caixa sdo baseadas no orgamento interno e planos de crescimento da
Administragéo, considerando dados histéricos, expectativas e condigbes de mercado tais como o
crescimento da industria, taxa de juros e indices de inflagao.

@ A taxa de desconto € calculada anualmente com base no modelo de precificagao de ativos de capital
(CAPM). Em 31 de dezembro de 2023 a taxa de desconto antes de impostos é de 16,63%. Em 31 de
dezembro de 2023 nao foi identificada evidéncia objetiva de impairment.

Baseado nas premissas descritas acima, nao foi identificada perda do valor recuperavel do agio.

9. Obrigacoes a Pagar
31/12/2023 31/12/2022

Dividendos 150.000 -
Fornecedores 109 76
Total 150.109 76
10. Impostos e Contribuicoes

31/12/2023 31/12/2022
Imposto de Renda 160.553 139.391
Contribuicao Social 112.267 102.380
Pis e Cofins 2.653 3.198
Total 275.473 244.969

11. Provisoes, Ativos Contingentes, Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais
a) Ativos Contingentes
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes (Nota
3.j).
b) Provisdes Judiciais - Saldos Patrimoniais das Provisdes para Processos Judiciais e
Administrativos e Obrigacoes Legais

31/12/2023  31/12/2022

Provis&o para Riscos Fiscais e Obrigacoes Legais 461 429
Provis&o para Processos Judiciais e Administrativos - A¢oes Trabalhistas 30 29
Provisdo para Processos Judiciais e Administrativos - A¢des Civeis 1 1
Total 492 459

c) Movimentacao das Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacoes Legais
01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022
Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis

Saldo Inicial 429 29 1 402 27 -
Constituicao Liquida de Reversao 21 (1) 32 - - 12
Atualizagcao Monetaria 31 2 - 27 2 -
Baixas por Pagamento (20) - (32 - - (1)
Saldo Final 461 30 - 429 29 1

d) Provisées Fiscais e Previdenciarias e Trabalhistas

A Santander Capitalizacdo é parte em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal e
previdencidria e trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das acdes e na
avaliacdo de perda das agdes da Companhia com base nas opinides dos assessores juridicos internos
e externos. O Santander tem por politica provisionar integralmente o valor em risco das agdes cuja
avaliacdo é de perda provavel. As obrigagdes legais de natureza fiscal e previdenciaria tém os seus
montantes reconhecidos integralmente nas demonstracdes financeiras.

A Administragéo entende que as provisdes constituidas s&o suficientes para atender obrigacoes legais
e eventuais perdas decorrentes de processos judiciais e administrativos conforme segue:

e) Processos Judiciais e Administrativos de Natureza Trabalhista

Sao agdes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em
especial ao pagamento de “horas extras” e outros direitos trabalhistas.

As agdes sdo avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas conforme a situagé@o de cada
processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo de éxito e classificagdo dos assessores
juridicos.

f) Passivos Contingentes Fiscais e Previdenciarias, Trabalhistas e Civel Classificadas como
Risco de Perda Possivel

Sao processos judiciais e administrativos de natureza fiscal e previdenciaria e trabalhista classificados,
com base na opinido dos assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo reconhecidos
contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2023, as agdes de natureza fiscal com classificagdo de perda possivel,
totalizaram em R$7.913 (31/12/2022 - R$5.550), e ndo ha valores de agdes com classificagao de perda
possivel de natureza trabalhista e civel.

12. Débitos de Operagoes com Capitalizacao

Referem-se, principalmente, ao acordo operacional com o Banco Santander, que tem por objeto o rateio
de despesas com comercializagdo, operacionalizacdo e premiagdo dos titulos cuja contrapartida no
resultado é a conta outras despesas operacionais (Nota 15), registrados no passivo circulante.

b) Dividendos

Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio,
ajustado de acordo com a legislagcdo em vigor. A distribuicdo dos dividendos esta sujeita a deliberacao
em Assembleia Geral de Acionistas da Santander Capitalizagao.

Dividendos Pagos em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Reais por Acao Ordinaria

Valor Valor
2022
Dividendos 100.000 1,547628
Dividendos @ 100.000 1,547628
Dividendos © 200.000 3,095257
Dividendos ¢ 150.000 2,321442
Total 550.000
2023
Dividendos © 134.288 2,078279
Dividendos © 15.712  0,243163
Dividendos 200.000 3,095257
Dividendos © 150.000 2,321442
Dividendos © 150.000 2,321442
Total 650.000

™ Em 31 de margo de 2022, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base na conta
de reservas para equalizagdo de dividendos, cujo valor serd imputado integralmente aos dividendos
obrigatérios a serem distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2022. O pagamento foi
imediato.
@ Em 30 de junho de 2022, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base no balango
de junho de 2022, cujo valor sera imputado integralmente aos dividendos obrigatérios a serem
distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2022. O pagamento foi realizado em 05 de julho
de 2022.
©® Em 26 de setembro de 2022, foi aprovado o pagamento de: (1) dividendos intercalares no valor de
R$119.161, com base no balanco de agosto de 2022, cujo valor foi imputado integralmente aos
dividendos obrigatérios a serem distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2022 e (2)
dividendos intermediérios no valor de R$80.839, com base na conta de reservas para equalizacdo de
dividendos. O pagamento dos dividendos foi imediato.
“ Em 29 de dezembro de 2022, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base no
resultado do exercicio, cujo valor foi imputado integralmente aos dividendos obrigatérios a serem
distribuidos pela Companhia referente ao exercicio de 2022. O pagamento foi imediato.
®'Em 31 de margo de 2023, foi aprovado o pagamento de dividendos intermediarios, com base na conta
de reservas para equalizagdo de dividendos, O pagamento foi realizado em maio de 2023.
® Em 31 de marco de 2023, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base no balango
de fevereiro de 2023, cujo valor serd imputado integralmente aos dividendos obrigatérios a serem
distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2023. O pagamento foi realizado em maio de
2023.
(M Em 30 de junho de 2023, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base no balango
de junho de 2023, cujo valor serd imputado integralmente aos dividendos obrigatérios a serem
distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2023. O pagamento foi realizado em julho de
2023.
® Em 27 de setembro de 2023, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base no
balanco de agosto de 2023, cujo valor sera imputado integralmente aos dividendos obrigatérios a serem
distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2023. O pagamento foi imediato.
© Em 27 de dezembro de 2023, foi aprovado o pagamento de dividendos intercalares, com base no
balanco de novembro de 2023, cujo valor sera imputado integralmente aos dividendos obrigatérios a
serem distribuidos pela Companhia referentes ao exercicio de 2023.
c) Reserva Legal
Estatutariamente sobre a destinagéo do lucro liquido do exercicio antes de qualquer outra destinagéo,
serao aplicados 5% (cinco por cento) na constituicdo da reserva legal, que nao excedera a 20% (vinte
por cento) do capital social.
d) Reserva para Equalizacdo de Dividendos
Limitada a 100% do valor do capital social, tem como finalidade garantir recursos para pagamento de
dividendos, inclusive sob a forma de juros sobre o capital préprio, ou suas antecipacdes, visando manter
o fluxo de remuneracgéo aos acionistas. Caso seja atingido o referido limite cabera a Assembleia Geral
deliberar sobre a destinagdo do saldo, procedendo a sua distribuicdo aos acionistas, e/ou sua
destinacdo para o aumento do capital social e/ou sua retencao, visando sempre atender as necessidades
de aplicagc@o de capital estipuladas em orcamento geral da Companhia, submetido pela Diretoria
Executiva a aprovagdo de Assembleia Geral e por esta, se aplicavel, revisto anualmente na hipdtese em
que tal orgamento tiver duragao superior a um exercicio social.
e) Lucro por Acao
O lucro por agédo diluido nao difere do lucro por acao basico, pois nao ha instrumentos financeiros
conversiveis em agdes.
f) Patrimoénio Liquido Ajustado - PLA

31/12/2023  31/12/2022
Ajustes Contabeis

Patriménio Liquido 410.716 424.074
Excluséo:
Créditos Tributarios de Diferengas Temporarias que excederam 15% do CMR (8.294) (48.485)
Ativo Intangivel (133.121)  (133.121)
PLA (Ajustes Contabeis) 269.301 242.468
Ajustes Associados a Variagao dos Valores Econémicos
Superavit entre Provisoes e Fluxo Realista de

Prémios/Contribuicdes Registradas 35.880 49.473
Ajustes de Qualidade a Variagdo de Cobertura do CMR
Méximo 50% Serao Cobertos pela Soma do

PLA de Nivel 2 e do PLA de Nivel 3 (7.945) (16.419)
PLA (Total) 297.236 275.522
Niveis de PLA
Nivel 1 257.329 228.302
Nivel 2 35.880 49.473
Nivel 3 11.972 14.166
Excesso de PLA (7.945) (16.419)
Total Niveis PLA 297.236 275.522
g) Capital Minimo Requerido - CMR

31/12/2023  31/12/2022

Capital Base 10.800 10.800
Risco de Crédito 1.307 1.558
Risco Operacional 13.860 15.705
Risco de Subscricao 47.042 61.274
Risco de Mercado 35.030 35.218
Beneficio da Correlagdo de Risco (17.423) (19.314)
CMR 79.816 94.441
PLA Total 297.236 275.522
Suficiéncia 217.420 181.081

O capital minimo requerido é o maior entre o capital base e o capital de risco, utilizado para a andlise,
conforme Resolugdo CNSP 432/2021 e atualizagbes posteriores.

16. Outras Receitas (Despesas) Operacionais
01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022

Receita com Resgates Antecipados de Titulos 47.040 24.739
Receita com Prescricdo de Exigibilidades 36.082 28.982
Débitos de Operacgdes de Capitalizagao @ ©) (6.241) (76.055)
Outras Receitas com Titulos 1.687 -
Outras (20) -
Total 78.548 (22.334)

) Refere-se ao reconhecimento da prescricao de titulos de capitalizacao, vencidos e ndo resgatados
apos decurso do prazo prescricional.

@ Referem-se, principalmente, a pagamento de comissdes sobre as vendas de titulos de capitalizagdo.
©® Em 2023, ap6s aprovacdo pela Susep foi realizada a reclassificagcdo para conta de “Custo de
Aquisicdo - Custeamento de Vendas” os valores identificados como pré-labore anteriormente
classificados como comissoes, em resposta ao Oficio Circular n° 187/2023/COMOC/CGMOP/DIR4/
SUSEP.

17. Despesas Administrativa - Diversas

01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022

Convénio Operacional 11.722 11.194
Recuperacao de Despesas - Susep - (1.210)
Outras 90 12
Total 11.812 9.996

18. Despesas com Tributos

01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022

Cofins 33.342 32.729
Pis 5.418 5.319
Taxa de Fiscalizagao Susep 2.249 2.249
Total 41.009 40.297

19. Resultado Financeiro

01/01 a 31/12/2023
Receitas Financeiras 701.007 567.450
Titulos de Renda Fixa (Nota 5.c) 700.150 567.443
Outras 857 7

01/01 a 31/12/2022

Despesas Financeiras (445.625) (383.698)
Provisdes Técnicas (Nota 14) (439.212) (379.151)
Impostos e Contribuicdes (5.987) (4.183)
Outras (426) (364)
Total 255.382 183.752
20. Ativos e Passivos Fiscais
a) Créditos Tributarios
a.1) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios
Saldo em Saldo em

31/12/2022 Constituicdo Realizacdo 31/12/2023

Provis@o para Contingéncias Fiscais 25 1 - 26

Provis@o para Contingéncias Trabalhistas 11 1 - 12
Ajuste ao Valor de Mercado dos

Titulos Disponiveis para Venda (" 60.900 899 (43.379) 18.420
Outras Provisdes Temporarias 1.715 94 - 1.809
Saldo dos Créditos Tributarios/Registrados 62.651 995  (43.379) 20.267

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Santander Capitalizagdo nao possui créditos tributarios nao
ativados.

13. Depésitos de Terceiros a.2) Exy iva de Realizacdo dos Créditos Tributérios
Registram as pendéncias sistémicas e tratamento de parcelas. 31/12/2023
O saldo da conta de depdsitos de terceiros esta abaixo distribuido: Diferencas Temporaria Total
31/12/2023 31/12/2022 Ano IRPJ CSLL Registrados
De 0 a 30 Dias 45 19 2024 3.018 2.266 5.284
De 31 a 60 Dias 10 10 2025 3.018 2.266 5.284
De 61 a 120 Dias 8 5 2026 2.881 2.184 5.065
De 121 a 180 Dias 7 11 2027 2.880 1.728 4.608
De 181 a 365 Dias 64 3 2029 a 2033 16 10 26
Superior a 365 Dias 255 252 Total 11.813 8.454 20.267
Total 389 300 Em funcao das diferencas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizacao dos créditos tributarios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos
14. Provis6es Técnicas futuros
Provisao  Provisao a.3) Valor Presente dos Créditos Tributarios
Matematica para O valor presente dos créditos tributarios registrados é de R$17.063 (31/12/2022 - R$51.368), calculados
para Resgates Sorteios® Total tendo em vista a expectativa de realizagao das diferencas temporarias e a taxa média de captagdo
Saldo Inicial em 31/12/2022 5.662.900 19.466  5.682.366 projetada para os periodos correspondentes.
Constituigao 3.081.709 74941  3.156.650 b) Tributos Diferidos
Juros e Atualizagado Monetéria (Nota 19) 439.144 68 439.212 b.1) Natureza e Origem dos Passivos Tributarios Diferidos
Baixas (3.639.773) (77.770) (3.717.543) Saldo em Saldo em
Saldo Final em 31/12/2023 5.543.980 16.705  5.560.685 31/12/2022 Constituicio Realizagdo 31/12/2023
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos
Provisdo  Provisao Disponiveis para Venda 328 828 (747) 409
Matematica para Total 328 828 (747) 409
para Resgates Sorteios Total b.2) Expectativa de Exigibilidade dos Passivos Tributarios Diferidos
Saldo Inicial em 31/12/2021 4.954.603 12.347  4.996.950 31/12/2023
Constituigao® 3.316.362 121.635  3.437.997 Diferencas Temporarias
Juros e Atualizagado Monetaria (Nota 19) 379.079 72 379.151 Ano IRPJ CSLL Total
Baixas (2.987.144)  (114.588) (3.101.732) 2024 64 38 102
Saldo Final em 31/12/2022 5.662.900 19.466 5.682.366 2025 64 38 102
™ A Provisao Matematica para resgates inclui a provisdo matematica para Capitalizagdo (PMC), gggs gi gg 13:25
Provisdo para Resgate (PR) , Proviséo para resgate dos titulos antecipados e Provisao para resgate de Total 256 153 409

titulos vencidos com os respectivos valores.
@ A Provisdo Complementar de Sorteios esta apresentada junto com Sorteios a pagar e a Realizar.

15. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2023 e 2022, € composto por 64.615 mil agdes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, todas de domiciliados no pais

Na Assembleia Geral Ordindria e Extraordinéria de 31 de margo de 2022 foi aprovado o aumento de
capital sem a emiss@o de novas agbes, mediante a capitalizagdo do excesso da conta Reserva para
Equalizagao de Dividendos no valor de R$91.155.
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c) Impostos Diferidos
Os dados dos saldos das rubricas créditos tributarios diferidos e passivos fiscais diferidos sao:
31/12/2023  31/12/2022

Créditos Tributarios 20.267 62.651
Proviséo para Contingéncias Fiscais 26 25
Provisdo para Contingéncias Trabalhistas 12 1
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para Venda 18.420 60.900
Diferencas Temporarias 1.809 1715
Passivos Fiscais 409 328
Ajuste ao Valor de Mercado dos Titulos Disponiveis para Venda 409 328

As movimentag6es dos saldos das rubricas créditos tributarios diferidos e passivos fiscais diferidos nos
ultimos dois anos foram:

Ajuste no
Saldoem Ajuste ao Patriménio  Saldo em
31/12/2022 Resultado _ Liquido 31/12/2023
Créditos Tributarios Diferidos 62,651 96 (42.480) 20.267
Passivos Fiscais Diferidos 328 - (81) (409)
Total 62.323 96 (42.561) 19.858

d) Imposto de Renda e Contribuigcao Social
01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022

Resultado antes dos Impostos 944.292 867.366
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuicdo

Social as Aliquotas de 25% e 15% (2022 - 25% e 16%),

Respectivamente (377.717) (350.999)
Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas ndo Tributaveis (3.986) 4.583
Ajustes CSLL 1% - 1.313
Demais Ajustes 10.211 (583)
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (371.492) (345.686)

(1) Majoracao da aliquota da CSLL, a partir de agosto de 2022 até 31 de dezembro de 2022.
e) Calculo Efetivo das Aliquotas no Patriménio Liquido
01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022

Resultado antes dos Impostos 944.292 867.366
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (371.492) (345.686)
Aliquota Efetiva (39,3)% (39.9)%

f) Imposto Reconhecido no Patriménio Liquido
31/12/2023 31/12/2022

Créditos de Impostos Contabilizados no Patriménio Liquido 18.420 60.900
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 18.420 60.900
Débitos de Impostos Contabilizados no Patriménio Liquido (409) (328)
Ajustes de Avaliacado Patrimonial - Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (409) (328)
Total 18.011 60.572

21. Partes Relacionadas
a) Remuneracéo de Pessoal-Chave da Administracao
Na Assembleia Geral Ordinéria (AGO) Santander Capitalizagéo realizada em 31 de margo de 2023, foi
aprovado o montante global anual da remuneragao dos administradores para o ano de 2023, no valor
maximo de R$10. A Santander Capitalizagao é parte integrante do Conglomerado Santander e seus
administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Santander, controlador direto da
Sancap e indireto da Santander Capitalizagdo. A Santander Capitalizacdo ndo possui beneficios de
longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agoes para seu pessoal-
chave da Administracao
Em 2023 e 2022, ndo foram registradas despesas com honorarios para a Diretoria, Conselho de
Administracao e Planos de Aposentadoria Complementar
b) Participacao Acionaria
A Santander Capitalizagdo é controlada pela Sancap, a qual possui participagdo acionaria direta de
64.614.988 acdes ordinarias, equivalentes a 99,999998% do capital social e, indiretamente pelo Banco
Santander (através da Sancap), que possui participagdo aciondria direta de 1 acao ordinaria,
equivalentes a 0,000002% do capital social, perfazendo uma participacao total de 100%.
c) Transacoes com Partes Relacionadas
As operagoes e remuneragao de servicos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos
negécios e em condigdes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao
envolvem riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens.
As principais transacdes e saldos sdo conforme segue:

31/12/2023  31/12/2022
Ativo (Passivos)

Disponivel 16.225 23.104
Banco Santander " 16.225 23.104
Débitos de Operacoes com Capitalizagiao (4.846) (6.320)
Banco Santander (4.846) (6.320)
Provisdes Técnicas de Capitalizacao (18.777) (27.395)
Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A. @ (18.776) (27.394)

Zurich Santander Brasil Seguros S.A.® (1) (1
01/01 a 31/12/2023 01/01 a 31/12/2022

Receitas (Despesas)

Receitas Liquidas com Titulos de Capitalizacdao 21.387 31.837
Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia S.A. @ 21.387 31.837
Outras Receitas e Despesas Operacionais (70.128) (72.948)
Banco Santander (70.128) (72.948)
Despesas Administrativas (11.802) (11.268)
Banco Santander (11.802) (11.268)

™ O Banco Santander é o controlador indireto da Santander Capitalizagdo através da Sancap (Nota
20.b).

@ O Banco Santander Espanha exerce influéncia significativa, detém o poder de participar das decisdes
de politicas financeiras e operacionais da investida, mas nao controla nem detém controle conjunto da
mesma.

22. Gerenciamento de Riscos

Gestao do Risco

A gestdo de risco da Santander Capitalizagdo tem como objetivo a protecdo do seu capital e dos
recursos dos seus clientes, zelando pela liquidez e rentabilidade do negdcio. Sdo analisados os
seguintes riscos:

Gestao do Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas associadas a potencial
deterioragd@o da qualidade crediticia de uma contraparte em relagdo as suas obrigagdes financeiras
pactuadas.

O processo de gerenciamento do risco de crédito consiste na identificagdo, mensuracéo, andlise,
controle, mitigacéo e decisdo sobre os riscos incorridos nas operagdes da Santander Capitalizagdo no
ato da alocagao dos recursos de seus beneficiarios.

A Santander Capitalizagéo conta com metodologia prépria de aferimento de rating dos emissores dos
titulos, sendo atualizado periodicamente e com constante monitoramento da carteira.

A carteira é composta por titulos de renda fixa exclusivamente por titulos publicos.

Controle e Gestao do Risco Operacional

O modelo de gestdo de riscos operacionais da Santander Capitalizagdo estd fundamentado nas
melhores praticas e tem como premissa avaliar, monitorar, controlar, implementar melhorias para
reduzir a exposicdo aos riscos e perdas, alinhado ao apetite de risco aprovado pelo Conselho de
Administrag@o. Nosso modelo de governanca é baseado nas trés linhas de defesa e dispbe de pessoas,
estruturas, politicas, metodologias e ferramentas para respaldar na adequada gestdo do risco
operacional.

O Modelo de Controles Internos é baseado na metodologia desenvolvida pelo Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (COSO), cobrindo os componentes estratégicos,
operacionais, de divulgagdo financeira e de Compliance, cumprindo com os requerimentos dos
reguladores aplicaveis.

Gestao do Risco de Subscricao

A gestao de riscos de subscricao é realizada pela area Técnica, em conjunto com as areas Atuariais,
Operagdes, Compliance, Contabilidade, Produtos e Juridica.

Gestao do Risco de Reputacao

Risco Reputacional é o risco de dano ao modo como a Santander Capitalizagéo € vista pela opiniao
publica, por seus clientes, investidores ou qualquer parte interessada e que podem ocasionar
importantes perdas financeiras para a instituicao.

A gestéo e controle dos riscos no Conglomerado Santander se estruturam em trés linhas de defesa que
desenvolvem fungoes distintas e independentes:

i. Gest&o de riscos desde a sua geracao;

ii. Controle e consolidagao dos riscos, supervisionando sua gestao; e

iii. Revisao independente das atividades de riscos.

As trés linhas de defesa contam com um nivel de separacé@o e independéncia suficientes para nao
comprometer a efetividade da gestao.

Sem prejuizo da independéncia antes mencionada, as trés linhas de defesa devem atuar
coordenadamente a fim de maximizar sua eficiéncia e potencializar sua efetividade.

Gestao do Risco de Compliance

Risco de Compliance é definido como risco legal, de sangdes regulatérias, de perda financeira ou de
reputacdo que uma instituicdo pode sofrer como resultado de falhas no cumprimento de leis,
regulamentos, cédigos de ética e conduta e das boas praticas do mercado em que atua. O gerenciamento
de risco de compliance tem carater preventivo e inclui monitoria, treinamento e comunicagao adequada
das regras e legislagao aplicaveis.

Gestao do Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco da nao existéncia de recursos financeiros suficientes para que uma
Instituicdo honre seus compromissos financeiros em razdo do descasamento de recebimentos e
pagamentos.

No caso da Santander Capitalizagdo esse risco pode ser traduzido em nao honrar os resgates,
vencimentos e pagamentos de prémios aos detentores dos titulos de capitalizacdo em decorréncia de
dificuldades de negociar os ativos da carteira no mercado. Essa situagdo pode ocorrer em virtude da
indisponibilidade de recursos para pagamento das obriga¢des ou por condi¢des de mercado que
reduzam a negociagao dos ativos que compoem a carteira.

Gerenciamento de Risco de Liquidez

A politica de investimento da Santander Capitalizagdo coloca a liquidez como o principal critério de
escolha dos ativos para composi¢do da carteira de investimentos mantendo o nivel de liquidez em
patamares conservadores.

Para avaliagdo do fluxo de caixa das obrigagdes da Companhia é utilizado andlise atuarial baseada no
comportamento histdrico dos pagamentos de sorteio e resgates antecipados dos titulos de capitalizagao.
Gestao do Balanco (Ativos e Passivos)

O processo de gestdo de ativos e passivos (ALM) analisa os fluxos de caixa e seus respectivos riscos,
portanto as decisdes sobre seus ativos sdo tomadas de forma coordenada com seus passivos. Este é
um processo continuo de formulagao, monitoramento e revisdo das estratégias que s@o aprovadas nos
Comités de Investimento, respeitando os érgéos reguladores e os limites definidos.

Gestéao do Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de incorrer em perdas monetarias provenientes da oscilagao dos
valores de mercado dos ativos detidos por uma Instituicdo resultante de variagdes nas taxas de juros e
precos negociados.

A politica de gestéao de risco da Santander Capitalizagdo visa alocar recursos em ativos financeiros que
permitam proteger os resultados da empresa sempre observando as exigéncias de liquidez. A estrutura
de limites é definida pela area de controle de riscos e aprovada em comité observando a governanga
estabelecida.

A mensuracgéo do risco de mercado é realizada com base nas sensibilidades NIM e MVE definidas a
seguir:

* NIM (Net Interest Margim): avalia o impacto na margem financeira da Companhia, no horizonte de um
ano, para uma variagao paralela de 1% na curva de juros. A margem financeira é definida pela diferenga
entre a remuneracgao dos ativos e a remunerag@o dos passivos.

* MVE (Market Value of Equity): avalia a variagdo absoluta do valor de mercado dos fluxos de caixa de
um titulo ou de uma carteira para uma variagéo paralela de 1% na curva de juros.

A politica de investimentos da Santander Capitalizagcao tem como objetivo manter estaveis os resultados
ao longo do tempo e proteger o valor de mercado da Companhia mantendo as sensibilidades NIM e
MVE préximas de zero.

O quadro resumo abaixo, sintetiza os valores de sensibilidade ao valor patrimonial das operagoes
estruturais da Santander Capitalizagdo para cada um dos cendrios abaixo da carteira no dia 31 de
dezembro de 2023:
Fatores de Risco Descricao

Exposicoes Sujeitas a Variagéo de

Cenario 1 Cenério 2 Cenario 3

Taxa de Juros em Reais Taxas de Juros Pré-Fixadas (3.143) (75.089) (143.936)
Exposicoes Sujeitas a Variagdo de
Taxa Referencial Cupom de Taxa Referencial - TR (1.797) (31.926) (34.800)

Total ™ (4.940) (107.015) (178.736)

™ Valores liquidos de efeitos fiscais.

As andlises de sensibilidade foram efetuadas, de acordo com a norma Circular SUSEP 648/2021 e
alteragdes posteriores, considerando as informacdes de mercado e cendrios que afetariam
negativamente nossas posigoes:

Cenario 1: Choque de +10bps e -10bps em todos os fatores de risco, sendo consideradas as maiores
perdas por fator de risco;

Cendrio 2: Choque de +25% e -25% em todos os fatores de risco, sendo consideradas as maiores
perdas por fator de risco; e

Cenario 3: Choque de +50% e -50% em todos os fatores de risco, sendo consideradas as maiores
perdas por fator de risco.

Gestao de Capital

A gestéo do capital considera os niveis regulatérios e as politicas internas do Conglomerado Santander.
O objetivo é manter uma estrutura de capital que suporte os objetivos estratégicos e os requisitos
regulatorios.

A fim de gerir adequadamente o capital, é essencial estimar e analisar futuras necessidades, em
antecipacao das varias fases do ciclo de negdcio. Projecdes de capital regulatério e econémico sao
realizadas e baseadas em projecoes financeiras (Balanco Patrimonial, Demonstracao dos Resultados,
etc.) e em cendrios macroecondmicos estimados pelo servigo de pesquisa econdmica. Estas estimativas
sdo utilizadas pela Santander Capitalizagdo como referéncia para o plano de agbes gerenciais
necessarios para atingir seus objetivos.

23. Outras Informacoes
Comité de auditoria
A Santander Capitalizagdo adotou a prerrogativa de aderir ao Comité de Auditoria Unico na instituicio
lider do Conglomerado Financeiro do Santander, nos termos do artigo 131 da Resolugdo CNSP
432/2021e alteragdes posteriores. O resumo do relatério do referido comité foi divulgado e publicado em
conjunto com as demonstragdes financeiras do Banco Santander, disponivel no endereco eletrénico
www.santander.com.br/ri

Continua...
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PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Santander Capitalizacédo S.A.

Sao Paulo - SP

Escopo da Auditoria Atuarial

Examinamos as provisoes técnicas registradas nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores
de solvéncia regulatoria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do patriménio liquido ajustado da Santander Capitalizagdo S.A. (“Companhia”),
em 31 de dezembro de 2023, descritos no anexo | deste relatério, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Responsabilidade da Administracao

A Administracao da Santander Capitalizac@o S.A. é responsavel pelas provisoes técnicas registradas nas demonstragoes financeiras e pelos demonstrativos
do capital minimo requerido, da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variacao econémica do patriménio liquido
ajustado elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para
permitir a sua elaboracao livre de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacionados no paragrafo de introdugéo a este parecer, com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA. Estes principios atuariais requerem que
a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razodvel de que os respectivos itens auditados estéo livres de distorcao
relevante.

Em relagao ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequacéo dos demonstrativos da solvéncia, incluindo os ajustes associados a
variagao econdémica do patriménio liquido ajustado e do capital minimo requerido da Companhia e ndo abrange uma opiniao no que se refere as condicdes
para fazer frente as suas obrigacdes correntes e ainda apresentar uma situacao patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no
futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execuc@o de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores das provisoes técnicas
registradas nas demonstragdes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo
os ajustes associados a variagao econdémica do patriménio liquido ajustado. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliacdes de risco, o atudrio considera que os
controles internos da Santander Capitalizagéo S.A. s@o relevantes para planejar os procedimentos de auditoria atuarial que séo apropriados as circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial.

Opiniao

Em nossa opinido, as provisdes técnicas registradas nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, da andlise dos
indicadores de solvéncia regulatoria, incluindo os ajustes associados a variagdo econdémica do patriménio liquido ajustado da Santander Capitalizagao S.A.em
31 de dezembro de 2023 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

Outros assuntos

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliag@o de riscos de distor¢ao relevante nos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa
auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos s&o capazes de proporcionar
base razodvel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distor¢ao relevante. Adicionalmente,
também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que
serviram de base para apuracao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais
relevantes.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2024.

Daniela Sedel
Atudria MIBA 1721

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.

CIBA 48

CNPJ: 02.668.801/0001-55

R. Verbo Divino, n° 1400 - 04719-002 - Sao Paulo - SP - Brasil

Anexo |
Santander Capitalizacao S.A.
(Em milhares de Reais)

1. Provis6es Técnicas 31/12/2023
Total de provisdes técnicas auditadas 5.560.685
2. Demonstrativo do Capital Minimo Requerido 31/12/2023
Capital Base (a) 10.800
Capital de Risco (CR) (b) 79.816
Exigéncia de Capital (CMR) (maximo de a e b) 79.816
3. Demonstrativo da Solvéncia 31/12/2023
Patrimonio Liquido Ajustado Total (a) 297.236
Ajustes Econémicos do PLA 35.880
Exigéncia de Capital (CMR) (b) 79.816
Suficiéncia / (Insuficiéncia) do PLA (c = a -b) 217.420
Ativos Garantidores (d) 6.232.936
Total a ser Coberto (e) 5.560.685
Suficiéncial (Insuficiéncia) dos Ativos Garantidores (f=d - e) 672.251

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Santander Capitalizagdo S.A.
Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Santander Capitalizagao S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da Santander Capitalizagao S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Assuntos

Porque
& um PAA?

onduzido

Porque é um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Mensuracao das provisdes técnicas de capitalizacao
(PMC e PR - Notas 3(k) e 14)

A Companbhia registrou obrigagdes decorrentes de operagdes de titulos de
capitalizagdo que estdo registrados na rubrica “Provisdes Técnicas -
Capitalizagdo” nas demonstragdes financeiras, com destaque para: (i)
Provisdao Matematica para Capitalizagdo (PMC) e (ii) Provisdo para Resgate
(PR).

As provisdes técnicas sdo constituidas de acordo com as diretrizes do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da SUSEP.

A determinagao dos valores dessas provisoes técnicas envolve incertezas
inerentes as coberturas dos titulos de capitalizacao, tais como premissas de
persisténcia, despesas e rentabilidade financeira.

Continuamos a considerar essa uma area de foco de auditoria pelo nivel de
relevancia dessas provisdes no contexto das demonstragdes financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento
dos controles relevantes referentes a reconciliagdo dos saldos contabeis com
os relatérios operacionais, avaliacao e aprovagé@o das premissas e calculos
das provisdes técnicas da Companhia.

Efetuamos, também, reconciliagdo dos registros oficiais de arrecadagdes
recebidas e realizamos o cruzamento com o relatdrio gerencial de provisdes
matematicas de capitalizagcdo. Adicionalmente, efetuamos testes
documentais, em bases amostrais, das arrecadagdes e resgates no exercicio
em analise.

Com o apoio de nossos especialistas, testamos a totalidade e integridade das
bases de dados diretamente utilizadas nas andlises e a movimentacao dos
fluxos da Provisdo Matematica para Capitalizagcdo (PMC) e Provisdo para
Resgate (PR).

Consideramos que os critérios adotados pela administragdo para a
determinagédo e constituicao das provisdes técnicas, bem como a evidéncia
de aprovacao das notas técnicas atuariais e as divulgagoes efetuadas sao
consistentes e estdo alinhados com as informagdes analisadas em nossa
auditoria.

Ambiente de tecnologia da informacao

A Santander Capitalizagao S.A. estd inserida no ambiente de tecnologia do
Banco Santander (Brasil) S.A., controlador indireto da Companhia.

O Banco Santander tem um ambiente de negdcio altamente dependente da
tecnologia, requerendo uma infraestrutura complexa para suportar o elevado
nuimero de transagdes processadas diariamente em seus diversos sistemas.
Os riscos inerentes a Tecnologia da Informacdo, associados a eventuais
deficiéncias em processos e controles que suportam o processamento dos
sistemas de tecnologia, considerando os sistemas legados e os ambientes de
tecnologia existentes, podem, eventualmente, ocasionar processamento
incorreto de informagdes criticas, inclusive aquelas utilizadas na elaboragao
das demonstracdes financeiras. Por essa razao, essa continua sendo uma
area de foco em nossa auditoria.

Com o auxilio de nossos especialistas, efetuamos nossa avaliagdo do
desenho e realizamos testes quanto a efetividade operacional dos controles
relacionados a gestdo do ambiente de Tecnologia da Informagéo.

Os procedimentos executados envolveram a combinagdo de testes de
controles e, quando aplicavel, testes dos controles compensatérios, assim
como a execucao de testes sobre processos-

-chave relacionados a seguranca da informagdo, desenvolvimento e
manutencdo de sistemas e operagdo de computadores relacionados com a
infraestrutura que suporta o negécio da Companhia.

Com o resultado desses trabalhos, consideramos que os processos e
controles do ambiente de tecnologia nos proporcionaram uma base razoavel
para determinarmos a natureza, periodo e extensao de nossos procedimentos

de auditoria sobre as demonstragoes financeiras.

Outras informacgoes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor
A administragao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracgées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
Na elaboragé@o das demonstracdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstracées financeiras,
anao ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes.
Os responsdveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstragdes
financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos

ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

*  Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execugao
de nossa auditoria, na avaliacdo dos efeitos das distor¢ées identificadas ao longo da auditoria, das distorcdes né@o corrigidas, se houver, sobre as
demonstragdes financeiras como um todo e na formagéao da nossa opiniao.

* Adeterminacgao da materialidade é afetada pela nossa percepgéo sobre as necessidades de informagdes financeiras pelos usudrios das demonstragdes
financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos que os usuérios das demonstragées financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os
negocios, as atividades comerciais e econémicas da Companhia e a disposi¢do para analisar as informagoes das demonstragoes financeiras com
diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstracdes financeiras sao elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii)
reconhecem as incertezas inerentes & mensuragéo de valores com base no uso de estimativas, julgamento e considerac@o de eventos futuros; e (iv)
tomam decisbes econdémicas razoaveis com base nas informagdes das demonstragdes financeiras.

* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorcdes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para
determinarmos: (a) a natureza, a época e a extens@o de procedimentos de avaliagao de risco; (b) a identificagéo e avaliagdo dos riscos de distor¢ao
relevante; e (c) a natureza, a época e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

* Adeterminagao da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um
referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstragoes financeiras como um todo. A materialidade
para execucao da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragdes financeiras
como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢des nao corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam
a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo.

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de ndo detec¢éo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omiss&o ou representacées falsas intencionais.

*  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas nao com o objetivo de expressarmos opini@o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contbil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

*  Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e

das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas

durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais

significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em

circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal

comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2024

pwc
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/0-5

Caio Fernandes Arantes
Contador CRC 1SP222767/0-3

[=1%%

Documento assinado digitalmente
conforme MP n° 2.200-2 de
24/08/2001,que institui a Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil r

Certificado por Editora Globo SA
04067191000160 Pub: 28/02/2024

A autenticidade deste documento
pode ser conferida através do QR Code

1
L]
o ou pelo link
https://publicidadelegal.valor.com.br/valor/2024/02/28/SANTANDERCAP 1574591328022024..pdf
Hash:1709067241bee7b2289f75418d9197916064c92231



		2024-02-27T17:54:08-0300
	estevan.campos@edglobo.com.br




