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“ Relatorio da Administracéo

Submetemos a apreciacéo de V.Sas. o Relatério da Administragao e as Demonstracoes Financeiras do
semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, da Morgan Stanley Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (“Morgan Stanley Corretora”). Essas demonstracdes foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas
das Leis n° 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por
Acdes), incluindo as alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, para a
contabilizacdo das operagdes, e as normas e instruges do Conselho Monetério Nacional (CMN). O
Relatério do Comité de Auditoria do Conglomerado Morgan Stanley estd sendo apresentado
juntamente com as publicagdes das Demonstragdes Financeiras do Banco Morgan Stanley (lider do
Conglomerado). I. Evolucdo dos Negdcios: Entre os acontecimentos que marcaram o exercicio,
destacam-se: a) Patriménio Liquido e Resultado no Exercicio: * Aumento do Capital Social: A
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 28 de abril de 2023, aprovou o aumento de

capital proposto pela administragédo no montante de R$ 85.129 (oitenta e cinco milhdes, cento e vinte
e nove mil, cento e quarenta e cinco reais) mediante a emissao de 85.129.145 (oitenta e cinco milhdes,
cento e vinte nove mil, cento e quarenta e cinco) novas agdes ordinarias, mediante a utilizagdo dos
recursos oriundos dos juros a titulo de remuneragdo sobre o capital préprio. Esse aumento foi
homologado pelo Banco Central do Brasil em 05 de junho de 2023. O estatuto social prevé a distribuicao
de um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido, ajustado na forma da legislagao pertinente.
A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria, realizada em 28 de abril de 2023, aprovou ainda a nao
distribuicdo desses dividendos. * Resultado no Exercicio antes da Destinacdo dos Lucros:
A Morgan Stanley Corretora registrou Lucro Liquido no exercicio de R$ 189.209 mil, correspondente a
R$ 0,30 por agéo e rentabilidade no exercicio, anualizada, sobre o patriménio liquido final de 10,82%.
* Remuneracao do Capital Préprio aos Acionistas: Durante o exercicio, a Corretora efetuou a
remuneracao do capital proprio aos acionistas, calculada sobre o Lucro Liquido, apés a constituicao da
Reserva Legal, no montante de R$ 116.005 (2022 - R$ 100.152) que consta como destinagédo do
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resultado, diretamente na demonstracao das mutagdes do patriménio liquido, na forma da Circular n®
2.739, de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Central do Brasil, e reduziu a despesa com imposto de
renda e contribuicdo social do exercicio aproximadamente em R$ 46.402 (2022 - R$ 40.061).
Este montante foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria em 28 de dezembro de 2023.
b) Volume de Negdcios: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o volume financeiro de
negocios executados pela Morgan Stanley Corretora permaneceu em patamares elevados com relagao
aos volumes totais negociados na B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"). Il. Patriménio de Referéncia
Requerido (Acordo da Basiléia): O indice da Basiléia em 31 de dezembro de 2023 é de 26,67%.
lll. Gerenciamento de Capital: A descricdo da Estrutura de Gerenciamento de Capital do
Conglomerado esta disponivel no endereco eletronico: https://www.morganstanley.com.br/sobre-
nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital.
Sao Paulo, 21 de margo de 2024

Demonstracoes de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022

Ativo Nota 12.2023 12.2022 Passivo Nota 12.2023 12.2022
Disponibilidades 4 _701.692 1.094.184 Outros passivos —959.007 1.108.685 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2023
Instrumentos financeiros 5 1.268.662 _714.531  Sociais e Estatutarias 9a  116.005  100.152 : . L .
Titulos e valores mobiliarios 1268662  714.531  Fiscais e previdenciarias 9b 5549  63.982 3 e 0 0 iz T iy 5= G
Créditos tributarios 7 11.982 10.755 Nggomagao e intermediagao de valores 6.a 787.482 944.417 . —
Outros ativos 817.000 983089 _Dlversas 24 134 2" Semestre Exereicios
o a N oo tne ocn -, Provisoes 10 108.452 125.781 Nota 2023 2023 2022
Negociaggo e intermediagéo de valores 6a 788505 950454 (a0 108452 125781 R da intermediagéo financeira 114.329 226.631 _196.860
Diversos 6.b 29.404 32.635  patriménio liquido 1.748.452 1.590.139  Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 5.b 114.329 226.631 196.860
Investimentos 1 1 capital Resultado bruto da intermediagéo financeira 114.329 226.631 _196.860
Imobilizado de uso 8 15.665 22.045 De domiciliados no Exterior 12.a  943.314 858.185 Outras receitas (despesas) operacionais 4.730 _ 11.427 _ 64.553
Imobilizagoes de Uso 41.024 41.136  Reserva de lucros 12ced 805292 732.088  Receitas de prestagio de servicos 16.a 138.026 279.278 334.471
Depreciagbes e amortizacdes (25.359) _ (19.091) Ajustes de Avaliagao Patrimonial (154) (134) Despesas de pessoal 16.d (76.429) (161.277) (167.142)
Total 2.815.911 2.824.605 Total 2.815.911 2.824.605 Outras despesas administrativas 16.b (37.666) (68.422) (63.841)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras Despesas tributarias o 16.c (19.043) (38.361) (42.337)
Outras receitas/despesas operacionais 16.e (158) 209 3.402
Resultado antes da tributacado sobre o lucro 119.059 _238.058 _261.413
~ ~ 0 . Imposto de renda e contribuicao social (1.241) (48.849) (65.269)
DCmOHStI‘qg‘OCS daS M utagoes Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais) Provisao para imposto de rend 11 5521 (31.297) (35.777)
1 1 H . Provis&o para contribuigao social 11 3.305 (18.793) (22.088
do Patrimonio LIqUIdO e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2023 Rrovieao bara contribuic 1 oeen oaa @eled
Lucro liquido do semestre/exercicio 818 _189.209 _196.144
Reserva de Lucros Ajuste de Quantidade de agoes (em milhares) __ 634.¢ 34.654 _549.525
Capital Aumento Reserva Reserva avaliagdo Lucros Lucro liquido por agéo - R$ 0.19 0.30 0.36
Nota realizado de Capital Legal Estatutdria patrimonial acumulados Total As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras
Saldos em 31 de dezembro de 2021 806.397 — 68.328 567.768 (23) — 1.442.470
Aumento de capital - Assembleia Geral Extraordinaria de 30/04/2022 12.a 51.788 - - - - - 51.788 N
e e . N N N i R Demonstracoes dos Resultados Abrangentes
Lucro liquido do exercicio - - - - - 196.144 196.144 . R
Proposta do destinacéo os lucros: Exercicios Flr]dos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022
Reserva legal 12c - - 9808 - - (9.808) - e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2023
Reserva estatutdria 12e B B B 186.336 B (186.336) N (Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agdo - R$)
Juros sobre o capital préprio 12d - - - (100.152) - - (100.152) !
Saldos em 31 de dezembro de 2022 858.185 — 78.136 653.952 (134) — 1.590.139
Aumento de capital - Assembleia Geral Extraordinaria de 28/04/2023 12.a 85.129 - - - - - 85.129 2° semestre
Ajuste ao valor de mercado de TVM - - - - (20) - (20) 2023 122023 12.2022
Lucro liquido do exercicio _ _ _ _ _ 189.209 189.209 Lucro liquido do semestrele)ge_rcl’cios 117.818 189.209 196.144
Proposta de destinagéo dos lucros: Itgns que poqen] ser rgclags:f:cados para o resultado (336) (20) (111)
Reserva legal 120 _ _ 9.461 _ _ (9.461) _ Ajugte qe a\{alllagao patrimonial (560) (34) (185)
Reserva estatutaria 12 - - - 179.748 - (179.748) - Eeito tributdrio ’ 224 14 ]
. - . ) ’ Resultado abrangente total no semestre/exercicios 117.482 189.189 196.033
Juros sobre o capital préprio 12d - - - (116.005) - - (116.005) - - . — "
Saldos em 31 de dezembro de 2023 043.314 _ 87.507 717.695 (154) _ 1748452 As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras consolidadas
Saldos em 30 de junho de 2023 943.314 - 81.706 721.773 182 - 1.746.975 ~ .
Ajuste ao valor de mercado de TVM - - - - (336) - (336) Demonstragoes de Fluxo de Caixa
Lucro liquido do semestre - - - - - 117.818 117.818 . .
P;vposta dle delstinacéo dos lucros: » . 801 Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2023 e 2022
eserva legal .c - - 5. - - 5. .
Reserva estatutdria 126 - - - i11e - (ite) - e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2023
Juros sobre o capital préprio 12.d - - - (116.005) - - (116.005) (Em milhares de Reais)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 943.314 - 87.597 717.695 (154) — 1.748.452

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

III Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras

(Em milhares de Reais)

n Contexto operacional

u Caixa e equivalentes de caixa

A Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Corretora”) foi constituida em 18 de
janeiro de 2001 e tinha como seus controladores as empresas MSL Incorporated e Morgan Stanley Latin
America Incorporated até setembro de 2021, quando esta Ultima foi incorporada pela Morgan Stanley
International Holdings Inc., desta forma, a partir de 1° de outubro de 2021, o quadro societario da Corretora
passou a ser composto por Morgan Stanley International Holdings Inc. e MSL Incorporated. Iniciou
efetivamente suas operages em margo de 2001, tendo como objeto social a pratica de operagdes ativas,
passivas, derivativas e acessorias inerentes as corretoras de titulos e valores mobiliarios, de acordo com os
regulamentos do Banco Central do Brasil a ela aplicaveis e com as disposicdes legais e regulamentares em
vigor, incluindo a gestdo e administragéo de carteiras de valores mobiliarios e fundos de investimentos.
A Corretora podera participar de quaisquer outras sociedades ou grupos de sociedades, comerciais ou
civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista. A Corretora € uma empresa integrante
do Conglomerado Prudencial Morgan Stanley, cujo lider é o Banco Morgan Stanley S.A. e suas operagoes
sdo conduzidas dentro deste contexto.

E Apresentacao das demonstracgées financeiras

Essas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com
as diretrizes contdbeis emanadas das Leis n° 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n° 6.404/76
(Lei das Sociedades por A¢oes), incluindo as alteragoes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n® 11.941/09,
para a contabilizag@o das operagdes, e as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN).
A Resolugdgo CMN n° 4.818/2020 e a Resolucao BCB n° 2/2020 estabelecem os critérios gerais
e procedimentos para elaboragdo e divulgacdo das Demonstracdes Financeiras. A Resolugdo BCB
n° 2/2020, revogou a Circular Bacen n° 3.959/2019, e entrou em 1° de janeiro de 2021 sendo aplicavel na
elaboragéo, divulgacao e remessa de Demonstracdes Financeiras a partir de sua entrada em vigor.
A Administragdo usa de julgamento na determinacéo e registro de estimativas contabeis, quando aplicavel.
A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagéo. A Administragéo revisa as
estimativas e premissas semestralmente. Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela diretoria
em 21 de marcgo de 2024. A Corretora elabora suas demonstragoes financeiras e as disponibiliza em seu
site (https:/www.morganstanley.com.br/sobre-nos/demonstracoes-financeiras).

E Descricao das principais praticas contabeis

As principais préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes sao as seguintes:
a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas s@o contabilizadas pelo regime de competéncia.
b. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez: Sao registradas ao custo de aquisicdo acrescido dos
rendimentos incorridos até a data do balango, calculados pré-rata die. c. Titulos e valores mobiliarios: Os
titulos e valores mobilidrios séo classificados, conforme Circular n° 3.068, de 8 de novembro de 2001 e
regulamentacdo complementar, no momento da aquisicdo, de acordo com as seguintes categorias:
i.Titulos para negociacao - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem negociados,
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do exercicio; ii. Titulos disponiveis para
venda - Titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos
até o vencimento, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio
liquido, devidamente reduzidos dos correspondentes efeitos tributérios, quando aplicaveis; iii. Titulos
mantidos até o vencimento - Titulos e valores mobilidrios, exceto acdes nado resgataveis, para os quais
haja intengé@o ou obrigatoriedade e capacidade financeira da Corretora para sua manutengdo em carteira
até o vencimento, avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos em contrapartida ao
resultado do exercicio. d. Implementac@o da Resolucao CMN 4.966: A Resolucéo 4.966, que entra em
vigor em 1° de janeiro de 2025, adapta os conceitos do IFRS 9 Financial Instruments para Instituicoes
Financeiras, trazendo para a contabilidade local conceitos ja praticados na contabilidade internacional, tais
como Fair Value Option (FVO), Day One PNL - diferimento do resultado no reconhecimento inicial da
transagao, apropriagdo de receitas e despesas considerando o método de juros efetivos, DVA (Debit Value
Adjustments) para passivo financeiro derivativo mensurado no nivel 2 e 3, nova metodologia de constituicao
da Provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito e novos critérios para Hedge accounting.
Modelos de negdcio deverdo ser documentados e aprovados pela Diretoria, levando em consideracao
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um objetivo especifico, a forma
como os resultados s@o apresentados para a diretoria, os riscos que podem afetar o desempenho do
modelo de negécio e como esses riscos sao administrados, a base de remuneragao dos gestores do
negdcio, entre outros pontos relevantes. As revisdes dos normativos, analises de impacto, documentacgao e
implementacao serao realizadas de acordo com o plano, que foi aprovado pela diretoria em 12 de dezembro
de 2022. e. Negociacdo e intermediacdo de valores (saldos ativos e passivos): Referem-se a
negociacao de valores mobilidrios por conta de clientes e séo registradas pelos seus valores de liquidagao.
f. Imobilizado de uso: Demonstrado ao custo de aquisicdo, menos a depreciagdo acumulada. A
depreciacao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que
contemplam a vida util-econémica do bem, sendo: maquinas, equipamentos, moveis e utensilios - 10%,
equipamentos de processamento de dados e sistemas de transporte - 20%. g. Provisao para impostos: A
proviséo para Imposto de Renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional
de 10% sobre o lucro real anual excedente a R$ 240 mil. A proviséo para Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido foi constituida a aliquota de 15% sobre o lucro ajustado pelos itens definidos em legislacao
especifica. A provisdo para PIS e COFINS foi constituida a aliquota de 0,65% e 4%, respectivamente sobre
as receitas brutas considerando as exclusdes e dedugdes definidas na legislagéo vigente. A provisdo de ISS
foi constituida a aliquota de 5% sobre o total de receitas de prestacéo de servigos. Os ativos fiscais diferidos
foram constituidos de acordo com os critérios estabelecidos pela Resolugcdo do Conselho Monetério
Nacional n° 4.842/2020, a aliquota de 25% para Imposto de Renda e 15% para Contribui¢do Social sobre
o Lucro Liquido. h. Redugdo no valor recuperavel de ativos ndo financeiros (impairment): E
reconhecida uma perda se o valor contdbil de um ativo excede seu valor recuperdvel, as quais sao
reconhecidas no resultado do periodo. Nao foi identificado qualquer evento na Corretora que justificasse
provisdo de perdas por impairment para os ativos nédo financeiros nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2023 e 2022. i. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa compreende numerario em espécie e depositos
bancarios disponiveis. Equivalentes de caixa sao aplicagoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que
sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estao sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor. j. Provisao para passivos contingentes: Para a mensuragao e divulgagéo de
provisdes, contingéncias ativas e passivos contingentes, adota-se as diretrizes da Resolugdo n° 3.823, de
16 de dezembro de 2009, emitida pelo Banco Central do Brasil. Ativos Contingentes - ndo sao reconhecidos
nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, sobre as quais ndao cabem mais recursos. A constituicdo das provisdes para passivos
contingentes é realizada sempre que a opinido dos assessores juridicos em relagdo a perda seja
classificada como provavel e que haja uma estimativa confidvel dos montantes envolvidos. Os passivos
contingentes sdo divulgados em notas explicativas, a menos que seja remota a possibilidade de ocorrer
qualquer desembolso na liquidagéo. k. Politica de remuneracao variavel: Pagamentos baseado em
acoes: A Corretora participa dos planos globais de agbes do Morgan Stanley, os quais preveem o
pagamento pela Corretora ao Morgan Stanley (NY) em consideragdo a transferéncia das suas agdes aos
funcionarios da Corretora. O custo das acdes é mensurado pelo valor justo na data da concessao (“grant
date”), atualizado conforme valor de mercado das acdes do Morgan Stanley (NY) e registrado como
despesa de remuneragédo durante o periodo de aquisi¢do (“vesting period”), ajustado por condicoes de
cancelamento dos planos, se existente. Outros planos de compensacao diferida: A Corretora concede
planos de compensacao diferida para determinados funciondrios, os quais preveem o diferimento de
parte da remuneracao discricionaria acrescido da performance de investimentos referendados.
O valor justo da compensacao diferida € reconhecido como despesa de remuneragao, ajustado por
condicdes de cancelamento dos planos, se existente. |. Resultado recorrente/nao recorrente: As politicas
internas da Corretora consideram como recorrentes e ndo recorrentes os resultados oriundos e/ou nao, das
operagoes realizadas de acordo com o objeto social da Corretora previsto em seu Estatuto Social, ou seja,
a pratica de operagoes ativas, passivas, derivativas e acessorias inerentes as corretoras de titulos e valores
mobilidrios, de acordo com os regulamentos do Banco Central do Brasil a ela aplicaveis e com as
disposicdes legais e regulamentares em vigor, incluindo a gestao e administracéo de carteiras de valores
mobilidrios e fundos de investimentos. A Corretora podera participar de quaisquer outras sociedades ou
grupos de sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista.
Além disto, a Administragdo da Corretora considera como nao recorrentes os resultados sem previsibilidade
de ocorréncia nos 3 anos seguintes. Observado esse regramento, salienta-se que o lucro liquido da
Corretora no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, no montante de R$ 189.209 mil (2022 -
R$ 196.144 mil), foi obtido exclusivamente com base em resultados recorrentes.
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O valor de Caixa e Equivalentes de Caixa é composto por:

12.2023 _ 12.2022
Disponibilidades 448 530
Aplicacdes em operagdes compromissadas (*) 701.244 1.093.654
Total 701.692 1.094.184

(*) Aplicagdes compromissadas - posicao bancada, lastreadas em titulos publicos federais, com vencimen-
to no 1° dia util subsequente ao exercicio.
E Instrumentos financeiros

a. Classificacao e composicao da carteira: A carteira de titulos e valores mobilidrios estd composta por
titulos classificados na categoria disponivel para venda, apresentando os seguintes prazos de vencimento
e valores de ganhos nao realizados em 31 de dezembro de 2023 e 2022, conforme abaixo:

12.2023

Ganhos/
Venci- Quanti- Valor Valor (perdas) nao
mento _ dade Prazo Curva Mercado _ realizados

Vinculadas a Prestacéo de Garantias
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 01/09/2024 23.000 Até 1ano 328.270 328.201 (69)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 01/09/2025 10.000 Até 5 anos 142.680 142.646 (34)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 01/09/2026 19.950 Até 5 anos 284.206 284.098 (108)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 01/03/2029 22.000 Até 5anos 311.351 311.331 (20)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 01/09/2029 11.000 Até 5 anos 155.509 155.483 (26)
Aplicagdo em cotas FILCB (B3) s/vencimento 46.903 _ 46.903 -
Total 85.950 1.268.919 1.268.662 (257)

12.2022

Ganhos/
(perdas)
Venci- Quanti- Valor Valor néo rea-
mento _dade Prazo _Curva Mercado _lizados

Vinculadas a Prestacéo de Garantias
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/03/2023  3.385 Até 1ano 42732 42.728 (4)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/09/2023  4.420 Até 1ano 55.798 55.791 (7)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/03/2024 14.348 Até 3 anos 181.079 181.103 24
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/09/2026 ~ 4.450 Até 5anos 55.920 55.967 47
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/09/2027 10.000 Até 5 anos 125.382 125.201 (181)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/03/2028 2.000 Acima de 5anos 25.031 25.016 (15)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ~ 01/09/2028 15.000 Acima de 5 anos 187.537 187.451 (86)
Aplicagao em cotas FILCB (B3) s/vencimento 41.274  41.274 -
Total 53.603 714.753 _714.531 (222)

Os resultados liquidos dos efeitos tributarios nao realizados, no montante de R$ (20) (12/2022 - negativo em
R$ 111), foram reconhecidos contabilmente na conta ajuste de avaliagéo patrimonial no patriménio liquido.
Os titulos vinculados & prestagao de garantia, depositados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balco (“B3"), fazem
face ao limite necessario ao processo de liquidagdo dos negécios cursados na camara. Para a apuracao do
valor de mercado foram utilizadas cotagdes obtidas com provedores de informagdes de mercado como
ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A Corretora tem
como pratica a verificacdo e acompanhamento desses precos de mercado, diariamente, a fim de assegurar
a consisténcia e acuracidade da precificag@o de suas operagdes. Os titulos publicos encontram-se custo-
diados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia - Selic e as cotas do Fundo de Investimento Liquidez
Camara B3 Multimercado Investimento no Exterior (“FILCB”) estdo custodiadas na B3. b. Resultado com
titulos e valores mobiliarios: O resultado com titulos e valores mobilidrios apurado pela Corretora esta
demonstrado conforme abaixo:

2° semestre 2023 2023 2022
Operagdes Compromissadas 75113 152.613 129.770
Titulos de Renda Fixa 36.615 68965 62.578
Titulos de Renda Variavel (123) (405) (141)
Aplicacdes em Fundo de Investimentos 2.724 5.458 4.653
Total 114.329 226.631 196.860
E Outros ativos

a. Negociacao e intermediacao de valores: Os saldos classificados em negociacao e intermediagéo de
valores no ativo e no passivo sdo compostos por operagdes com valores mobilidrios por conta de clientes a
liquidar em até dois dias, conforme segue:

12.2023 12.2022
Ativo Passivo _ Ativo Passivo
Caixas de registro e liquidagao — (571.780) — (649.162)

Devedores (credores) - Conta liquidagdes pendentes
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 14.482 (336) 101.701 (344)

Total 788.505 (787.482) 950.454 (944.417)

b. Diversos: Os saldos classificados como diversos, possuem prazo de vencimento de até um ano e sdo
compostos por:

774.023 (215.366) 848.753 (294.911)

12.2023 12.2022

Imposto de renda a compensar 18.971 20.801
Contribuicao social a compensar 8.585 9.784
Valores a receber de clientes - 68
Antecipagdes salariais 1429 1597
Outros adiantamentos 393 357

26

Despesas antecipadas 28
29.404 32.635

Total
Créditos tributarios

* Natureza e origem - Os créditos tributarios do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social, no montante
de R$ 11.982 (12.2022 - R$ 10.755), foram substancialmente constituidos sobre as diferengas temporérias
da remuneracao variavel apurado sobre a base de calculo de imposto de renda e da contribuigéo social. ®
Critérios de constituicdo - Os créditos tributarios foram registrados contabilmente de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.842/20, de 30 de julho de 2020,
constituidos a aliquota de 25% para Imposto de Renda, no montante de R$ 7.489 (12.2022 - R$ 6.722), e
15% para os créditos tributarios para Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, no montante de R$ 4.493
(12.2022 - R$ 4.033). A Corretora na@o possuia créditos tributarios nao ativados de qualquer natureza em 31
de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022.

Créditos Tributdrios por natureza 12.2023 12.2022

Curva e valor de mercado de operagdes de instrumentos financeiros 103 17
Remuneragéo Variavel 11.879 10.638
Total 11.982 _10.755
* Expectativa de realizagéo - Conforme tabela abaixo:

Exercicio Crédito tributario Valor presente (*)
2024 6.097 5.316
2025 4.061 3.584
2026 1.806 1.576
2029 18 16
Total 11.982 10.492

(*) O valor presente dos créditos tributarios foi calculado com base nas curvas de juros pré- fixados em reais,
considerando as realizagbes no decorrer de cada exercicio. * Valores constituidos e baixados no
exercicio - A movimentag&o dos créditos tributarios ativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 pode ser demonstrada como segue:

12.2023 12.2022
10.755 18.096
11.982 10.700

(10.755) (18.041)
11.982 10.755

Saldo inicial
Constituigdo (Reversao)
(Realizacao)

Saldo final

2° Semestre 2023 2022

Atividades operacionais

Lucro liquido do semestre/exercicio 117.818 _ 189.209 _ 196.144

Ajustes ao lucro liquido de semestre/exercicio 42.826 _ 76.438 _ 120.256
Depreciagdes e amortizagoes 3.636 6.268 6.486
Ajuste ao Valor de Mercado de TVM e Instrumentos Financeiros

Derivativos (Ativos/Passivos) (336) 20 111
Variag@o cambial de provisdes (57) 1.332 3.236
Provisdes com remuneracéo variavel 38.342 72294 75.725
Impostos diferidos (Crédito tributario) 10.067  (1.241) 7.404
Imposto de renda e contribuigao social (8.826) (2.235) 27.294
Diminuicao/(aumento) de ativos operacionais
(Aumento) Redugado em titulos e valores mobilidrios e

instrumentos financeiros derivativos (567.875) (554.131)  (70.628)
(Aumento) Redugao em outros ativos 362.354 163.953 223.038
Aumento/(diminui¢c@o) nos passivos operacionais
Aumento/(redugé@o) de outros passivos (374.802) (198.419) (209.056)
Aumento/ (Reducao) de provisdes 38.818 (17.329) (112.130)
Imposto de renda e contribuicao social pagos (39.852) (52.325) _ (55.162)

Caixa liquido originado (aplicado) em atividades operacionais__ (581.357) (658.251) (223.938)
Fluxos de caixa utilizados nas atividades de investimentos

(Aquisicao) de imobilizado de uso - (216) (1.555)

Alienagéo de imobilizado de uso 328 328 5.795
Fluxos de caixa proveniente (aplicado)

das atividades de investimento 328 112 4.240
Aumento no caixa e equivalentes de caixa (420.385) (392.492) 96.702
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio  1.122.077 1.094.184  997.482

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 701.692 _701.692 1.094.184

Aumento no caixa e equivalentes de caixa (420.385) (392.492) 96.702
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
m Imobilizado de uso
Taxas de 12.2023
depreciacao Saldo Aquisicao/(alienacao) Depreciacdo Saldo

Descricédo - % Bruto no Exercicio _Acumulada Liquido
Equipamentos de uso 20 41.136 (112) (25.359) _15.665
Total 20 41.136 (112) (25.359) _15.665
Taxas de 12.2022

depreciacdo Saldo Aquisicao no Depreciacdo Saldo
Descricao -% _Bruto Exerc-icio _Acumulada Liquido
Equipamentos de uso 20 36.896 4.240 (19.091) _22.045
Total 20 36.896 4.240 (19.091) _22.045

n Outros passivos

a. Sociais e Estatutdrias: A Corretora possui saldo registrado em 31 de dezembro de 2023 no montante
de R$ 116.005 (2022 - R$ 100.152) representado em sua totalidade por juros sobre capital proprio a pagar
devendo ser liquidado em até 1 ano. b. Fiscais e previdencidrias: Possuem prazo de liquidagéo de
até 1 ano e sdo compostas por:

12.2023 12.2022

Provis&o para imposto de renda a pagar 31.298 35.777
Provis&o para contribui¢do social a pagar 18.793 22.088
Impostos e contribuicdes a recolher sobre saldrios 2643 3.003
PIS e Cofins a recolher 1.766  1.970
ISS a recolher sobre servigos de corretagem 992  1.102
IR e CS diferido passivo - 28
Outros impostos e contribuigdes a recolher 4 14
Total 55.496 _63.982

m Provisoes

Possuem prazo de liquidacao de até 1 ano e sdo compostas por:

12.2023 12.2022
100.096 116.036
6.930 8.900
1.426 845
108.452 125.781

Despesas de pessoal

Valores a pagar - Banco Morgan Stanley
Outros pagamentos

Total

m Imposto de renda e contribuicédo social

Demonstracao do célculo do imposto de renda e da contribuicao social incidentes sobre as operagdes do
exercicio:

12.2023 12.2022

IR cs IR cs
Resultado antes do imposto 238.059 238.059 261.413 261.413
Juros sobre o capital préprio (116.005) (116.005) (100.152) (100.152)
Adicoes (exclusdes) permanentes
Despesas indedutiveis 131 131 452 452
Incentivos
Adicoes (exclusdes) temporarias
Remuneragao variavel 3.103 3.103  (18.509)  (18.509)
Base de célculo 125.288 125.288 143.204 143.204
IR/CS apurado 31.298 18.793 35.777 22.088
Incentivos fiscais de dedugao - - - -
IR/CS sobre o resultado do exercicio 31.297 18.793 35.777 22.088
Ativo/Passivo fiscal diferido (776) (465) 4.627 2.777
Total Liquido de IR/CS 30.522 18.328 40.404 24.865

E Patriménio liquido

a. Capital social: O capital social esta representado por 634.654.029 acdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal. A Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria, realizada em 28 de abril de 2023,
aprovou o aumento de capital proposto pela administracao no montante de R$ 85.129 (oitenta e cinco
milhdes, cento e vinte nove mil, cento e quarenta e cinco reais) mediante a emissdo de 85.129.145
(oitenta e cinco milhdes, cento e vinte e nove mil, cento e quarenta e cinco) novas agdes ordinarias,
mediante a utilizagdo dos recursos oriundos dos juros a titulo de remuneragao sobre o capital proprio.
Esse aumento foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 05 de junho de 2023. A Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2022, aprovou o aumento de capital
proposto pela administracdo no montante de R$ 51.788 (cinquenta e um milhdes, setecentos e oitenta
e sete mil, oitocentos e vinte reais) mediante a emissao de 51.787.820 (cinquenta e um milhdes,
setecentos e oitenta e sete mil, oitocentos e vinte) novas agdes ordinarias, mediante a utilizagdo dos
recursos oriundos dos juros a titulo de remuneragdo sobre o capital proprio. Esse aumento foi
homologado pelo Banco Central do Brasil em 14 de julho de 2022. b. Reserva legal: A Corretora
constituiu a titulo de Reserva Legal, com base no lucro liquido do exercicio, o montante de R$ 9.461
(12.2022 - R$ 9.808). c. Dividendos e juros sobre o capital préprio: O estatuto social prevé a
distribuicdo de um dividendo minimo anual de 25% do lucro liquido, ajustado na forma da legislacao
pertinente. Na Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria, realizada em 28 de abril de 2023, foi
aprovada a nao distribui¢do dos dividendos apurados em 31 de dezembro de 2022, utilizados para o
referido aumento de capital no montante de R$ 85.129. Em 28 de dezembro de 2023, foi aprovada em
Assembleia Geral Extraordindria, a destinagao da remunerag@o do capital proprio aos acionistas,
calculada sobre o Lucro Liquido, apds a constituicdo da Reserva Legal, no montante de R$ 116.005
(2022 - R$ 100.152), diretamente na demonstragcdo das mutagdes do patriménio liquido, na forma da
Circular n° 2.739, de 19 de fevereiro de 1997, do Banco Central do Brasil, e reduziu a despesa
com imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio aproximadamente em R$ 46.402 (2022 -
R$ 40.061). O pagamento dos juros a titulo de remuneragédo sobre capital proprio sera ratificado,
caso aplicavel, na Assembleia Geral Ordinaria que vier a aprovar as demonstracdes financeiras.
d. Reserva estatutaria: Conforme previsto no Estatuto Social, por proposta da Administragdo, foi
constituida Reserva Estatutaria, com base no lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 apos todas as destinagdes no montante de R$ 179.748 (12.2022 - R$ 186.336)
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III Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras

(Em milhares de Reais)

m Partes relacionadas

m Provisao para passivos contingentes

a. Transacoes entre partes relacionadas: A Corretora mantém transagdes com partes relacionadas, as
quais foram efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros
ou pelo mercado, vigentes nas datas das operagdes. As transagbes com partes relacionadas estao
demonstradas a seguir:

Vencto. 12.2023 12.2022

Aplicacoes em operacdes compromissadas
Banco Morgan Stanley S.A.
Valores a receber por negociacao e intermediacao de valores
Banco Morgan Stanley S.A.
Morgan Stanley and Co Inc.
Kona FIM - Investimento no Exterior
Caieiras FIM - Inv. no Exterior
Morgan Stanley Latam LLC
Valores a pagar por negociacao e intermediacao de valores
Kona FIM - Investimento no Exterior
Morgan Stanley Latam LLC
Caieiras FIM - Inv. no Exterior
Valores a pagar por prestacao de servicos
Banco Morgan Stanley S.A.
Resultado do exercicio
Rendas de prestacao de servicos
Morgan Stanley Latam LLC
Caieiras FIM - Inv. no Exterior
Morgan Stanley and Co Inc.
Banco Morgan Stanley
Kona FIM - Investimento no Exterior
Rendas de aplicacoes em depdsitos interfinanceiros

e em operagoes compromissadas
Banco Morgan Stanley S.A.
Outras despesas administrativas
Banco Morgan Stanley S.A. (28.651) (27.527)
O grau de relacionamento das empresas do Grupo, as quais a Corretora possuia transagdes em 31 de
dezembro de 2023, é: » Banco Morgan Stanley S.A.: lider do Conglomerado Financeiro e pertencente ao
mesmo grupo. * Demais empresas relacionadas e fundos de investimento dos quais os cotistas sdo empre-
sas pertencentes ao mesmo grupo. Remuneracao do pessoal-chave da administragao: A remuneracao
dos administradores considera os valores provisionados e pagos aos membros do Comité Executivo e/ou
diretores estatutarios do Conglomerado Morgan Stanley. Dessa forma os valores relativos a tal remunera-
Gao est@o sendo apresentados nas demonstragoes financeiras do Banco Morgan Stanley S.A., visto ser o
mesmo o lider do Conglomerado Financeiro. Obrigagcdes com beneficios de aposentadoria: A Corretora
participa de plano de beneficio de aposentadoria suplementar de contribuicdo definida. A despesa no resul-
tado representa as contribuicdes pagas em relagao ao servigo prestado pelos funciondrios durante o ano.
Durante o exercicio, foram pagos R$ 2.740 (12.2022 - R$ 2.507) a titulo de previdéncia suplementar.

701.244 1.093.654

Até 2 dias 239
Até 2 dias -
Até 2 dias -
Até 2dias 153.773
Até 2 dias -

14

263
58.587
43.510
120.285

Até 2 dias
Até 2 dias
Até 2 dias

(84.817) -
(17.612)  (86.748)
(286.735) (160.574)
A6 30dias  (6.930)  (8.900)
12.2023 _12.2022

103.267
46.340

153.182

152.613 129.770

m Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro 2022, a Corretora ndo operou
com instrumentos financeiros derivativos.

A Corretora discute judicialmente a cobranga do PIS e COFINS sobre o ganho de capital obtido na aliena-
cdo das acdes da Bovespa Holding S.A - Em maio de 2018 a Administracéo decidiu efetuar o pagamento
para afastar a exigibilidade dos débitos em discusséo, passando de polo passivo para polo ativo na discus-
s&o do mérito da agdo. Em caso de decisao favoravel, a CTVM tera direito a restituir os valores efetivamen-
te pagos. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Corretora informa que nao possuia
passivos contingentes trabalhistas, fiscais e civeis, provaveis ou possiveis.

m Outras informacdes

a. Receitas de prestacdo de servicos: As receitas de prestagdo de servicos referem-se a corretagens
recebidas pelas transagoes de negociacao e intermediacao de titulos e valores mobiliarios, no montante de
R$ 138.026 referente o 2°. Semestre e R$ 279.278 no exercicio (12.2022 - de R$ 334.471). b. Outras
despesas administrativas: Estio representadas por:

2° semestre 2023 2023 2022
(15.878) (28.651)
(4.970) (7.953)
(748) (1.939)
(6.679) (12.138)
(825)  (988)
(3.636) (6.597)
(1.612) (3.564)
(382)  (677)
(274)  (547)
(32) (64)
(204)  (416)

Despesa de alocacéo de servigos - Banco Morgan Stanley
Despesa de prestacao de servicos de terceiros

Despesa de servicos do sistema financeiro

Despesas de aluguéis e condominio

Despesa de servicos técnicos especializados (*)
Depreciagao e amortizagdo

Despesas de viagens

Despesas de representacao

Despesas de seguros

Despesas de publicagéo

Despesas de agua, energia e gas

Outras (2.426) (4.888)

Total (37.666) (68.422) (63.841)
(*) Incluem despesas com auditoria externa, cujo montante esta divulgado, conforme nota do Banco

c. Despesas tributarias: As despesas tributérias referem-se a:

2° semestre 2023 2023 2022
(10.101) (20.255) (21.315)

(6.919) (14.001) (16.760)

(1.641) (3.291) (3.472)

(382) _ (814) _ (790)

(19.043) (38.361) (42.337)

Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
Imposto sobre Servigos - ISS

Programa de Integragéo Social - PIS

Outras

Total

d. Despesas de pessoal: Estdo representadas por:

2° e 2023
(50.576
(20.727

)
)
(4.159)
)

2023 2022
(110.255) (118.127)
(41.181) (41.381)
(8.088)  (6.339)
)
)

Despesas de pessoal - Proventos
Despesas de pessoal - Encargos sociais
Despesas de pessoal - Beneficios
Despesas com remuneragao de estagidrios
Despesas com treinamento

Total
e.Outras r

(802) (1571) (1.278
(165) _ (182) (17
(76.429) (161.277) (167.142)

jespesa:

ionais

2° semestre 2023
Variagao cambial provisoes -
Outros (158) 818 166
Total (158) 209 3.402
f. Patriménio liquido exigido (Acordo de Basiléia): O indice da Basiléia apurado de forma consolidada
em 31 de dezembro de 2023 é de 26,67% (12.2022 - 20,60%). g. Gestao de capital: A gestao de capital
do Morgan Stanley tem como objetivo promover o uso conservador do capital, buscando assegurar que a
instituicdo mantém capital compativel com o risco de suas atividades e adequado em relacdo as necessi-

2023 2022
(609)  3.236
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dades futuras de capital conforme demonstrados pelos testes de estresse e estratégias definidas na decla-
racao de apetite por risco (RAS). A responsabilidade pela gestao de Capital € da diretoria da instituicao que
designa atribuicdes a diretoria executiva, ao comité de gestédo de ativos e passivos (ALCO) e a Tesouraria
Corporativa para execucéo das diretrizes estabelecidas na politica planejamento e gestao de capital. A po-
litica de planejamento e gestao de capital estabelece as responsabilidades da estrutura de gerenciamento
de capital, parametros necessérios ao acompanhamento e controle dos niveis de capital, métodos de ga-
rantia de cumprimento da politica e governanca. A descricao da Estrutura de Gerenciamento de Capital do
Conglomerado esta disponivel no endereco eletronico: https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/
erenciamento-de-riscos-e-de-capital. Os riscos operacional, de mercado, liquidez e crédito estdo com-
preendidos na estrutura de gestao de riscos do grupo Morgan Stanley no Brasil e o relatério detalhado pode
ser encontrado em https://www.morganstanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital.

Gestao de riscos

Os riscos operacional, de mercado, liquidez e crédito estdo compreendidos na estrutura de gestao de riscos
do grupo Morgan Stanley no Brasil e o relatério detalhado pode ser encontrado em https://www.morgans-
tanley.com.br/sobre-nos/gerenciamento-de-riscos-e-de-capital. Risco operacional: Risco Operacional é
definido como risco de perda ou danos reputacionais ao Morgan Stanley, resultante de falha ou inadequa-
¢ao de processos, pessoas e sistemas ou de eventos externos. Essa definicao inclui o risco legal e exclui o
risco estratégico. O Departamento de risco operacional do Conglomerado Morgan Stanley estabeleceu sua
estrutura de gerenciamento de risco operacional de acordo com as Politicas do Morgan Stanley e regula-
mentacao local vigente. A estrutura de gerenciamento estabelece papéis e responsabilidades, atraves de
um processo de governanga local e em Nova lorque, prevé procedimentos para identificacao, avaliagao,
monitoramento, controle e mitigagdo dos riscos operacionais que inclui o processo de auto avaliagédo de
riscos e controles, captura e registro de incidentes de risco operacional e monitoramento de agdes correti-
vas, além de um processo de comunicagao estruturado. As atividades de gerenciamento de risco e suas
ferramentas sdo compativeis com a natureza e complexidades dos produtos, servicos, atividades, proces-
sos e sistemas implementados pelo Conglomerado Morgan Stanley. Risco de mercado: O risco de merca-
do é uma parte inerente das atividades de negécios do Conglomerado Morgan Stanley. O risco de mercado
refere-se ao risco de uma ou mais mudancas nos niveis de precos de mercado, taxas de juros, indices,
volatilidades ou outros fatores de mercado, que possam resultar em perdas para uma posi¢do ou carteira
do Conglomerado Morgan Stanley. O risco de mercado também inclui o Risco das Taxas de Juros na Car-
teira Bancaria (IRRBB”) que é definido como o risco de uma mudanca nas taxas de juros que possam re-
sultar em mudangcas de capital ou receitas futuras de ativos e passivos das exposicdes de nao-negociacéo
do Conglomerado Morgan Stanley. A Diretoria do Conglomerado Morgan Stanley aprova a Politica de Ge-
renciamento de Risco de Mercado e conta com o auxilio do Comité de Riscos Brasil na superviséo da es-
trutura e das diretrizes para a identificacdo, mensuracéo e avaliagdo desses riscos. O Comité de Riscos
Brasil supervisiona as exposi¢oes ao risco de mercado e é responsavel por assegurar que 0s mesmos se-
jam monitorados e reportados de forma correta. A estrutura de gerenciamento de risco de mercado e liqui-
dez é composta pelo Comité de Riscos Brasil e pelo Departamento de Risco de Mercado e Liquidez (‘MRD/
LRD”). Além disso, as Unidades de Negdcios (“BUs”) também sao responsaveis por gerenciar as exposi-
coes ao risco de mercado. Risco de liquidez: O risco de liquidez, inerente das atividades bancérias do
Conglomerado Morgan Stanley, & o risco de que a instituicéo n&o seja capaz de honrar suas obrigacoes fi-
nanceiras em tempo habil ou liquidar seus ativos a um preco justo de mercado. O risco de liquidez engloba
0s riscos associados as captacdes em periodos de crise desencadeados por mudancas inesperadas nas
necessidades de recursos ou incapacidade de realizar novos financiamentos. Risco de crédito: O Depar-
tamento de Gerenciamento de Risco de Crédito é responsavel por avaliar, classificar e definir limites as
Contrapartes da Instituicio, além de monitorar e gerenciar riscos decorrentes de exposicdes relacionadas
a essas contrapartes. Quando existentes, o departamento também avalia, monitora e gerencia riscos de
operagdes de empréstimos e financiamento. O Risco de Crédito € medido através da probabilidade de ina-
dimplemento da contraparte, que ocorre quando a mesma nao efetua o pagamento de suas obrigagbes
contratuais no vencimento. O Risco de Crédito € minimizado através da utilizagéo de mecanismos de acom-
panhamento e determinacgéo de limites com base na situagéo financeira da contraparte.
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I Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da

Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Sé&o Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo um resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Corretora em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data,
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagéo a Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragéo da Corretora é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatdrio
da Administrag&o.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatrio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administrac&o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
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estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatdrio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.
Responsabilidade da administracao pelas demonstragées financeiras
A administragdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagéo da capacidade
de a Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragoes financeiras, a néo
ser que a administracao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.
Os responsaveis pela Administragdo da Corretora sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaborag@o das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econoémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:
* |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragcdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para

fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representagdes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Corretora.
Avaliamos a adequag@o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condicdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional
da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagado em
nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional.
Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢éo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administrag@o a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

KPMG.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-027685/0-0 ‘F’ SP

Sao Paulo, 21 de marco de 2024

Jodo Paulo Dal Poz Alouche
Contador - CRC 1SP245785/0-2
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