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BRK AMBIENTAL - MAUA S.A.

CNPJ/MF n° 05.380.441/0001-80

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31/12/2023 E 2022 (EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA)

BALANCOS PATRIMONIAIS

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Ativo Nota explicativa 2023 2022  Passivo e patriménio liquido Nota explicativa _ 2023 _ 2022
Circulante Girculante

; : : Fornecedores 10 3715  4.240

Ez]r:(taaseae?:l\;ztrni?;u?sacsalxa 2 1;22 1;??8 Empréstimos e financiamentos 11.1 11396 10.479

. . ' : Passivo de arrendamento 112 1.353  1.922

Tributos a recuperar 2.743 1415 gqlarios e encargos sociais 12 2532 3.803

Estoques 226 181 Tributos a pagar 13 3.004 2.896

Despesas antecipadas 590 602 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 17 12.281 5.319

Outros ativos 1.327 _ 1.480 Outros passivos _ 2225 1182

28.254 21.717 _36.506 _29.841

S0 i — 7 Naocirculante

Nzgn?;ualarztceeber liquidas 6 903 687 Empréstimos e financiamentos 11.1 103.038 111.961
o Passivo de arrendamento 11.2 393 617

Fundos restritos 23 5511 5780 partes relacionadas 14 1193 1.738

Tributos a recuperar 174 162 IR e CS diferidos 15 (a) 11.458 11.253

Depositos judiciais 550 734 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 17 21.253 23.606

Despesas antecipadas 1 35 Provisdo para contingéncias 16 276 357

7139  7.398 Beneficios a empregados 18 39 827

Imobilizado 7 Patriménio liquido 19 438005 150.959

At1_vos de contrato 7 667  2.067 Capital social 34.674 34.674

Ativo de direitos de uso 8 1.633 3.210 Reservas de lucros 24181 23.754

Intangivel 9 195.645 204.094  Ajuste de avaliagdo patrimonial (11) _ (142

205.101 216.769 58.844 _58.286
Total do ativo Total do passivo e patriménio liquido 233.355 238.486
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Reservas de lucros
Nota Capital Reserva Retencao Lucros Ajustes de
explicativa social legal de lucros  acumulados  avaliacdo patrimonial Total
Em 1°/01/2022 34.674 1.722 13.232 - (220) 49.408
Resultado do exercicio:

Lucro do exercicio - - - 12.487 - 12.487
Outros resultados abrangentes:

Obrigagdes com beneficios pos-emprego 19 (f) - - - - 78 78
Total do resultado abrangente do exercicio - - - 12.487 78 12.565
Transagdes de capital com sdcios:

Dividendos minimos obrigatérios 19 (d) - - - (2.966) - (2.966)

Reversdo de dividendos minimos obrigatrios 17 - - 2.047 - - 2.047

Juros sobre capital proprio 17 - - (2.768) - - (2.768)

Constituigdo de reserva 19 (c) e (d) - 624 8.897 (9.521) - -
Em 31/12/2022 34.674 2.346 21.408 - (142) 58.286
Resultado do exercicio:

Lucro do exercicio - - 16.136 - 16.136
Outros resultados abrangentes:

Obrigacdes com beneficios pés-emprego 19 (f) - - - 131 131
Total do resultado abrangente do exercicio - - 16.136 131 16.267
Transagoes de capital com sdcios:

Dividendos minimos obrigatérios 19 (d) - - (3.832) - (3.832)

Juros de capital proprio 17 - (11.877) - - (11.877)

Constituicdo de reserva 19 (c) e (d) 807 11.497 (12.304) - -
Em 31/12/2023 3.153 21.028 - (11) 58.844

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Informacdes gerais: A BRK Ambiental - Maué S.A. (“Companhia”) foi constituida em
outubro de 2002, no Municipio de Maud, Estado de Sdo Paulo, com o objetivo de (i) gerir
os sistemas e servigos de esgotamento sanitario, compreendendo o conjunto de atividades
necessarias @ operagdo, manutencao e ampliagdo do sistema de coleta, afastamento e
tratamento de esgotos sanitarios e a comercializagdo dos servigos correlatos; (ii) gerir a
comercializagdo dos servigos de abastecimento de agua potavel; e (iii) comercializar agua
ndo potavel. A prestacdo dos referidos servicos no Municipio de Maua é de exclusividade
da Companhia, com base no contrato de concessdo com vigéncia inicial de 30 anos (2002
- 2032). Em 11/07/2014, a Companhia assinou o 5° Termo Aditivo aprovando a prorroga-
¢do do contrato de concessdo por mais 10 anos, de maneira que o prazo de vigéncia foi
alterado para janeiro de 2043, com pagamento de outorga variavel e reajuste anual através
de formula paramétrica definida em contrato. A Companhia tem o direito pleno de utilizar
0 ativo concedido ao longo do periodo estipulado, seguindo as condigdes acordadas. Além
disso, é responsavel por realizar investimentos, conforme compromissos e/ou obrigagdes
definidas no contrato de concessédo para aprimorar e ampliar os sistemas, estipulado em
contrato. Esses investimentos podem ser objeto de discussdo com o poder concedente, por
meio de aditivos contratuais e negociagdes eventuais. A sede da Companhia esta localiza-
da na Avenida Antdnia Rosa Fioravanti, 1.548, parte A - Maua - SP. Em 31/12/2023, a
Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no montante de R$ 8.252 (2022
- R$ 8.124), em funcéo das amortizagdes de empréstimos e financiamentos (Nota 11 (b)).
Para fazer face aos passivos de curto prazo, a Companhia conta com acesso a recursos fi-
nanceiros do controlador direto BRK Ambiental Participacoes S.A. (“BRK Ambiental”) para
cumprir com as obrigagdes contratuais e financeiras de curto prazo. Em 31/12/2023, a
Companhia é parte integrante do Grupo Brookfield (“Grupo”) e controlada direta pela BRK
Ambiental. As presentes informacdes demonstracoes financeiras foram aprovadas pela
Diretoria da Companhia em 12/04/2024. (a) Programa SOX: No exercicio de 2023, houve
a manutengdo do Programa SOX da BRK Ambiental, do qual a Companhia foi parte inte-
grante do escopo, com a continua execugdo deste programa e sua incorporagao a rotina
de trabalho, nao tendo sido identificadas deficiéncias significativas ou fraquezas mate-
riais, em conformidade com as diretrizes da Secdo 404 da Lei Norte-Americana Sarbanes-
-Oxley (“SOX”), que visa prevenir, detectar e tratar qualquer potencial inconformidade,
com efeito material, relacionada as informagGes financeiras das empresas que compdem a
BRK Ambiental, do qual a Companhia faz parte, garantindo maior confiabilidade as suas
demonstragges financeiras. (b) Programa de Compliance: A BRK Ambiental e suas con-
troladas, incluindo a Companhia, estao comprometidas em realizar as suas atividades com
integridade e com os mais altos padrdes éticos, tomando por base o total cumprimento as
legislagdes e regulamentacoes, nacionais e internacionais aplicaveis, e adotando uma
postura de tolerancia zero a atos de corrupgdo, discriminacdo e comportamentos antiéti-
cos. Dessa forma, a BRK Ambiental e suas controladas, incluindo a Companhia, estabele-
ceram em sua governanca corporativa a adogao de um Programa de Compliance, que de-
termina as diretrizes que devem orientar as relagdes internas e externas de todos os
funcionarios, administradores, diretores, conselheiros e acionistas. Este Programa visa
consolidar todas as iniciativas para a promogdo e o fortalecimento da cultura ética e da
integridade e para a mitigagdo de riscos por meio de mecanismos de prevencdo, deteccao
e resposta de atos ilicitos e indesejados. A BRK Ambiental é signataria do Pacto Empresa-
rial pela Integridade e contra a Corrupgdo, que une empresas com o objetivo de promover
um mercado mais integro e ético e erradicar o suborno e a corrupgao. A BRK Ambiental
também ¢é signatéria do Pacto Global das Nagdes Unidas, uma iniciativa da Organizagdo
das Nagdes Unidas (ONU), que busca mobilizar a comunidade empresarial internacional em
prol de uma relagdo mais proxima com as areas de direitos humanos, relagdes de trabalho,
meio ambiente e combate & corrupgdo. A BRK Ambiental e suas controladas, incluindo a
Companhia, também s&o certificadas na ISO 37.001, que trata sobre o sistema de gestao
antissuborno, reforcando mais uma vez a efetividade do Programa de Compliance e das
praticas antissuborno e anticorrupcao adotados. (c) ESG: Impacto ambiental, social e
praticas de governanca: No primeiro trimestre de 2023, a BRK Ambiental reavaliou seu
programa de sustentabilidade ao ESG Risk Rating da Sustainalytics, que classificou seu
risco como baixo, obtendo (12.7) como resultado. O rating avalia o grau de robustez das
préticas ESG da empresa. Mais de 16 mil empresas no mundo passaram por esse processo.
A BRK Ambiental obteve a melhor nota das Américas e a terceira melhor no mundo entre
60 empresas de saneamento, no ESG Risk Rating da Sustainalytics, organizagdo interna-
cional, que mede a exposicdo e o gerenciamento de riscos ESG das empresas. (d) Outras
informacoes: (i) Revisao tarifaria: Em 22/03/2018, a Agéncia Reguladora de Municipal
(“ARSEP”) decidiu suspender o processo de Revisdo Tarifaria sob o argumento de vicio de
procedimento, supostamente decorrente da ndo realizacdo de audiéncia pablica, conforme
discorre o artigo 38, §1°, da Lei n® 11.445/2007. Trata-se do Processo Administrativo de
Revisdo Tarifaria n°® 80/2017 (“Processo n°® 80/2017"), no ambito do Contrato de Conces-
sdo, no qual a ARSEP, em dezembro de 2017, havia proferido decisdo reconhecendo o di-
reito da Companhia em aumentar a tarifa em 11,01%, descontado o valor referente ao
reajuste inflacionério das tarifas, o que resultaria em saldo de 8,09%. A Companhia apre-
sentou impugnagao para aplicacdo do percentual de 25,56%, conforme requerido em seu
pleito. Em 6/04/2018, foi apresentado recurso administrativo contra a decisao que sus-
pendeu o Processo n° 80/2017, no qual a Concessionaria alegou: (i) a nulidade da decisao
por violagdo aos principios do contraditério, ampla defesa e devido processo legal que
devem ser observados no processo administrativo; (i) o aumento da tarifa em 22,5% foi
concedido pela ARSEP no processo de Revisdo Tarifaria ocorrido em 2013/2014, ndo ha-
vendo motivos para a alteragdo desta decisao; (iii) a Revisdo Tarifaria em questdo trata do
aumento de 3,06% e o vicio procedimental vislumbrado pela ARSEP nao se verificou, uma
vez que a consulta piblica, no caso, ndo é obrigatoria e nem se alegou prejuizo ao Poder
Concedente e aos usuarios. O recurso foi indeferido pela ARSEP, sendo apresentado novo
recurso contra esta decisdo, com os mesmos fundamentos. Em 27/11/2018, a BRK recebeu
o Oficio n® 261/18, indicando reabertura do processo de verificagdo do reequilibrio eco-
nomico-financeiro do Contrato de Concessdo, sugerido reunido conjunta para construgdo
de Plano de Trabalho. Referida comunicagdo foi respondida pela Concessionaria em
29/11/2018 por meio da carta D.1435/18, na qual sugeria-se agenda para o inicio das
discussdes. Em 30/05/2019, a Concessionaria, por meio da carta D.594/19, reiterava a
total disponibilidade para agendamento de discussdo para a construcao do Plano de Tra-
balho para verificagdo do equilibrio econémico-financeiro junto ao Poder Concedente.
Apesar da realizagdo de reunies e da administragdo contratual realizada pela Concessio-
naria, a ARSEP ndo concluiu o Processo Administrativo 80/17, restando pendente a apli-
cacdo da respectiva revisdo tarifaria, tendo sido realizada em setembro/2020, a interposi-
¢do de pleito de revisdo extraordinaria do contrato, novamente sem conclusdo por parte
da ARSEP. Ha tratativas recentes entre BRK e Concedente acerca da equiparacao da tarifa
de esgota a tarifa de agua, do desequilibrio contratual e transferéncia de regulacdo para
ARSESP. 2. Principais politicas contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na
preparagdo dessas demonstragdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente pela Companhia no exercicio apresentado, salvo disposicao
em contrério. 2.1 Base de preparacgao: As demonstrages financeiras foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, incluin-
do os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua
gestdo. Esta demonstracdo financeira foi preparada em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia e sdo apresentadas em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma.
A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e, também, o exercicio de julgamento por parte da administragao da Companhia
no processo de aplicacao das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel
de julgamento e tem maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragées financeiras, estdo divulgadas na Nota
3. Para adequacdo a apresentagdo das despesas por natureza do exercicio corrente, algu-
mas naturezas do exercicio comparativo foram reclassificadas dentro do mesmo grupo das
despesas por fungdo, as quais, devido a sua imaterialidade, ndo estdo sendo detalhadas.
2.2 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os
dep0sitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimen-
tos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor, sendo o
saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracao dos fluxos de
caixa. As contas garantidas séo demonstradas no balango patrimonial como “Empréstimos
e financiamentos”, no passivo circulante. 2.3 Fundos restritos: Os fundos restritos repre-
sentam depdsitos bancarios cuja utilizagdo é vinculada ao cumprimento de obrigagdes
contratuais de financiamentos e retidos até o vencimento de cada contrato. Os valores sdo
remunerados, em sua maioria, pelo Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”). O saldo
no exercicio findo em 31/12/2023 é de R$ 5.511 (2020 - R$ 5.780). 2.4 Contas a receber
e perdas de créditos esperadas: As contas a receber correspondem aos valores a receber
pela prestacdo de servicos e venda de produtos no decurso normal das atividades da
Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrério, estao apresentadas no ativo
ndo circulante. As contas a receber sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, menos
as perdas de créditos esperadas, calculadas com base na andlise dos créditos e registradas
no montante considerado pela administragdo como suficiente para cobrir perdas nas con-
tas a receber, nota 3 (f). O direito a faturar de cliente é classificado como: Contratos de
concessao (Intangivel): A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém
incorridas, cujo servico foi prestado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada peri-
odo. Essas receitas sdo contabilizadas na data da prestacdo do servico, como contas a
receber de clientes a faturar, com base em especificagbes de cada venda ou prestacdo de
servigo, de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia.
2.5 Estoques: Os estoques contemplam os materiais destinados a operagao e manutengdo
dos sistemas, e sdo avaliados pelo menor valor entre o custo médio de aquisigdo e o valor
de realizagdo, sendo classificados no ativo circulante. 2.6 Ativos financeiros e nao fi-
nanceiros: 2.6.1 Classificagdo: A Companhia classifica seus ativos financeiros no reco-
nhecimento inicial, avaliados sob as categorias de mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resul-
tado. Atualmente a Companhia apresenta todos os seus ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado e a valor justo por meio de resultado, nota 4.4. Os ativos financeiros sdo
apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a
12 meses apos a data do balango. 2.6.2 Reconhecimento e mensuragao: Os ativos finan-
ceiros sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagao
para todos os ativos financeiros nao classificados ao valor justo por meio do resultado. As
compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da ne-
gociagdo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando
o método da taxa efetiva de juros e os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
contabilizados pelo valor justo. 2.6.3 Impairment de ativos financeiros e nao financei-
ros: (a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: A Companhia avalia na
data do balango se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e
as perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) séo incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos)
de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. 0 montante da
perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstragdo do resultado. Se um empréstimo tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determina-
da de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o
impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de mercado
observéavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o im-
pairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a
reversdo dessa perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragdo do
resultado. (b) Ativos nao financeiros: Os ativos que estdo sujeitos & amortizagao sao
revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circuns-
tancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impair-
ment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o
seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa (“UGCs”)). Os ativos ndo financeiros que tenham sido ajustados por
impairment, sao revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do

impairment na data do balango. Nao foram identificadas evidéncias objetivas que pudes-
sem justificar o registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros, quanto
para os nao financeiros, para o exercicio findo em 31/12/2023. 2.7 Ativos de contrato:
0 Ativo de Contrato é reconhecido inicialmente pelo valor justo e inclui custos de emprés-
timos capitalizados durante o periodo em que o ativo se encontra em fase de construgao.
2.8 Intangiveis: (a) Sistema de esgoto: A Companhia reconhece como um ativo intan-
givel o direito de cobrar os usuarios, pelos servigos prestados de esgotamento sanitario
presente nos contratos de concessdo. O ativo intangivel é determinado como sendo o
valor residual da receita de construgdo auferida para a construgdo ou aquisicao da infraes-
trutura realizada pela Companhia, reconhecido conforme nota 2.16 (b). 0 ativo intangivel
tem sua amortizacdo iniciada quando este esta disponivel para uso, em seu local e na
condicdo necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia
(Nota 3 (d)). A amortizagdo do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido total-
mente consumido ou baixado, deixando de integrar a base de célculo da tarifa de presta-
¢do de servigos de concessao, o que ocorrer primeiro. (b) Direito de concessao: O direito
de concessdo refere-se a outorga registrada na concessao no ativo intangivel (Nota 9) e
as respectivas obrigagdes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) estao re-
gistradas no passivo circulante. A amortizagéo reflete o padrdo em que se espera que os
beneficios econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo
final da concessdo, o que ocorrer primeiro. (c) Capitalizacdo de juros e encargos finan-
ceiros: Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo de um ativo intangivel qualificavel, que & um ativo que, necessaria-
mente, demanda um periodo substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados
com confianga. 2.9 Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a
pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, reconhe-
cidas ao valor justo, sendo classificadas como passivos circulantes. A Companhia nao
possui risco sacado. 2.10 Imobilizado: 0 imobilizado é demonstrado pelo custo historico
liquido da depreciagao acumulada e provisdo para perda no valor recuperavel, quando
aplicavel. O custo abrange: (i) o preco de aquisicao, os encargos financeiros incorridos em
financiamentos durante a fase de construcdo e todos os demais custos (fretes, impostos
ndo recuperaveis etc.) diretamente relacionados a colocagdo do ativo em condigoes de
uso; e (ii) o valor justo, para os ativos adquiridos através de combinacdes de negdcios. Os
custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranga. 0 valor contébil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros re-
paros e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos. Os valores residuais e a vida atil dos ativos séo revisados ao final de cada pe-
riodo e ajustados, se apropriado, de forma prospectiva. A depreciagdo é calculada usando
0 método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida dtil es-
timada, conforme a sequir apresentado: Moveis e utensilios - 10 anos; Os bens registrados
no imobilizado ndo possuem vinculagdo com as concessoes de servigos piblicos. O valor
contabil de um ativo é imediatamente reduzido ao seu valor recuperavel se o valor conta-
bil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de
alienagdes sdo determinados pela comparacao do preco de venda com o valor contabil,
liquido de depreciacdo, e séo reconhecidos em “Outras receitas (despesas), liquidas”, na
demonstragdo do resultado. 2.11 Empréstimos e financiamentos: Sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e sdo, subse-
quentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidagdo é reconhecida na de-
monstracdo do resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. As taxas pagas no estabelecimento dos
empréstimos e financiamentos sdo reconhecidas como custos da transagao das respectivas
operagdes uma vez que seja provavel que uma parte ou todo dos mesmos sejam sacados.
0s empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que
a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo
menos, doze meses apds a data do balango. Os custos de empréstimos e financiamentos
que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construgdo ou produgdo de um ativo qualifi-
cavel, que & um ativo que, necessariamente, demanda um periodo substancial para ficar
pronto para seu uso, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel
que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros e que tais custos possam ser
mensurados com confianca. Demais custos sdo reconhecidos como despesa no periodo que
sdo incorridos. Adicionalmente, a Companhia classifica na demonstracao do fluxo de caixa
os juros pagos sobre empréstimos e financiamentos como atividade de financiamento.
2.12 Arrendamentos: A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contra-
to é ou contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar
o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacao. (i) Arrenda-
tario: A Companhia aplica uma dnica abordagem de reconhecimento e mensuragdo para
todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de
ativos de baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes. (ii) Ativos de direito de uso: A Companhia reconhece os ativos de
direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subja-
cente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdao mensurados ao custo,
deduzidos de qualquer amortizagdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel,
e ajustados por qualquer nova remensuragdo dos passivos de arrendamento. O custo dos
ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos
diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo
amortizados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util
estimada dos ativos de 2 a 5 anos. (iii) Passivos de arrendamento: Na data de inicio do
arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo
valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do
arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixo (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a re-
ceber, pagamentos varidveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e va-
lores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. 2.13 IR e CS correntes e
diferidos: 0 IR e CS diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais, base negativa de
CS e adigdes ou exclusdes temporarias. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente
para determinagdo desses créditos diferidos, sao de 25,00% de IR e de 9,00% para a CS.
As despesas de IR e CS do periodo compreendem os tributos correntes e diferidos. Com
base em projecoes de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas inter-
nas e em cenarios que podem sofrer alteragoes, os tributos diferidos ativos sao reconhe-
cidos por ser provéavel que o lucro futuro tributavel sera compensado com os saldos de
prejuizos fiscais e base negativa acumulados (Nota 3 (a)). O IR e a CS corrente sdo apre-
sentados liquidos no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os
montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data-base das demonstra-
¢oes financeiras. 2.14 Provisoes: As provisoes para agdes judiciais (trabalhistas e civeis)
sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada
como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com seguranca. As provisoes sao
mensuradas pelo valor presente dos desembolsos que devem ser necessarios para liquidar
a obrigagdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. 0 aumento
da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa finan-
ceira. 2.15 Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio: A distribuicdo
de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é reconhecida
como passivo nas demonstragoes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto
social. Qualquer valor acima do minimo obrigatorio somente é provisionado na data em
que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral. Adicionalmente, a Companhia
classifica na demonstracdo do fluxo de caixa os dividendos e juros sobre capital proprio
pagos como atividade de financiamento. 2.16 Reconhecimento da receita: A receita
compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestagdo de
servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece as receitas quando
os valores podem ser mensurados com seguranca, é provavel que beneficios economicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos
para cada uma das atividades, conforme descricdo a seguir. A Companhia baseia suas es-
timativas em resultados historicos, levando em consideragdo o tipo de cliente, o tipo de
transagdo e as especificagdes de cada prestacdo de servico. (a) Receita de servigos de
esgoto: A receita de prestacéo de servico de esgoto é reconhecida por ocasido do consumo
de esgoto ou por ocasido do consumo de outras prestagdes de servicos. As receitas, in-
cluindo a parcela nao faturada, séo reconhecidas ao valor justo da contrapartida recebida
ou a receber. (b) Receita de construgdo: A receita de construgao foi estimada conside-
rando os gastos incorridos pela Companhia na formacéo da infraestrutura e a respectiva
margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de envolvimento da
Companhia na formagao do seu ativo intangivel, presente no contrato de concessao piibli-
ca, ja que a Companhia adota como pratica a terceirizacdo dos servigos de construcao,
com riscos de construgdo assegurados nos contratos de prestagdo de servigos e por segu-
ros especificos de construgdo. A receita de construgdo é determinada e reconhecida, me-
diante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos custos incorridos no més de
competéncia. A margem de lucro utilizada em 2023 e 2022 é de 2%. Essa receita é reco-
nhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos de construgdo na de-
monstracao do resultado de sua competéncia, e esta diretamente relacionada aos respec-
tivos ativos formados. 2.17 Capital social: As acGes ordinarias sdo classificadas no
patriménio liquido da Companhia. Os custos incrementais diretamente atribuiveis & emis-
s3o de novas acdes ou opgoes sao demonstrados no patrimdnio liquido como uma dedugdo
do valor captado, liquida de impostos. 2.18 Beneficios a empregados: (a) Obrigagoes
de aposentadoria: A Companhia disponibiliza um plano de Previdéncia Complementar
através de entidade fechada de Previdéncia Complementar. Uma Entidade sem fins lucrati-
vos, que atua sob a forma juridica de sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previ-
déncia Social, (conforme Portaria n° 1.719 de 23/12/1994). 0 plano é estruturado na
modalidade de contribuicdo definida, na qual o valor do beneficio decorrerd sempre do
saldo acumulado na conta de participante. A conta de participante & individual e consti-
tuida pelas contribuigdes dos integrantes, pelas contrapartidas da patrocinadora e pelo
resultado dos investimentos. (b) Outros beneficios pés-emprego: A Companhia concede
determinados beneficios de assisténcia a saide (“plano de sadde”) pds-emprego aos fun-
cionarios elegiveis. O direito a esse beneficio é condicionado & permanéncia do integran-
te no emprego até um tempo minimo de vinculo e/ou idade de aposentadoria, estar em
um plano de saide regulamentado e ter sido contribuinte na manutencdo do plano de
satide. O custo do plano de salide pdos-emprego é arcado pelo funcionario através de
emissdo de apolice individual. A Companhia reconhece as obrigagdoes com beneficios pos-
-emprego correspondentes ao valor presente das obrigagdes atuariais de longo prazo,
originado pelo subsidio que é concedido pela empresa aos inativos, ou seja, corresponden-
te a diferenca entre o custo do beneficiario e sua contribui¢do ao longo do tempo. As
obrigagdes com beneficios pos-emprego sdo avaliadas em funcao dos cadastros individuais
dos funcionarios participantes (empregados ou aposentados), incluindo seus dependen-
tes, dos custos dos planos de salde e das hipoteses atuarias que projetam os beneficios
futuros. A Companhia acompanha as mudangas nestes cenarios periodicamente, através de
avaliacdo realizada por atuarios independentes e, as remensuracdes compreendendo ga-
nhos e perdas atuariais sdo reconhecidas imediatamente no balanco patrimonial em con-
trapartida a outros resultados abrangentes no periodo em que ocorram. (c) Participagao
nos lucros: A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagao do
funcionario no resultado, além de uma provisdo quando estiver contratualmente obrigada
ou houver uma prética anterior que tenha gerado obrigagdo nao formalizada. A participa-
¢do nos lucros tem como base os resultados alcancados pela Companhia e avaliagdo do
desempenho individual do funcionario, em relagdo & sua contribuigdo para a formagdo
deste resultado, tanto na parte quantitativa quanto na qualitativa. 2.19 Pronunciamen-
tos novos ou revisados em 2023: A Companhia revisou certas normas e alteragoes, que
sdo validas para periodos anuais iniciados em, ou apés, 1°/01/2023 (exceto quando indi-
cado de outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra
norma, interpretagdo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vi-
gentes. CPC 50 - Contratos de Seguro: 0 CPC 50 - Contratos de Seguro, & uma nova norma
contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragao,
apresentagdo e divulgagdo. Ao entrar em vigor, o CPC 50 substituiu o CPC 11 - Contratos
de seguro emitidos em 2005. 0 CPC 50 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro
(como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo
de entidade que os emitem, bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros
com caracteristicas de participacdo discricionaria. Aplicam-se algumas excecdes de esco-

Nota
explicativa 2023 2022
Receita liquida de servigos 20 (a) 87.966 84.670
Custos dos servigos prestados 20 (b) 132 280) _ (35.761
Lucro bruto .686 48.909
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 20 (b)  (23.792) (20.272)
Perdas de créditos esperadas 0 (b) (680) (859)
Outras receitas 20 (b) 554 1.885
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 31.768 29.663
Resultado financeiro 20 (c)
Receitas financeiras 2.762 3.379
Despesas financeiras (15.987 (15.756
Resultado financeiro, liquido 13.225 (12.377
Lucro antes do IR e da CS 18.543 17.286
IR e CS correntes 5 (b) (2.269) (5.203)
IR e CS diferidos 5 (b) (138 404
Lucro do exercicio 16.136 12.487
Lucro por acao basico atribuivel aos acionistas
da Companhia durante o exercicio
(expresso em R$ por agdo) 19 (e) 1,54 1,19
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Nota
_explicativa 2023 2022
Lucro do exercicio 16.136 12.487
Itens que ndo serdo reclassificados para o resultado 19 (f)

Obrigagdes com beneficios pos-emprego 198 118
Efeitos fiscais 67 (40
Outros resultados abrangentes 131 78
Total do resultado abrangente do exercicio 16.267 12.565

po. 0 objetivo geral do CPC 50 é fornecer um modelo contabil para contratos de seguro
que seja mais (til e consistente para as seguradoras. Em contraste com os requisitos do
CPC 11, os quais sdo amplamente baseados em politicas contébeis locais vigentes em
periodos anteriores, o CPC 50 fornece um modelo abrangente para contratos de seguro,
contemplando todos os aspectos contébeis relevantes. O foco do CPC 50 é um modelo
geral, complementado por: ® Uma adaptacdo especifica para contratos com caracteristicas
de participagdo direta (abordagem de taxa variavel). ® Uma abordagem simplificada (abor-
dagem de alocagdo de prémio) principalmente para contratos de curta duracdo. Essa nor-
ma nao se aplica a Companhia. AlteragGes ao CPC 23: Definigdo de estimativas contabeis
(equivalente a revisdo 20 do CPC): As alteragdes ao CPC 23 - Politicas Contébeis, mudanca
de estimativa e retificacao de erro, esclarecem a disting¢do entre mudancas nas estimativas
contébeis e mudancas nas politicas contabeis e correcdo de erros. Além disso, eles escla-
recem como as entidades usam as técnicas de mensuragdo e inputs para desenvolver as
estimativas contabeis. As alteragoes ndo tiveram impacto significativo nas demonstragoes
financeiras da Companhia. CPC 26 (R1): Divulgacdo de politicas contébeis; As alteragdes
ao CPC 26 (R1) - Apresentacdo das Demonstragées Contabeis, no qual fornece guias e
exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgacdo
de politicas contabeis. As alteragdes sdo para ajudar as entidades a divulgarem politicas
contébeis que sdo mais (teis ao substituir o requerimento para divulgacdo de politicas
contébeis significativas para politicas contabeis materiais e adicionando guias para como
as entidades devem aplicar o conceito de materialidade para tomar decisdes sobre a divul-
gagdo das politicas contabeis. As alteracdes tiveram impacto nas divulgagdes de politicas
contéabeis da Companhia, enquanto na mensuragao, reconhecimento ou apresentagao nao
tivemos impactos de itens nas demonstracdes financeiras da Companhia. Alteracdes ao
CPC 32: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples
Transacdo: As alteragdes ao CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro, que restringem o escopo da
excegdo de reconhecimento inicial, de modo que nao se aplica mais a transagoes que dao
origem a diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais. As alteragdes ndo tiveram
impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia. Alteracdes ao CPC 32:
Reforma Tributaria Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois; As alteragdes ao CPC 32
- Tributos Sobre o Lucro foram introduzidas em resposta as regras do Pilar Dois da OCDE
(Organizagdo para a cooperacéo e o desenvolvimento econdmico) sobre BEPS (Base ero-
sion and profit share) e incluem: ® Uma exce¢do temporéria obrigatéria ao reconhecimen-
to e divulgagdo de impostos diferidos decorrentes da implementacao jurisdicional das re-
gras do modelo do Pilar Dois; e ® Requisitos de divulgacdo para entidades afetadas, para
ajudar os usudrios das demonstragdes financeiras a compreender a exposicao de uma en-
tidade aos impostos sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa legislacao, especialmen-
te antes da data efetiva. A excegdo temporaria obrigatéria, cujo uso deve ser divulgado,
entra em vigor imediatamente. Os demais requisitos de divulgacao se aplicam aos periodos
que se iniciam em ou ap6s 1°/01/2023, mas ndo para nenhum periodo intermediario que
termine em ou antes de 31/12/2023. As alteragdes ndo terdo impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia. 2.20 Normas emitidas, mas ainda nao vigen-
tes: As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a
data de autorizagdo destas demonstragdes financeiras, estdo descritas a sequir. A Compa-
nhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor. CPC 06 (R2) - Arrendamentos: Passivo de locacao em um Sale and Le-
aseback (Transacdo de venda e arrendamento de volta): Em novembro de 2023, o CPC
emitiu alteragGes ao CPC 06 (R2) - Arrendamentos, através da revisao 23, para determinar
os requisitos que um vendedor-arrendatario deve utilizar na mensuracao da responsabili-
dade de locagdo numa transacdo de venda e arrendamento de volta, com o intuito de
garantir que o vendedor-arrendatario ndo reconheca qualquer montante do ganho ou
perda que esteja relacionado com o direito de uso que ele mantém. As alteragdes se apli-
cam para periodos que se iniciam em ou apds 1°/01/2024 e devem ser aplicadas retros-
pectivamente as transaces sale and leaseback celebradas apds a data de aplicagdo inicial
do CPC 06 (R2) - Arrendamentos. A aplicagdo antecipada é permitida e esse fato deve ser
divulgado. As alteragdes nao terdo impacto significativo nas demonstragdes financeiras da
Companhia. Alteracdes ao CPC 26 (R1): Classificacdo de passivos como circulante ou ndo
circulante: Em novembro de 2023, o CPC emitiu alteragGes nos paragrafos 60 a 76 do CPC
26 (R1) - Apresentacao das Demonstracdes Contabeis, de forma a especificar os requisitos
para classificar o passivo como circulante ou ndo circulante. As alteracdes esclarecem: ® 0
que significa um direito de postergar a liquidagdo; ® Que o direito de postergar deve
existir na data-base do relatorio; ® Que essa classificagdo ndo é afetada pela probabilida-
de de uma entidade exercer seu direito de postergagdo; ® Que somente se um derivativo
embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de capital préprio os ter-
mos de um passivo nao afetariam sua classificagao. Adicionalmente, uma exigéncia de
divulgacdo é requerida quando um passivo decorrente de um contrato de empréstimo é
classificado como ndo circulante e o direito da entidade de postergar a liquidacdo depen-
de do cumprimento de covenants futuros dentro de doze meses. As alteragGes se aplicam
para periodos que se iniciam em ou apds 1°/01/2024 e devem ser aplicadas retrospecti-
vamente. A Companhia esta avaliando os impactos decorrentes da alteracdo e se acordos
de empréstimo em vigor podem exigir renegociacdo. Acordos de financiamento de forne-
cedores - Alteracdes ao CPC 03 (R2) e CPC 40 (R1): Em janeiro de 2024, o CPC emitiu al-
teragdes ao CPC 03 (R2) - Demonstragao do Fluxo de Caixa e ao CPC 40 (R1) - Instrumentos
Financeiros: Evidenciacdo a fim de esclarecer as caracteristicas de acordos de financiamen-
to de fornecedores e exigir divulgagdes adicionais decorrentes desses acordos. Os requisi-
tos de divulgacao tém como objetivo auxiliar os usuarios das demonstragées financeiras a
compreender os efeitos dos acordos de financiamento com fornecedores nas obrigagoes,
fluxos de caixa e exposicao ao risco de liquidez de uma entidade. As alteracdes se aplicam
para periodos que se iniciam em ou aps 1°/01/2024. A aplicacdo antecipada é permitida
e esse fato deve ser divulgado. As alteragdes nao terdo impacto significativo nas demons-
tracdes financeiras da Companhia. 3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos: As
estimativas e julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na expe-
riéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, conside-
radas razoaveis para as circunstancias. Com base em premissas, a Companhia faz estima-
tivas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam
um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores con-
tabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio, estdao contempladas a seguir: (a) IR,
CS e outros impostos: A Companhia reconhece provisdes por conta de situagdes em que
é provavel que valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado dessas
questdes é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas
afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo
& determinado. A Companhia mantém o registro permanente de IR e CS correntes e diferi-
dos sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da CS; (ii) receitas e
despesas contabeis temporariamente ndo tributaveis e indedutiveis, respectivamente; e
(iii) receitas e despesas fiscais que serdo refletidas contabilmente em periodos posterio-
res. 0 reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geragao futura
de lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho fu-
turo da Companhia. Essas estimativas estao contidas no Plano de Negécios, que é aprova-
do anualmente pela Administracdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a
projecdo de lucros tributaveis. Se essas projegdes indicarem que os resultados tributéveis
ndo serdo suficientes para absorver os tributos diferidos, sdo feitas as baixas correspon-
dentes a parcela do ativo que nao sera recuperada. O prejuizo fiscal e base negativa da CS
ndo expiram no ambito tributario brasileiro. (b) Reconhecimento de receita de constru-
¢do: A Companhia usa o método de custo acrescido de margem para reconhecimento das
receitas provenientes de prestacdo de servigos de construcdo da infraestrutura dos contra-
tos de concessdo e tal método requer a uso de certas estimativas, conforme descrito na
nota 2.15 (b). (c) Receita ndo faturada: A Companhia registra as receitas ainda néo fa-
turadas, porém incorridas, cujo servigo foi prestado, mas ainda nao foi faturado até o final
de cada periodo. A definicdo dos valores das receitas ainda ndo faturadas requer a uso de
certas estimativas, conforme descrito na nota 2.4. (d) Vida dtil dos ativos intangiveis:
0Os ativos intangiveis da concessao de servigos piblicos sdo amortizados pelo método li-
near e refletem o periodo em que se espera que os beneficios econdmicos futuros do ativo
sejam consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da concesséo, ou a vida til
do ativo, o que ocorrer primeiro. Os ativos intangiveis tém a sua amortizacdo iniciada
quando estd disponivel para uso, em seu local e na condicdo necessaria para que seja
capaz de operar da forma pretendida pela Companhia. (e) Provisdo e passivos contin-
gentes: Os passivos contingentes e as provisdes existentes na Companhia estdo ligados,
principalmente, a discussdes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua
maioria, de processos trabalhistas, previdenciarios, civeis e tributarios. A administragdo da
Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores juridicos externos, classifica esses
processos em termos da probabilidade de perda da seguinte forma: ® Perda provavel: sdo
processos com maior probabilidade de perda do que de éxito ou, de outra forma, a proba-
bilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, a Companhia mantém provisao
contabil que & apurada da seguinte forma: (i) processos trabalhistas - o valor provisionado
corresponde ao valor de desembolso estimado pelos seus assessores juridicos; (ii) proces-
s0s tributérios - o valor provisionado corresponde ao valor da causa acrescido de encargos
correspondentes & variagdo da taxa Selic; e (iii) demais processos - o valor provisionado
corresponde ao valor da causa. ® Perda possivel: sdo processos com possibilidade de perda
maior que remota. A perda pode ocorrer, todavia os elementos disponiveis ndo séo sufi-
cientes ou claros de tal forma que permitam concluir que a tendéncia seré de perda ou
ganho. Para esses processos, a Companhia ndo faz proviséo e destaca em nota explicativa
os de maior relevancia, quando aplicavel. ® Perda remota: sdo processos para os quais o
risco de perda é avaliado como pequeno. Para esses processos, a Companhia ndo faz pro-
visdo e nem divulgacdo em nota explicativa, independentemente do valor envolvido. A
administracdo da Companhia acredita que as estimativas relacionadas a conclusdo dos
processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face do seguinte: (i)
instancias superiores do sistema judicial podem tomar decisdo em caso similar envolvendo
outra companhia, adotando interpretacao definitiva a respeito do caso e, consequente-
mente, antecipando a finalizagdo de processo envolvendo a Companhia, sem qualquer
desembolso ou implicando na necessidade de liquidagdo financeira do processo; e (ii)
programas de incentivo ao pagamento dos débitos, implementado no Brasil a nivel Federal
e Estadual, em condigdes favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior ao que se
encontra provisionado ou inferior ao valor da causa. (f) Perdas de créditos esperadas: A
Companhia registra as perdas de créditos esperadas em valor considerado suficiente pela
Administracdo para cobrir perdas provaveis (Nota 6), com base na analise do contas a
receber de clientes e de acordo com a politica contabil estabelecida na nota 2.4. A meto-
dologia para determinar tais perdas exige estimativas significativas, considerando uma
variedade de fatores entre os quais a avaliacdo do historico de recebimento, tendéncias
econdmicas atuais, estimativas de baixas previstas, vencimento da carteira de contas a
receber. 4. Gestao de risco financeiro: 4.1 Fatores de risco financeiro: Consideragées
gerais: A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, in-
cluindo caixa e equivalentes de caixa, fundos restritos, contas a receber, depésitos judi-
ciais, contas a pagar de fornecedores, empréstimos e financiamentos, passivo de arreda-
mento, partes relacionadas e outros passivos. Os instrumentos financeiros operados pela
Companhia tém como objetivo administrar a disponibilidade financeira de suas operagoes.
A administracdo dos riscos envolvidos nessas operacdes é feita através de mecanismos do
mercado financeiro que buscam minimizar a exposicdo dos ativos e passivos da Compa-
nhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimonio da Companhia. A Compa-
nhia nao participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos especu-
lativos e ndo especulativos. (a) Risco de crédito: A politica da Companhia considera o
nivel de risco de crédito a que estd disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A
diversificacao de sua carteira de recebiveis é inerente ao modelo de negdcio da Compa-
nhia, o que mitiga eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. A
Companhia possui caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos, predominantemente
em bancos cuja classificacdo de rating & AAA, conforme avaliagdo das agéncias S&P e Fit-
ch. A exposicao méaxima ao risco de crédito é o valor contabil dos titulos classificados
como equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e institui¢des financeiras, fundos restri-
tos e contas a receber na data do balanco (Notas 2.3, 5 e 6). (b) Risco de liquidez: Para
administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, premissas de desembolsos e recebi-
mentos futuros foram estabelecidas e sdo monitoradas diariamente pela area de tesoura-
ria. 4.2 Gestao de capital: O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é de sal-
vaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capi-
tal para reduzir o respectivo custo. Em beneficio de sua gestdo, a Companhia pode rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir
novas agdes para otimizar sua estrutura de capital. Condizente com outras companhias do
setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira.
Esse indice corresponde & divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por
sua vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos e passivo de arrendamen-
to (incluindo valores circulantes e ndo circulantes), conforme demonstrados no balango
patrimonial, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos.
0 capital total é apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado
no balanco patrimonial, com a divida liquida. O indice de alavancagem financeira, corres-
pondente a divida liquida dividida pelo total do capital, em 31/12/2023 e 2022, podem

ser assim sumariados: 2023 2022
Total de empréstimos e financiamentos (Nota 11.1) 114.434 122.440
Total de passivo de arrendamento (Nota 11.2) 1.746  2.539
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (3.901) (1.920)
(-) Fundos restritos (Nota 2.3) (5.511) (5.780

106.768 117.279
58.844 58.286

Divida liquida

Total do patriménio liquido
Total do capital 165.612 175.565
Indice de alavancagem financeira - % 64% _ 67%
4.3 Estimativa do valor justo: Caixa, equivalentes de caixa e fundos restritos sdo com-
postos, basicamente, por fundos de investimentos, remunerados com base na curva da
taxa CDI para a data final do periodo, conforme definido em sua data de contratacdo.
Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornece-
dores a valor contébil, menos a provisdo para perdas esperadas e Ajuste a Valor Presente
(“AVP"), estejam proximos de seus valores justos. Os financiamentos de longo prazo con-
tratados junto a Caixa Econdmica Federal (“CEF”) e Banestes S.A. (“Banestes”) possuem
caracteristicas proprias e ndo ha no mercado oferta de crédito as entidades em geral que

2023 _ 2022
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do IR e da CS 18.543  17.286
Ajustes
Amortizagdo do imobilizado e intangivel 12.783  12.329
Amortizagdo do ativo de direito de uso 2,142 1.658
Valor residual do ativo intangivel baixado 149 3
Valor residual do ativo de direito de uso baixado 218  (862)
Perdas de créditos esperadas 680 859
Provisdo para contingéncias 570 362
Rendimento de fundos restritos (610)  (861)
Margem de construgdo (55)  (144)
Beneficios a empregados (290) 358
Ajuste a valor presente 461 455
Juros e variagdes monetarias, liquidos 12.491 _12.653
47.082  44.096
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber (4.244) (2.960)
Tributos a recuperar (1.340) (1.260)
Estoques (45) 65
Depésitos judiciais 184 (72)
Despesas antecipadas 46 102
Outros ativos 153 (729)
Fornecedores (559) 786
Salarios e encargos sociais (1.271) 975
Tributos a pagar 1.248 624
Provisdes para contingéncias (651)  (418)
Partes relacionadas (545) 889
Outros passivos 1.043 _ 1.004
Caixa proveniente das operagoes 41.101  43.102
IR e CS pagos 5.190) _(6.670
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 35.911 _36.432
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Fundos restritos 879  1.928
Adicdes ao imobilizado (19)
Adigdes ao ativos de contrato e intangivel _(2.992) M

Caixa liquido aplicado nas atividades de investii
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos
AmortizagGes de empréstimos e financiamentos
Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Amortizagdes de passivo de arrendamento
Caixa liquido aplicado nas atividades de financi.
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(2.132) (4.954)

(9.319) (16.220)
(10.312) (9.337)
(10.130) (11.080)

(2.037) _(1.894)
(31.798) (38.531)

1.981 (7.053)
1.920 _ 8.973
3.901 _ 1.920

se equiparem as condicdes definidas nos referidos contratos e, por esta razdo, sao consi-
derados pelo valor nominal atualizado até a data do balango. A Administragdo concluiu
que para todos os instrumentos financeiros, ativos e passivos da Companhia, considerando
0s prazos de vencimento, sua natureza e comparando as taxas de juros contratuais com as
de mercado em operagdes similares, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.
0Os instrumentos financeiros apresentados no quadro a seguir, estdo classificados como
Nivel 2 na hierarquia de valor justo. 4.4 Instrumentos financeiros por categoria: Os
instrumentos financeiros da Companhia sdo classificados da seguinte forma:

2022
Nota Valor Valor Valor Valor
explicativa _Contabil Justo _Contabil Justo
Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa 5 3.901 3.901 1.920 1.920
Fundos restritos 2.3 5.511 5.511 5.780 5.780
Contas a receber, liquidas 6 20.370 20.370 16.806 16.806
Depésitos judiciais 550 550 734 734
30.332 __30.332 __ 25.240 __ 25.240

Passivos financeiros pelo custo amortizado
Fornecedores 10 (3.715) (3.715)  (4.240)  (4.240)
Empréstimos e financiamentos 11.1 (114.434) (114.412) (122.440) (122.346)
Passivo de arrendamento 112 (1.746) (1.746) (2.539) (2.539)
Partes relacionadas 14 (1.193) (1.193) (1.738) (1.738)
Outros passivos (2.225)  (2.225) (1.182) (1.182)
(123.313) (123.291) (132.139) (132.045)
5. Caixa e equivalentes de caixa: _ 2023 _ 2022
Bancos conta movimento 1.699 1.192
Aplicagdes financeiras (i) 2.202 728
3.901 1.920

(i) 0 saldo de aplicagdes financeiras esta representado, substancialmente, fundos de in-
vestimento predominantemente em bancos cuja classificagdo de rating é AAA, com liqui-
dez imediata e remuneragdo de 100% do CDI (2022 - 99,2% do CDI).

6. Contas a receber, liquidas: _ 2023 2022
Contas a receber de clientes
Concessoes piblicas 40.166  36.160
Perdas de créditos esperadas (19.796) _(19.354;
20.370  16.806
Circulante _ 19.467 _ 16.119
N&o circulante 903 687

Todas as contas a receber da Companhia sdo denominadas em reais e estao apresentadas
liquidas de provisdo para perdas de créditos esperadas. Em 31/12/2023, a Companhia
possui direitos creditorios cedidos em contas a receber, como garantia de empréstimos e
financiamentos, no montante de R$ 20.370 (2022 - R$ 16.806). A anélise de vencimentos

dessas contas a receber estd apresentada a seguir: 2023 2022
A vencer 11.048 8.791

Vencidos
Até 30 dias 2.614 2.119
De 31 a 60 dias 1.020 972
De 61 a 90 dias 568 482
De 91 a 180 dias 791 926
Valores a faturar 4.329 3.516
20.370 _ 16.806

A movimentagdo das perdas de créditos esperadas de contas a receber da Companhia

& a seguinte: Saldo Reversao de perdas Perdas de  Saldo
inicio de créditos esperadas créditos espe- final
do exer-  Adi- por recebimento  radas como do exer-
__ cicio _ ¢bes ou renegociacdo __incobraveis cicio
Em 31/12/2023 19.354) (4.576) 3.896 238 (19.796
Em 31/12/2022 19.707) (2.262) 1.403 1.212 (19.354
7. Ativos de contrato: 2023 _ 2022
Saldo no inicio do exercicio 2.067 3.864
(+) Adigoes 3.008 6.179
(-) Transferéncias - ativo intangivel (4. 408) (7.976
Saldo no final do exercicio 2.067

0 saldo refere-se aos investimentos na construgao e ampliagao da infraestru mfraestrutura para
prestacao de servicos de esgotamento sanitario do Municipio de Maua, com previsdo de
conclusdo em maio de 2024.
8. Ativo de direito de uso:

Custo equipamentos Veiculos de informatica _ Total
Saldo inicial em 1°/01/2022 4.970 869 87 5.926
Adigdes 884 462 135 1.481
Baixas - (27) -_ (27

Saldo final em 31/12/2022 5.854 _ 1.304 222 _7.380

Amortizagdo
Saldo inicial em 1°/01/2022 (1.929)  (519) (87) (2.535)
Amortizagdo (1.097)  (445) (116) (1.658)
Baixas - 23 - 23

Saldo final em 31/12/2022 (3.026) __(941) (203) (4.170)

Valor contabil liquido 2.828 363 19 _3.210

Custo
Saldo inicial em 1°/01/2023 5.854  1.304 222 7.380
Adigoes 1.649 176 327 2.152
Baixas (5.874) _(1.056) - (6.930

Saldo final em 31/12/2023 1.629 424 549 _2.602

Amortizagdo
Saldo inicial em 1°/01/2023 (3.026)  (941) (203) (4.170)
Amortizagao (1.781)  (243) (118) (2.142)
Baixas 4.437 906 - _5.343

Saldo final em 31/12/2023 (370) (278) (321) _ (969

Valor contabil liquido 1.259 146 228 _1.633

Vida dtil (anos) 3 2a3 5

9. Intangivel: Sistema  Direito de

Custo de aquisicdo de esgoto _concessao Outros Total
Saldo inicial em 1°/01/2022 287.640 25.219 9 312.868
Adigoes 683 - - 683
Baixas (3) - (3)
Transferéncias - ativos de contrato 7.976 - - 7.976

Saldo final em 31/12/2022 296.296 25.219 9 _321.524

Amortizagdo acumulada
Saldo inicial em 1°/01/2022 (93.575) (11.521)  (5) (105.101)
Amortizacao (11.644) (685) - (12.329)

Saldo final em 31/12/2022 (105.219) (12.206) 5) (117.430)

Valor contabil liquido 191.077 13.013 4 _204.094

Custo de aquisi¢ao
Saldo inicial em 1°/01/2023 296.296 25.219 9 321.524
Adigdes 73 - - 73
Baixas (1.257) - - (1.257)
Transferéncias - ativos de contrato 4.408 - - 4.408

Saldo final em 31/12/2023 299.520 25.219 9 _324.748

Amortizagdo acumulada
Saldo inicial em 1°/01/2023 (105.219) (12.206) (5) (117.430)
Amortizagao (12.096) (685) - (12.781)
Baixas 1.108 - - 1.108

Saldo final em 31/12/2023 116.207 (12.891 5) (129.103

Valor contabil liquido 183.313 12.328 4 _195.645

Vida dtil (anos) 5a32 32 10

10. Fornecedores: A Companhia mantém contratos com diversos fornecedores e emprei-
teiros, 0s quais prestam servigos e fornecem materiais para operacionalizagdo de prestagao

de servicos de tratamento de esgotamento sanitario. 2023 _ 2022
Aquisicdo de infraestrutura 299 265
Servigos e materiais para operagao 2330 2.999
Servicos medidos a pagar 581 545
Retengdes contratuais 505 431

3.715 _ 4.240

11, Emprestlmos, ﬁnanaamentos e passivo de arrendamento: 11.1 Empréstimos e
C

financi .m

Modalidade E"'ﬂw ____ Vencimentos 2023 _ 2022
Estruturado 10,43% jan/2025 a abr/2033 _114.434
Circulante 11.396
N&o circulante 103.038
(b) Movimentacao: 2023
Saldo no inicio do exercicio 122.440
(+) Adicdo de juros 12.436
(-) Amortizacdo de principal (10.312)  (9.337)
(-) Amortizagao de juros (10.130) (11.080

Saldo no final do exercicio 114.434 122.440
(c) Prazo de vencimento: 0 montante classificado como nao circulante tem a sequinte

composicdo por ano de vencimento: 2023
2025 9.828
2026 10.434
2027 11.077
2028 11.760
2029 12.486
2030 13.256
2031 14.073
2032 14.941
2033 5.183

103.038

(d) Garantias: As garantias dos contratos de financiamentos estruturados sdo: (i) vincu-
lagdo de receita e penhor dos direitos creditorios e emergentes oriundos da concessao;
(ii) penhor da totalidade das agoes (i) garantia fidejussoria da BRK Ambiental; e
(iv) nota promissoria. (e) Cl restritivas - C A Companhia
possui em seus contratos de ﬁnanc1amento clausulas restritivas que obrigam o cumprimen-
to de garantias especiais, incluindo covenants financeiros. A penalidade para o ndo cum-
primento desse compromisso é a possibilidade de antecipacdo do vencimento da divida.
A Companhia estd adimplente com as clausulas restritivas relativas aos financiamentos.

11.2 Passivo de arrend (a) Composicao

Modalidade Vencimentos _ 2023 _ 2022
Passivo de arrendamento mar/2024 a ago/2026 _ 1.746 _ 2.539
Total 9
Circulante 1.353 _ 1.922
N&o circulante 393 617

As principais classes de ativos nas quais a Companhia possui arrendamentos sao: equipa-
mentos de informatica, veiculos e maquinas e equipamentos. A taxa de desconto utilizada
nos arredamentos é a taxa incremental. Essa taxa é fixa na data do contrato e permanece
inalterada durante todo o prazo do arrendamento, as taxas utilizadas variam entre 18,30%

€ 19,56%. (b) Movimentacao: 2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 2.539  3.363
(+) Adicao de principal 2.152  1.481
(-) Baixa (1.369) (866)
(-) Amortizacdo principal (2.037) (1.894)
(+) Amortizagdo AVP 461 455
Saldo no final do exercicio 1.746 _2.539

(c) Prazo de vencimento: O montante classificado como nao circulante tem a seguinte

composicdo por ano de vencimento: 2023
2025 273
2026 120
393
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA BRK AMBIENTAL - MAUA S.A.

12. Salarios e encargos: 2023 _ 2022
Obrigagdes sociais 370 481
Provisoes de férias 971 1424
Beneficios 48 70
Participagao sobre os lucros (i) 1.143 _ 1.828

2.532 _ 3.803

(i) Refere-se a provisao baseada na medicao periddica do cumprimento das metas e resul-
tado da Companhia, respeitando o regime de competéncia e o reconhecimento da obriga-
Gdo presente resultante de evento passado, no montante estimado da saida de recursos no
futuro. A provisdo é registrada como custo dos servigos prestados ou despesas operacio-
nais de acordo com a atividade do empregado.

13. Tributos a pagar: 2023 _ 2022

IRPJ e CSLL a recolher 6

Pis e Cofins a recolher (i) 2,957 2.786

Outros 41 110
3.004 _2.896

(-) Circulante @I

Nao circulante
(i) 0 saldo refere-se, substancialmente, ao diferimento de pagamento decorrente de rece-
b1ve1s com orgdos publicos nos termos do artigo 7° da Lei n° 9.718/1998. 14. Partes

relac (a) As transacbes foram conduzidas com partes relacionadas:
Passivo nao
circulante Resultado Resultado
Custos/
Partes despesas Resultado
relacionadas operacionais financeiro
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Demais partes relacionadas
BRK Ambiental (i) 1.193 1.738 (11.570) (8.363) _(19) (30)

0 saldo mantido com partes relacionadas, no passivo, & apurado de acordo com condicdes
negociadas entre as partes. (i) O saldo do passivo ndo circulante refere-se, substancial-
mente, ao rateio de despesas conforme contrato entre as partes, sem incidéncia de encar-
gos financeiros e com vencimentos indeterminado. (b) Passivo de arrendamento partes
relacionadas: 0 saldo de passivo de arrendamento apresentado acima contém transagdes
com a parte relacionada Unidas Locagoes e Servigos S.A. (“Unidas”), anteriormente deno-
minada como Ouro Verde Locagdo e Servigos S.A. (“Ouro Verde”), totalizando R$ 1.028
(2022 - R$ 2.031), com vencimentos entre margo e outubro de 2024. Estas transagoes
estdo vinculadas a um contrato global celebrado em 6 de agosto de 2019, com vigéncia
de cinco anos, de acordo com os termos estabelecidos. 15. IR e CS corrente e diferido:
(a) Composicdo, expectativa de realizagdo e movimentagao de IR e CS diferidos.

0Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos, para os prejuizos fiscais e diferencas
temporarias, na proporcao da probabilidade de realizacdo do respectivo beneficio fiscal
por meio do lucro tributavel futuro. (b) Reconciliagao de aliquota nominal com a taxa
efetiva: 0 IR e CS sobre o lucro da Companhia difere do valor tedrico que seria obtido com

0 uso da aliquota de IR e contribuigdo social nominal, como segue: 2023 _ 2022
Resultado antes de IR e CS 18.543 17.286
Aliquota nominal 34% _ 34%
IR e CS 4 aliquota nominal (6.305) (5.877)
Efeito das exclusdes permanentes 3.898 _1.078
Incentivos fiscais 106 98
Doagoes 63 172
Juros sobre capital préprio 4.038 941
Gratificagdo de diretores (155)  (121)
Outros 154) (12
Despesa de IR e CS 2.407) (4.799
Composigao do IR e da CS:
IR e CS correntes (2.269) (5.203)
IR e CS diferidos 138) 404
Despesa de IR e CS 2.407) (4.799

Aliquota efetiva
16. Provisbes para contingéncias: As movimentacdes das provisdes dos processos

judiciais foram como segue: Recla- Contingéncias  Contin-
ma;ées trabalhistae  géncias
_ civeis prewdenaanas tributarias Total
Em 1°/01/2023 42 315 357
(+) Provisées adicionais reconhecidas
(incluindo juros e atualizagdo monetaria) 391 768 1 1.160
(-) RedugGes decorrentes de remensuragéo
e valores ndo usados, estornados (284) (305) (1) (590)
(-) Pagamentos (60) (591) - (651
Em 31/12/2023 89 187 - _276

0 célculo da provisdo para contingéncias foi feito em consonancia com o relatorio das
acdes de natureza tributaria, civil e trabalhistas, com base na avaliagdo dos consultores
]und1cos internos e externos, e considera as agdes nas qua1s a Companhia é réu e para as
quais a classificagdo de perda é mais provavel, ou seja, acima de 50% de probabilidade de
ocorréncia. (a) Processos com probabilidade de perda classificada como possivel: A
Companhia esta envolvida em outros processos judiciais em andamento, nas instancias
administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, cuja probabilidade de perda esta
avaliada como possivel e, por este motivo, nenhuma provisao foi constituida. Processos
de civel - Ref aos processos administrativos e judiciais, indicados como

Composicao no balango patrimonial (nao circulante) 2023 _ 2022
Passivo diferido (11.458) (11.253

Impostos de renda e CS diferidos ativos sao reconhecidos na extensao em que seja provavel

reclamagdes civeis, que envolvem, principalmente, reclamagdes decorrentes de relagdo de
consumo e responsabilidade civil, questdes imobiliarias e agdes que discutem o cumpri-

18. Beneficios a empregados: Nota explicativa 2023 2022

Passivo atuarial 18.1 394 505
Incentivos de longo prazo 18.2 - 322
394 827
18.1 Passivo atuarial: Plano de assisténcia médica pos-emprego: (i) Premissas atuariais
2023 2022
Taxa de desconto - taxa real (NTN-B) 5,55% a.a. 6,40% a.a.
Taxa de inflagdo 4,50% a.a. 4,25% a.a.
Taxa de inflagdo médica 3,00% a.a. 3,00% a.a.
Aumento por idade 3,00% a.a. 3,00% a.a.
Taxa estimada de permanéncia
no plano 15% 15%
Rotatividade 0,60 (Tempo de servigo +1) 0,60 (Tempo de servigo +1)

AT-2000 suavizada em 10%
Alvaro Vindas

AT-2000 suavizada em 10%
Alvaro Vindas

Tabua de mortalidade
Tabua de entrada em invalidez
Tabua de mortalidade

de invalidos RRB-1944 RRB-1944
Idade para aposentadoria 100% aos 60 anos 100% aos 60 anos
(ii) Movimentagao: 2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 505 539
(+) Adicdo de principal 32 36
(+) Adicéo de juros 55 48

(-) Remensuracao de perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes (198) (118)
Saldo no final do exercicio 394 505
18.2 Incentivos de longo prazo: O programa de incentivo de longo prazo (Programa de
Matching) refere-se a bonificacdo de diretores elegiveis pela lideranca da Companhia e tem
como principais premissas aumentar a capacidade de atragdo e retengdo, além de estimu-
lar o comprometimento dos elegiveis com a estratégia da Companhia, alinhando os inte-
resses e criando valor para o negdcio. A duragdo do programa (ciclo) é de trés anos com
inicio em 2021 e com possibilidade de adesdes anuais seguindo o ciclo do programa.
0 Programa de Matching é facultativo e tem como base a aquisicao de “agdes virtuais” a
partir do investimento pelos elegiveis, limitado a um percentual de sua Participagdo nos
Lucros ou Resultados e/ou Banus do dltimo exercicio que antecedeu o programa. Para as
agodes virtuais, adquiridas e mantidas por um periodo de trés anos, a Companhia outorga-
ra a mesma quantidade de agdes virtuais adquiridas inicialmente, atualizadas pelo valua-
tion da Companhia como referéncia. O resgate é integral e em dinheiro a titulo de bonifi-
cagdo, ndo sendo possivel converter as a¢des virtuais em a¢des ordinarias ou preferencias.
Em 31/12/2022, o valor do passivo de incentivos de longo prazo na Companhia é de
R$ 322. 19 Patriménio liquido: (a) Capital social:

% de participacao Capital social _ Quantidade de aces

(b) Despesa por natureza:

Nota
explicativa 2023 2022

Classificadas por natureza:

Custo de construgao (i) (2.679) (7.072)

Pessoal
Remuneracdes (7.968) (9.913)
Encargos sociais e trabalhistas (3.476) (3.011)
Beneficios (4.015) (2.886
(15.459) (15.810)
Materiais (1.787) (2.272)

Servigos
Aluguéis e condominios 131 (133)
Energia elétrica (3.195) (3.234)
Auditorias, consultorias e assessorias (1.501)  (457)
Servigo pessoa fisica e juridica (2.544) (1.996)
Outros 819) (877

(7.928) ~(6.697)
14 (11.570) (8.363)
(14.925) (13.987)

Partes relacionadas
Depreciagdo e amortizagao

Seguros (195)  (205)
Tributos, taxas e contribuicoes (1.408) (1.199)
Perdas de créditos esperadas (680)  (859)
Outras 433 1.457

56.198) (55.007

Classificadas por funcao:
Custo dos servigos prestados
Gerais e administrativas

(32.280) (35.761)
(24.472) (21.131)

Outras receitas 554 _ 1.885
56.198) (55.007

(i) O custo de construcdo é composto, basicamente, por servicos de terceiros, mao de
obra, materiais e outros custos necessarios para formacao da infraestrutura do contrato.

(c) Resultado financeiro: Nota
explicativa

2023 2022
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 1.175  1.844
Multas e juros por atraso de pagamento 1.610  1.666
Variagdes monetarias 120 13
Variagdes cambiais - 5
(-) Tributos sobre receitas financeiras (PIS e COFINS) 143 (149
2.762 _ 3.379

Despesas financeiras

Juros e variacdes monetérias (12.436) (12.595)

que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagdo das dife- mento de obrigagdes regulatorias, contratuais e previdenciarias no montante de R$ 11.309 Partes relacionadas 14 (19) (30)
rengas temporarias/prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elabora- (2022 - R$ 11.671), representado por diversos processos. Processos de natureza traba- 2023 2022 2023 2022 2023 2022 Ajuste a valor presente (461)  (455)
das e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, lhista - Referem-se aos processos administrativos e judiciais de natureza trabalhista. Estes BRK Ambiental Desconto concedido (1.529)  (996)
portanto, sofrer alteracdes. Conforme projecdes elaboradas pela Administracdo da Compa-  processos versam, principalmente, sobre verbas trabalhistas alegadamente nao adimplidas  Participacdes S.A. 100,00 100,00 34.674 34.674 10.477.116 10.477.116 Multas e juros por atraso de pagamento (57) (36)
n‘h]a& o0s luqos :ﬁ?bufadv'?s'lfiuturqstpe'rcmltem aflorecupert;?gaot'do ativo ﬁsFal diferido e liquida- rgclamz@a§ por empregados pgop'r;;sle terce;nz;zdos,Rfiui selencontram em gwersasd{nstan- (b) Reserva legal: A reserva legal é constituida anualmente como destinacio de 5% do  Juros obrigagdes com beneficios pés emprego (55) (48)
¢do do passivo fiscal diferido existentes, conforme estimativa a seguir: cias judiciais, no montante de :700‘('0 - .717), representado por diversos |, liquido do exercicio, e no podera exceder a 20% do capital social, ou até que o Outras (1.430) _(1.596)
Ativo de imposto diferido . 2023 processos. Processos de natureza tributéria - Referem-se aos processos administrativos saldo dessa reserva, acrescido do montante de reserva de canital, exceda a 30% do capital (15.987) (15.756)
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 1.174 e judiciais de natureza tributéria. Estes processos versam, principalmente, & cobranca de ; 4 ! A 'e capital, exc ol P Resultado financeiro, liquido (13.225) (12.377)
Expectativa de realizacio do ativo diferido & como segue: tributos, questionadas em virtude da discordancia quanto & autuacio ou divergéncia de somal.‘ A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do caP1tal social e SOTeﬂte 21. Seguros: A identificagdo, mitigagao, gerenciamento de riscos e contratacao de segu-
2033 L1174 interpretacio da legislagdo por parte da Companhia, no montante de RS 3.191 (2022 - podera ser utilizada para compensar prejuizo ou qumenta[ o capital. (c) Retencio de r0s sdo tratados na Companh'ia obedecendo a parametros e coberturas estabelecidas pela
. . . 1.174 RS 3.191), representado por diversos processos. O Supremo Tribunal Federal (“STF") fina- ~ Lucros: A reserva de retencio de lucros refere-se & retencdo do saldo remanescente de  pqioice 5o “Fm 31/12/2023, a Companhia possui seguros contratados, substancial-
:::;.“)’: g:im";gfgod?f‘efsyodg cer liquidado em até 12 meses (o71) lizou o julgamento, em 08 de fevereiro de 2023, dos recursos extraordinarios RE n° 955227  lucros acumulados, conforme faculta o artigo 202, paragrafo 3° da Lei 6.404/76. (d) Di- nente, para a cobertura de prédios e instalacdes, garantias dos contratos assinados refe-
Paceivo de imgosto diferido a ser h'gui dado depois de 12 meses 11,661 (Tema 885) e RE n° 949297 (Tema 881), e consolidou o entendimento no sentido de que ~ videndos e juros sobre capital proprio: Nos termos do Estatuto Social, aos titulares de  rente a prestagio de servigos, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de
(12.632) uma decisdo definitiva (coisa julgada) obtida por determinado contribuinte sobre tributos  acges de qualquer espécie seré atribuido, em cada exercicio social, um dividendo minimo ~engenharia, riscos operacionais e garantia de cumprimento de obrigagdes do contrato de
Expectativa de realizacio do passivo diferido & como seque: recolhidos de forma continuada perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie em sentido  de 259, do lucro liquido, calculado nos termos da legislagdo brasileira. Os dividendos estdo concessao, resumidos como segue:
2024 (971) aon‘tr?nodpofstenormente. Amd_?j, g STﬁE nao acc:jlheu Ogaed1d0 d%modulagac? de efeltdos 3 gujeitos a aprovagdo dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos termos da referida  Tipo de cobertura de cobertura 2023 _ 2022
2025 (533) r:cctl)fﬁ?&osecoor:]m;aggee: ?aL:'Eot?ecaings S:?Znﬁ?ai?i;%v?lriooj Ersl elljcz?tso(s]uriﬂs;éi?:stae g:_r lei, em especial no que tange ao dispositivo nos artigos 196 e 197 da lei das Sociedades Earaﬂha ?)e'l'cdm:jtrato'l . 58388 53882
282? ggg% cisdo e nao identificou processos jud%ciais impactados pela referida decisio da Suprema P°" Acdes. E".' 31/12/}2023,3 administragio da Companhia F’f"p.‘"s a distribuicdo dos di- Riesscpoin;g ;n1 Snﬁ;\g ® 10.194 10.194
2028 (302)  Corte, por no possuir decisdes judiciais que resultem na supresséo de seus tributos, cuja videndos minimos obrigatérios de 25% do lucro apos a constituicdo da reserva legal, no o’ opemgionais (i) 400.000 267.622
2029 (351)  matéria tenha sido, posteriormente, julgada em sentido contrario pela Suprema Corte, em ~ valor de R$ 3.832 (2022 - R$ 2.966). 2023 Garantia judicial _ 48
2030 (347)  acdo de controle concentrado ou sob regime de repercussao geral. Adicionalmente, a LucroAdo_exercicio 16.136  Garantia de energia 524 415
2031 (299)  Companhia entende que a decisdo ndo possui aplicacdo direta ou reflexo para a data-base Constituigo de reserva de lucros Risco ambiental (i) 130.000 130.000
2032 (246)  de 31/12/2023 e continua monitorando a evolugdo do assunto. A Administracao conside-  Legal - 5% (807) (i) A contratagao do seguro é realizada em apélice (nica, considerando os riscos de toda
3033 . ( (224% ;a t9f550hd0 impasamentomnd;co que fundamente os procedimentos adotados para de-  Lucro ajustado 15.329  a operacdo da BRK Ambiental e de suas controladas no territério nacional, o valor limite
emais anos X esa. Segue abaixo composicdo dos processos possiveis: Dividendos minimos obrigatérios - 25% (3.832)  de cobertura é compartilhado por toda a operacdo podendo ser utilizado por uma ou mais
(12.632)  Natureza 2023 poreentagem dos dividendos propostos sobre lucro liquido do exercicio, ajustado  25% ~ empresas ao longo da vigéncia do contrato. (ii) A contratacdo do seguro & realizada em
Caso hata fat evant. " i L a »45d) Reclamagdes civeis 11309 Retencio de lucros 11.497  apolice Gnica, considerando os valores de ativos da BRK Ambiental e de suas controladas,
aso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serao revisadas —(Contingéncias tributarias 3.191 Py = - - . : === 0s quais sdo declarados individualmente na apélice e o valor méximo indenizavel & o
durante o respectivo exercicio. Os referidos créditos sdo passiveis de compensagdes com  Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 1.700 () Luujo l?asmo por agao: 0 lucro bas1cq por acao € FalCULad? med1ante 2 d1v15a0~do montante declarado em ativos da respectiva Companhia. 22. Operagdes que nao afeta-
lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescrigdo. A movimentacéo dos T6.200 ucro atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acBes  amcaixa (demonstracdo dos fluxos de caixa): No decorrer do exercicio findo em
ativos e pa1_ss1;os deldIR e (s d1fgnd(?s durante o exercicio, levando em consideragdo a 47 pividendos e juros sobre capital proprio a pagar: (i) Composicio: 2023 2022 ordinarias e|'111t1da§ durante o ef(e'racw. Aq1c!onalment€, aForppar?hw ndo mantém agdes 31/12/2023, foram realizadas operacdes ndo envolvendo caixa nas demonstragoes do
compensagao dos saldos € a seguinte: Reconhecido  Reconhecido Dividendos a pagar em tesouraria. Assim, o lucro basico e o diluido por acdo séo iguais. 2023 2022 fluxo de caixa, do qual demonstramos as principais a sequir: 2023
< BRK Ambiental 20.846 22.333  Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 16.136 12.487 Total de ad1goes dos ativos de contrato e do intangivel (Notas 7 e 9) 3.081
natfaeg;gnds; nod:;:ttﬁm(e)::: Juros sobre capital préprio Quantidade média ponderada de acées ordinarias emitidas (milhares) ~ 10.477 10.477 %tetni gue ndao afetam cg:xa (:jler COTD€S1Ca0ta segu1lr) . _(89)
Ativo fiscal diferido 2022  restitado hgmd o Outros 2023  BRK Ambiental 12.688 _6.592  Lucro basico por acio (em RS) 1 1,19 Total das adicdes nos ativos de contrato e intangivel conforme
Provises 1.827 (902) - 925 33.534 28.925 A Companhia ndo possui agées ordinérias potenciais em circulagio que possam causar Tdemonstradgao do féuxo tie ca};(a " feta " L 2.992
Lei 9656 - Obrigagdes com Circulante 12.281 5.319  dilicao ou divida conversivel em agdes ordinarias. (f) Ajuste de avaliagdo patrimonial: r;gssarﬁgﬁsen?/;rly:rsa;mf;xg e financiamentos que afetaram o intangivel
Abenzﬁmostpt)é},ecmopﬁre(%oz ) 172 1%3 (67) - 238 Z?f,ﬁg;ﬁ?é o saldo Rretido  Paga ;l-tei Zg-algs Obrigagdes com beneficios pés-emprego: No exercicio findo em 31/12/2023, foi reali- o1 oo a pagar 34)
rrendamento - - - : - - = P g B
F— g —_— Pt - . " zada a remensuragdo no montante de R$ 131 (2022 - R$ 78), através de avaliagdo realiza-  Margem de construcio do exercicio (55)
T%?é;gégg?g};gggndo (1159999% (758_) (67) 825 (L 174) Dividendos a pagar Inicial Adicbes na fonte _mentos cdes (a) _final da por atuarios independentes, com os valores registrados em outros resultados abrangen- Tota[g ¢ (89)
Z (758) (67) 825 v;SVRK Ambiental 22333 3.832 - (5.319) _ 20846 leseas despesas foram registradas como despesas financeiras e despesas de servicos 23. Eventos sub (a) A ducdo de energia elétrica: Em 20 de fevereiro de
Passivo fiscal diferido Juros sobre capital préprio D . - = (Nota 18 (ii) e 15 (a)). 20. Resultado do exercicio: (a) Receitas: A reconciliagdo das 2024, as controladas da BRK Amb1ental, incluindo a Companhia, e a Sdo Mamede IIT Geragao
Lucros diferidos BRK Ambiental 6.502 11.877 _(L781) (4.000) _ 12.68 receitas brutas auferidas s3o conforme segue: 2023 2022 Solar Energl_a Ltda. (“Elera”) ce}ebraram um acordo para a constituicao de um consorcio de
(orgaos governamentais)  (3.343) (106) - - (3.449) vy : > > > ita d autoprodugdo de energia através de uma central de painéis solares, localizada na cidade de
. Em 31/12/2023 5 15.709 _(1.781) _(9.319) Receita de esgoto 94.517  85.449 o . 3 - . .
Receita e custo de construgio ~ (732) 59 - - (673) S Y — Receita de construcio 2734 7.216 Janaiiba em Minas Gerais, que fornecer energia para estas controladas, conforme estabelecido
Capitalizagdo de juros (4.573 254 - _ (4319) Em31/12/2022 ) 41873 _5.734 __(415) (16.220) (2.047) 28.925 out : ¢ 1512 1ggp Mo contrato de consorcio. Nesta mesma data foi assinado o contrato de consorcio junto a tais
Agio (Instrucio CVM 319/99) (4.424) 233 - - (4.191) (a) Em abril de 2022, foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, a re-  DUtT0S SEIVICOS : : controladas, no qual fica estabelecido que a Elera sera a Consorciada Lider. As controladas de-
Outros 180 - - —  tencdo dos dividendos minimos obrigatdrios apurados em 2021, no valor de R$ 2.047, para L . 98.763  94.527  tarzp de parte da geracdo de energia a ser utilizadas em suas operagdes, enquanto a Consorcia-
Total passivo fiscal diferido (13.252) 620 - - (12.632)  aconta de reserva de retengdo de lucros. Em 21/12/2022, foi aprovado pelos membros da  Impostos e contribuicdes sobre servigos (8.687) (7.895)  da Lider sera aquela responsavel pela operacionalizagio da central de energia, onde esta pre-
Compensacao CPC 32 1.999 - - (825) _ 1.174 diretoria o pagamento de juros sobre capital proprio aos acionistas da Companhia, na Abatimentos e cancelamentos (2.110) _(1.962) visto uma capacidade instalada de 48,118 MWac, geracdo certificada média estimada P50 de
Total (11.253 620 - _(825) (11.458)  proporcdo de suas respectivas participages, no valor total de R$ 2.768. 87.966 _84.670 16,15 Mw médios e inicio de operagdo previsto para 1°/01/2025.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da BRK Ambiental - Maua S.A. - Maua - SP. Opiniao:
Examinamos as demonstragdes financeiras da BRK Ambiental - Maua S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2023 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da BRK Ambiental - Maua
S.A. em 31/12/2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base
para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagéo & Companhia, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsa-
bilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras: A diretoria &

responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras li-
vres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
racdo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacida-
de de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora-
¢ao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encer-
ramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes financei-
ras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nos-
s0s objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por frau-
de ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel &
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais dis-
torgGes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,

dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e sufi-
ciente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes
falsas intencionais; ® Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia; ® Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria. ® Concluimos
sobre a adequacdo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,

devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagoes

nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes

forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria

obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar

a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresen-

tacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulga-

coes e se as demonstrages financeiras representam as correspondentes transacoes e os

eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-

nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatagées significativas de auditoria, inclusive

as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante

nossos trabalhos.

Sao Paulo, 12/04/2024

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.

CRC SP-034519/0

Bruno Marchetti Moretti

Contador - CRC SP-321238/0
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