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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2023

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

3.ATIVOS EM CONSTRUGAO

Prezados Acionistas,

Ao apresentar os resultados de 2023, a Neoenergia Itabapoana Transmisséo de Energia S.A. reafir-
ma seus principios de sustentabilidade corporativa, sempre na busca do equilibrio entre prosperida-
de econdmica, responsabilidade ambiental e progresso social, com base em uma gestéo eficiente,
integra e ética.

1. ANEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

A Neoenergia Itabapoana Transmiss&o de Energia S.A. (“Companhia”), controlada pela Neoenergia
S.A,, tem por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de estudo, planejamento, proje-
¢éo, construgao, operagéo, manutengao e exploragédo de sistemas de transmissdo de energia elé-
trica, linhas, subestagdes e centros de controle, bem como da respectiva infraestrutura e servigos
ligados a essas atividades.

1.1. Estrutura Societaria

Em 31 de dezembro de 2023, a estrutura societaria da Companhia era a seguinte:

Neoenergia

100%

Neoenergia Itabapoana

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu o leildo ANEEL 04/2018 adquirindo o direito de
construir, instalar e manter as seguintes Linhas de Transmissdo e Subestagdes: no estado do Rio de
Janeiro, pelo primeiro e segundo circuito da Linha de Campos 2 - Mutum, em 500 kV, circuito duplo,
com extensdo aproximada de 227km, com origem na Subestagdo Campos 2 e término na Subesta-
¢&o Mutum. A Companhia esta em fase de construgéo e durante este periodo ndo ha fluxo financeiro
de entrada da RAP, que se iniciard quando a Companhia entrar em operagdo comercial. A Receita
Anual Permitida (RAP) é de R$ 69.100, corrigida anualmente pelo indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA e o prazo de concessédo é de 30 anos.

3.1. Linhas de transmissdo em construgdo

Projeto Linhas de Transmiss&o - Caracteristicas Fisicas

. - . .. Tensdo Exten- InicioOperagcdo Vencimento
Linha de Transmissdo Circuito (KV)  sdo (km) Comercial da Outorga
LT 500 kV Campos 2 - Mutum 2 500kvV 227 31/03/2024 22/03/2049

4.EVOLUCAO FiSICA E INVESTIMENTOS

A Companhia acompanha a evolugao dos investimentos como um todo e por isso o percentual de
evolucao e volume de CAPEX séo feitos por Lote, conforme apresentado a seguir:

Projeto Linhas de Transmissao - Evolugdo Fisica e Investimentos
Investimento Investimento

Evolugao o Evolugao o
Linha de Transmissdo Fisicaem Regll‘zac:lo no Fisicaem Regll‘zatzlo no
31/12/2022 exercicio findo em 31/12/2023 exercicio findo em
31/12/2022 (R$ mil) 31/12/2023 (R$ mil)
[‘Lﬁ?l?ni‘v Campos 2 85% 29918 98% 184.023

A RAP da Companhia ¢ associada, ou seja, somente serd liberada no momento em que a obra for
completamente finalizada.

5.RECEITA ANUAL PERMITIDA
A RAP - receita anual permitida é o valor em reais (R$) que a Companhia tera direito pela prestagao
de servigo publico de transmiss&o, aos usuarios, a partir da entrada em operagdo comercial das

instalagdes de transmiss&o. A RAP homologada para a Companhia é de R$69.100.000,00 e sera
atualizada anualmente via IPCA.

Projeto Linhas de Transmissao - Caracteristicas Financeiras

N RAP Anode ~ P
. . _~_ Propriedade RAP . Més base Indice de
Linha de Transmissao .. Proporcional Degrau . =
(%) (R$ mil) (R$ mil) da RAP Reajuste Corregdo
LT 500 kV Campos 2 "
- Mutum 100% 69.100 69.100 2024 Junho IPCA

*A RAP da Companhia é associada, ou seja, somente sera liberada no momento em que a obra for
completamente finalizada.

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os comentarios da Administragdo sobre o desempenho econdmico-financeiro e o resultado das
operagdes devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes contébeis e notas explicativas.

6.1. Resultado Econémico-Financeiro

DRE (R$ mil) 2023 | 2022 aripcio_
Receita liquida 175966  387.683 2n.217) -55%
[MARGEM BRUTA 175.966  387.683  (211.717) -55% |
Custos de construgdo (237.651) (299.118) 61.467 -21%
Custos dos servigos (2161) (1.545) (616) 40%
Outlja_s recgitas (despesas) gerais e (1873) (780) (1.093) 140%
administrativas
= Despesa Operacional (241.685) (301.443) 59.758 -20%
[EBITDA (65.719) 86240 (151.959)  -176% |
Depreciagdo (20) (10) (10) 100%
Resultado Financeiro (50.132) (50.548) 416 -1%
IR/CS 39.653 (12133) 51.786 -427%
[LUCRO LiQUIDO (76.218) 23.549  (99.767) -424% |

A Margem Bruta e as Despesas Operacionais da Companhia no ano alcangaram R$175.966 mil, -55%
vs. 2022 e -R$241.685 mil, -20% vs. 2022, respectivamente, explicadas pela evolugdo das obras de
construgdo em relagéo ao periodo anterior.

Como resultado dos efeitos descritos, o EBITDA encerrou 0 ano em -R$65.719 mil, redugao de 17,6%,
em relacdo ao ano de 2022.

O Resultado Financeiro Liquido foi negativo em R$50.132 mil em 2023 (-1% vs. 2022). A variag&o é de-
vida principalmente a redugéo de despesa com encargos financeiros sobre instrumentos de divida,
impactada pela variagdo do IPCA em relagao ao ano anterior.

Considerando os fatores acima mencionados, a Companhia registrou prejuizo no ano de 2023 de
R$76.218 mil, uma reducao de 424% em relagédo ao ano anterior.

7.ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. Perfil da Divida: Em dezembro de 2023, a divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos e
encargos, foi de R$584.497 mil (divida liquida R$555.716 mil), apresentando um aumento de 1% em re-
lag&o a dezembro de 2022, quando a divida bruta foi de R$576.803 mil (divida liquida R$414.458 mil).
Em relagdo a segregagao do saldo devedor, a Companhia possui 94% da divida contabilizada no
longo prazo e 6% no curto prazo.

DISCLAIMER

Esse documento foi preparado pela Neoenergia Itabapoana, visando indicar a situagéo geral e o
andamento dos negdcios da Companhia. O documento € propriedade da Neoenergia ltabapoana
e ndo devera ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a prévia autorizagéo escrita da Neo-
energia ltabapoana.

A informagao contida neste documento reflete as atuais condigdes e nosso ponto de vista até esta
data, estando sujeitas a alteragdes. O documento contém declaragdes que apresentam expecta-
tivas e projegées da Neoenergia Itabapoana sobre eventos futuros. Estas expectativas envolvem
varios riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou consequéncias diferentes da-
queles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a Companhia garantir a sua realizagdo.

Todas as informagdes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administragdo na gestdo da
Companhia, estdo evidenciadas neste documento e nas Demonstragdes Financeiras.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelos valores de lucro por agao)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelos valores de lucro por agao)

BALANGCO PATRIMONIAL
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelos valores de lucro por agao)

Notas 2023 2022 2023 2022

Receita operacional liqui 3 175.966  387.683 Fluxos de caixa das atividades operacionais
Custos (239.816) (300.663) Lucro liquido do exercicio (76.218) 23.550
Custos de construgdo 4 (237.651)  (299.18) A|u_stado por:

Custos dos servigos 5 (2165) (1545) Tributos sobreolucro (39.653) 12133
(Prejuizo) lucro bruto (63.850) __ 87.020 Resultado financeiro, liquido 50132 50547
Outras receitas (despesas) gerais e administrativas 5 (1.889) (790) A/i\tn;?argéiia:o capital de giro: 20 10
Prejuizo) fonal (65.739) .2 :
(Prejuizo) lucro operaciona 65.73 86.230 © @ cessio servico publico (ativo contratual) (189.493) (421376)
Resultado financeiro (50.132) _ (50.547) e -

: . f Fornecedores, contas a pagar a empreiteiros e contratos de convénio 26701  (79.081)
Receitas financeiras 6 7146 1.690 Salarios, benefici d liquid 813 273
6 (69 sz Skiros benefiosaemiregados e encargos s pagan s
Qutros resultados financeiros, liquidos 6 (3.813) (18.912) Proviss L oATES ) §

. . rovisdes, liquidas dos depdsitos judiciais (668) (9.181)
(Prejuizo) lucro antes dos tributos 115.871)  35.683 Outros ativos e N P
. passivos, liquidos (5.314) _ 30.840
Tributos sobre o lucro —39.663  (12.133) (x4 consumido pelas operagdes 216.307) (356.638
Diferido . 700 39653 12133)  Rendimentos de aplicagdes financeiras 6.859 1.667
(Prejuizo) lucro do exercicio _ (76.218)  23.550 Encargos de dividas pagos (21.787) -
Lucro basico e diluido por agéo do capital - R$: 13.2 (0,25) 0,12  |nstrumentos derivativos pagos, liquidos (22.945) _
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Caixa cc ido pelas atividades operacionais (254.180) (344.971)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
~ Aquisicado de imobilizado e intangivel (480) (513)
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE Aplicacao de titulos e valores mobiliarios (28.289) -
i Resgate de titulos e valores mobilidrios 230 -
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022 Caixa o ido nas atividades de investiment (28.539) (513)
(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelos valores de lucro por agao) Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captagéo de empréstimos e financiamentos 173.000 200.000
2023 2022 Eagamenzo gos c_ust_os ldde captagdo ] . (2%3;;; -
. P L 'agamento de principal dos empréstimos e financiamentos A -
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (76.218) 23.550 Depdsitos em garantias 25232 (2523)
Outros resultados abrangentes Instrumentos derivativos recebidos, liquidos 1676 -
Itens que serao reclassificados para o resultado: Aumento de capital 123.000 _ 267.454
Hedge de fluxo de caixa 829 (829) Caixa gerado nas atividades de financiamentos _104.449 442.223
Tributos diferidos sobre resultados abrangentes 282 282 (Redugéo)at to de caixa e equivalentes de caixa no exercicio _(178.270) __ 96.739
Total dos itens que serdo reclassificados para o resultado 547 (547) Ca!xa e equ!valentes de caixanolnicio do exercicio 178747 82008
SRR ) E— Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 477 178747
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido dos tributos 547 (547) Trar des que ndo envolveram caixa:
Resultado abrangente do exercicio (75.671) 23.003 Adigdes e reversdes, liquidas e atualizages de provisdes capitalizadas 3.905 5.823

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de lucros
Reserva especial Outros
Capital Reserva Reservade de dividendos Reservade resultados Lucros Totaldo
social legal _lucros arealizar néao distribuidos retencdo de lucros abrangentes acumulados patriménio liquido
Saldos em 31de dezembro de 2022 305.536 3.994 53.513 5.592 16.780 (547) 384.868
Aumento de capital 123.000 - - - - - - 123.000
Lucro liquido do exercicio - - - - - - (76.218) (76.218)
Outros resultados abrangentes - - - - - 547 - 547
Destinagao do lucro: -
Reserva legal - (333) - - - - 333
Reserva de lucros a realizar - - (53.513) - - - 53.513 -
Reserva especial de dividendos n&o distribuidos - - - (5.592) - - 5592 -
Reserva de retengédo de lucros - - - - (16.780) - 16.780
Saldos em 31de dezembro de 2023 428.536 3.661 - - - - - 432.197
Saldos em 31de dezembro de 2021 38.082 2.816 53.513 - - - - 94.41
Capital integralizado 267.454 - - - - - - 267454
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 23550 23.550
Outros resultados abrangentes - - - - - (547) (547)
Destinagéo do lucro:
Reserva legal - 1178 - - - - (1.178) -
Reserva especial de dividendos ndo distribuidos - - - 5592 - - (5.592) -
Reserva de retengdo de lucros - - - - 16.780 - (16.780) -
Saldos em 31de dezembro de 2022 305.536 3.994 53.513 5.592 16.780 (547) - 384.868
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL Riscos Origem da exposi¢do Gestédo

Constituida em 7 de abril de 2017, a Neoenergia Itabapoana Transmissdo de Energia S.A. (“Com-
panhia”), com sede e foro na cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, é uma sociedade anéni-
ma de capital fechado, subsidiaria integral da Neoenergia S.A., que tem por objeto social principal
desenvolver, operar e explorar a concessao de servigo publico de transmissdo de energia elétrica
para a construgdo, montagem, operagéo e manutengao de instalagdes de transmisséo de energia
do sistema interligado nacional. Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu o leildo ANEEL
04/2018 adquirindo o direito de construir, instalar e manter as seguintes Linhas de Transmiss&o e
Subestagdes: no estado do Rio de Janeiro, pelo primeiro e segundo circuito da Linha de Campos 2 -
Mutum, em 500 kV, circuito duplo, com extensao aproximada de 227km, com origem na Subestagao
Campos 2 e término na Subestagdo Mutum. A Companhia apresentou capital circulante negativo no
exercicio de 2022, pelo fato de estar em fase de construgéo, recebendo aportes da controladora
para cumprir estas obrigagdes, e durante este periodo ndo ha fluxo financeiro de entrada da RAP,
que se iniciara quando a Companhia entrar em operagéo comercial, previsto no contrato de conces-
s&o com a Aneel para margo de 2024. A receita anual permitida (RAP) prevista € de R$69.100 (data
de referéncia: julho de 2018), corrigida anualmente pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA e o prazo de concessao ¢ de 30 anos, a partir da data de assinatura do contrato de concesséao,
datado dia 22/03/2019. 1.1. Gest&o de riscos financeiros e operacionais: A Politica de Riscos Fi-
nanceiros se aplica a todos os negdcios e atividades da Companhia que geram exposigéo a riscos
financeiros, incluindo diretrizes e limites especificos para gerenciamento de risco cambial, risco de
taxas de juros e indices de pregos, assim como a utilizagao de instrumentos derivativos para prote-
gé&o. A Politica de Risco Operacional em Transagbes de Mercado estabelece o controle e gestédo
dos riscos nas transagdes de longo e curto prazo de gestao de energia e tesouraria. 1.1.1. Gestéao de
riscos financeiros: Consideragées gerais e politicas internas: A Politica de Gestdo de Risco do
Grupo Neoenergia foi aprovada pelo Conselho de Administragéo e define os principios, diretrizes
e estrutura para gestéo de riscos do Grupo Neoenergia, incluindo, mas nao se limitando, a gestédo
dos riscos operacionais e financeiros, com destaque para os riscos de mercado e crédito, além de
diretrizes sobre a utilizagéo de derivativos, cuja utilizagao para fins especulativos é expressamente
proibida. Este sistema de gerenciamento de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista con-
trolador e sua politica global de riscos. A estrutura organizacional de controle de gerenciamento
de riscos de mercado do Grupo Neoenergia é composta pelo Conselho de Administragéo, Dire-
toria Executiva Colegiada, Diretoria Financeira, Superintendéncia de Gestao de Risco, Comité de
Auditoria, além das estruturas de Auditoria Interna e de Controles Internos. A Superintendéncia de
Riscos define as estratégias de mitigagao de riscos de mercado envolvendo outras exposigdes e
derivativos, enquanto a Superintendéncia Corporativa Financeira é responsavel pela execugéo das
operagdes que envolvam derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle efetivo
sobre estas operagdes. A aprovagao de operagdes envolvendo derivativos é realizada por algada
competente conforme Politica de Limites e Algadas do Grupo Neoenergia e estatuto da Companhia.
As principais diretrizes em relagdo a estratégias de hedge, sdo: - Todo instrumento de divida deno-
minado ou indexado & moeda estrangeira devera ser protegido e convertido para Reais por meio de
operagdes de hedge; « O risco de cdmbio devera ser controlado e mitigado para todos os projetos
deinvestimento, independentemente do valor; « Instrumentos ndo-divida com desembolsos sujeitos
a exposicdo cambial deverao ser avaliados e, se considerado necessario, deverao ser realizadas
operagdes de hedge para mitigar o risco cambial; « Avaliar o risco das dividas em moeda local e,
se considerado necessario, contratar operagdes de hedge para mitigar o risco de taxa de juros, de
acordo com o perfil desejado das dividas pré-fixadas e flutuantes e considerando tanto a indexagéo
natural aindices de pregos nas receitas e custos quanto a composigéo de indices de juros que remu-
neram carteira de aplicagdes; - Ndo é permitida a contratagéo de derivativos para fins especulativos.
Sua utilizagédo é dedicada exclusivamente para fins de hedge; e - Nao é permitida a contratacdo de
derivativos ‘exéticos’ nem ‘alavancados’. A estratégia da Companhia foi desenvolvida através da
visdo integrada dos riscos aos quais esta exposta, considerando ndo apenas o risco de mercado,
gerado pelas possiveis mudangas nos pregos e cotagdes das varidveis ativas e passivas nas quais
mantém posigdes, e o risco de liquidez, mas também o risco de crédito, proveniente de obrigagdes
assumidas por terceiros para com a Companhia, entre outros.
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Risco de mercado
- Taxa de juros
(incluindo indices
inflacionarios)

Operagdes de swap, gestdo de
limite de exposi¢do de ativos e
passivos por componente de taxa
de juros e indices inflacionarios.

Empréstimos e financiamentos indexados
a diferentes taxas de juros incluindo, mas
ndo se limitando, a LIBOR e CDI.

Contratos de longo prazo com
fixagdo de pregos aderentes as
projecdes internas; ou operagdes
atermo.

Risco de mercado
- Pregos de produ-
tos e insumos

Volatilidade dos pregos de commodities
metalicas.

Diversificagédo da carteira e poli-
ticas para monitoramento de in-
dicadores de solvéncia e liquidez
das contrapartes.

Recebiveis, garantias, adiantamentos a

Risco de crédito . . - .
fornecedores e investimentos financeiros.

Disponibilidade de linhas de cré-

Risco de liquidez dito rotativo.

Obrigagdes contratuais ou assumidas.

Monitoramento dos covenants

Passivos financeiros, obrigagdes contra- financeiros e da situacio econd-

Risco de solvéncia

tuais ou assumidas. T . N
mico-financeira da Companhia.

A Administracdo entende que esta adequada e alinhada as melhores praticas de mercado quanto a
estrutura operacional e de controle internos da Companhia para garantir o cumprimento das diretrizes
da Politica de RISCOS Financeiros e Politica de Risco de Crédito. 1.1.2. Gest&o de risco de mercado:

: Este risco é oriundo da possibilidade de perdas financeiras causadas por
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicagdes financeiras. Desta forma,
a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a even-
tual necessidade de contratagéo de protegdo contra o risco de volatilidade dessas taxas. Risco de
inflagcdo: A elevagéo das taxas de inflagao e eventuais politicas anti-inflacionarias adotadas pelo Go-
verno Federal podem acarretar na elevagéo das despesas financeiras relacionadas a empréstimos e
financiamentos indexados a indices de pregos. A Companhia busca manter o equilibrio entre os ativos
e passivos indexados a indices de pregos de alta correlagéo, buscando mitigar eventuais riscos decor-
rentes da inflag&o. Ri: jties: Este risco é oriundo da possibilidade de perdas
financeiras causadas por elevagdo dos pregos das commodities que s&o utilizadas pela Companhia
em suas atividades operacionais. Commodiities metélicas: variagdes nos pregos de commodiities me-
talicas podem impactar a rentabilidade dos projetos de investimentos, nos contratos com fornece-
dores e no pagamento maior de Capex implicando em aumento indesejado da divida da Companhia.
1.1.3. Gestao de risco de liquidez: O risco de liquidez é associado a possibilidade da Companhia ndo
honrar com seus compromissos nos respectivos vencimentos. A gestéo financeira adotada pela Com-
panhia busca constantemente a mitigagéo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alon-
gamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, ndo concentragao de vencimentos e diversi-
ficagdo de instrumentos financeiros. O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a iden-
tificagdo de eventuais necessidades de captagao de recursos com a antecedéncia necessdria para
a estruturacéo e escolha das melhores fontes. Havendo sobras de caixa, séo realizadas aplicagdes
financeiras para os recursos excedentes, com o objetivo de preservar e rentabilizar a liquidez da Com-
panhia, de forma que as aplicagdes sejam alocadas preferencialmente em fundos exclusivos e tenham
como diretriz alocar os recursos em ativos de liquidez diria. A Companhia gerencia o risco de liquidez
também mantendo adequadas reservas de recursos e linhas de crédito aprovadas com algumas das
principais instituigdes financeiras do pais. Adicionalmente, a Companhia acompanha mensalmente,
por meio de indices de liquidez, a capacidade de geragédo de caixa da empresa para honrar com os
compromissos assumidos dentro de um periodo de 12 (doze) meses. Em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia mantinha recursos aplicados em caixa e equivalentes de caixa, em montante adequado
a cobertura dos seus ciclos operacionais e financeiros. Os fluxos das obrigagdes da Companhia, por
faixa de vencimento, estdo sendo apresentados em suas respectivas notas explicativas. Em destaque
para as informagdes de empréstimos e financiamentos (veja nota 11). 1.1.4. Risco de solvéncia: O risco
de solvéncia esta vinculado a possibilidade de deterioragdo da situagdo econémico-financeira que
resulte na piora da qualidade de crédito ou na quebra de covenants financeiros que possam gerar o

Notas 2023 2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 477 178.747
Titulos e valores mobilidrios 28.304 -
Tributos sobre o lucro a recuperar 713 6268 4.964
Qutros tributos a recuperar 1110 1211
Concesséo do servigo publico (ativo contratual) 9 96.129 38.305
Adiantamento a fornecedores 605 909
Outros ativos 3.467 259
Total do circulante 136.360 _ 224.395
N3o circulante
Tributos sobre o lucro a recuperar 3 -
Dep0sitos judiciais 12.1.c 17.358 16.038
Concesséo do servigo publico (ativo contratual) 9 1.059.672 923593
Imobilizado 685 381
Intangivel 406 253
Total do ndo circulante 1.078.124 _ 940.265
Total do ativo 1.214.484 _ 1.164.660
Passivo
Circulante
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros 10 54871 28.296
Empréstimos e financiamentos N.2.a 32.329 209.012
Instrumentos financeiros derivativos N.3.a - 16.402
Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar 2.323 1510
Outros tributos a recolher 7.2 2733 1.608
Qutros passivos 4.054 6.687
Total do circulante 96.310 263.515
N3o circulante
Empréstimos e financiamentos N.2.a 552168 367.791
Tributos sobre o lucro diferidos 7.1.2 1498 40.869
Outros tributos a recolher 7.2 114.288 96.352
ProvisGes 12 13.280 8.873
Qutros passivos 4.743 2.392
Total do ndo circulante 685.977 516.277
Patriménio liquido
Atribuido ao acionista da Companhia 13 432197 384.868
Total do patriménio liquido 432.197  384.868
Total do passivo e do patriménio liquido 1.214.484 _ 1.164.660

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

vencimento antecipado das dividas, gerando impacto na classificagdo de crédito (rating), no custo da
divida e na liquidez. 1.1.5. Gest&o de risco de crédito: O risco de crédito refere-se a possibilidade da
Companhia incorrer em perdas financeiras ou econémicas devido ao ndo cumprimento de obrigages
flnancelras ou contratua|s de terceiros, como inadimpléncia ou ‘ndo performance’ de contrapartes.

: Oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em
perdas resultantes do ndo recebimento de valores faturados de suas contrapartes comerciais. Para
reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora o
volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e realiza diversas agdes de cobranga em
conformidade com a regulamentag&o do setor elétrico. Risco de crédito de instituigées financeiras:
Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, a Companhia segue as disposigdes da
sua Politica de Risco de Crédito que tem como objetivo a mitigag&o do risco através da diversificagéo
junto as instituigdes financeiras que possuam boa qualidade de crédito. E realizado o acompanha-
mento da exposigdo com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo
publicados pelas agéncias de rating. O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala
nacional publicados pelas agéncias Moody’s, S&P ou Fitch para as principais instituigdes financeiras

- com as quais a Companhia mantinha operagdes em aberto em 31 de dezembro de 2023.

Ratings de longo prazo em escala nacional Moody’s S&P Fitch
Banco do Brasil AAA AAA AAA
Itau AAA - AAA
BNP Paribas - AAA -
Bradesco AAA AAA AAA

1.2. Seguros: A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das ativida-
des desenvolvidas, para salvaguardar os ativos e negdcios de eventuais sinistros. A especificagdo
por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de
seguros contratados pela Companhia estdo demonstradas a seguir:

Riscos Data da vigéncia __Importancia segurada
Responsabilidade civil geral - operacées 29/09/2023 a 31/12/2023 30.000
Risco operacional - subestagdes e usinas 29/09/2023 a 31/12/2023 792.380
Seguro Garantia 22/03/2019 a17/12/2024 26.375

Os seguros da Companhia séo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Base de preparagdo: As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas e estéo apre-
sentadas de acordo com as International Financial Reporting Standards (“IFRS"), emitidas pelo IASB e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). A Companhia também se utiliza
das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas defini-
das pela ANEEL, quando estas ndo séo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou
com as praticas contabeis internacionais. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base
no custo histérico e ajustadas para refletir o valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo
valor justo. Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e apenas essas
informagdes, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragdo da
Companhia. A emissdo dessas demonstragoes financeiras foi autorizada pela Administragdo da Compa-
nhia, em 6 de fevereiro de 2024. 2.2. Moeda funcional e moeda de apresentag¢éo: A moeda funcional
da Companhia é o real brasileiro (R$), que é a moeda de seu principal ambiente econémico de operagao.
As demonstragdes financeiras estéo apresentadas em milhares de R$, exceto quando indicado de ou-
tra forma. 2.3. Politicas contabeis e estimativas criticas: As politicas contabeis e estimativas criticas
aplicadas a estas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas respectivas notas explicativas, quando
relevantes. As politicas contabeis sdo consistentes em todos os exercicios apresentados, exceto pela
implementagao das novas normas, interpretagao e orientagdes relacionadas na nota 2.5.a. 2.4. Uso de
estimativas e julgamentos: A preparagédo das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas
e julgamentos para determinadas operagdes que refletem no reconhecimento e mensuragéo de ativos,
passivos, receitas e despesas. As premissas utilizadas sdo baseadas no histérico e outros fatores con-
siderados relevantes, sendo revisadas periodicamente pela Administragéo. Os resultados reais podem
divergir dos valores estimados. As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia
na preparagdo destas demonstragées financeiras estdo apresentados nas seguintes notas:

Nota Estimativas e julgamentos significativos
712  Tributos sobre o lucro diferidos

9 Concesséo do servigo publico (ativo contratual)

12 Provisao para processos judiciais

152  Estimativa de valor justo de ativos financeiros

2.5.Novas normas e interpretagdes vigentes e ndo vigentes: Os principais normativos alterados,
emitidos ou em discusséo pelo International Accounting Standards Board (1ASB’) e pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) que sdo aderentes e potencialmente relevantes ao contex-
to operacional e financeiro da Companhia séo os seguintes: a) Alteragdes em pronunciamentos
contébeis com vigéncia em 2023: Em 2023, ndo houve nenhuma alteragdo e/ou adog&o de novas
normas e interpretagdes que trouxessem impactos relevantes ao contexto operacional e financeiro
da Companhia. b) Alteragées em pronunciamentos contabeis com vigéncia a partir de 2024:

Norma DescricGodaalteracio | Datade vigéncia|
As emendas estabelecem requerimentos para classifi-
cagao e divulgagdo de um passivo com clausulas de co-
venants como circulante ou ndo circulante. Segundo, as
IAS1/CPC 26: |emendas o passivo deve ser classificado como circulante 01/01/2024,
Apresentagdo das |quando a entidade ndo tem o direito no final do periodo de aplicacio ’
Demonstragées |reporte de diferir a liquidagdo do passivo durante pelo me- pricagac
" . . 3 . . retrospectiva
Financeiras nos doze meses apos o periodo de reporte. Adicionalmen-
te, apenas covenants cujo cumprimento é obrigatdrio antes
do, ou, no final do periodo de reporte devem afetar a clas-
sificacdo de um passivo como circulante ou ndo circulante.
As emendas incluem requerimentos que especificam que
o vendedor-arrendatério deve mensurar subsequentemen-

IFRS 16/ te o passivo de arrendamento derivado da transferéncia 01/01/2024,
CPC 6 (R2). de ativo - que atende aos requisitos para ser reconhecida aplicagdo
Arrendamentos |como receita de venda - e retroarrendamento (‘Sale and | retrospectiva
Leaseback’) de forma que nédo seja reconhecido ganho ou

perda referente ao direito de uso retido na transacéo.
S’:%ﬁ StFr‘ g@g'o I?ivulgaq:éo das Opera_qc':es de _Risc_:o Sacado, Desconto de 01/Q1/2Q24,
dos Fluxos de titulos, Reverse factoring, C_onflrmlng e/ ou assemelhadas, aplncacap
Caixa que envolvam as Companbhias e seus fornecedores. retrospectiva
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Para as emendas e normativos listados acima, a Companhia nao identificou impactos significativos
na aplicagédo inicial em suas demonstragées financeiras. Em relagdo aos demais normativos em
discussao no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em exercicio futuro, a Companhia esta
acompanhando as discussdes e até o momento ndo identificou a possibilidade de ocorréncia de
impactos significativos.

3.RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
A composigéo da receita liquida por natureza e suas dedugdes, é conforme quadros a seguir:

2023 2022
Remuneragéo do ativo contratual 114.239 79.850
Construgéo de infraestrutura da concesséao® 79.663 _ 347.349
Receita operacional bruta 193.902  427.199
(-) Dedugdes da receita bruta (nota 3.1) (17.936) (39.516)

Receita operacional liquida 175.966 _ 387.683
® A variagdo na receita com construgao de infraestrutura da concesséo refere-se ao overrun de Ca-
pex e postergagao do recebimento da RAP, em decorréncia de atrasos no processo de licenciamen-
to ambiental por conta dos efeitos da pandemia.

3.1. Dedugbes dareceita bruta

2023 2022
Tributos
PIS e COFINS - diferidos (17.936) __ (39.516)
Total (17.936) _ (39.516)

3.2. Politica contabil: A receita é reconhecida quando o controle de cada obrigagado de desempe-
nho é transferido para o cliente e pode ser mensurada de forma confiavel, que geralmente ocorre
no ato da entrega do produto ou quando o servico é prestado. A receita € mensurada pelo valor
justo da contraprestagao recebida ou a receber por cada obrigagédo de desempenho, considerando
quaisquer estimativas de contraprestagdes variaveis, tais como restituigdes, concessdes de pregos,
incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens similares. A receita de construgéo de
infraestrutura da concesséo é reconhecida ao longo do tempo, de acordo com a satisfagéo das res-
pectivas obrigagdes de desempenho estabelecidos entre o cliente e a Companhia, considerando o
atendimento de um dos seguintes critérios estabelecidos pela norma: (i) o cliente recebe e consome
simultaneamente os beneficios gerados; (i) a obrigagdo de desempenho cria ou melhora o ativo
que o cliente controla a medida que o ativo é criado ou melhorado; (jii) a obrigagédo de desempenho
ndo cria um ativo com um uso alternativo para a entidade e a Companhia possui direito executa-
vel ao pagamento pelo desempenho concluido até a data presente. Esta receita corresponde aos
custos de construgéo adicionados de uma margem bruta, destinada a cobrir os custos de gestédo
ou execugado da construgdo dos ativos transmissdo de energia elétrica. A receita de remuneragéo
reflete o componente de financiamento do ativo contratual e é reconhecida ao longo do tempo ba-
seado na taxa de remuneragéo do ativo contratual. Esta taxa € definida no inicio do projeto e ndo
sofre alteragédo ao longo da vida do contrato (Veja nota 9 para mais informagdes). A Receita Anual
Permitida (RAP) é revisada anualmente em fungao da inflagédo, conforme o indice de atualizagdo
previsto em cada contrato de concesséo (IPCA). A parcela de reajuste relativa a variagédo desses in-
dices é considerada como um componente de contraprestagdo varidvel e os efeitos resultantes da
aplicagdo dos novos valores de RAP no modelo de célculo do ativo contratual sdo imediatamente
reconhecidos no resultado, no grupo de receita operacional. A Companhia observou as orientagdes
do Oficio-Circular n° 04, divulgado pela CVM, na elaboragao das Demonstragdes Financeiras de 31
de dezembro de 2023 e 2022, com destaque para a necessidade de atribuigdo de margens para o
reconhecimento das receitas de construgéo e de operagédo e manutengédo da infraestrutura, bem
como para a taxa utilizada para a remuneragéo dos contratos de concessao, que deve corresponder
a taxa implicita remanescente de cada projeto, apds a alocagdo das margens de construgéo e de
operagao e manutengao, com a adog&o das seguintes politicas contabeis: . Atribuicdo de margens
de construgéo e de operagdo e manutengao no inicio de cada projeto para o reconhecimento das
respectivas receitas. A taxa interna de retorno utilizada para viabilidade dos projetos de transmissédo
varia entre 13% a.a. e 18% a.a., nominal e antes dos impostos. Il. A remuneragdo do ativo contratual é
reconhecida pela taxa implicita estabelecida no inicio de cada projeto e que é obtida apds a aloca-
cdo das margens de construgdo e de operagdo. A taxa implicita que remunera o ativo de contrato
variaentre 8% a.a.e 1% a.a.

4.CUSTOS DE CONSTRUCAO

2023 2022
Pessoal e beneficios a empregados (8.647) (4.973)
Material (48.797)  (104.636)
Servigos de terceiros (174.51)  (172.758)
Outros (6.056) (16.751)
Total (237.651) _ (299.118)

5.CUSTOS DOS SERVICOS E DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

2023

Custo dos Outras receitas (despesas)

__servicos___ gerais e administrativas ____Total
Pessoal e beneficios a empregados (1.997) (1.591) (3.588)
Servigos de terceiros (121) (151) (272)
Depreciagao e amortizagdo 4) (16) (20)
Provisdo para processos judiciais - 27) (27)
Impostos, taxas e contribuigdes (32) (38) (70)
Outras receitas e despesas, liquidas [()] (66) (77)
Total (2.165) (1.889) __ (4.054)
2022
Custo dos Outras receitas (despesas)
servicos gerais e administrativas Total
Pessoal e beneficios a empregados (1.543) (595) (2138)
Servigos de terceiros - n9) 19)
Depreciagao e amortizagdo - (10) (10)
Impostos, taxas e contribuigbes - (5) 5)
Outras receitas e despesas, liquidas (2) (61) (63)
Total (1.545) (790) (2.335)
6.RESULTADO FINANCEIRO
2023 2022
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 6.859 1.667
PIS e COFINS sobre receita financeira (373) (585)
Atualizacdo de depdsitos judiciais 652 590
Outras receitas financeiras 8 18
7.146 1.690
Despesas financeiras
Encargos sobre instrumentos de divida (51.574) (43.112)
Encargos sobre mutuo (944) -
IOF (598) -
QOutras despesas financeiras (349) (213)
(53.465) _ (43.325)
Outros resultados financeiros, liquidos
Perdas com variagdes cambiais e marcagao a mercado - Divida 1757 (3.496)
Perdas com instrumentos financeiros derivativos - Nota 11.3.b (6.979) (46.682)
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos - Nota 11.3.b 1283 31109
Perdas com variagdes cambiais e monetarias (384) (141)
Ganhos com variagdes cambiais e monetarias 510 298
(3.813) _ (18.912)
Resultado financeiro, liquido (50.132) _ (50.547)

7. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO E OUTROS TRIBUTOS A RECOLHER

7.1. Tributos sobre o lucro: Os tributos sobre o lucro correntes e diferidos sdo representados pelo
Imposto de Renda (“IRPJ") e pela Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), e sdo calcu-
lados com base na aliquota de 34% sobre o lucro antes dos impostos (IRPJ - 25% e CSLL - 9%), e
consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL, limitada a 30% do lucro
real do exercicio. 7.1.1. Reconciliagdo dos tributos reconhecidos no resultado: A reconciliagdo
dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos reconhecidos estéo apre-
sentados a seguir:

2023 2022
(Prejuizo) lucro antes dos tributos sobre o lucro (115.871) 35.683
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagdo 34% 39.396 (12.132)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos sobre o lucro:

QOutras adigdes (reversdes) permanentes 257 1)
Tributos sobre o lucro 39.396 _ (12.133)
Aliquota efetiva 34% 34%
Diferido 39.653 (12133)
7.1.2. Tributos sobre o lucro diferidos

IR/CSLL
2023 2022
Ativo
Provis&o para participagéo nos lucros e resultados 21 170
Prejuizo fiscal e base negativa 58.099 39.562
Outros 211 390
Total diferengas temporarias - ativo 58.521 40.122
Passivo
Margem na construgéo e remuneragao do ativo de contrato (60.019) _ (80.991)
Total diferengas temporarias - passivo (60.019) _ (80.991)
Tributos sobre o lucro diferidos, liquido (1.498) _(40.869)
As variagdes dos tributos diferidos passivos sédo as seguintes:
2023 2022
Saldo inicial do exercicio (40.869) (29.018)
Efeitos reconhecidos no resultado 39.653 (12133)
Efeitos reconhecidos nos outros resultados abrangentes (282) 282
Saldo final do exercicio (1.498) _ (40.869)

A Administragéo considera que os créditos fiscais diferidos ativos serdo realizados na proporgéo da
realizagdo das provisdes e da resolugéo final dos eventos futuros, ambos baseados nas projegdes
baseadas no planejamento estratégico. Em 31 de dezembro de 2023, a expectativa de realizagdo
dos ativos fiscais diferidos, reconhecidos, esta apresentada como segue:

Entre 2028 Entre 2033 Entre 2038

e2032 e2037 em diante

Ativo fiscal diferido 10.265 30722 17.534
7.1.3. Tributos sobre o lucro a recuperar:

2023 2022

Imposto de Renda - IR 6.271 4.964

Ativo 6.271 4.964

Circulante 6268 4964

Na&o circulante 3 -

7.1.4. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: Os tributos sobre o lucro sdo
reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transagdes reconhecidas diretamente no pa-
trimonio liquido. Os tributos sobre o lucro s&o calculados com base em aliquotas brasileiras e o seu
reconhecimento é baseado nas diferengas temporérias entre o valor contabil e o valor para base
fiscal dos ativos e passivos, e nos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro ativo
e passivo sdo compensados quando existir um direito legalmente exequivel de compensar os ativos
fiscais contra os passivos fiscais e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos estive-
rem relacionados aos tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma
entidade tributavel. Os tributos diferidos ativos s@o reconhecidos nas demonstragdes financeiras
baseiam-se em estudos técnicos, preparados pela Administragéo, que suportam a expectativa de
lucros tributaveis futuros. Esses estudos levam em consideragao a analise dos resultados futuros,
fundamentada por projegdes econdmico-financeiras, elaboradas com base em premissas internas
e em cendrios econémicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteragdes no futuro. Os tribu-
tos diferidos passivos sdo imediatamente reconhecidos nas demonstragées financeiras. b) Estima-
tivas e julgamentos criticos: Julgamentos, estimativas e premissas significativas sdo requeridas
para determinar o valor dos impostos diferidos ativos que sdo reconhecidos com base no tempo e
nos lucros tributaveis futuros. Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos considerando premis-
sas e fluxos de caixa projetados e podem ser afetados por fatores incluindo, mas néo limitado a: (i)
premissas internas sobre o lucro tributavel projetado, baseado no planejamento de produgéo e ven-
das, pregos de commodities, custos operacionais e planejamento de custos de capital; (ii) cenarios
macroecondmicos; e (jii) comerciais e tributarios. A Companhia também aplica julgamento contabil
critico na identificagdo de incertezas sobre posigdes tributdrias sobre o lucro, que podem impactar
as demonstragdes financeiras. As incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro represen-
tam os riscos de que a autoridade fiscal ndo aceite um determinado tratamento tributario aplicado
pela Companhia. A Companhia estima a probabilidade de aceitagdo do tratamento fiscal incerto
pela autoridade fiscal com base em avaliagdes técnicas de seus consultores juridicos, considerando
precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislagéo tributaria vigente, que podem ser impactados
principalmente por mudangas nas regras fiscais ou decisdes judiciais que alterem a anélise dos fun-
damentos da incerteza, de tal modo que podem surgir disputas com as autoridades fiscais em razdo
dainterpretagéo das leis e regulamentos aplicaveis.
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7.2. Outros tributos a recolher

2023 2022

Imposto sobre Circulagédo de Mercadorias - ICMS 7946 7764
Programa de Integragéo Social - PIS® 19.073 15.879
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade social - COFINS® 87.855 73151
Impostos e contribuigdes retidos na fonte 1.828 900
Outros 319 266
Total outros tributos arecolher 117.021 97.960
Circulante 2733 1.608
Na&o circulante 114.288 96.352

OContempla o PIS e COFINS diferidos sobre as receitas de construgdo da infraestrutura de
transmissdo e da remuneragéo do ativo de contrato, que serdo realizados até o término do contrato
de concesséo.

8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2023 2022

Caixa e depdsitos bancérios a vista 123 84
Certificado de Depésito Bancério (CDB) - 31457
Fundos de investimento 354 147.206
477 _ 178.747

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sdo
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneragdo média dessas
carteiras em 31 de dezembro de 2023 é de 100,5% do CDI (100,3% em 31 de dezembro de 2023).
A carteira de aplicagdes financeiras, em 31 dezembro de 2023 e 2022, é constituida, principalmente
por fundos de investimentos exclusivos do Grupo Neoenergia, compostos por diversos ativos,
visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, conforme abaixo:

Carteira 2023 2022

Fundos exclusivos

Operagdes compromissadas 354 178.663
354 _ 178.663

Os fundos de investimentos exclusivos da Companhia representam apenas veiculos de propdsito
especifico controlados pela Neoenergia S.A. para que o grupo diversifique seus investimentos
visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco. Os fundos estdo sujeitos a obrigagdes
restritas ao pagamento de servigos prestados pela administragdo dos ativos, atribuida a operagao
dos investimentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas, inexistindo obrigagdes
financeiras relevantes ou demandas judiciais ou extrajudiciais, bem como ativos dos cotistas para
garantir essas obrigagdes.

9. CONCESSAO DO SERVIGO PUBLICO (ATIVO CONTRATUAL)

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, portanto, ndo ha obrigagdes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. O contrato de concess&o outorgado possui
prazo de 30 anos e prevé a prorrogagao da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente,
mediante requerimento da concessionaria. Em caso de extingdo da concessdo pelo advento
do término do prazo contratual ou outra das hipdteses contratualmente previstas, operar-se-a a
reversdo, ao Poder Concedente, dos bens vinculados & infraestrutura vinculada a prestagdo do
servico, procedendo-se aos levantamentos, avaliagdes e determinagdo do montante de indenizagédo
devida @ Companhia, observados os valores e as datas de sua incorporagéo ao sistema elétrico. Os
ativos vinculados a infraestrutura da concessao, cujo direito a contraprestagéo esta condicionado a
satisfagdo de obrigagédo de desempenho, sédo classificados como Ativos de Contrato e apresentam
os seguintes saldos no balango patrimonial:

2023 2022

Saldo do ativo contratual 1.155.801 __ 961.898

Circulante 96.129 38.305

N&o circulante 1.059.672 923593
A movimentagao do ativo contratual € como segue:

2023 2022

Saldo inicial do exercicio 961.898 534.699

Construgéo de infraestrutura de concesséo 14239  347.349

Remuneragao do ativo contratual 79.664 79.850

Saldo final do exercicio 1.155.801 _ 961.898

9.1. Politica contabil: O Contrato de Concesséo de Servigo Publico de Energia Elétrica celebrados
entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploragédo dos
servigos publicos de transmissé@o pela Companhia e estabelecem que de acordo com o contrato
de concessao, a Companhia é responsavel por transportar a energia dos centros de geragédo até os
pontos de distribui¢édo. Para cumprir essa responsabilidade, a Companhia possui duas obrigagdes de
desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e operar a infraestrutura de transmiss&do. Ao cumprir
essas duas obrigagdes de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura de transmisséo
disponivel para os usudrios e em contrapartida recebe uma remuneragdo denominada Receita
Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de concessé&o. Estes recebimentos
amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmiss&o. Eventuais investimentos ndo
amortizados geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente (quando previsto no contrato
de concessao), que recebe toda a infraestrutura de transmissao ao final do contrato de concesséo.
QO direito a contraprestacgao por bens e servigos é condicionado ao cumprimento de obrigagdes de
desempenho e ndo somente a passagem do tempo. Com isso, as contraprestagdes passam a ser
classificadas como um ativo de contrato, e conforme o cumprimento das obrigagdes de desempe-
nho sdo subsequentemente reclassificados para a contas a receber de clientes. A infraestrutura re-
cebida ou construida da atividade de transmissao é recuperada através do fluxo de caixa de valores
areceber garantidos pelo poder concedente relativa a RAP durante o prazo da concesséo. Os valo-
res da RAP garantida sdo determinados pelo ONS conforme contrato e recebidos dos participantes
do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada.

10. FORNECEDORES, CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS E CONTRATOS DE CONVENIO

2023 2022
Materiais e servigos 54.871 28.296
Total 54.871 28.296
Fornecedores e contas a pagar de empreiteiros - 19.139
Operagdes de desconto de titulo - 9157

Operagdes de desconto de titulos ou Risco sacado: Com o propdsito de fortalecer as relagdes
comerciais com seus fornecedores, a Companhia autorizou a realizagéo de cesséo de crédito junto
a terceiros e, para os titulos cedidos, a Companhia realizard o pagamento destes diretamente ao
seu detentor, na data de vencimento e montantes que foram anteriormente acordados com seus
fornecedores originais (‘passivo original’), ndo havendo postergagdo substancial de prazo pela
Companhia ou incidéncia de juros sobre os titulos cedidos, garantias, ou existéncia de clausulas
contratuais que possam requerer vencimentos antecipados. A Companhia ndo possui influéncia
sobre as negociagdes entre o fornecedor e a instituicdo financeira. Até 31 de dezembro de 2022,
essas transagdes eram substancialmente operacionalizadas diretamente entre o fornecedor e
as instituicoes financeiras, majoritariamente sob os Contratos de Convénio e Termo de Cesséo
de Recebiveis (em conjunto ‘Contrato de Convénio’), firmados entre a Companhia e instituicdo
financeira, cujo pagamento do titulo cedido é realizado pela Companhia para instituicdo financeira.
A partir do exercicio de 2023, a Companhia néo realizou este tipo de transag&o.

Em 31 de dezembro de 2022, o valor das obrigagdes estd apresentado como segue:

2022

Contrato de convénio 28.296
Total 28.296
Circulante 28296
Prazo médio de pagamento 184

10.1. Politica contabil e julgamentos criticos: (a) Politica contdbil: Os fornecedores, contas a pagar
a empreiteiro e obrigagdes a pagar de contratos de convénio sdo passivos financeiros mensurados
ao custo amortizado (veja nota 15.4). A Companhia avalia se cessdo dos titulos altera substancial-
mente as principais caracteristicas das condigbes comerciais anteriormente estabelecidas com o
credor original. Se a cessao altera substancialmente as caracteristicas qualitativas e quantitativas
do passivo financeiro original (Fornecedores e contas a pagar a empreiteiros), a Companhia reco-
nhece um novo passivo financeiro (‘Empréstimos e financiamentos’), e reconhece eventual ganho/
perda no resultado do exercicio. Se o passivo original ndo foi substancialmente modificado e a con-
traparte recebedora do pagamento foi alterada, a Companhia reconhece um novo passivo financei-
ro (‘Obrigagdes a pagar de contratos de convénio’). As cessdes dos titulos que ndo alteram substan-
cialmente as principais caracteristicas das condigdes comerciais anteriormente estabelecidas com
o fornecedor s3o classificadas na demonstracdo do fluxo de caixa como atividade operacional ou
de investimento, a depender substancialmente da natureza do produto ou servigo adquirido. (b) Es-
timativas e julgamentos criticos: Para determinar se houve alteragéo substancial nas caracteristicas
qualitativas a Companhia avalia, principalmente, eventuais modificagdes nas garantias contratuais
e/ou inclusdo de clausulas de default usualmente observadas em contratos de dividas. No tocante
as caracteristicas quantitativas a Companhia avalia se houve modificagédo do prazo de pagamento
superior a 3 (trés) vezes o prazo usual negociado para fornecedores da mesma categoria e se houve
alteragdo maior do que 10% no valor justo do passivo em relacéo as condigdes originais.

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS E INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

11.1. Divida liquida: A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade
dos seus negdcios no longo prazo, sendo capaz de gerar valor ao seu acionista, através do
pagamento de dividendos e ganho de capital. A divida liquida € composta como segue:

d) Politica contabil: Os passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido
dos custos de transagao incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado e
atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenga entre o valor captado
(liquido dos custos da transagdo) e o valor de liquidacéo, é reconhecida no resultado durante o
periodo em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de
juros. As taxas pagas na captagdo do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagao.
11.3. Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia estd exposta a uma série de riscos
decorrentes de suas operagdes, incluindo riscos relacionados as taxas cambiais. Como parte de
sua estratégia de gestdo de riscos a Companhia utiliza swaps, contratos a termo, opgdes e outros
derivativos com o objetivo de protegdo econdmica e financeira. As consideragées gerais da
estratégia de gestdo de risco estdo expostas na nota 15.7.

a) Passivo dos derivativos no balango patrimonial:

2022

Contratados para protecgéo de dividas:
Swap de moeda - US$ vs R$ 16.402
Exposigdo liquida 16.402
Circulante 16.402

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos contratados para fins de protecao,
designados para contabilidade de hedge (“hedge accounting™), conforme demonstrado abaixo:

2022
Derivativos designados para contabilidade de hedge - fluxo de caixa
Contratados para protegéo de dividas 16.402
16.402
b) Efeitos dos derivativos no resultado, fluxo de caixa e outros resultados abrangentes
2023 2022
Protecao Protecao
de dividas ___de dividas
Saldo inicial (16.402) -
Perda reconhecida no resultado (5.696) (15.573)
Ganho (perda) reconhecida no resultado abrangente 829 (829)
Liquidagao financeira entradas 21.269 -
Saldo final - 16.402
Perda reconhecido no resultado
Resultado financeiro, liquido (5.696) (15.573)

c) Politica contabil e julgamentos criticos: Politica contabil: Os instrumentos financeiros
derivativos sdo reconhecidos como ativos ou passivos no balango patrimonial e mensurados a
valor justo. Mudangas no valor justo dos derivativos sdo registradas no resultado, exceto se forem
designados como hedge accounting e derivativos utilizados para compra/venda de participagao
de acionistas ndo controladores. As transagdes de derivativos que ndo sdo qualificados como
hedge accounting séo classificados e apresentados como hedge econdmico, j& que a Companhia
utiliza instrumentos derivativos na gestao dos seus riscos financeiros como uma forma de mitigar
esses riscos. A Companhia documenta no inicio da operagédo de hedge accounting, a relagao entre
os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo da gestao de risco e a
estratégia para a realizagdo de operagdes de hedge. A Companhia documenta sua avaliagéo, tanto
no inicio quanto de forma continua, de que os derivativos usados nas operagdes de hedge sdo
altamente eficazes. As variagdes no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados
como hedge de fluxo de caixa tém seu componente eficaz reconhecido no patriménio liquido e o
componente ineficaz registrado no resultado do exercicio. Os valores registrados no patriménio
liquido somente séo transferidos para resultado do exercicio em conta apropriada (custo, despesa
operacional ou despesa financeira), quando o item protegido for efetivamente realizado. Os custos
doinstrumento de hedge sdo reconhecidos dentro do patriménio liquido. Estimativa e julgamentos
criticos: O valor justo de instrumentos financeiros derivativos ndo negociados em mercado ativo
é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu julgamento para
escolher os diversos métodos. Premissas sdo baseadas nas condigdes de mercado existentes na
data do balango. As premissas de avaliagdo dos derivativos e andlise do impacto caso os resultados
reais sejam diferentes da estimativa da Administragdo estd apresentada nas notas 15.3 e 15.8,
respectivamente.

12. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

2023 2022

Provisdo para processos judiciais civeis 5.628 5.823
Provisao para obrigagdes ambientais (i) 7.652 3.050
13.280 8.873

Passivo ndo circulante 13.280 8.873

(i) Refere-se a provisdes para compensagdes ambientais previstas nas licengas de operagéo.

12.1. ProvisGes para processos judiciais, passivos contingentes e depdsitos judiciais: a)
Provisdo para processos judiciais: A Companhia é parte envolvida em agdes civeis na esfera
administrativa e judicial, relacionadas a processos de indenizagdo fundiaria, decorrentes de
divergéncias entre o valor de avaliagdo da Companhia e o pleiteado pelo proprietario do imével. As
provisdes para as perdas decorrentes dessas agdes sdo estimadas e atualizadas pela Companhia,
amparadas pela opinido de consultores legais.

Os processos judiciais provisionados estéo apresentados a seguir:

2023 2022
Saldo inicial do exercicio 5.823 -
Adigdes e reversoes, liquidas (1.065) 5549
Atualizagdes monetérias 870 274
Saldo final do exercicio 5.628 5.823

b) Passivos contingentes: Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais ndo
provisionados, uma vez que constituem obrigagdes presentes cuja saida de recursos nédo € provavel,
baseado nos pareceres juridicos. Os passivos contingentes sdo apresentados a seguir:

2023 2022

Processos fiscais (i) 30 34
Processos trabalhistas (ji) 107 -
Processos fiscais (jii) 48 -
185 34

Os processos relevantes cuja probabilidade de perda é considerada possivel sdo conforme segue:
(i) Processos fiscais: Referem-se as agdes tributarias para discutir a exigéncia de diferencial de

aliquota do ICMS para aquisi¢des interestaduais de mercadorias destinadas ao ativo imobilizado e
ao uso e consumo. Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da taxa SELIC. (ii)

I : Referem-se aagdes movidas porempregados e ex-empregados, envolvendo
a cobranca de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacédo e reenquadramento salarial,
discusséo sobre plano de cargos e saldrios e outras. Os valores foram atualizados pela variagdo
do IPCA na fase pré processual e SELIC apos ajuizamento das agdes trabalhistas. (i) Processos
fiscais: Referem-se as agdes tributarias para discutir a exigéncia de diferencial de aliquota do ICMS
para aquisigdes interestaduais de mercadorias destinadas ao ativo imobilizado e ao uso e consumo.
Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da taxa SELIC. ¢) Depésitos judiciais:
Os depositos judiciais sdo apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas e
estdo correlacionados a processos provisionados.

2023 2022

Processos civeis 8.572 7914
Processos fiscais 8786 8.124
17.35 16.038

12.2. Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: As provisGes sdo reconhecidas
quando: (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente como resultado de evento passado; (i) é
provéavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos serd necessaria para
liguidar a obrigagao, e (jii) o valor da obrigagéo possa ser estimado de forma confiavel. Os ativos e
passivos contingentes ndo sdo reconhecidos. Passivos contingentes sdo objeto de divulgagdo em
notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos
valores ndo possam ser estimados. Ja os ativos contingentes sdo objeto de divulgacdo em notas
explicativas quando a entrada de beneficios econémicos for tida como provavel. b) Estimativas
e julgamentos criticos: Os processos judiciais sdo contingentes por natureza, ou seja, serdo
resolvidos quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou
ndo de tais eventos ndo depende da atuagdo da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve
o exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Administragdo quanto aos potenciais
resultados dos eventos futuros.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

13.1. Capital social: O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2023 é de R$488.536
(R$305.536 em 31 de dezembro de 2022) sendo R$ 428.536 integralizado e R$ 60.000 a integralizar,
dividido em 488.536.057 agdes ordinarias (344.141.536 em 31 de dezembro de 2022), todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, como segue:

Lote de
Acionista mil agcdes Qtde. % R
Neoenergia S.A. 488.536 100%  428.536
Total 488.536 100% _428.536

13.2. Lucro por agdo e remuneragao do acionista: a) Lucro por agao: Os valores do lucro basico e
diluido por agédo sdo os seguintes:

2023 2022
Lucro liquido do exercicio (76.218) 23550
Média ponderada de agdes em poder do acionista 344141 193.853
Lucro basico e dilvido por agdo - R$ (0,22) 0,12

2023 2022 b) R acdo ao acionista: O Estatuto Social da Companhia determina a remuneragédo
Empréstimos e financiamentos bancarios - 206.754 minima de 25% do lucro liquido, apds os ajustes de acordo com as prescrigdes legais do Brasil. A
Agéncias de fomento 182.971 - remuneragdo ao acionista se da sob a forma de dividendos, baseado nos limites definidos em lei e
Mercado de capitais 401526 _ 370.049 no estatuto social da Companhia.
Empréstimos e financiamentos 584.497  576.803 A proposta de remuneragdo ao acionista da Companhia foi calculada da seguinte forma:
(+) Instrumentos financeiros derivativos - 16.402 2023 2022
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 8) (477)  (178.747) (Prejuizo) lucro liquido do exercicio (76.218) 23.550
(-) Titulos e valores mobilidrios _(28304) - Reserva legal - (1178)
Divida liquida __555.716 __414.458 | ycro ajustado (76.218) 22.372
11.2. Empréstimos e financiamentos: As dividas da Companhia sdo compostas por recursos Absorgéo do prejuizo do exercicio com reserva de lucros a realizar 53.513 (5.592)
captados, principalmente, através de empréstimos bancérios e mercado de capitais (debéntures), Absorgdo do prejuizo do exercicio com reserva de retencado de lucros 16.780 (16.780)
principalmente denominadas em Real brasileiro (“R$”) e Délar norte-americano (“US$”). As dividas  Absorgdo do prejuizo do exercicio com reserva especial de dividendos
s&o inicialmente registradas pelo valor justo, que normalmente reflete o valor recebido, liquido dos  nao distribuidos 5592 -
custos de transagao (custos diretos de emiss&o) e dos eventuais pagamentos. Subsequentemente, Absorgao do prejuizo do exercicio com reserva legal 333 -

as dividas séo reconhecidas pelo: (i) custo amortizado; ou (i) valor justo por meio do resultado. A
Companhia contratou derivativos para proteger a exposigdo as variagdes dos fluxos de caixa
das dividas denominadas em moeda estrangeira da Companhia, consequentemente mitigando
substancialmente o risco de exposigdo cambial. a) Saldos dos contratos por moeda

2023 2022
Denominados em R$
Indexados a taxas flutuantes 601.866  409.228
Denominados em US$
Indexados a taxas fixas - 206754
(-) Depésitos em garantia - (25.232)
(-) Custos de transagao (17.369) (13.947)
584.497 _ 576.803
Circulante 32.329 209.012
N&o circulante 552168 367.791

b) Fluxo de pagamentos futuros de dividas: A Companhia busca estruturar sua divida em
consonancia com o ciclo financeiro de seus negdcios, observando as peculiaridades de cada
empresa e as caracteristicas de suas concessdes e autorizagdes.

Os fluxos de pagamentos futuros da divida de principal e juros sdo os seguintes:

Principal ® Juros @ Total
2024 18.047 27.304 45.350
2025 20.958 31.060 52.018
2026 22253 30.557 52.810
2027 23759 30.01 53.770
2028 25.685 30.354 56.039
Entre 2029 e 2033 158.048 142,683  300.730
Entre 2034 e 2038 211444 16939 328383
2039 em diante 407.624 7913 486.736
Total 887.817 _ 488.021_1.375.838

MO fluxo estimado de pagamentos futuros, incluindo principal e juros, é calculado com base nas
curvas de taxas de juros (taxas Pré) em vigor em 31 de dezembro de 2023 e considerando que todas
as amortizagdes e pagamentos de juros dos empréstimos e financiamentos seréo efetuados nas datas
contratadas. O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de encargos a incorrer (ainda
nao provisionados) e os encargos incorridos, ja reconhecidos nas demonstragdes financeiras. Em 31de
dezembro de 2023, o prazo médio de vencimento do endividamento da Companhia € de 13,06 anos.
c) Reconciliagédo da divida com o fluxo de caixa e outras movimentagées

2023 2022
Saldo inicial do exercicio 576.803 356.015
Efeito no fluxo caixa:
Captagoes 173.000 200.000
Amortizagao de principal (213.922) -
Custo de captagdo (4.537) -
Pagamento de encargo de divida (21.787) -
Aplicagdo (resgate) depdsitos em garantia 25232 (25.232)
Efeito ndo caixa:
Encargos incorridos 51471 42535
Variagdo cambial (1.763) 3.485
Saldo final do exercicio 584.497 _ 576.803

Lucro liquido a distribuir - -
c) Outros resultados abrangentes: A Companhia reconhece em outros resultados abrangentes os
ganhos (perdas), liquidos dos tributos, de valor justo de instrumentos financeiros utilizados em uma
estratégia de hedge accounting de fluxo de caixa de R$ 547 ((R$547) em 2022). 13.3. Reservas de
lucros: a) Reserva legal: Constitui uma exigéncia legal para retengéo de 5% do lucro liquido anual
apurado até o limite de 20% do capital social. A reserva s6 pode ser utilizada para absorver prejuizos
ou paraaumento de capital. b) Reserva de lucros arealizar: Possui como finalidade reter parcela do
lucro liquido do exercicio ndo realizada em caixa ou equivalente de caixa e que exceda a perspectiva
estratégica da Companhia de distribuigdo de montantes a pagar aos acionistas. ¢) Reserva especial
de dividendos nao distribuidos: Reserva destinada a registrar parcela de dividendos que deixaram
de ser obrigatérios em fungdo da incompatibilidade da distribuicdo com a situagdo financeira da
companhia, de acordo com o artigo 202 da Lei 6.404/1976.13.4. Politica contabil: O Capital social
representa valores recebidos do acionista e também aqueles gerados pela Companhia que foram
formalmente incorporados através de reservas de lucros. O capital social esta representado por
agdes ordindrias. As agdes ordindrias sdo classificadas como instrumentos de patrimdnio por ndo
exporem a Companhia a obrigagéo de entregar caixa ou outros instrumentos financeiros e deixarem
os detentores desses instrumentos (acionistas) expostos as variabilidades dos resultados e fluxos
de caixa gerados pela Companhia. Os gastos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo
de agdes sdo apresentados como dedugdo do patriménio liquido, como transagdes de capital,
liquido de efeitos tributarios. A remuneragdo aos acionistas é reconhecida como passivo nas
demonstragdes financeiras da Companhia, com base no estatuto social. Qualquer valor acima da
remuneragdo minima obrigatéria aprovada no estatuto social, somente sera reconhecido no passivo
circulante na data em que for aprovado pelos acionistas.

14. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia sdo os acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-
chave da administragdo da Companhia. As principais transagdes comerciais com o acionista e
suas empresas ligadas reconhecidas como contas a receber e/ou contas a pagar e respectivas
receitas e/ou custos/despesas estdo relacionadas aos: contratos de servigos administrativos. As
informagdes sobre transagdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstragdes financeiras
s80 apresentados abaixo: 14.1. Saldo em aberto com partes relacionadas:

Neoenergiae
suas subsididrias

2023 2022
Ativo

Compartilhamento de pessoa' - 16
- 16

Passivo
Fornecedores e contas a pagar 453 613
Compartilhamento de pessoal 138 323
591 936

14.2. Transagdes com partes relacionadas:
Neoenergiae
suas subsididrias
2023 2022
(1185) (479)
(1.185) (479)

Despesas gerais e administrativas
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14.3. Remuneracéo da administragéo (Pessoal-chave): Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 né&o
houve remuneragao dos administradores da Companhia. Os honorarios e beneficios dos diretores
executivos sdo pagos e reconhecidos pelo acionista controlador Neoenergia S.A.

15. CLASSIFICAGAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

15.1. Classificagdo e mensuragdo dos instrumentos financeiros: A Companhia classifica os
instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de negécio e finalidade para qual foram
adquiridos. Os instrumentos financeiros estao classificados e mensurados como segue:

2023 2022
CA VJORA VJR CA VJORA VJR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 123 186 168 31541 - 147.206
Outros ativos financeiros 4 -_28.304 16 -
127 186 28.472 _31.557 - 147.206
Passivos financeiros
Fornecedores e contas a pagar de emprei-
teiros e operagdes de desconto de titulos 54.871 - 354 28296 - -
Empréstimos e financiamentos 584.497 - - 576.803 - -
Instrumentos financeiros derivativos - - - - 16 402 -
Qutros passivos financeiros 8.801 - - 9.049 -
648.169 - 354 614.148 _16. 402 -

CA - Custo amortizado; VJORA - Valor justo por meio dos outros resultados abrangentes; VJR -
Valor justo por meio do resultado.

15.2. Estimativa do valor justo: Para mensuragdo e determinagéo do valor justo, a Companhia
utiliza varios métodos incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a
estimar o valor que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os
ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sdo classificados e divulgados de acordo com
os niveis a seguir: Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis
para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao; Nivel 2 - Pregos
cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em mercados ativos; e
Nivel 3 - Ativos e passivos cujos pregos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagdo
sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido. A analise do
impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administragao esta apresentada
na nota 15.8 - analise de sensibilidade. 15.3. Instrumentos fi iros r hecidos pelo valor
justo (“VJR” ou “VJORA"): O nivel de mensuragao dos ativos e passivos financeiros reconhecidos
pelo valor justo estdo demonstrados como segue:

2023 2022
Nivel 2 Nivel 2
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 354 147206
Titulos e valores mobilidrios 28.304
28.658 _ 147.206
Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 16.402
- 16.402

Né&o houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuragéo de valor justo.
15.4. Instrumentos financeiros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA”): Os instrumentos
financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude do ciclo de longo prazo para
realizagdo, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo demonstramos o valor
justo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.

2023 2022

Estimativa Estimativa

Saldo de justo Saldo de justo

contabil (nivel 2) _ contabil (nivel 2)

Empréstimos e financiamentos 584.497 602.291 576.803 556.942

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores s&o iguais aos montantes
mensurados ao custo amortizado (saldo contabil). 15.5. Politica contabil: A Companhia classifica
seus ativos e passivos financeiros que s&o reconhecidos inicialmente a valor justo e subsequente-
mente mensurados, de acordo com as seguintes categorias: (i) Ativos financeiros: Ativos financeiros
sdo geralmente classificados como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no modelo
de negdcios da entidade para a gestédo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo

~ de caixa contratual do ativo financeiro, conforme segue: » Custo amortizado (CA): ativo financeiro

cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do pagamento de principal e juros sobre o principal
em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus
fluxos de caixa contratuais; « Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): ativo
financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do re-
cebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdécios
objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda; e « Valor
justo por meio do resultado (VJR): todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente
inclui instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos mensurados pelo CA e VJR estdo sus-
cetiveis ao reconhecimento das perdas de créditos esperados. De modo geral, as perdas de crédito
esperadas dos instrumentos financeiros oriundos das operagdes da Companhia (ex: Contas a rece-
ber) sdo mensurados pelo método simplificado, a partir de uma matriz de provisdo que a pondera
as caracteristicas dos instrumentos, idade do titulo, histéricos de perdas e expectativa de perdas
futuras. (ji) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo, liquido dos custos de transagao incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado (exceto em determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financei-
ros ao valor justo por meio do resultado) e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos.
Qualquer diferenga entre o valor captado (liquido dos custos da transagéo) e o valor de liquidagao,
é reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam em andamento,
utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captagdo do empréstimo séo re-
conhecidas como custos da transagéo. 15.6. Métodos e técnicas de avaliagdo: Os empréstimos
alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, na divida indexada
por taxa fixa, € determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando a curva dos titulos
da Companbhia. 15.7. Informag C tares sobre os instrumentos derivativos: Em 31 de
dezembro de 2023 ndo havia valor de margem depositado referente a posigdes com instrumentos
financeiros derivativos. A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos com objetivo de
protegdo econdmica e financeira contra o risco de alteragdo nas taxas de cambio. Os principais
instrumentos utilizados sdo swaps. Todas as operagdes de derivativos dos programas de hedge da

- Companhia estdo detalhadas nos quadros a seguir, que incluem informagdes sobre tipo de instru-

mento, valor de referéncia, vencimento, valor justo incluindo risco de crédito e valores a receber ou
a pagar. Com o objetivo de avaliar a relagdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de
hedge, a Companhia adota metodologia de teste de efetividade prospectivo através dos termos
criticos do objeto e dos derivativos contratados, com o intuito de concluir se ha a expectativa de
que mudangas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge e do instrumento de hedge possam ser
compensados mutuamente. Programa de hedge para desembolsos em délar: Com o objetivo de
protegdo econdémica e financeira, a Companhia contrata operagdes de swap para converter para
R$ as dividas e empréstimos denominados em US$. Nestes swaps, a Companhia assume posigdo
passiva em R$ atrelado ao CDI e posigdo ativa em US$ atrelado a taxas fixas. Este programa é

designado para contabilidade de hedge e classificados como hedge de fluxo de caixa, portanto
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:
Valor de Vencimento Valor justo

Swap US$ pré vs R$ pés referéncia 2022 (Ano) 2022
Ativo US$ 39738 206.779
Passivo R$ 222916 2023 (223.181)
Risco de crédito liquido (16.402)

15.8. Analise de sensibilidade: A andlise de sensibilidade estima o valor potencial dos
instrumentos em cendrios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de mercado que
impactam cada uma das posigdes, mantendo-se todas as outras varidveis constantes. - Cenario
Provével: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte, considerando os
saldos, as taxas de cAmbio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em 31 de dezembro de 2021
- Cendrio II: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragao de 15% nas variaveis de risco
associadas em relagdo ao cenario provavel. - Cenario lll: Estimativa do valor justo considerando
uma deterioragdo de 30% nas variaveis de risco associadas em relagdo ao cenario provavel. Para
fins da andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Companhia entende que
ha necessidade de considerar os passivos objetos de protegdo, com exposicédo a flutuagéo das
taxas de cambio ou indice de pregos e que se encontram registrados no balango patrimonial. Como
100% das dividas em moeda estrangeira estdo protegidas por swaps, o risco de variagdo da taxa
de cambio é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir: A tabela abaixo demonstra
a perda (ganho) devido a variagdo das taxas de juros que podera ser reconhecida no resultado da
Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

Expo-
sicdo Impacto Impacto
Inde- (Saldo/ Cenério Cenario Cenério
Operacdo xador Risco Cotacdo Nocional) Provavel __(Il) (1
Ativos financeiros
Queda
Aplicacdes financeirasem CDI  CDI doCDI 1,65%  28.658 3.339 (501  (1.002)
Passivos financeiros
Altado
Divida em IPCA IPCA IPCA 4,68% (601.866) (56.870) (3.837) (7.674)

16. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 8 de janeiro de 2024 houve o 3° desembolso advindo do contrato de financiamento firmado com
0 BNDES, no montante de R$21.587.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da Neoenergia Itabapoana Transmissdo de Energia S.A.

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Neoenergia Itabapoana Transmissdo de
Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Neoenergia Itabapoana Transmisséo de Energia S.A.
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS"), emitidas
pelo “International Accounting Standards Board - IASB”. Base para opinido: Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que,
em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragbes
financeiras como um todo e na formagéao de nossa opinido sobre essas demonstragées financeiras,
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Concessdo do servico
publico - Ativo contratual: Conforme divulgado nas notas explicativas n° 3 e n° 9 as demonstragdes
financeiras, a Companhia atua como prestadora de servigos, conforme contrato de concesséo,
sendo remunerada pela construgdo e implementacgdo da infraestrutura de transmisséo de energia
elétrica, bem como pela manutengéo e operacao de referida estrutura. O reconhecimento do ativo
contratual de acordo com o pronunciamento técnico CPC 47/IFRS 15 - Receita de Contrato com
Cliente requer o exercicio de julgamento significativo sobre o momento em que o cliente obtém o
controle do ativo. Adicionalmente, a mensuragdo do progresso da Companhia em relagdo ao
cumprimento da obrigagao de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de
estimativas e julgamentos significativos pela Diretoria para estimar os esforgos ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigagéo de performance, tais como materiais e mao de obra,
margens de lucros esperadas em cada obrigagdo de performance identificada e as projegdes das
receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificagdo da taxa
de desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro
também requer o uso de julgamento por parte da Diretoria. Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido na mensuragdo do progresso da Companhia em relagdo ao
cumprimento da obrigagdo de performance satisfeita ao longo do tempo, nas margens de lucros e
nas projegdes das receitas esperadas, consideramos a mensuragao do ativo contratual e da receita
de contrato como um assunto significativo para a nossa auditoria. Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, dentre outros: (i) entendimento sobre o fluxo de reconhecimento do ativo
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contratual e de suas respectivas receitas, por natureza; (i) avaliagdo do desenho e daimplementagao
e teste de efetividade operacional dos controles internos relevantes sobre o reconhecimento do
ativo contratual e de suas respectivas receitas; (iii) entendimento dos critérios e premissas utilizados
na determinacdo das margens de construgdo e operagdo e manutengdo, bem como das taxas
implicitas aplicadas aos fluxos de recebimento futuro; (iv) testes substantivos relacionados aos
documentos comprobatdrios das adigdes ao ativo de contrato, recélculo dos fluxos de recebimento
futuro dos projetos de infraestrutura, recélculo das atualizagées monetarias e da remuneragdo
financeira dos ativos contratuais, em base amostral, a partir das condigdes contratuais estabelecidas
e demais premissas utilizadas pela Companhia; e (v) avaliagdo das divulgagdes realizadas nas
demonstragdes financeiras & luz do pronunciamento contabil CPC 47/IFRS 15 - Receita de Contrato
com Cliente. No decorrer da nossa auditoria, identificamos deficiéncias de controles internos
relacionadas a determinados controles de tecnologia da informag&o que nos levaram a alterar a
nossa abordagem de auditoria e a ampliar a extensdo de nossos procedimentos substantivos
planejados para obtermos evidéncias de auditoria suficientes e apropriadas. As deficiéncias
mencionadas foram remediadas pela Companhia dentro do exercicio. Com base nos procedimentos
de auditoria efetuados, consideramos que as politicas de reconhecimento do ativo contratual e suas
respectivas receitas sdo aceitdveis para suportar os julgamentos, estimativas e informagdes
incluidas nas demonstragdes financeiras como um todo. Outras informag6es que acompanham as
demonstragdes financeiras e o relatério do auditor: A Administragdo da Companhia é responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre
as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo, e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio. Em conexdo com a auditoria das
demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administragéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada
arelatar a esse respeito. Responsabilidades da Administragdo pelas demonstragdes financeiras:
A Administracédo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstrages
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasile com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta

as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: -+ Identificamos e avaliamos os riscos de
distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorgédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nédo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. «
Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragéo. « Concluimos sobre a adequagéo do
uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a
apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragbes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos com a
Administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de
comunicagdo com a Administracdo, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, amenos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 6 de fevereiro de 2024

Deloitte.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes Ltda.
CRC n°2SP 011609/0-8 "F"RJ

Jonatas José Medeiros de Barcelos
Contador
CRCn°1RJ 093376/0-3



		2024-02-07T16:40:22-0300
	estevan.campos@edglobo.com.br




