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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2023

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

3. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.ENDIVIDAMENTO

Prezados, Ao apresentar os resultados de 2023, a Geragao Céu Azul S.A. reafirma seus principios de
sustentabilidade corporativa, sempre na busca do equilibrio entre prosperidade econdmica, respon-
sabilidade ambiental e progresso social, com base em uma gestao eficiente, integra e ética.

1. GERAGAO CEU AZUL

A Geragéo Céu Azul S.A. é uma sociedade por agdes de capital fechado, controlada 100% pela
Neoenergia S.A., que possui no escopo do seu objeto social estudar, planejar, projetar, construir,
operar, manter e explorar empreendimentos e sistemas de producéo e/ou geragéo de energia elé-
trica da usina hidrelétrica Baixo Iguagu. Também atua com sistemas de transmisséao, transformacéao,
distribuigao, comercializagdo de interesse restrito da unidade hidrelétrica Baixo Iguagu, bem como
servigos correlatos que lhe venha a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito.

O Consorcio Empreendedor Baixo Iguagu (“CEBI” ou “Consércio”), foi constituido em 27 de agos-
to de 2013, mediante contrato de constituigdo pelas Companhias Geragdo Céu Azul com 70% de
participagdo e COPEL Geragao e Transmissdo com 30% de participagdo em conformidade com os
artigos 278 e 279 da Lei n° 6.404/76, e tem como objetivo a implementag&o, operagdo, manutengao
e exploragdo comercial da Usina Hidrelétrica Baixo Iguagu (UHE Baixo Iguagu), um empreendimento
localizado no Rio Iguagu, no estado do Parana.

«‘ Neoenergia
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL

A UHE Baixo Iguagu € o Ultimo aproveitamento hidrelétrico da cascata do rio Iguagu, regido hidro-
grafica do Parand, sub-bacia 65, a jusante da UHE Salto Caxias e esta regulada conforme contrato
de concessao de uso do bem publico n° 02/2012. A usina entrou em operag&o em fevereiro de 2019,
com a entrada em operag&o na primeira maquina e em abril com a totalidade das trés maquinas que
compdem a usina - com capacidade instalada de 350,2 MW e 172,4 MW médios de garantia fisica.
Em 2023, foi gerado o montante bruto de 1.586.436,8 MWh. O indice de disponibilidade acumulada
anual da Usina em 2023 foi de 97,8% e a Disponibilidade acumulada em 60 meses foi de 97,1% (am-
bas acima do valor de referéncia - 89,6%). Seu indice de confiabilidade foi de 99,83%.

Resultados Econdmico-Financeiros R$ mil ® mm Variagdo %

Receita Operacional Bruta 198.410 219.658 (9,67)
Receita Operacional Liquida 170.444 190.121 (10,35)
Margem Operacional Liquida 87.471 100.913 (13,32)
EBITDA 16.676 129.432 99
Resultado Financeiro (31.116) (36.391) (14,50)
Lucro Liquido 37.844 40.462 (6,47)
Margem Operacional (%) 51,32% 53,08% (1,76)
Margem EBITDA (%) 68,45% 68,08% 0,38
Margem Liquida (%) 22,20% 21,28% 0,92

OEm milhares de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida

Informagdes Patrimoniais R$ mil® dez/23 dez/22

Ativo Total 1.903.966 1.962.869 (3,00)
Divida Bruta 467.235 503.296 (7,6)
Divida Liquida® 347.570 401.080 (13,34)
Patriménio Liquido 1.298.619 1.281.758 1,32

@Em milhares de Reais, exceto onde indicada outra unidade de medida
®Divida liquida de disponibilidades, aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios

Atendendo aresolugdo CVM n°156/22, demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (si-
glaeminglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagéo, LAJIDA) e, comple-
mentamos que os célculos apresentados estdo alinhados com os critérios dessa mesma instrugédo:

Indicadores Financeiros de Divida dez/23 dez/22

Divida Liquida/EBITDA* 2,98 3]0 (3,87)
@EBITDA dos Ultimos 12 meses

Conciliagio EBITDA R$ mil © | 2023]  2022| variagdo (R$)| Variagdo (%)

Lucro liquido (A) 37.844 40.462 (2.618) (6,47)
Receitas financeiras (B) 14.865 12.536 2.329 18,58
Despesas financeiras (C) (47.678) (49.223) 1545 (3,14)
Qutros resultados financeiros, liquidos (D) 1697 296 1401 473,31
Imposto de renda (E) (8.986) (14.042) 5.056 (36,01)
Depreciagao (F) (38.730)  (38.537) (193) 0,50

EBITDA = A-(B+C+D+E+F) 116.676] 129.432] (12.756) (9,86)

OEm milhares de Reais, execeto onde indicada outra unidade de medida

A companhia possui 100% do volume da sua divida contratada junto ao BNDES com amortizagédo
linear.
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5. AUDITORES INDEPENDENTES

A companhia, em conformidade com a Instrugdo CVM n° 162, de 14 de julho de 2022, declara que
mantém contrato com a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores independentes (DELOITTE),
firmado em 30/12/2021 e prazo de 60 (sessenta) meses.

Em 2023,a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores independentes prestou servigos de auditoria
pelo montante R$ 69.333 referentes a auditoria das demonstragdes financeiras, dos quais R$ 62.222
referem-se a auditoria das demonstragdes financeiras e R$ 7.111 referem-se a relatério de assegura-
cao limitada sobre Covenants. A politica de atuagdo da Companhia quanto a contratagéo de servi-
cos de auditoria externa se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor
e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer
fungdes gerenciais na Companhia e (c) o auditor ndo deve promover os interesses da Companhia.

DISCLAIMER

Esse documento foi preparado pela Geragdo Céu Azul S.A. ("Geragdo Céu Azul"), visando indicar
a situagdo geral e o andamento dos negdcios da Companhia. O documento é propriedade de Ge-
ragdo Céu Azul e ndo devera ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a prévia autorizagdo
escrita de Geragao Céu Azul.

A informagéo contida neste documento reflete as atuais condigdes e nosso ponto de vista até esta
data, estando sujeitas a alteragdes. O documento contém declaragdes que apresentam expectati-
vas e projegdes de Geragdo Céu Azul sobre eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios
riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou consequéncias diferentes daqueles
aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a Companhia garantir a sua realizagéo.

Todas as informagdes relevantes, ocorridas no exercicio e utilizadas pela Administragdo na gestédo
da Companhia, estdo evidenciadas neste documento e na Informagéo Contébil Anual.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

BALANCO PATRIMONIAL
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota 2023 2022 2023 2022 _Notas 2023 2022
Receita operacional, liquida 3 170.444 190.121 Flyxo de caixa das atividades operacionais Ativo
Custos o (82.973)  (89.208) | ycro liquido do exercicio 37.844 40.462 Circulante i
Custos com energia elétrica 4 (32.466) (40.509) Ajystado por: 83|Xt8 e equVaktem;S d[? Cflxa " g ]]]gggg 1(2)23116]
Custos de operacéo 5 (50.507) (48.699) M . ontas a receber de clientes e outros 3 .
Lucro bruto perag 87.47] 100.913 Depreciag&o e amortizagdo 38730 38537 Qutros ativos circulantes 833 1.039
Outras despesas gerais e administrativas 5 (9.525) (0.01g) Baixadeativosndo circulantes 84 7 Total do circulante 131.491 129.496
: Tributos sobre o lucro 8.986 14.042 Nao circulante
Lucro operacional 77.946 90.895 N T N o 28
Resultado financeiro 6 (31.116) (36.391) Resultado financeiro, llgwdo 3116 36.261  Tributos sobre o lucro a recuperar 1.051 4
Receitas financeiras 14.865 12536 |AS16/CPC27 - Energia de Teste - (20.442)  Tributos sobre o lcro diferidos 7. 401 238
a P : Depositos judiciais 15.1 23.853 41.650
Despesas financeiras (47.678) (49.223) Alteragdes no capital de giro: Outros aﬁv'os néo circulantes . 59 2865
QOutros resultados financeiros, liquidos 1.697 296 Contas areceber de clientes e outros 15.248 (6.384) P )
A Direito de uso 66 -
Lucro antes dos tributos 46.830 54.504 Fornecedores e contas a pagar (1.848) 1289 |mobilizado 10 1733.370 1774.083
Tributos sobre o lucro 7.1 (8.986) (14.042)  salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos 526 60 Intangivel n 13734 14.253
Corrente (9.149) (10.55))  Outros tributos a recuperar (recolher) e encargos setorias, liquidos (5.682) (2.393) Total do ndo circulante 1.772.475 _ 1.833.373
Diferido . 165 (349 proyisses, liquidas dos depositos judiciais (13175) (3.840) Totaldoativo 1.903.966 __ 1.962.869
Lucro liquido do exercicio « . — 37.844 40462 o5 ativos e passivos, liquidos 13.778 8.013 Passivo
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Caixa liquido proveniente das operagées 125.607 105.722 Circulante
~ - T za1kE (an7az, Fornecedores e contas a pagar 12 6103 7.951
DEMONSTRAQOES DO RESULTADO ABRANGENTE Encaljgos de dea_s pagos . (38165) (40743) Empréstimos e financiamentos 13 43767 43.459
B Rendimento de aplicagéo financeira 15.683 13.032 Passivo de arrendamento 71 ~
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022 Pagamento de juros - Arrendamentos (14) () salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar 890 364
(Valores expressos em milhares de reais) Tributos sobre o lucro pagos (9.083) (15.234)  Tributos sobre o lucro a recolher R 403
Caixa gerado pelas atividades operacionais 94.028 62.775 Outros tributos e encargos setoriais a recolher 7.2.1 4.109 5.399
L liquido d . 372223 4(;"222 Fluxo de caixa das atividades de investimentos Concess&o do servigo publico (Uso do Bem Publico) 14 1.811 1728
ucro quico co exerciclo - ) . Aquisicao de imobilizado e intangivel (15.879) (10470)  Dividendos e juros sobre capital proprio 16.1 17.836 19.509
Resultado abrangente do exercicio 37.844 40.462 . . . . . Provisdes e Obrigacées contratuais 15 8.997 13.562
o ~ . - " Caixa cc io nas atividades de investimentos (15.879) (10.470) : : " y
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Fluxo de caixa das atividades de finar " Qutros passivos circulantes 2.076 3.035
< - L - 3 Total do circulante 85.660 95.410
NOTAS EXPLICATIVAS AS Pagamento de principal dos empréstimos e financiamentos (42.171) (41733) Nao circulante .
- Depésitos em garantias 1.009 (1506)  Empréstimos e financiamentos 13 423468 459.837
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ;agamento de principal - Arrendamentos © 5%;3 (39) 8Utros trLbuéos e er]carggsfetc()ﬂais g r%colhgr’ biico) 7ii.1 ];g:;g ];g(z)g
i emuneragao paga aos acionistas . - oncess&o do servigo publico (Uso do Bem Publico . .
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022 Caixa consumido nas atividades de financiamentos (60.700) (43.278) Provises e Obrigagbes contratuais 15 74.018 103.264
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado) Aumento de caixa e equivalentes de caixa no exercicio 17.449 9.027 Toot’gicasoprf;z"é‘;i Ef;n‘::wlantes 51912;(; 8 53%53
1. CONTEXTO OPERACIONAL Caixa ¢ eduivalentes de caixa o nicio do exercicio oz a2 Patrimonio liquido
P RO o ) - Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio -665 02216 Atribuido aos acionistas da Companhia 16 1298619 1281759
A Geragéo Céu Azul S.A. (“Geragdo Céu Azul” ou “Companhia”) € uma sociedade andnima de ca- Transagdes que ndo envolveram caixa: Total do patriménio liquido 1.298.619 1.281.759
pitatl. f_echa(;:io(i:nteg[almegte contr(;)lzda geila l\lleoenergia SA, t‘?U_e tem %org%gr?pédsito especifico  Adigao, reversao e atualizag&o de provisées capitalizadas 4.085 3999 Total do passivo e do patriménio liquido 1.903.966 _ 1.962.869
participar do Consorcio Empreendedor Baixo Iguagu, com participagdo de 70%, tendo como sécio - M : P f - x . = ..
a Copel que detém os outros 30%. O Consodrcio Empreendedor Baixo Iguagu foi responsével pela As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
construgdo da Usina Hidrelétrica Baixo Iguagu, um empreendimento localizado no Rio Iguagu, no ~ ~ ~ -
estado do Parang, que iniciou sua operagdo comercial em fevereiro de 2019. A energia é produzida DEMONSTRACOES DAS MUTAQOES DO PATR'MONIO LIQU'DO
por meio de trés unidades geradoras, totalizando uma capacidade instalada de 350 MW. A energia il
assegurada de 172,8 MW médios foi revisada através da portaria PRT 390/14 do Ministério de Minas EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
e Energia e reduzida para 171] MW médios, a Geragdo Céu Azul recorreu da decisédo e em 31 de de- (Valores expressos em milhares de reais)
zembro 2018, foi publicada no Diario Oficial da Uni&o, a retificagao a Portaria SPE/MME n° 11/2017,
que define a garantia fisica da UHE Baixo Iguagu em 172,4 MW médios. A 1? unidade geradora a entrar Reservas de Lucros Reservade Proposta de distribuigio de Lucros
em operagao comercial foi em 08 de fevereiro de 2019. A 2* e a 3* unidades geradoras entraram em . . = Pt A
operagao comercial em 21 de fevereiro de 2019 e 10 de abril de 2019, respectivamente. 1.1 Gestéao de Saldos em 31 de dezembro de 2022 Ca ';azlss;gé%l Lrvazlefza_zl —WMQL?;?I; w M i 28?;?9[
riscos financeiros e operacionais: A Politica de Riscos Financeiros se aplica a todos os negdcios Resultado abrangente do exercicio: e i - e
que integram o Grupo Neoenergia, dentro dos limites previsto aplicavel as atividades reguladas que Lucro liquido do exercicio : ~ _ ~ ~ 37.844 37.844
geram exposigao a riscos financeiros, devendo ser reproduzida por suas controladas, observando Destinagio do lucro liquido: ) :
seus respectivos estatutos socigis ea legi_sla(;éo aplicavel. _E_stéo_ incluidas diretriz_es e lim’ite_s espe-  Constituicdo de reservas de lucros (nota 16.3) - 1892 - - (1892) _
cificos para gerenciamento de risco cambial e de commodities, risco de taxas de juros e indices de  Remuneracao aos acionistas (16.2.a) R B R 14.968 (35.952) (20.984)
pregos, risco liquidez e risco solvéncia, assim como a utilizagdo de instrumentos derivativos para - galdos em 31de dezembro de 2023 1.255.820 4.314 23.517 14.968 - 1.298.619
fins protegéo, cuja utilizagao para fins especulativos € expressamente proibida. A Politica de Risco
Operacional em Transagdes de Mercado estabelece o controle e gestdo dos riscos nas transagdes Saldos em 31de dezembro de 2021 1.255.820 399 - 2.575 - 1.258.794
de longo e curto prazo de gestéo de energia e tesouraria. 1.1.1 Gestdo de Riscos Financeiros: Con- Resultado abrangente do exercicio:
i o) It iti i : A Politica de Gest&o de Risco do Grupo Neoenergia foi  Lucro liquido do exercicio - - - - 40.462 40.462
aprovada pelo Conselho de Administragao e define os principios, diretrizes e estrutura para gestdo Transagdes com os sécios:
de riscos do Grupo Neoenergia, incluindo, mas néo se limitando, a gestdo dos riscos operacionais Remunerag&o aos acionistas (nota 16.2.a) - - - (2.575) - (2.575)
e financeiros, com destaque para os riscos de mercado e crédito. Este sistema de gerenciamento Destinagao do lucro liquido:
de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista controlador e sua politica global de riscos. A Constituigao de reservas de lucros (nota 16.3) - 2.023 23517 - (25.540) -
estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado do Grupo Neoenergia ~Remuneragao aos acionistas (nota 16.2.a) - - - - (14.922) (14.922)
é composta pelo Conselho de Administragdo, Diretoria Executiva Colegiada, Diretoria Financeira, Saldos em 31de dezembro de 2022 1.255.820 2.422 23.517 - - 1.281.759

Superintendéncia de Gestao de Risco, Comité de Auditoria, além das estruturas de Auditoria Interna
e de Controles Internos. A Superintendéncia de Riscos define as estratégias de mitigagdo de riscos
de mercado envolvendo outras exposigbes e derivativos, enquanto a Superintendéncia Corporativa
Financeira é responsavel pela execucdo das operagdes que envolvam derivativos. A independéncia
entre as dreas garante um controle efetivo sobre estas operagdes. A aprovagédo de operagdes en-
volvendo derivativos € realizada por algada competente conforme Politica de Limites e Algadas do
Grupo Neoenergia e estatutos das controladas da Companhia. As principais diretrizes em relagdo a
estratégias de hedge, séo: + Todo instrumento de divida denominado ou indexado a moeda estran-
geira devera ter sua exposi¢do cambial protegida (convertida para Reais) por meio de operagées de
hedge; - O risco de cAmbio e de commodiities devera ser controlado e mitigado para todos os pro-
jetos de investimento, independentemente do valor; « Instrumentos nao-divida com desembolsos
sujeitos a exposicdo cambial deverdo ser avaliados e, se considerado necessério, deverao ser reali-
zadas operagdes de hedge para mitigar o risco cambial; - Avaliar o risco das dividas em moeda local
e, se considerado necessario, contratar operagdes de hedge para mitigar o risco de taxa de juros, de
acordo com o perfil desejado das dividas pré-fixadas e flutuantes e considerando tanto a indexagéo
natural a indices de pregos nas receitas e custos quanto a composigéo de indices de juros que remu-
neram carteira de aplicagdes; - Ndo é permitida a contratagéo de derivativos para fins especulativos.
Sua utilizagédo é dedicada exclusivamente para fins de hedge; e - Nao é permitida a contratacdo de
derivativos ‘exoticos’ nem ‘alavancados’. A estratégia da Companhia foi desenvolvida através da
visdo integrada dos riscos aos quais esta exposta, considerando ndo apenas o risco de mercado,
gerado pelas possiveis mudangas nos pregos e cotagdes das varidveis ativas e passivas nas quais
mantém posigdes, e o risco de liquidez, mas também o risco de crédito, proveniente de obrigagdes
assumidas por terceiros para com a Companhia, entre outros.

Riscos Origem da exposicdo Gestédo

Empréstimos e financiamentos
indexados a diferentes taxas de
juros incluindo, mas nao se limi-

Risco de mercado -
Taxa de juros (incluindo
indices inflacionarios)

Gestéo de limite de exposigdo de ati-
VOs e passivos por componente de
taxa de juros e indices inflacionarios.

tando, ao CDL.
.o . . Diversificagdo da carteira e politicas
Recebiveis, garantias, adianta- " i,
Risco de crédito mentos a fornecedores e investi- zara anltgram?ntg dde (ljndlcadores
mentos financeiros e solvéncia e liquidez das contra-
. partes.
. - Obrigagdes contratuais ou assu-|Disponibilidade de linhas de crédito
Risco de liquidez midas. rotativo.

Monitoramento dos covenants finan-
ceiros e da situagdo econdmico- fi-
nanceira da Companhia.

Passivos financeiros, obrigagbes

Risco de solvéncia . L
contratuais ou assumidas.

A Administragéo entende que esta adequada e alinhada as melhores préaticas de mercado quanto a
estrutura operacional e de controles internos da Companhia para garantir o cumprimento das dire-
trizes da Politica de Riscos Financeiros e Politica de Risco de Crédito. a) Gestéo de risco de merca-
do: (i) Risco de taxa de juros: Este risco € oriundo da possibilidade de perdas financeiras causadas
por flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida que impactem principalmente as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicagdes
financeiras. Desta forma, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagéo de protegéo contra o risco de volatilida-
de dessas taxas. (i) Risco de inflagdo: A elevacdo das taxas de inflagdo e eventuais politicas anti-in-
flacionarias adotadas pelo Governo Federal podem acarretar a elevagéo das despesas financeiras
relacionadas a empréstimos e financiamentos indexados a indices de pregos. A Companhia busca
manter o equilibrio entre os ativos e passivos indexados a indices de pregos de alta correlagéo,
buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da inflagao. b) Risco de liquidez : O risco de liquidez
é associado a possibilidade, da Companhia ndo honrar com seus compromissos nos respectivos
vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigagdo do
risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e finan-
ciamentos, ndo concentragao de vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e o hedge
das dividas em moeda estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a iden-
tificagdo de eventuais necessidades de captagdo de recursos com a antecedéncia necesséria para
a estruturagéo e escolha das melhores fontes. Havendo sobras de caixa, sdo realizadas aplicagdes
financeiras para os recursos excedentes, com o objetivo de preservar e rentabilizar a liquidez da
Companhia, de forma que as aplicagdes sejam alocadas preferencialmente em fundos exclusivos e
tenham como diretriz alocar os recursos em ativos de liquidez didria. A Companhia gerencia o risco
de liquidez também mantendo adequadas reservas de recursos e linhas de crédito aprovadas com
algumas das principais instituigdes financeiras do pais (veja nota 13). Adicionalmente, a Companhia
acompanha mensalmente, por meio de indices de liquidez, a capacidade de geragdo de caixa da
empresa para honrar com os compromissos assumidos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.
Em 31 de dezembro 2023, a Companhia mantinha recursos aplicados em caixa e equivalentes de cai-
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

xa e titulos de valores mobilidrios, em montante adequado a cobertura dos seus ciclos operacionais
e financeiros. Os fluxos das obrigagdes da Companhia, por faixa de vencimento, estdo sendo apre-
sentados em suas respectivas notas explicativas. Em destaque para as informagdes de emprésti-
mos e financiamentos. (veja nota 13). ¢) Risco de solvéncia:_O risco de solvéncia esté vinculado a
possibilidade de deterioragédo da situagdo econémico-financeira que resulte na piora da qualidade
de crédito ou na quebra de covenants financeiros que possam gerar o vencimento antecipado das
dividas, gerando impacto na classificagdo de crédito (rating), no custo da divida e na liquidez. d)
Gestao de risco de crédito: O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em
perdas financeiras ou econdmicas devido ao ndo cumprimento de obrigagdes financeiras ou con-
tratuais de terceiros, como inadimpléncia ou ‘ndo performance’ de contrapartes. (i) Risco de crédito
de contrapartes comerciais: Oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes
do ndo recebimento de valores faturados de suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e
auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas a
receber de clientes, solicita garantias e realiza diversas agdes de cobranga em conformidade com a
regulamentacao do setor elétrico. Além disso, para as contrapartes de comercializagédo de energia,
sd0 adotados critérios quantitativos e qualitativos quanto a avaliagdo da sua capacidade de crédito
e aprovacao de limites. (i) Risco de crédito de institui¢des financeiras: Para as operagdes envolven-
do caixa e equivalentes de caixa, a Companhia segue as disposi¢gdes da sua Politica de Risco de
Crédito que tem como objetivo a mitigagdo do risco através da diversificagdo junto as instituicbes
financeiras que possuam boa qualidade de crédito. E realizado o acompanhamento da exposicdo
com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas
agéncias de rating. O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala nacional publi-
cados pelas agéncias Moody's, S&P ou Fitch para as principais instituigdes financeiras com as quais
a Companhia mantinha operagdes em aberto em 31 de dezembro de 2023.

Ratings de longo prazo em escala nacional Moody’s S&P Fitch
Banco do Brasil AAA AAA AAA
Bradesco AAA AAA AAA
Itau AAA AAA
Santander AAA AAA

BNDES AAA AAA AAA
Citibank AAA

1.1.2 Gestao de Riscos Operacionais: a) Riscos reg orios: Os risco regulatorios sdo aqueles
provenientes de criagdo ou alteragdo nas normas estabelecidas pelos 6rgaos reguladores sobre as
quais o setor elétrico ampara suas operagdes, tais como mudanga no grau de controle das ativida-
des reguladas e condigdes de fornecimento, ou ainda, sobre a regulamentagdo ambiental ou fiscal,
incluindo os riscos de mudanga politica que possam afetar a seguranga juridica e o marco legal apli-
cavel aos negdcios em cada jurisdigado, a nacionalizagdo ou expropriagdo de ativos, cancelamento
de licengas, descumprimento parcial ou total dos contratos e risco legal ou de fraude. b) Risco de
hidrolégico: A energia vendida pelo negécio de Geragéo Hidraulica depende das condigdes clima-
ticas e hidrolégicas dos reservatorios. A receita da venda € vinculada a energia assegurada, cujo
volume é determinado pelo érgéo regulador e que consta do contrato de concessdo. Um periodo
prolongado de escassez de chuva pode resultar na redugédo do volume de dgua dos reservatérios
dessas usinas, podendo acarretar aumento de custos na aquisicdo de energia devido a sua substi-
tuicdo por fontes térmicas ou a redugdo de receitas devido a queda do consumo propiciado pela
implementagéo de programas abrangentes de uso racional da energia elétrica. O prolongamento da
geragdo por meio de termelétricas pode pressionar os custos da aquisigdo de energia pelas distri-
buidoras, o que ocasiona uma maior necessidade de caixa e pode gerar aumentos tarifarios futuros.
A mitigagao desse risco se da pelo MRE, que € um mecanismo financeiro de compartilhamento dos
riscos hidrolégicos entre as usinas participantes do Sistema Interligado Nacional - SIN operado pelo
ONS. Para reduzir a exposigao a este risco de geragao hidraulica, a Companhia aderiu a proposta
de risco hidrolégico conforme descrito na nota 11. ¢) Seguros: A Companhia mantém coberturas
de seguros, compativeis com os riscos das atividades desenvolvidas, para salvaguardar os ativos
e negdcios de eventuais sinistros. A especificagdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos
principais seguros contratados pela Companhia estdo demonstradas a seguir:

2023
Riscos Data da vigéncia Importancia Segurada
Responsabilidade Civil Ambiental 31/05/2023 a 31/05/2024 36.000
Responsabilidade Civil Geral - Operagdes 31/05/2023 a 31/05/2024 100.000
Risco Operacional - Subestacdes e Usinas 31/05/2023 a 31/05/2024 1.839.312
Responsabilidade Civil - Drones 31/05/2023 a 31/05/2024 717

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1Base de preparagdo: As demonstragdes financeiras da Companhia (“demonstragdes financeiras”)
foram preparadas e estéo apresentadas de acordo com as International Financial Reporting Standards
(“IFRS"), emitidas pelo IASB e de acordo com as préticas adotadas no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC"). A Companhia também se utiliza das orientages contidas
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (“ANEEL"), quando estas nédo sao conflitantes com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais. As demonstragdes financeiras foram prepa-
radas com base no custo histérico e ajustadas para refletir (i) o valor justo de instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo; e (i) perdas pela redugéo ao valor recuperavel (“impairment”) de ativos.
Todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e apenas essas informa-
cOes, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragdo da Com-
panhia. A emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao,
em 07 de fevereiro de 2024. 2.2 Moeda funcional e moeda de apresentagéo: As demonstragdes
financeiras estdo apresentadas em milhares de R$, exceto quando indicado de outra forma. 2.3 Poli-
ticas contabeis e estimativas criticas: As politicas contabeis e estimativas criticas aplicadas a estas
demonstracgdes financeiras estdo incluidas nas respectivas notas explicativas, quando relevantes. As
politicas contabeis sdo consistentes em todos os exercicios apresentados, exceto pela implementa-
Gao das novas normas, interpretagao e orientagdes relacionadas na nota 2.5. 2.4 Uso de estimativas
e julgamentos: A preparagao das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamen-
tos para determinadas operagdes que refletem no reconhecimento e mensuragao de ativos, passivos,
receitas e despesas. As premissas utilizadas sdo baseadas no histérico e outros fatores considerados
relevantes, sendo revisadas periodicamente pela Administragdo. Os resultados reais podem divergir
dos valores estimados. As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia na pre-
paragéo destas demonstragdes financeiras estdo apresentados nas seguintes notas:

Nota Estimativas e julgamentos significativos

31 Receita de fornecimento de energia e venda de energia na CCEE
713 Tributos sobre o lucro diferidos

91 Contas a receber de clientes e outros

10.1 Imobilizado

151 Provisao para processos judiciais

2.5 Novas normas e interpretagdes vigentes e ndo vigentes: Os principais normativos alterados,
emitidos ou em discusséo pelo International Accounting Standards Board (IASB’) e pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) que sdo aderentes e potencialmente relevantes ao contex-
to operacional e financeiro da Companhia s&o os seguintes: a) Alteragdes em pronunciamentos
contabeis com vigéncia em 2023: Em 2023, ndo houve nenhuma alteragéo e/ou adogao de novas
normas e interpretagdes que trouxessem impactos relevantes ao contexto operacional e financeiro
da Companhia. b) Alteragées em pronunciamentos contabeis com vigéncia a partir de 2024:

Norma Descricdo da alteracéo Vigéncia
As emendas estabelecem requerimentos para classificagdo e
divulgagdo de um passivo com clausulas de covenants como cir-
IAS 1/CPC 26: culante ou ndo circulante. Segundo as emendas o passivo deve
A Pt ser classificado como circulante quando a entidade ndo tem o di- | 01/01/2024,
presentagcdodas | - final d iodod rte de diferir a liquidacio d g licacs
Demonstracdes reito no final do periodo de reporte de diferir a liquidagéo do pas- |  aplicag&o
Financeiras sivo durante pelo menos doze meses apods o periodo de reporte. | retrospectiva
Adicionalmente, apenas covenants cujo cumprimento é obriga-
torio antes do, ou, no final do periodo de reporte devem afetar a
classificacdo de um passivo como circulante ou ndo circulante.
As emendas incluem requerimentos que especificam que o
vendedor-arrendatario deve mensurar subsequentemente o /o
passivo de arrendamento derivado da transferéncia de ativo| 01/01/2024,
fs;‘géncngtg S(Rz)‘ - que atende aos requisitos para ser reconhecida como recei-| aplicagdo
ta de venda - e retroarrendamento (‘Sale and Leaseback’) de | retrospectiva
forma que nao seja reconhecido ganho ou perda referente ao
direito de uso retido na transacéo.
Divulgagéo de operagdes de Risco Sacado (‘Reverse factoring’)
. que envolvem as Companhias e seus fornecedores. Os novos|
:9;\17 égsl:tggé odos requi§itos de divulgagéo tornaro visivel o uso de _acordos c_d_e ji- 0!4)%13/32%2:’
Fluxos de Caixa nancualjnento‘de fornecedores por uma Companhlz_s e permitirdo| retrospectiva
que os investidores observem como o uso desses instrumentos|
afetou as operacdes e a estrutura capital da Companhia.




Valor | Quinta-feira, 8 de Fevereiro de 2024

« Neoenergia

GERAGAO CEUAZUL S.A.

Para as emendas e normativos listados acima, a Companhia néo identificou impactos significativos
na aplicagdo inicial em suas demonstragdes financeiras. Em relagdo aos demais normativos em dis-
cussdo no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em exercicio futuro, a Companhia esta acom-
panhando as discussdes e até o momento ndo identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos
significativos. 2.6 Participagdao em consércio: A Companhia participa com 70% no Consércio UHE
Baixo Iguagy, liderado pela Geragédo Céu Azul, e adotou os seguintes critérios para reconhecimento
dessa participagéo: - Os componentes do ativo e do passivo do Consércio sdo reconhecidos nas
demonstragdes financeiras da Companhia na proporgao da sua participacgao; « O resultado foi reco-
nhecido na proporgéo das receitas e despesas diretamente nas rubricas contabeis da Companhia;
« Foi procedida a eliminagéo dos saldos das transagdes mantidas entre o Consoércio e a Companhia,
quando existentes. Os balangos patrimoniais do Consércio UHE Baixo Iguagu, levantados em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, e as respectivas demonstragdes dos resultados dos exercicios findos
naquelas datas, sdo sumariados como segue:

(i) Balangos Patrimoniais: 2023 2022
Circulante 15476 21164
N&o circulante 2.227.312 2.306.963
Ativo 2.242.788 2.328.127
Circulante 19.497 27.456
N&o circulante 81.291 128.110
Patriménio liquido 2.142.000 2172561
Passivo 2.242.788 2.328.127
(i) Demonstrag&es de Resultado:

2023 2022
Despesas administrativas (2.625) (3.129)
Qutras receitas e despesas operacionais (65.450) (63.370)
Recuperacao de despesas 19.971 18.545
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos (48.104) (47.954)
Recuperacao de despesas 1566 2.308
Receitas financeiras 479 691
Despesas financeiras (2.045) (2.999)
Prejuizo do exercicio (48.104) (47.954)

a) Politica contabil: Negdcio em conjunto é aquele em que duas ou mais partes tém o controle con-
junto estabelecido contratualmente, podendo ser classificado como uma operagdo em conjunto ou
um empreendimento controlado em conjunto (joint ventures), dependendo dos direitos e obriga-
¢Oes das partes. Enquanto em uma operagédo em conjunto, as partes integrantes tém direitos sobre
os ativos e obrigagdes sobre os passivos relacionados ao negdcio, em um empreendimento contro-
lado em conjunto, as partes tém direitos sobre os ativos liquidos do negdcio. A Companhia classifica
os consorcios como operagdes em conjunto e reconhece os ativos, passivos e as respectivas recei-
tas e despesas limitando-se a sua responsabilidade (‘Participacdo’) nestas operagoes.

3.RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

2023 2022
Fornecimento de energia 194.724 188.708
Camara de Comercializagédo de Energia - CCEE 3.686 30.950
Receita operacional bruta 198.410 219.658
(-) Pis e Cofins (18.353) (27.266)
Outros encargos (9.613) (2.271)
Receita operacional, liquida 170.444 190.121

(1) Refere-se aos encargos de pesquisa e desenvolvimento (P&D), taxa de fiscalizagdo de servigo de
energia elétrica (TFSEE) e Compensagao Financeira pela Utilizagdo dos Recursos Hidricos (CFURH);
3.1 Politica contabil e julgamento criticos: a) Politica contabil: A receita é reconhecida quando o con-
trole de cada obrigagédo de desempenho é transferido para o cliente e podem ser mensuradas de
forma confidvel, que geralmente ocorre no ato da entrega do produto ou quando o servigo é pres-
tado. A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber por cada
obrigacéo de desempenho, considerando quaisquer as estimativas de contraprestagées variaveis,
tais como restituigdes, concessdes de pregos, incentivos, bénus de desempenho, penalidades ou
outros itens similares. A Companhia vende a energia produzida no Ambiente de Contratacgéo Livre
(‘ACL’), onde a comercializagdo de energia elétrica ocorre por meio de livre negociagao de pregos e
condig&es entre as partes, por meio de contratos bilaterais; e (i) no Ambiente de Contratagdo Regu-
lado (‘ACR), onde ha a comercializagdo da energia elétrica para os agentes distribuidores. A receita
de operagdes de venda de energia na CCEE e transagdes no mercado de curto prazo estio reco-
nhecidos pelo valor justo da contraprestagao a receber quando as transagdes ocorrem. O prego da
energia nessas operagdes tem como caracteristica o vinculo com Prego de Liquidagéo de Diferen-
gas (‘PLD’). b) Estimativas e julgamento critico: Para a receita de venda de energia na CCEE, a Com-
panhia utiliza-se da medigao prévia da Usina extraida do sistema de coleta de dados de energia da
CCEE, prévia da perda interna com base no histérico e perda da rede basica, contratos de compra e
venda definidos no curto prazo além daqueles vigentes a época, valor do PLD (realizado e previsto)
divulgado pela CCEE e prévia do GSF de acordo com as informagdes disponibilizadas pelo ONS.

4.CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

2023 2022
Compra pararevenda
Energia adquirida no ambiente de contratagdo livre - ACL (8.392) (18.552)
Energia curto prazo - PLD e MRE® (2.593) (2.430)
QOutros (88) (83)
Subtotal (11.073) (21.065)
Créditos PIS e COFINS 965 1.999
Total (10.108) (19.066)
Encargos de uso dos sistemas de distribui¢cdo e transmissao
Encargos de rede basica (24.654) (23.733)
Subtotal (24.654) (23.733)
Créditos de PIS e COFINS 2.296 2.290
Total (22.358) (21.443)
Total dos custos com energia elétrica (32.466) (40.509)

(1) PLD - Prego de Liquidagéo de Diferengas e MRE - Mecanismo de Realocag&o de Energia.

5.CUSTOS DE OPERACAO E OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

2023

Outras Des-
Custosde pesasgeraise
operagdo administrativas

2022
Outras Des-
Custosde pesasgeraise
Total operacdo administrativas __ Total

Pessoal (17) 6712)  (6.729) (14) (7.016) (7.030)
Administradores - (475) (475) - (457)  (457)
Servigos de terceiros

(nota 5.1) (9.546) (1.965)  (11.51) (8.018) (2184) (10.202)
Depreciagéo e

amortizag&o (38.730) - (38730) (38.537) - (38.537)
Outras receitas e

despesas, liquidas ® (2.214) (373) _ (2.587) (2.130) (361) _ (2.491)
Total (50.507) (9.525) (60.032) _ (48.699) (10.018) (58.717)
(1) Refere-se a seguros, materiais, viagens a servigo, arrendamentos entre outros.
5.1Servigos de terceiros:

2023 2022
Servigos técnicos e manutengbes (8.844) (7.635)
Servigos juridicos (21) (55)
Consultoria e auditoria (294) (424)
Comunicagéo @101 (101)
Uso da marca (1.236) (1161)
Vigilancia (559) (467)
Crédito PIS e COFINS 651 604
Qutros servigos (1.107) (963)
Total (11.511) (10.202)
6. RESULTADO FINANCEIRO
2023 2022
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 15.683 13.032
(-) Tributos sobre receita financeira (818) (616)
QOutras receitas financeiras - 120
14.865 12.536
Despesas financeiras
Encargos sobre instrumentos de divida (43.266) (44.884)
Atualizagdo de provisdes para processos judiciais e provisdes ambientais (1.247) (1.934)
Taxas (2.721) (1.961)
Tributos (145) (135)
Outras despesas financeiras (299) (309)
(47.678) _ (49.223)
Outros resultados financeiros, liquidos
Qutras variagées monetdrias, liquidas 1.697 296
1.697 296
Resultado financeiro liquido (31.116) (36.391)

7. TRIBUTOS SOBRE O LUCRO, OUTROS TRIBUTOS E ENCARGOS SETORIAIS

7.1 Tributos sobre o lucro: Os tributos sobre o lucro correntes e diferidos sdo representados pelo Im-
posto de Renda (“IRPJ") e pela Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), e sdo calculados
com base na aliquota de 34% sobre o lucro antes dos impostos (IRPJ - 25% e CSLL - 9%), e consideram
a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL, limitada a 30% do lucro real do exercicio.
7.1.1 Reconciliagdo dos tributos reconhecidos no resultado: A reconciliagdo dos tributos apurados
conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos reconhecidos estédo apresentados a seguir:

2023 2022
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 46.830 54.504
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legisla¢do - 34% (15.922) (18.531)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos sobre o lucro:
Beneficio tributério sobre os juros sobre o capital préprio 7134 5.073
Qutras adi¢oes (reversdes) permanentes (198) (584)
Tributos sobre o lucro (8.986) _ (14.042)
Aliquota efetiva 19,19% 25,76%
Corrente (9.149) (10.551)
Diferido 163 (3.491)

7.1.2 Tributos sobre o lucro diferidos: O reconhecimento do tributo diferido é com base nas di-
ferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes
financeiras e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo.

2023 2022
Diferencas temporarias:

Provisao para processos judiciais 8 8
PLR 328 327
Ressarcimento do Risco Hidroldgico (GSF) 97) (189)
QOutros 162 92
Total 401 238

As variagdes dos tributos diferidos séo as seguintes:
Ativo
Saldos em 31de dezembro de 2022 238
Efeitos reconhecidos no resultado 163
Saldos em 31 de dezembro de 2023 401
Saldos em 31de dezembro de 2021 3.729
Efeitos reconhecidos no resultado (3.491)
Saldos em 31de dezembro de 2022 238

A Administragao considera que os créditos fiscais diferidos ativos serdo realizados na proporgéo da
realizagdo das provisdes e da resolugéo final dos eventos futuros, ambos baseados nas projegcoes
baseadas no planejamento estratégico. Em 31 de dezembro de 2023, a expectativa de realizagdo
dos ativos fiscais diferidos, reconhecidos, sera em 2025 no total de R$ 401. 7.1.3 Politica contabil e
julgamentos criticos: a) Politica contabil: Os tributos sobre o lucro sdo reconhecidos no resultado
do exercicio, exceto para transagdes reconhecidas diretamente no patriménio liquido. Os tributos
sobre o lucro sdo calculados com base em aliquotas brasileiras e o seu reconhecimento é baseado
nas diferengas tempordrias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos
nos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro ativo e passivo sdo compensados
quando existir um direito legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais contra os passivos fis-
cais e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel. Os tributos
diferidos ativos reconhecidos nas demonstragdes financeiras baseiam-se em estudos técnicos, pre-
parados pela Administragao, que suportam a expectativa de lucros tributérios futuros. Esses estudos
levam em consideragao a andlise dos resultados futuros, fundamentada por proje¢cdes econdémico-
-financeiras, elaboradas com base em premissas internas e em cenarios econdmicos, comerciais e
tributarios que podem sofrer alteragdes no futuro. Os tributos diferidos passivos sdo imediatamente
reconhecidos nas demonstragdes financeiras. b) Estimativas e julgamentos criticos: Julgamentos,
estimativas e premissas significativas sdo requeridas para determinar o valor dos tributos diferidos
ativos sdo reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados e podem ser afetados
por fatores incluindo, mas nao limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel projetado,
baseado no planejamento de produgéo e vendas de energia, pregos de energia, custos operacionais
e planejamento de custos de capital; (i) cendrios macroeconémicos; e (iii) comerciais e tributarios. A
Companhia também aplica julgamento contabil critico na identificagédo de incertezas sobre posi¢oes
tributarias sobre o lucro, que podem impactar as demonstragdes financeiras. As incertezas sobre
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tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a autoridade fiscal ndo aceite um
determinado tratamento tributario aplicado pela Companhia. A Companhia estima a probabilidade
de aceitagédo do tratamento fiscal incerto pela autoridade fiscal com base em avaliagdes técnicas
de seus consultores juridicos, considerando precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislagdo
tributaria vigente, que podem ser impactados principalmente por mudangas nas regras fiscais ou de-
cisdes judiciais que alterem a andlise dos fundamentos da incerteza, de tal modo que podem surgir
disputas com as autoridades fiscais em razdo da interpretagao das leis e regulamentos aplicaveis.
7.2 Outros tributos: 7.2.1 Outros tributos e encargos setoriais a recolher:

2023 2022
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 15 14
Programa de integragéo social - PIS 249 227
Contribuigéo para o financiamento da seguridade social - COFINS 1156 1.059
Impostos e contribuigdes retidos na fonte 319 257
Outros 1495 1.905
Outros tributos a recolher 3.234 3.462
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 1.855 2152
Outros 1658 1.689
Encargos setoriais 3.513 3.841
Total outros tributos e encargos setoriais a recolher 6.747 7.303
Circulante 4109 5399
N&o circulante 2.638 1904
8.CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2023 2022
Caixa e depdsitos bancérios a vista 5418 4.214
Fundos de Investimento 114.247 98.002
Total 119.665 102.216

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sdo
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneragdo média dessas
carteiras em 31 de dezembro de 2023 é de 100,49% (100,31% em 31 de dezembro de 2022) do CDI. A
carteira de aplicagdes financeiras, em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, é consti-
tuida, principalmente por fundos de investimentos exclusivos do Grupo Neoenergia, compostos por
diversos ativos, conforme abaixo:

Carteira 2023 2022
Fundos exclusivos

Operagdes compromissadas 114.247 98.002
Total 114.247 98.002

Os fundos de investimentos exclusivos do Grupo representam apenas veiculos de propodsito espe-
cifico controlados pela Neoenergia S.A. para que o Grupo diversifique seus investimentos visando
melhor rentabilidade com o menor nivel de risco. Os fundos estéo sujeitos a obrigagdes restritas ao
pagamento de servigos prestados pela administragdo dos ativos, atribuida a operagéo dos inves-
timentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas, inexistindo obrigagdes financeiras
relevantes ou demandas judiciais ou extrajudiciais, bem como ativos dos cotistas para garantir essas
obrigagdes.

9.CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

b) Fluxo de pagamento futuros de divida: Em 31 de dezembro de 2023, o prazo médio de venci-
mento do endividamento da Companhia é de 5,85 anos (6,5 anos em dezembro de 2022). Os fluxos
de pagamentos futuros da divida de principal e juros sdo os seguintes:

Principal (2) Juros (2) Total
2024 42448 35.327 77.775
2025 42.660 32102 74762
2026 42.879 29.140 72.019
2027 43.099 26.048 69.147
2028 43.318 22934 66.252
Entre 2029 e 2033 219.881 66.637 286.518
Entre 2034 e 2038 67.033 3.987 71.020
Total 501.318 216.175 717.493

(2) O fluxo estimado de pagamentos futuros, incluindo principal e juros, é calculado com base nas
curvas de taxas de juros (taxas Pré e Pés) considerando que todas as amortizagbes e pagamentos
no vencimento dos empréstimos e financiamentos serdo efetuados nas datas contratadas. O mon-
tante inclui valores estimados de pagamentos futuros de encargos a incorrer (ainda ndo provisiona-
dos) e o0s, encargos incorridos ja reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

c) Reconciliagdo da divida com os fluxos de caixa e outras movimentagdes:

2023 2022
Saldo inicial do exercicio 503.296 542.395
Efeito no fluxo de caixa:
Amortizagdes de principal (42.171) (41.734)
Pagamento de encargos de divida (38.165) (40.743)
Aplicagdo (resgate) dos depositos em garantia 1.009 (1.506)
Efeito ndo caixa: - -
Encargos incorridos 43.266 44.884
Saldo final do exercicio 467.235 503.296

d) Condigdes restritivas financeiras (Covenants): Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia pos-
sui 100% dos contratos de dividas da empresa com covenants financeiros. Os principais covenants
da Companhia obrigam a manter certos indices, como o indice de Cobertura de Servigo da Divida.
A Companhia ndo identificou nenhum evento de ndo conformidade em 31 de dezembro de 2023 e
2022. Abaixo seguem os principais pardmetros e a medi¢do estimada geral:

Limites Medigdo® Medigdo @
contratual em em
inferior 31.12.2023 _ 31.12.2022
Controlada:
ICSD 213 1,34 140

(1) Cada contrato de divida prevé clausulas especificas composicdo dos indicadores que serdo
medidos e o respectivo periodo de apuragéo. Os indices apresentados sdo referentes ao menor
nivel de cada indicador observado entre todos os contratos de dividas; (2) indices gerais alcanga-
dos pelas informagdes apresentadas nessa demonstragéo financeira. €) Politica contabil: Os pas-
sivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagdo
incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em determinadas
circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado)
e atualizados pelos métodos de juros efetivos. Qualquer diferenga entre o valor captado (liquido dos
custos da transagao) e o valor de liquidacao, é reconhecida no resultado durante o periodo em que
os instrumentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pa-
gas na captagdo dos empréstimos e financiamentos sdo reconhecidas como custos da transagéo.

14. USO DO BEM PUBLICO (UBP)

Recebivel
2023 2022
Fornecimento de energia 9.448 21727
Comercializagédo de energia na CCEE 1.545 4.514
Total 10.993 26.241
O aging do contas a receber de fornecimento de energia elétrica esta apresentada como segue:
Recebivel
2023 2022
A vencer 9.448 21727
9.448 21.727

9.1 Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: O Contas a receber sdo ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado (nota 18.1) e sdo reconhecidos quando o recebimento
do valor da contraprestacao seja incondicional. b) Estimativas e julgamentos criticos: A Companhia
ndo possui histérico de inadimpléncia e considerando as garantias oferecidas nos contratos bilate-
rais, a exposigao do risco de crédito é residual. Dada a essas caracteristicas, o nivel de constituicdo
das perdas esperas ndo é relevante para essa classe de recebiveis considerando inclusive que os
contratos atuais da Companhia sdo 100% com partes relacionadas. Além disso, a CCEE controla o
montante de contas a receber e respectivas inadimpléncias do setor, diminuindo o risco de crédito
nessas operagoes.

10. IMOBILIZADO

As variagdes do imobilizado, por classe de ativo, estdo demonstrados conforme a seguir:

Constru-
Centrais de cOese Ativos em
hidroelétricas __ terrenos _Outros construcdo Total
2,00%- 2,00%- 6,25%-

Taxa de depreciagdo a.a 16,70% 4,00% 14,29%
Saldos em 31de dezembro de 2022 1.060.100 600.901 288 112.794 1.774.083
Adigdes - - 29 11.765 1.794
Baixas (4) (34) (€))] (15) (84)
Depreciagédo (29.002) (9.121) (55) - (38178)
Transferéncias entre classes 2783 6461 157 (9.401) -
Transferéncias - outros ativos - - - (14.245) __(14.245)
Saldos em 31de dezembro de 2023 1.033.877 _ 598.207 388 100.898 1.733.370
Custo 1170.314 641455 504 100.898 1913171
Depreciagdo acumulada (136.437)  (43.248) 16) - (179.801)
Saldos em 31de dezembro de 2021 1.073.135  602.457 181 106.456 1.782.229
Adigdes - - - 31162 31162
Baixas an - - (106) mz)
Depreciagédo (29.772) (9.378) (41) - (39.191)
Transferéncias entre cl 16.748 7.822 148 (24.718) -
Saldos em 31de dezembro de 2022 1.060.100 _ 600.901 288 112.794 1.774.083
Custo 1167.535  635.041 378 12794 1915748
Depreciagdo acumulada (107.435) (34.140) (90) - (141.665)

O Inclui o efeito liquido das baixas de contingéncias civeis (principal e atualizagdo) e seus respectivos
depdsitos judiciais (principal e atualizag&o), atrelados a desapropriagéo de terras/servidao.
10.1Politica contabil e julgamentos criticos: a) Politica contabil: A Companhia classifica no imobili-
zado os ativos tangiveis, com vida Util definida de longa duragao, vinculada as operagdes cujo prego
ou tarifa ndo é controlada pelo poder concedente. Os ativos imobilizados estdo demonstrados pe-
los custos de aquisigédo ou custos de construgéo, que compreendem também os custos diretamen-
te atribuiveis para colocar o ativo em condigdes de operagéo (incluindo encargos financeiros), bem
como, quando aplicavel, a estimativa dos custos com desmontagem do imobilizado e de restaura-
cdo do local onde o ativo esta localizado, deduzido da depreciagdo acumulada e perdas por redu-
cao ao valor recuperavel de ativos - (impairment). A administragéo revisa anualmente os eventos ou
mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas de cada ativo ou unidade
geradora de caixa (UGC). Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 os ativos que apresentaram indicativos
prévios de deterioragdo ou perda de valor recuperavel foram submetidos a analise para identifica-
cao de real impacto por possivel perda por impairment, sendo constatado, como resultado, que
ndo houve necessidade de reconhecimento de perda por redugdo ao valor recuperavel de qualquer
ativo da Companhia. As premissas que sustentam as conclusGes dos testes de recuperagao dos
investimentos realizados vao desde as previsdes dos fluxos de caixa estimados trazidos a valor pre-
sente até as projegdes de crescimento do mercado no horizonte de longo prazo. Os fluxos de caixa
sdo estimados com base nos resultados ja realizados, levando em consideragdo o orgamento em-
presarial anual da Companhia enquanto o horizonte de anélise leva em consideragédo o vencimento
de cada concessao e a expectativa de crescimento do mercado, utilizando-se de proje¢gdes compa-
tiveis com os dados historicos e as perspectivas solidas de crescimento da economia brasileira. Tais
fluxos s&o descontados por taxas pds impostos utilizando-se de metodologia amplamente aplicada
no mercado de energia. Os ativos imobilizados sdo depreciados pelo método linear, com base na
vida Util estimada, a partir da data em que os ativos se encontram disponiveis para serem utilizados
no uso pretendido e sdo capitalizados. Os componentes relevantes de determinados ativos que
s80 substituidos ao longo da vida Util econdmica do ativo principal sdo reconhecidos de forma se-
parada e depreciados pelo periodo estimado até a sua substituigdo. Os gastos com manutengdes
periddicas sdo reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorridos. b) Estimativas e julga-
mentos criticos: A Companhia reconhece a depreciagéo de seus ativos imobilizados com base nas
taxas anuais estabelecidas pela ANEEL, as quais séo praticadas pelas empresas do setor elétrico
brasileiro e representam as vidas Uteis estimadas dos bens. Os investimentos iniciais nos ativos de
geracdo cujas usinas possuem concessao do servigo publico sdo depreciados com base nas vidas
Uteis definidas pela ANEEL, considerando que o contrato de concesséo prevé a indenizagdo ao final
da outorga. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperagao (impair-
ment) destes ativos, quando aplicaveis.

1. INTANGIVEL

As variagdes do intangivel, por natureza, estdo demonstrados como segue:

Concesséo Outros Total
Taxa de amortizagdo a.a 3,21% - 3,45%
Saldos em 31de dezembro de 2022 14.068 185 14.253
Amortizagdo (518) - (518)
Saldos em 31de dezembro de 2023 13.550 185 13.735
Custo 16.161 185 16.346
Amortizagdo acumulada (2.611) - (2.611)
Saldos em 31de dezembro de 2021 24.794 185 24.979
Amortizagdo 686 - 686
Transferéncias - outros (1.412) - (1.412)
Saldos em 31de dezembro de 2022 14.068 185 14.253
Custo 16.159 185 16.344
Amortizagdo acumulada (2.091) - (2.091)

Em 9 de setembro de 2020 foi publicada a Lei n° 14.052 que estabelece novas condigdes para res-
sarcimento do risco ndo hidrolégico, assumido pelos titulares das usinas hidrelétricas participantes
do Mecanismo de Realocagao de Energia (MRE) nos Ultimos anos. O objetivo é compensar as usi-
nas hidrelétricas por tais riscos, cujos efeitos estdo relacionados a antecipagao da garantia fisica
dos empreendimentos de geragdo denominados estruturantes, bem como do atraso na entrada
em operagao das instalagdes de transmissdo necessarias ao escoamento da geragdo de energia
desses empreendimentos, além da geracdo térmica fora da ordem de mérito. Essa Lei foi regu-
lamentada pela ANEEL através da Resolugdo Normativa n° 895 de 1° de dezembro de 2020, que
estabeleceu a metodologia de célculo das compensagdes a serem pagas aos geradores hidrelé-
tricos participantes do Mecanismo de Realocagéo de Energia (MRE). A compensag&o aos gerado-
res hidrelétricos ocorrera por meio da extensdo do prazo de concessdo das outorgas de geracdo
e deve ser reconhecida contabilmente como intangivel em contrapartida a recuperagao de custos
com energia elétrica. 11.1 Politica contabil: Os ativos intangiveis estdo demonstrados pelos custos
de aquisigao, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperavel de
ativos - (impairment). Os bens e instalagdes vinculados ao direito de uso da concesséo de servigos
publicos possuem taxa de amortizag&do que representam sua vida Util-econdémica, limitada ao prazo
de vencimento da concessé&o.

12. FORNECEDORES E CONTAS APAGAR

2023 2022
Energia elétrica 934 1779
Encargos de uso darede 2.059 2.059
Materiais e servigos 3110 4113
Total 6.103 7.951

13. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

13.1Divida liquida: A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade
dos seus negdcios no longo prazo, sendo capaz de gerar valor aos seus acionistas, através do paga-
mento de dividendos e ganho de capital. A divida liquida é composta como segue:

2023 2022
Empréstimos e financiamentos 467.235 503.296
Empréstimos e financiamentos ® 467.235 503.296
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 8) (119.665) (102.216)
Divida liquida 347.570 401.080

(1) No balango patrimonial a Companhia apresenta os empréstimos e financiamentos liquidos dos
depdsitos em garantias vinculados as dividas. Esta apresentagdo melhor representa essas tran-
sagOes em razdo da Unica forma de realizagdo desses fundos exclusivos serem para amortizagdo
dessas dividas. 13.2 Empréstimos e financiamentos: As dividas da Companhia sdo compostas por
recursos captados, principalmente, através de empréstimos bancérios e denominadas em Reais
(“R$"). As dividas sdo inicialmente registradas pelo valor justo, que normalmente reflete o valor re-
cebido, liquido dos custos de transagdo (custos diretos de emissdo) e dos eventuais pagamentos.
Subsequentemente, as dividas sdo reconhecidas pelo: i) custo amortizado; ou i) valor justo por meio
do resultado. a) Saldos dos contratos por moeda e modalidade de taxa de juros:

2023 2022

Denominados em R$ 488.579 525.844
Indexados a taxas flutuantes 488.579 525.844
(-) Depositos em garantia (20.222) (21.231)
(-) Custos de transagéo (1122) (1.317)
467.235 503.296

Passivo circulante 43767 43.459
Passivo ndo circulante 423.468 459.837

Em 20 de agosto de 2012, a Companhia celebrou o contrato de concessdo de geragdo, com o intuito
de regular a exploragdo do potencial de energia hidraulica localizado nos Municipios de Capanema
e Capitdo Lednidas, Estado do Parana. Como retribuigéo pela outorga da concessao, a Companhia
pagara a Unido, ao longo do prazo de vigéncia de 35 anos e enquanto estiver na exploragdo do
aproveitamento hidrelétrico, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento
anual de R$ 1150, a partir da entrada em operagao comercial da 1° Unidade Geradora da UHE ao 35°
ano de concessdo. O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida Util
econdmica da concessao, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de
desconto mais a inflagdo do periodo. A seguir apresentamos a mutagéo dos saldos:

Saldos em 31de dezembro de 2022 19.056
Atualizagdo monetaria 2464
Pagamentos (1.816)
Saldos em 31de dezembro de 2023 19.704
Circulante 181
N&o circulante 17.893
Saldos em 31de dezembro de 2021 30.438
Valor de reposigéo estimado da concesséo (1.412)
Atualizagdo monetaria 1738
Pagamentos (1.708)
Saldos em 31de dezembro de 2022 19.056
Circulante 1728
Néo circulante 17.328
15. PROVISOES E OBRIGAGOES CONTRATUAIS

_ 2023 2022
ProvisGes para processos judiciais (nota 15.1) 60.102 84.568
Provisao para obrigagdes ambientais (nota 15.2) 22913 32.258
Total 83.01 16.826
15.1 Provisdes para processos judiciais, passivos contingentes e depésitos judiciais: a) Pro-

visdo para processos judiciais: A Companhia é parte envolvida em agdes civeis, trabalhistas,
tributarias e outras em andamento na esfera administrativa e judicial. As provisGes para as perdas
decorrentes dessas agdes sdo estimadas e atualizadas pela Companhia, amparadas pela opinido de
consultores legais. Os processos judiciais provisionados estéo apresentados a seguir:

Provisdes Provisdes

civeis __trabalhistas Total
Saldos em 31de dezembro de 2022 84.481 87 84.568
Adigdes e reversoes, liquido (14.274) - (14.274)
Atualizagao monetdrias (10.192) - (10.192)
Saldos em 31de dezembro de 2023 60.015 87 60.102
Saldos em 31de dezembro de 2021 84.902 87 84.989
Adicdes e reversoes, liquido (6.073) - (6.073)
Atualizagdo monetarias 5.652 - 5.652
Saldos em 31de dezembro de 2022 84.481 87 84.568

Dentre os processos relevantes cujo risco de perda é considerado provavel destacamos: (i) Pro-
cessos civeis: * Referem-se a agdes civeis que versam sobre demandas fundidrias relacionadas aos
imoveis atingidos pelo empreendimento, com expectativa de perda provavel, no montante de R$
60.015 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 84.481 em 31 de dezembro de 2022). As reversdes no ano de
2023 foram motivadas pelo acordo realizado entre as partes no montante de R$ 32.926 de principal
e atualizagdo. b) Passivos contingentes: Os passivos contingentes correspondem a processos
judiciais ndo provisionados, uma vez que constituem obrigagdes presentes cuja saida de recursos
ndo é provavel ou para os quais ndo seja possivel fazer uma estimativa suficientemente confidvel do
valor da obrigagdo, baseado nos pareceres juridicos. Os passivos contingentes sédo apresentados
aseguir:

2023 2022
Processos civeis (i) 281.837 7919
Processos trabalhistas 2.658 2413
Processos fiscais 2170 1222
Total 286.665 11.554

Os processos relevantes cuja probabilidade de perda é considerada possivel sdo conforme segue:
(i) Civeis: Referem-se a agbes de desapropriagédo de terras. Esses valores sdo contabilizados con-
tra terrenos, no ativo imobilizado por se tratar de desapropriagdo. Além dos valores provisionados, a
Companhia possui um total estimado de R$ 281.837 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 7.919 em 31 de
dezembro de 2022) em processos civeis com expectativa de perda possivel, principalmente devido a
agAo por danos morais e materiais na construgdo da Usina de Baixo Iguagu, no montante de R$ 271.514.
Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo do INPC acrescidos de juros de 1% a.m.
c) Depésitos judiciais: Os depositos judiciais s&o apresentados de acordo com a natureza das cor-
respondentes causas e estdo correlacionados a processos provisionados e ndo provisionados.

2023 2022
Processos civeis (1) 23.853 41.650
Total 23.853 41.650

(1) As reversdes no ano de 2023 foram motivadas pelo acordo realizado entre as partes no montante
de R$ 17.953 de principal e atualizagdo.

15.2 Politica contabil e julgamentos criticos: (a) Politica contabil: As provisdes sdo reconheci-
das quando: (i) a companhia tem uma obrigagdo presente como resultado de evento passado; (ii)
& provavel gue uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos sera necessdria para
liguidar a obrigacao, e (iii) o valor da obrigagéo possa ser estimado de forma confidvel. Os ativos e
passivos contingentes ndo sdo reconhecidos. Passivos contingentes sdo objeto de divulgacdo em
notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos
valores ndo possam ser estimados. Ja os ativos contingentes sdo objeto de divulgagdo em notas
explicativas quando a entrada de beneficios econémicos for tida como provavel. (b) Estimativas e
julgamentos criticos: Os processos judiciais sdo contingentes por natureza, ou seja, serdo resolvidos
quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou ndo de tais
eventos ndo depende da atuagdo da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o exercicio
de estimativas e julgamentos significativos da Administragdo quanto aos potenciais resultados dos
eventos futuros. 15.3 Provis6es ambientais: Para a obtengéo da licenga de operagéo, IAP - Institu-
to Ambiental do Parang, estipula condicionantes de investimentos que o consércio devera realizar
ao longo da validade da licenga. Dessa forma, a provisao refere-se aos custos dos programas am-
bientais e custos fundiarios para devida manutengéo da licenga de operagao do empreendimento.
Adicionalmente, foram realizadas provisdes referentes a questdes relacionadas a finalizagdo da
construgdo da usina (Claim e aditivos de EPC). Os valores demonstrados refletem a melhor esti-
mativa para provavel desembolso. O processo de licenciamento ambiental foi iniciado em nome da
Geragao Céu Azul, porém, com a entrada da COPEL no projeto em 2013, foi realizada a transferéncia
para o Consércio Empreendedor Baixo Iguagu - CEBI. Desta forma, em 04/02/2019 a Licenga de
Operagéo n°® 35980 foi emitida em nome do CEBI e continua valida até o pronunciamento do érgéo
ambiental. As provisGes ambientais constituidas estdo compostas como segue:

Provisées

Ambientais

Saldos em 31de dezembro de 2022 32.258
Pagamentos/Indenizagées (10.719)
Atualizagédo 1.374
Saldos em 31de dezembro de 2023 22.913
Saldos em 31de dezembro de 2021 34.676
Pagamentos/Indeniza¢des (4.300)
Atualizagdo 1.882
Saldos em 31de dezembro de 2022 32,258

16. PATRIMONIO LIQUIDO

16.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2023 e 31 dezembro de 2022, o capital social é de R$
1.255.820, correspondente a 1.255.820 agdes ordindrias escrituradas, totalmente integralizadas e
sem valor nominal.

Acionistas
ON ON % R$
Neoenergia S.A. 1.255.820 100% 1.255.820
Total de agdes 1.255.820 100% 1.255.820

16.2 Remuneragdo aos acionistas: a) Remuneragao aos acionistas: O Estatuto Social da Compa-
nhia determina a remuneragao minima de 25% do lucro liquido, apds os ajustes de acordo com as
prescri¢des legais do Brasil. A remunerago aos acionistas se da sob a forma de dividendos e/ou ju-
ros sobre o capital proprio (‘JCP’), baseado nos limites definidos em lei e no estatuto social da Com-
panhia. A proposta de remuneragao aos acionistas da Companhia foi calculada da seguinte forma:

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 37.844 40.462
Reserva legal (1.892) (2.023)
Lucro liquido ajustado 35.952 38.439
Destinagéo para reserva retencéo de lucros - (23.517)
Lucro liquido a distribuir 35.952 14.922
Remuneragao

Minima obrigatoria® 8.988 9.610
Remuneragéo adicional 26.964 5.312
35.952 14.922

Natureza daremuneragao
Dividendos 14.969 -
JCP 20.983 14.922
35.952 14.922
Remuneragéo total por agdo 0,03 0,01

(1) Para fins de minimo obrigatdrio é considerado o valor do JCP liquido do IRRF.
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Os valores deliberados aos acionistas da Companhia, por natureza de remuneracao, estdo apre-
sentados como:

Valor
Deliberacdo Natureza daremuneracdo __deliberado Valor por agdo
2023
RCA de 23 de junho de 2023 JCP 12.969 0,010327
RCA de 08 de dezembro de 2023 JCpP 8.014 0,0063815
Total 20.983
2022
RCA de 21 de junho de 2022 JCP 3.545 0,0028229
RCA de 23 de novembro de 2022 JCP 1.377 0,00905%94
14.922
A remuneragdo a pagar aos acionistas estd apresenta como segue:
2023 2022
Saldo inicial do exercicio 19.509 4.250
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Declarados no exercicio - 2575
Juros sobre o capital préprio declarados 20.983 14.922
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (3.147) (2.238)
Pagos no exercicio (19.509) -
Saldos finais 17.836 19.509

16.3 Reserva de Lucros: 16.3.1 Reserva Legal: A reserva legal é calculada com base em 5% de seu
lucro liquido conforme previsto na legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social. A reserva s6
pode ser utilizada para absorver prejuizos ou para aumento de capital. 16.3.2 Reserva de retengdo
de lucros: Possui como finalidade assegurar a manutengao e o desenvolvimento para as ativida-
des principais que compdem o objeto social da Companhia, parte do lucro liquido anual distribui-
vel até o limite méximo do capital social ou proposta de orgamento de capital da Companhia. 16.4
Politica Contabil: O Capital social representa valores recebidos dos acionistas e também aque-
les gerados pela Companhia que foram formalmente incorporados através de reservas de capital
e reservas de lucros. O capital social esta representado por agdes ordinarias. As agbes ordinarias
séo classificadas como instrumentos de patrimdnio por ndo exporem a Companhia a obrigagéo de
entregar caixa ou outros instrumentos financeiros e deixarem os detentores desses instrumentos
(acionistas) expostos as variabilidades dos resultados e fluxos de caixa gerados pela Companhia.
A remuneragdo aos acionistas é reconhecida como passivo nas demonstragées financeiras da
Companhia, com base no estatuto social. Qualquer valor acima da remuneragdo minima obrigatéria
aprovada no estatuto social, somente sera reconhecido no passivo circulante na data em que for
aprovado pelos acionistas.

»

17.3 Principais transagdes com partes relacionadas: As principais transagdes com partes relacio-
nadas nos itens 17.1e 17.2 referem-se a:

17. PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia sdo acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-chave da
administragdo da Companhia. As principais transagdes comerciais com as subsididrias da Neoener-
gia reconhecidas como contas a receber e/ou contas a pagar e respectivas receitas e/ou custos/
despesas estdo relacionadas aos: (i) contratos de compra e venda de energia elétrica; (i) contratos
de uso do sistema de transmiss&do de energia; (iii) prestagdo servigos de operagao e manutengao; (iv)
contratos de servigos administrativos; (v) compartilhamento de mao de obra; (vi) compartilhamento
de recursos humanos; (vii) Dividendos e JCP a pagar. As informagdes sobre transagdes com partes
relacionadas e os efeitos nas demonstragdes financeiras sdo apresentados abaixo:

17.1 Saldo em aberto com partes relacionadas:

2023 2022
Subsidi- Subsidi-
ariasda ariasda
Neoe- Neoe-
nergia Acionistas _ Total __nergia Acionistas _Total
Ativo
Contas a receber e outros (a) 4.889 - 4889 5.169 - 5169
Outros ativos - - - 1 - 1
4.889 -_4.889  5.180 -_5.180
Passivo
Fornecedores e contas a pagar (c) (d) 1417 1237 2654 2479 1161 3.640
Dividendos e Juros sobre capital
préprio a pagar (e) - 17.836 17.836 - 19.509 19.509
Qutros Passivos (b) 420 - 420 547 - 547
1.837 19.073 20.910 _ 3.026 20.670 23.696
17.2 Transagdes com partes relacionadas:
2023 2022
Subsidi- Subsidi-
ariasda ariasda
Neoe- Neoe-

nergia Acionistas _ Total __nergia Acionistas _Total

Resultado do exercicio

Receita operacional liquida (a) 49182 - 49182 52271 - 52271
Custos dos servigos (c) (16.704) - (16.704) (26.119) - (26.119)
Despesas gerais e administrativas (b) (d) _ (5.747) (1.237) (6.984)  (6.100) (1161) _(7.261)

26.731 (1.237) 25.494 _ 20.052 (1.161) _18.891

indice de corregio/ Ativo/  Resultado
Item Empresa relacionada Tipo de transacdo remuneracdo contratval _ Prazo Vencimento (Passivo) do exercicio
. Contrato de compra e venda de
a) NCEnergia energia de curto prazo IPCA 9 anos 2024 4176 (40.790)
Arizona 1, Baguari |, Caetité 1, Caetité 2, Caetité 3, Calango 1, Calango 2, Calango 3,
Calango 4, Calango 5, Calango 6, Canoas, Canoas 2, Canoas 3, Canoas 4, Chafa-
riz 1, Chafariz 2, Chafariz 3, Chafariz 4, Chafariz 5, Chafariz 6, Chafariz 7 , Geragédo
Ceu Azul, Geragao ClIl, Itapebi, Lagoa 1, Lagoa 2, Lagoa 3, Lagoa 4, Luzia 2, Luzia
3,Mel 2, Qitis 1, Oitis 10, Oitis 2, Qitis 21, Oitis 22, Oitis 3, Oitis 4, Oitis 5, Oitis 6, Oitis
7, Qitis 8, QOitis 9, Santana 1, Santana 2, Termopernambuco, Ventos de Arapua 1, Compartilhamento dos custos
b) Ventos de Arapué 2, Ventos de Arapua 3, Potiguar Sul, Narandiba, Neoenergia de pessoal N/A Sanos 2024 (420) 5747
Renovaveis, Enerbrasil, Neoenergia Pernambuco, Neoenergia Elektro, Neoener-
gia Brasilia, Neoenergia Coelba, Neoenergia Cosern, Neoenergia Jalapao, Neoe-
nergia Santa Luzia, Neoenergia Guanabara, Neoenergia Itabapoana, Neoenergia
Lagoa dos Patos, Neoenergia Vale do Itajai, Neoenergia Dourados, Neoenergia
Atibaia, Neoenergia Biguagu, Neoenergia Sobral e Neoenergia Rio Formoso
c) Neoenergia Operagdo e Manutengdo Prestac&o de servicos de O&M IPCA 60 meses 2024 (637) 7.506
d) Neoenergia S.A. Direito de uso da marca 0,9% da ROL Ajustada 2031 2024 (1.237) 1237
e) Neoenergia S.A. Dividendos e JSCP a pagar N/A N/A 2024 (17.836) -

17.4 Remuneragao da administragdo (Pessoal-chave): Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezem-
bro de 2022 n&o houve remuneragao dos administradores da Companhia. Os honorarios e benefi-
cios dos diretores executivos sdo pagos e reconhecidos pelo acionista controlador Neoenergia S.A.

18. CLASSIFICACAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

18.1Classificagcdo e mensuragao dos instrumentos financeiros: A Companhia classifica os instru-
mentos financeiros de acordo com o seu modelo de negécio e finalidade para qual foram adquiri-
dos. Os instrumentos financeiros estéo classificados e mensurados como segue:

2023 2022
CA VJR CA VJR
Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 5418 14.247 4.215 98.002
Contas areceber de clientes e outros 10.993 - 26.241 -
16.411 _ 114.247 30.456 98.002

Passivos financeiros
Fornecedores e contas a pagar 6103 - 7.951 -
Empréstimos e financiamentos 467235 - 503.296 -
Passivo de arrendamento 71 - - -
Uso do bem publico 19.704 - 19.056 -
Qutros passivos financeiros 597 - 477 -
493.710 - 530.780 -

CA - Custo amortizado

VJR - Valor justo por meio do resultado

18.2 Estimativa do valor justo: Para mensuragéo e determinagéo do valor justo, a Companhia utili-
za varios métodos incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar
o valor que os participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os ativos e
passivos financeiros registrados a valor justo sdo classificados e divulgados de acordo com os ni-
veis a seguir: Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estéo acessiveis na data de mensuragéo; Nivel 2 - Precos cotados
(podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em mercados ativos; e Nivel 3
- Ativos e passivos cujos pregos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagdo sdo
amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido. A analise do impac-
to caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administragéo esta apresentada na
nota 18.7, (analise de sensibilidade). 18.3 Instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo

<
<1

(“VJR"): O nivel de mensuragdo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo,
estd demonstrado como segue:

dos instrumentos, idade do titulo, histéricos de perdas e expectativa de perdas futuras. (i) Passivos
financeiros: Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos cus-
tos de transagao incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto
em determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado) e atualizados pelos métodos de juros efetivos. Qualquer diferenca entre o valor
captado (liquido dos custos da transagéo) e o valor de liquidagao, é reconhecida no resultado du-
rante o periodo em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva
de juros. As taxas pagas na captagdo do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagéo.
18.6 Métodos e técnicas de avaliagdo: (i) Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos aloca-
dos no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, tanto da divida indexada por
taxa fixa quanto por taxa flutuante, € determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando os
valores futuros da taxa CDI e da curva dos titulos da Companhia. 18.7 Analise de sensibilidade: A
andlise de sensibilidade estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress
dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posigdes, mantendo-se to-
das as outras varidveis constantes. - Cenario Provavel: Foram projetados os fluxos de caixa futuros
na data de andlise, considerando os saldos e eventuais encargos e juros, estimados com base nas
taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em 31 de dezembro de 2023. - Cendrio
II: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragédo de 15% nas varidveis de risco associa-
das. - Cendrio lIl: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 30% nas varidveis de
risco associadas. A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variagdo das taxas de juros
que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos
cendrios apresentados abaixo:
Expo-

sicdo Impacto Impacto

Taxano (Saldo/ Cenério Cenério Cenério

Operacdo Indexador _Risco exercicio Nacional) Provavel ()] (D)}
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras Queda
em CDI CDI do CDI 1,65% 134469 15084 (2.263) (4.525)
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos e Financiamentos

Altada
Dividaem TJLP TJILP  TJILP 6,53% (488.579) (488.579) (488.579) (488.579)
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2023 2022
Nivel 2 Total Nivel 2 Total

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 114.247 114.247 98.002 98.002
114.247 114.247 98.002 98.002

Nao houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuragdo de valor justo.
18.4 Instr tos fi iros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA"): Instrumentos finan-
ceiros mensurados ao custo amortizado que em virtude ciclo de longo prazo para realizagéo, podem
possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo demonstramos o valor justo dos ativos e
passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.

2023 2022

Estimativa de Estimativa de

Saldo valorjusto - Saldo valor justo -

contabil Nivel2 __contabil Nivel 2

Empréstimos e financiamentos 467.235 467235 503296 503.296

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e ativos e passivos financeiros
setoriais sd0 iguais aos montantes mensurados ao custo amortizado (saldo contabil).

18.5 Politica contabil: A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros que sdo reconhe-
cidos inicialmente a valor justo e subsequentemente mensurados, de acordo com as seguintes ca-
tegorias: (i) Ativos financeiros: Ativos financeiros sdo geralmente classificados como mensurados
ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por
meio do resultado com base tanto: no modelo de negdcios da entidade para a gestao dos ativos
financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro, conforme
segue: « Custo amortizado (CA): ativo financeiro cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do
pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais; « Valor justo por meio
do resultado (VJR): todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente inclui instrumen-
tos financeiros derivativos. Os instrumentos mensurados pelo CA estdo suscetiveis ao reconhe-
cimento das perdas de créditos esperados. De modo geral, as perdas de crédito esperadas dos
instrumentos financeiros oriundos das operagdes da Companhia (ex: Contas a receber) sdo mensu-
rados pelo método simplificado, a partir de uma matriz de provisdo que a pondera as caracteristicas

O Conselho de Administragdo da Geragédo Céu Azul S.A. tendo examinado, em reunido nesta data,
as Demonstragdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2023, compreendendo o relatério da
administragdo, o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio
liquido, dos fluxos de caixa, e complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de
destinagéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Com-
panhia e considerando, ainda, o relatério da Deloitte Touche Tohmatsu, tomou conhecimento dos
referidos documentos e prop&e sua aprovagao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2024.

Juliano Pansanato de Souza
Leonardo Pimenta Gadelha

José Paulo Werberich
Mariane Carvalho Medeiros

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os Diretores da Geragao Céu Azul S.A, sociedade por agdes, de capital fechado, com sede
na Praia do Flamengo, 78, 4° andar, Flamengo, Rio de Janeiro-RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.136.819/0001-55, declaram que: (1) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas
no relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda., relativamente as de-
monstragdes financeiras da Geragao Céu Azul, alusivas ao exercicio findo em 31.12.2023; e (Il) revi-
ram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras da Geragao Céu Azul, relativas ao
exercicio findo em 31.12.2023.
Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2024.
Marcelo José Cavalcanti Lopes - Diretor Presidente
Renato de Almeida Rocha - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Rodolfo Fernandes da Rocha - Diretor de Planejamento e Controle
Fabiano Carvalho Rosa - Diretor de Regulagao

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Geragdo Céu Azul S.A.. Opinido: Examinamos as
demonstragdes financeiras da Geragao Céu Azul S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Geragédo
Céu Azul S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards
- IFRS"), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”. Base para opinido:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Outras informagées que acompanham as demonstragées
financeiras e o relatério do auditor: A Administragdo da Companhia é responséavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as
demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo, e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragédo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgédo
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relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos
nada a relatar a esse respeito. Responsabilidades da Administragdo pelas demonstragées
financeiras: A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasile com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao
das demonstragdes financeiras, a Administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos
sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas néo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detecta as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos
e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que

o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. - Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo. - Concluimos sobre
aadequagao do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des
que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragées financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2024

Deloitte.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes Ltda.
CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F" RJ

Gabriela Rocha Werberich
Contadora
CRCn°1RS 079489/0-4
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