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Senhores Acionistas: Em atencao as disposicoes legais e estatutérias, submetemos a consideracao dos senhores acionistas as demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. Permanecemos, outrossim, ao inteiro dispor de \.Sas., para quaisquer

1. Informacgoes gerais: A Morlan S.A. (“Companhia”) esta sediada em Orlandia,
Estado de Sao Paulo, e tem como objeto social e atividade preponderante a
producgéo e comercializacdo de arames, telas e artefatos. Os principais produtos
fabricados sao: ¢ Linha agropecuaria: arames para cercas (inclusive elétricas),
arames para culturas aéreas, cordoalhas para curral, grampos para cercas,
distanciadores, telas hexagonais e arame para enfardamento; ¢ Linha para
construcao civil: arame recozido, pregos e telas para tapume, para seguranca e
sinalizacdo; e  Linha industrial: arame galvanizado industrial, arame galvanizado
trefilado, arame plastificado, arame revestido de nylon, arame cobreado e banda
colada. 2. Resumo das politicas contabeis materiais: As politicas contéabeis
significativas e outras informagoes elucidativas aplicadas na preparacao destas
demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas
de modo consistente nos exercicios apresentados. 2.1. Base de preparacao e
apresentacao: As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo
apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), considerando o custo histérico
como base de valor e evidenciam todas as informagoes relevantes proprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as
utilizadas pela diretoria na sua gestao. Essas demonstragdes financeiras foram
aprovadas pela administracdo em 28 de marco de 2024. A preparacao de
demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e o exercicio de julgamento por parte da diretoria da Companhia no processo de
aplicagao das politicas contébeis. As dreas que requerem maior nivel de julgamento
e possuem maior complexidade, bem como aquelas cujas premissas e estimativas
sdo significativas para as demonstracoes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.
2.2. Conversao de moeda estrangeira: (a) Moeda funcional e moeda de
apresentacao: Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras sdéo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a Companhia atua (“a
moeda funcional”). As demonstracoes financeiras estao apresentadas em reais,
que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentacéo.
(b)Transacoes e saldos: As operacoes com moedas estrangeiras sao convertidas
para a moeda funcional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das
transacgdes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados. Os
ganhos e perdas cambiais relacionados com caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes, financiamentos, fornecedores e outros sao apresentados
na demonstracdo do resultado como receita ou despesa financeira. 2.3.
Instrumentos financeiros: (a) Ativos financeiros nao derivativos: (i)
Classificacao e mensuracgao: A Companhia classifica seus ativos financeiros sob
as seguintes categorias de mensuracao: ® Mensurados ao valor justo, cujos ganhos
e perdas s&o registrados no resultado do exercicio, como resultado financeiro. ®
Mensurados ao custo amortizado, os quais sdo mantidos pela Companhia com a
coleta de fluxos de caixa contratuais quando tais fluxos de caixa representam
apenas pagamento de principal e juros e, portanto, sdéo mensurados ao custo
amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sao
registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros.
Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do ativo séo reconhecidos diretamente
no resultado e apresentados em outros ganhos/(perdas). As perdas por impairment
também sao apresentadas no resultado financeiro na demonstracéo do resultado.
Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de
negociacao, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.
Os ativos financeiros séo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos
de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. No
reconhecimento inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo
acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio
do resultado, dos custos da transagéo diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo
financeiro. Os custos de transagéo de ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado sao registrados como despesas no resultado. A classificacao depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos, o modelo de
negocio da Companhia é manter os ativos financeiros para receber os fluxos de
caixas contratuais. (ii) Impail de ativos fi iros: A Companhia avalia,
em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de
divida registrados ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada
depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito. Para
as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada
conforme permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao
longo da vida Gtil a partir do reconhecimento inicial dos recebiveis. (b) Passivos
financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece os passivos financeiros
inicialmente na data da negociacao na qual a Companhia se torna uma parte das
disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigacoes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. A
Companhia possui 0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores,
dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar, financiamentos e outras contas
a pagar. (c) Compensacao de instrumentos financeiros: Ativos e passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e
ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos
futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da Companhia ou da contraparte.
(d) Identificacao e valorizacao dos instrumentos financeiros: A Companhia
opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, fornecedores, financiamentos,
instrumentos financeiros derivativos e demais contas a receber e a pagar, que estao
registrados no balanco patrimonial ao custo amortizado. () Mensuracao do valor
justo: A Companhia estabelece uma estrutura de controle relacionada a
mensuragao dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as mensuracoes significativas de valor
justo, incluindo os valores justos de Nivel 3. A equipe de avaliagdo revisa
regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se a
informacao de terceiros, tais como cotacoes de corretoras ou servicos de precos,
¢ utilizada para mensurar os valores justos, entao a equipe de avaliacao analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliacoes
atendem aos requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em
que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo
ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo
da seguinte forma: Pressupde-se que os saldos das aplicagdes financeiras, contas
a receber de clientes, as contas a pagar aos fornecedores e empréstimos e
financiamentos pelo valor contébil, menos eventual perda (impairment), esteja
préxima de seus valores justos. A Companhia possui um Unico ativo mensurado
ao valor justo, referente a um contrato de swap que é um instrumento financeiro
derivativo (Nota 8). A Companhia no possui passivos ao valor justo. Os diferentes
niveis foram definidos como segue: ¢ Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos. A Companhia ndo possui
instrumentos financeiros incluidos no Nivel 1. ® Nivel 2 - Informacdes, além dos
pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observéveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou
seja, derivados dos precos). O seu valor justo é determinado mediante o uso de
técnicas de avaliagdo. Se todas as informacoes relevantes exigidas para o valor
justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara
incluido no Nivel 2. Os instrumentos incluidos no Nivel 2 compreendem
instrumentos financeiros derivativos - Swap. ® Nivel 3 - Insercoes para os ativos ou
passivos que nao sdo baseadas nos dados observéveis pelo mercado (ou seja,
insergoes ndo observaveis). A Companhia nao possui instrumentos financeiros
incluidos no Nivel 3. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com
risco insignificante de mudanca de valor. 2.5. Contas a receber de clientes: As
contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de
recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrério, estao apresentadas no ativo nao
circulante. As contas a receber de clientes séo inicialmente reconhecidas pelo valor
da transacéo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o
uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para créditos de liquidacao
duvidosa (“PDD" ou impairment). A PDD é registrada em contrapartida da rubrica
“Despesas com vendas', na demonstracao do resultado. Na prética, considerando
o curto prazo para recebimento, sao normalmente reconhecidas pelo valor da fatura
correspondente. 2.6. Estoques: Os estoques sao demonstrados ao custo ou ao
valor liquido de realizagao, dos dois 0o menor. O método de avaliagdo dos estoques
é 0 da média ponderada mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos
em elaboragdo compreende os custos de embalagem, matérias-primas, méao de
obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de produgao
(com base na capacidade operacional normal). O valor liquido de realizagéo é o
preco de venda estimado no curso normal dos negdécios, menos os custos
estimados de concluséo e os custos estimados necessérios para efetuar a venda.
Os estoques sdo avaliados quanto ao seu valor recuperdvel nas datas de balanco.
Em caso de perda por desvalorizacéo (impairment), esta é imediatamente
reconhecida no resultado. 2.7. Depésitos judiciais: Existem situagées em que a
Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou acdes movidas
contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia
da propria administragao, os valores em questao podem ser depositados em juizo,
sem que haja a caracterizacao da liquidagao do passivo. Os depositos judiciais
efetuados sao mensurados pelo custo amortizado, considerando o indice de
atualizacao aplicével a cada tipo de deposito. 2.8. Imobilizado: Os itens do
imobilizado sdo demonstrados ao custo histérico de aquisi¢cdo, menos o valor da
depreciacao e de qualquer perda nédo recuperavel acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribufveis necessarios para preparar o ativo para o

uso pretendido pela administragcdo. A Companhia inclui no valor contébil de um
item do imobilizado o custo de pecas de reposicdo somente quando for provével
que este custo proporcionara futuros beneficios econémicos. O valor contébil das
pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutengoes sao
contabilizados como despesas do exercicio, quando incorridos. Os terrenos nao
sdo depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Util
estimada, como segue:

Anos
Edificagoes € benfeitorias. ... 15-25
Veiculos 4-6
Maéquinas e equipamentos. 10-20
Instalagbes industriais . 10-20
Moveis e utensilios... 5-10

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado,
ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado
para seu valor recuperével se o valor contabil do ativo for maior que seu valor
recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas em alienacdes séo determinados
pela comparacao do valor de venda com o valor contébil e sao reconhecidos em
“Outras receitas e (despesas), liquidas” na demonstracao do resultado. A
Companhia nao possui bens do ativo imobilizado que espera abandonar ou alienar
€ que exigiriam a constituicao de provisdo para obrigacdes por descontinuacao de
ativos. 2.9. Intangivel: As licencas de software adquiridas s&o capitalizadas com
base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam
prontos para ser utilizados. Esses custos sao amortizados de forma linear no prazo
de cinco anos. Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. 2.10 Direito de uso dos ativos e o passivo
dos arrendamentos: O direito de uso dos ativos e o passivo dos arrendamentos
sdo reconhecidos pelo valor futuro das contraprestagdes assumidas no contrato,
trazidos a valor presente a partir das taxas incrementais de empréstimos. O direito
de uso dos ativos € amortizado em base lineares pelo prazo vigente do contrato
no resultado do exercicio na linha competente a sua natureza (“Custo”
/"Despesa”), assim como as despesas de juros, correspondentes a amortizacao
do ajuste a valor presente liquido dos contratos, séo alocadas no “Resultado
financeiro” Considera-se, para fins de classificagdo como contrato de
arrendamento, as operagoes que envolvam ativos especificos definidos no contrato
ou de uso exclusivo ao logo do periodo do contrato. (a) As atividades de
arrendamento da Companhia e a maneira como sao contabilizadas: A
Companhia arrenda maquinas e equipamentos para a utilizagdo em sua producao,
suportes e tanques de nitrogénio. Em geral, os contratos de arrendamentos sao
realizados por periodos fixos de cinco anos, porém eles podem incluir opgdes
de prorrogacgdo, conforme descrito no item h) a seguir. Os prazos dos
arrendamentos sao negociados individualmente e contém uma ampla gama de
termos e condicdes diferenciadas. Os contratos de arrendamentos nao contém
clausulas restritivas, mas os ativos arrendados nao podem ser utilizados como
garantia de empréstimos. Os arrendamentos s&o reconhecidos como um ativo de
direito de uso e um passivo correspondente na data em que o ativo arrendado se
torna disponivel para uso pela Companhia. Cada pagamento de arrendamento é
alocado entre o passivo e as despesas financeiras. As despesas financeiras sao
reconhecidas no resultado durante o periodo do arrendamento. O ativo de direito
de uso é depreciado ao longo da vida Util do ativo ou do prazo do arrendamento
pelo método linear, dos dois 0 menor. Os ativos e passivos provenientes de um
arrendamento sao inicialmente mensurados ao valor presente. Os passivos de
arrendamento incluem o valor presente liquido dos pagamentos de arrendamentos
a seguir: ® Pagamentos fixos (incluindo pagamentos que podem ser considerados
varidveis, mas, em esséncia, sao fixos (in-substance fixed payments)), menos
incentivos de arrendamentos a receber. ® Pagamentos de arrendamentos variaveis
baseados em algum indice ou taxa. ® Valores a serem pagos pelo arrendatario sob
garantias de valores residuais. ® O preco de exercicio de uma opgao de compra se
o arrendatério estiver razoavelmente certo de que ird exercer a opcao. ® Pagamentos
de multas por rescisdo do arrendamento se os termos do arrendamento
contemplarem o exercicio da opgao por parte do arrendatario. Os pagamentos de
arrendamentos sdo descontados utilizando a taxa de juros implicita no
arrendamento. Caso essa taxa nao possa ser determinada, a taxa de empréstimo
incremental do arrendatario é utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatario teria
que pagar em um empréstimo para levantar os fundos necessarios para obter um
ativo de valor semelhante, em um ambiente econémico similar, com termos,
condicoes equivalentes e no mesmo periodo. Os ativos de direito de uso sao
mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir: ® O valor da mensuragéao
inicial do passivo de arrendamento. ® Quaisquer pagamentos de arrendamentos
feitos na data inicial, ou antes dela, menos quaisquer incentivos de arrendamento
recebidos. ® Quaisquer custos diretos iniciais. ® Custos de restauragdo. Os
pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de
ativos de baixo valor sdo reconhecidos pelo método linear como uma despesa no
resultado. (b) Opgdes de prorrogacao e extingdo: As opcoes de prorrogacao e
extingéo estao incluidas em diversos dos arrendamentos de ativos imobilizados.
Esses termos sao usados para maximizar a flexibilidade operacional em termos de
gestao de contratos. A maioria das opgdes de prorrogacao e extingdo mantidas
podem ser exercidas apenas pela Companhia, e nao pelo respectivo arrendador.
Ao determinar o prazo do arrendamento, a administracao considera todos os fatos
e circunstancias que criam um incentivo econdmico para o exercicio de uma opgao
de prorrogacdo ou para 0 nao exercicio da opcao de extincao. As opgoes de
prorrogacao (ou periodos apos as opgoes de extingdo) sao incluidas no prazo do
arrendamento somente quando hé certeza razoavel de que o arrendamento sera
prorrogado (ou ndo serd extinto). Essa avaliagdo é revisada caso ocorra um evento
ou mudancga significativa nas circunstancias que afete tal avaliacéo e que esteja
sob o controle do arrendatario. 2.11. Redugao ao valor recuperavel de ativos
“Impairment”: O imobilizado e outros ativos nao circulantes séo revistos
anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é
calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo
montante em que o valor contdbil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é
0 maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de
avaliacdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs)), a Companhia opera uma unica unidade geradora de caixa, que
compreende a producao e comercializagdo de arames, telas e artefatos de metal.
Nao foram identificados indicadores de perda (Impairment) para os exercicios de
2022 e 2021. 2.12. Financiamentos: Os financiamentos s&o inicialmente
reconhecidos pelo valor da transacédo (ou seja, pelo valor recebido do banco,
incluindo os custos da transacao) e subsequentemente demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracao do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros. As despesas com juros s&o reconhecidas com base no
método de taxa de juros efetiva ao longo do prazo do financiamento de tal forma
que na data do vencimento o saldo contabil corresponde ao valor devido. Os juros
séo incluidos em despesas financeiras. Os financiamentos séo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de
diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.
2.13. Fornecedores: As contas a pagar para fornecedores sao obrigacoes a pagar
por bens e servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negocios, assim como saldos a pagar a representantes, salarios e encargos sociais,
adiantamentos de cliente e outros, sendo classificadas como passivo circulante
se 0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a
pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante. Elas sao, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. 2.14. Outros ativos e
passivos (circulante e nao circulante): Um ativo é reconhecido no balanco
patrimonial quando for provével que seus beneficios econémicos futuros serdo
gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia
tem uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Sdo
acrescidos, quando aplicével, dos correspondentes encargos e das variacoes
monetdrias e cambiais incorridos. Os ativos e passivos sao classificados como
circulante quando sua realizagao ou liquidacdo é provavel nos préximos 12 meses,
caso contrério, sdo demonstrados como nao circulantes. 2.15. Provisoes: As
provisoes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacéo presente
legal ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; (i) é provéavel que
uma saida de recursos seja necessdria para liquidar a obrigagao; e (iii) o valor possa
ser estimado com seguranca. Quando houver uma série de obrigagcdes similares,
a probabilidade de a Companhia liquidé-las é determinada, levando-se em
consideracgao a classe de obrigacdes como um todo. Nesse caso, uma provisao &
reconhecida mesmo quando se espera que a probabilidade de liquidacao
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes
seja pequena. As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que
devem ser desembolsados para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes do
imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do
dinheiro e dos riscos especificos da obrigacao. O aumento da obrigacao em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.
2.16. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido: As despesas
de imposto de renda e contribui¢do social do exercicio compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao
do resultado. O encargo de imposto de renda e contribuicao social correntes e
diferidos é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administracao avalia,
periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas apuracoes de
impostos sobre a renda com relagao as situagdes em que a regulamentagao fiscal

receber pela comercializagédo de produtos no curso normal das atividades da
Companhia. A receita é apresentada liquida de impostos, das devolugbes, dos
abatimentos e dos descontos incidentes sobre as vendas. (a) Venda de produtos:
A Companhia reconhece a receita e os custos associados de vendas, no momento
em que os produtos sdo entregues aos clientes ou quando o controle dos itens
vendidos é transferido para o cliente, ou seja, quando todas as condicoes de
reconhecimento sdo atingidas. A receita é registrada pelo valor liquido de vendas
(apds deducoes de impostos, descontos e devolugdes). (b) Receitas financeiras:
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. 2.20. Distribuicao de
dividendos e juros sobre o capital proprio: A distribuicdo de dividendos minimos
obrigatérios e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio,
com base no estatuto social. Qualquer valor de dividendos acima do minimo
obrigatorio somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas.
Na composigdo dos dividendos minimos, pode ser imputado, a depender de
deliberacao da diretoria, o valor de juros sobre o capital proprio. O beneficio fiscal
dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstracdo de resultado. 2.21.
Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes: (a) Novas normas e
interpretacoes: A Companhia, apés avaliacao do contetdo das novas normas e
interpretacoes alteradas com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023, concluiu
nao ter impactos relevantes em suas demonstracoes financeiras. (b) Alteragoes
de normas novas que ainda nao estao em vigor: No ano de 2023, o CPC - Comité
de Pronunciamento Contabeis emitiu algumas revisdes de normas contabeis. As
entidades devem aplicar essas alteracoes nos exercicios anuais com inicio em, ou
apos, 1°de janeiro de 2024, ou seja, ndo estdo em vigor para o exercicio de 2023.
A adocéo antecipada de normas nao é permitida no Brasil pelo CPC. e Alteracdo
de texto da letra d do item 69 e dos itens 60,71,73,74 e 76, inclusao dos itens 72A,
72B, 75A, 76ZA, 76A, 76B, 139U e 139W e incluséo de subtitulos antes dos itens
70,71 e 72A no CPC 26 - Apresentagdo das Demonstracoes Contébeis, para
orientar as entidades que para classificar passivos como nao circulantes em suas
demonstragoes financeiras, elas devem ter o direito de evitar a liquidacdo dos
passivos por no minimo doze meses da data do balanco patrimonial. A alteracao
esclarece que passivos que contém clausulas contratuais restritivas requerendo
atingimento de indices sob covenants somente apds a data do balango, nao afetam
a classificagdo como circulante e néo circulante. Somente os covenants com os
quais a entidade é requerida a cumprir até a data do balanco afetam a classificacao
do passivo, mesmo que a mensuragao somente ocorra apos aquela data. ¢ Inclusao
dos itens 102A, C1D, C20E com seus subtitulos e alteragao do item C2 no CPC 06
Arrendamento, para orientar as entidades sobre o passivo de arrendamento em
uma transagao de venda e relocagdo. Ao mensurar o passivo de locagao
subsequente a venda e relocagdo, o vendedor-arrendatério determina os
“pagamentos da locacdo” e os “pagamentos da locacao revistos"” de forma que
nao resulte no reconhecimento pelo vendedor-locatério de qualquer quantia do
ganho ou perda relacionada ao direito de uso que retém. Isto poderia afetar
particularmente as transagdes de venda e relocacdo em que os pagamentos do
arrendamento incluem pagamentos varidveis que nao dependem de um indice ou
taxa. ® Incluséo dos itens 44F a 44H com seus subtitulos e dos itens 62 e 63 no
CPC 03 - Demonstracao do Fluxo de Caixa, para trazer novos requisitos de
divulgacéo sobre acordos de financiamento de fornecedores, com o objetivo de
permitir aos investidores avaliar os efeitos sobre os passivos de uma entidade, os
fluxos de caixa e a exposicao ao risco de liquidez. Acordos de financiamento de
fornecedores sao descritos, nessa alteracao, como sendo acordos em que um ou
mais provedores de financiamento se oferecem para pagar valores que uma
entidade deve aos seus fornecedores, e a entidade concorda em pagar de acordo
com os termos e condicdes do acordo na mesma data, ou em uma data posterior,
que os fornecedores séo pagos. Os acordos normalmente proporcionam a
entidade condicdes de pagamento estendidas, ou aos fornecedores da entidade
condigbes de recebimento antecipado, em comparacdo com a data de vencimento
original da fatura relacionada. Esses acordos de financiamentos de fornecedores
sao frequentemente chamados de acordos de “forfait, * confirming” ou “risco
sacado” Nao ha outras normas CPCs ou interpretagdes ICPCs que ainda ndo
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. 3. Estimativas e julgamentos contabeis
criticos: As estimativas e os julgamentos contébeis sao continuamente avaliados
e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. Com base em
premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serédo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contébeis de ativos
e passivos para o proximo exercicio, estao contempladas abaixo: (a) Provisao para
créditos com liquidacao duvidosa: Referida provisdo é constituida com base nos
saldos em aberto de determinados clientes e com base na analise individual de
cada um. (b) Imposto de renda e contribuigao social: A Companhia reconhece
créditos e débitos diferidos com base nas diferencas entre o valor contébil
apresentado nas demonstragoes financeiras e a base tributéria dos ativos e
passivos utilizando as aliquotas em vigor. (¢) Revisao da vida util recuperavel do
ativo imobilizado: A capacidade de recuperacao dos ativos que séo utilizados nas
atividades da Companhia é avaliada sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contébil de um ativo ou grupo de ativos pode
nao ser recuperavel com base em fluxos de caixa futuros. Se o valor contébil destes
ativos for superior ao seu valor recuperavel, o valor liquido € ajustado e sua vida util
readequada para novos patamares. (d) Provisao para contingéncias: A
Companbhia ¢ parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que
se encontram em instancias diversas. As provisdes para contingéncias,
constituidas para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em
curso, sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliacédo da Administracéo,
fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de
julgamento sobre as matérias envolvidas. A administracdo entende que ndo ha
julgamentos contébeis criticos na aplicacdo das normas contébeis para fins de
preparacao das demonstracoes financeiras da Companhia. 4. Gestao de risco
financeiro: As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco
de mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo
associado com a taxa de juros e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez.
A gestao de risco é realizada pela tesouraria da Companhia que identifica, avalia e
procura minimizar os riscos financeiros resultantes de suas atividades comerciais
e operacionais da Companhia, em conjunto com a diretoria. A diretoria estabelece
as diretrizes para o futuro, baseadas, principalmente, no planejamento de produgao
do ano e em suas estratégias de comercializacao. As politicas de gestao de risco
refletem os principios para a gestao de risco definidos pelos acionistas e diretoria.
(a) Risco de Mercado: (i) Risco cambial: As operacoes da Companhia estao
expostas ao risco de variacdo cambial oriundo de ativos e passivos indexados em
moeda estrangeira; de maneira geral, correspondidos pelos ativos e passivos
relacionados as exportacdes de produtos e importagdo de bens destinados a
ampliagdo no parque fabril. A principal matéria-prima da Companhia, aco longo (fio
maquina), bem como o preco de seus produtos, também sofrem influéncia indireta
do cdmbio no mercado interno em funcao de estarem relacionados com o mercado
internacional do aco. Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, a exposicao cambial
da Companbhia esta relacionada as Contas a receber de clientes (Nota 8) e Contrato
de concessao de Garantia em moeda estrangeira (Nota 13) para o financiamento
de exportacoes. A politica de gestao de risco cambial estabelece limites para a
exposicdo ao risco cambial das futuras exportagdes e, de acordo com essa politica,
a Companhia avalia a necessidade de contratar instrumentos financeiros que
protejam a posicao vendida em ddlar, cujos precos, que sdo contados em moeda
estrangeira, ja estejam fixados. (i) Risco de volatilidade nos precos das
commodities: A principal matéria-prima da Companhia, aco longo (fio maquina),
bem como o preco de seus produtos, também sofrem influéncia indireta da
volatilidade nos precos praticados no mercado nacional e internacional do aco.
(b) Risco de crédito: A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco
de crédito a que esté disposta a se sujeitar no curso de seus negocios.
Adiversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim

esclarecimentos que porventura se fagam necessarios. Orlandia-SP, 28 de marco de 2024 A DIRETORIA.
Bal patri ialem 31ded bro - Em reais | | D acao do Itad | | Demonstracao dos fluxos de caixa |
Ativo Nota 2023 2022 Passivo e patriménio liquido Nota 2023 2022 Exercicios findos em 31 de d bro - Em reais Exercicios findos em 31 de di bro - Em reais
Circulante Circulante Nota 2023 2022 2023 2022
Caixa e equivalentes de caixa 7 (a) 249.297170 129.954.178  Fornecedores e outras contas a pagar. 12 80.802.311 73.635.701  Receitas 21 926.567580 1.183.404.425 Fluxos de caixa das atividades operacionais.........
Aplicacoes financeiras 7(b)  3.482.165 2.257197  Empréstimos e financiamentos 13 651.458  4.004.779  Custo dos produtos vendidos 22 (731.303.075) (920.512.939) Lucro antes do imposto de renda e da
Contas a receber de clientes e outros Passivo de arrendamentos - 349.151 Lucro bruto 195.264.5605 262.891.486 contribuicao social 60.715.691 147221.232
recebiveis 8 132.797618 166.482.122  Impostos a recolher....... 14 8.547382 12.007644  Despesas com vendas 22 (39.925.256) (70.147945) Ajustes
Estoques .. 9 204.326.463 268.487806 Dividendos propostos e juros. Despesas gerais e administrativas . 22 (107638.813) (54.906.397) Depreciacao e amortizacao . 12.992.272 18.918.226
Impostos sobre os lucros a recuperar. 10 (a) 22.430.753 16.337506  sobre capital proprio a pagar... 17 32.590.8156  27148.412  Outras receitas e (despesas), liquidas........ 23 (7547.421) (1.626.221) Juros e variacoes monetérias e cambiais sobre
Tributos a recuperar 10 _ 3.654.275 _ 2.516.518 122.591.966 117.045.687 Lucro oper: | 40.153.015  136.210.923 contas a receber, empréstimos, tributos
615.988.444 586.035.327 Nao circulante Despesas financeiras .. 24 (1.683.329)  (3.923.209) “sub judice” e arrendamentos 2.897013  3.951.109
Impostos a recolher - “sub judice” ................ 16 (b) 1.906.354 1911.176  Receitas financeiras . 24 23.459.589 14.961.418  Resultado da baixa de ativo imobilizado vendido...... 1.418.591 640.721
Nao circulante Imposto de renda e contribuicao social Variagao cambial ... 24 (1.213.684) (27900)  Provisao para perda de devedores duvidosos.......... (72.329) (478.347)
Tributos a recupera 10 3.611.847 5.441.304 diferidos . 16(a) 30.794.490 32.962.434 Resultado fii iro 20.562.576 11.010.309  Outras (receitas) e despesas, liquidas...................... 236.323 (51.068)
Outros ativos 1.480.134 963.406  Proviséo para contingéncias 15 1.201.698 1.201.698 Lucro antes do imposto de renda e da 78.187461 170.201.873
5.091.981 6.404.710 33.902.542 36.075.308 contribuicao social 60.715.691 147221.232  Variagdes nos ativos e passivos
Investimentos Total do PasSiVO .....ccoveeiieiieece 156.494.508 153.120.995 Imposto de renda e contribuigdo social ..... 16(c)  (3.970.165)  (35.743.214) Contas areceber de clientes e outros ativos 33.095.447 (619.691)
Ativos de direito de Uso ........ccccoevvvveiiiiinis - 280.033  Patrimonio liquido 17 Lucro liquido do exercicio . 56.745.426 _ 111.478.018 Estoques 64.161.343 (10.884.529)
Imobilizado .. 11 218.916.147 228.373.564  Capital social 612.374.468 612.374.468 Acoes em circulacao no final do exercicio 1.930.753 1.930.753 Tributos a recuperar (950.124)  11.133.138
Intangiveis ... 8.682.593 4.857407  Reserva de capital 1.047.972 1.047972  Lucro liquido basico e diluido por agao......... 18 29,39 57.74 Fornecedores e outras contas a paga . 7.266.610 (18.933.262)
232.690.721 239.915.714  Reservasde lucros. 78.762.217  59.407.606 As notas explicativas da diretoria s@o parte integrante das Impostos a recolher.. (3.460.262) 224.249
Total do patriménio liquidt 692.184.657 672.830.046 demonstracoes financeiras. Caixa gerado nas op 178.300.475 151.121.778
Total do @tV ... 848.679.165 825.951.041 Total do passivo e do patriménio liquido 848.679.165 825.951.041 D racao do I abr Encargos financeiros pagos.... (143.781) (706.217)
As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Exercicios findos em 31 de d bro - Em reais Imposto de renda e contribuicéo social pagos......... (5.259.220) (35.030.945)
D GRS do patri e EE e | 2023 2022 Caixa quuido_gerado p?les atividad-es oper i 172.897474 115.384.616
. - Fluxos de caixa das atividades de investimentos.
Reserva de capital Lucro liquido do 56.745.426  111.478.018 Aplicacoes f ! (1.224.968) (163.241)
Capital Sub oes para Reservas de lucros Lucros Outros resultados abrangentes = - Ap icagoes d\nabncelrgs...f . bilado o int I (27.628.473) 35 533‘ 474)
Nota social investimentos Legal Retencao acumulados Total Total do resultado abrangente do exercicio....... 56.745.426 _ 111.478.018 Rggsgicr(:\?mspeelgsveg;a‘éz ;rzso\;atjb?‘;alré:nglve ' 37182 ’ 127'340
Em31ded bro de 2021 226.899.069 1.047972 29.796.611 355.678.788 - 613.422.440 As notas explicativas da diretoria sao parte integrante das Caixa liquido aplicado nas atividadesde -
Aumento _de capital 17 (a) 385.475.399 - (29.796.611) (3565.678.788) - - demonstracoes financeiras. investimentos (28.816.259) (35.569.375)
Eucrq "q%'d?jd? exerl?'c‘% : - - - - 111.478.018  111.478.018 7 jicavel da margem ainterpretacoes e estabelece provisoes, quando apropriado, - Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Restlna(;alo OI ucro fiquido: 18 5.573.90] 5 573.901 com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto  Amortizagao de empréstimos, financiamentos
D_es_srvad egal.... i T .40 Y (E) - - o/ - 1(0'590‘412) 10.590.417) d€ renda e a contribuico social corrente so apresentados liquidos, N0 Passivo & aITENTAMENTOS w........vvsvivvecre (3.669.811) (24.854.832)
HM endos m T}OS o r\git(?r\og ( F%SB 2[1)(1{86%0 ordinéria) ) - - - - (10.590.412) (10.590.412) quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes  Dividendos e juros sobre o capital proprio, pagos ... (21.068.412) (47673.229)
emun?raga(? sol r)e o capital préprio ( K 150 (41.480.000) (41.480.000) antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério. O imposto  Caixa liquido aplicado nas atividades de
Cporagap or énar\a A o 1800 - - - 53.833 70; (53.833.705) e de renda e contribuicao social diferido sao reconhecidos sobre diferencas i nentos (24.738.223) (72.528.061)
E 325‘;”“‘,@30 elreszrvg(;z;tengao. C SR 4&; : 04797; 5573 9017 T Coh 572830 04;3 temporarias decorrentes das bases fiscais de ativos e passivos e seus valores Aumento de caixa e equivalentes de caixa........... 119.342.992  7287.180
[“ "e dod b ? A o DA R 56.745.426 56‘ 745'426 contébeis nas demonstragoes financeiras. O valor contabil doimposto derendae  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
Ducrt(_) qui Z (‘)exerlgcw%“: """""""""""""""""""""""""""""" - - - - - R contribuicdo social diferidos ativos ¢ avaliado anualmente e uma provisao para ici 129.954.178 122.666.998
I:S |naca|0 OI ucro fiquido: 18(0) 2837271 (2.837271) desvalorizacao ¢ estabelecida quando o valor contébil ndo puder ser recuperado  Caixa e equivalentes de caixa no final do
Dt_as_(ejrvad egal.... brigatorios (RS 2.79 20 ordindrial 18 (g' - B o B s .390.815) (5.390.815) com base no lucro tributavel, presente ou futuro. 2.17. Beneficios a empregados  exercicio 249.297170 129.954.178
R'V' endos E‘“‘”'”;OS 0 ”g?t ?r\0§ h (Fi$ 12273(;80 ordinaria B - - B e e e diretores - Participacédo nos lucros: A Companhia oferece a seus funcionarios As notas explicativas da diretoria sdo parte integrante das
sg::gg;agf;:;.‘ar)e © capital proprio . 18(b) _ _ _ _ (382.000.000) (32.000.000) beneficio de participacdo nos lucros calculado com base em metas qualitativas e demonstragoes financeiras.
Comsiagao dareserva- Retengao T gl : : © iesi7ai 651730 oo Guentiativas defndas pels acminsracdo o contabizadas nia demOonSHaGAO U0 o ccormpanamento dos prazos de fnanciamento e vendas po segments
Em31ded bro de 2023 612.374.468 1047972 8411172 _ 70.351.045 _ Gooig4esy |esultado.O beneficio correspondente é apurado e reconhecido como despesa g negicios e limites individuais de posicao sao procedimentos adotados a fim de
v . L= - — - no final de cada exercicio. 2.18. Capital social: As acoes ordinarias e preferenciais [Nty : A AR
As notas explicativas da diretoria sao parte integrante das demonstracoes financeiras. 30 classificad trimoni liauido. 2.19. R hecimento d tta: A TiNimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. Nesse
| Not ivas da diretoria as d - 31 de dezembro de 2023 -E s, excet Ho indicado de outra | sdo classiticadas no patrimonio fiquido. £.13. Heconhecimento ca receita: A - ¢ontexto, historicamente, a Companhia néo tem registrado perdas significativas
otas exf ivas da as agoes em e o de - Em reais, exceto quan € outra forma receita de venda compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a

nas contas a receber de clientes. No que diz respeito as aplicagoes financeiras, a
Companhia tem como politica trabalhar com instituicdes de primeira linha, com
reduzido risco de crédito. (c) Risco de liquidez: A Companhia gerencia o risco de
liquidez pela manutencao de saldos em caixa e equivalentes de caixa em
montantes suficientes que lhe permita assumir eventuais perdas extraordinérias
além dos passivos j& assumidos e previstos em seus fluxos de caixa futuros.
Também faz parte da politica de liquidez a constante negociagao para liberagdo de
linhas de crédito com instituicoes financeiras para cobrir eventuais necessidades
de saida de caixa ndo previstas pelos fluxos de caixa futuros. (d) Outros riscos:
A administragao da Companhia monitora outros riscos operacionais e financeiros
inerentes a gestao dos negdcios, tais como risco de liquidez, taxas de juros e até
mesmo outros riscos nao controlados pela Companhia. 5. Gestao de capital:
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo. A Companhia opera, substancialmente, com capital
préprio, e se utiliza do capital de terceiros para o financiamento de projetos
pontuais. A administracdo pode, ou propde, nos casos em que 0s acionistas tém
de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos
acionistas ou, ainda, quando necessario, capitar recursos com terceiros. A seguir
esté a estrutura de capital da Companhia:

2023 2022
Capital Proprio ........ccceeeevecreevennene 692.184.657 1,023 672.830.046 0,994
Capital de terceiros 651458 0% _ 4.004.779 _ 1%
Total do capital.... 692.836.115 102% 676.834.825 100%

£ o

6. Instr iros por goria: Os instrumentos financeiros ativos
e passivos s&o classificados nas seguintes categorias:

Ativos, conforme o balanco patrimonial 2023 2022
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 249.297.170 129.954.178
Aplicacoes financeiras . .. 3.482.165 2.257.197
Contas a receber de clientes e outros recebiveis ... — 147958.975
Depositos JUdiCIaiS. ........c.ceveriiiiiiicieiiee 1.480.134 963.406
254.259.469 281.133.756
Passivo, conforme o balan¢o patrimonial 2023 2022
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos. 651458  4.004.779
Passivo de arrendamentos ... - 349.151
Dividendos propostos e juros sobre capital
préprio a pagar . 32.590.815 27.148.412
Fornecedores e outras contas a pagal _59.125.327 52.972.909
92.367600 84.475.251
Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos...................... - 32.612
92.367.600 _84.507.863
7. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras
(a) Caixa e equivalentes de caixa
Modalidade Taxas contratadas 2023 2022
Aplicacoes financeiras (i)
Fundos de Substancialmente, variagao
investimentos de titulos publicos................... 4.788.399  4.379.847
CDB - Pés-fixado 10% da variacao do CDI. . 872.767  4.533.730
CDB - Pés-fixado ~ 20% da variagéo do CDI. .. 2461303 966.902
CDB - Pés-fixado 75% a 110% da variacao do CDI 241.001.143 119.393.467
Outros Indice de variagao da poupanca - 2.297
249.123.612 129.276.244
Depésitos bancéarios em conta corrente e
TECUMSOS €M CAIXA......uviiiiiiiiicccicise e 173.558 677934

249.297.170 129.954.178
(i) As aplicacdes financeiras sao de curto prazo, de alta liquidez, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, com vencimento original de
trés meses ou menos, e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de
valor e, portanto, foram consideradas como equivalentes de caixa. Essas aplica-
¢oes financeiras sdo mantidas em bancos de primeira linha.
(b) Aplicacdes financeiras

Modalidade Taxas contratadas 2023 2022
Aplicacoes financeiras
Fundos de Substancialmente, renda fixa
investimentos ©COtaS ..o 3.482.165 _ 2.257.197
3.482.165 _ 2.257197
8. Contas a receber de clientes e outros ativos: 2023 2022

Contas a receber no pais . 119.763.288 143.598.884

Contas a receber no exterior (2023 - US$ 1.128.801

€2022-US$ 786.973) 5.464.189  4.106.188
() Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa........ - (72.329)
Contas a receber de clientes, liquidas 125.227477 147632.743
Adiantamentos diversos .. 7570.141 18.523.147
OULroS Créditos. ..o - 326.232

132.797618 166.482.122
Em 2023 e 2022, os saldos das contas a receber de clientes em aberto sao, subs-
tancialmente, realizaveis no curto prazo e a anélise de vencimentos dessas contas
areceber esta apresentada abaixo:

2023 2022

Avencer em até 90 dias . 114.088.715 142.982.758
Avencer apés 90 dias 2.365.434 _ 1.959.330
116.454.149 144.942.088

Vencidas até 90 dias ............ccccoviiiiiiiiii 7.202.116 1.965.158
Vencidas de 91 a4 180 dias.... 797.767 -
Vencidas acima de 180 dias . 773.445 797826
8.773.328 _ 2.762.984

126.227477 147.705.072
As movimentacdes das provisoes para crédito de liquidagao duvidosa, sao as
seguintes:

2023 2022
Em 1°de janeiro ..o 72.329 550.676
Constituicao de provisao para créditos de
liquidacao duvidoSa.........cccovvvveveieiiieieeecees
Reversao para créditos de liquidagao duvidosa . (72.329) (478.347)
Em 31 de dezembro . - 72.329
Em 2023 e em 2022, ndo houve a baixa de titulos a receber para perdas.
9. Estoques: 2023 2022
Produtos acabados ... 48.777726 82.622.483
Produtos em elaboraca: 21.285.716 22.596.545
Matérias-primas ....... 111.320.517 143.913.243
Materiais de embalagem, auxiliares e outro: 22.942.504 19.355.5635
204.326.463 268.487.806
10.Tributos a recuperar: 2023 2022
Imposto sobre circulagao de mercadoria - ICMS
sobre compras destinadas ao ativo imobilizado....... 4.739.864  6.321.090
PIS e COFINS sobre compras destinadas ao
ativo imobilizado .. 1564.694  1.618.016
Outros impostos. 961.564 18.716
Total 7.266.122 7957822
Circulante (3.654.275) _(2.516.518)
Néo circulant 3.611.847 _ 5.441.304

Os créditos tributarios oriundos de compras destinadas ao ativo imobilizado da
Companhia séo compensados com os impostos de mesma natureza na proporcao
permitida pela legislacao tributaria correspondente. (a) Impostos sobre os lucros
a recuperar: Em 2023, foram recolhidos antecipadamente o montante de
R$ 22.430.753 a titulo de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), esse valor serd compensado
com impostos sobre o lucro a serem apurados em exercicios seguintes (2022
- R$ 16.337506).

11. Imobilizado: Edificacoes e Magquinas Moveise Obrasem Adiantamentos
Terrenos _benfeitorias e equipamentos _ Veiculos _ utensilios andamento _afornecedores Total
Em 31ded bro de 2021 434.416 32.110.301 146.006.489 3.112.923  4.336.093 15.900.901 16.295.337 218.196.461
Aquisicoes - 893.013 4.024.821 789.326 1.018.589 23.950.319 - 30.676.067
Alienacoes - - (194.287) - (100.504) - - (294.791)
Depreciacéo. - (3.149.616) (14.333.137) (1.038.738) (1.682.682) - - (20.204.173)
Transferéncias - _ (13.417411) 41.932.487 - _ 1.563.665 (13.783.404) (16.295.337) -
Saldo contabil, liquido. 434.416 _ 16.436.288 177436.373 _2.863.511 _ 5.135.161 _ 26.067.816 — _228.373.564
Em 31 de dezembro de 2022
Custo total 434.416  40.834.674 340.059.643 8427162 20.735.504 26.067816 - 436.559.216
Depreciacao acumulada . — _(24.398.386) (162.623.271) (5.563.651) (15.600.344) - — (208.185.651)
Saldo contdbil, liqUIdO............ccceviiriiiiiines 434.416 _ 16.436.288 177436.373 _2.863.511 _ 5.135.161 _ 26.067.816 - _228.373.564
Em31ded bro de 2022 434416 16.436.288 177436.373 2.863.511  5.135.161 26.067.816 - 228.373.564
AQUISICOBS ... - 6.224.794 6.394.743 351685 4.532.003  6.300.062 - 23.803.287
Alienacoes... - (16.035) (1.908.398)  (154.382) - - - (2.078.815)
Depreciacao. - (2.710.324) (25.315.982)  (974.322) (2.181.261) - - (31.181.889)
Transferéncias. - _ 16.382.499 9.685.317 - - (26.067.816) - -
Saldo contabil, liquido.. 434.416 _ 36.317221 166.292.053 _2.086.492 _ 7485.903 _ 6.300.062 - _218.916.148
Em 31 de dezembro de 2023
Custo total 434416 64.682.144 331.613.540 8.460.349 24.752.199  6.300.062 - 436.242.710
Depreciacdo acumulada . - _(28.364.923) (165.321.487) (6.373.857) (17.266.296) - (217.326.563)
Saldo contdbil, liquido.. 434.416 _ 36.317221 166.292.053 _2.086.492 _ 7485.903 _ 6.300.062 - _218.916.147

Em 2023 e 2022, as obras em andamento referem-se, substancialmente, a ampliacao da area industrial da Companhia, estao sendo construidos novos galpoes para
instalacao de maquinas e equipamentos que possibilitardo o aumento da capacidade produtiva além da reforma no telhado da principal unidade industrial, a expecta-
tiva de concluséo das obras em andamento € julho de 2024 e os investimentos adicionais previstos sao de, aproximadamente, R$ 2.000.000. Além de edificagoes e
benfeitorias, a Companhia também estd reformando magquinarios e equipamentos industriais, com expectativa de conclusao em dezembro de 2024 e investimentos
adicionais de, aproximadamente, R$ 500.000. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndo ha bens do ativo imobilizado cedidos em garantia de obrigagcdes contratadas

pela Companhia.
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o
12%;21:22:‘:,2?2 outras contas a pagar: 2023 2022 US$ 642.682. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, nao existiam garantias dadas  19.T com partes rel 1adas: Em 2023, a remuneragao do pessoal- 2023 2022
Fornecedores diversos . B54.049.322 49.874.745 80S empréstimos e financiamentos. —cha\_/e da gdministragéo (diretoria) inclui salérios, gratificagdes e contribuicoes Emp_réstimo de curto prazo 651.458 4.004.779
Salarios, provisoes e obrigacoes sociai 20.183.060 18.674.700 14.Impostos a recolher‘: o 2023 2022 previdenciarias no montante de R$ 7.286.‘255 (2021 -R$ 8.152}.029). Em 31 qg Passivo de _arrendamento de curto prazo - 349.151
Instrumentos financeiros derivativos (i _ 32,612 Imposto sobre produtos industrializados - IPI................. 2.958.408 3.924.960 dezembro de 2023, o saldo a pagar aos acionistas da Companhia a titulo de divi- Total da divida 651.458 4.353.930
Contas a pagar a representantes 4.188.680 2.549.495 ICMS normal e substituigao tributéria sobre vendas dendos e /ou juros sobre capital proprio é de R$ 32.595.246 (2022 - R$ 27.148.412).  Caixa e equivalentes de caixa (249.297.170) (129.954.178)
Adiantamentos de clientes 1493.924 1888092 d€produtosaoutros estados..........coocvevcviericviinnnas 2.715.349 5.228.230 20. Outras divulgacoes sobre os fluxos de caixa: (a) Reconciliacao da divida Total da divida, liquida (248.645.712) (125.600.248)
Comissdes a pagar . 76.345 23.703 IRRF sobre ordena&:ios a empregados e diretores liquida: Em 31 de dezembro, a composicéao da divida liquida € como segue: Areconciliacao da divida liquida com as movimentacoes é como segue:

€ SEervicos Prestados ..o 2.026.738 2.483.982 Py -

Outras contas a pagar " 80.802311 2829351;? 73535701 égé:;g? PIS e COFINS sobre venda de produtos 836.853  368.814 LEmpréstimos bancérios ba"ca&'?s . . .

. ) ) ) o . .802. -939. Outros ) 10,034 1658 . . ao Passivo de Tot’al_da . Caixae . 'Cal_xa e
(i) Os instrumentos financeiros e derivativos sao contratados pela Companhia com 8547382 12.007644 Circulante _circulante arrendamento divida equivalentes equivalentes, liquidos
a finalidade de proteger operacdes financeiras contra riscos de variagbes cambiais L L . =————= =—=————Divida liquida em 31 de dezembro de 2021 24.931.155 3.586.486 664.444  29.182.085 (122.666.998) (93.484.913)

- - 15. Provisdes para contingéncias: A Companhia avalia, baseada na opiniao de _ .
e taxa CDI nas operacoes de captacao de recursos e, em 31 de dezembro de 2022, o . X . Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa
e i ) seus consultores juridicos externos, as probabilidades de ter contra si a materiali- S
refere-se a contrato de Swap para a troca de variagado cambial por juros pré-fixados, - S . - . Pagamento de principal (24.539.539) - (315.293) (24.854.832)  24.854.832 -
- : zacéo de contingéncias passivas de naturezas diversas, tais como oriundas de ;
para o montante (notional contratado de R$ 20.000.000. Os instrumentos acoes trabalhistas, previdenciarias, tributérias, civeis e outras. A provisao para fazer Pagamento_dEJurcs (652.681) B (53.536) (708.217) 706.217 N
financeiros e derivativos foram liquidadas em 2023, em 31 de dezembro de 2022 088 ystas, b . Lo A - Aprovisao paral Outras movimentacdes - - - - (32.848.229) (32.848.229)
! . _ N Tee v “4' face as provaveis perdas futuras é constituida mediante a probabilidade de insu- M taco 30 afetaram o fluxo de caixa

o_valor]usto desse instrumento financeiro derivativo, classificado como passivo 550 nas questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento integral de ovimentacoes que nao atetar !

circulante era de R$ 32.612. 13. Empréstimos e financiamentos: Em 31 de rouaveis obrigagoes, até o momento em que a obrigacao & liquidada ou revertida 21126088 Monetarias/cambiais 27900 - - 27900 - 27900

dezembro de 2023, refere-se a: ® FINAME no montante de R$ 651.458 (2022 - ¢ funca valiaca uridi Transferéncias para o circulante 3.586.486 (3.586.486) - - - -

. cdo de nova avaliagdo dos consultores juridicos. Em 31 de dezembro os e

R$ 651.458) obtido para aquisicdo de maquinas e equipamentos e tem incidéncia  saldos eram: Proviséo para Juros provisionados 651458 = 53.536 704.994 = 704.994
de juros em 2023 e 2022 entre 4% e 9,6% ao ano. » O Contrato de Concessao de assivos contingentes Divida Mquwdaﬂem 31 de dezembro de 2022 4.004.779 349.151  4.353.930 (129.954.178) (125.600.248)
Garantiaem moeda estrangeira (ddlar), captados para financiamento de exportagao 2023 2022 l\/éovwmenti(;%es que _afe‘taram ofluxo de caixa (3.320.660) (349.151)  (3.669.811) 3669811
com incidéncia de juros entre 1,2% a 3% a.a, foi liquidado em 2023 (2022 - Trabalhistas 1201698 1201698 o di T 2 Ao PP (124.103) - (19678)  (143.781) 143781 -
R$ 3.353.321), em 31 de dezembro de 2022, o montante em reais equivale a8 Saldo em 31 de dezembro. _1.201.698 _ 1.201.698 Ou%ras movimejmagées T _ T T (123.156 584) (123.156.584)
Em 31 de dezembro de 2023, o montante de processos trabalhistas e tributérios classificados como passivos contingentes, os quais tém a probabilidade de perda Movimentacoes que néo afetaram o fluxo de caixa - - - - - -
menor que provavel conforme avaliacdo dos consultores juridicos, e que precisam ser confirmadas por eventos futuros ainda incertos e que estao fora do controle da  Variagoes monetérias/cambiais (560.016) - (560.016) - (560.016)
Companhia, nao foram objeto de provisdo contébil e sdo no montante de R$ 8.420.810 (2021 - R$ 7023.318). Quando necessario séo efetuados depdsitos judiciais,  Juros provisionados 651.458 - 19.678 671.136 - 671.136
registrados no ativo nao circulante referentes aos processos e questoes em andamento. Divida liquida em 31 de dezembro de 2023 651.458 - - 651.458 (249.297.170) (248.645.712)
16. Imposto de renda e contribuic¢éo social: (a) Natureza dos tributos diferidos: Reconhecido Reconhecido . . .

2023 no resultado 2022 no resultado 2021 21.Receita de vendas: A reconciliagao das vendas brutas para areceitaliquidaé - 24. Resultado financeiro: 2023 2022

Ativo de imposto diferido como segue: Despesﬂas f|nance\rqs )

Tributos diferidos sobre adicées temporérias: ) 2023 2022 Variagoes monetarias passivas.. - (170.498)
Provisao para contingéncias 408.578 - 408.578 - 408.578 Vendas no mercado interno.... 1.065.098.412 1.3568.231.766  Taxas, juros e encargos bancarios (1.461.882)  (1.067.039)
Provis&o para comissoes a pagar. 1.424.151 1.424.151 _ _ - Vendas no mercado externo 44.691.292 _ 66.436.719  Resultado com instrumentos
Operagdes com arrendamento - (23.500) 23.500 (11.989) 35489 Receitabruta........ - 1.109.789.704 1.424.668.474  financeiros deriVativos ... (32.662) (1.977.245)
Provisao para perda de investimentos e depdsitos compulsérios . - - - (301.194) 301.194 Impostos e contribuicoes (175.367846) (231.991.841)  Outras despesas financeiras ... (188.785) (708.427)
Provisao para devedores duvidosos _ (24.592) 24.592 (162.638) 187230 Descontos e devolugdes de vendas . (7854.278) _ (9.272.208) o ) (1.683.329) _ (3.923.209)
Provisdo para obsolescéncia de estoques. _ _ _ (31.136) 31.136 Receitaliquida 926.667580 1.183.404.425 Receitas fmancelra_s
Instrumentos financeiros derivativos _ (11.088) 11.088 (438.797) 449.885 22.Despesas por natureza: 2023 2022 Variagao monetaria ativa...... . 323.399 379.859

1.832.729 1.364.971 467758 (945.754) 1.413.512 Matéria-prima 613.271518 692.624.371  Jurose atua}hzagéo mon_eténa de aplicacoes . 22.683.391 14.551.492

Passivo de imposto diferido Custos com pessoa . 89.652.875 123.197538  Outras receitas financeiras 452.799 30.067
Diferenca de depreciacao para fins fiscais (RTT) (i) ...o.v.....ooooroveeoooeoeoeeoeoeeeeeeeeeeee (32.627219) 802.973 (33.430.192) _ (1.949.957) (31.480.235) Comissoes sobrevendas.......... s 30.678.543  38.486.951 o ) 23459689 _ 14.961.418

Passivo de imposto diferido, liquido (30.794.490) 2.167944 (32.962.434) _ (2.895.711) (30.066.723) Manutencoes de maquinas, equipamentos Variagao cambial

(i) Refere-se a diferenca entre as vidas Uteis dos bens do ativo imobilizado considerada para fins contabil e fiscal, em razao da alteracao da vida Util contabil, conforme € VEICUIOS ..., 23.225.203  43.5614.933  Variacdo cambial ativa................ccccoooiiiiiin 1.709.217 8.359.956

descrito na Nota 2.8. Despesas com fretes, expedicoes e viagens 35.508.341  38.064.975  Variagdo cambial passiva ............c.cccccooeiciiciinnin (2.922.901) __ (8.387856)

(b Tbutos "sub udice” conigidos com base na taxa SELIC: 17 PatrimGnioliquido () Capital soial 31 e dezero de 20232 52022, eyl s o sgor 12283612 24408695  Resultado fNGnGei.......................... 2050267 11010308

. i 2023 2022 o capital social esta dividido em 1.930.753 (um milhao novecentos e trinta mil, - pgpreciacao e amortizacao . 12.992.272  18.918.226 25 Cobertura de seguros: A cobertura de seguros contra eventuais Sinistros &

Imposto de renda e contribuigao social sobre: setecentos e cinquenta e trés) acoes, das quais 965.377 (novecentas e sessenta Servicos de terceiros.... 7.455.774 8.516.747 contratada para cobrir riscos com os ativos existentes e considera a natureza dos
Compensacao acima do limite fiscal, mediante liminar ~ 5.711.603 5.526.360 cinco mil, trezentas e setenta e sete) sao ordindrias, e 965.376 (novecentas e Propaganda e publicidade 6.133.187 8.013.622 produtos fabricados e a orientacao de consultores especializados (informacéo nao
Deducéo da corregao monetéria do Plano Vera . 76.715 74.227 sessenta e cinco mil, trezentas e setenta e seis) sdo acoes preferenciais todas sem Seguros diversos 5.952 515 5.142.817 auditada). As principais coberturas, em 31 de dezembro de 2023, sao conforme
Outras importacoes. 18.804 18.804 valor nominal. Cada ag&o ordinéria conferiré ao seu titular direito a um voto nas Descontos sobre vendas. 1549.721 2.566.849 abaixo: ! '

Depositos judiciais (i) .. (3.900.768) (3.708.215) deliberacoes de Assembleia Geral. As acoes preferenciais da Companhia nao terao Reversao de provisdo para créditos de Bens Sequrados Risco Segurado Valor Segurado
1.906.354 1.911.176 direito a voto, mas conferirdao aos seus titulares prioridade na distribuicao de liquidacao duvidosa (72.329) (478.347) Seguro Incéndios 86.400.000

(i) Como parte da discussao dos Tributos “ sub judice” foi exigido pela justica depd-  dividendo minimo, pelo menos 10% maior do que o atribuido a cada acéo ordinaria. Outras despesas ... 6.848.022 7813.042 empresarial - Vendaval, granizo, etc. 450.000

sitos judiciais para manutencao do direito de discussao do processo. (b) Destina¢ao dos lucros: Aos acionistas sao assegurados por dividendos 878.867144 1.045.567281 patriménio Danos e\é’tricos ' 1.000.000

(c) Reconciliacéo da despesa de imposto de renda e de contribuigao social minimos de 10% do lucro liquido do exercicio, apds a apropriacao da reserva legal. Classificagio Moveis e utensilios 500.000

pela aliquota nominal e pela efetiva: Em 2023, foi registrado o valor de R$ 5.390.815 (2022 - R$ 10.590.412), referente Custo das vendas 731303.075 920.512.939 Equipamentos eletrénicos 1,500.000

2023 2022 a dividendos minimos obrigatérios, bem como aprovada a distribuicdo Despesas com vendas .  39.925256 70.147.945 Roubos e furtos 100.000
Imposto  Contribui- Imposto  Contribui- - complementar por meio do pagamento de juros sobre o capital proprio (“JCP”), Despesas administrativas.............coo.ooovcorvecovereene.. 107638.813 _ 54.906.397 Automoveis Colisao, incéndio, roubo e furto e cobertura Valor de
__derenda caosocial _ derenda _caosocial conforme deliberado pela diretoria durante o exercicio de 2023, no valor de 878.867144 1.045.567.281 pessoé\ por danos materiais, corporais & mercado dos

Lucro antes da contribui- R$32.000.000 (2022 - R$ 41.480.000). (c) Reserva legal e de retengéo de lucros: 53 Qutras o (d ) Fauidac: = 2023 2022 morais ! automéveis
céo social e do imposto Areservalegal & constituida anualmente com a destinacao de 5% do lucro liquido - ¢ raitos em agoes judic'\ar\'s (Eletrobras)............. - 2423234 Estoques Cobertura no transporte de mercadorias
derendaeJSCP............. 60.715.591 60.715.591 147221.232 147.221.232 do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por Gastos com demissao e indenizacdo de pessoal ) (6.466.870)  (2.384.599) inerentes ao ramo de atividade da

Aliguotas nominais........... 25% 9% 25% 9% fim assegurar a integridade do capital social € somente podera ser utilizada para Resultado na venda e/ou baixa de companhia (por veiculofviagem) 600.000

(15.178.898) (5.464.403) (36.805.308) (13.249.911) compensar prejuizo e aumentar o capital social. O saldo remanescente de lucros .+ s imobilizados... (1.418.591) (640.721) Cobertura no transporte de mercadorias

Tributos sobre adi¢oes acumulados, em 2023 e em 2022, foi transferido para a conta de reserva de lucros PIS/Cofins sobre outras receitas (1.178.575) (493.364) inerentes ao ramo de atividade da
permanentes - "Retencao” para ter sua destinagao final deliberada na Assembleia Geral Ordinaria Outras despesas 1516.615 (530.771) companhia para o Rio de Janeiro e regioes
Multas nao dedutiveis, -AGO. (d) Juros sobre o capital préprio: Os juros sobre o capital proprio foram (7547421) (1.626.221) metropolitanas (por veiculo/viagem) 450.000

auxilios e donativos ....... (447.220)  (160.999) (481.343) (173.283) calcu\adqs de acordo com o artigo 9°da Lein®9.249/95 e o0s montantes destinados (i) A Companhia possui um Programa de Desligamento Voluntario ("PDV"), onde Cobertura no transporte internacional de

Reducéo dos tributos a esse fim foram deduzidos das bases de calculo do imposto de renda e da  q¢erece aos funciondrios que optem por tal programa alguns beneficios que nao mercadorias inerentes ao ramo de
decorrentes do contribuigao social em 2023 e 2022 (Nota 16(c)). 18 Lucro por acao: Basico e q4riam disponiveis caso o desligamento ocorresse em vias normais. O respec- atividade da companhia mensal a averbar
pagamento_de Juros d'l'.'"d,O: O lucro bas!co e diluido por acao & calculado_medlamg a divisao do lucro tivo programa tem como objetivo a reducao de custos da Companhia e vem Cobertura no transporte de maquinas e
sobre o capital proprio ... 8.000.000 2.880.000 10.370.000 3.733.200 atribuivel aos acwor_nstas da Companh\a, pela qyapt\dade média ponderada de obtendo adesao satisfatoria e dentro do que a administracdo previa. O programa equipamentos industriais pesados

AJU‘SFG na deprecwaggoﬁscal - - - - acdes. A com~panhla nao possui instrumentos diluidores para o calculo de lucro g4« disponivel para todas as areas e por tempo determinado. (por veiculojviagem) 1.000.000
utilizada no exercicio....... 2.208.449 795.042 - — diluido por acéo.

Reducao dos tributos 2023 2022 ADIRETORIA
decorrentes a Lucro liquido atribuivel aos acionistas...................... 56.745.426  111.478.018
outras dedugdes............. 2.498.430 899.434 634.875 228.556 Quantidade de acoes ordinérias e preferenciais LUIZANTONIO FAVARO

Total dos tributos (ndo houve novas emissoes no exercicio) 1.930.753 1.930.753 TC CRC 1SP047906/0-3
noresultado...........c....... (2.919.239) (1.050.926) (26.281.776) _(9.461.438) Lucro bésico e diluido por acao . 29,39 5774

| Relatorio do auditor independ sobre as d acoes fi

Aos Administradores e Acionistas - Morlan S.A.

Opiniao: Examinamos as demonstracoes financeiras da Morlan S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2023 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacoes elucidativas. Em nossa opiniao, as
demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31
de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contébeis adotadas
no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢édo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”
Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administracao pelas

demonstracdes financeiras: A administracao da Companhia é responséavel pela
elaboracéo e adequada apresentacéao das demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragoes
financeiras livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragao das demonstracoes financeiras, a administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que aadministracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de
que as demonstracgdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos

usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte
de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos
de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficécia dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequagao
das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela diretoria. ® Concluimos sobre a adequacéao do
uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as

respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura
e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se essas
demonstracées financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatacoes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Ribeirao Preto, 28 de margo de 2024
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