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mento. Os negocios da Companhia sdo geridos em conformidade com as disposi¢des do
edital e com as condicdes e especificagdes do contrato de parceria pablico-privada (“Con-
trato PPP”), celebrado em virtude do procedimento licitatorio promovido pela Companhia
de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo - Sabesp (“Poder Concedente”). O prazo
total do contrato de construcdo e prestacdo de servicos sdo de 300 meses (25 anos),
composto de uma fase 1: execucdo da obra, com valor total de gastos de aproximadamen-
te R$ 2,6 bilhoes, e uma fase 2: de operacdo do empreendimento. Conforme previsto em
cldusulas contratuais, o contrato obteve eficacia a partir de 10 de abril de 2014, com o
cumprimento das exigéncias estabelecidas. Em 23 de maio de 2018 por intermédio da
celebracdo de contrato de compra e venda, foi alterado o controle da Companhia Sistema
Produtor Sao Lourenco S.A. que até a respectiva data era da Construgdes e Comércio Ca-
margo Corréa S.A. e da Andrade Gutierrez Engenharia S.A. e passou entdo a ser da Empre-
sa CGGC Construtora do Brasil Ltda. Esta alteracdo de controle foi aprovada tanto pela
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - Sabesp, quanto pelos agentes
financeiros Caixa Economica Federal, Banco Itad e Banco BTG Pactual. A Companhia de
Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo - Sabesp autorizou o inicio da fase 2: de
operacdo do sistema a partir do dia 10 de jutho de 2018 com a emissdo da Autorizacdo de
Prestagdo de Servigos e emissdo da Autorizacdo da Operacdo do Lodo, apds a comprovacao
pela Sabesp da disponibilizacdo da capacidade de tratamento e aducdo de agua. Aprova-
¢oes: Essas demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 05 de margo
de 2026. 2. Base de elaboragao: Declaragao de conformidade (com relagdo as normas
do CPC): As demonstrages contabeis foram elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreende as disposicdes contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, e os pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretagdes técnicas
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC). Todas as informagGes relevantes proprias das demonstra-
¢Oes contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utili-
zadas pela Administracdo na sua gestdo. Base de mensuragao: As demonstracdes conté-
beis foram preparadas com base no custo histérico. 3. Sumario das politicas contabeis
materiais: As politicas contabeis materiais adotadas pela Companhia, as quais estao lis-
tadas a seguir, tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresenta-
dos nessas demonstracdes contabeis, salvo indicado ao contrario. Receita operacional:
i) Receita de construcdo e a receita de atualizacao do contas a receber de contrato
de construcdo: Natureza e a época do cumprimento das obrigacées de desempenho,
incluindo condicdes de pagamento significativas: a receita de construcdo e a receita de
atualizacdo do contas a receber de contrato de construcdo sao provenientes do contrato
de construcdo. A Companhia foi contratada para construir o Empreendimento Sistema
Produtor Sao Lourenco S.A. que apds sua conclusdo comegou a emitir faturas mensalmen-
te que normalmente sdo pagas em 30 dias. A receita é reconhecida ao longo do tempo com
base no método de custo incorrido. Os respectivos custos sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos. ii) A receita de operacao ou prestagdo de servigos: Natureza e a
época do cumprimento das obrigacdes de desempenho, incluindo condicoes de paga-
mento significativas: as faturas para os servicos de operagdo sao emitidas mensalmente
e normalmente sdo pagas em 30 dias. Os servicos de operacdo referem-se & manutencdo,
conservagdo, vigildncia e seguranca patrimonial e operagdo do sistema de desidratacéo,
secagem e disposicdo final do lodo do empreendimento. Politica de reconhecimento da
receita: a receita é reconhecida na medida em que os servicos sao prestados pela Compa-
nhia. 0 estagio de conclusdo para determinar o valor da receita a ser reconhecida é men-
surado com base em avaliagdes de progresso do trabalho realizado. Se os servigos sob um
Gnico contrato ocorrem em periodos diferentes, a contraprestacao sera alocada com base
em seus pregos de venda individuais. O preco de venda individual é determinado com base
nos precos de tabela em que a Companhia vende os servicos em transacdes separadas.
Moeda funcional e moeda de apresentacdo: A moeda funcional da Companhia é o Real.
Todas as informacdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de Reais (R$) e
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
Beneficios a empregados: Beneficios de curto prazo a empregados: obrigagdes de
beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal con-
forme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacao presente legal ou construti-
va de pagar esse montante em funcdo de servico passado prestado pelo empregado e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel. Instrumentos financeiros: i) Reco-
nhecimento e mensuracdo inicial: O contas a receber de servicos e os titulos de divida
emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar
parte das disposicGes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja
um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento significativo) ou
passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item nao
mensurado ao VIR, os custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicao
ou emissdo. Um contas a receber de servicos sem um componente significativo de finan-
ciamento é mensurado inicialmente ao prego da operacao. ii) Classificacdo e mensuracao
subsequente: Ativos financeiros: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é clas-
sificado como mensurado: ao custo amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao
VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo sao reclassificados
subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo
de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros
afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior & mu-
danga no modelo de negdcios. A Companhia possui somente ativos financeiros classifica-
dos como custo amortizado. Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se
atender ambas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado a VJR: ® E
mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e ® Seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros
sobre o valor principal em aberto. Ativos financeiros - avaliacdo do modelo de negocio:
A Companhia realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro & mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio
é gerido e as informagGes sao fornecidas a Administragdo. As informagGes consideradas
incluem: e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico
dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracao tem
como foco a obtencdo de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado
perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a dura-
¢ao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de
caixa por meio da venda de ativos; ® Como o desempenho da carteira é avaliado e repor-
tado a Administracdo da Companhia; ® Os riscos que afetam o desempenho do modelo de
negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como
aqueles riscos sdo gerenciados; ® Como os gerentes do negécio sdo remunerados - por
exemplo, se a remuneracdo é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de
caixa contratuais obtidos; e ® A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos
financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre
vendas futuras. As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacdes que
nao se qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia. Ativos financeiros
- avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de
principal e de juros: Para fins dessa avaliacao, o ‘principal’ é definido como o valor justo
do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contra-
prestagdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor
principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e
custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos),
assim como uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais do ins-
trumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos do prin-
cipal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de
forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia conside-
ra: ® Eventos contingentes que modifiqguem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
© Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; ® O pré-paga-
mento e a prorrogagao do prazo; e ® Os termos que limitam o acesso da Companhia aos
fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).
Ativos financeiros - mensuragdo subsequente e ganhos e perdas: Ativos financeiros a
custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por im-
pairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao reconhecidos
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento & reconhecido no resultado.
Passivos financeiros - classificacdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas: Os
passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado. Os passi-
vos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. As despesas de juros sao reconhecidas no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado. i) Desreco-
nhecimento: Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando
os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere
tampouco mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro. Passivos financeiros:
A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é reti-
rada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro
quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo substan-
cialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modi-
ficados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contébil extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos trans-
feridos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.
ii) Compensacao: Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atu-
almente um direito legalmente executével de compensar os valores e tenha a intencao de
liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamen-
te. Imposto de Renda e Contribuigdo Social: 0 imposto de Renda e a Contribuicdo Social
do exercicio diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicio-
nal de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributével para contribuigdo social, e consideram a compensacéo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A
despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicao social diferidos. O imposto diferido é reconhecido no resultado. i) Despesas
de Imposto de Renda e Contribuicao Social - diferido: Ativos e passivos fiscais diferidos
sdo reconhecidos com relagdo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstragdes contabeis e os usados para fins de tributacdo.
As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida. Um ativo fiscal diferido é re-
conhecido em relagdo aos prejuizos fiscais e diferencas temporérias dedutiveis ndo utili-
zados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponi-
veis, contra os quais serao utilizados. Os lucros tributaveis futuros sdo determinados com
base na reversao de diferencas temporérias tributaveis relevantes. Se o montante das di-
ferengas temporarias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo
fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as reversoes
das diferencas temporérias existentes, com base nos planos de negécios da Companhia.
Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sdo reduzidos na extensao
em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sao
mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas temporarias quan-
do elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do
balango. A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributérias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar
seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se
certos critérios forem atendidos. Provisées para contingéncias: A Companhia reconhece
provisdo quando ha uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de manei-
ra confidvel e se for provavel a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar esta
obrigagdo. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias dispo-
Lniveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos

Receitas e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras da Companhia com-
preendem: ® Receita de juros; ® Despesa de juros; e ® Atualizacdes monetarias resultantes
de aplicages financeiras, usando o método de taxa efetiva de juros. As variagdes moneté-
rias ativas ou passivas sdo decorrentes da cobranga ou pagamento a terceiros, conforme
requerido por contrato, reconhecidas pelo regime de competéncia pro rata temporis. A re-
ceita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método de juros efetivos.
A taxa de juros efetiva’ é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do instrumento financeiro ao:
® Valor contabil bruto do contas a receber de concessao; ou ® Ao custo amortizado do
passivo financeiro. No calculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva
incide sobre o valor contabil bruto do ativo (quando o ativo ndo estiver com problemas de
recuperagao) ou ao custo amortizado do passivo. No entanto, a receita de juros é calcula-
da por meio da aplicagdo da taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro
que apresenta problemas de recuperagdo depois do reconhecimento inicial. Caso o ativo
ndo esteja mais com problemas de recuperacdo, o célculo da receita de juros volta a ser
feito com base no valor bruto. Mensuragao a valor justo: Valor justo é o preco que seria
recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transa-
cdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragao, no mercado principal
ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso nessa
data. 0 valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance).
0 risco de descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da Companhia.
Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um
preco de venda, a Companhia mensura ativos com base em pregos de compra e passivos
com base em precos de venda. Uso de estimativas e julgamento: Na preparacao destas
demonstragoes contabeis, a Administracao utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimati-
vas. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisoes das estimati-
vas sdo reconhecidas prospectivamente, conforme a seguir: i) Incertezas sobre premis-
sas e estimativas: As informacgdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e
estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos
saldos contébeis de ativos e passivos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 estao
incluidas nas seguintes notas explicativas: ® Nota Explicativa n°® 7 - Contas a receber de
contratos de construcdo; ® Nota Explicativa n° 15 (b) - Imposto de Renda e Contribuicao
Social diferidos; e ® Nota Explicativa n® 18 - Provisao para contingéncias. ii) Mensuracao
do valor justo: Uma série de divulgagdes contabeis da Companhia requer a mensuracao de
valor justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros. Ao mensurar o valor justo
de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Os valores justos séo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia (Nivel
1 ao 3) baseada nas informagoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo. A Compa-
nhia possui seus instrumentos financeiros classificados no Nivel 2: inputs, exceto os precos
cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(pregos) ou indiretamente (derivado de pregos). Informagoes adicionais sobre as premissas
utilizadas na mensuracéo dos valores justos estdo incluidas na seguinte Nota Explicativa
n° 17 - Instrumentos financeiros. Reducao ao valor recuperavel (impairment): i) Ativos
financeiros nao-derivativos: Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A Compa-
nhia reconhece provisoes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros men-
surados ao custo amortizado. A Companhia mensura a provisdo para perda em um montan-
te igual a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos a
sequir, que sdo mensurados como perda de crédito esperada para 12 meses: ® Titulos de
divida com baixo risco de crédito na data do balanco; e ® Qutros titulos de divida e saldos
bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de inadimpléncia ao longo da
vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde
o reconhecimento inicial. As provisGes para perdas com contas a receber de clientes e
ativos de contrato sao mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida
inteira do instrumento. Mensuragao das perdas de crédito esperadas: As perdas de cré-
dito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As
perdas de crédito sao mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de
caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos & Companhia de acordo com o
contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As perdas de crédito espe-
radas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos financeiros
com problemas de recuperagdo: Em cada data de balango, a Companhia avalia se os
ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado estdo com problemas de recupe-
racdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais
eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.
Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os
sequintes dados observaveis: e Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do
mutudrio; ® Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais
de 90 dias; ® Reestruturagao de um valor devido a Companhia em condigdes que ndo se-
riam aceitas em condigdes normais; ® A probabilidade que o devedor entrara em faléncia
ou passara por outro tipo de reorganizagao financeira; ou ® 0 desaparecimento de merca-
do ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresentacao da provisao
para perdas de crédito no balanco patrii L: A provisdo para perdas para
ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto
dos ativos. Baixa: O valor contébil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a
Companhia ndo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade
ou em parte. A Companhia faz uma avaliagdo individual sobre a época e o valor da baixa
com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperagdo. 3.1. Novas nor-
mas e interpretacdes em politicas contdbeis: Determinadas novas normas e interpreta-
cOes contabeis foram publicadas, mas ndo sdo obrigatorias para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 e nao foram adotadas antecipadamente pela Companhia. Nao se espera
que essas normas tenham impacto material sobre a Companhia no exercicio corrente.
3.2. Impactos da reforma tributaria: Reforma tributaria do consumo (LC n° 214/2025).
A Emenda Constitucional n° 132/2023, promulgada em 20 de dezembro de 2023, promo-
veu a reforma do sistema de tributacao sobre o consumo no Brasil, conhecida como “Re-
forma Tributaria”. 0 novo sistema composto por dois tributos (IBS e CBS) sucedera cinco
tributos atuais (PIS, COFINS, ICMS, ISS e IPI). Em 16 de janeiro de 2025, foi sancionada a
Lei Complementar (LC) n° 214/2025, que regulamentou e operacionalizou os novos tribu-
tos sobre o consumo, notadamente o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), a Contribuicao
sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto Seletivo (IS), detalhando fatos geradores, bases
de calculo, regimes e governanca (inclusive o Comité Gestor do IBS). Principais substi-
tutos e mudancas: ¢ CBS (Contribuicao sobre Bens e Servigos): Contribuicao de ambi-
to Federal que substituira o PIS e COFINS. Vigéncia a partir de 2027, com periodo de teste
durante 2026, ocasido em que serd destacado percentual nos documentos fiscais;
* IBS (Imposto sobre Bens e Servigos): Imposto de ambito estadual e municipal que
substituira o ICMS e ISS. Vigéncia gradual a partir de 2027 com implementagdo plena a
partir de 2033; ® Imposto Seletivo (IS): Novo Tributo que tem como foco desestimular o
consumo de itens prejudiciais a saide e ao meio ambiente (cigarros, bebidas alcodlicas,
carros poluentes). A vigéncia do IS seré a partir de 2027; e ® Manutencao Restrita do IPI:
o IPI inicialmente ndo sera totalmente extinto, continuando a incidir de forma restrita
sobre produtos industrializados na Zona Franca de Manaus. A partir de 2033, esse imposto
sera extinto. Reforma de incentivos e beneficios fiscais (LC 224/2025): A Lei Comple-
mentar n° 224/2025, de 26 de dezembro de 2025, dispde sobre a redugdo e critérios de
concessao de incentivos e beneficios de natureza tributaria, financeira ou crediticia, con-
cedidos exclusivamente pela Unido Federal e aplicaveis ao IRPJ, CSSL, PIS, COFINS, IPI, IT
e Contribuicdo Previdéncia Patronal. De modo sucinto, temos: ® Critérios mais restritivos
para concessdo, ampliacdo e prorrogagdo de beneficios e incentivos; ® Redugdo linear de
10% dos beneficios fiscais; ® Alteracdo nas tributacées de Fintechs, Juros sobre Capital
Proprio e Bets; e ® Estabelece regras de responsabilidade solidaria no recolhimento de
tributos sobre apostas de quota fixa (bets). Avaliagao de impacto: A Entidade avaliou os
possiveis impactos da LC 214/2025 e LC 224/2025 para a data-base de 31 de dezembro de
2025 e ndo identificou impactos nas suas principais premissas conforme divulgado nas
notas explicativas n° 8 tributos a recuperar e n° 18 sobre provisao para contingéncias
fiscais, civeis e trabalhistas. A Entidade atendeu aos testes em ambiente de homologagao
e producdo para destaque do IBS e CBS nos documentos fiscais a serem emitidos a partir
de 2026. A Entidade mantém controle dos termos de beneficios fiscais e tém ciéncia de
que deverdo ser informados em ambiente e-Cac para comprovagao de sua onerosidade e,
futuramente, elegiveis para recebimento de recursos do Fundo de Compensacdo. A Entida-
de possui IRPJ e CSLL Diferido ativo de prejuizo fiscal e diferencas temporarias, ndo tem
agio de combinagdo de negdcios e nem outros intangiveis com vida Gtil indeterminada
cujas premissas teriam impacto das alteragGes trazidas pela LCs n* 214/2025 e 224/2025
nas projecoes para teste de realizacdo dos referidos ativos. A Entidade ndo espera altera-
coes no seu modelo de negdcios em resposta aos impactos da LC 215/2025 e LC 224/2025
que requeressem uma mudanca na forma esperada de utilizacdo de seus ativos fixos e in-
vestimentos, embora esperar impactos na geracdo de caixa e lucros futuros.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2025 2024
Caixa e bancos 38.356 172

Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) 61.787 144.520
Total 100.143 144.692

Em 2025 as aplicacdes em CDBs apresentaram rentabilidade de 100% (99% em 2024) do
Certificado de Depodsito Interbancario (CDI), com liquidez imediata.

0 saldo de impostos a recuperar, em sua parcela mais significativa, resulta do fato de que
os impostos retidos nos recibos emitidos pela SABESP superam os valores dos tributos
apurados pela Companhia. Com o objetivo de remediar o desequilibrio existente entre
os valores retidos e o débito tributario, a Companhia tem apresentado solicitacoes de
compensagdo de todos esses valores. Ademais, com a instituicdo do Programa Sintonia
pela Receita Federal, em 2025, por meio do qual a Companhia foi classificada com nota
A+, tornou possivel que tais restituicdes sejam processadas de forma prioritaria e reali-
zadas em espécie.

2025 2024
Saldos iniciais 42.639 189.844
Atualizacao monetaria 4.606 8.416
Constituigdo de crédito 129.969 110.023
Compensagdo com impostos a pagar (52.056) (46.011

Ressarcimento em dinheiro 56.554) (219.633)
Saldos finais 68.604  42.639

Relatorio da Administracao: Senh Aci Em cumprimento as disposicGes legais e estatutarias, a Administracao submete & apreciacdo de V.Sas., as demonstragdes contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025, colocando-se a disposicdo para quaisquer esclarecimentos.
Séo Paulo, 04 de marco de 2026 A Administracao
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais) Demonstragées do resultado - Exercicjos findos Demonstracdes dos fluxos de caixa - Exercicios findos
Nota Nota em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais) em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)
Ativo explicativa 31/12/2025 31/12/2024 Passivo e patriménio liquido explicativa 31/12/2025 31/12/2024 Nota
Ativo circulante Passivo circulante explicativa 2025 2024 . . L 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes de caixa 4 100.143 144.692  Fornecedores 2.077 2.821  Receita liquida de servios 12~ 516.252 499.801 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Contas a receber de servicos 5 5.161 5.939  Financiamentos 10 187.584 178.428  Custo dos servicos prestados 13 _ (30.227 30.488)  Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social ~ 276.753 274.637
Depésito judicial 7 - Passivos de arrendamento - CP 9 - 494 Lucro bruto 486.025 ~ 469.314  Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de
Estoque 4.850 4381 Partes relacionadas 6 3.738 3.734  (Despesas)/receitas operacionais renda e da contribuicdo social com o caixa liquido
Contas a receber de contrato de construcao 7 293.203 271.664  Salarios e encargos sociais a recolher 5.259 5.132  Gerais e administrativas 13 (12.468)  (12.465) aplicado nas atividades operacionais
Impostos a recuperar 8 16.383 12.131  Provisdo para contingéncia trabalhista 18 58 - Outras despesas operacionais 13 - (1)  Depreciacao . 698 570
Outros créditos 924 678  Impostos e contribuicdes a recolher 9.034 8.787  Outras receitas operacionais 13 2.189 ~  Amortizacao de arrendamento mercantil 2.590 751
Total do ativo circulante 420.671 439.485  Dividendos a pagar 11.c 43.387 43.029  Lucro operacional antes do resultado financeiro 475.746  456.848 PT(;’V]fSiaU dejJUFOStr variagoes monetarias e custos 238.235 214638
Ativo ndo circulante Total do ivo G Receitas financeiras 14 38.980 33.524 € inanciamentos - -
o1 passivo circulante 251.137 242.425 . . P pany
Realizvel a longo prazo Passivo nio circulant Despesas financeiras 14 (238. 435) (215.042)  Variacdes monetarias X (8 35
Aplicagdes financeiras - caixa restrito 10 78.161 78.408 Fgrs::égdr;argsarcu e 573 5gp  Variacdo cambial, liquida 14 (692)  Variagdo cambial partes relacionadas (462) 692
Contas a receber de contrato de construcio 7 3.640.601  3.644.821 Financi Resultado financeiro (198. 993) (182.210)  Juros sobre arrendamento mercantil 167 265
Financiamentos 10 2.248.783 2.316.544 '¢
Impostos a recuperar 8 52.221 30.508  Ppassivos de arrendamento - LP 9 z 2450  Lucro antes do imposto de renda e da Receita de aplicacdes financeiras (10.335) (8.110)
Qutros créditos 180 26 Imposto de renda e contribuicio social diferidos  15.b 625.494 531423 _contribuicdo social 276.753  274.637  Receita de atualizado do contas a receber de
Total do realizivel a longo prazo 3.771.163 ~ 3.753.763  Tributos diferidos 16 345.024 313.756  Imposto de renda e contribuicao social 15.a _ (94.070 93.464) _contrato de construcao (521.291)  (502.752)
Direito de uso 9 - 2590 Total do passivo no circulante —3219.874  3.164.755 Lucro liquido do exercicio 182.683 _ 181.174  Iributos diferidos . 31.268 20.166
Imobilizado ;ggg 6326;2 Total do passivo T73.471.011 ~ 3.407.180  As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis gg?:j’:i‘; g‘;?ﬂ;ggg‘ggﬁﬁ;ﬁ;‘;gg?‘sm 58 B
— 2030 _9.c00  patrimdnio liquid = T = . I B
Total do ativo ndo circulante _3.774.999 _ 3.760.029 Cgpﬂg}o;:)‘c?al‘ quide 11.a 468.515 468.515 Demonstracoes do resultado abrangente - Exercicios findos (Aumento)/reducdo nos ativos operacionais
Reservas de lucro ’ 256 144 323.810 em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais) Impostos a recuperar (25.964) 147.204
) ________ Total do patriménio liquido 724.659  792.334 2025 2004 onias areceher de clientes s 38.887
Total do ativo __4.195.670 _ 4.199.514  Tota| do passivo e patrimdnio liquido 4.195.670 _ 4.199.514  Lucro liquido do exercicio 182.683 181.174 E;:%oﬂeoju e (45(93 (3.128)
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis - Outros resultados abrangentes - - omﬂs créditos (400) (216
Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais) L total o s . 182.683 M Contas a receber de contrato de construgdo 503.972 480.606
c . 0 0 o As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragoes contabeis (Redugdo)/aumento nos passivos operacionais
apital social eservas de lucros - — n = Fornecedores 744, 350
Nota explicativa __ Subscrito R eserva legal Reserva de retencdo de lucros Lucros acumulados Total ~ incondicional de recebimento de contraprestacao mensal fixa do contratante do contrato g <= o encargos sociais a recolher ( 12; §127g
Saldos em 31 de dezembro de 2023 468.515 400.353 — 7 911.176 de PPP, a partir do inicio da fase de operacdo do projeto (ocorrida em julho de 2018), até Impostos e contribuictes a recolher 247 4133
Lucro liquido do exercicio - - - 181.174 181.174 o final da concessdo. Os servicos de construgdo realizados pela Companhia (execucdo das Partes relacionadas 466 ‘561
Destinacdes obras) serdo remunerados pela contraprestagdo mensal a ser recebida: T 495.678  668.468
Reserva legal 11.b (i) - 9.059 - (9.059) 2025 2024 gyros pagos 187.310 192.759
B!V]gmgos obngatt()nos (25%) %%C - - (256 9873 (43.029) (gggggg Saldos iniciais 3.916.485 3.894.339  (aixa liquido gerado pelas atividades operacionais 308.368 475.709
videndos propostos ~ L.C - - . N B Atualizacdo (a) 521.291  502.752  Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Constituicdo de reserva de retengdo de lucros 11.b (ii) - - 129.086 (129.086) - Amortizacio (b) (503.972) _(480.606)  Aplicacdo financeira 10.582 10.843
Saldos em 31 de dezembro de 2024 468.515 51.367 272.452 - 792334 Saldos finais 3.933.804 3.916.485_ Aquisicdo de bens do ativo imobilizado (857) (1.448)
Lucro liquido do exercicio - - - 182.683  182.683 [ oo 293.203  271.664 Aquisicdo de bens do ativo imobilizado e intangivel - 3.341
iy mpo - o - em sl dsiss (o s gl s fe s 97 63
. . X faag - i
Dividendos obrigatérios (25%) 11.c _ M 7 (43.387 (43. 387 (a) A atualizacao do contas a receber do contrato de construcao é calculada com base no Pacamento do dividendos (250.000) (300.000)
i _ _ método da taxa efetiva e calculada com base em dados reais do projeto e projecoes ao gamento yIeens ' .
Dividendos propostos 11.c (206.971) (206.971 c - PR de fi
=ndos ~ L . Amortizagao de financiamento (109.472) (100.410)
_ _ 2 longo do periodo de concessdo; (b) As amortizacoes do contas a receber de contrato de - Py
Constituicdo de reserva de retencéo de lucros 1bG)y - 130.162 (130.162) LA 4 S . Custos de transacio de empréstimo (58) (99)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 %468.515 60.501 195.643 ~ T 724.659 construcdo vém sendo realizadas desde agosto de 2018 quando se iniciou o recebimento Passivos d " t 3112 2,680
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis da contraprestacao mensal e serd recebida até maio de 2039. ngi:?isque‘?dggraesﬁaggg '(‘)35 atividades de financi (362. .642% (397.829)
P J We‘mr 2025 2024 (Redugao)/aumento liquido de caixa e equivalentes
Notas explicativas da ragdo as d ragdes contabeis - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais - R$) Imposto ge Renga Retido na Fonte 16.383 12.131  "de caixa (44.549) 83.932
1. Contexto operacional: 0 Sistema Produtor Sao Lourenco S.A. (“Companhia”), socieda-  tribunais e sua relevincia no ordenamento juridico, bem como a avaliacio dos advogados %WSPSO ;t%eceuR:Para a Recuperar gégg 9p.49p  CAIxa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 144.692 60.760
de por acdes de capital fechado, sediada na cidade de Sao Paulo, foi constituido em 03 de  externos. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em ContribuicéopSocial a Recuperar 11'709 8.016 Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio _100.143 _ 144.692
jutho de 2013, tendo por objeto social a prestacdo de servicos de operagdo, manutencdo, ~valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes contabeis devi- Jotat de 1m ostosaTLu;rar 58.604 42.639 (Redugio) /aumento liquido de caixa
conservacdo, vigilancia e seguranca patrimonial do sistema de desidratacdo, secagem e do as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas —a——cIBOSL0S 3 TECUPErar - . eeq de caixa (44.549) 83.932
disposicao final do lodo do Sistema Produtor Sao Lourenco S.A. (“Empreendimento”), in-  estimativas e premissas mensalmente. Capital social: Acdes ordinérias sdo classificadas Curto prazo 16.383 12,131 o potac explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis
clusive, manutencio, conservacao, vigilancia e sequranca patrimonial das unidades e dos como capital social no patriménio liquido. Cada acio ordinaria nominativa da Companhia ~Longo prazo 52.221 30.508
sistemas do Empreendimento, bem como a execucao de obras pertinentes ao Empreendi- confere ao titular direito a um voto nas Assembleias Gerais de Acionistas da Companhia, Total 68.604 42.639 2025 2024

Classificadas como

Custo dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Outras despesas (receitas) operacionais 2.189 (1)
Total (40.506) (42.954)
(*) Referem-se aos custos com materiais, pessoal, servicos de terceiros, seguros e outros
no exercicio.

(30.227) (30.488)
(12.468) (12.465)

A Companhia recebeu da Receita Federal do Brasil durante o exercicio de 2025 o montante
de R$ 56.554 a titulo de restituicdo, sendo o montante de R$ 47.338 referente a crédito de
INSS, R$ 1.644 referente a PIS ressarcimento e R$ 7.572 referente COFINS ressarcimento,
conforme demonstrado:

Tributo Per/Dcomp n° Data do recebimento R$

INSS 33331.38251.311024.1.2.15-6704 20 de janeiro de 2025 4.605
INSS 01627.63080.291124.1.2.15-0209 20 de fevereiro de 2025 4.561
PIS 36278.80930.311022.1.1.18-6786 20 de fevereiro de 2025 1.644
Cofins  18333.94483.311022.1.1.19-6496 20 de fevereiro de 2025 7.572
INSS 33331.38251.311024.1.2.15-6704 20 de marco de 2025 4.490
INSS 01911.17901.280225.1.2.15-7124 20 de junho de 2025 4.712
INSS 18311.12537.280225.1.2.15-9421 20 de junho de 2025 4.562
INSS 03933.68069.050525.1.2.15-6714 20 de junho de 2025 4.832
INSS 19178.29504.300625.1.2.15-1401 22 de setembro de 2025 4.877
INSS 25441.57995.300625.1.2.15-0105 22 de setembro de 2025 4.905
INSS 26396.94848.180825.1.2.15-1702 21 de novembro de 2025 4.930
INSS 25651.06510.180825.1.2.15-3289 21 de novembro de 2025 4.864
Total restituido em espécie 56.554
9. Arrendamentos Direito Obrigagdes de

de uso arrendamento mercantil

14. Resultado financeiro 2025 2024
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacoes financeiras 24.742 17.766
Rendimentos de aplicacdes financeiras - caixa restrito 9.855 7.733
Variagdo monetaria 4.383 8.024
Outras - 1
Total 38.980 _ 33.524
Despesas financeiras
Juros e amortizagdo dos custos de captagdo sobre

financiamento (Nota Explicativa n° 10) (238.235) (214.638)
Juros sobre arrendamento mercantil (167) (265)
Variagdo monetaria 8 (41)
Despesas bancarias (8) (44)
Qutras (33) (54)
Total (238.435) (215.042)
Variagdo cambial, liquida 462 _ (692)
Resultado financeiro (198.993) (182.210)

15. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: a) Imposto de Renda e Contribuicao
Social creditados ao resultado do exercicio:

2025 2024

Lucro antes do Imposto de Renda e da
Contribuicao Social

Aliquotas (15% para Imposto de Renda mais adicional
de 10% e 9% para Contribuicdo Social)

Imposto de Renda e Contribuigdo Social calculados
as aliquotas nominais

Ajuste para apuracdo do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social efetivos

276.753 274.638
34%  34%
(94.096) (93.377)

26 (87)

Ativondo  Passivo Passivo ndo  (Despesa) de Imposto de Renda e Contribuigdo Social
circulante circulante _circulante diferido reconhecidos no resultado do exercicio (94.070) (93.464)
Saldos iniciais em 31 de dezembro de 2024 2.590 494 2.450 b) Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos no balanco patrimonial:
Adicoes - ~ n 31/12/2023 Movimentacoes 31/12/2024
P ¢ Saldos iniciais __Adicdes Reversoes Saldos finais
agamentos - (685) - -
Despesa financeira - 167 - At'VP ~ )
Amortizacio de direito de uso (563) - - Provisdes diversas 1.167 1.498  (1.135) 1.530
Transferéncia de Curto para Longo prazo - 669 (669) Prejuizo fiscal 455.262 14.060 - 469.322
Transferéncia do direito de uso a CEEC (2.027) (645) (1.781)  Saldos 456.429 15.558 (1.135) 470.852
Saldos finais em 31 de dezembro de 2025 = = —_ Passivo
A Companhia adotou, em 1° de janeiro de 2024, o CPC 06 (R2)/NBC TG 06 (R3), que intro- P’é’e\"::r?ﬁi?)zre as receitas (894.389) (155.577)  47.691 (1.002.275)
duziu um modelo Gnico de contabilizagdo de arrendamentos no balanco patrimonial para 8 B - o
arrendatarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu  23ldos (894.389) (155.577) 47.691 (1.002.275)
direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua Liquidos (437.960) (140.019)  46.556 (531.423)
obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. A Companhia reconheceu como ativo 31/12/2024 Movimentacdes 31/12/2025
(“Direito de uso em arrendamentos”) o contrato de locagao de imdveis. O que antes era Saldos iniciais __Adicoes Reversdes Saldos finais
tratado como despesa de aluguel passou a ser registrado como amortizagdo de “direitos Ativo
de uso” e juros sobre as obrigacdes de aluguéis, divulgadas como “Passivos de arrenda- povisges diversas 1.409 4332 (4.428) 1.313
mento”. Consequentemente, o EBITDA e o resultado operacional foram afetados. Em 1° de  Arrendamento Mercantil IFRS16 121 s L 127
novembro de 2025 a Companhia realizou a cessdo dos direitos e obrigacdes do contrato  prejuizo fiscal 469.322 6.297 - 475.619
de locacéo a sua acionista controladora China Energy Overseas Investimentos Gestdo e  Sa[dos 470.852 10.635  (4.428) 477.059
Servicos do Brasil Ltda. (CEEC). 10. Financiamentos Passivo
Modalidade Vencimento Taxa de juros 2025 2024 o 50 sobre as receitas
Repasse de recursos do Fundo de Dezembro 7,50% de servicos (1.002.275) (160.844) 60.566 (1.102.553)
G)arantia do Tempo de Servio (FGTS)  de 2038 a.a.+TR 2470.013 2.531.064  Saldos (1.002.275) (160.844)  60.566 (1.102.553)
(-) Custos de transacao Py
R Liquidos (531.423) (150.209) _ 56.138 _ (625.494)
Toatsromzar *) 3 g%(?ﬁﬁ; 3 8{3’%9722) 0 saldo de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, com base nas projecoes da
: == (ompanhia indicam a realizacdo a partir de 2026. 16. Tributos diferidos: Em 31 de de-
Circulante 187.584  178.428  zembro de 2025, os saldos dos tributos diferidos sdo representados pelo reconhecimento

Nao circulante 2.248.783 2.316.544

(*) TIR (Taxa interna de retorno) efetiva com o custo de transacdo 8,4% a.a. + TR.
Informagoes sobre a exposicao da Companhia a taxa de juros e risco de liquidez estao
incluidas na Nota Explicativa n® 17. Em 04 de dezembro de 2014, foi assinado contrato
de financiamento de longo prazo cuja primeira liberagao ocorreu em 08 de maio de 2015.
0 financiamento decorre do repasse de recursos do FGTS, formalizado entre a Companhia, a
(Caixa Economica Federal, o Itad Unibanco S.A. e o Banco BTG Pactual S.A. e é destinado ao
financiamento de investimentos para o Sistema Produtor Sdo Lourenco S.A., no ambito do
Programa Saneamento Para Todos - Modalidade Abastecimento de Agua. O valor total con-
tratado por essa linha de financiamento é de R$ 2.352.700, tendo sido liberado até 31 de
dezembro de 2021 um total de R$ 2.325.375. Houve uma reprogramacao do valor contra-
tado na linha de crédito para R$ 2.289.973, gerando assim uma devolucdo de R$ 35.402
que ocorreu no dia 22 de dezembro de 2022. 0 saldo devedor sera apurado mensalmente, a
partir da contratagdo, até a sua efetiva liquidagao, contemplando os periodos de caréncia
e amortizagdo, até o pagamento integral do financiamento. O periodo de caréncia corres-
ponde ao prazo de conclusdo das obras, acrescido de até 4 meses, limitado ao total de 48
meses a partir da assinatura do contrato de financiamento. De acordo com essa regra, o
inicio da amortizacdo do financiamento ocorreu em janeiro de 2019. Para o cumprimento
do contrato, foi constituida uma conta reserva, ndao movimentavel pelo seu titular, a qual
acumula um saldo equivalente as trés proximas prestacdes mensais vincendas do financia-
mento. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo dessa conta é de R$ 78.161 (R$ 78.408 em 31
de dezembro de 2024), apresentado na rubrica aplicagoes financeiras - caixa restrito. De
acordo com o contrato de financiamento de longo prazo, determinadas condigoes e obri-
gagoes devem ser atendidas, tais como a manutencao de Indice de Cobertura do Servico da
Divida (ICSD) superior a 1,20 durante a fase de amortizacdo do financiamento, restrigoes
em relagdo a distribuicdo de dividendos, limitacao de endividamento de curto prazo e mu-
danca acionaria da Companhia, e garantias foram prestadas tais como cessao de direitos
do contrato. A Administracdo monitora essas exigéncias, as quais foram atendidas em 31
de dezembro de 2025. A movimentagdo dos financiamentos no exercicio é como segue:
2025 2024

2.494.972 2.573.602

Saldos iniciais

Fluxo com efeito em caixa
Pagamento de principal
Pagamento do custo de transacao
Pagamento de juros

Subtotal - fluxo de caixa
Variagées sem efeito em caixa
Provisao de juros e variacdo monetaria 238.235 _ 214.638
Saldos finais 2.436.367 2.494.972

As parcelas de longo prazo, em 31 de dezembro de 2025, vencem como segue:

(109.472) (100.410)
58 99

(187.310) _(192.759)
2.198.132 2.280.334

2027 187.399
2028 187.399
2029 187.399
Apos 2030 1.686.586
Total 2.248.783

11. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social em 31 de dezembro de 2025 é
de R$ 468.515 (R$ 468.515 em 31 de dezembro de 2024), representado por 512.032.753
agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, em ambos os periodos. b) Reserva de lu-
cros: i) Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exer-
cicio nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social:
Reserva Legal 2025 _ 2024
Lucro liquido do exercicio 182.683 181.174
Base de calculo da reserva legal 182 683 181.174
Constituicdo da reserva legal (5%) (9.134) (9.059)
ii) Reserva de retencdo de lucros: E destinada para a realizagdo de investimentos e/ou
distribuicdo de dividendos acumulados. c) Dividendos: O estatuto social da Companhia
determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do resultado do
periodo ajustado na forma da lei:

2025 2024

de PIS e COFINS de R$ 345.024 (R$ 313.756 em 31 de dezembro de 2024), constituidos

sobre as receitas e os custos de construgdo, em decorréncia das diferengas fiscais e socie-

tarias entre o reconhecimento e o recolhimento desses tributos.

17. Instrumentos financeiros: Classificacdo contabil e valores justos:
2025

2024
Valor Valor Valor Valor
Categoria Nivel _contdbil Justo _Contabil Justo
Ativos financeiros
Custo
Caixa e equivalentes amorti-
de caixa zado - 100.143 100.143 144.692 144.692
Contas a receber Custo
de servigos amortizado - 5.161 5.161 5.939 5.939
Contas a receber de Custo
contrato de construgdo amortizado 2 3.933.803 3.933.803 3.916.485 3.916.485
AplicacBes financeiras Custo
- caixa restrito amortizado - 78161 78.161  78.408  78.408
Passivos financeiros
Custo
Fornecedores amortizado - 2.651 2.651 3.403 3.403
Custo
Financiamentos amortizado 2 2.436.367 2.436.367 2.494.472 2.494.472
Outras contas a pagar Custo
- Partes relacionadas ~ amortizado - 3.738 3.738 3.734 3.734

0 valor justo do contas a receber de concessdo e do financiamento contratado pela Com-
panhia (Programa Saneamento para Todos) equivale ao valor registrado contabilmente,
uma vez que ndo existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros
comparaveis. Em relagdo aos demais saldos contabeis, a Administragdo considera que o
valor contabil é uma aproximagdo razoavel do valor justo, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores contabeis registrados no balango
patrimonial ndo divergem dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2025 e
2024. Exposicdo a riscos de taxas de juros: A Companhia estd exposta a Taxa de Juros
Referencial (TR) no financiamento. As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sdo vincu-
ladas a variacdo do CDI. Essas posigoes estdo demonstradas a seqguir:

Ativo Indexador 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras CDI  100.143  144.692
Aplicagoes financeiras - caixa restrito CDI  78.161  78.408

Passivo
Financiamentos - TR TR 2.436.367 2.494.472
A Companhia esta exposta a riscos em oscilagbes de taxas de juros em operacdes de
aplicagoes financeiras e financiamentos, cuja avaliagdo da Administracdo esta divulgada a
sequir na analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros. Gestao de risco de liqui-
dez: A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas e linhas de
crédito para captacao de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e reais e pela combinagao dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros. O financiamento contratado pela Companhia iniciou os
desembolsos referentes & amortizagdo do valor principal e parcela de juros em janeiro
de 2019. A tabela a seguir demonstra os passivos financeiros da Companhia, bem como
despesas com fornecedores, por faixa de vencimento, incluindo parcelas de principal e
juros futuros a serem pagos de acordo com as clausulas contratuais e projegdes futuras:
2026 2027 2028 2029 em diante Total
2.651 - - 2.651
300.373 300.003 299. 606 2.966.493 3.866.475

Fornecedores
Financiamentos
Outras contas a pagar
- Partes relacionadas 3.738 - - 3.738

Anilise de sensibilidade dos instrumentos ﬁnancem)s' Considerando os instrumentos
financeiros mencionados anteriormente, a Companhia desenvolveu uma anélise de sensi-
bilidade que apresenta mais dois cenérios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel de
risco considerada. Esses cenarios poderdo gerar impactos nos resultados e/ou nos fluxos
de caixa futuros da Companhia, conforme descrito a sequir: ® Cenario-base: manutencao
nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31 de dezembro de 2025; ® Cenario

Dividendos propostos

5. Contas a receber de servicos 2025 2024  Lucro liquido do exercicio o . 182.683 181.174
P - - - = Constituicao da reserva legal - Nota Explicativa n°® 11.b (i) (9.134) _(9.059)
restacdo de servigos nacional fase de operagdo - saldos a faturar 4.604 4.902 B2 e calculo dividendos 173.549 172.115
Prestagdo de servigos nacional fase de operagdo - saldos faturados - - Dividendos minimos obrigatérios '250/ '25::/
Prestacdo de servicos nacional fase de construgdo - saldos faturados 557 1.037  piidendos obrigatorios g 43.38; 43_025
T?tal 5.161 5.939  pivigendos adicionais - -
Circulante 5.161 5.939  Dividendos adicionais propostos - -
Nao circulante . - - Total 43.387 43.029
Composicdo por vencimento das contas a receber: 2025 2024 ‘youi 2c30:
A vencer 4.604 4.902  Saldos iniciais 1° de janeiro de 2025 43.029
‘[;anc{d:iso dias __  Dividendos obrigatorios em 31.12.2025 43.387
Acima de 360 dias 557 1.037 Dividendos adicionais (*) 206.971
X Dividendos pagos (250.000)
Total 5.161 5.939  Gaidos finais em 31 de dezembro de 2025 43.387

A Companhia avaliou a perda esperada de crédito para contas a receber de servigos e nao
constituiu provisdo, pois concluiu que ndo houve impacto material as demonstragoes
contabeis. 6. Partes relacionadas
Passivo circulante

Outras contas a pagar

China Gezhouba Group Overseas Investiment Co., Ltd

China Energy Overseas Investimento Gestdo e Servigos
do Brasil Ltda (CEEC)

Provisdes

China Gezhouba Group Overseas Investiment Co., Ltd (a)

Total

Resultado

Custos e despesas operacionais

China Gezhouba Group Overseas Investiment Co., Ltd

China Energy Overseas Investimento Gestdo e
Servicos do Brasil Ltda (CEEC)

Variagao cambial, liquida

China Gezhouba Group Overseas Investiment (a) 462 692)

Total "(4.208) (1.253)

(a) Refere-se ao reembolso do Seguro Social de profissionais; (b) Refere-se a servicos

compartilhados nos meses de outubro/25 a dezembro/25 conforme contrato de Compar—

tilhamento de Custos e Despesas entre CEEC e SPSL. R ¢ao dos

0 montante reconhecido até 31 de dezembro de 2025 & de R$ 1.357 (R$ 1.493 em 2024),

referente a beneficios de curto prazo, como salarios, encargos e outros beneficios, re-

gistrado na rubrica “Despesas gerais e administrativas” no resultado. Nao ha beneficios

pos-emprego tampouco remuneragdo baseada em agdes. 7. Contas a receber de contrato

de construgdo: A Companhia registrou os valores a receber em decorréncia do direito

2025 2024

(@ - 373%

(b) 3.693 -

_45 -
3.738 3.734

2025 2024

(a)
(b) (4.080) -

(500)  (561)

(*) Em 27 de outubro de 2025 a Administracdo da Companhia distribuiu dividendos pro-
postos no valor de R$ 206.971. 12. Receita liquida de servigos: A seguir esta demons-
trada a conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstragao
do resultado do exercicio:

2025 2024
Receita de operagdo 47.582  47.993
Receita de atualizacdo do contas a receber de concessao 521.291 502.752
Receita bruta 568.873 550.745
Impostos sobre receitas de construcao e atualizacdo do
contas a receber de concessao (48.220) (46.505)
Impostos sobre receitas de operacao - correntes (4.401)  (4.439)
—) Impostos sobre receita (52.621) (50.944)

Receita liquida de servicos 516.252 499.801

13. Informagées sobre a natureza de custos e despesas na demonstracao do resul-
tado: A Companhia apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagdo
das despesas com base na sua funcdo. As informagGes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstragdo do resultado sdo apresentadas a sequir:

025 2024
Custos de operacdo (*) (30.227) (30.488)
Servigos de terceiros (1.874)  (3.018)
Salarios, encargos sociais e beneficios (8.196)  (6.888)
Matéria-prima, materiais de uso e consumo e outros (2.340) (2. 559)
Provisao para contingéncia trabalhista (58,
Perda na alienacdo de imobilizado - (l)
Despesas (receitas) diversas 189
Total (40.506) 506) (42.954) 954)

deterioracdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relagdo ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2025; ® Cenario remoto: deterioracao
de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao nivel verificado
em 31 de dezembro de 2025. Premissas: Conforme descrito anteriormente, a Companhia
entende que esta exposta principalmente ao risco de variagdo do CDI e da TR, que sdao
a base para atualizagdo das aplicagdes financeiras, empréstimos com partes relacionadas
e financiamentos. Nesse sentido, a seguir estdo demonstrados os indices utilizados nos
calculos de analise de sensibilidade:
Cenério Cenario

Operacdo Risco Cendrio-base adverso remoto
Exposicao a indices variaveis:
Aplicacoes financeiras - CDI Redugdo do indice 10.567 7.926 5.284
Financiamentos - TR (* Aumento do indice 47.996 59.996 71.995
é*) A analise de sensibilidade considera apenas a variacao do componente TR sobre o sal-

o devedor do financiamento, néo considerando a parcela de juros de 7,5% a.a. O cenario-
-base é considerado pela Administragdo como o que melhor reflete suas expectativas,
sendo este calculado com base em projecoes disponibilizadas no mercado financeiro para
calculo dos valores futuros das operagoes, tendo em conta até 12 meses de vencimento.
18. Provisdo para contingéncias: Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia possui um
processo judicial em andamento referente a uma questdo trabalhista cujo prognostico
é de perda provavel, consequentemente, foi realizada uma proviséo para contingéncia
trabalhista no montante de R$ 58:

Descricdo 2025 2024
Contingéncias trabalhista e previdenciarias 58 -
58 -

As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sio estimadas e atu-
alizadas pela Administracao consoante a legislagdo vigente e amparadas pela opinido de
seus consultores juridicos correspondendo a:

Contingéncia trabalhista Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 - -

Adicoes 58 58
Saldos em 31 de dezembro de 2025 58 58

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia processos civeis considerados de risco
de perda possivel no montante de R$ 7.409 (sete milhdes e quatrocentos e nove mil
Reais). Este valor esta, predominantemente, representado pelo Inquérito Civil SIS MP
n° 0281.0000290/2023, que trata de uma investigacdo administrativa ambiental mo-
vida pelo Ministério Piblico do Estado de Sdo Paulo a partir de dentincia sobre suposta
irregularidade na implantagdo de adutoras pelo Sistema Produtor Sdo Lourengo S.A. A
investigacdo apura a eventual ocorréncia de dano ambiental e a necessidade de medidas
corretivas, com possivel envolvimento de encargos financeiros (multas, remediacdo, inde-
nizagdes), ainda ndo especificados ou quantificados no momento relevante do inquérito,
que continua em andamento, sobrestado, aguardando manifestacao técnica complementar
do CAEX (Centro de Apoio Operacional a Execucdo). .
continua J
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Relatério do auditor i

e sobre as d
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Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores do Sistema Produtor Sdo Lourenco S.A.
Sao Paulo - SP - Opinido sobre as demonstra¢es contabeis: Examinamos as demons-
tracdes financeiras do Sistema Produtor Sdo Lourenco S.A. (“Companhia” ou “SPSL"),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contébeis materiais e outras informagdes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Sistema
Produtor Sao Lourengo S.A em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas opera-
coes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido
sobre as demonstracdes contdbeis: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformi-
dade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
Lessas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada

para fundamentar nossa opinio. R bilidades da Ad ¢do e da governanga
pelas demonstracdes contabeis: A Administracdo é responsével pela elaboragdo e ade-
quada apresentacao das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorcdo relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracoes contabeis,
a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo das demonstragdes contébeis, a
nao ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela Administragdo e governanca da Companhia sdo aqueles com res-
ponsabilidade pela supervisdao do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel & um
alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,

dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e
avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de audi-
toria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. 0 risco de ndo deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, jé que a fraude pode envolver
o0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes
falsas intencionais; ® Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia: @ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoa-
bilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracao
© Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contébil de conti-
nuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa
em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao em nossa

opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade opera-
cional; Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteiido das demonstragdes con-
tabeis, inclusive as divulgages e se as demonstracdes contabeis representam as corres-
pondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela go-
vernanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os
requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamen-
tos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/0-1

Séo Paulo, 05 de marco de 2026.

Dario Vieira De Lima
Contador - CRC 1 SP 238754/0-6
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