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2 MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Caros colaboradores, clientes, acionistas, parceiros e demais stakeholders,

Em 2025, o MetréRio consolidou avangos significativos na geragao de valor para
clientes, colaboradores, acionistas e a sociedade, reafirmando nossa misséo de
manter o Rio em movimento, melhorando a vida das pessoas com um servigo con-
fiavel, seguro e sustentavel. Em um ano marcado por transformacdes regulatérias e
pela retomada de investimentos estruturantes, demos passos decisivos na moder-
nizagéo da concessao, superando desafios histéricos e posicionando a companhia
para um ciclo de crescimento sustentavel e responsavel.

Aretomada da obra da Estacdo Gavea, viabilizada pelo Termo de Ajustamento de
Conduta (TAC) firmado com o Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro, o Es-
tado do Rio de Janeiro, o Tribunal de Contas do Estado e demais partes, em 2024,
representou um marco na resolugéo de impasses juridicos, regulatérios e adminis-
trativos que travavam o desenvolvimento do sistema metroviario ha mais de uma
década. Culminando esse processo, celebramos em abril de 2025 o Décimo Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao, unificando as Linhas 1, 2 e 4 sob nossa gestao
até 2048, com redefinicao de riscos de demanda, quitagao de eventos pretéritos e
compromisso de aporte de R$ 600 milhdes para retomada das obras e conclusdo
da estagdo Gavea. Complementando essa evolugao contratual, a incorporagao da
MetroBarra pelo MetréRio, aprovada em outubro, simplificou nossa estrutura socie-
taria, capturou sinergias operacionais e concentrou ativos e passivos das linhas sob
uma gestéo unificada, fortalecendo nossa base patrimonial e administrativa.

Nosso compromisso com a exceléncia operacional resultou no cumprimento inte-
gral dos indicadores contratuais, garantindo uma operacao eficiente, segura e de
alta disponibilidade para cariocas e visitantes. Na pesquisa de Indice de Qualidade
de Servigos (IQS), realizada em todas as 41 estagdes com mais de mil clientes en-
trevistados, alcangamos nota 8,6 em 16 atributos avaliados, com mais de 95% de
recomendacao, consolidando a confianga na rapidez, previsibilidade e qualidade
do nosso servigo. Prosseguimos inovando em canais de venda e integragéo mo-
dal, ampliando facilidades digitais e conexdes com outros transportes publicos, em
alinhamento com a demanda crescente e as politicas de mobilidade integrada da
cidade.

Além de priorizar a qualidade do servigo, ampliamos nosso impacto positivo na so-
ciedade e no meio ambiente, reconhecendo que o metrd, movido a energia elétrica
limpa, transporta diariamente centenas de milhares de passageiros, evitando emis-
sOes de combustiveis fosseis. Consolidamos a mensuragéo de emissdes de gases
de efeito estufa com inventario certificado pelo Programa Brasileiro GHG Protocol,
conquistando o Selo Ouro por completude e verificagdo independente; concluimos
o estudo piloto de modernizagao da ventilagéo da Linha 1, com potencial de redugao
significativa no consumo energético; e iniciamos parceria para otimizag&o hidrica
nas estagdes, reforgando a economia de recursos naturais e nosso papel na agenda
climatica.

Mantivemos o foco na responsabilidade social, investindo em projetos sociocultu-
rais, agdes comunitarias e programas de cidadania que fortalecem os lagos com
as comunidades do entorno das estagdes. Reforgamos iniciativas de Diversidade,
Equidade e Inclusao por meio de campanhas de sensibilizagéo e letramento para
colaboradores e publico externo, promovendo um ambiente acolhedor e plural, en-
quanto apoiamos agdes de educagéo, cultura e inclusdo em areas vulneraveis, ali-
nhados as politicas publicas e instrumentos de fomento disponiveis.

Na governanca e compliance, reafirmamos a ética como pilar central, aderindo ao
Pacto Brasil pela Integridade Empresarial da CGU, mantendo-nos signatarios do
Pacto Global da ONU e preservando as certificagdes ISO 37001 (Gestao Antissu-
borno) e ISO 37301 (Gestao de Compliance). Pelo terceiro ano consecutivo, fomos
reconhecidos com o selo Great Place to Work, validando nosso ambiente de traba-
lho positivo e inclusivo, com politicas robustas de transparéncia, controles internos
€ prevengao a riscos.

O desempenho financeiro de 2025 demonstrou resiliéncia e disciplina, com receita
liquida de R$ 1.198,7 milhdes — crescimento de 27,5% em relagéo a 2024 —, im-
pulsionado pela nova composigédo das receitas tarifarias das Linhas 1, 2 e 4, aliada
ao aumento da tarifa média e a expanséo da base de passageiros pagantes. O
EBITDAalcangou R$ 428,2 milhdes, com margem de 35,7%; mm base comparavel
(excluindo efeitos ndo recorrentes de 2024), nosso EBITDA cresceu consistentes
24,7%, refletindo a eficiéncia da nossa gest&o operacional.

Olhando para 2026, estamos otimistas com a evolugao da demanda, a continuidade
da modernizagdo do sistema e os investimentos na Estagdo Gavea, em um am-
biente regulatorio mais estavel e previsivel. Esse panorama reflete 0 empenho de
nossas equipes, altamente engajadas e preparadas, o apoio de nossos acionistas e
a parceria de stakeholders, com os quais seguiremos avangando rumo a um cresci-
mento sustentavel, responsavel e transparente.

A Companhia

Guilherme Ramalho

Presidente MetroRio

> ACOMPANHIA

2 APRESENTAGAO DA COMPANHIA

AConcessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (MetroRio) foi constituida sob a for-
ma de “sociedade por agdes” em 20 de agosto de 2008, com prazo indeterminado,
tendo por objeto a prestagéo de servigos de transporte metroviario no Rio de Janei-
ro, podendo manter filiais, agéncias ou representacdes, em qualquer localidade do
pais ou do exterior.

A Companhia ndo possui agdes negociadas em Bolsa de Valores e tem como seu
Unico acionista a HMOBI Participagdes S.A. (‘HMOBI”), que por sua vez tem como
acionistas: Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participacdes Multies-
tratégia FIP (“IAV FIP”), Fundagédo dos Economiarios Federais — FUNCEF (“Fun-
cef’), Fundagéao Petrobras de Seguridade Social — PETROS (“Petros”), Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI.

O MetréRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o
sistema metroviario do Rio de Janeiro. Como parte da concesséo, o0 Governo do
Estado do Rio de Janeiro cedeu ao MetréRio os bens destinados e vinculados a
prestacéo dos servicos, dentre eles: imdveis, trens e demais bens, sendo responsa-
bilidade do Metr6Rio zelar pela integridade dos bens que Ihes foram cedidos.

Estruturasocietaria:

PETROS
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O Metr6Rio, administra o sistema metroviario do Rio de Janeiro, que € o maior siste-
ma sob gestao privada do pais, com 59 quildmetros de trilhos, 41 estaces e 64 trens.
O MetroRio desempenha um papel central na mobilidade urbana do Rio de Janei-
ro, consolidando-se como um dos principais eixos de deslocamento da populagao
carioca. Com uma média de aproximadamente 635 mil embarques diarios nos dias
Uteis, o sistema assegura eficiéncia, seguranca e previsibilidade para os usuarios.
Além de sua fungéo cotidiana de conectar zonas residenciais a polos de trabalho,
areas comerciais e centros de lazer, o metro se destaca pela capacidade de atender,
com confiabilidade e agilidade, os maiores eventos da cidade. Em ocasides como
o Carnaval, o Réveillon de Copacabana, grandes eventos esportivos e shows inter-
nacionais, o sistema opera em esquemas especiais para absorver a alta demanda.
Em 2025, por exemplo, durante o espetaculo da artista Lady Gaga, que, segundo
Guinness Book, reuniu cerca de 2,1 milhdes de pessoas, o metrd foi pega-chave na
logistica que possibilitou a realizagao segura e organizada do evento.

Mais do que um modal de transporte, o MetréRio € um simbolo da identidade carioca
— referéncia de eficiéncia, acolhimento e mobilidade urbana que conecta o Rio de
Janeiro e move com orgulho seu jeito de viver.
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O MetroRio dispde de uma soélida estrutura de Governanga, composta por Conselho
de Administragéo e Diretoria proprios, além de contar com a Auditoria Interna e um
Canal de Etica, enquanto agentes de governanca.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2025

Conselho de Administracéao
O Conselho de Administragao € o 6rgao maximo de governanga da Companhia,
responsavel por estabelecer a politica geral dos negécios e supervisionar a atuagéo
da Diretoria, de maneira alinhada com os interesses dos acionistas e com o contrato
de concesséo vigente.
Composigao: de 3 a 7 membros, eleitos e destituiveis em Assembleia Geral, per-
mitida a reeleicéo.
Principais atribuigcées: estabelecer objetivos, a politica e a orientagdo geral dos
negocios da Companhia; convocar a Assembleia Geral Ordinaria e, quando neces-
sario, a Assembleia Geral Extraordinaria; nomear e destituir os diretores da Com-
panhia, fixando-lhes as atribuigdes; manifestar-se previamente sobreo Relatério da
Administracéo, as contas da Diretoria e as demonstragcdes financeiras do exercicio;
fiscalizar a gestdo dos diretores; examinar os atos, livros, documentos e contra-
tos da Companhia; deliberar sobre a emissédo de notas promissorias; submeter a
Assembleia Geral o destino a ser dado ao lucro liquido do exercicio; autorizar a
alienagao de bens do ativo permanente, a constituicao de 6nus reais e a prestagao
de garantias a obrigagbes de terceiros; escolher e destituir auditores independen-
tes; autorizar a compra de agdes da Companhia, para permanéncia em tesouraria,
posterior revenda ou cancelamento, nos termos da lei e das disposi¢oes regulamen-
tares em vigor; aprovar o plano de negécios e o orgamento anual da Companhia; e
resolver casos OMissos.
Diretoria
A Diretoria € o 6rgao executivo responsavel pela gestao cotidiana da Companhia
e pela execugdo das estratégias e diretrizes definidas pelo Conselho de Adminis-
tragao.
Composigao: de 2 a 5 membros, eleitos pelo Conselho de Administracéo.
Principais atribuigdes: executar os trabalhos que lhe forem determinados pelo
Conselho de Administragéo; elaborar, anualmente, o relatério da administragao, o
demonstrativo econémico-financeiro do exercicio, bem como, sempre que solicita-
do pelo Conselho de Administragéo, balancetes; preparar anteprojetos de plano de
expansao e modernizagdo da Companhia; submeter ao Conselho de Administragao
o orgamento geral e os orcamentos especiais da Companhia, inclusive os reajustes
conjunturais, no decurso dos exercicios anual e plurianual a que eles se refiram;
aprovar, parareferendo do Conselho de Administracdo, anomeacao de titulares para
cargos da Administragéo Superior; e aprovar e modificar organogramas internos.
ADiretoria desempenha papel central na implementacéo das decisoes estratégicas
e na condugao operacional da Companhia, traduzindo as orientagdes dos acionis-
tas e do Conselho em resultados.
A Diretoria da Companhia é composta por membros altamente qualificados e com
ampla experiéncia profissional, assegurando a Companhia uma gestao estratégica
alinhada as melhores praticas de mercado e de governancga corporativa.
= Diretor Presidente e
e Diretor Administrativo,
‘ Financeiro e DRI e Diretor
Comercial

+25 anos de experiéncia
8 anos no Metr6Rio

Diretor de Operagées e +22 anos de experiéncia
Manutengédo 16 anos no MetréRio
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> MISSAO, VISAO E VALORES

Recentemente, no ano de 2024, o MetréRio revisitou os fundamentos de sua iden-
tidade organizacional, em resposta as transformagdes sociais, econémicas e cul-
turais observadas no periodo pés-pandemia. O processo, conduzido no ambito do
Planejamento Estratégico 2024—2028, consolidou a nova Identidade Organizacio-
nal Estratégica, traduzida em missao, viséo e valores, que se tornaram os grandes
direcionadores de curto, médio e longo prazo da Companhia.

A missao reafirma o propdsito essencial da empresa, a viséo projeta a ambigao de
futuro e os valores expressam o modo de se ser e agir dentro da organizagao.

MISSAO @&

“Manter o Rio em movimento, melhorando a vida das pessoas com um servico
confidvel, seguro e sustentdvel.”

VISAO

x
“Ser referéncia em mobilidade urbana eficiente e sustentdvel, gerando valor para
clientes, colaboradores, acionistas e a sociedade.”

VALORES #g*

Segurancga, Etica, Diversidade, Inovacdo, Sustentabilidade, Respeito, Espirito de Servir e
Governanga.

Esses elementos ndo apenas definem a identidade corporativa do MetréRio, como
também orientam a tomada de decisao e a priorizagdo de investimentos. Toda alo-
cagao de recursos, novos projetos ou iniciativas estratégicas sao avaliados a luz do
alinhamento com a missé&o, a viséo e os valores, sempre respeitando as condigdes
do contrato de concessao que rege o negocio.
Dessa forma, a Identidade Organizacional atua como bussola para a companhia,
garantindo coeréncia entre sua atuagao operacional, seu posicionamento institucio-
nal e o compromisso com a sociedade, para quem o metrd representa muito mais
%Je transporte: um servico essencial que conecta as pessoas.

LINHADO TEMPO
O sistema de metr6 do Rio de Janeiro foi o primeiro do Brasil a ser concedido a
iniciativa privada, constituindo uma concesséo madura, que ja passou por diversas
fases de desenvolvimento ao longo de quase trés décadas.
O ano de 2025 representa um marco na histéria da Companhia, com a assinaturado
10° Termo Aditivo, que estendeu o prazo da concesséo até 2048, e a retomada das
obras da Estagdo Gavea. Esse movimento inaugura um novo ciclo, com potencial
para destravar investimentos voltados a expansao e ao aprimoramento dos servigos
oferecidos aos usuarios.

MUBADALA
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Agenda regulatoéria Novo ciclo da Concessdo

* Acordo de compensagdo dos .

Takeover e turnaround
. Assinatura do 100 Termo Aditivo
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. * Reembolso de CAPEX * 2048, novo prazo de concessdo
*  Foco na geragdo de caixa

. * Retomada das obras da Estacdo
* Implantagdo do Orgamento
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1979

Inauguragéo da Linha 1

2009 - Investimentos Invepar
Novos trens, inauguragio do Centro de.
Operagbes Digitalizagdo
Implantagio do
pagamento por
aproximagio e das
vendas online de bilhetes.

1984

Inauguragéo da Linha 2 2014 - Copa do Mundo da Fifa
MetréRio foi essencial para tornar o fluxo
de pessoas fluido. Sinalizages bilingues

e wifi implantados.

1997

Concessio vencida pela Opportrans
— nasce o MetrdRio

2016 - Olimpiada do Rio
Mais de 12,8 milhes de passageiros
transportados. Todas as estagdes.
equipadas para a Paralimpiada.

Covid-19

Sistema do MetroRio foi
diretamente impactado
pelas restrigdes
operacionais impostas
pelo Governo para a
prevenio da Covid-19.

1999
Operag3o de 24h no Carnaval e no
Ano Novo

2002

Integragdo Metrd e servigo Onibus Linha 4

Metrobarra (L4) assume a
CRB, agora operada pelo
MetroRio.

2 CULTURAE VALORES

Nosso Jeito de Ser e de Fazer

Acultura organizacional do MetroRio é a base que sustenta sua identidade e orienta
as decisbes, comportamentos e relacionamentos em todos os niveis. Internamente
denominada “Nosso Jeito de Ser e de Fazer”, essa plataforma cultural é estrutura-
da em quatro pilares fundamentais, Gente, Processos, Imagem e Resultados, que
traduzem a forma como a empresa se relaciona com colaboradores, clientes e a
cidade do Rio de Janeiro.

Esses pilares s&o vivenciados diariamente por meio do programa #TMJ — Todo Me-
tr6 Junto, que mobiliza o time em torno de seis praticas: Atrair e Integrar, Engajar
e Inspirar, Aprender e Desenvolver, Celebrar e Reconhecer, Cuidar e Realizar. O
#TMJ consolida o orgulho de pertencer, o trabalho em equipe e o compromisso
coletivo de manter o Rio em movimento.

2004

Operag3o aos Domingos.

PARA
ATRAIR E
INTEGRAR

PARA
ENGAJAR
EINSPIRAR

CELEBRA

R PARA
E RECONHECER REALIZAR

Movidos por Mover o Rio

Para fortalecer os principios da Companhia no cotidiano, a campanha interna “Mo-
vidos por Mover o Rio” estimula os colaboradores a incorporar os valores em suas
praticas diarias, consolidando um ambiente alinhado ao propdsito institucional. Essa
comunicacao esta presente tanto nos espacos fisicos da empresa (estacées, es-
critorios e areas operacionais) quanto nas plataformas digitais e pegas de comu-
nicagdo interna, sempre identificadas pelo selo #TMJ, que reforga o vinculo entre
propésito, atitude e resultado.

O compromisso cultural é patrocinado diretamente pelo Diretor-Presidente, cuja
atuagdo combina lideranga institucional e engajamento pessoal. Sua presenga em
campanhas, eventos e comunicagdes internas refor¢a a autenticidade dos valores
corporativos einspiraostimes aviverem o propésito de “mantero Rioemmovimento”.

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S/A

Melhores Empresas Para Trabalhar
Os comportamentos mais valorizados no
Metr6Rio incluem ética, respeito, espirito
de servir, proatividade, atitude segura e tra-
balho em equipe, enquanto condutas como
autoritarismo, desrespeito, protecionismo,
descumprimento de normas ou falta de
transparéncia séo consideradas incompati-
veis com a cultura organizacional e tratadas
conforme a gravidade, podendo envolver
adverténcias ou desligamentos.
Em 2025, o MetroRio foi novamente reco-
nhecida como uma das Melhores Empre-
sas para Trabalhar (GPTW), resultado da
consisténcia de sua cultura e da satisfagdo
dos colaboradores. Os maiores indices de
engajamento foram observados nas dimen-
soes Orgulho e Camaradagem, refletindo o
sentimento de pertencimento, o orgulho em
servir a cidade e o ambiente colaborativo
que valoriza o didlogo e a diversidade de
perspectivas.
> NOSSA GENTE
Cultura e Valores
Perfil e Diversidade do Time
O MetroRio é composto por um time diverso e comprometido, que reflete a pluralida-
de do Rio de Janeiro e contribui para o fortalecimento de uma cultura organizacional
inclusiva e respeitosa. Em dezembro de 2025, 23,0% do quadro total era composto
por mulheres, 58,2% por pessoas negras e 5,6% por pessoas com deficiéncia. Na
lideranga, esses indices foram de 17,9%, 45,1% e 1,5%, respectivamente.
Desde 2017, o Programa de Diversidade, Equidade e Inclus&o orienta as a¢des da
empresa em torno de quatro eixos principais: género, raca, pessoas LGBTI+ e pes-
soas com deficiéncia. O programa promove campanhas de sensibilizagao, praticas
de trabalho inclusivas, pesquisas demograficas, controle de indicadores e apoio a
iniciativas institucionais voltadas a diversidade.
Em 2025, destacaram-se o 1° Censo de Diversidade, as campanhas sobre seguran-
¢a psicoldgica e deficiéncias ocultas, e as ativagdes em estagdes metroviarias em
parceria com secretarias municipais e estaduais. O MetroRio também compartilhou
suas praticas no UITP Summit 2025, um dos principais congressos mundiais do
setor de transporte publico.
Desenvolvimento de Carreira
A Companhia acredita que o desenvolvimento das pessoas é essencial para a ex-
celéncia operacional e a sustentabilidade do negdcio. Por meio da Educacéo Cor-
porativa (ECO), estruturada em Escolas de Lideranga, Operagao, Manutencgéo e
Corporativa, a companhia promove capacitagdes técnicas, comportamentais e de
lideranga em todos os niveis hierarquicos.
Entre os programas de destaque estdo o Primeira Estacéo (integragdo de novos
colaboradores), o Estacéo Lideranga, o TRILHAR (avaliagéo e desenvolvimento de
carreira), as mentorias para mulheres e pessoas negras, e o Programa Abrindo Ca-
minhos, voltado a inclus&do de pessoas com deficiéncia.
O TRILHAR estrutura os ciclos anuais de avaliagéo e desenvolvimento, com mode-
los 180° e 360°, comités de carreira e planos individuais de desenvolvimento (PDls),
garantindo meritocracia e preparacéo para desafios futuros. A empresa também
mantém parcerias com o Instituto de Transporte e Logistica e a Fundagdo Dom
Cabral para concessao de bolsas de MBA a lideres, e incentiva a educagao formal
por meio de verbas de capacitagao e cursos externos.
Atragao, Retencao e Sucessao
O processo de atragéo e selegdo do MetroRio prioriza a transparéncia, a diversidade
e o alinhamento a cultura organizacional. Antes da abertura de vagas externas, ha
avaliagéo de talentos internos, com prioridade para movimentagdes e promogdes
de colaboradores da casa.
A sucessao de liderangas é conduzida de forma estruturada, com mapeamento de
competéncias e potenciais por meio do TRILHAR e analise em comités de carreira,
que geram o Mapa Sucessorio da organizagéo. Essa pratica assegura continuidade
na gestéo e valorizagao dos profissionais que se destacam internamente.
Saude, Seguranga e Bem-Estar
Aseguranga e o bem-estar das pessoas estao no centro da atuagdo da Companhia.
Em 2025, a empresa reforgou seus programas de saude ocupacional, prevencdo
de acidentes e qualidade de vida, com foco em seguranga comportamental e aten-
dimento humanizado.
As acdes incluiram treinamentos on-the-job, brigada voluntaria, plano de CIPA
2024/2025, implantagao da sistematica de Permissao de Trabalho (PT) e monito-
ramento de indicadores de seguranga, como taxa de frequéncia, gravidade e dias
perdidos por acidente.
O Programa de Qualidade de Vida foi ampliado para as estagoes, oferecendo ser-
vigos de nutricdo, psicologia, quiropraxia, shiatsu e ginastica laboral, além de as-
sisténcia social aos colaboradores. Essas iniciativas reforcam o compromisso da
%mpresa com um ambiente de trabalho seguro, saudavel e produtivo.
ESG

Em 2025, o Metr6Rio avancou em sua agenda de sustentabilidade, consolidando
praticas nas dimensdes ambiental, social e de governanca e reforgando seu com-
promisso com ética, inclus&o e transparéncia.
Governanga e Reconhecimentos
A companhia aderiu ao Pacto Brasil pela Integridade Empresarial, iniciativa da Con-
troladoria-Geral da Unido (CGU) que reforga o compromisso das empresas brasi-
leiras com a ética e a transparéncia. Além disso, o MetroRio manteve-se signatario
do Pacto Global da ONU e seguiu operando em conformidade com as certificages
ISO 37001 (Gestao Antissuborno) e ISO 37301 (Gestéo de Compliance) obtidas em
ciclos anteriores.
Aempresatambém obteve, pela segunda vez, o selo “Melhores Empresas para Tra-
balhar” concedido pelo Great Place to Work (GPTW), reconhecimento do ambiente
positivo e inclusivo proporcionado as suas equipes.
Agenda Ambiental
O MetréRio consolidou a pratica de mensuragao de suas emissdes de gases de
efeito estufa (GEE), publicando em 2025 seu inventario certificado por entidade
independente no ambito do Programa Brasileiro GHG Protocol. Como resultado,
conquistou o Selo Ouro, nivel maximo concedido a empresas que apresentam in-
ventarios completos e verificados.
Na frente hidrica, a companhia iniciou parceria com especialistas para identificar
oportunidades de otimizagao no uso da agua em suas estacées, reforcando sua
atuacdo em economia de recursos naturais.
Diversidade, Equidade e Inclusdao
A Companhia intensificou sua estratégia de diversidade e inclusao, alinhada as me-
tas corporativas:
20% de mulheres em cargos de lideranga operacional (supervisdo) até o final de
2025: patamar atual de 12% em dezembro/25.
30% de pessoas negras em cargos de lideranga média e sénior até o final de 2025:
meta ja superada, com 36% alcangados em dezembro/25.
O programa de Diversidade, Equidade e Inclusdo é conduzido pelo Nucleo de Diver-
sidade, responsavel por coordenar iniciativas que abrangem também:
m Cracha social como instrumento de identidade e pertencimento;
m Grupos de afinidade e compromissos institucionais de inclus&o;
m Campanhas de sensibilizagao para publico interno e clientes;
m Monitoramento de indicadores-chave de diversidade;
m E-learning de diversidade e treinamentos especificos para a lideranga e a linha

de frente;
m Programa Jovem Aprendiz exclusivo para mulheres;
m Inclusdo de pauta fixa de diversidade nos encontros trimestrais de lideranga.
Impacto Social
As atividades da HMOBI dialogam diretamente com os Objetivos de Desenvolvi-
mento Sustentavel (ODS) da ONU, contribuindo para areas como geragédo de em-
pregos e reducéo da pobreza (ODS 1 e 8), saide e da qualidade de vida (ODS 3),
diversidade e inclusdo (ODS 5 e 10), mobilidade urbana sustentavel (ODS 11), efici-
éncia energética e mitigacao climatica (ODS 7 e 13), além de governanga pautada
pela ética e transparéncia (ODS 16). As iniciativas da Companhia geram impacto
positivo para cidades mais sustentaveis e inclusivas, ainda que nao possua metas
formais vinculadas a Agenda 2030.
A pauta ESG integra o Planejamento Estratégico do Metr6Rio e é apresentada
periodicamente ao Conselho de Administragéo. Apesar de ainda ndo contar com
matriz formal de riscos voltada a ESG, a gestao do tema vem sendo incorporada de
forma transversal as suas praticas de governanga.
Em linha com a evolugéo regulatoria, a Companhia iniciou a preparacgao para aten-
der a Resolugdo n° 193 da CVM, que torna obrigatéria a adog&o do IFRS S1 e S2
a partir da data-base de 31/12/2026, com divulgagdo em 2027. Em 2025, foram
conduzidos estudos diagnosticos para avaliar o grau atual de aderéncia e identificar
necessidades de adaptagao, garantindo maior maturidade nos futuros relatérios de
sustentabilidade.
Assim, em 2025, o MetroRio fortaleceu sua governanga, ampliou o reconhecimento
publico e avangou em sua agenda ambiental e social, consolidando-se como uma
empresa comprometida em gerar impacto positivo para colaboradores, clientes,
acionistas e sociedade. _
2 CONTEXTO ECONOMICO
O crescimento da economia brasileira deve continuar favorecendo a demanda por
transporte publico em 2026. Apds expansao estimada em 2,3% em 2025, segundo o
Ministério da Fazenda, as proje¢bes de mercado compiladas no Relatério Focus do
Banco Central indicam crescimento moderado do PIB entre 1,8% e 2,0% em 2026.
No estado do Rio de Janeiro, espera-se a continuidade da melhora dos indicadores
de consumo, emprego e renda, com expanséo da ocupagéo e aumento do ren-
dimento médio real, fatores diretamente relacionados ao fluxo de passageiros do
sistema metroviario, conforme dados da PNAD Continua e da Pesquisa Mensal do
Comércio do IBGE, além do IBC-Br Regional do Banco Central. A consolidagdo do
retorno as atividades presenciais, somada a manutengao de uma agenda relevan-
te de eventos culturais, esportivos e de entretenimento na cidade, reforca a pers-
pectiva de crescimento da demanda por transporte de alta capacidade, conforme
informagdes da Prefeitura do Rio de Janeiro e da Secretaria Municipal de Turismo.
No setor de mobilidade urbana, seguem em discussdo medidas regulatdrias volta-
das a modicidade tarifaria, integracéo modal e priorizagdo dos modos estruturantes,
com potencial de avango ao longo de 2026, conforme estudos do Ministério das
Cidades, BNDES e ANTP.
Nesse contexto, o MetroéRio seguira preparado para acompanhar o crescimento
da demanda, apoiada em investimentos continuos em manutengao, inovagao tec-
noldgica e capacitagao de suas equipes, mantendo o compromisso de oferecer a
populagao carioca um transporte publico seguro, eficiente e de qualidade.

Melhores
Empresas Para
Trabalhar™

continua
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> DESTAQUES 2025
Em 2025 o MetroRio apresentou um desempenho operacional consistente, alinha-
do as suas expectativas, evidenciando sua resiliéncia e capacidade de adaptagao
frente a desafios no cenario econdmico.

Os totais informados nas tabelas deste relatério podem apresentar pequenas varia-
¢bes devido a arredondamentos. As comparagdes, exceto onde indicado o contra-
rio, referem-se ao ano de 2024.

> DESTAQUES

Receita Liquida: R$1.198,7 milhes (+27,5% vs. 2024), influenciado pela combina-
¢ao do aumento da tarifa média com o aumento de passageiros pagantes.

Custos e Despesas Operacionais: R$909,5 milhdes (+16,2% vs. 2024), impac-
tado pelo gasto com Locagéo de Trens e Sistemas apds o MetréRio assumir a
concessao da Linha 4 (-R$124,7 milhdes) e, compensado, em parte, pela redugéo
significativa nos custos operacionais, em fungéo do novo contrato de fornecimento
de energia incentivada e devido a reducéo na Depreciagdo & Amortizagdo como
reflexo do aumento do prazo de concessao prevista no TA 10.

EBITDA: R$428,2 milhes (-28,6% vs. 2024) e Margem EBITDA de 35,7% (-28,1
p.p. vs. 2024). Excluindo o efeito do Ressarcimento Emergencial (+R$256,6 mi-
Ihdes) ocorrido em 2024, o EBITDA apresentou crescimento de +24,7% no ano de
2025vs. 2024.

Outras receitas (despesas) operacionais: R$5,6 milhdes (-98,0% vs. 2024), re-
dugio devido a receita n&o recorrente no ano anterior, na ordem de R$256,6 mi-
Ihdes, referente a parcela de Ressarcimento Emergencial do periodo de janeiro a
dezembro de 2021.

Endividamento: 4,0x Divida Liquida/EBITDA em dezembro/25.

Destaques Operacionais e Financeiros

em milhdes 2025 2024 R$VAR % VAR
Receita Liquida 1.198,7 9401 258,77 27,5%
Custos e Despesas (909,5) (782,8) (126,7) 16,2%
EBITDA 4282 6000 (171,8) -28,6%
Margem EBITDA 35,7% 63,8% -28,1p.pp
Lucro (Prejuizo) Liquido 13,8 3383 (3244) -959%
Divida Liquida/ EBITDA 4,0x 1,6x +2,6 p.p.
Passageiros Transportados 1864 184,0 - 1,3%
Passageiros Pagantes 162,1  160,5 - 1,0%

Novo Ciclo da Concessao | Assinatura de Instrumentos Contratuais

Em 10 de abril de 2025, o Metr6Rio e o Poder Concedente (Governo do Estado do
Rio de Janeiro) concluiram a assinatura do Décimo Termo Aditivo Contratual (“TA
10”), um marco que promove transformagoes no Contrato de Concesséo.
Mudancas no ambiente juridico e regulatério:

Unificagado das Linhas 1, 2 e 4: a concesséo dessas linhas foi integrada em um
Unico contrato, resultando em simplificagcéo operacional e contratual.

A concessao da Linha 4 que até entdo pertencia a Concessionaria Rio Barra S.A.
foi cedida ao Metr6Rio, em carater irrevogavel e irretratavel, sem que o Metr6Rio
assuma quaisquer obrigagdes anteriores a Cessao, cabendo integralmente e exclu-
sivamente a Concessionaria Rio Barra S.A. a responsabilidade por quaisquer atos
e omissoes anteriores a Cessao.

Prorrogacgao do prazo de concessao: o prazo da concessao das Linhas 1, 2 e
4 foi unificado e estendido, passando a vigorar até janeiro de 2048. O novo prazo
representa um aumento de 10 anos no prazo das Linhas 1 e 2 e de 12 anos no prazo
dalinha4.

Compartilhamento do risco de demanda: renegociacéo de termos da conces-
s30, incluindo novos parametros de compartilhamento do risco de variagéo de de-
manda entre o Estado e o MetréRio.

Mudancas no ambiente financeiro:

Obrigacao de investimento: retomada das obras da Estagao Gavea, com com-
promisso de aporte no valor de até R$600 milhdes pelo MetroRio. Por sua vez, o
Estado do Rio de Janeiro assume a responsabilidade de aportar R$97 milhdes e
exclusivamente a responsabilidade por pleitos adicionais do Consorcio Construtor.
Quitagcdo mutua de obrigagdes: quitagdo mutua de obrigagdes relacionadas a
eventos pretéritos da concessdo. _

2 NOVO CICLO DA CONCESSAO

Obra da Estagdao Gavea

A retomada da obra da Estagdo Gavea representou um instrumento fundamental
para a resolucdo de um cenario de alta complexidade, diante da necessidade de
superar impasses juridicos, regulatérios e administrativos entre o Estado do Rio de
Janeiro e a antiga concessionaria da Linha 4, a Concessionaria Rio Barra S.A., os
quais inviabilizavam a retomada de investimentos no sistema metroviario no Estado.
Nesse contexto, participaram da elaboragao e da conclusao do 10° TA o Ministério
Publico do Estado do Rio de Janeiro, o Estado do Rio de Janeiro, o Tribunal de
Contas do Estado do Rio de Janeiro, o Consoércio Construtor da Linha4 e a Conces-
sionaria Rio Barra S.A.

O contrato de construcao firmado segue o modelo EPC-Turnkey e o consoércio cons-
trutor contratado pelo Metr6Rio com anuéncia da Rio Trilhos é formado por empre-
sas que ja atuavam até a interrupgao das obras e tem o Estado do Rio de Janeiro
como interveniente-anuente.

Estao previstos investimentos que totalizam R$697,0 milhdes, corrigidos pela va-
riagao do INCC (Indice Nacional de Custo da Construcgéo), sendo que cabe exclu-
sivamente ao Estado do Rio de Janeiro a responsabilidade por eventuais valores
adicionais decorrentes de pleitos do Consorcio Construtor.

Nos termos do TA 10, o Metr6Rio ndo assume responsabilidade pela qualidade,
solidez, seguranca e funcionalidade, nem por vicios ou defeitos de qualquer parcela
ja realizada da obra da Estagdo Gavea e tampouco por quaisquer atos e omissdes
relacionados a construgao e as obras da Linha 4 anteriores a assungéo da conces-
saodaLinha 4.

Aretomada da obra ap6s a assinatura possibilitou 0 avango de etapas fundamentais
para a construgdo e entrega da Estagcdo Gavea. Desde entdo, os trabalhos vém
sendo executados em conformidade com o cronograma planejado, com foco na
seguranga e na eficiéncia.

A concluséo das obras esta prevista para um periodo aproximado de 40 meses,
contados a partir da emisséo da Ordem de Inicio que se deu em 28 de maio de 2025.
Atualmente, a obra apresenta um avanco fisico de 12% em relagdo ao cronograma
previsto. Destaca-se, como marco relevante em 2025, a conclus&o do esgotamento
de agua dos pogos em 07 de novembro de 2025, etapa na qual foram retirados
aproximadamente 60 milhdes de litros de agua acumulados, sem intercorréncias.
No momento, a obra encontra-se na fase de escavagdo em rocha, servigo iniciado
em novembro de 2025. Paralelamente, as equipes de engenharia e planejamento
seguem com o desenvolvimento dos projetos executivos das proximas etapas da
obra civil, bem como da implantagdo dos sistemas metroviarios.

> DESTAQUES 2025

Pagamentos de dividendos

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 29 de abril de 2025, os acionistas de
MetréRio aprovaram dividendos no montante total de R$240,3 milhdes, com paga-
mento realizado no dia 30 de abril de 2025.

102 Emissao de debéntures do MetréRio | Resgates Antecipados

Em setembro de 2025, os Conselhos de Administragéo da controladora HMOBI e
do Metr6Rio aprovaram a 102 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, com garantia real, no montante de R$2,8 bilhdes. A emissao, liquidada em
02 de outubro de 2025, possui prazo de 16 anos e 6 meses, com vencimento em 15
de margo de 2042 e remuneracéo de IPCA + 7,8868% ao ano.

Ainda no quarto trimestre de 2025, foram realizados os resgates antecipados faculta-
tivos totais da 92 Emissao de Debéntures da Companhia e da 52 Emissao de Debén-
tures da Metrobarra, que havia sido herdada pela Companhia quando da incorpora-
¢ao de Metrobarra, como parte da estratégia de otimizagao da estrutura de capital.
Incorporagao da Metrobarra pelo Metr6Rio

Em outubro de 2025, houve a aprovacgao da incorporagédo da Metrobarra pelo Me-
troRio. A operagdo, deliberada em Assembleias Gerais de ambas as Companhias,
teve como objetivo simplificar a estrutura societaria do grupo controlado pela Hmobi
Participagbes S.A., gerar sinergias operacionais e otimizar fluxos financeiros. Coma
incorporagao, o Metr6Rio passa a concentrar integralmente os ativos e passivos das
Linhas 1, 2 e 4, fortalecendo suas bases patrimonial, operacional e administrativa.
> RESULTADOS OPERACIONAIS

» Demanda

Tarifa Média*
2025 2024 % VAR 2025 2024 %VAR
Sistema** 162,1 160,5 1,0% 7,73 744 3,9%

* O calculo da tarifa média leva em consideragéo a tarifa regulatéria e exclui receitas
extraordinarias e recomposigoes de receitas indenizadas pelo Estado. Ainda para
o calculo da tarifa média, nos periodos de 2024 foram considerados a receita e os
passageiros pagantes das Linhas 1 e 2 e a partir de abril/25 s&o considerados os
valores das Linhas 1, 2 e 4.
** Considera como Sistema a totalidade de passageiros das Linhas 1, 2 e 4 nos
respectivos periodos.
Comaassinaturado TA10, em abril/25, que formalizou a unificagao das concessoes
das Linhas 1, 2 e 4, os dados operacionais passaram a ser analisados de forma
consolidada a partir desse periodo.
Na comparagéo entre o ano de 2025 vs. 2024, a demanda apresentou crescimento
tanto em dias Uteis, quanto nos finais de semana. O impacto positivo pode ser expli-
cado, em partes, aos dias tipicos de veréo e captagado de demanda em eventos que
ocorreram na cidade do Rio de Janeiro.
Passageiros Transportados no Sistema
(em milhges)

Passageiros Pagantes (em milhoes)

14,7 151 14,2
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Passageiros Pagantes no Sistema
(em milhoes)
14,3 14,4
128 13,2 14,0 126 13,3 13,8 14,2 131 13,9
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» Indicadores de desempenho operacional

Com aassinatura do TA 10, em abril de 2025, foram redefinidos os seguintes Indica-

dores de Desempenho Operacional e suas respectivas obrigagoes:

m Indicador de Regularidade do Intervalo entre Trens (IRIT): mede a regulari-
dade dos intervalos entre trens, garantindo a previsibilidade da operagéo e a con-
fiabilidade do servigo prestado. A manutencéo de intervalos regulares melhora a
fluidez do transporte dos passageiros nas plataformas.

Indicador de Regularidade do
Intervalo entre Trens (IRIT)
(meta: 2 90%)

95% 93% 93%

2725 3725 4725

@ Veta de acordo com obrigagdo contratual
m Indicador de Cumprimento da Programacao da Oferta de Trens (ICOT): mede
o grau de aderéncia da operagao a oferta planejada.
Indicador de Cumprimento da
Programacgéo da Oferta de Trens

(IcoT)
(meta: 2 90%)
99% 98% 98%

B & i

2725 3725 4725

@ Meta de acordo com obrigagdo contratual
m Indicador de Variagao Média do Tempo de Percurso (VMTP): monitora a ade-
réncia do tempo real de percurso dos trens em relagcdo ao tempo previsto.
Indicador de Variagdo Média do

Tempo de Percurso (VMTP)
(meta: < 110%)

104% 104% 103%

2725 3725 4725

@smss Meta de acordo com obrigagdo contratual
m Indicador de Ocorréncias Notaveis (ION): mede a frequéncia de eventos que
impactam significativamente a operagéo, causando atrasos e interrupgdes no ser-
vigo prestado.
Indicador de Ocorréncias Notaveis
(ION)

(meta: até 7 por més)

2 2
1
[ [

I
2725 3725 4725

@s=» |Meta de acordo com obrigagdo contratual
m Indicador de Disponibilidade do Material Rodante (IDMR): monitora a disponi-
bilidade dos trens nos horarios de pico.
Indicador de Disponibilidade do
Material Rodante (IDRM)
(meta: 2 90%)
104% 104% 103%

E & i

2725 3725 4725

@smss Meta de acordo com obrigagdo contratual
m indice de Qualidade de Servigos (IQS): realizada em todas as 41 estagdes do
sistema do MetréRio, com mais de mil clientes entrevistados. Avaliagdo de 16
atributos e avaliagéo geral.
indice de Qualidade de Servigos (IQS)
(meta: 2 8,0)

8,5 8,5 8,5

2725 3725 4725

@ |Veta de acordo com obrigagdo contratual

<> RESULTADOS FINANCEIROS

» Receitas

Receita (R$ milhes 2025 2024 R$ VAR % VAR
Receitas Tarifaria 1.166,5 901,1 2654  29,5%
Receita de Locacao 68,0 68,4 0,4) -0,6%

Receita Bruta 12345 9695 2650 27,3%
Deducoes da Receita Bruta (35,8) (29,5) 6,3) 21,4%
Receita Liquida 1.198,7 9401 258,7  27,5%
Outras Receitas 5,6 258,6  (280,0) -98,0%
Receitas Totais 1.204,4 1.225;7 (21,3) 1,7%

Com a assinatura do TA 10, a composicdo da Receita Tarifaria passou a ser com-
posta pelas receitas provenientes das tarifas arrecadadas das Linhas 1, 2 e 4, cuja
concessao foi unificada pelo MetréRio. Anteriormente, se limitava a arrecadagéo
proveniente das Linhas 1 e 2, cuja concessao ja pertencia ao MetroRio.

A Receita Bruta da Companhia atingiu e R$1.234,5 milhdes no ano 2025 (+27,3%
vs. 2024). AReceita Tarifaria, que no ano de 2025 foi de R$1.166,5 milhdes (+29,5%
vs. 2024), cuja variagéo é decorrente, principalmente, do aumento no fluxo de pas-
sageiros pagantes e do reajuste tarifario de 5,33% ocorrido em abril de 2025.

Em 2025, as Receitas Acessorias representaram R$68,0 milhdes, indicando uma
reducdo de 0,6% vs. 2024. Essa redugéo € explicada pelo fim de um repasse adicio-
nal, por parte do operador de midia, como compensagao do periodo de pandemia.
As Receitas Totais apresentaram redugéo de -1,7% no 2025 vs. 2024, em fungao do
efeito ndo recorrente de R$256,6 milhdes reconhecido em 2024 em Outras Recei-
tas, referente ao Ressarcimento Emergencial de 2021.

» Custos e Despesas

Custos e Despesas (R$ milhdes 2025 2024 R$ VAR % VAR
Pessoal (315,2) (290,6) (24,6) 8,5%
Conservacao & Manutengao (152,3) (147,00  (54) 3,7%
Operacionais (243,4) (183,6) (59,9) 32,6%
Despesas Administrativas (48,0) (349 (132) 37,8%
PDD (24,0) (5,4) (18,6) 346,2%
Contingéncias 6,9 35,7 (28,9) -80,8%
Depreciacéo & Amortizagao (133,3) (157,2) 23,8 -15,2%
Custos & Despesas Operacionais (909,5) (782,8) (126,7) 16,2%

Custos e Despesas

599 132 18,6 282 909,5

82,8 24,6 54

2024 Pessoal Cons.&Man. Oper. Des. Adm. PDD Cont. D&A 2025

Os Custos e Despesas do MetroRio apresentaram variagéo de +16,2% na compa-

ragao entre 2025 vs. 2024. Esta variagéo percebida no ano esta diretamente relacio-

nada a mudanca na estrutura do negécio apds o TA 10, em que o MetrdRio assumiu

aconcessao da Linha 4 e passou a ter gastos com Locagéo de Trens de Metrobarra.

Tais gastos séo refletidos como Operacionais e foram compensados, em parte, pela

redugdo no custo com Energia Elétrica e pela redugéo na Depreciagdo & Amortiza-

cao reflexo do aumento do prazo de concesséo prevista no TA 10.

Aseguir, serao detalhados os principais fatores que contribuiram para essa variagao.

m Pessoal: a variagdo decorre do reajuste estabelecido no Acordo Coletivo de Tra-
balho (ACT), que definiu aumento salarial de 5,32%, além das alteragdes na legis-
lagéo previdenciaria que determinaram o retorno gradual da reoneracéo da folha
de pagamento, elevando os encargos de INSS. O impacto da reoneragéo resulta
tanto da mudanca de aliquota quanto da transferéncia da concessao da Linha 4
para o Metr6Rio, que ampliou a base de receita bruta sobre a qual incide a CPRB,
gerando efeito de R$ 11,4 milhdes em relagéo a 2024.

m Conservagao e Manutengao: buscando manter o reconhecido nivel de quali-
dade e seguranga do sistema, a variagéo reflete principalmente o aumento de
despesas com materiais e servicos de manutengao relacionados a area de via

permanente (-R$3,9 milhdes vs. 2024).

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S/A

m Operacionais: impactado pelo gasto com Locag&o de Trens e Sistemas apos o
MetroRio assumir a concessao da Linha 4 em abril de 2025 (-R$124,7 milhdes)
e, compensado, em parte, pela redugao significativa nos custos operacionais,
em fungéo do novo contrato de fornecimento de energia incentivada e devido a
reducéo na Depreciagdo & Amortizagdo como reflexo do aumento do prazo de
concessao prevista no TA 10. O novo contrato de fornecimento de energia elétrica
de fontes renovaveis, tem prazo de 10 anos e o prego do MWh oferece melhores
condig¢des que o anterior, além de gerar beneficio com a redugéo de 50% nas Ta-
xas de Uso de Sistema de Distribui¢&o e Transmiss&o (TUSD e TUST) (+R$61,7
milhdes vs. 2024).

m Despesas Administrativas: em 2025, observa-se um aumento nos gastos com
assessoria juridica, no montante de R$3,4 milhdes influenciado pela assinatura
do TA 10, além de um incremento de R$3,5 milhdes nas despesas com vendas
decorrente da unificagao da concesséo da Linha 4.

m PDD: a variagéo esta relacionada ao impacto decorrente da assinatura do TA 10,
com a baixa de passivos do Poder Concedente, relativos a gratuidades que en-
contravam-se pendentes de pagamento na assinatura do novo aditivo ao Contrato
de Concessao.

m Contingéncias: em 2025, houve reversdes de contingéncias regulatérias no con-
texto do TA 10. Importante ressaltar, para fins de comparagao, que em 2024, hou-
ve importantes reversdes de contingéncias, entre elas, a decisao judicial favoravel
relacionada a cobranga de ICMS incidente sobre as tarifas de transmissao e distri-
buigéo de energia elétrica (R$13,2 milhdes) e no processo trabalhista movido pelo
SIMERJ - Sindicato dos Metroviarios do Estado do Rio de Janeiro, apos decisao
igualmente favoravel @ Companhia (R$29,5 milhGes).

m Depreciagdo & Amortizagao: a depreciagao e a amortizagao, calculadas pelo
método da curva de demanda, consideravam originalmente o término da conces-
sao em janeiro de 2038. Com a assinatura do TA 10, o prazo foi prorrogado por
mais 10 anos, passando para janeiro de 2048, sendo necessario recalcular a de-
preciagao e amortizagao pelo novo prazo, mais alongado, da concessé&o.

» Outras Receitas e Despesas Operacionais

Outras Receitas e Despesas

R$ milhdes' 2025 2024 R$VAR % VAR
Receitas Regulatérias - 256,6 (256,6) -100,0%
Receita venda de energia 1,7 18,3 (16,6)  -90,9%
Outras receitas (despesas) operacionais 4,0 10,8 6,8) -63,0%
Total de outras receitas
e despesas operacionais 5,6 285,6 (280,00 -98,0%

m Receitas regulatorias: no ano de 2024, foi contabilizado o pagamento da parcela
do Ressarcimento Emergencial, referente ao periodo de janeiro a dezembro de
2021 de acordo com o 8° Termo Aditivo, no valor de R$256,6 milhdes.

m Receita venda de energia: em 2024 o consumo de energia foi menor que o pro-
jetado, gerando a possibilidade de se negociar no mercado spot a quantidade nao
consumida.

m Outras receitas (despesas) operacionais: a variagdo no periodo acumulado
do ano ¢é atribuida a recuperagéo de créditos tributarios ocorridas no exercicio de
2024 (R$5,5 milhdes) e que nao se repetiram em 2025.

» EBITDA
EBITDA e Margem EBITDA

R$ milhdes 2025 2024 R$ VAR % VAR
Lucro (Prejuizo) do periodo 13,8 338,3 (324,4) -959%
(+) Resultado Financeiro Liquido 243,7 90,8 1529  168,5%
(+)IRPJ & CSLL 374 13,9 23,5 169,4%
(+) Depreciagao & Amortizacéo 133,3 1572  (23,8) -152%
EBITDA Instrugdo CVM N° 527/12 4282 6000 (171,8) -28,6%
Receita Liquida 1.198,7 940,1  258,7  27,5%
Margem EBITDA (%) 357% 63,8% -28,1 p.p.

EBITDA (R$ milhées)
600,0

A Companhia registrou no ano de 2025 o EBITDA
de R$428,2 milhdes (-28,6% vs. 12M24) e margem
EBITDA de 35,7% (-28,1 p.p. vs. 12M24). Essa re-
dugao esta atrelada, principalmente, ao efeito ndo
recorrente do Ressarcimento Emergencial 2021,
no exercicio de 2024.

-28,6%

428,2

Excluindo o efeito ndo recorrente do EBITDA de
2024 a Companhia apresentou um aumento de
+24,7% no ano de 2025 vs. 2024.

2024 2025
Margem EBITDA

» Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro (R$ milhGes 2025 2024 R$VAR %VAR
Receitas Financeiras 95,9 111,9 (15,9) -14.2%
Despesas Financeiras (339,6) (202,6) (137,0) 67,6%
Resultado Financeiro (243,7) (90,8) (152,9) 168,5%

Em 2025 a Companhia gerou R$95,9 milhdes
(-14,2% vs. 2024). No exercicio anterior, houve
impacto ndo recorrente da variagdo monetaria
(R$54,0 milhdes) do Ressarcimento Emergencial
2021. Considerando as receitas financeiras recor-
rentes, o efeito foi positivo pelo aumento do caixa
influenciado pela captacéo da 10% Emissao de de-
béntures e rendimento das aplicagdes em fungao
dos seguidos aumentos na SELIC.

Pelo lado das Despesas Financeiras, a variagao
ocorreu principalmente em fungdo da baixa do
custo de captagdo da 92 Emissdo MetroRio e 52
Emisséo Metrobarra, decorrente dos resgates an-

Resultado Financeiro Liquido
(R$ milhées)
-243,7

-90,8 +168,5%

2024 2025

tecipados.

» Resultado do Exercicio

Resultado do Exercicio (R$ milhGes 2025 2024 R$VAR % VAR
Lucro (Prejuizo) do periodo 13,8 3383 (3244) -959%
A Companhia registrou um lucro de R$13,8 milhdes no ano de 2025.

» Endividamento

Caixa e Endividamento (R$ milhes 2025 2024 R$VAR %VAR
Divida Bruta 2.602,3 1.452,0 1.150,3 79,2%

Curto Prazo - 1271 (127,1) -100,0%
Longo Prazo 2602,3 1.3250 12774 964%

Disponibilidades 908,5 636,7 2718 42,7%

Caixa e aplicagdes financeiras 908,56  636,7 2718 427%

Divida Liquida 1.693,8 8154 8784 107,7%

Na comparacéo entre dezembro/25 e dezembro/24, houve variagéo de +107,7% na
divida liquida da Companhia e sua alavancagem financeira, medida pelo indicador
Divida Liquida/EBITDA, fechou o periodo em 4,0x. O crescimento da divida liquida
reflete a captagéo de recursos oriundos da 102 emiss&o do MetroRio, que teve como
objetivo liquidar as dividas pré-existentes (92 Emiss&o de MetroRio e a 52 Emissao
de Metrobarra, incorporada por Metr6Rio) e captar recursos necessarios para rea-
lizagdo dos investimentos para construgdo da estagdo Gavea. Além disso, no lado
do EBITDA, o indicador foi impactado, na comparagéo com o exercicio anterior, pelo
efeito extraordinario do Ressarcimento Emergencial de 2021 registrado em 2024
(+R$ 256,6 milhdes). Dessa forma, a elevagdo do muiltiplo de alavancagem decorre,
em grande medida, da normalizagéo do EBITDA.

Ao final do exercicio, 100% da divida da companhia estava posicionada no longo
prazo.

1.046 989

863

1125

996 999
I I ]

2124 3124 4724 2725 3725 4725

B Div. Liquida

> RESULTADOS FINANCEIROS

» 107 Emissao de debéntures

Ao longo do quarto trimestre de 2025, importantes movimentos foram realizados
com o objetivo de melhora no perfil de endividamento da Companhia.

Em 02 de outubro de 2025, a Companhia realizou a sua 10% emisséo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, no montante total de R$2,8 bilhdes. Os titulos
possuem vencimento em marco de 2042, com pagamento de juros remuneratorios
semestrais a partir do 18° més e inicio da amortizagéo de principal a partir de marco
de 2028. Aremuneracao das debéntures € composta pela variagdo do IPCA acres-
cida de juros de 7,8868% a.a.

Os recursos captados por meio dessa emisséo tém como principais finalidades o
financiamento da concluséo das obras da Estagcdo Gavea e com eles, foram reali-
zados o pré-pagamento de dividas anteriormente contratadas. As debéntures sao
classificadas como seniores, representando a Unica divida do projeto, e tém como
garantia a alienagao fiduciaria de 100% das agbes da empresa e cessao fiduciaria
dos direitos creditérios do Contrato de Concesséo.

Em decorréncia dessa operagéo, em 06 de outubro de 2025, o MetroRio realizou
o resgate antecipado total da 92 emissao de debéntures, no valor de R$1,5 bilhdo
e em 17 de novembro de 2025 realizou resgate antecipado total da 5% emisséo de
debéntures que herdou de Metrobarra, no valor de R$0,7 milhdo. Os resgates foram
integralmente liquidados com os recursos provenientes da 10? emisséo.

Aemissao representa um importante avango no alinhamento do perfil de endivida-
mento do Metr6Rio ao horizonte da concessao metroviaria, vigente até 2048. Com
vencimento final em 2042, esta emissao permite maior compatibilidade entre o fluxo
de obrigagdes financeiras e a geracéo de caixa do projeto, reforcando a previsibili-
dade e a sustentabilidade de longo prazo da operagéo.

» Incorporagao da Metrobarra

Em 2 de outubro de 2025, foi aprovado e formalizado o processo de incorporagéo
da Metrobarra pelo Metr6Rio, em Assembleias Gerais Extraordinarias realizadas
por ambas as Companhias, conforme o Protocolo e Justificacdo de Incorporagao.
Apo6s a operagéo, a HMOBI permanece como acionista Unica do Metr6Rio apds a
operagao.

mmsm Divida Liquida/EBITDA ajustado
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@ METRO RIO

Aincorporagao tem por objetivo racionalizar e simplificar a estrutura societaria do grupo, promovendo maior integracéo opera-
cional e eficiéncia administrativa. Aunificacéo das estruturas possibilita a otimizagcao dos fluxos financeiros e de caixa, areducéo
de custos corporativos € o melhor aproveitamento de sinergias operacionais, especialmente nas areas de manutengao, plane-
jamento de investimentos e gestao contratual.

Com a operacao, o MetréRio passa a concentrar integralmente os ativos e passivos da Metrobarra, incorporando bens vincula-
dos a Linha 4 do sistema metroviario do Rio de Janeiro, reforgando a solidez de sua base patrimonial e o controle centralizado
das operagdes. O valor contabil do patriménio liquido incorporado foi de R$904 mil, conforme laudo de avaliag&o elaborado pela
KPMG Auditores Independentes Ltda., com data-base de 30 de setembro de 2025.

Para o Metr6Rio, o movimento reforga sua visao de longo prazo, com uma estrutura mais simples, integrada e financeiramente
sustentavel, preparada para apoiar o crescimento e os investimentos futuros no sistema metroviario carioca. Para a controla-
dora Hmobi Participagdes S.A., a operagao representa um avango relevante na consolidagéo de sua estrutura corporativa, em
linha com o compromisso de governanga, eficiéncia e transparéncia na gestéo de seus investimentos.

> INVESTIMENTOS

» Capex

~ DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Em milhares de reais)

Reserva de lucros
Capital Reserva Prejuizos DividendosResultado  Total do
social Reserva delucros acumu- adicionais do exer- Patrimonio

Nota subscrito_Legal_arealizar lados _propostos cicio liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.458.916 - - (85.276) - - 1.373.640
Lucro liquido do exercicio - - - - - 338.262 338.262
Absorgao de prejuizo - - - 85.276 - (85.276) -
Destinac&o do lucro 23(b) - 12.649 180.253 - - (192.902) -
Dividendos minimos obrigatérios 23(c) - - - = -_(60.084)  (60.084)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.458.916_ 12.649 180.253 - - - _1.651.818
Aumento de capital social 23(a) 904 - - - - - 904
Lucro liquido do exercicio - - - - - 13.838 13.838
Destinagéo do lucro 23(b) - 692 - - - (692) -
Distribui¢éo de dividendos
intermediarios 23(c) - - (180.253) - - - (180.253)
Dividendos minimos obrigatério 23(c) - - - - - (3.287) (3.287)
Dividendos adicionais propostos 23(d) - - - - 9.859 _ (9.859) -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 1.459.820_ 13.341 - - 9.859 - _1.483.020

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstracdes financeiras

. DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Em milhares de reais)

Notas 31/12/2025 31/12/2024

Receitas 1.221.579 _ 1.253.991
Prestacao de servigos 23 1.234.483 969.520
Perdas estimadas para créditos de liquidagéo duvidosa 24 (21.196) (2.448)
Outras receitas 8.292 286.919

Insumos adquiridos de terceiros 384.459)  (310.218
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (381.620) (307.269
Perda/recuperacao de valores ativos (2.839) (2.938)
Outros custos - (11)

Valor adicionado bruto 837.120 943.773

Retencoes ] (136.013)  (159.586)

3e
Depreciacdo e amortizagao 14 (136.013) (159.586)

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 701.107 784.187

Valor adicionado/recebido em transferéncia 92.476 106.609
Mais (menos) valia - Revers&o para riscos processuais (3.460) (5.241)
Receitas financeiras 27 95.936 111.850

Total valor adicionado a distribuir 793.583 _ 890.796

Distribuigéo do valor adicionado 793.583 _ 890.796

Pessoal, e encargos 274.71 262.380
Remuneracgéo direta 181.140 162.005
Beneficios 77.980 84.405
FGTS 13.861 13.206
Outros 1.735 2.764

Impostos, taxas e contribuicoes 111.930 71.740
Federais 53.339 35.270
Imposto de renda e contribuigao social diferido 29.399 13.868
Estaduais 5.724 4453
Municipais 23.468 18.149

Remuneragao capital de terceiros 393.099 218.414
Juros 224.575 186.469
Aluguéis 7.954 4.588
Outras 160.570 27.357

Remuneragao de capital proprio 13.838 338.262
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas controladores 13.838 338.262

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

REFERENTE AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

2 1.INFORMACOES GERAIS

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“Metr6Rio” ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de “sociedade por

acdes” em 20 de agosto de 2008, com prazo indeterminado, tendo por objeto a prestacéo de servigcos de transporte metroviario

no Rio de Janeiro, podendo manter filiais, agéncias ou representacdes, em qualquer localidade do pais ou do exterior. ACom-
panhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A Companhia ndo possui agdes negociadas em

Bolsa de Valores e tem como seu Unico acionista a HMOBI Participagoes S.A. (‘HMOBI”), que por sua vez tem como acionistas:

IAV FIP, Fundagéo dos Economiarios Federais — FUNCEF (“Funcef”), Fundagéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS

(“Petros”), Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil— PREVI (“PREVI”).

O MetréRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de Janeiro. Como

parte da concessao, o Governo do Estado do Rio de Janeiro (‘GERJ” ou “Poder Concedente”) transferiu ao MetroRio a posse

dos bens destinados e vinculados a prestacéo dos servigos, dentre eles: imdveis, trens e demais bens, sendo responsabilidade
do MetréRio zelar pela integridade dos bens que Ihes foram cedidos.

O Poder Concedente reajusta o valor das tarifas anualmente, a partir do dia 31 de janeiro de cada ano, com base na variagéo

do IPCA publicado pela Fundagéo Getulio Vargas, ocorrida nos 12 (doze) meses anteriores.

Em 07 de maio de 2021, o MetroRio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro assinaram o sétimo Termo Aditivo ao Contrato de

Concesséao para exploragéo de servigos publicos de transporte metroviario de passageiros, contemplando dentre outros itens:

(i) a redugéo do valor aprovado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes Aquaviarios, Ferro-

viarios e Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro—AGETRANSP do Valor Maximo Unitario de Tarifa Padrao de

R$ 6,2654 para R$ 5,8335; (ii) a resolugéo consensual para extingdo de certos processos judiciais que tém por objeto desequi-

librio na equag&o econdmico-financeira do Contrato de Concessao em favor do Poder Concedente no valor de R$ 197.943; e

(iii) fixacao da nova tarifa em R$ 5,80, apos arredondamento previsto em contrato, a ser aplicada a partir de 11 de maio de 2021.

Em 1° de abril de 2022 o MetroRio celebrou, com o Governo do Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), o “Oitavo

Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo para a Exploragao dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros”

(“Contrato de Concessao” e “8° Aditivo”, respectivamente), tendo por objeto, dentre outros assuntos:

(i) regular as agdes visando o ressarcimento emergencial da parcela referente aos custos operacionais durante o periodo de
margo a dezembro de 2020 no valor total de R$ 327.747, sendo R$ 286.068 da parcela principal e R$ 41.679 referente a
atualizagdo monetaria pelo IPCA. O ressarcimento, conforme previsto no Termo Aditivo, foi pago em 4 (quatro) parcelas ao
longo do ano de 2022

(i) Segundo o mesmo Termo Aditivo ap6s a homologagao do valor do ressarcimento emergencial referente ao periodo de
janeiro a dezembro de 2021 pela AGETRANSBP, tal valor devera ser pago em até seis meses ap6s a deliberago final. Em 2
de outubro de 2024 foi homologado e registrado no valor total de R$ 310.542, sendo R$ 256.580 da parcela principal e R$
53.963 referentes a atualizagéo monetaria pelo IPCA, conforme nota explicativa 23;

(iii) disciplinar o novo reajuste tarifario ordinario em 12% (doze por cento) sobre a tarifa vigente, tendo como nova tarifa praticada
no valor de R$ 6,50 (seis reais e cinquenta centavos), e homologada de R$ 6,82 (seis reais e oitenta e dois centavos). Adi-
cionalmente, ficou acordado que a partir de 02 de abril de 2022, o MetrdRio aplicara o desconto no valor de R$ 0,30 (trinta
centavos) sobre o Valor Maximo Unitario da Tarifa Padrao durante o periodo de 24 meses, desconto esse que retornara ao
Sistema Metroviario mediante contrapartida de realizagzo de investimentos pelo Poder Concedente;

(iv) e alteragao do §15° da Clausula Sétima do Sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concess&o, para estabelecer novas formas
de recomposigao do reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concesséo.

Em 26 de dezembro de 2022, por forga do ato de deliberagéo previsto no 8° Termo Aditivo, o MetréRio celebrou com o Gover-

no do Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), o “Nono Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo para a Exploragao

dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros” (“Contrato de Concesséo” e “9° Aditivo”, respectivamente),
tendo por objeto, dentre outros assuntos, disciplinar os termos e condigdes da contrapartida devida pelo Poder Concedente ao

MetroRio, no valor referencial de R$ 109.504, referente a redugéo de R$ 0,30 (trinta centavos de real) aplicada sobre o valor

maximo unitario da tarifa padrao para os periodos de 02 de abril de 2022 a 11 de abril de 2023 e de 12 de abril de 2023 a 11 de
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CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n° 10.324.624/0001-18

Ao longo do ano de 2025, foram realizados R$180,2 milhdes em investimentos, concentrados principalmente no prolongamen-
to da vida util dos ativos operacionais e nas obras da Estagcdo Gavea.

Os investimentos na concessao sao investimentos realizados durante todo o prazo de concessao no material rodante, vias per-
manentes, subestagdes de energia e toda a infraestrutura necessaria para adequagao, continuidade e melhorias na operagao
do sistema.

2 AUDITORES INDEPENDENTE

A politica do Metr6Rio junto aos seus auditores independentes, no que diz respeito a prestagéo de servicos nao relacionados
a auditoria externa, esta fundamentada nos principios que preservam a independéncia dos auditores. Esses principios se ba-
seiam no fato de que os auditores ndo podem prestar servigos de consultoria, nem exercer fungdes gerenciais ou ainda advogar
para o seu cliente. AKPMG Auditores Independentes Ltda (‘KPMG”), é atualmente a responsavel pela prestacdo de servicos de
auditoria independente nos exercicios sociais de 2024 a 2026 .

Os servigos prestados pelos nossos auditores no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, contemplaram a auditoria e
reviséo das demonstragdes financeiras, a asseguragao do desempenho de indices financeiros (covenants), aemisséo de carta
conforto para fins de oferta e laudo de avaliagao para fins de incorporagéo. O montante de honorarios incorridos com os servigos
prestados no exercicio de 2025 foi de R$ 2222,2 miil.

Rio de Janeiro, 26 de marco de 2026

Adicoes no Periodo (R$ milhdes PA7Z88  Guilherme Walder Mora Ramalho
Total Imobilizado 4,5 Diretor de Relagdes com Investidores
; 5 Equipe de Relagao com Investidores e-mail: dri@metrorio.com.br
Investimento na concessao 145 Daniel Azevedo telefone: +55 21 3211-6172 /1 +55 21 99517-9264
;A?msm:taot/aphcagao d‘? Materiais ggg Roberto Souto site: https://ri.metrorio.com.br/
nfraestrutura em construcéo , Larissa Berto
Gavea 471 Rio de Janeiro, 26 de margo de 2026. Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.— Metr6Rio, divulga do ano de 2025. Foram
Total Intangivel e Infraestrutura em construgéo 1757 realizadas comparagGes com o mesmo periodo do ano de 2024, conforme indicado. As informagbes s&o apresentadas com
’ base em nimeros extraidos das informagbes contabeis intermediarias revisadas pelos auditores independentes, com excegao
CAPEXTOTAL 1802 o informagdes operacionais, de mercado e investimentos.
BALANGOS PATRIMONIAIS (ATIVOS) (PASSIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Em milhares de reais)
Notas _31/12/2025_31/12/2024 Passi trimnio liquid Notas 31/12/2025 31/12/2024
Circulante assivo e patriménio liquido
Caixa e equivalentes de caixa 4 800.985  311.169 Circulante
Aplicagdes financeiras 5 107.528  202.821 Fornecedores 16 89.700  146.318
Contas a receber 6 151275 178540 Adiantamentos 9.2 33.639 -
Debéntures e empréstimos 17 - 127.070
Estoques A " Y 99.338 89.459 Passivo de arrendamento 13 617 -
!Ir_ngo;sto de renda e contribuicéo social a recuperar g(a) 22;4212 H 288 Tributos a recolher 8(c) 6.581 3.884
A" DUtos a recuperar (?) > i Obrigagdes com empregados 12 47.796 44,509
diantamentos ) 9. 52.5% 768 Obrigagbes com poder concedente 18 312.131 -
Despesas antecipadas 9.3 27.574 14709  pdiantamentos de clientes 21 3.224 4.480
Contas a receber - Partes relacionadas 1 - 4.276  Dividendos a pagar 11 3.287 60.084
Outras contas a receber 10 553 14.864 Contas a pagar - Partes Relacionadas 11 - 32
Total do ativo circulante 1.276.317_ 850.866 Outras contas a pagar 426 756
Nao circulante Total do passivo circulante 497.401 387.133
Aplicagdes financeiras 5 - 122.682 Nao circulante
Contas areceber 6 - 98.528 Debéntures 17 2.602.310 1.324.953
Attivo fiscal diferido 8(b) 212.873 242272 (F;%S_SIVO de arrendar(?ento dont lg 202'223 g -
Tribut 8 7.165 R rigagcdes com poder concedente . -
Despesa antetipada 9(2) 5107 1011 Concessao de servico pliblico 19 10206  14.182
2 it i i , ' ’ Provisao para riscos processuais 22 11.623 19.782
Depésitos judiciais 22 (c) 13.148 10.397 R
Outras contas a receber 10 6.429 - Receita diferida 20 295 1.187
Adiant i 9.1 27' 193 Outras contas a pagar 4.515 3.776
Jlantamentos - : " Total do passivo nao circulante 2.836.818_ 1.363.850
Atlvo_Qe direito de uso 13 4.188 - Patriménio Liquido
Ty LA | 0 e e 1oz 1o
-990. -949. eserva de lucros . .
Infraestrutura em construgédo 15 705.320 110.489 Dividendos adicionais propostos 23(d) 9.859 -
Total do ativo ndo circulante 3.540.922 2.551.935 Patriménio liquido 1.483.020  1.651.818
Total do ativo 4.817.239  3.402.801 Total do passivo e do patriménio liquido 4.817.239 _ 3.402.801

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024

(Em milhares de reais, exceto o lucro por lote de mil agoes)
Notas 31/12/2025 31/12/2024

Receita operacional liquida 24 1.198.722 940.071
Custo dos servigos prestados 25 (764.631)  (671.181)
Lucro bruto 434.091 268.890
Gerais e administrativas 25 (123.672) (109.181)
Provisao estimada para crédito de liquidagao duvidosa 25 (21.196) (2.448)
Outras receitas operacionais 26 5.638 285.625
Resultado operacional 294.861 442.886
Receitas financeiras 27 95.936 111.850
Despesas financeiras 27 (339.601) _ (202.606)
Resultado financeiro liquido (243.665) (90.756)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 51.196 352.130
Imposto de renda e contribuigao social 8(d) (37.358) (13.868)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (7.959) -
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (29.399)  (13.868)
Lucro liquido do exercicio 13.838 338.262
Quantidade média de acoes ao final do exercicio 1.613.938 1.613.694
Lucro basico e diluido por lote de mil agoes (Em reais) 28 0,0086 0,2096

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras

) DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Em milhares de reais)

31/12/2025 _31/12/2024

Lucro liquido do exercicio 13.838 338.262
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio 13.838 338.262

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes financeiras

8) ) DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Em milhares de reais)

Notas 31/12/2025 31/12/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

13.838  338.262

Lucro Liquido do exercicio
Ajustes:
Depreciacéo e amortizacéo 14e15 136.013 159.588
Baixa de imobilizado e intangivel 14e15 868 3.664
Provisao (reverséo) para perdas estimadas para crédito de liquidagdo duvidosa 25 21.196 2.448
Variagbes monetarias e encargos, liquidos 27 220.196 185.108
Rendimento aplicagéo financeira 5 (563.474) (41.291)
Provisao (Reversao) para riscos processuais 19e22 (7.644)  (41.558)
Variagdo Monetaria - Ressarcimento Break Even 2021 27 - (53.963)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 8(b) 29.399 13.868
Amortizagao custo de captagdo 17 78.041 9.184
438.433 575.310
(Aumento) Redugao nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 6 104.597  (135.674)
Estoques 7 (9.265) (5.922)
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar 8(a) (3.711) (11.860)
Tributos a recuperar 8(a) (1.580) (1.805)
Depésitos judiciais 22(c) (1.823) 2.841
Adiantamentos 9.1 (67.969) (241)
Despesa antecipada 9.2 (16.955) (5.348)
Contas a receber - Partes relacionadas 1 1.316 2.621
Outras contas a receber 10 7.882 (14.864)
Aumento (Redugao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 16 (56.623) 41.463
Obrigagbes com empregados e administradores 12 3.056 (729)
Tributos a recolher 8(c) 4.865 401
Receita diferida 20 (202)  (16.575)
Adiantamentos de cliente 21 (1.256) (1.647)
Contas a pagar - Partes relacionadas 11 (10.382) -
Pagamento de processos judiciais 19e22 (1.695) (3.751)
Adiantamentos 9.3 33.639 -
Outras obrigagdes e contas a pagar 408 (284)
Caixa gerado nas operagoes 422.735 423.936
Pagamento de imposto de renda e contribuigédo social (2.187) (418)
Caixa liquido gerado nas operagoes 420.548 423.518
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢éo de imobilizado 14 (4.485) (3.176)
Aquisicao de intangivel 15 (175.768)  (132.523)
Aplicacdes financeiras 5 (1.407.039) (1.722.101)
Resgate de aplicagdes financeiras 5 1.678.488 _1.738.555
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades de investimento 91.196  (119.245)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagao de empréstimos 17 2.800.000 -
Custo de captagao 17 (272.982) -
Pagamento de dividendos 23 (240.337) -
Aumento de capital social 31(iii) 14.881 -
Pagamento de passivo de arrendamento 13 (323) -
Pagamento de principal — Debéntures/Empréstimos 17 (1.835.305) (109.295)
Pagamento de juros — Debéntures/Empréstimos 17 (104.794)  (110.576)
Pagamento de variagdo monetaria - Debéntures 17 (383.068)  (25.156)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (21.928) (245.027)
Aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa 489.816 59.246
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 4 311.169 251.923
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4 800.985 311.169
Aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa 489.816 59.246

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras

abril de 2024, conforme convencionada no Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao. O valor referencial foi quitado em

sua integra durante o exercicio de 2024.

Em 08 de margo de 2023 a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes Aquaviarios, Ferroviarios,

Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro (‘AGETRANSP”), homologou:

« Reajuste tarifario ordinario de 5,77%, tendo como nova tarifa regulatéria o valor de R$ 7,20 (sete reais e vinte centavos), que
vigorara a partir de 12 de abril de 2023; e

« Amanutencao do desconto no valor de R$ 0,30 (trinta centavos) sobre o Valor Maximo Unitério da Tarifa Padrao que retornara
ao Sistema Metroviario mediante contrapartida de realizag&o de investimentos pelo Poder Concedente, conforme previsto no
Contrato de Concess&o, de modo que a tarifa padréo praticada sera no valor de R$ 6,90 (seis reais e noventa centavos) para
o periodo compreendido entre 12 de abril de 2023 e 11 de abril de 2024.

Em 04 de abril de 2023 o0 Governo do Estado do Rio de Janeiro institui a Tarifa Social para servigos de transporte metroviario, no

valor de R$ 5,00 (cinco reais), através da Edigéo do Decreto 48.452, que passou a vigorar a partir de 12 de abril de 2023, pelo

prazo de 12 meses.

Em 23 de novembro de 2023, a Companhia através de fato relevante divulgou a celebragdo de um Memorando de Entendimen-

tos (“Memorando”) com o Estado do Rio de Janeiro, por meio da Secretaria de Estado de Transportes e Mobilidade Urbana, a

Controladoria-Geral do Estado, a Concessionaria Rio Barra S.A. (“CRB”), a OEC S.A. e a Carioca Christiani-Nielsen Engenharia

S.A. Nos termos do Memorando, as partes concordam em desenvolver estudos sobre a viabilidade juridica, técnica e financeira

e buscar solugdo consensual e definitiva para a retomada e concluséo das obras da Estagdo Gavea e para as disputas judiciais

e administrativas envolvendo o Contrato de Concesséo das Linhas 1 e 2 do Sistema Metroviario do Estado do Rio de Janeiro

continua
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(“Linhas 1 e 2”) e o Contrato de Concessao n° L4/98, celebrado em 21.12.1998 (“Contrato L4”). Acelebracéo de qualquer instru-
mento ou acordo em decorréncia dos estudos e tratativas regulados pelo Memorando depende da viabilidade do atendimento
as premissas negociais apresentadas pelas partes e do acordo em relagéo aos eventuais instrumentos contratuais.

Em 27 de fevereiro de 2024 a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes Aquaviarios, Ferroviarios,

Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro ("“AGETRANSP”), homologou o reajuste tarifario ordinario de 4,17%,

tendo como novatarifaregulatéria o valorde R$ 7,50 (sete reais e cinquenta centavos), que vigorara a partirde 12 de abril de 2024.

Em 11 de abril de 2024 o Governo do Estado do Rio de Janeiro institui a Tarifa Social para servigos de transporte metroviario,

no valor de R$ 5,00 (cinco reais), através da Edigao do Decreto 49.039, que passou a vigorar a partir de 12 de abril de 2024,

pelo prazo de 12 meses.

Em 2 de outubro de 2024, a Companhia celebrou o Termo de Ajustamento de Conduta, com Ministério Publico, Estado do Rio

de Janeiro, Tribunal de Contas do Estado do Rio de Janeiro, Concessionaria Rio Barra S.A, Novonor S.A, Novonor Participa-

¢oes e Investimentos S.A, OEC S.A.- Em Recuperacao Judicial, Carioca Christiani-Nielsen Engenharia S.A, ZI Participagdes

S.A, Consorcio Construtor Rio Barra, Consoércio Sul Linha 4, tendo por objeto a retomada e concluséo das obras da Estacéo

Gavea da Linha 4 da concessao metroviaria do

Estado do Rio de Janeiro, bem como o saneamento de relagbes contratuais pertinentes ao servigo publico metroviario do

Estado do Rio de Janeiro (“TAC”).

Nos termos do TAC, dentre outros arranjos, ficaram acordados os termos e condi¢ées para (a) a transferéncia da concesséo da

Linha 4 do Sistema Metroviario do Estado do Rio de Janeiro da CRB para o MetréRio; (b) a celebragdo do aditivo ao contrato

de concessao das linhas 1 e 2 do Sistema Metroviario do Estado do Rio de Janeiro, para refletir a transferéncia da linha 4 ao

MetréRio, bem como a prorrogacéo do prazo (10 anos) para o

novo contrato de concessao unificado até o ano de 2048; (c) a celebragdo do contrato de construgao que tem como objeto a con-

tratagdo das obras da Estagdo Gavea; (d) pagamento ao MetroRio da indenizagao referente a reducao de tarifaem R$0,30 (trin-

ta centavos), conforme previs&o na Clausula 42 do 9° Termo Aditivo do Contrato das Linhas 1 e 2, no valor de R$50.000.000,00

(cinquenta milhdes de reais), a ser pago em até 30 dias da assinatura do presente TAC, e pagamento ao Metr6Rio da parcela do

break-even, referente ao periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2021 no valor de R$256.580.033,97 (duzentos e cinquenta

e seis milhdes, quinhentos e oitenta mil reais), a ser atualizado até a data de assinatura do TAC, em dezesseis (16) parcelas

iguais mensais e sucessivas, até 30/03/2026, sendo a primeira realizada 60 dias apos a assinatura do TAC.

Em 10 de abril de 2025 o Metr6Rio firmou instrumentos contratuais junto ao Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Conces-

sionaria Rio Barra S.A. (“CRB”) e Consorcio Construtor para retomada das obras da estagdo da Gavea. Os instrumentos sao:

(i) a cessao da concessao da Linha 4 da CRB para o MetréRio; (ii) o Décimo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo com o

Estado do Rio de Janeiro (“10° TACC”); e (iii) Contrato de Constru¢cdo na modalidade EPC Turn-Key (“Contrato EPC”). Com a

assinatura do 10° Termo Aditivo, o contrato passa a unificar a operagéo das Linhas 1, 2 e 4 sob gestao do Metr6Rio, com prazo

estendido de 2038 para 2048. O novo contrato também prevé:

(a) renegociacao de termos da concesséo, incluindo novos parametros de compartilhamento do risco de variagdo de demanda

entre o Estado e o MetréRio;

(b) quitagéo mutua de obrigagdes relacionadas a eventos passados da concessao; e

(c) obrigagdo do MetroRio de investir R$ 600.000, corrigidos pelo INCC, na obra da Estagdo Gavea (“Aporte MetroRio”). O

Estado do Rio de Janeiro se comprometeu a complementar esse valor com R$ 146.772 (“‘Aporte Estado”), conforme men-
cionado na nota explicativa 17.

A Companhia destaca que, conforme o 10° Termo Aditivo, a assungao da Linha 4 nZo implica responsabilidade do MetroRio

por eventuais vicios, falhas ou problemas estruturais da Estagéo Gavea ou por atos e omissdes e passivos ocorridos antes da

transferéncia da concessao.

Em 31 de dezembro de 2025, o MetroRio apresentou um capital circulante liquido positivo de R$ 778.916 (R$463.733 em 31

de dezembro de 2024).

2 2.POLITICAS CONTABEIS MATERIAIS

2.1. Apresentacao e aprovacao das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas financeiras adotadas

no Brasil, as quais incluem as disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos financei-

ras emitidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de Pronunciamentos financeiras (CPC), que estdo em
conformidade com as normas contabeis internacionais (/IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting

Standards Board (IASB).

As demonstracdes financeiras da Companhia estéo sendo apresentadas conforme orientagao técnica OCPC 07, que trata dos

requisitos basicos de elaboragéo e evidenciagéo a serem observados quando da divulgagao dos relatérios contabil-financeiros,

em especial das contidas nas notas explicativas. AAdministragdo confirma que estédo

sendo evidenciadas todas as informagdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras e que estas correspondem as

utilizadas em sua gestéo.

O encerramento das Demonstragdes financeiras foi autorizado pela Administragdo da Companhia em 25 de margo de 2026.

2.2. Pronunciamentos técnicos, revisoes e interpretagées novas e revisadas

Normas novas e alteracdes em vigor a partir de 1 ° de janeiro de 2025

As seguintes alteragdes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2025:

* Alteragao ao IAS 21/CPC 02 — Moeda nao conversivel em outra moeda: As alteracdes introduzem critérios para avaliar se
uma moeda é conversivel e estabelecem a metodologia para estimar a taxa de cdmbio a vista quando a conversibilidade ndo
existe. Anorma exige agora a divulgacéo dos processos de estimativa e dos riscos associados as operacdes em jurisdicdes com
restricdes cambiais, visando maior transparéncia sobre os impactos nos fluxos de caixa e no patriménio liquido.

As alteragdes dos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2025 nao produziram impactos relevantes

nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas ainda ndo vigentes

As seguintes normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das demons-

tragdes financeiras da Companhia, esto descritas a seguir:

* Alteragoes ao IFRS 9/CPC 48 e IFRS 7/CPC 40 (R1): Em maio de 2024, o IASB emitiu alteragdes a classificagdo e mensu-
racdo de instrumentos financeiros que aprimoram os critérios de desreconhecimento de passivos em liquidagdes eletronicas
e a aplicagdo do teste SPPI em ativos com clausulas contingentes ou estruturas sem recurso (non-recourse). Adicionalmente,
expandem as exigéncias de divulgagao para instrumentos designados ao VJORA e para termos contratuais que impactem a
tempestividade ou a variabilidade dos fluxos de caixa contratuais.

+IFRS 18: Apresentacao e Divulgagao nas Demonstragées Financeiras: Em abril de 2024, 0 IASB emitiu o IFRS 18, que subs-
titui 0 IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentagéo de Demonstragoes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentagéo dentro da demonstragao do resultado do exercicio, incluindo totais e subtotais especificados. Além disso, as
entidades s&o obrigadas a classificar todas as receitas e despesas dentro da demonstragéo do resultado do exercicio em uma
das cinco categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e operagdes descontinuadas, das quais as
trés primeiras sdo novos. O IFRS 18 e as alteragdes nas outras normas séo entrardo em vigor para periodos de relatorios inicia-
dosemou apds 1°de janeiro de 2027, com a aplicagéo antecipada permitida e devendo ser divulgada, embora no Brasil aadogdo
antecipada n&o seja permitida. O IFRS 18 sera aplicado retrospectivamente.

+IFRS 19: subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagoes: Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que per-
mite que entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de divulgacao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos
de reconhecimento, mensuracgao e apresentagdo em outros padrdes contabeis IFRS. Para ser elegivel, no final do periodo de
relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme definido no

IFRS 10 (CPC 36 (R3) — Demonstragdes Consolidadas), ndo pode ter responsabilidade publica e deve ter uma controladora
(final ou intermediaria) que prepare demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS. O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apds 1°
de janeiro de 2027, com aplicac&o antecipada permitida.

A Companhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se aplicavel, apds emisséo quando entrarem

em vigor.

2.3. Base de preparacao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor dos ativos e passivos, que

€ ajustado para refletir a mensuragéo do valor justo em determinados ativos e passivos financeiros. A preparagéo de demonstra-

¢oes financeiras requer o uso de certas estimativas financeiras criticas e o exercicio de julgamento por parte da Administragcao da

Companhia e de suas controladas no processo de aplicacdo das politicas financeiras materiais da Companhia. Aquelas areas que

requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao

significativas para as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estao divulgadas na Notas Explicativas n® 2.18.

2.4. Contrato de concesséo -ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretagéo Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especifica

as condigdes a serem atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. Ainfraestru-

tura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) ndo é registrada como ativo imobilizado da Companhia porque o contrato de
concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos.

E prevista apenas a cessao de posse desses bens para prestacéo de servigcos publicos, sendo eles revertidos ao poder conce-

dente ao término do contrato de concessao. A Companhia tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestagcao dos

servicos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de concesséao, atuando como prestador de servigo
durante determinado prazo. A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacao (direito) de cobrar dos
usuarios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

O ativointangivel deve ser amortizado de acordo com o padrao de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que se deu

em fungdo da curva de demanda, conforme prevista na orientagdo OCPCO05.

2.5. Reconhecimento de receita

Uma receita € reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a Companhia e

quando a mesma puder ser mensurada de forma confiavel:

(a) Receitas de servigos

As receitas provenientes com passagem e receitas acessorias sao reconhecidas pelo regime de competéncia, e corresponde

a contraprestacdo recebida pela prestagao de servigos no curso normal das atividades da Companhia, de acordo com o Pro-

nunciamento Técnico CPC 47 —Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15). Areceita é apresentada liquida dos impostos, dos

abatimentos e dos descontos.

(b) Receitas de servigos

Acompanhia reconhece as receitas acessorias com cessao de espago e veiculagéo de anuncios pelo regime de competéncia

e corresponde ao valor da contraprestagéo recebida.

As receitas provenientes com passagem e receitas acessorias sdo reconhecidas no curso normal das atividades da Compa-

nhia, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 47 —Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15). Areceita € apresentada

liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(c) Receita de juros

Areceita de juros de um ativo financeiro é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deveréao fluir

para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método

linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela
que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros previstos durante a vida estimada do instrumento financeiro em
relagdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em um

montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagao no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de geren-
ciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos séo avaliados ao custo, acrescidos de juros
até a data do balango e marcados a mercado sendo 0 ganho ou a perda registrada no resultado do exercicio.

2.7. Contas areceber

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor dos servigos prestados incluindo os respectivos impostos diretos de

responsabilidade tributaria da Companhia. O IFRS9/CPC48 Instrumentos Financeiros a partir de 1° de janeiro de 2018, introduziu
novos requerimentos de classificagdo, mensuragao e reconhecimento de ativos e passivos financeiros, substituindo o modelo de

“perdas incorridas” do CPC 38/IAS 39 por um modelo de “perdas de créditos esperadas”.

A Companhia adota a politica para o reconhecimento de perdas de clientes, considerando o modelo de “perdas de crédito es-

peradas”, avaliando as possiveis perdas de créditos no que representa a incerteza quanto ao recebimento a partir da estimativa
derisco da carteira de clientes, aplicando do julgamento e avaliagdo para a proviséo ou nao, conforme percentual aplicado para
cada nivel de idade de vencimento.

2.8.Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo seu custo médio ponderado e incluem os gastos incorridos para levar os itens a sua locali-

zagao e condicao de uso. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de realizagéo.

2.9. Adiantamentos

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda ndo incorridos. Os adiantamentos s&o apropriados ao

resultado a medida que os servicos relacionados séo prestados e os beneficios econdmicos sao auferidos.

2.10. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢éo, formagao ou construcédo, deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas calculadas
pelo método linear que levam em consideragao a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragéo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciagao sao revistos caso ocorra fato relevante que possa gerarimpacto.

2.11. Arrendamento

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato &€ ou contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato

transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestagao.

Companhia como arrendatario

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragéo para todos os arrendamentos, exceto para ar-

rendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. ACompanhia reconhece os passivos de arrendamento
para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data em que o ativo subja-

cente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados inicialmente ao custo, que compreende o valor da

mensuragao inicial dos passivos de arrendamento reconhecidos, ajustados custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito
de uso sao depreciados linearmente pelo prazo do arrendamento.
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Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados pelo valor presente
dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento
incluem pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a
receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob
garantias de valor residual

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de empréstimo incremental na
data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento n&o é facilmente determinavel. Apos a data de inicio, o valor do
passivo de arrendamento € aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos efetuados.

2.12. Intangivel

Refere-se ao valor da exploragéo do direito de concessao e direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisi¢éo, e ativos
relacionados as infraestruturas da concesséao, classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicéo e, posteriormente,
deduzidos da amortizagao acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

A amortizacao dos ativos intangiveis foi reconhecida no resultado através de projecdo de curva de demanda estimada para o
periodo de concessao, ja que esse método € o que melhor reflete o padrdo de consumo de

beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sGo mensurados como a diferenga entre o valor liquido obtido da
venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa do ativo.

Também fazem parte do intangivel, equipamentos e pegas de aplicagéo nas obras de ampliagéo, estocadas no almoxarifado
que sao avaliados ao custo medio de aquisicao, que ndo excedem ao valor de mercado. O custo desses bens inclui gastos
incorridos na aquisicéo, transporte e armazenagem dos materiais.

2.13. Obrigagdes com poder concedente

Refere-se a obrigagdo assumida no 10° TACC para investimento de R$ 600.000 (base original), reajustados pelo INCC, na
construgdo da Estagado Gavea. A obrigagcao é reconhecida inicialmente pelo valor presente do fluxo de pagamentos, em con-
trapartida ao ativo intangivel em andamento. Apds o reconhecimento inicial, o passivo € liquidado conforme a evolugéo das
medicdes da obra. Mensalmente, é realizada a apropriacéo dos encargos financeiros decorrentes do ajuste a valor presente
(AVP), cuja contrapartida é capitalizada no custo do ativo intangivel em andamento.

2.14. Ajuste para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

AAdministragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mu-
dancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias s&o identificadas, e o valor liquido excede o valor recuperavel, é constituida proviséo para
deterioragao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas sao classificadas como outras despesas
operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior entre o valorem
uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para
a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis
avenda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no prego
da transacgdo mais recente com ativos semelhantes.

2.15. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da
Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de
um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo e demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balango patrimonial.

2.16. Tributagao

As receitas da Companhia estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliguotas
Receitas  Receitas = Receitas
Nome do tributo Sigla _ tarifarias _acessérias financeiras
Contribui¢céo para o Programa de Integragao Social PIS 0,00% 1,65% 0,65%
Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS  0,00% 7,6% 4,00%
Imposto sobre Servigo ISS 2,00% -

A Companhia adota o regime hibrido de apuragéo de PIS e COFINS. Conforme CPC 47 —Receita de Contrato com Cllente
(IFRS 15), tais encargos sao apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demons-
tragéo de resultado, juntamente com o ISS.
Atributagéo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social Sobre
Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que s&o calculados com base nos resultados tributaveis
(lucrotributavel), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas: (i)lmposto de renda-calculado a aliquota de 25% sobre
o lucro tributavel (15% sobre o lucro tributével, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 mil no periodo
de 12 meses); e (ii) Contribuicdo social -calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. As inclusdes ao lucro contabil de des-
pesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragéo
do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
Os impostos diferidos séo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa e diferengas temporarias, os quais foram constituidos
levando em consideracéo a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade,
aprovado pela Administragéo.
O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado a cada data do balango e baixado na extenséo em que ndo € mais provavel
que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos
diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do balango e s&o reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que
lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos sao
mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas taxas de impostos (e lei tributaria) que foram promulgadas até a data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existir um direito legal ou contratual para compensar o ativo

fiscal contra o passivo fiscal e se os impostos diferidos forem relacionados a mesma autoridade tributaria.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a

previs&o de sua realizagdo.

2.17. Beneficios aos empregados

A Companhia concede beneficios a empregados, incluindo planos de penséo e aposentadoria, assisténcia médica, participa-

¢ao nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio quando a Companhia

tem uma obrigagéo, com base em regime de competéncia.

a) Planos de contribuicéo definida

Um plano de contribuigdo definida € um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade paga contribui¢oes fixas para

uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigag&o de pagar

valores adicionais. As obrigagdes por contribuicdes aos planos de pensao de contribuigao definida sao reconhecidas como des-

pesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais servigos sdo prestados pelos empregados. Con-

tribuicbes pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condicéo de que haja o ressarcimento de caixa
ou a reducéo em futuros pagamentos.

b) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base nao descontada e s&o incorridas como despe-

sas a medida que o servico relacionado seja prestado.

c) Planos de beneficio definido

Plano de beneficio pés emprego que néo seja plano de contribui¢ao definida.

O CPC 33 (R1) -Beneficios a empregados (IAS 19) da orientagdes sobre os célculos, definicdes de premissas, registros e limi-

tagbes aos registros de ativos atuariais em fungao de obrigacdes futuras ou restrigdes legais ou contratuais sobre estes ativos.

O Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) determina que em caso de apuragao de um Ativo Atuarial Liquido, este somente

podera ser reconhecido se for claramente evidenciado que o mesmo podera se reverter em beneficio econémico para a patro-

cinadora, seja na forma de efetiva reducéo de suas contribuigdes para o plano, ou na forma de reembolso futuro.

A Companhia mantém um Plano de Beneficio Definido, atualmente com 200 participantes.

2.18. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelos caixas e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras,

contas a receber, contas a pagar, debéntures e concessao de servigo publico.

Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com a NBC TG 48 (IFRS 9) —Instrumentos financeiros, adotado pela

Companhia em 1° de janeiro de 2018, conforme Deliberagdo CVM 763/16.

QO reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros s&o feitos apenas quando a Concessionaria se torna parte das dis-

posigdes contratuais dos instrumentos e s&o reconhecidos pelo valor justo acrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhe-

cidos pelo valor justo por meio do resultado, por quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, a Concessionaria classifica os ativos financeiros como subsequentemente mensurados ao:

+ Custo amortizado: quando os ativos financeiros sdo mantidos com o objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais e os
termos contratuais desses ativos devem originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

« Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando os ativos financeiros s&o mantidos tanto com o objetivo
de receber os fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda desses ativos financeiros. Além disso, os termos contratuais devem
originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

« Valor justo por meio do resultado (VJR): quando os ativos financeiros ndo sdo mensurados pelo custo amortizado, valor justo
por meio de outros resultados abrangentes ou quando s&o designados como tal no reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros sdo designados a mensuragao pelo valor justo por meio do resultado quando a Concessionaria gerencia e toma as
decisdes de compra e venda de tais investimentos, com base em seu valor justo e de acordo com a estratégia de investimento
e gerenciamento de risco documentado pela Concessionaria. Apds reconhecimento inicial, custos de transagéo atribuiveis
sao reconhecidos no resultado quando incorridos, bem como os resultados de suas flutuagdes no valor justo.

2.19. Resultado por agao

O calculo do resultado basico por agéo € efetuado através da diviséo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores de

acdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias e preferenciais durante

0 MEesSmo exercicio.

2.20. Julgamentos, estimativas e premissas financeiras materiais

a) Julgamentos

A preparacéo das Demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragéo faca julgamentos e estimativas e

adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes

de passivos contingentes, na data-base das demonstrag¢des financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e

estimativas poderia levar a resultados que requeiram ajuste ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

b) Estimativas e premissas

Impostos

Julgamento significativo da Administracéo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhe-

cido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a

avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribu-

nais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e

ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢éo aplicavel, conclusdes de inspecdes

fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Amortizac&o do intangivel

A Companhia reconhece a amortizagéo dos ativos intangiveis no resultado através de projecéo de curva de demanda estima-

da para o periodo de concesséo, ja que esse método € o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos

futuros incorporados no ativo.

Provisdo com estimativa de crédito de liquidacéo duvidosa

A Companhia adota a politica para o reconhecimento de perdas de clientes, considerando o modelo de “perdas de crédito es-

peradas”, avaliando as possiveis perdas de créditos no que representa a incerteza quanto ao recebimento a partir da estimativa

derisco da carteira de clientes, aplicando do julgamento e avaliagdo para a proviséo ou nao, conforme percentual aplicado para
cada nivel de aging de vencimento.

2.21. Demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo apresentadas de acordo com

o pronunciamento CPC03(R2) -Demonstragéo dos Fluxos de Caixa (IAS 7). Por se tratar de custos de obtencao de recursos

financeiros, os juros pagos estao classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC

09 - Demonstragao do Valor Adicionado.

2 3.REESTRUTURAGAO SOCIETARIA - INCORPORAGAO DA METROBARRA S.A.

a) Contexto Operacional

Em 02 de outubro de 2025, as Assembleias Gerais Extraordinarias da Companhia e de sua parte relacionada Metrobarra S.A.

(“Metrobarra”) aprovaram a incorporagao da Metrobarra pela Companhia, conforme termos do Protocolo e Justificagéo cele-

brados na mesma data. A operagao insere-se no contexto de reorganizagéo societaria conduzida pela HMOBI Participagdes

S.A., Unica acionista das Companhias, com o objetivo de promover maior racionalizagao e simplificagao da estrutura societaria,

administrativa e operacional, otimizando a alocacgado de ativos e passivos e potencializando ganhos econémicos. A medida

busca ainda viabilizar a consolidagéo de atividades complementares, a integragao de recursos e a obtencéo de eficiéncias
operacionais para a expansao futura dos negdcios sob gestéo unificada.

b) Base de Mensuragao

Considerando que a operacao envolveu entidades sob controle comum, sendo a HMOBI Participagdes S.A. a Unica acionista

de ambas as partes na data da transagao, a incorporagao foi contabilizada pelo método do valor contabil, mediante a integracéo

do acervo liquido da Metrobarra (composto por seus ativos e passivos) ao balango da Companhia pelos seus valores histéricos
de livros na data da incorporagéo.
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c) Acervo Liquido e Aumento de Capital

O acervo liquido da Metrobarra incorporado pela Companhia foi avaliado em R$ 904.006,76 (novecentos e quatro mil, seis
reais e setenta e seis centavos). Em contrapartida ao acervo liquido incorporado, o capital social da Companhia foi aumentado
no montante exato correspondente. Foram emitidas 977.579 (novecentas e setenta e sete mil, quinhentas e setenta e nove)
novas agoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas e integralizadas pela acionista HMOBI
Participagbes S.A. Conforme nota explicativa 23.

Acomposicdo do acervo liquido incorporado em 02 de outubro de 2025 € demonstrada a seguir:

Ativo 30/09/2025
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 14.881
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar 7.358

Tributos a recuperar 558
Contas a receber - Partes relacionadas 21.600
Outras contas a receber 665
Total do ativo circulante 45.062
Nao circulante
Tributos a recuperar 7.165
Contas a receber - Partes relacionadas 21.617
Imobilizado 569.356
Intangivel 5.541
Total do ativo nao circulante 603.679
Total do ativo 648.741
Passivo e patriménio liquido 30/09/2025
Circulante
Fornecedores 5
Debéntures e empréstimos 81.914
Tributos a recolher 19
Obrigagdes com empregados 231
Contas a pagar - Partes Relacionadas 2.958
Total do passivo circulante 85.127
Nao circulante
Debéntures 562.710

Total do passivo nao circulante 562.710
Total do passivo 647.837
Acervo liquido 904

< 4.CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2025 _31/12/2024

Caixa e bancos 6.472 19.871
Certificados de Dep6sito Bancario— CDB 794.513 291.298
Total de caixa e equivalentes de caixa 800.985 311.169

A Companhia possui aplicagdes financeiras de liquidez imediata (CDB - Certificado de Depdsito Bancario Pés-fixado), com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e néo para outros fins. Tais aplicacées financeiras podem ser
convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanca de valor, sendo resgataveis em prazo inferior a trés
meses da data das respectivas aplicacoes. A rentabilidade destas aplicagbes € em média 100,51% do CDI (103,60% do CDI
em 31 de dezembro de 2024).
2 5. Aplicagdes financeiras

31/12/2025 _ 31/12/2024

Circulante

Certificados de Deposito Bancario— CDB (a) 107.528 182.375

Aplicagéo financeira vinculada — CDB (b) - 20.446
107.528 202.821

Nao circulante

Aplicagéo financeira vinculada — CDB (b) - 122.682

Total aplicagées financeiras 107.528 325.503

(a)A rentabilidade destas aplicagbes ¢ em média 100,51% do CDI (103,60% do CDI em 31 de dezembro de 2024) e sao
mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos da Companhia. Estas aplicagdes financeiras ndo estéo
classificadas como equivalentes de caixa, pois possuem caréncia igual ou superior a 90 dias e apos este periodo passam
a ter liquidez diaria.

(b) As aplicacdes financeiras vinculadas, séo efetuadas em CDB pos-fixado, com rentabilidade média do CDI em 100% em 31
de dezembro de 2024 com a finalidade de atender as obrigagdes contratuais relacionadas as garantias da 92 emisséo de
debéntures (nota explicativa 16).

Conciliacéo de aplicacdes financeiras e demonstracées do fluxo de caixa (DFC)

Saldo em 31/12/2023 300.666
Aplicagdes e (resgates) (16.454)
Rendimento s/ aplicacoes financeiras 41.291
Saldo em 31/12/2024 325.503
Aplicagdes e (resgates) (271.449)
Rendimento s/ aplicagoes financeiras 53.474
Saldo em 31/12/2025 107.528

2 6. Contas a receber, liquidas

6(a) Contas a receber, liquidas
Os valores relativos a créditos a receber séo:

_31112/2025 _31/12/2024
Recebiveis do GERJ (a) 97.045 310.453
Recebiveis do GERJ (b) 2.093 37.833
Recebiveis do GERJ (c) - 30.315
Venda de passagens (d) 46.602 555
Locacao de espaco fisico e veiculagéo de anuncios (e) 12.222 9.532
Outros 41 68
Total dos recebiveis 158.003 388.846
Cessao de direitos creditorios - Partes Relacionadas (f) - (60.000)
Proviséo Estimada para Créditos de Liquidagao Duvidosa ("PECLD") (6.728) (51.778)
Total do contas a receber, liquido 151.275 277.068
Circulante 151.275 178.540
Nao circulante - 98.528

(a) Oriunda do Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo para a Exploragéo dos Servigos Publicos de Transporte Metro-
viario de Passageiros que versa sobre o ressarcimento emergencial da parcela referente aos custos operacionais durante
o periodo de janeiro a dezembro de 2021, corroborado pela assungao de obrigagdo do GERJ no Termo de Ajustamento de
Conduta (“TAC”) no valor total de R$ 310.543, sendo R$ 256.580 da parcela principal, e R$ 53.963 referentes a atualizagio
monetaria pelo IPCA.

(b) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, que foram despendidos nos processos judiciais que versam
sobre sucesséo, ou seja, processos judiciais advindos da concessionaria anterior e contemplados nas condi¢des estabe-
lecidas no Contrato de Concesséo, denominados processos- ET Pés. Em atendimento ao acordo firmado com o Governo
do Estado do Rio de Janeiro (GERJ) na assinatura do 10° Termo Aditivo contratual, o MetréRio renunciou aos créditos cor-
respondentes as competéncias anteriores a unificacdo da concessao das Linhas 1, 2 e 4. Em decorréncia dessa renuncia,
os valores de ET P6s previamente provisionados foram revertidos da PECLD. Os processos judiciais encerrados apos a
unificagéo da concessao das Linhas 1, 2 e 4 continuarao sendo registrados nesta rubrica.

(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidade estudantil, Jornada Mundial da Juven-
tude (JMJ), Copa das Confederacdes e Copa do Mundo e Olimpiadas de 2016. No entanto, todos os valores em aberto
encontravam-se em negociagdo com o Estado, via Revisdo Quinquenal (prevista no contrato de concess&o), ou por vias
administrativas. Apos a assinatura do 10° Termo Aditivo, os valores relacionados as gratuidades que estavam registrados
anteriormente foram incluidos no mesmo processo de rendncia definido no acordo, com o consequente reconhecimento
das baixas.

(d) Venda de passagens a receber decorrem, principalmente, de vale-transporte eletronico (Fetranspor) e de instituicoes finan-
ceiras pelas vendas em cartdes de crédito e débito.

(e) Referem-se a valores a receber de contratos com terceiros relacionados a cessao de espaco e veiculagio de anuncios.

(f) Refere-se a contrato de cesséao de direitos creditérios firmado entre Metr6Rio e a sua Controladora Hmobi Participacoes
S.A., no qual a Hmobi adquiriu R$ 60.000 em direitos creditdrios do MetrdoRio, com remuneragéo a mercado correspondente
a 100% do CDI + 2% a.a. O montante foi integralmente liquidado no primeiro trimestre de 2025.

6(b) Aging do contas a receber

31/12/2025 31/12/2024
Contas a Contas a
receber PECLD Receber PECLD
AVencer 94.248 - 312.900 -
Vencidos
Até 3 meses 51.814 (598) 8.807 (537)
De 3 a6 meses 2.486 (1.193) 1.924 (1.263)
Acima de 6 meses 9.455 (4.937) 65.215 (49.978)
Total 158.003 (6.728) 388.846 (51.778)
6(c) Movimentacao das perdas de créditos esperadas
Movimentacao do saldo de proviséo estimada para crédito de liquidagao duvidosa:
31/12/2025 _31/12/2024
Saldo no inicio do exercicio (51.778) (49.330)
Adicoes (3.359) (4.762)
Reversdes 10°termo aditivo(i) 48.230 -
Reversdes 179 2.314
Saldo no fim do exercicio/periodo (6.728) (51.778)
(i) Impacto decorrente do 10° Termo Aditivo conforme texto explicativo NE 6(b) e (c).
7. Estoques
31/12/2025_31/12/2024
Materiais auxiliares, de manutencéo e conservagao 99.338 89.459
Total estoques 99.338 89.459
2 8.Impostos, taxas e contribuicées
8(a) Tributos a recuperar
_31/12/2025_  31/12/2024
Saldo negativo de imposto de renda e contribui¢ao social 13.566 7.711
Antecipagao de imposto de renda e contribui¢ao social 6.814 -
Tributos retidos na fonte (IRRF, CSLL) * 9.363 4.149
Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 29.743 11.860
Tributos retidos na fonte (PIS e COFINS) 13.890 11.400
Tributos a recuperar 13.890 11.400
Circulante 6.725 400
Nao circulante 7.165 -

* Imposto de rendaretido sobre aplicagdes financeiras e imposto de renda e contribui¢cdes sociais retidas sobre receita acessoria.
8(b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos
Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigao social diferidos estdo demonstrados abaixo:

31/12/2024 Reconhecido no resultado 31/12/2025

Natureza
Prejuizo fiscal 190.363 (2.826) 187.537
Base negativa da contribuicéo social 69.318 (663) 68.655
Provis&o para riscos processuais 6.412 (4.084) 2.328
Perdas estimadas com créditos de liquidagédo duvidosa 17.605 (15.348) 2.257
Outros - provisdes nao dedutiveis 4.294 (122) 4172
Participagao nos lucros e resultado (PLR) 5.933 351 6.284
Total do ativo fiscal diferido 293.925 (22.692) 271.233
Amortiza¢éo curva de demanda (47.876) (7.071) (54.947)
Amortizagdo do direito de concessao (3.777) 364 (3.413)
Total do passivo fiscal diferido (51.653) (6.707) (58.360)
Total do ativo fiscal diferido, liquido 242.272 (29.399) 212.873
31/12/2023 _Reconhecido no resultado _31/12/2024

Natureza
Prejuizo fiscal 181.592 8.771 190.363
Base negativa da contribuigéo social 65.868 3.450 69.318
Provisao para riscos processuais 21.378 (14.966) 6.412
Perdas estimadas com créditos de liquidagéo duvidosa 16.772 833 17.605
Outros - provises nao dedutiveis 7.546 (3.251) 4.294
Participagao nos lucros e resultado (PLR) 6.165 (232) 5.933
Outros 4.947 (4.947) -
Total do ativo fiscal diferido 304.268 (10.342) 293.925
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31/12/2023 _Reconhecido no resultado 31/12/2024

Amortiza¢éo curva de demanda (42.402) (5.474) (47.876)
Amortizacéo do direito de concessao (4.065) 288 (3.777)
Reembolso de gratuidade (1.660) 1.660 -
Total do passivo fiscal diferido (48.127) (3.526 (51.653)
Total do ativo fiscal diferido, liquido 256.141 (13.868 242.272
A Administragdo preparou estudo acerca da realizagdo futura do ativo fiscal diferido, considerando a capacidade estimada

de geracgéo futura de lucros tributaveis, no contexto das principais variaveis de seus negdcios, que podem, portanto, sofrer
alteragdes. Os estudos e projegdes da Companhia preveem que a realizagao dos prejuizos fiscais realizados em até 7 anos. A
Administragao da Companhia acredita que as premissas utilizadas nos planos de negdcios s&o robustas, factiveis e condizem
com o atual cendrio econémico. De acordo com as projecdes elaboradas pela Administragéo, o imposto de renda e a contribui-

¢ao social diferidos seréo realizados nos seguintes anos:

Anos 31/12/2025
2026 25.976
2027 30.920
2028 34.828
2029 até 2032 121.149
Total das projecées de realizacao ativos fiscais diferidos 212.873

8(c) Tributos a recolher

31/12/2025 _31/12/2024
PIS e COFINS 2.298 710
ISS 2.346 1.650
INSS sobre terceiros 645 586
IRRF e CSRF 756 588
Taxa AGETRANSP 536 350
Total 6.581 3.884
8(d) Imposto de renda e contribui¢édo social no resultado — Conciliagédo da aliquota efetiva

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuigao social € demons-
trada como segue:
31/12/2025 _31/12/2024

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 51.196 352.130
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigcédo social 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas vigentes (17.407)  (119.724)
Ajuste para calculo da aliquota efetiva:
Baixa ndo dedutivel de recebiveis (17.363) (999)
Participagao nos lucros e resultado (PLR) (3.277) (812)
Outras despesas ndo dedutiveis (315) (3)
Adigoes (20.955) (1.814)
Ressarcimento emergencial 2021 - 105.585
Recuperagéo de créditos tributarios - 1.135
Oultras receitas 885 225
Variaces cambiais e monetarias 119 725
Exclusoes 1.004 107.670
Imposto de renda e contribuigao social total (37.358) (13.868)
Imposto de renda e contribuigao social correntes (7.959) -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (29.399) (13.868)
Total dos impostos no resultado (37.358) (13.868)
Aliquota efetiva 73,0% 3.9%
2 9.Adiantamentos e despesa antecipada
9.1. Adiantamentos - Ativo

31/12/2025 _31/12/2024
Fornecedores 6.375 3.562
Construtora— EPC Gavea (*) 35.185 -
Construtora— EPC Gavea - GERJ (**) 29.354 -
Pessoal — 13° e Férias 8.875 8.206
Total adiantamentos 79.789 11.768
Circulante 52.596 11.768
Nao circulante 27193

(*) Adiantamento realizado ao consorcio construtor da Estagdo Gavea, conforme contrato EPC (vide Nota Explicativa 1). Os
valores correspondem a parte de responsabilidade do MetroRio.
(**) Adiantamentos efetuados ao consércio construtor relativos a participagéo do Governo do Estado do Rio de Janeiro (‘GERJ”),
conforme previsto no contrato EPC. Tais valores serdo liquidados conforme o cronograma financeiro da obra.
9.2. Adiantamentos - Passivo
O montante de R$ 33.639 corresponde a recursos recebidos do Estado do Rio de Janeiro (‘GERJ”), que inicialmente s&o re-
gistrados no passivo como adiantamentos. Esses valores séo baixados do passivo conforme a evolugdo da obra da Gavea e a
emissao de medigdes pela construtora. O saldo remanescente refere-se a diferenca entre os valores recebidos que ainda n&o
foram abatidos por medi¢des da construtora.
9.3. Despesa Antecipada
_31/12/2025_ 31/12/2024

Seguros (*) 26.984 11.701
Garantias Tl (**) 5.691 4.019
Total despesa antecipada 32.675 15.720
Circulante 27.574 14.709
Nao circulante 5.101 1.011

(*) Os principais seguros da companhia, inclusos no saldo em aberto de despesas antecipadas, sdo: Responsabilidade civil,
riscos operacionais e D&O (Directors & Officers).

(**) Saldo referem-se a servigos de informatica a serem apropriados mensalmente conforme contrato firmado junto aos forne-
cedores de software da companhia.

2 10. Outras contas a receber

31/12/2025 _ 31/12/2024

Reembolso de sinistros (i) 553 14.864
Superavit Fundo Previdenciario (ii) 6.429 -
Total outras contas a receber 6.982 14.864
Circulante 553 14.864
Nao circulante 6.429 -

i) O montante de R$ 553 (R$ 14.864 em 31 de dezembro de 2024) refere-se a gastos incorridos relacionados a sinistros, cujos
custos para restabelecer as condigdes operacionais serao reembolsados pela seguradora, estando cobertos pelas apdlices
de seguros contratadas pela Companhia. Os gastos foram aprovados pela seguradora, e os reembolsos seréo realizados
conforme as condigdes estabelecidas nas apdlices e ap6s a finalizagéo dos reparos.

ii) A companhia mantém um plano de beneficio definido (Plano | de Beneficios Metrdé Rio, administrado pelo Multipensions
Bradesco — em exting&o), que esta em processo de saldamento*. Como consequéncia do processo de extin¢gdo do fundo
BD, todo o superavit existente no plano sera objeto de reverséo de valores & Companhia no prazo estimado de 36 meses.

*O saldamento dos Planos | e Il consistira no fechamento dos Planos com o encerramento das contribuigdes de participantes

e patrocinador para estes planos. No caso do Plano |, que apresenta componentes de beneficio definido, a reserva destinada

a cobertura desses beneficios sera individualizada entre os participantes. O superavit e os fundos previdenciais decorrentes

desses superavits existentes no Plano serdo distribuidos entre participantes e patrocinador, com base na proporgao contribu-

tiva dos exercicios superavitarios.

2 11.Partes relacionadas

As operacoes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou companhias

sob controle comum, sdo divulgadas nas Demonstragdes financeiras anuais e nas informagdes financeiras intermediarias.

Composigao 31/12/2025
Contas a Contas a pagar

Parte relacionada __Transacéao Relacao receber__Circulante Nao Circulante _Resultado
HMOBI (ii) Cessao de recebiveis Controladora - - - (463)
Metrobarra (i) Gastos compartilhados Coligada - - - 15.627
HMOBI Dividendos Controladora - 3.287 -
MetroBarra (i) Locagao trens Coligada - - - (124.667)
Total - 3.287 - (109.503)
31/12/2024
Contas a receber_Contas a pagar
Parte relacionada __Transacédo Relagéo Circulante Circulante _Resultado
HMOBI Reembolso Controladora 50 - -
HMOBI (ii) Cesséao de recebiveis Controladora - 32 32
Metrobarra (i) Gastos compartilhados Coligada 4.226 - 21.750
HMOBI Dividendos Controladora - 60.084 -
Total 4.276 60.116 21.782

(i) Se referiam areembolso de despesas, conforme previsto no contrato firmado entre as partes, cujo determina que os custos
e despesas relacionadas as instalagdes e recursos administrativos, financeiros ou de pessoal, de titularidade do MetroRio
e utilizados pelo MetroBarra no desenvolvimento de suas atividades, que terminaram em setembro de 2025 devido a incor-
poragédo da parte relacionada pela companhia.

(i) Refere-se a juros do contrato de cessao de direitos creditdrios firmado entre Hmobi e o MetréRio. Vide Nota explicativa 6.

(iif) De acordo com o Contrato de Locagao de Material Rodante e Sistemas Operacionais para o Transporte Metroviario de
Passageiros da Linha 4 do Metr6 do Rio de Janeiro (“Contrato de Locag&o”), firmado entre a Metrobarra e a Concessao
Metroviaria do Rio de Janeiro S.A., o pagamento do preco da locagéo foi acordado em uma parcela fixa mensal de R$
22.000, a ser ajustada anualmente pelo IPCA. O contrato foi encerrado em setembro de 2025 devido a incorporagdo da
parte relacionada MetroBarra pelo MetroRio.

11.1. Remuneracao dos profissionais-chave da administragcao

Aremuneracéo dos profissionais-chave da administragéo, responsaveis pelo planejamento, dire¢éo e controle das atividades

da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administragéo e diretores estatutarios, conforme quadro a seguir:

Composicao 31/12/2025 _ 31/12/2024
Remuneracao (i) 17.602 7.114
Encargos 1.562 1.100
Outros beneficios 1.257 1.162
Total 20.421 9.376

(i) Aremunerag&o é composta basicamente por pro-labore e bonus variaveis da Diretoria. No exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2025, o total de bonificagéo variavel foi de R$ 13.840 (R$ 3.629 no exercicio de 31 de dezembro de 2024), valor atrelado
as metas e aos resultados obtidos pela Companhia.

< 12. Obrigagdes com empregados

Composigao 31/12/2025 _31/12/2024
Remuneragao 20.196 18.256
Provisao de férias 19.843 17.770
Encargos 6.239 6.211
Outros beneficios 1.518 2.272
Total 47.796 44.509
2 13. Arrendamentos
a) Direito de uso
31/12/2024 Reconhecimento inicial __Amortizacdo_ 31/12/2025
Direito de uso - 4.408 (220) 4.188
- 4.408 (220) 4.188
b) Passivo de arrendamento
31/12/2024 Reconhecimento inicial Juros _Pagamento_31/12/2025
Obrigacdes por arrendamento - 6.456 - (324) 6.132
Ajuste a valor presente - (2.048) 149 - (1.899)
- 4.408 149 (324) 4.233
Total circulante - 617
Total ndo circulante - 3.616

Referem-se a um Unico contrato de arrendamento de equipamentos para o sistema de motores elétricos, iniciado em julho de
2025, reconhecido e mensurado de acordo com os critérios estabelecidos na norma CPC 06 (R2)—Arrendamentos. O contrato
foi reconhecido considerando os pagamentos fixos, ajustados anualmente pelo IPCA, pelo periodo de 10 anos, descontados
auma taxa de 7,61% a.a., acrescida de um spread de 0,94%, totalizando 8,55% a.a. O passivo de arrendamento e o ativo de
direito de uso foram mensurados pelo valor presente dos pagamentos futuros, calculado com base nessas condigdes.

Os arrendamentos, classificados no passivo de longo prazo, tém seus vencimentos assim programados:

Obrigacées por arrendamento (-) Ajuste a valor presente Total
2026 646 (28) 618
2027 646 (77) 569
2028 646 (122) 524
2029 646 (164) 482
2030 até 2035 3.548 (1.508) 2.040
Total 6.132 (1.899) 4.233
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2 14.Imobilizado

Maquinase Equipamentos Instala- Moveise Imobilizado em
equipamentos __de informatica coes__utensilios _ Veiculos andamento Total
Taxa de depreciagéo de10a20 de5a10 10 10
CUSTO
Saldos em 31/12/2024 72.924 35.378 - 15.447 776 979  125.504
Adicoes 748 2.591 11 497 63 575 4485
Baixas (13) (37) - (48) - - (98)
Transferéncia 80 - 762 - - - 842
Saldos em 31/12/2025 73.739 37.932 773 15.896 839 1.554 130.773
DEPRECIACAO
Saldos em 31/12/2024 (61.596) (28.960) - (12.750) (718) - (104.024)
Adicoes (3.345) (1.431) - (948) (63) - (5.787)
Baixas 13 37 - 48 - - 98
Saldos em 31/12/2025 (64.928) (30.354) - (13.650) (781) - (109.713)
RESIDUAL
Em 31/12/2025 8.811 7.578 773 2.246 58 1.554 21.020
Em 31/12/2024 11.328 6.418 - 2.697 58 979 21.480
Maquinase Equipamentos Moveise Imobilizado em
equipamentos _ de informatica__utensilios _ Veiculos andamento Total
Taxa de depreciacéo % de10a20 20 10 20
CUSTO
Saldos em 31/12/2023 71.905 32.638 15.309 817 1.101 _ 121.770
Adicoes 1.189 1.3%4 166 - 427 3.176
Baixas (78) (12) (28) 41) (279) (438)
Transferéncia (*) (92) 1.358 - - (270) 996
Saldos em 31/12/2024 72.924 35.378 15.447 776 979 _ 125.504
DEPRECIACAO
Saldos em 31/12/2023 (57.530) (26.215) (11.725) (676) - (96.146)
Adicoes (4.133) (2.757) (1.053) (83) - (8.026)
Baixas 67 12 28 41 - 148
Saldos em 31/12/2024 (61.596) (28.960) (12.750) (718) - _(104.024)
RESIDUAL
Em 31/12/2024 11.328 6.418 2.697 58 979 21.480
Em 31/12/2023 14.375 6.423 3.584 141 1.101 25.624

Imobilizado em andamento. O saldo remanescente no imobilizado em andamento € composto dos projetos relacionados ao
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Em 06 de outubro de 2025, a Companhia, realizou o resgate antecipado facultativo total da 92 emissao, no montante de R$
1.554.732.

Em 17 de novembro de 2025, o Metr6Rio, cuja divida herdou através da incorporagao do Metrobarra fez o resgate antecipado
facultativo total da 5% emiss&o no valor de R$669.409.

Hipoteses de vencimento antecipado

Nos termos dos contratos da 10? emisséo de debéntures, a Companhia esta sujeita ao cumprimento de certas obrigagdes es-
pecificas que necessitam da anuéncia dos seus credores e seu descumprimento pode resultar em declaragédo do vencimento
antecipado e execugdo das garantias constituidas.

Os principais critérios sao: (i) inadimplemento de qualquer obrigagao pecunidria ndo sanado em até 2 dias Uteis; (i) pedido ou
decretacao de recuperagao judicial, faléncia ou dissolugdo da Companhia ou suas controladas; (iii) cancelamento do registro
de companhia aberta ou reorganizagéo societaria relevante sem anuéncia dos debenturistas; (iv) vencimento antecipado de
dividas financeiras iguais ou superiores a R$70 milhdes; (v) perda ou extingdo da concessao metroviaria; (vi) ndo constituigao
ou reforgo das garantias nos prazos previstos; (vii) descumprimento do ICSD, que devera ser igual ou superior a 1,1 a partir de
31 de dezembro de 2028.

Para a 102 emisséo, o acompanhamento do ICSD ocorrera a partir de 31 de dezembro de 2028, conforme previsto na Escritura.
Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia encontra-se em pleno cumprimento com as obrigagdes previstas na escritura de
emisséo das debentures.

Avaliagao de Rating

Em 02 de outubro de 2025, Ultima avaliagZo realizada, as agéncias de rating S&P Global Ratings e Fitch ratings atribuiram o

rating de ‘AAA para a emisséo do MetroRio.
2 18. Obrigagdes com poder concedente
31/12/2025 _ 31/12/2024
Obrigacdes 10° TACC (i) 565.741 -
(-)Ajuste a valor presente (ii) (50.017) -
515.724 -

Curto prazo 312.131 -

longo prazo 203.593 -

(i) A partir do 10° TACC firmado entre o MetroRio e o poder concedente, a Companhia assumiu o compromisso de investir até
R$ 600.000 na construgao da Estacdo Gavea, reajustados pelo INCC. Por sua vez, o Estado do Rio de Janeiro se compro-
meteu a aportar recursos financeiros no montante de R$: 146.772 e assume exclusivamente a responsabilidade por pleitos
adicionais do Consorcio Construtor.

(i) Ajuste a valor presente — de acordo com o pronunciamento técnico CPC 12 —Ajuste a valor presente, valores a pagar sujeitos
a atualizagéo monetaria com base em indices de precgos ou inflacionarios, sem juros, devem ser objeto de AVP. Acompanhia
utilizou o fluxo mencionado anteriormente e uma taxa real de juros com adigao de spread, totalizando 8,55% a.a. A contra-
partida do ajuste a valor presente foi registrada na rubrica intangivel em andamento, nota explicativa n® 15 (c).

Em 31 de dezembro de 2025 a movimentagao das obrigagdes com poder concedente é apresentada da seguinte forma:

*Valor no saldo como transferéncias corresponde a movimentagdes de ativos entre os itens de ativo intangivel e imobilizado.
Método de amortizacdo e prazos
A amortizagéo dos ativos intangiveis foi reconhecida no resultado através de projegao de curva de demanda de passageiros
estimada para o periodo de concesséo, ja que esse método € o que melhor reflete o padréo de consumo de beneficios econd-
micos futuros incorporados no ativo.
15(a) Investimento na concessao
Sao investimentos realizados durante todo o prazo de concessao no material rodante, vias permanentes, subestagoes de ener-
gia e toda a infraestrutura necessaria para adequagao, continuidade e melhorias na operagao das Linhas 1, 2 e 4. O valor do
direito de concessao adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por empresa independente para determinacéo
do valor justo dos respectivos ativos e passivos adquiridos.
15(b) Direito de concessao
Direito de concesséo referente a Outorga principal e Outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27 de janeiro
de 2018) conforme os termos da alinea “b”, Paragrafo 1° da Clausula 9% do Sexto Termo Aditivo, através do qual a companhia
e o Poder Concedente acordaram, dentre outras medidas, prorrogar, sob condigéo resolutiva, o prazo do contrato, passando a
Concesséo a vigorar até 27 de janeiro de 2038.
Em 10 de abril de 2025 o MetroRio firmou junto ao Governo do Estado do Rio de Janeiro, o Décimo Termo Aditivo ao Contrato
de Concessao. Com a assinatura do 10° Termo Aditivo, o contrato passa a unificar a operagéo das Linhas 1, 2 e 4 sob gestéo
do MetréRio, com prazo estendido até 2048. Conforme mencionado na nota explicativa 1.
15(c) Infraestrutura em construgao
Com a assinatura do 10° Termo Aditivo Contratual, foi assumido o compromisso de investir até R$ 600.000 na construgéo
da Estacao Gavea, valor este ajustado pelo INCC. O montante de R$ 612.846 foi registrado na rubrica de infraestrutura em
construgdo, em contrapartida com as obrigagdes com o poder concedente, conforme nota explicativa n° 18. Adicionalmente,
destaca-se que esse reconhecimento esta dentro do escopo do CPC 12 —Ajuste a Valor Presente e foi contabilizado o respec-
tivo ajuste, que sera realizado até a conclus&o das obras da estacdo da Gavea.
Os valores de infraestrutura em construgao estao apresentados da seguinte forma:

Ajuste a valor

Projetos em andamento __ Obra Estagdo Gavea _ presente - Obra Gavea Total
Saldos em 31/12/2024 110.489 - - 110.489
Estacdo Gavea - 612.846 (70.430) 542.416
Custos incorridos na obra 47.105 (47.105) - -
Juros incorridos - - 20.413 20.413
Adicoes (i) 87.179 - - 87.179
Transferéncias (55.177) - - (55.177)
Saldos em 31/12/2025 189.596 565.741 (50.017) 705.320

(i) Os ativos em fase de construgado séo classificados como infraestrutura em construgao. Tendo como principais projetos no
periodo: Substituicdo de lastro, substituicdo sistema de detecgdo de alarme de incéndio nas estagdes das linhas 1,2 e 4,
revitalizag&o sistema mecanico dos trens, inspecéo e reconstrugdo de muros, retrofit de painéis, adequagao sistema tetra L
1,2 e 4, sonorizagao de frota.

15(d) Redugao do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPCO01(R1) - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo intangivel, que apresentam sinais de

que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados, a cada exercicio, para determinar

a necessidade de reconhecimento de perda para redugao do saldo contabil a seu valor de realiza¢éo.

AAdministragao efetua analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos e néo identificou

possivel desvalorizagdo de seus ativos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

2 16.Fornecedores

31/12/2025 _ 31/12/2024

Fornecedores nacionais 88.746 141.667
Fornecedores internacionais 954 4.651
Total fornecedores 89.700 146.318
2 17.Debéntures
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo de debéntures estava composto da seguinte forma:
31/12/2025 31/12/2024
Emissao Indexador _ Juros Vencimento _ Circulante Nao circulante Total Total
Debéntures
MetréRio 9? IPCA 7,09%a.a. 15/12/2031 - - - 1.515.755
MetréRio 102 IPCA 7,88%a.a. 15/03/2042 - 2.871.202 2.871.202 -
- 2.871.202 2.871.202 _1.515.755
Custo de captagao - (268.892) (268.892)  (63.732)
Total - 2.602.310 2.602.310 _1.452.023

A controlada MetroRio, em atendimento a clausula 4.9 do Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Contas Vinculadas e Outras Avencas da 9% emissao de debéntures, manteve, até o momento do resgate anteci-
pado facultativo, conta de aplicagao financeira vinculada (vide nota explicativa 4).

piloto automatico, sinalizagao, sistemas de telecomunicagéo, pegas para composigao dos trens e adequagdes no centro de Obrigagoes 10°TACC _ (-) Ajuste avalorpresente Total
manutengao e no centro de controle operacional. Saldo em 31/12/2024 - - -
2 13.Intangivel e Infraestrutura em construgio Registro inicial — Obrigagtes 10° TACC ?1 2.846) (70.430) 5(42.41 6)
Investimento  Direitode  Pecas Infraestrutura Amortizagéo 47.105 - 47.105
naconcessdo concessdo sobres- em constru- Juros incorridos - 20.413 20.413
14(a) 14(b) salentes Software Outros Total _ g&o14(c) Total Saldoem31/12/2025 . 565.741 (50.017) 515.724
Taxa de amortizag&o % De 10220 N 10 10 Os pagamentos do metrd seré&o feitos de acordo com um fluxo pré-determinado no Contrato EPC para a implantagéo da Esta-
CUSTO ¢ao Gavea e, dessa forma, as obrigagcdes com o poder concedente estao apresentadas da seguinte forma:
Saldos em 31/12/2024 2.100.887 _1.666.970 _ 59.199 __ 43.901 14_3.870.971 110.489 _ 3.981.460 Obrigagbes 10°TACC__(-)Ajusteavalorpresente__Total
AdicBes 13.940 53729  46.141 375 -7 114185 630.871  745.056 %8%? ?23-;;3 E] 2‘82%3 ?gf;g;
Adigbes pela incorporagao : : :
da Metrobarra 1.113.352 - - 10275 - 1123627 19.745 1143372 2028 87.689 (15.983) 71.706
Baixas (157) _ (103) - - (260) (608) (868) Total B . o 565.741 (50.017) 515.724
Transferéncia (*) 93.842 107 _(43.072) 3458 - 54335 (55.177) (842) < 19.Concessdo de servigo publico
Saldos em 31/12/2025 3.321.864 _ 1.720.806 _ 62.165 _ 58.009 14 _5.162.858 705.320 _ 5.868.178 N lant 31/12/2025 _31/12/2024
AMORTIZACAO ao circulante
ig_ld_os em 31/12/2024 (928; g; g} (Q(g% ggé; - (:ﬁggg; - (1(%8.882)) - (13%8.882)) Direito de concessao (até janeiro de 2038) ]gggg 1 i 1 gg
icoes I . - . - . - . . .
Padiglaef pgla incorporagéo (550.750) 6723) (568473) (568.473) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27 de janeiro de
a Metrobarra . - - . - X - ' 2038).
Baixas - - - - - - - - Omontante de R$ 10.206 (R$ 14.182 em 31 de dezembro de 2024) refere-se a assungéo pela Companhia da obrigagdo de pa-
Saldos em 31/12/2025 (1.617.236) _ (964.838) - _ (42.299) - (2.624.373) - (2.624.373) gamento das condenagdes judiciais devidas pela Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro e Companhia de Transportes
Em 31/12/2025 __1.704.628  755.968 _ 62165 _ 15.710 14 2.538485  705.320 _3.243.805 sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS, em processos com data anterior @ tomada de posse da prestagéo
Em 31/12/2024 1.139.073 735228 59199  11.562 14 _1.945.076 110.489 _ 2.055.565 do servigo publico de passageiros das Linhas 1 e 2, ocorrida em 05 de abril de 1998, em contrapartida ao prego da outorga
Investimento Direitode Pecas Infraestrutura suplementar devida pela entrada em operagao das estagdes Siqueira Campos, Cantagalo e General Osorio, previsto no §2°da
naconc > CONC > sobres- em constru- Clausula Nona e §§ 13° e 14° da Clausula Vigésima Segunda do Sexto Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo.
o 14(a) 14(b) salentes Software Outros Total c¢ao 14 (c) Total Baseado na analise da Administrag&o, & luz das informages disponiveis até a presente data e nas diversas possibilidades da
Taxa de depreciagéo % De10a20 - C1U OSTO 0 liquidacao dos processos, a Companhia estéa mantendo a parcela de Outorga suplementar registrada no passivo ndo circulante.
Movimentagao da concessao:
ig.ldos em 31/12/2023 2.0%.; 3173 1.666.8?? ggégg 43.?22; 14 3822?} g gg;gg S?ggggg 31/12/2024 Atualizagdo monetaria___ Provisdo__Reversdo_ 31/12/2025
icoes . . - A b : Outorga (a 14.182 (672) - (3.304) 10.206
?aixa? encia () ot ég?) 65- ( é;gg; % 206: - ( 1(1 gggg 511 ggg) (3(852% Nzo cgigrc(uIZante 14.182 (672) - (3.304) 10.206
ransferéncia (* . . - . . 31/12/2023 Atualizaga tari Provisa R do_ 31/12/2024
Saldos em 31/1212024 2100887 _1.666.970 _ 59.199 _ 43.001 14 3.870.971 110489 _3.981.460 Oytorga (a) [12/2023 Atualizagdo monetdria__Provisdo__Reversdo_31/1212024
AMORTIZACAO Nao circulante 8.631 (1.108) 430 (3.771) 14.182
igfgggsem 31122023 (s(g';g?g; ‘%gggg; - (31 (g;% -(1 (g#ggg; = (1 (Zg‘:ggg; (a) Outorga do n3o circulante refere-se ao Anexo V do Sexto Aditivo ao Contrato de Concessao.
: : : B i : i : Bens reversiveis
Baixas - - - = - - - - s z ~ L . N
Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 172 do Contrato de Concesséo, os Bens Reversiveis, transferidos a posse da
galg‘ﬁf{aggg 2/2024 —(—)1 222)317?; —(—)?I?,’ggg ~59.199 196 —(—lﬁggg — 14 ‘;i—)lgigggg 110489 489- —(—l;gggggg Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagao na prestacdo dos servigos de transporte metroviario, de acordo com os
Em 3112/2023 1182659  788.466 48206 12136 14 2.031 431 47492 2078973 termos do Edital de Leildo PED/ERJ n° 01/97-Metr6 e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito. A Companhia recebeu em
m Dl : > = s : T transferéncia em 5 de abril de 1998, o montante de R$ 6.094 de bens reversiveis.

2 20. Receita diferida

31/12/2025 _ 31/12/2024
955 1.157

Receitas acessoérias antecipadas (i)

Total 955 1.157

(i) Representada pelos valores recebidos antecipadamente de clientes referentes a receitas acessorias, cujo reconhecimento
sera apropriado ao resultado de forma proporcional ao longo de um periodo superior a 12 meses.

2 21.Adiantamentos de clientes

Composicao:

31/12/2025 _ 31/12/2024

Servigo a prestar — Giro (a) 2.499 3.700
Receitas antecipadas (b) 725 718
Adiantamento de clientes - 62
Total 3.224 4.480

a) Vendas de bilhetes unitarios.
b) Receitas acessorias antecipadas.
22. Provisoes para riscos processuais

A Companhia € parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgdos governamentais, de-
correntes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
22(a) Provisao para contingéncias reconhecida
A Companhia, em conjunto com os seus consultores juridicos realizaram andlise das demandas judiciais pendentes e, quanto
as agoes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue:

31/12/2025_31/12/2024

Natureza do risco

Trabalhistas 8.824 8.325
Regulatério (i) - 6.487
Civeis 2.741 4.827
Outros 58 143
Total 11.623 19.782
Movimentagao das provisoes:

Natureza do risco 31/12/2024 _Constituicdo Reversdes _Atualizagdo monetaria_31/12/2025
Trabalhistas 8.325 1.664 (1.010) (155) 8.824
Regulatério (i) 6.487 1.213 (6.185) (1.515) -
Civeis 4.827 870 (2.562) (394) 2.741
Outros 143 35 (60) (60) 58
Total ___19782_ 3782 9817) (2124 11623
Natureza dorisco 31/12/2023 _Constituicao_Reversdes _Atualizacio monetaria_31/12/2024
Trabalhistas(ii) 39.319 2.036 (33.049) 19 8.325
Tributarios (iii) 13.153 - (13.153) - -
Regulatério 3.426 3.796 (1.550) 815 6.487
Civeis 3.702 490 (517) 1.152 4.827
Outros 236 - (20) (73) 143
Total 59.836 1.913 19.782

6.322 (48.289)

(i) Em10de abril de 2025, a controlada Metr6Rio e aAGE TRANSP celebraram um Termo de Acordo Administrativo, no contex-
to da assinatura do 10° Termo Aditivo ao Contrato de Concess&o. O acordo teve como objetivo substituir todos os processos
administrativos e judiciais existentes, bem como as penalidades pecuniarias de natureza administrativa e/ou contratual
aplicadas pela AGETRANSP, por investimentos destinados a melhoria da fiscalizacdo da AGETRANSP e do sistema me-
troviario, a serem executados pelo MetréRio, com base em fatos ocorridos até a referida data

(i) Em 31 de dezembro de 2024, a revers&do mais relevante ocorreu no ambito da agdo movida pelo Sindicato — SIMERJ em
discusséo envolvendo acumulo de fungées por agentes de seguranca que estavam no quadro de funcionarios da Compa-
nhia a época da extingao da fungao de oficial de estagao, em 2003. A reversao da provisdo se deu com base em parecer
juridico emitido a partir de decisdes judiciais contemplando a redugéo dos substituidos e determinagédo de que a execucéo
da sentenca se dara de forma segregada (em pequenos grupos homogéneos ou individual), fazendo com que o progndstico
do processo fosse alterado para perda possivel e consequentemente a provisao fosse revertida.

(iii) Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2024, houve reversao da proviséo na agdo movida em 2015 pela companhia que
pleiteava, através de processo judicial, a retirada da cobranca da TUST e da TUSD da base de calculo do ICMS incidente
nas contas de energia elétrica. Em margo de 2024, o colegiado do STJ estabeleceu 27/03/2017 como marco temporal para
a cobranga da TUST e da TUSD, ressalvando que, aqueles contribuintes que até esta data eram beneficiados por decisao
que permitia a dedugéo da TUST e da TUSD da base de calculo do ICMS incidente nas contas de energia elétrica, ndo
eram obrigados a pagar o valor até entéo nao realizado. Assim, tendo em vista, que a tutela do MetroRio foi obtida antes de
27/03/2017, foi possivel a reversao do valor anteriormente provisionado para pagamento.

22(b) Composigao dos riscos possiveis ndo provisionados

*Os pagamentos de principal, juros e variagdo monetéria estéo sendo classificados na DFC nas atividades de financiamento.
Composic¢éo dos pagamentos das debéntures e empréstimos por ano de vencimento:

Em 02 de outubro de 2025, o Metr6Rio emitiu 2.800.000 debéntures da 10% emiss&o, ndo conversiveis em agdes, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00. A captagdo dos recursos ocorreu em seu montante integral, e a amortizagao sera realizada em
29 parcelas semestrais, sempre no dia 15 dos meses de marco e setembro de cada ano, com primeiro pagamento em 15 de
margo de 2028 e vencimento em 15 de margo de 2042, considerando atualizagdo monetaria pela variagdo acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), além de juros remuneratérios de 7,88% ao ano.
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Em conexdo com a escritura da 102 emissdo de debéntures, a controlada MetréRio terd, a partir de 16 de setembro de 2026,a Natureza do risco 31/12/2025 31/12/2024
obrigagao de efetuar aportes mensais durante 18 meses, em conta de aplicag&o financeira vinculada. Trabalhista (i) 126.175 107.465
Segue abaixo a movimentagao das debéntures e empréstimos: Civeis (ii) 49.794 10.517
31/112/2025 _31/12/2024  Regulatdrios (iii) 48 44 478
Saldo no inicio do exercicio 1.452.023  1.502.983 Tributarios (iv) 15.830 10.858
Captagao de empréstimos 2.800.000 - Ambiental 9.070 8.162
Divida adquirida pela Incorporagéo da Metrobarra S.A. 644.624 - Previdenciario 7.760 6.423
Custo de captacao (272.982) - Total 208.677 187.903
Juros » 136.606 110.266 (i) Riscos trabalhistas
Variag&o monetaria 87.165 74.617  Em 31 de dezembro de 2025, as perdas possiveis estavam estimadas em R$ 126.175 sendo R$ 72.991 relacionado a proces-
Pagamento principal * (1.835.305)  (109.295) sos sucessorios do Contrato de Concess&o, a serem ressarcidos pelo Estado através de reequilibrio contratual ou pagamento
Pagamento juros * (108.839)  (110.576) (R$ 107.465 em 31 de dezembro de 2024, sendo R$ 60.517 processos sucessorios).
Pagamento variagédo monetaria* (379.023) (25.156) (ii) Riscos civeis
Amortizag&o do custo de captacéo 78.041 9.184 A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes ocorridos
Saldo no fim do exercicio 2.602.310 _ 1.452.023 no sistema metroviario. Em 31 de dezembro de 2025, as perdas civeis possiveis estavam estimadas em R$ 49.794 (R$ 10.517

_31/12/2025 Em 28 de outubro de 2019, a ENGENEERING DO BRASIL S.A. (‘ENGdB”) deu inicio ao Procedimento arbitral n® CAM
2027 11.214  78/2019/SEC, que tem por objeto a verificagdo do cumprimento das obrigages reciprocas pactuadas entre as partes no
2028 44.484 “Contrato de Fornecimento e Instalagdo n.° 46.00002876", celebrado em 06 de agosto de 2014, entre Metrobarra e ENGdB,
2029 em diante __2.815.504  cujo objeto era o fornecimento e instalagéo de sistemas de telecomunicacdes adequados para serem operados por novos trens
_2.871.202 para alinha 4 do sistema de metrd do Estado do Rio de Janeiro. Os assessores juridicos da Companhia avaliam o progndstico
Custo de captagao 268.892) de perda como possivel para esse processo. A ENGAB alega que a execugado dos servigos teria sido prejudicada em funcéo
__2.602.310  de agBes ou omissdes do Metrobarra, além de nao ter recebido parcelas relativas aos supostos servigos ja realizados. ENGDB
N&o circulante 2.602.310 cobra de Metrobarra, portanto, os valores referentes as parcelas supostamente n&o recebidas que remontam o valor de R$
Debéntures 39.802.200,41. Em contrapartida, o Metrobarra alega ter sido impactada negativamente pela ENGdB em razéo da execugao de

em 31 de dezembro de 2024).
Incorporagéo - Metrobarra S.A

servicos em desalinhamento aos efetivamente contratados que demandaram contratag6es adicionais para promogéo de ade-
quacoes, bem como a existéncia de outros prejuizos decorrentes do inadimplemento contratual da Requerente. O Metrobarra
cobra, portanto, os valores referentes as contratagdes adicionais no valor de R$ 39.816. Na opinido dos advogados externos
0s processos supracitados possuem prognostico de perda possivel e valor em risco de desembolso estimado de R$ 40.041(R$
33.163 em 31 de dezembro de 2024).

continua
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Nao houve alteragao no status do processo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ocorrendo apenas a atuali-
zagao dos calculos. Contudo, em virtude da incorporagéo da Metrobarra pelo MetrdRio em 02 de outubro de 2025, o processo
passou a figurar em nome da MetréRio.

(iii) Riscos regulatérios

Em 31 de dezembro de 2025, as multas regulatorias possiveis em esfera judicial foram estimadas em 48 (R$ 44.478 em 31 de
dezembro de 2024).

Conforme o item 1.3 do Termo de Acordo firmado em 10 de abril de 2025 entre o MetroRio e a AGETRANSP, mencionado
anteriormente na Nota Explicativa 22(a), foi definida a extingdo de todos os processos relacionados a fatos ocorridos antes
da assinatura do acordo. Em raz&o disso, houve redug&o dos riscos regulatérios classificados como contingéncias possiveis.
(iv) Riscos tributarios

Em 31 de dezembro de 2025, as perdas possiveis estavam estimadas em R$ 15.830 (R$ 10.858 em 31 de dezembro de 2024).
Trata-se de auto de infragdo lavrado pelo Municipio do Rio de Janeiro no dia 23 de dezembro de 2016, no valor histérico de R$
5,8 milhdes, sendo principal de R$ 3,7 milhdes, em razao de suposta falta de recolhimento do Imposto Sobre Servigos de Qual-
quer Natureza (ISS) concernente aos servigos prestados mediante locagéo, cessao de direitos de uso e congéneres, no periodo
de outubro de 2012 a junho de 2016 (infragao 1), e outubro de 2012 a dezembro de 2015 (infragdo 2). O MetroRio alegou em sua
defesa que a cessao pura de espago ndo constitui servigo e, portanto, ndo é tributavel pelo ISS, assim como a cessao de direito
de uso de marcas e de sinais de propaganda nao representa uma atividade sujeito ao imposto municipal. O prognéstico de perda
deste caso é classificado como possivel e o valor em risco estimado em R$ 10.488(R$ 9.657 em 31 de dezembro de 2024)
Incorporacéo - Metrobarra S.A

Em novembro de 2025, Metrobarra S.A., empresa incorporada por MetréRio em outubro de 2025, foi autuada pela Receita Fe-
deral no valor de R$ 3,8 milhdes, exigindo o pagamento do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) referentes ao ano-calendario de 2020, sob a alegagéo de que a empresa teria deduzido
indevidamente provisdes para créditos de liquidacéo duvidosa

(PCLD) na apuragao da base de calculo do lucro tributavel. Em dezembro o Metr6Rio apresentou sua defesa alegando, em sinte-
se: (1) Premissa Incorreta da Autuagéo Fiscal: A autoridade fiscal alegou que a empresa teria deduzido indevidamente provisdes
para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) na apuracéo do IRPJ e da CSLL do ano-calendario de 2020. Aimpugnante sustenta
que tal dedugao jamais ocorreu. (2) Natureza dos Ajustes Realizados em 2022: As retificagdes efetuadas em 2022 nZo tiveram
como objetivo gerar beneficios fiscais, mas corrigir erros contabeis anteriores relacionados ao reconhecimento de receitas, de-
correntes de interpretagéo equivocada das clausulas contratuais. (3) Base Contratual para Reconhecimento de Receitas: Pelos
contratos de locagao e compartilhamento de receitas, os valores devidos eram variaveis e vinculados ao Fluxo de Caixa Livre da
CRB (RioBarra S.A.), e ndo a valores fixos. Assim, a empresa nao tinha direito incondicional aos valores superiores anteriormente
registrados. (4) Conformidade com Normas Contabeis e Legislacéo Tributaria: Aimpugnante argumenta que as corregdes estéo
em consonancia com as normas contabeis brasileiras (CPC 23 e CPC 47) e com o principio da prevaléncia da substancia sobre a
forma (art. 118 do CTN). O reconhecimento anterior de receitas ficticias contrariava esses principios. O progndstico de perda deste
caso é classificado como possivel e o valor em risco estimado em R$ 3.871(R$ 0 em 31 de dezembro de 2024)

22(c) Depésitos judiciais e recursais
31/12/2025 _ 31/12/2024

Depositos judiciais - embargos de terceiros(i) 7.803 8.828
Depositos recursais 5.345 1.569
Total 13.148 10.397
Depésitos judiciais 31/12/2024 _Bloqueio judicial _Constituicdo __ Baixa (ii)_Atualizacdo_ 31/12/2025
Embargos de terceiros(i) 8.828 - 19 (1.612) 568 7.803
Recursais 1.569 2.398 1.223 (205) 360 5.345
Total 10.397 2.398 1.242 (1.817) 928 13.148
Depositos judiciais 31/12/2023 _Bloqueio judicial _Constituigdo Baixa (ii) _Atualizagdo _31/12/2024
Embargos de terceiros(i) 11.962 - 6 (3.553) 413 8.828
Recursais 664 2.591 606 (2.491) 199 1.569
Total 12.626 2.591 612 (6.044) 612 10.397

(i) Trata-se de recursos juridicos que foram despendidos nos processos judiciais que versam sobre sucessao, ou seja, proces-
sos judiciais advindos da concessionaria anterior e contemplados nas condigdes estabelecidas no Contrato de Concesséo,
denominados processos- ET Pos, vide nota explicativa 5(a).

(ii) Refere-se a reversdo dos depositos judiciais efetuados, os quais estdo sendo reintegrados aos recursos financeiros da
Companhia.

Em 31 de dezembro de 2025, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente é de R$ 7.803 (R$

8.828 em 31 de dezembro de 2024).

<> 23. Patriménio liquido

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n° 10.324.624/0001-18

2 27.Resultado financeiro

31/12/2025 _31/12/2024
Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdes financeiras 92.428 54.672

Variagdo monetaria ativa 1.035 1.797

Variagdo monetaria — Ressarcimento (*) - 53.963

Variagbes cambiais ativas 1.685 1.097

Juros ativos 45 63

Outros 743 258

Total receitas financeiras 95.936 111.850

Despesas financeiras

Juros e variagdo monetaria s/ sobre debéntures (**) (223.770)  (184.883)
Ajuste a valor presente — arrendamento (149) -

Custo de captagao (78.041) (9.184)
Variagdo monetaria passiva 2.504 (1.098)
Comissdes e despesas bancarias (34.843) (3.084)
VariagOes cambiais passivas (383) (1.614)
Outras (4.919) (2.743)
Total despesas financeiras (339.601)  (202.606)
Total resultado financeiro, liquido (243.665) (90.756)

(*) Variagdo monetaria decorrente de receita obtida junto ao Governo do Estado do Rio de Janeiro referente ao Ressarci-
mento Emergencial do exercicio de 2021. Vide nota explicativa 1.

(**) Os juros/variagao monetaria pagos estéo sendo classificados na DFC nas atividades de financiamento

Conciliagdo DFC - Variagdes monetarias e encargos

Notas Explicativa 31/12/2025 _ 31/12/2024

17 Debéntures e empréstimo Juros 149.016 110.266
17 Debéntures e empréstimo Variagdo monetaria 74.755 74.617
13 Juros sobre arrendamento Juros 149 -
19 Concessao de servico publico Variagdo monetaria (672) (1.108)
22 Provisdes para riscos processuais Variagao monetaria (2.124) 1.913
22(c) Depositos judiciais e recursais Atualizagdo monetaria (928) (612)
1 Partes Relacionadas Juros - 32

220.196 185.108

2 28. Resultado por acio

ACompanhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o resultado por agéo para os periodos findos em 31 de dezembro
de 2025 e 2024.

O célculo basico do resultado por agéo é feito através da divisao do resultado liquido do exercicio, atribuido aos detentores
de agdes ordinarias, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio.
Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos resultados basico e diluido por
acao:

31/12/2025_ 31/12/2024
Ordinarias _ Ordinarias
Numerador basico

Lucro (Prejuizo) atribuivel aos acionistas ordinarios 13.838 338.262
Denominador basico

Média ponderada das a¢des no periodo 1.613.938_ 1.613.694
Lucro basico e diluido por agéo no periodo (R$) 0.,0086 0,2096

N&o houve outras transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balango patrimo-
nial e a data de concluséo destas informagdes financeiras intermediarias.

A Companhia néo possuiinstrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2025, e consequentemente, nao ha diferenga entre
o calculo do lucro por agao basico e diluido.

2 29. Informagdes por segmento

23(a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2025, o capital social € de R$ 1.459.820 (R$ 1.458.916 em 31 de dezembro de 2024), dividido em
1.614.671.591 ac¢des ordinarias (1.613.694.012 agbes em 31 de dezembro de 2024), todas sob a forma nominativa e sem valor
nominal.
Aumento de capital por Incorporagao
Em 02 de outubro de 2025, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento do capital social da Companhia no
montante de R$ 904, mediante a emissdo de 977.579 (novecentas e setenta e sete mil, quinhentas e setenta e nove) novas
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Este aumento decorre da incorporagdo da Metrobarra S.A., sociedade sob
controle comum, na totalidade do seu acervo liquido detalhado na nota explicativa 3. As novas agoes emitidas foram integral-
mente atribuidas a acionista HMOBI Participagdes S.A.
23(b) Reservas de Lucros
(i) Reserva Legal
Corresponde a 5% do lucro liquido, antes de qualquer outra destinagéo, e ndo excedera 20% do capital social, conforme Art.
193 da Lei 6.404/76 das sociedades por agoes.

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 12.649 N
338.262

Lucro liquido do exercicio 13.838

Absorgao de prejuizos acumulados - (85.276)
Reserva legal (5%) 692 12.649
Total 13.341 12.649

(ii) Reserva de lucros a realizar
Essareservaéconstituidacomosaldoremanescente doresultadoajustado, comafinalidade de futuradistribuicio aos acionistas.
Em 29 de abril de 2025, por meio de Assembleia Geral Ordinaria, a Companhia aprovou a distribuigao de dividendos adicionais
no montante de R$ 180.251.811,31 (cento e oitenta milhdes, duzentos e cinquenta e um mil, oitocentos e onze reais e trinta e
um centavos), ajustado nos termos do art. 202 da Lei das S.A., destinado a distribuicdo de dividendos adicionais. O pagamento
dos dividendos adicionais foi realizado no dia 30 de abril de 2025.

31/12/2025 _31/12/2024

Saldo inicial 180.253 -
Lucro liquido do exercicio 13.838 338.262
Prejuizos acumulados - (85.276)
Reservalegal (5%) (692) (12.649)
Distribui¢ao de dividendos adicionais (180.253) -
Dividendos minimos obrigatorios (3.287) (60.084)
Dividendos adicionais propostos (9.859) =
Reserva de lucros a realizar - 180.253

23(c) Dividendos minimos obrigatorios

Aos acionistas € garantido, estatutariamente, dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado na forma da Lei

das Sociedades por Agdes. Em 31 de dezembro de 2025 a apuragao foi realizada da seguinte forma:

_31/12/2025 31/12/2024
13.838

Lucro liquido do exercicio 338.262

Absorgao de prejuizos acumulados - (85.276)
Reserva legal (5%) (692) (12.649)
Base para dividendos 13.146 240.337

25% 25%
Dividendos minimos obrigatérios 3.287 60.084

23 (d) Dividendos adicionais propostos

O lucro remanescente, apds a constituicdo da reserva legal e do dividendo minimo obrigatério, foi destinado a rubrica dividen-
dos adicionais propostos, para distribui¢ao futura, condicionada a aprovagao em assembleia. Em 31 de dezembro de 2025,
esse montante totalizava R$ 9.859.

2 24. Receita operacional liquida

Resultado por natureza 31/12/2025 _31/12/2024
Receita tarifaria 1.166.486 901.083
Receitas acessoérias 67.997 68.438
Impostos(i) (30.045) (25.011)
Deducdes sobre a receita tarifaria(ii) (5.716) (4.439)
1.198.722 940.071

(i) Os impostos incidentes s&o representados por ISS sobre a receita tarifaria e por PIS e COFINS sobre a receita acessoria.
(i) Deducdes sobre a receita tarifaria, representadas pela taxa da agéncia reguladora AGETRANSP.

< 25. Custos e despesas por natureza
Resultado por natureza

31/12/2025 _31/12/2024

Pessoal (315.227)  (290.624)
Locacao Trens (i) (124.667) -
Deprecia¢do e Amortizagao (i) (133.330) (157.154)
Energia elétrica (89.989)  (151.680)
Conservagao e Manutengdo (132.485)  (128.628)
Constituicao (reversao) da proviséo para riscos processuais e obriga¢des decorrente da conces-
sdo 6.878 35.733
Provisdo estimada para crédito de liquidagdo duvidosa (iii) (21.196) (2.448)
Seguros e garantias (20.213) (19.159)
Despesas gerais (16.704) (15.031)
Suporte e manutengao de informatica (19.856) (18.339)
Servico FETRANSPOR (13.750) (10.220)
Terceirizagao de Frota - (5.365)
Servicos de terceiros PJ (8.956) (8.725)
Agua e esgoto (8.551) (7.351)
Servigos compartilhados 15.627 21.750
Seguranga viaria / patrimonial (4.509) (4.658)
Auditoria, assessoria e consultoria (3.771) (5.331)
Comunicagéo, marketing e publicidade (3.900) (5.032)
Perdas com cartao de crédito (2.838) (2.938)
Assessoria Juridica (7.982) (4.559)
Aluguéis (1.794) (1.600)
Associagdes de classes (1.603) (895)
Despesas legais e judiciais (683) (556)
909.499 782.810
Custo de servigos prestados . .
Despesas gerais e administrativas (123.672)  (109.181)
Proviséao estimada para crédito de liquidagao duvidosa (21.196) (2.448)
(909.499)  (782.810)

(i) Referente ao contrato de locagéo de trens firmado com a parte relacionada MetroBarra S.A., conforme detalhamento apre-
sentado na Nota Explicativa n® 11.

(i) A Companhia durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 apurou créditos tributarios de PIS e COFINS sobre
depreciacao e amortizacdo, no montante de R$ 2.682 (R$ 2.432 em 31 de dezembro de 2024).

(iii) Impactado pela baixa dos valores a receber em decorréncia da assinatura do 10° Termo Aditivo, no montante de R$ 66.337,
com reversdo correspondente de R$ 48.230 em provis&o para perdas (PECLD), resultando em impacto liquido de R$
18.107.

2 26. Outras receitas (despesas) operacionais

31/12/2025 _31/12/2024

Receita regulatorias (i) - 256.580
Receita de venda de energia (i) 1.656 18.274
Outras receitas operacionais(iii) 4137 12472
Outras despesas operacionais(iv) (155) (1.701)
5.638 285.625

(i) Oriunda do Oitavo Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo para a Exploragédo dos Servigos Publicos de Transporte Metro-
viario de Passageiros que versa sobre o ressarcimento emergencial da parcela referente aos custos operacionais durante o
periodo de janeiro a dezembro de 2021 no valor total de R$ 310.542, sendo R$ 256.580 da parcela principal, reconhecidos
como “outras receitas (despesas) operacionais, e R$ 53.963 referentes a atualizagdo monetaria pelo IPCA, reconhecidos
no resultado financeiro, conforme nota explicativa 1 e 25 (j).

(i) Venda de energia convencional ja contratada pelo Metr6Rio, cujo beneficio se traduz em desconto nas tarifas de distribuicao
e transmissao da LIGHT.

(iii) Outras receitas operacionais s&o em maior parte devido a recuperacgao de créditos, vencimento de saldos disponiveis em
cartdes unitarios e receita de indenizagao de processos judiciais.

(iv) Outras despesas operacionais s&o em maior parte devido tributos que incidem sobre outras receitas operacionais.

A Companhia possui duas categorias de receita, tarifaria e acessoéria, contudo, os custos e despesas séo registrados de
forma unificada devido a natureza integrada das operagdes. Parafins contabeis e gerenciais, a Companhia esta organizada
como uma unica unidade de negécio com as operagdes sendo controladas, gerenciadas e monitoradas pela administragéo
de forma unificada.
2 30. Instrumentos financeiros
30(a) Analise dos instrumentos financeiros
A Companhia efetuou avaliagéo de seus ativos e passivos financeiros em relagédo aos valores de mercado, por meio de
informagdes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretagéo dos dados de mercado e a
selecéo de métodos de avaliagao requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagéo
mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que po-
derao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito
relevante nos valores de realizagao estimados.
AAdministragédo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, segurancga e ren-
tabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no
mercado bem como na avaliagdo da situagdo econémico-financeira das instituigdes envolvidas. A Companhia ndo efetua
aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
A Companbhia utilizou a seguinte hierarquia de valor justo para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financei-
ros e pela técnica de avaliagéo:
* Nivel 1 —Pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos dos instrumentos financeiros
* Nivel 2 — Outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam
observaveis, direta ou indiretamente, e
* Nivel 3 — Técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em
dados observaveis no mercado

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados na forma
contratada até 31 de dezembro de 2025. Esses valores estéo representados substancialmente por disponibilidades e valo-
res equivalentes, contas a receber, debéntures e obrigagdes com empregados.
Instrumentos financeiros 31/12/2025 31/12/2024

_Valor Contabil Valor justo Valor Contébil Valorjusto Classificagdo

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 800.985 800.985 311.169 311.169 Custo amortizado
Aplicagdes financeiras 107.528 107.528 325.503 325.503 Custo amortizado
Contas a receber 151.275 151.275 277.068 277.068 Custo amortizado
Contas a receber -Partes Relacionadas - - 4.276 4.276 Custo amortizado
Outras contas a receber 6.982 6.982 14.864 14.864

Total do ativo 1.066.770 __ 1.066.770 932.880 932.880

Passivos
Fornecedores 89.700 89.700 146.318 146.318 Custo amortizado
Debéntures 2.602.310 2.602.310 1.452.023 1.452.023 Custo amortizado
Obrigagbes com poder concedente 515.724 515.724 Custo amortizado
Concessao de servigo publico 10.206 10.206 14.182 14.182 Custo amortizado
Partes Relacionadas - - 32 32 Custo amortizado
Dividendos a pagar 3.287 3.287 60.084 60.084 Custo amortizado
Obrigagbes com empregados 47.796 47.796 44.509 44.509 Custo amortizado

Total do passivo 3.269.023 _ 3.269.023 1.717.148 _ 1.717.148

30(b) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo do valor justo

Os valores de mercado informados nao refletem mudangas subsequentes na economia, tais como taxas de juros e aliquo-

tas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagéo. A seguir, sdo descritos os principais riscos

envolvidos na apuragéo desses valores.

30(c) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos financeiras. Para as

aplicagOes financeiras os valores financeiros informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo, em virtude

do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

30(d) Exposigao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes

sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes.

As taxas de juros nas aplicagdes financeiras s&o em sua maioria vinculadas a variagéo do CDI e as taxas de juros das de-

béntures estéo vinculadas ao Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) mais uma taxa fixa pré-estabelecida.

30(e) Concentragao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragées de risco de crédito consistem pri-

mariamente de caixa e bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagbes

financeiras em diversas instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.

30(f) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em fungéo

dos fornecedores com indexador délar, os quais n&o séo relevantes.

30(g) Analise de sensibilidade de variages nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarios, sendo o cenario considerado provavel pela Companhia e dois cenarios

variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na

expectativa da Administragao para as variagdes das variaveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos

sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, a Companhia determinou que fossem apresentados mais dois cenarios

com deterioracéo de 25% e 50% da variavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Referéncia para ativos e passivos financeiros _Cenario provavel
14,90%

4,50%

CenarioA__CenarioB
11,18% 7,45%
5,40% 6,48%

DI Ativo (% ao ano)

IPCAPassivo (% ao ano)

Fonte: BACEN, CETIP e B3 em 31 de dezembro de 2025.
Os valores de sensibilidade na tabela abaixo séo de juros a incorrer dos instrumentos financeiros sob cada cenario.
Operagao Risco/ indexador Base _Cenario provavel CenarioA__ Cenario B
Ativos financeiros

Equivalente de caixa

Certificados de depdsitos bancarios - CDB DI 794.513 118.382 88.787 59.191
Aplicacgoes financeiras circulante

Certificados de depdsitos bancarios - CDB DI 107.528 16.022 12.016 8.011
Total 902.041 134.404 100.803 67.202
Operacédo Risco/indexador _ Base Cenario provavel CenarioA_Cenario B
Passivos financeiros
Debéntures

102 Debéntures — MetroRio IPCA+7,88%  2.871.202 350.287 381.296 412.305
Total 2.871.202 350.287 381.296 412.305
30(h) Gestao do capital

O objetivo principal da administragao de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagéo de cré-
dito forte e uma razao de capital capaz de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a
estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢cdes econémicas.

_31/12/2025 31/12/2024

Debéntures e empréstimo 2.602.310 1.452.023
Caixa e equivalentes de caixa (800.985)  (311.169)
Aplicagdes financeiras (107.528)  (325.503)
Patriménio liquido 1.483.020 _ 1.651.818
i 3.176.817 _ 2.467.169
Indice de alavancagem financeira - % 53 33

30(i) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez re-
corrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas
garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

31de dezembro de 2025 __Até1ano__1a5anos >5anos Total
Debéntures - 2501272 3.285.324 5.786.596
Obrigagbes com poder concedente 312131 203.593 - 515.724
Fornecedores 89.700 - - 89.700
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31. Informagoes adicionais aos fluxos de caixa

i) Atividades operacionais

Rio de Janeiro — Rio de Janeiro

@ METRO RIO

Conciliagado da movimentagao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de investimento e financiamento.

31/12/2025 _31/12/2024

Variagéo Balango 548.720 107.490
Variagdo DFC 420.548 423.518
Diferenca 128.172 (316.028)
Composigao da diferenca de transagao sem efeito caixa
Depreciacéo e amortizagéo (136.013)  (159.588)
Baixa de imobilizado e intangivel (868) (3.664)
Amortizagao custo de captagao (78.041) (9.184)
Rendimento aplicagao financeira 53.474 41.291
Variagdes monetarias e encargos, liquidos (223.920) (184.883)
Obrigagdes com poder concedente 515.724 -
Partes relacionadas 53.564 -
183.920 (316.028)
Efeitos de incorporacéo — Nota explicativa 3
Estoques (614) -
Imposto de renda e contribui¢ao social a recuperar (7.358) -
Tributos a recuperar (7.722) -
Adiantamentos (52) -
Partes relacionadas (40.257) -
Fornecedores 5 -
Tributos a recolher 19 -
Obrigagdes com empregados 231 -
Efeitos de incorporagao nas atividades operacionais (55.748) -
Total 128.172 (316.028)
ii) Atividades de investimento
31/12/2025 _31/12/2024
Variagéo Balango (973.992) 2.716
Variagdo DFC 91.196 (119.245)
Diferenca (1.065.188) 121.961
Composicao da diferenca de transagao sem efeito caixa
Cesséo Linha 4 (53.564) -
Obrigagbes com poder concedente (565.741) -
Obrigagdes com poder concedente - Ajuste a valor presente 50.017 -
Depreciagéo e amortizagédo 136.013 159.588
Baixa de imobilizado e intangivel 868 3.664
Rendimento aplicagao financeira (53.474) (41.291)
Reconhecimento inicial - Direito de uso (4.408) =
(490.289) 121.961

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metrério (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posigao patrimonial e financeira da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metrério em 31 de dezembro de 2025,
o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela audi-
toria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade aplicaveis a auditoria de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sé&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras
como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita tarifaria

Veja a Nota Explicativa n°2.5 e 24 das demonstracées financeiras

Principais assuntos de auditoria

A receita da Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. (“Metrério”) é gerada substancialmente por tarifas
de passagens (‘receita tarifaria”) cobradas dos usuarios
do sistema de transporte metroviario da cidade do Rio de
Janeiro.

A receita tarifaria é originada de um grande volume de
transagdes de baixo valor individual, que sao controladas
por sistemas de passagem e posteriormente sumariadas e
inseridas nos sistemas financeiro e contabil da Companhia.
O valor das tarifas & determinado com o Governo do Estado
do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”), que disciplina sobre
os reajustes tarifarios e sua vigéncia.

Esse assunto foi considerado como um principal assunto de
auditoria devido ao valor envolvido, o volume de transacdes
e a diversificagdo da contraprestagdo recebida das
transagoes.

Principais assuntos de auditoria

A Concesséao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“Metrorio”)
assumiu compromissos relevantes vinculados ao contra-
to de concessao com respectivo Poder Concedente. De
acordo com o ICPC 01/IFRIC 12 e OCPC 05 - Contratos de
concessao, os gastos com melhorias ou ampliagdes da infra-
estrutura s&o reconhecidos como ativos uma vez que repre-
sentam servigos de construgéo com potencial de geragéo de
receitas, conforme estabelecido no contrato de concesséao,
enquanto que os gastos com manutengao da infraestrutura
s&o reconhecidos como despesas quando incorridos uma
vez que nao representam potencial de geragao de receita.
Amensuracéo do intangivel relacionado a concessao é afe-
tada pelos julgamentos para determinar se um gasto especi-
fico representa uma melhoria ou manutengéo e consequen-
temente se deve ser capitalizados ou néo.

Consideramos esse assunto como significativo para a nos-
sa auditoria devido a relevancia dos valores e julgamentos
envolvidos na determinagéo das diversas naturezas dos
gastos relacionados a concessao e se eles sao elegiveis a
capitalizagéo.

Como auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limi-
taram a:

- Comparagéo do total dos valores, na populagéo completa, re-
conhecidos na receita tarifaria referente ao exercicio de 31 de
dezembro de 2025, com os sistemas de controle de passagens.
- Realizagéo de testes documentais, com base amostral, da
receita tarifaria reconhecida ao longo do exercicio, tendo por
base o sistema de acesso de passageiros e as suas liquidacoes
financeiras, através de extratos bancarios.

- Obtengéo de confirmagéo externa do total de repasse anual
feito para a Companhia pela entidade responsavel pela arreca-
dagao das tarifas originadas do chamado “bilhete Unico”, bem
como do saldo de contas a receber da Companhia com a refe-
rida entidade, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

- Recalculo da receita tarifaria com base nos relatérios de utili-
zagao extraidos do sistema de passagens e com nas tarifas de
passagem de acordadas com o poder Concedente.

- Avaliagdo se as divulgagdes nas demonstragdes financeiras
estédo de acordo com os requerimentos das normas contabeis
aplicaveis e consideram todas as informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos
acima sumarizados, consideramos aceitavel o saldo da receita
tarifaria e suas divulgagdes relacionadas, no contexto das de-
monstragdes financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.

Capitalizagao de gastos do intangivel de concessao

Veja a Nota Explicativa n® 15 (a) (b) e (c) das demonstacdes financeiras

Como auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se
limitaram a:

- Inspegé@o documental, em base amostral, das adi¢des ao ativo
intangivel, incluindo a verificagdo de notas fiscais, contratos,
medicdes e liquidagao financeira, bem como a avaliagédo da
natureza das adigdes.

- Avaliagdo, em base amostral, da natureza dos gastos
capitalizados como ativo intangivel de concessdao e sua
aplicabilidade aos critérios estabelecidos pelo contrato de
concessao.

- Avaliagdo se as divulgacdes nas demonstragdes financeiras
estao de acordo com os requerimentos das normas contabeis
aplicaveis e consideram todas as informagdes relevantes.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos
acima sumarizados, consideramos aceitavel a capitalizacdo
de gastos do intangivel de concessdo e suas divulgacoes
relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n° 10.324.624/0001-18

31/12/2025 _31/12/2024
Efeitos de incorporagéo - Nota explicativa 3

Intangivel (1.123.627) -
Infraestrutura em construgéo (19.745) -
Depreciacéo e amortizagdo acumulada 568.473 -
Efeitos de incorporacao na atividade de investimento (574.899) -
Total (1.065.188) 121.961
iii) Atividades de financiamento
31/12/2025 _31/12/2024
Variagéo Balanco 918.375 (50.960)
Variagcéo DFC (21.928)  (245.027)
Diferenca 940.303 194.067
Composigao da diferenca de transagao sem efeito caixa
Amortizagéo de custo de captagédo 78.041 9.184
Juros sobre debéntures 136.606 110.266
Variagdo monetaria sobre debéntures 87.165 74617
Reconhecimento inicial - Arrendamentos 6.456 -
Ajuste a valor presente - arrendamentos (2.048) -
Juros sobre arrendamentos 149 -
Dividendos minimos obrigatorios 3.287 -
309.656 194.067
Efeitos de incorporagdo — Nota explicativa 3
Debentures 644.624 -
Efeitos de incorporacao nas atividades de financiamento 644.624 -
Aumento de capital social (*)
Incorporagéo nas atividades operacionais 55.748 -
Incorporagédo nas atividades de investimento 574.899 -
Incorporagao nas atividades de financiamento (644.624) -
Aumento de capital decorrente de incorporagao (13.977) -
Total 940.303 194.067

(*) © acervo liquido incorporado, mencionado nas notas explicativas 3 e 23, reconhecido como contrapartida em aumento de
capital, totaliza R$ 904, sendo composto por caixa e equivalentes de caixa no montante de R$ 14.881, e por ativos e passivos
liquidos no montante de (R$ 13.977), os quais ndo geraram efeito caixa e foram incorporados as atividades operacionais, de
investimento e de financiamento.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos acionistas e Administradores da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metroério

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 elaboradas sob a
responsabilidade daadministragdoda Companhia, e apresentadas como informagao suplementar parafins de IFRS Accounting
Standards, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes
financeiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estéo conciliadas com
as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério dos auditores

Aadministragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras néo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragédo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagado da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso des-
sa base contabil na elaboragéo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opini&o sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

—Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

—Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracées financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época

da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles

internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administragéo, determinamos aqueles que

foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa

maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a

menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente

raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro , 25 de marco de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda. - CRC SP-014428/0-6 F-RJ
Marcelo Luiz Ferreira - Contador - CRC RJ-087095/0-7
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