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Mensagem do Presidente

Desafios importantes marcaram 2011 em todos os negécios do Grupo AES Brasil.
Frente a um cendrio mais complexo, simplificar foi o melhor caminho. Revisitamos
e aprimoramos nossa estrutura de gestdo, reforcamos nossos programas de
investimentos na geracao e distribuicao de energia elétrica, renovamos nosso
compromisso com o atendimento e a qualidade de servicos prestados a nossos
mais de 7,5 milhdes de clientes e buscamos maior eficiéncia em nossos
processos operacionais. Ao realizarmos o valor criado em nosso negdcio de
telecomunicacdes - AES Atimus - concluindo com sucesso sua venda por
R$ 1,6 bilhao, reafirmamos o nosso foco estratégico de sermos um dos principais
grupos do setor de energia elétrica brasileiro.

Em 2011, investimos R$ 1,3 bilhdo, 14% superior ao valor investido em 2010.
No nosso negdcio de distribuicao, investimos R$ 1 bilhao (R$ 948 milhdes em 2010),
expandindo nossas redes elétricas para atender 234 mil novos clientes e o
aumento continuado do consumo, ampliando e acelerando a automacao de
nosso sistema elétrico e fortalecendo a capacidade de atendimento a nossos
clientes e de poder de resposta a eventos climaticos mais severos. Foram investidos
R$ 739 milhdes na AES Eletropaulo e R$ 271 milhdes na AES Sul.

Vivenciamos na AES Eletropaulo, em junho de 2011, situacao bastante adversa
com a passagem de um ciclone extratropical, interrompendo o fornecimento de
energia elétrica a cerca de 600 mil clientes. De forma a ampliar nossa capacidade
de resposta em situacoes similares, bem como dar continuidade a melhoria da
qualidade dos servicos prestados a nossos clientes, reforcamos nossas acoes
operacionais e investimentos, dedicando cerca de R$ 242 milhdes em um plano
de acao especifico, cuja implementacdo se iniciou em julho de 2011 e que se
estenderd até o fim de 2012.

Os resultados almejados vém sendo alcancados. A AES Eletropaulo encerrou o
ano de 2011 com uma Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade
Consumidora (FEC) de 5,45 vezes e com uma Duracao Equivalente de Interrupcao
por Unidade Consumidora (DEC) de 10,36 horas, respectivamente o 4° e
6° melhores FEC e DEC entre as grandes distribuidoras de energia elétrica
brasileiras. J& neste més de fevereiro de 2012 registramos um FEC de 4,94 vezes
e um DEC de 9,16 horas. Nosso objetivo é seguir aprimorando e encerrar 2012
com um FEC de 5,03 vezes e um DEC de 8,11 horas, frente a um limite regulatério
de 8,67 horas e 6,87 vezes.

Na AES Sul, também como resultado de nossas acdes e investimentos na
continua melhoria da qualidade dos servicos prestados, alcancamos uma reducao
de 2,68 horas no DEC e de 0,83 vez no FEC, encerrando 2011 com um DEC de
15,37 horas e um FEC de 9,28 horas.

Na geracao de energia elétrica investimos R$ 175,3 milhdes (R$ 82,2 milhdes em
2010) principalmente na manutencdo e modernizacdo de nossas usinas
hidroelétricas da AES Tieté, que tem como meta dobrar sua capacidade instalada,
adicionando cerca de 3 mil MW até 2016. Nesse sentido, em 2011 avancamos
com o projeto Termo Sao Paulo, unidade termelétrica a gas natural com
capacidade de geracao de 550 MW, a ser instalada no municipio de Canas (SP),
com investimento previsto de R$ 1,1 bilhdo. Em outubro de 2011 foi obtida a
Licenca Ambiental Prévia e, tdo logo se confirme disponibilidade de suprimento
de gas natural para novos leildes de energia, o projeto podera ser levado adiante.

A AES Uruguaiana, termelétrica com capacidade de geracdao de 640 MW,
permanece com suas atividades paralisadas em funcao da suspensao do contrato
de fornecimento de gas da Argentina. Em dezembro de 2011, foram retomadas
as audiéncias no processo de arbitragem movido pela AES Uruguaiana contra a
YPF S.A. na Argentina. Nossa expectativa é que este processo seja concluido no

segundo semestre de 2012.

Em Seguranca, nosso Valor Numero 1, nossos investimentos foram de
R$ 43,5 milhdes direcionados a treinamentos, campanhas e palestras junto a
comunidades e escolas, equipamentos de protecdo e aperfeicoamento constante
de procedimentos operacionais. Esses investimentos e o comprometimento de
todos os nossos colaboradores foram decisivos para que em 2011 nao tivéssemos
qualquer fatalidade com colaboradores préprios e contratados e para que
reduzissemos em 32% o numero de acidentes fatais com a populacdo na area de
concessao de nossas distribuidoras de energia elétrica.

Em nossa atuacao social nas comunidades, demos mais um passo. Em julho de 2011
inauguramos a 7% unidade da Casa de Cultura e Cidadania em Novo Hamburgo,
area de concessao da AES Sul, no Rio Grande do Sul. Com essa nova unidade,
atingimos cerca de 5.600 criancas e adolescentes beneficiados diretamente pelo
projeto. A AES Eletropaulo, junto com o Ministério de Desenvolvimento Social e
prefeituras de sua area de concessdo, tem realizado o recadastramento de
beneficiarios da Tarifa Social, em vista das alteracdes introduzidas na regulacao
especifica em 2011. J& foram recadastrados cerca de 270 mil beneficiarios,
e nossa expectativa é que se alcance cerca de 500 mil clientes.

Em 2011, o Grupo AES Brasil alcancou um Ebitda (lucro antes de juros, impostos,
depreciacdes e amortizacoes) de R$ 4,9 bilhdes e um lucro liquido de R$ 3 bilhoes,
17% e 35% superiores a 2010, respectivamente.

Em 2011, tivemos diversos reconhecimentos, destacando-se:

- AES Eletropaulo foi considerada, pela terceira vez consecutiva, “A Empresa
mais Admirada no Brasil”, na categoria Fornecimento de Energia Elétrica, pela
revista Carta Capital;

- AES Sul conquistou o Prémio Ibero-americano de Qualidade, o Prémio Abradee
(Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica) nas categorias
Qualidade da Gestdao e Responsabilidade Social e a Medalha Eloy Chaves,
outorgada pela Fundacao COGE, em reconhecimento a seus padrées de
seguranca;

- AES Tieté conquistou o Prémio Abrasca de Melhor Relatério Anual, entre
empresas com receita liquida até R$ 2 bilhdes, e o Prémio Destaque Setorial,
na categoria Energia Elétrica, do Prémio Abrasca de Criacao de Valor;

- AES Eletropaulo e AES Tieté mantiveram-se no indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), da BM&FBovespa, pelo sétimo e sexto ano, respectivamente;

- AES Eletropaulo, AES Tieté e AES Sul receberam o Selo Etico, fazendo parte
do Cadastro Pré-Etica, uma iniciativa - da Controladoria Geral da Unido e do
Instituto Ethos.

Para o periodo de 2012 a 2016, definimos um novo Planejamento Estratégico,
suportado por nossa Plataforma de Sustentabilidade, renovando e reforcando o
foco no cliente e estabelecendo os demais direcionadores-chave para os préximos
5 anos: crescimento, gestao de publicos de relacionamento e eficiéncia e disciplina
na execucao. A este planejamento estao associados investimentos em nossos
negdcios de distribuicdo e geracao de energia elétrica de cerca de R$ 5,5 bilhdes
nos proximos 5 anos. Para distribuicdo estao previstos R$ 4,7 bilhdes, e na
geracao R$ 814 milhdes. Esses valores poderdo ser ampliados a medida que
avancarmos na nossa estratégia de crescimento e no desenvolvimento de novos
projetos de geracao.

Agradecemos a confianca de nossos clientes, a dedicacdo e o compromisso de
nossos colaboradores e todo o suporte de nossos fornecedores, acionistas,
comunidades, érgaos reguladores, poderes publicos e investidores.

Britaldo Soares
Presidente do Grupo AES Brasil




Cia. Brasiliana de Energia

DEMONSTRACOES CONTABEIS 2011
Companhia Brasiliana de Energia e Controladas

CNPJ 04.128.563/0001-10 - Companhia Aberta
www.companhiabrasiliana.com.br

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2011

‘ PREZADOS ACIONISTAS

A Administragao da Companhia Brasiliana de Energia (“Brasiliana” ou “Companhia”), em conformidade com as disposicoes legais e estatutdrias, submete a
apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracao e as Demonstragdes Contébeis individuais e consolidadas referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2011, acompanhados do Relatério de Auditoria dos auditores independentes. As demonstragdes contébeis consolidadas foram elaboradas de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, enquanto as demonstragdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

PERFIL

A Companhia Brasiliana de Energia é uma sociedade por acdes e tem por objetivo exercer o controle de empresas subsididrias que atuam majoritariamente
no setor de geragao e distribuicao de energia elétrica. Suas principais controladas sdo: AES Elpa S.A. (“AES Elpa”), Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de
Sao Paulo S.A. (“AES Eletropaulo”), AES Tieté S.A. (“AES Tieté”) e AES Uruguaiana Inc. (“AES Uruguaiana”), mediante participacdo direta ou indireta no
capital dessas sociedades. Adicionalmente, a Companhia era detentora, até outubro de 2011, da Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda. (“AES EP Telecom”)
e da AES Communications Rio de Janeiro S.A. (“AES Com Rio”), prestadoras de servicos de telecomunicagdo de dados.

O capital social subscrito da Companhia encerrou 2011 em R$ 2.960,7 milhdes, composto por 600.000.001 a¢des ordindrias e 50.000.007 agdes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Em outubro de 2011, foi finalizado o processo de venda da AES Com Rio e da AES Eletropaulo Telecom. Tal evento impactou positivamente em R$ 301
milhdes a linha de resultado liquido de operacdes descontinuadas, favorecendo, assim, o resultado da Companhia.

Além disso, os ganhos com equivaléncia patrimonial, liquidos da amortizacdo do agio, totalizaram R$ 940,7 milhdes em 2011 ante R$ 760,3 milhdes em 2010.
Essa elevacao é explicada por dois fatores: (i) o melhor desempenho obtido pelas subsididrias AES Eletropaulo e AES Tieté; e (ii) o ganho auferido pela
AES Eletropaulo com a venda da AES Com Rio.

A contribuicao de cada uma das subsididrias estd demonstrada no quadro a seguir:

_— Equivaléncia e Resultado de
R$ milhGes Operacoes Descontinuadas mm

Resultado de Equivaléncia Patrimonial

AES Eletropaulo 102,4 1,7) 100,7
AES Elpa (*) 2145 (29,4) 185,1
AES Tieté 439,6 (70,7) 368,9
AES Uruguaiana (8,3) - (8,3)
AES Infoenergy 2,4 - 2,4
Subtotal 750,6 (101,8) 648,8
Resultado de Operacoes Descontinuadas
AES Eletropaulo Telecom 36,0 - 36,0
AES Com Rio 32,0 - 32,0
Subtotal 68,0 - 68,0
Equivaléncia transferida para operacdo descontinuadas 223,9 - 223,9
Subtotal 291,9 - 291,9
Total 1.042,5 (101,8) 940,7

(*) A AES Elpa detém 30,97% do capital da AES Eletropaulo

A controlada AES Eletropaulo, da qual a Companhia detém 34,87% de seu capital social de forma direta e indireta, apresentou em 2011 lucro liquido de R$

1.572,1 milhdes (R$ 1.347,7 milhdes em 2010), 16,7% superior ao ano anterior.

A AES Tieté, da qual a Brasiliana detém 52,55% do capital social, apresentou em 2011 lucro liquido de R$ 844,9 milhdes (R$ 737,3 milhdes em 2010), 14,6%

superior ao ano anterior.

Ja, a controlada integral AES Uruguaiana reportou um prejuizo liquido de R$ 8,3 milhdes em 2011 (lucro liquido de R$ 70,9 milhdes em 2010).

Adicionalmente, a AES Com Rio e a AES Eletropaulo Telecom, até serem vendidas em outubro de 2011, apresentaram, conjuntamente, um lucro liquido de

R$ 68,6 milhdes (R$ 75,7 milhdes em 2010), que s&o destacados como resultados de operagdes descontinuadas. Cabe ressaltar que a Companhia detinha

participagao de 98,26% e 100%, respectivamente, em cada uma das companhias.

Desta forma, a Brasiliana registrou um lucro liquido de R$ 1.129,2 milhdes em 2011, o que representa um aumento de 67%, ou R$ 454,8 milhdes, na

comparacao com o ano anterior. Tal resultado é decorrente do bom desempenho apresentado pelas controladas AES Eletropaulo e AES Tieté e explicado

pelos seguintes fatores:

(i) pagamento compensatério para a AES Eletropaulo, referente a alienagdo das quotas da AES Eletropaulo Telecom no 4T11, com efeito positivo de
R$ 693,3 milhdes no Ebitda e de R$ 466,8 milhdes no lucro liquido;

(i) crescimento de 4,1% do mercado total da AES Eletropaulo, combinado ao reajuste tarifario anual de 2010;

(i) itens regulatérios relacionados a tarifa da AES Eletropaulo, tais como a postergacdo da aplicacao do 3° Ciclo de Revisdo Tariféria para julho de 2012,
além do ajuste do Fator Xe do 2° ciclo, compra de energia, encargos setoriais, dentre outros, totalizando um impacto de R$ 240,9 milhdes
no lucro liquido;

outros itens ndo recorrentes na AES Eletropaulo, tais como: (a) recebimento, no 3T11, da 3? parcela do acordo com a Prefeitura Municipal de Sao Paulo;
(b) reversoes de provisoes trabalhistas e tributarias; (c) reconhecimento de parcela referente a corregdo monetaria e juros de mora sobre a contribuicdo
do Finsocial; e (d) reversdo de provisdo de ICMS sobre perdas comerciais, efetuada pela Companhia entre margo de 2010 e novembro de 2011.
Juntos, tais efeitos geraram um impacto positivo de R$ 181,2 milhdes no lucro liquido;

reajustes, em julho de 2010 e julho de 2011, no prego da energia vendida por meio do contrato bilateral entre AES Tieté e AES Eletropaulo, gerando
um impacto positivo de R$ 84,8 milhdes no lucro liquido da AES Tieté.

Esses efeitos positivos foram parcialmente compensados pela amortizagao dos agios nos investimentos da AES Elpa, AES Eletropaulo e AES Tieté.
Adicionalmente, em dezembro de 2011, a Companhia utilizou os recursos provenientes da venda da AES Com Rio e da AES Eletropaulo Telecom para realizar
o resgate antecipado total das debéntures em circulagéo relativas a Terceira Emissao, no valor de R$ 800 milhdes.

(iv)

v)

REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

dendos 2011 (R$ Milhoes)

Lucro do Exercicio - 31 Dezembro 2011 1.129,2
Realizacéo de ajuste de avaliagao patrimonial 59,3
Dividendos e JSCP prescritos 42
Constituigdo de Reserva Legal (5%) (59,4)
Base para Distribuicdo de Dividendos 1.133,.3
Dividendos Intermediarias ja distribuidos 299,2
Dividendos Complementares Propostos 695,7
Reserva especial 138,4

A Administracao da Brasiliana propde a distribuicao de 88% do lucro distribuivel de 2011 (lucro liquido do periodo acrescido da realizacao de ajuste de

avaliagao patrimonial e do montante de dividendos e JSCP prescritos, deduzidos da constituicdo de reserva legal em 5%), no valor de R$ 994,9 milhdes, em

funcao:

(i) do resultado apresentado acima;

(i)  da estimativa de geracéo de caixa e investimentos futuros;

(i) da restricao de caixa a ser gerada pela constituicdo de Reserva Especial nas controladas AES Eletropaulo e AES Elpa;

(iv)  da utilizagao dos recursos01 provenientes da venda da AES Com Rio e da AES Eletropaulo Telecom para o resgate antecipado total das debéntures,
no valor de R$ 800 milhdes.

A Administragao propde ainda que o valor remanescente, de R$ 138,4 milhdes, correspondente a 12% do lucro distribuivel do ano, seja destinado a Reserva

Especial para reforgo de capital de giro e financiamento da manutencéo, expansao e do desenvolvimento das atividades da Companhia. O saldo dessa

reserva podera ser distribuido futuramente aos acionistas na forma de dividendos por decisao do Conselho de Administracao da Companhia, ad referendum

da Assembleia Geral.

As destinagdes mencionadas acima serdo aprovadas em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGO/E), prevista para ocorrer no dia 16 de abril de

2012, quando também serao realizadas:

(i) a ratificacdo dos dividendos intermediarios de R$ 299.174.392,29, equivalentes a R$0,46026829 por acdo ordinaria e R$0,46026829 por acao
preferencial. Esse valor foi pago aos acionistas em 23 de setembro de 2011;

(i)  aaprovagao da proposta de dividendos complementares, referentes ao resultado do 2511 (lucro liquido do periodo acrescido da realizagao de ajuste

de avaliac@o patrimonial e do montante de dividendos e JSCP prescritos, deduzidos da constituicdo de reserva legal em 5%) no valor de R$

695.698.732,19 equivalentes a R$ 1,0703057287 por agao ordinaria e R$ 1,0703057287 por agao preferencial, além da defini¢cédo da data do pagamento.

‘ AUDITORIA INDEPENDENTE

A Brasiliana utilizou os servigos de auditoria independente da Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. (‘EYT”) para auditoria de suas demonstracdes
contabeis e revisao especial de suas informacdes trimestrais. Nao foram contratados quaisquer outros servigos nao relacionados a auditoria, reforgando a
impossibilidade de ocorréncia de algum tipo de conflito de interesses.

Em atendimento ao rodizio de auditores independentes determinado pelo artigo 31 da Instrugdo CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, a KPMG Auditores
Independentes (‘KPMG”) foi contratada para auditar as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social de 2012, iniciando suas atividades a partir da
revisdo das informagoes trimestrais (ITRs) do 1° trimestre de 2012.

As politicas da Companhia vetam a contratacdo de seus auditores independentes para prestacdo de servigos que acarretem conflito de interesses ou perda
de independéncia.

O escopo de trabalho dos auditores independentes néo inclui a revisdo de informagdes néo financeiras apresentadas no relatorio, tais como volume de
energia vendida, comprada ou gerada, precos, entre outras, assim como os percentuais derivados dessas informacoes.

A ADMINISTRAGAO

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO Notas 2011 2010 2011 2010 PASSIVO Notas 2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE CIRCULANTE
. . ) Fornecedores 18 556 237 1.022.692 1.048.062
Caixa e equivalentes de caixa 5 275 82 207.907 303.509 | Emprestimos e financiamentos 20 - - 88.985 58.260
Investimentos de curto prazo 5 246.758 54.754 2.037.870  2.170.442 | Debéntures 20 - - 199.980 200.040
Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias 6 - - 1.561.746  1.485.972 | Encargos de dividas 20 - 11.836 85.797 102.296
S . - Custo a amortizar 20 - 1.565 8.879 6.789
Imposto de renda e contribui¢ao social compensaveis 741 12.987 30.259 86.613 107.249 Imposto de renda e contribuicao social a pagar 19.1 4938 ( 2 3(83.4841 3(20.073
Outros tributos compensaveis 7.2 1 - 88.552 82.883 | Outros tributos a pagar 19.2 4 29 466.570 487.277
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber 39.481 43.785 - — | Dividendos e juros sobre capital préprio declarados 27.2 267.478 - 426.639 79.273
Servigos prestados _ _ 192 31.483 | Obrigacdes estimadas - - 112174 99.715
Devedores diversos _ _ 3.554 3.431 Obrigacoes slo'cilais e trabalhista§ - - 4575 6.416
) . Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 23 - - 102.078 89.337
Contas a receber - acordos 10 - - 257.518 201.692 | Provisdes para litigios e contingéncias 22 156 140 220.023 217.893
Contas a receber de partes relacionadas 32 - - 11.753 11.187 | Proviséo para pesquisa e desenvolvimento 24 - - 53.327 102.713
- Outras obrigagdes 25 - - 185.280 195.821
Outros créditos " 437 435 116719 115378 | 1or b O eIV CIRCULANTE 273132 10677  3.342.725  3.000.384
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 12 - - (359.196) (353.948) | passIVO
Almoxarifado - - 52.553 58.571 | NAO CIRCULANTE
Despesas pagas antecipadamente 4 6 2.726 2,605 | Fornecedores 18 - - 432 400
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 200943 120271  4.067.507 4.220.454 | CONas & pagar por compra de energia - CCEE 18 - - 70887 70887
) : e e Empréstimos e financiamentos 20 - - 730.259 811.511
ATIVO Debéntures 20 - 800.000 2.349.980  3.349.960
NAO CIRCULANTE Custo a amortizar 20 - (5.363) (25.952) (44.451)
. - L Tributos e contribuigbes sociais diferidos 8 - 3.068 771117 775.024
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias 6 - - 33.121 33.121 Obrigagdes com er?tidade de previdéncia privada 21 B B 1230546  1.372.780
Imposto de renda e contribuicao social compensaveis 71 - - 22.255 17.453 Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 23 _ _ 27.088 26.927
Outros tributos compensaveis 7.2 - - 108.739 105.762 | Provisdes para litigios e contingéncias 22 23.448 18.065 406.834 455.278
Tributos e contribuigdes sociais diferidos 8 29.685 - 29.685 — | Provisao para pesquisa e desenvolvimento 24 - - 89.002 97.562
3 Contas a pagar a partes relacionadas 32 23.195 9.010 9.010 9.010
Tributos a recuperar 9 - - 109.411 120.263 Obrigagdes estimadas _ _ 21.062 21.006
Caucdes e depdsitos vinculados 22 19.949 13.441 580.485 564.835 | Reserva de reversdo - - 66.085 66.085
Contas a receber - acordos 10 - - 94.780 183.556 | Outras obrigacbes 25 - - 55.567 52.844
- TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 46.643 824.780 5.801.917  7.064.823
Outros créditos 1 20.263 - 174.655 148.427 PATRIMONIO LiQUIDO
Provisdo para reducédo ao provavel valor de realizagéo de ativos/estoque de gas - - (49.727) (44.172) Capital social subscrito e integralizado 26 2.960.708 2.960.708 2.0960.708  2.960.708
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 12 - - (68.545) (158.945) | Reserva de capital 26 —  (204.440) —  (204.440)
Ativo financeiro de concessao 13 - - 1.041.813 872,081 | Reservas de lucros: 26
Investimento 14 3351161 3.546.421 9.500 9500 | - EZ?;'M qria 272 122:2;2 100021 1:2:132 100021
Imobilizado, liquido 15 - - 3.612.618  3.942.993 | Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais 27.2 428221  334.816 428.221 334.816
Intangivel 16 1.216.365 1.318.122 7.884.821 8.018.781 | Outros resultados abrangentes/Ajustes de avaliagdo patrimonial 26 930.785 980.693 930.785 980.693
Provis&o para reducéo ao provavel valor de realizagdo de ativos 15 - - (447.412) (533.877) Sub.tgtal ~ o ~ 4.617.591 4.171.798 4.617.591 4.171.798
_ Participacao de acionistas nao controladores - - 3.441.473  3.263.227
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 4.637.423 4.877.984 13.136.199 13.279.778 | yoTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.617.591 4.171.798 8.059.064  7.435.025
TOTAL ATIVO 4.937.366 5.007.255 17.203.706 17.500.232 | TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.937.366 5.007.255 17.203.706 17.500.232
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis
DEMONSTRAQCES DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Notas 2011 2010 2011 2010 Notas 2011 2010 2011 2010
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 28 - — _9.917.958 _9.809.511 | Resultado de equivaléncia patrimonial 14 750.623  790.254 - -
CUSTOS OPERACIONAIS Amortizagao de intangivel de concessao 16 (101.757) (105.046)  (147.703)  (150.993)
Custo com Energia Elétrica/Gas RESULTADO FINANCEIRO
Energia elétrica comprada para revenda - - (2.583.151) (2.633.548) | Receitas financeiras 30 30.268 17.249 424983 424.054
Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa - - (159.045)  (167.609) | pespesas financeiras 30  (130.751) (101.429) (661.983) (511.621)
Encargos do uso do sistema de transmiss&o e distribuigéo - - (1.323.505) (1.228.384) | variagses monetarias e cambiais, liquidas 30 2,539 1.232 67.229 43519
Taxa de fiscalizagdo o N - - (29281 (25.307) | 7OTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (97.944) (82.948) (169.771)  (44.048)
Ccl)mpensagao financeira p—ela utlllzaga.o de’ re_,cursos hidricos - - (63.676) (60.906) RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 546.703 599.027 2.589.098 2.648.576
Gas comprado par~a geracdo de energia elétrica - - (15) (1.755) Contribuicao social 8.572 ~ (246.287)  (238.106)
Custo de Operacao Imposto de renda 23.123 - (651.258)  (622.206)
Pessoal e administradores - - (581.838)  (550.822) | o uicao social diferida 8.670 49 10301 (18.957)
Entidade de previdéncia privada - - (114.313)  (169.833) Imposto de renda diferido 24.083 136 28.900 (57.853)
Servicos de terceiros (2.641) (2.603)  (537.316)  (486.992) : i !
Material _ _ (58.622) (41.966) TOTAL DOS'TR.IBUTOS ) ) 31 64.448 185 (858.344) (937.122)
Custo de construgio _ _ (738.745) (708.708) Resultado Illqwdo das operagoes continuadas 611.151  599.212 1.730.754 1.711.454
Provisdo/revers&o para créditos de liquidagao duvidosa _ _ 79.045 145.024 Hesultadc? liquido das opera?ées descontinuadas 518.004 75.126 936.755 75.693
Provisdo/reversao para litigios e contingéncias (15) (141) 80.041 61.566 | LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.129.155  674.338  2.667.509 1.787.147
Provisao/revers&o para redugéo ao provavel valor de recuperagéo dos ativos - - 20.104 18.067 | Atribuido a sécios da empresa controladora - - 1.129.1585 674.338
Reversdo de outras provisdes operacionais _ _ _ 6.290 | Atribuido a sécios nédo controladores - - 1.538.354 1.112.809
Depreciagao e amortizagao — - (693.418)  (694.130) | Quantidade agdes ON 600.000  600.000 600.000 600.000
Outras receitas e custos 29 (1.563) (489)  (307.851)  (426.881) | Quantidade agdes PN 50.000  50.000 50.000 50.000
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (4.219)  (3.233) (7.011.386) (6.965.894) | Resultado por agdo ON 27 178716  1,03744 1,73716 1,03744
RESULTADO DO SERVICO (4.219) (3.233) 2.906.572 2.843.617 | Resultado por acdo PN 27 1,73716  1,03744 1,73716 1,03744
As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragcdes contabeis
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezemb ro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais)
Reserva de Capital Reservas de Lucros Outros Resultados Proposta de
Agio em Abrangentes/Ajuste Distribuicao Participacao de nao Total do
Capital Transacao de Reserva de Reserva Reserva de Avaliacao Lucros de Dividendos Controladores Patriménio
Descricdo Social Capital Retencao Legal Estatutaria Patrimonial Acumulados Adicionais _Subtotal Subtotal Liquido
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 2.960.708 - 104.068 63.390 - 1.019.934 - 287.138 4.435.238 3.270.139 7.705.377
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 674.338 - 674.338 1.112.809 1.787.147
Atualizacao do ativo financeiro de controlada - - - - - 27.950 - - 27.950 52.202 80.152
Imposto de renda e contribuicao social sobre atualizagao do ativo financeiro de controlada - - - - - (9.5083) - - (9.503) (17.749) (27.252)
Realizacdo de ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - (87.406) 87.406 - - - -
Imposto de renda e contribuicao social sobre realizacao de ajuste de avaliagdo patrimonial - - - - - 29.718 (29.718) - - - -
Constituicao de reserva legal - - - 36.631 - - (36.631) - - - -
Dividendos intermediérios aprovados em RCA de 25/09/2009 - - (104.068) - - - (343.331) — (447.399) —  (447.399)
Dividendo adicional proposto - excedente ao minimo obrigatério - - - - - - (352.064) 352.064 - - -
Dividendos adicionais e de acionistas ndo controladores - - - - - - - (304.386) (304.386) (1.286.113) (1.590.499)
Agio em transacao de capital - Eletropaulo Telecom - (204.440) - - - - - — (204.440) 114.148 (90.292)
Remuneragdo com base em agdes das controladas - - - - - - - - - 17.791 17.791
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 2.960.708 (204.440) - 100.021 - 980.693 - 334.816 4.171.798 3.263.227 7.435.025
Lucro liquido do periodo - - - - - - 1.129.155 — 1.129.155 1.5638.354 2.667.509
Atualizacao do ativo financeiro de controlada - - - - - 14.277 - - 14.277 26.664 40.941
Imposto de renda e contribuigao social sobre atualizagdo do ativo financeiro de controlada - - - - - (4.854) - - (4.854) (9.066) (13.920)
Realizacado do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - (89.895) 89.895 - - - -
Imposto de renda e contribuigao social sobre realizagao de ajuste de avaliagdo patrimonial - - - - - 30.564 (30.564) - - - -
Ajuste por conta de dividendos prescritos de controladas - - - - - - 4.244 - 4.244 6.433 10.677
Constituicao de reserva legal - - - 59.424 - - (59.424) - - - -
Constituicdo de reserva estatutaria - - - - 138.432 - (138.432) - - - -
Dividendos aprovados em AGO de 29/04/2011 - - - - - - - (334.816) (334.816) (746.880) (1.081.696)
Dividendos intermediarios RCA de 11/08/2011 - - - - - - (299.175) — (299.175) - (299.175)
Dividendos complementares ao minimo obrigatério propostos - - - - - - (267.478) — (267.478) (524.058)  (791.536)
Dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatério propostos - - - - - - (428.221) 428.221 - - -
Realizagédo do &gio em transacao de capital - 204.440 - - - - - — 204.440 (114.148) 90.292
Remuneragdo com base em agdes das controladas - - - - - - - - - 947 947
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 2.960.708 - - 159.445 138.432 930.785 - 428.221 4.617.591 3.441.473 8.059.064

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis
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Cia.

Brasiliana de Energia

Companhia Aberta

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Companhia Brasiliana de Energia e Controladas

CNPJ 04.128.563/0001-10

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
. . 2011 2010 2011 2010
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.129.155 674.338 2.667.509  1.787.147
Outros resultados abrangentes
Atualizacao do ativo financeiro de controlada 14.277 27.950 40.941 80.152
Efeito de imposto de renda e contribuicao social (4.854) (9.503) (13.920) (27.252)
. 9.423 18.447 27.021 52.900
TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO,
LIQUIDO DE IMPOSTOS 1.138.578  692.785  2.694.530  1.840.047
Atribuido a sécios da empresa controladora 1.138.578 692.785
Atribuido a sécios nao controladores 1.555.952  1.147.262

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

Descricdo 2011 2010 2011 2010
Caixa Liquido Atividades Operacionais 818.087  797.341 2.200.590 2.939.610
Caixa Gerado nas Operacgoes 885.067 877.282  2.712.057  3.263.447
Lucro liquido do exercicio 1.129.155  674.338 1.129.155 674.338
Depreciagdo e amortizagéo - - 721.867 722.982
Amortizacao do Intangivel de concessao 101.757  105.046 147.703 150.993
Amortizacao do uso do bem publico (UBP) - - 2.690 2.690
Variagdo monetéaria/cambial (1.743) (1.020) (12.949) 26.872
Provisao (Reversao) para créditos de liquidagao duvidosa - - (79.502) (145.456)
Provisdo (Reversao) de litigios e contingéncias 5.397 5.918 60.654 84.393
Custo de empréstimos (encargos de dividas) 115.160 96.359 575.814 543.309
Fundo de pensao/Plano de assisténcia - Deliberagao CVM 600 - - 114.511 184.089
Receita aplicacao financeira em investimento curto prazo (29.286)  (16.106) (217.048) (205.860)
Baixa de ativo financeiro, intangivel da concessao e imobilizado - - 46.322 128.970
Resultado da equivaléncia patrimonial (750.623) (790.254) - -
Perdas em Investimentos - - 24.910 29.688
Provis&do (Reversao) para redugdo ao provavel valor de realizagao - - (20.106) (18.065)
Tributos e contribuigdes sociais diferidos (32.753) (185) (36.783) 76.408
Acoes e opgoes de agdes outorgadas - - 982 1.552
Participag&o de acionistas nao controladores - - 1.538.354 1.112.809
Dividendos e Juros s/Capital Préprio recebidos 951.558  878.312 - -
Ganho de capital na alienacao de investimentos (311.646) - (1.284.517) -
Resultado de operacdes descontinuadas (67.998)  (75.126) - -
Resultado de equivaléncia transferido para operagdes descontinuadas (223.911) - - -
Reversdo Banco Santos - - - (106.265)
Variagoes nos Ativos e Passivos (66.980)  (79.941) (511.467) (323.837)
Consumidores, revendedores, concessionarias e permissiondrias - - (75.862) (24.874)
Imposto de renda e contribuicao social compensaveis 24.838  (11.939) (15.485) 163.934
Outros tributos compensaveis (1) - (20.355) (19.442)
Servigos prestados - - (12.296) (3.962)
Devedores diversos - - (462) 1.764
Almoxarifado - - 880 (261)
Contas a receber - Acordos - - 32.950 42.312
Contas a receber de partes relacionadas - - (565) 73.222
Despesas pagas antecipadamente 2 44 (234) 721
Outros créditos (235) (2.050) (2.307) 51.054
Fornecedores 319 72 (24.903) 106.151
Imposto de renda e contribuicao social a pagar 4.938 - 187.924 (124.914)
Outros tributos a pagar (25) (93) (14.719) 11.937
Contas a pagar a partes relacionadas 184 - 184 (47.928)
Pagamento de litigios e contingéncias - - (109.239) (151.198)
Obrigacdes sociais e trabalhistas - - 2.316 894
Obrigacoes estimadas - - 14.763 6.212
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher - - 12.902 68.196
Pesquisa e desenvolvimento & Eficiéncia energética - - (75.654) (63.757)
Outras obrigagdes - (197) 17.312 8.981
Contas a Pagar Banco Santos - - - (12.516)
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 23.067 26.897 238.339 219.611
Juros pagos (encargos de dividas) (120.067)  (92.675) (574.086) (537.068)
Transferéncia para resultado de operagdes descontinuadas - - (92.870) (92.906)
Caixa Liquido Atividades de Investimento 616.146  (27.015) 753.845 (839.306)
Adicdes para os ativos financeiro e intangivel de concessao - — (1.029.328) (865.265)
Consumidores - participagao financeira - - 92.497 39.961
Aplicagdes em investimentos de curto prazo (1.194.123) (246.669) (7.683.506) (7.266.964)
Resgates de investimentos de curto prazo 1.006.697 531.945  7.797.064 7.198.154
Aplicagdes/Resgates de caucoes e depositos vinculados (4.765) (3.924) 25.000 (15.536)
Alienagao de investimentos 808.337 (308.367) 1.501.650 -
Transferéncia para resultado de operagdes descontinuadas - - 50.468 70.344
Caixa Liquido Atividades de Financiamento (1.433.990) (770.338) (3.050.037) (2.101.741)
Ingressos de novos empréstimos e debéntures - - 94.029 1.703.777
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (633.990) (770.338) (1.847.945) (2.042.498)
Imposto de renda s/Juros sobre capital préprio - - (7.324) (6.466)
Pagamento de empréstimos (800.000) — (1.050.819) (1.520.868)
Custo de empréstimos - - (2.174) (15.464)
Pagamento de obrigagdes com entidade de previdéncia privada - - (254.554) (239.166)
Pagamento de obrigagdes por arrendamento financeiro - - (4.679) (3.618)
Transferéncia para resultado de operagdes descontinuadas - - 23.429 22.562
Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 243 12) (95.602) (1.437)
Saldo inicial de Caixa e Equivalentes 32 44 303.509 304.946
Saldo final de Caixa e Equivalentes 275 32 207.907 303.509
Informacoes adicionais:

Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social 3.521 - 1.086.368 767.657

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
1. RECEITAS - - 15.505.238  15.070.500
Receita bruta de vendas de energia e servicos - - 15.425.993 14.925.476
Fornecimento de energia elétrica (distribuidora) - - 6.218.931 6.005.285
Residencial - - 6.458.449  6.111.628
Comercial - - 4.151.582 3.940.951
Industrial - - 2.017.368  2.046.940
Rural - - 3.523 3.297
Poder publico - - 419.996 399.153
lluminagao publica - - 175.404 171.307
Servico publico - - 183.289 164.035
Encargo de capacidade emergencial - - 9 7
Remuneracao do ativo financeiro - - 148.426 70.582
Transferéncia para atividade de distribuicao - - (7.339.115)  (6.902.615)
Outras - - 9.207.062  8.920.191
Suprimento de energia elétrica (geradoras) - - 183.631 209.234
Transmissoras, Pis/Cofins Diferenca de aliquota e Nao Faturado - - (17.538) 71.525
Transferéncia para obrigagoes especiais - Ultrapassagem de Demanda - - (17.214) -
Transferéncia para obrigagoes especiais - Excedente de Reativos - - (35.150) -
Transferéncia para atividade de distribuicao - - 7.339.115 6.902.615
Disponibilizagao do sistema de transmissao e distribui¢cdo - TUSD - - 829.224 761.640
Transferéncia para obrigacoes especiais - Ultrapassagem de Demanda (TUSD) - - (1.452) -
Transferéncia para obrigagoes especiais - Excedente de Reativos (TUSD) - - (2.712) -
Remuneragéo do ativo financeiro (TUSD) - - 14.325 10.336
Venda de energia no curto prazo (distribuidora) - - 50.887 119.048
Receita relativa a construgdo de ativos proprios - - 738.745 708.708
Outras receitas operacionais - - 125.201 137.085
Provisdo) Reversao para créditos de quluida a0 duvidosa - - 79.245 145.024
. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRO! (4.219) (3.233) (6.130.410)  (6.150.591)
Materiais - - (59.604) (42.924)
Outros (custos) receitas operacionais (1.578) (630) (169.109) (305.886)
Custo da energia comprada e transmissao - - (4.620.269) (4.595.719)
Servicos de terceiros (2.641) (2.603) (542.668) (495.599)
Construgao de ativos proprios - - (738.745) (708.708)
Gas e transporte delgés - - (15) (1.755)
3.VALOR ADICIONADO BRUTO (4.219) (3.233) 9.374.828  8.919.909
4. RETENCOES (101.757)  (105.046) (841.121)  (845.123)
Depreciacao e amortizagao - - (693.418) (694.130)
Amortizacao de intangivel de concessao (101.757) (105.046) (147.703) (150.993)
5.VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (105.976)  (108.279) 8.533.707 8.074.786
6.VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.298.895 882.629 1.361.738 499.747
Resultado da equivaléncia patrimonial 750.623 790.254 - -
Receitas financeiras 30.268 17.249 424.983 424.054
Equivaléncia reclassificada p/resultado de operagdes descontinuadas 518.004 75.126 - -
Resultado de operagdes descontinuadas - - 936.755 75.693
7.VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.192.919 774.350 9.895.445  8.574.533
8. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados - - 614.050 627.711
Salarios e encargos - - 369.310 345.013
Honorarios da diretoria - - 8.869 7.380
Participacdo dos trabalhadores nos lucros e resultados - - 88.746 54.090
Previdéncia privada - - 114.313 169.833
FGTS - - 30.559 33.328
Outros - - 2.253 18.067
Tributos (Governos) (64.448) (185) 6.006.121 5.681.062
Federais (64.448) (185) 1.793.279  1.817.896
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (64.448) (185) 858.344 937.122
Cofins - - 700.727 647.317
Pis - - 152.107 140.513
INSS - - 50.811 74.460
Encargos sociais - Outros - - 31.290 18.484
Estaduais - - 2.784.849  2.634.728
ICMS - - 2.786.266  2.634.076
Outros - - (1.417) 652
Municipais - - 28.517 25.071
ISS - - 1.123 799
IPTU - - 24.666 18.306
Outros - - 2.728 5.966
Encargos regulamentares da concessao - - 1.399.476 1.203.367
RGR - Reserva global de reversao - - 67.938 73.161
CCC - Conta de consumo de combustiveis - - 620.186 487.760
CDE - Conta de desenvolvimento energético - - 441.728 399.021
Encargo de capacidade emergencial - - 9 7
P&D, Eficiéncia, FNDCT e EPE - - 106.008 89.464
Encargos do consumidor - Proinfa - - 44.485 41.709
Encargos do consumidor - Lei n® 12.111 - - 26.165 26.032
Taxa de fiscalizagao - ANEEL - - 29.281 25.307
Compensagcao financeira pela utilizagéo de recursos hidricos - - 63.676 60.906
Financiadores 128.212 100.197 607.765 478.613
Juros e atualizagdes monetarias/cambiais 128.212 100.197 594.754 468.102
Aluguéis - - 13.011 10.511
Lucro do Exercicio 1.129.155 674.338 1.129.155 674.338
Destinacao de resultados (Dividendos e/ou TJLP) 1.129.155 674.338 1.129.155 674.338
Dividendos 931.299 637.707 931.299 637.707
Constituicao de reserva legal 59.424 36.631 59.424 36.631
Constituicao de reserva estatutaria 138.432 - 138.432 -
Participacao dos acionistas minoritarios - - 1.538.354 1.112.809
1.192.919 774.350 9.895.445  8.574.533

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragcdes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

- Informagdes Gerais

A Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia” ou “Brasiliana”) ¢ uma sociedade por ac¢des, de capital aberto, com sede a rua Lourengo Marques,
158 - Vila Olimpia, na cidade de S&o Paulo - SP e tem por objeto exercer o controle das seguintes empresas operacionais: Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”) com sede na cidade de S&o Paulo - SP; AES Tieté S.A. (“Tieté”) com sede na cidade de S&o Paulo - SP
e AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Uruguaiana” ou “Usina”) com sede na cidade de Uruguaiana - RS, mediante participacao direta ou indireta
no capital dessas sociedades. Adicionalmente, a Companhia detém o controle de uma comercializadora de energia elétrica, AES Infoenergy Ltda.
(“Infoenergy”), com sede na cidade de S&o Paulo - SP. Até 31 de outubro de 2011, a Companhia detinha o controle de duas empresas de
telecomunicacdes, denominadas em conjunto AES Atimus, composta por: Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda. (“Telecom”), com sede na cidade de Sao
Paulo - SP e AES Comunications Rio de Janeiro S.A. (‘AES Comunications” ou “Com Rio”), com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ. Os investimentos
na AES Atimus foram vendidos, conforme descrito na Nota n° 4.

A Companhia ¢ indiretamente controlada pela The AES Corporation (“AES Corp”).

1.1.

1.2,

Dados sobre subsidiarias - Distribuicao de energia

Eletropaulo - A Eletropaulo € uma companhia de capital aberto, de direito privado, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, controlada
diretamente pela AES Elpa S.A. (“Elpa”) e indiretamente pela Brasiliana, e esta autorizada a operar como concessionaria de Servigo Publico
de Distribuicdo de Energia Elétrica, principalmente para a distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica em 24 municipios da regido
metropolitana da Grande Sao Paulo e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

O Contrato de Concesséo de Distribuicdo de Energia Elétrica n° 162/1998, assinado em 15 de junho de 1998 (Resolucdo ANEEL n° 72,
de 25 de margo de 1998), tem prazo de duragéo de 30 anos.

Segundo o Contrato de Concessao, a controlada Eletropaulo deve passar por processos de Revisdo Tarifaria a cada quatro anos. A terceira
Revisdo Tarifaria deveria ter ocorrido no dia 4 de julho de 2011.

No final de 2011, a ANEEL resolveu abrir Audiéncia Publica n° 70/2011, a fim de obter subsidios para alteragéo da Resolugdo Homologatdria
n° 1.174/2011 e prorrogar as tarifas homologadas no reajuste tarifario de 2010 até a data do aniversario contratual do reajuste tarifario de 2012
da controlada Eletropaulo. Os efeitos da Revisao Tarifaria serdo retroativos a 4 de julho de 2011 (nota n° 33.6.3).

Dados sobre subsididrias - Geragcao de energia

Tieté - A Tieté € uma companhia de capital aberto, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e esta autorizada a operar como
concessionaria de uso do bem publico na produgao e comercializagéo de energia elétrica, na condigcao de Produtor Independente de Energia,
e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia. O contrato de concessao da Companhia, assinado em 20 de dezembro de 1999, tem prazo de 30 (trinta) anos.

Contrato Bilateral com a Eletropaulo

A partir de 2006, a controlada Tieté esta vendendo para sua coligada Eletropaulo 1.268 MW médios, ou quase a totalidade de sua garantia
fisica.

O contrato firmado com a Eletropaulo tem sua vigéncia até 31 de dezembro de 2015, e determina que o preco de venda da energia seja
atualizado anualmente pela variagao do IGPM. Em outubro de 2003, a controlada Tieté e a Eletropaulo assinaram um aditivo a esse contrato,
prorrogando a data de vencimento para junho de 2028. O aditivo foi submetido a ANEEL, que, através do Despacho n° 1.060/2005, ndo
aprovou os termos do mencionado aditivo.

Em 2005, a Eletropaulo apresentou pedido de reconsideragdo e recurso administrativo perante a ANEEL, que manteve seu entendimento
quanto a nao aprovagao ao aditivo contratual. Uma vez exaurida a esfera administrativa, em 28 de outubro de 2005, a Eletropaulo propos
medida judicial contra a ANEEL visando a revogagao do Despacho n° 1.060/2005 e consequente aprovagao do aditivo.

Em 5 de agosto de 2010, a Eletropaulo comunicou sua desisténcia da agao judicial e com isso o contrato de venda de energia firmado entre
as companhias se encerrard em 31 de dezembro de 2015.

Diante do comunicado da Eletropaulo, em 6 de agosto de 2010, o Conselho de Administracdo da controlada Tieté deliberou pela néo
propositura de agao judicial autbnoma contra a ANEEL, uma vez que as chances de obtengcdo de uma medida liminar, ou mesmo de uma
decis&o definitiva antes de 2015 seriam remotas.

Sendo assim, a controlada Tieté trabalha para a elaboragdo de sua estratégia comercial, de modo a definir as melhores alternativas para a
comercializagao de sua energia. A regulamentagéo vigente permite a controlada Tieté alocar sua energia no Mercado Regulado, através de
leildes de energia existente, ou no Mercado Livre, através de contratos bilaterais liviemente negociados com clientes livres ou comercializadoras
de energia ao longo dos préximos anos.

Obrigacao de Expanséao

O Edital de Privatizag&o previa a obrigag@o da controlada Tieté para expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragéo em, no
minimo, 15% (quinze por cento) no periodo de oito anos contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concesséo, ocorrida em 20
de dezembro de 1999. O Edital também previa que esta expansao deveria ser realizada por meio da implantagdo de novos empreendimentos
no Estado de S&o Paulo ou através da contratagao de energia de terceiros, proveniente de novos empreendimentos construidos no Estado de
Sao Paulo, por prazo superior a cinco anos e respeitando as restrigdes regulamentares.

De forma a cumprir com tal obrigacéo, a controlada Tieté, logo apds seu leildo de privatizagao, envidou esforgos, sob o antigo modelo do
setor elétrico, para ampliar seu parque gerador em 15% (quinze por cento). Esses esforcos foram realizados por meio de 2 (dois) grandes
projetos termelétricos.

Entretanto, a partir de 2004, sobrevieram profundas mudangas no ambiente regulatério do setor elétrico brasileiro que tornaram o cumprimento
da obrigagao de expansao acima referida inviavel. Tais mudancgas, somadas a outros motivos alheios a vontade da controlada Tieté, tais como
as condigoes de fornecimento de gas natural, insuficiéncia de recursos hidricos e agdes judiciais propostas pelo Ministério Publico Estadual,
impossibilitaram a continuidade desses projetos.

Desde entéo, a controlada Tieté vem diligenciando junto & Secretaria de Energia do Estado de S&o Paulo, com o objetivo de rever a obrigagéao
de expansao para readequa-la a nova realidade setorial/regulamentar.

Em 12 de agosto de 2011, foi distribuida Agé@o pelo Estado de Sao Paulo visando compelir a controlada Tieté a cumprir com a obrigagédo de
expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragdo em no minimo 15% (quinze por cento) ou a pagar indenizacgéo por perdas e danos.
Pela primeira instancia foi concedida liminar determinando que a controlada Tieté apresentasse, em até 60 dias, o seu plano para atendimento
da obrigacao de fazer compreendendo todos os aspectos necessarios a sua plena consecugao, sob pena de multa diaria.

Em 06 de setembro de 2011 a Tieté foi citada na acao e cientificada oficialmente a respeito da liminar concedida. Em 03 de novembro de 2011,
entendendo que ha a necessidade de examinar se existem condicdes materiais para o cumprimento da obrigacao, a 2% instancia suspendeu
a liminar outrora concedida em favor do Estado de S&o Paulo até o julgamento do recurso apresentado pela controlada Tieté em outubro de
2011. O julgamento do recurso deve ocorrer no prazo de quatro meses e caso a controlada Tieté ndo tenha seu recurso acolhido pela
2% instancia, a contagem do prazo original de 60 dias sera reiniciado.

A multa pelo descumprimento do prazo de 60 dias para a entrega do projeto, caso o prazo seja novamente estabelecido, sera de R$ 30 mil por
dia de atraso, passando a R$ 60 mil por dia, caso o atraso ultrapasse 30 dias.

Por fim, é importante destacar que eventual atraso no cumprimento da obrigagao de expansao, apés a definicdo de seu prazo pelo juizo,
podera resultar em multa a ser solicitada pelo Governo do Estado, portanto, ndo ha ainda a certeza que o Estado teré seu pedido atendido pelo
Poder Judicidrio.

Conforme informagbes dos assessores legais da controlada Tieté, as chances de perda da acéo ainda estao sob avaliagao. Caso sobrevenha
decisao final desfavoravel, a controlada Tieté tera que expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragao ou desembolsar valores,
os quais, em razao da atual situagao do processo, ndo sao passiveis de quantificagao.

Novos Projetos

Visando cumprir com a Obrigacéo de Expansé&o, a controlada Tieté estuda a viabilidade de implantar uma termoelétrica a gas natural, com
capacidade instalada de aproximadamente 550 MW(*).

O empreendimento, localizado no Municipio de Canas no Estado de SP, teve seu processo de licenciamento prévio concluido no dia 20 de
outubro de 2011, através da aprovacdo e emissdo da Licenca Prévia pela Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo - CETESB.
A controlada Tieté segue com o processo de licenciamento ambiental desenvolvendo planos e programas para atendimento das condicionantes
da LP - Licenca Prévia e analisando alternativas para o fornecimento de gas e assinatura do Contrato de Venda de Energia.

Adicionalmente, contribuirdo, também, para o cumprimento de tal obrigacao, os projetos de 7 MW(*) de geragao hidrelétrica nas PCHs de Sao
Joaquim e S&o José. No dia 20 de julho de 2011, entrou em operagdo a PCH Sao Joaquim, com 3 MW de capacidade instalada. A PCH Sao
José esta prevista para iniciar a sua operagao comercial em 2012.

Faz parte também dessa obrigacdo10 MW de co-geracao de biomassa contratados por quinze anos que teve seu inicio de suprimento em 2010.
(*) Informagées ndo auditadas pelos auditores independentes.

Uruguaiana - A Companhia detém o controle direto da Uruguaiana, uma companhia de capital fechado, de direito privado, sediada na cidade
de Uruguaiana, a Rodovia BR 472, Km 576, Estado do Rio Grande do Sul, e tem por objeto social a producao e a comercializagado de energia
termoelétrica e as atividades relacionadas a esse objeto, tais como a instalagdo e implantagdo de projetos de producao independente de
energia, a operag@o e manutencao de usinas termoelétricas, obras e edificagbes correlatas e a compra e importagao de equipamentos para a
geragéo.

A controlada Uruguaiana esta autorizada a funcionar como Produtora Independente de Energia Elétrica por meio da Portaria do Ministério de
Minas e Energia n°® 180. A autorizagdo tem prazo de 30 anos, contados a partir de 26 de junho de 1997.

A controlada Uruguaiana foi vencedora do processo licitatério realizado pela Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE por meio do
Edital de Concorréncia Internacional n® CEEE/96-8187, cujo objeto era a aquisicao de poténcia e energia elétrica pela CEEE. Para satisfazer o
objeto da licitagdo, a controlada Uruguaiana responsabilizou-se pela realizagao e implantagdo do conjunto de obras integrado pela usina
térmica movida a gas natural, em ciclo combinado. Seu parque gerador é composto por uma usina termoelétrica com capacidade instalada
de 639,9 MW(*).

(*) Informagéao nao auditada pelos auditores independentes.

Condicées de operacdo da Usina

Desde 2004, a controlada Uruguaiana tem enfrentado problemas com fornecimento de gas importado da Argentina junto a um unico fornecedor,
a Yacimientos Petroliferos Fiscales (“YPF”), em raz&do desta ter priorizado seu mercado interno e deixado, por longos periodos, de atender de
forma continua ao contrato para atendimento da Usina. Desde entao, a operagdo e a rentabilidade da Usina ficaram fragilizadas. O cenario
agravou-se em maio de 2008, com a interrupcao total do fornecimento de gas a controlada Uruguaiana por parte desse fornecedor.

Para que pudesse honrar os compromissos com as distribuidoras de energia elétrica (AES Sul, AES Eletropaulo, CCEE e RGE), a controlada
Uruguaiana foi obrigada a comprar energia a um custo, por vezes, maior e sem possibilidade de repasse no preco cobrado as distribuidoras,
desencadeando sua significativa deterioragdo econémico-financeira.

A controlada Uruguaiana envidou os esforgos na busca por alternativas que pudessem viabilizar a continuidade das suas operagdes, mas
nenhuma delas teve éxito. Durante o ano de 2009, foram reduzidos todos os contratos de energia com distribuidoras, e alterado seu término
para 30 de dezembro de 2009, mediante o reconhecimento de exposicao involuntaria das distribuidoras, concedida pela ANEEL,
e reconhecimento da impossibilidade de manutengao dos referidos contratos.

Todos os acontecimentos determinaram a paralisacdo das atividades operacionais (hibernagao) da Usina a partir de 01 de abril de 2009.
A partir dessa data estdo previstas somente as manutencdes necessarias para que a planta possa ainda retornar a sua operagao normal.
A Administragao da controlada Uruguaiana continua estudando alternativas que garantam a sustentabilidade das suas operagées.

Baseada nos eventos descritos acima e de acordo com o disposto nos paragrafos 49 a 52 da Deliberagdo CVM n° 489, conjugado com o

parégrafo 44 da Deliberagdo CVM n° 183/95 e o paragrafo 12.b da Deliberagdo CVM n° 639 (CPC 01), a controlada Uruguaiana concluiu que,

em razdo dos ambientes econémico-financeiro e operacional ndo terem se alterado em relagao aos exercicios anteriores nao houve indicativo

para revisao da provisdo para reducédo do provavel valor de realizacdo de ativos, registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,

sendo mantida provisdo para cobertura integral do ativo imobilizado (Nota n° 17).

Os planos da controlada Uruguaiana para equacionamento de suas operagdes no atual cenario estarao focados nas seguintes principais

acgoes:

. Negociacdes acerca do Contrato de Importagao de Gas com seu fornecedor, a YPF, tendo em vista a continua falta de fornecimento

de gas natural a controlada Uruguaiana; e

. Solucionado o suprimento de gas natural, a controlada Uruguaiana continuaré envidando esforgos para buscar uma alternativa que
viabilize a remuneracgao dos ativos da Usina.

Requerimento de Arbitragem

Em 26 de margo de 2009, a controlada Uruguaiana (“AESU”) apresentou requerimento de arbitragem contra a YPF, empresa argentina

responsavel pelo fornecimento de gas a controlada Uruguaiana, perante a Camara de Comércio Internacional (ICC”), pleiteando o pagamento

de indenizacao relacionada ao término do contrato de exportagcdo de gas firmado em setembro de 1998 entre a YPF, AESU e a Companhia de

Gas do Estado do Rio Grande do Sul (Sulgas).

Em 6 de abril de 2009, a YPF apresentou requerimento de arbitragem contra as empresas AESU, Sulgas e Transportadora de Géas Del

Mercosur S.A. (TGM) perante a Camara de Comércio Internacional (ICC) requerendo, dentre outros pedidos, o reconhecimento de que a

controlada Uruguaiana e Sulgas repudiaram e, unilateralmente e ilegalmente, rescindiram o contrato de exportacdo de gds firmado em

setembro de 1998, e de que seriam elas as responsaveis por todo e qualquer dano experimentado pelas partes por conta de tal término. Os

consultores legais da controlada Uruguaiana entendem que a probabilidade de perda para esta arbitragem deve ser classificada como

possivel.

Visando maior celeridade procedimental, em abril de 2011 os procedimentos arbitrais foram consolidados em apenas um caso, sendo

estabelecido um novo calendario processual. Durante o 3° trimestre de 2011 as partes apresentaram suas alegagoes iniciais.

Dados sobre subsidiarias - Comercializadora de energia

Infoenergy - A Infoenergy é uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada, e tem por objetivo social: (a) compra, venda, importacao

e exportacdo de equipamentos para a geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica; (b) prestacdo de servicos relacionados a

geracao, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica; (c) comercializagao, importacdo e exportacdo de energia elétrica;

(d) prestacao de servigos relacionados a projetos de eficiéncia energética e de utilizagc@o de agua; (e) participagdo em outras sociedades, bem

como em licitagdes publicas; (f) atividades de intermediacao e agenciamento de servicos e negécios em geral, sem especialidade definida.

Dados sobre subsidiarias - Servicos de Telecomunicacoes

Telecom - A Telecom é uma sociedade por quotas de responsabilidade limitada constituida em 1998, com o objetivo de: a) prestar servigos de

telecomunicagdes em geral por quaisquer meios disponiveis; b) prestar servigos técnicos, de consultoria e de manutencao; e c) participar em

outras sociedades como sdcia acionista ou quotista.

AES Communications - A Com Rio é uma sociedade prestadora de servigos de telecomunicagdes constituida em 1998, com o objetivo de:

a) prestar servigcos de telecomunicacdes em geral por quaisquer meios disponiveis; b) prestar servicos técnicos, de consultoria e de

manutencao; e c) participar em outras sociedades como sécia acionista ou quotista.

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda das subsidiarias Telecom e AES Communications. Os detalhes estao descritos na

nota explicativa n° 4 - Operacdes Descontinuadas.

- Base de Preparacao e Apresentacao das Demonstracoes Contabeis
A administragdo da Companhia autorizou a conclusao da elaboracao das demonstragdes contabeis em 24 de fevereiro de 2012.

2.1.

22,

23.

24.

Declaracao de Conformidade

As demonstragées contabeis da Companhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, compreendem:

a) as demonstracdes contdbeis consolidadas preparadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (/nternational
Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas pela International Accounting Standards Board - (IASB), e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, identificadas como “Consolidado”.

b) As demonstragbes contabeis individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
estao identificadas como “Controladora” ou “Individuais”.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contébeis (CPC), que foram aprovados pela Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Conselho Federal de

Contabilidade (CFC) e incluem também as normas emitidas pela CVM.

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretagoes e orientacdes emitidos pelo CPC, pelo IASB, as normas pela CVM e érgaos

reguladores, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. As demonstracdes contdbeis foram preparadas utilizando o custo histérico

como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor
justo, bem como, pelo ativo imobilizado que foi avaliado pelo seu valor atribuido, na data de transigao.

As demonstracdes contabeis individuais apresentam a avaliagao dos investimentos em controladas pelo método da equivalénia patrimonial, de

acordo com a legislagéo societéria vigente. Desta forma, essas demonstracdes contabeis individuais ndo s&o consideradas como estando

conforme as IFRS, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas demonstragoes contabeis da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

A Companhia optou por apresentar essas demonstragdes contébeis individuais e consolidadas em Unico conjunto, lado a lado.

Base de preparacao e apresentacao

A Companhia estd apresentando suas demonstragdes de resultado de 2011 e 2010 no formato estabelecido pelo Despacho n° 4.991 da

ANEEL, emitido em 29 de dezembro de 2011. As alteragdes ocorridas na apresentagao da demonstracao do resultado resultaram em algumas

alteragdes nas demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado. Desse modo, as demonstracdes do resultado, dos fluxos de caixa e dos

valores adicionado referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 estao apresentadas no mesmo formato dessas demonstragdes
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 com o intuito de propiciar a comparabilidade das informagoes.

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro

modo. Devido aos arredondamentos, os nimeros apresentados ao longo deste documento podem nao perfazerem precisamente aos totais

apresentados.

Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstragdes contabeis, tais como capacidades de geragdo de energia elétrica, volumes de

energia elétrica gerada, volume de energia vendida e comprada, nimero de consumidores, seguros e meio ambiente, ndo foram auditados

pelos auditores independentes.

A Companhia em consonéncia com o pronunciamento técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada,

procedeu aos ajustes e reclassificagées necessarios, em fungao da venda das controladas Telecom e AES Communications, os quais estao

demonstrados na nota explicativa n° 4 - Operagoes Descontinuadas.

Moeda funcional e conversao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

2.3.1. Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contabeis foram preparadas e estéo apresentadas em Reais (R$), que ¢ a moeda funcional da Companhia e de
suas controladas. A moeda funcional foi determinada em funcao do ambiente econémico primario de suas operagoes.

2.3.2. Transacoes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo foram realizadas na moeda funcional da entidade,
foram convertidas pela taxa de cambio na data em que as transacoes foram realizadas. Ativos e passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional da Companhia pela taxa de cambio na data-base das demonstragoes
contdbeis. Itens ndo monetarios em moeda estrangeira, reconhecidos pelo seu valor justo, sdo convertidos pela taxa de cambio
vigente na data em que o valor justo foi determinado.

Critérios de consolidacédo

As demonstracdes contdbeis consolidadas incluem a Companhia e suas controladas. A Companhia considera uma entidade como controlada

quando possui os seguintes fatores de forma combinada:

. mais do que a metade do poder de voto.

. poder para governar as suas politicas financeiras e operacionais.

. poder para indicar ou destituir a maioria dos membros da diretoria ou conselho de administragéo.

As seguintes entidades sao consideradas como controladas e estéo incluidas nas demonstragdes contabeis consolidadas:

Descricédo Atividade Participacao (%)
2011 2010
Controladas diretas:
AES Elpa S.A. (“Elpa”) Holding 98,26 98,26
AES Uruguaiana Inc. (“Uruguaiana Inc.”) Holding (*) — 100,00
AES Tieté S.A. (“Tieté”) Geragao 52,55 52,55
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”) Distribuicao 4,44 4,44
Eletropaulo Telecomunicagoes Ltda. (“Telecom”) Telecomunicagdes - 100,00
AES Communications Rio de Janeiro S.A. (“AES Communications”) Telecomunicacdes - 98,26
AES Infoenergy Ltda. (“Infoenergy”) Comercializadora 100,00 100,00
AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Uruguaiana”) Geragao () 100,00 100,00
Controladas indiretas:
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo”) Distribuicao 30,43 30,43
AES Minas PCH Ltda. (“Minas PCH") Geracao 52,55 52,55
AES Rio PCH Ltda. (“Rio PCH”) Geragao 52,55 52,55

*) Em 2011, apés a aprovagdo em Reunido do Conselho de Administragdo, ocorreu a transferéncia do controle acionario da
controlada Uruguaiana, que passou a ser detido diretamente pela Companhia Brasiliana de Energia, conforme nota n° 14.

O exercicio social das controladas incluidas na consolidagédo é coincidente com o da controladora, e as politicas contabeis foram aplicadas de

forma uniforme aquelas utilizadas pela controladora e sao consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. As transacdes entre a

controladora e as empresas controladas s&o realizadas em condigdes estabelecidas entre as partes.

Todos os saldos e transagdes entre as empresas consolidadas s&o eliminados. As principais eliminagdes sao:

. Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores das transagdes de receitas e despesas, entre a controladora e
controladas, de forma que as demonstragcdes contabeis consolidadas representem saldos de contas a receber e a pagar
efetivamente realizadas com terceiros.

. Participagdes no capital e lucro (prejuizo) do periodo das empresas controladas.
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- Sumério das Préticas Contébeis

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalentes de caixa, instrumento patrimonial de outra entidade, incluindo os

investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado,

investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta classificagdo depende

da natureza e do propésito do ativo financeiro, os quais sdo determinados no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos

diretamente atribuiveis & sua aquisi¢cdo ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados

ao valor justo por meio do resultado, para os quais os custos sdo registrados no resultado do exercicio.

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - sao classificados como mantidos para negociacédo quando
adquiridos com a finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto, quando fazem parte de uma carteira de instrumentos
financeiros para obteng&do de lucro no curto prazo ou quando sao derivativos. Esses ativos sao avaliados subsequentemente pelo
seu valor justo com impacto no resultado no periodo.

. Ativos financeiros mantidos até o vencimento - sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis e
com vencimento definido para os quais a Companhia e suas controladas tem a intengéo e a capacidade de manté-los até o
vencimento. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado usando o método da taxa efetiva de juros.

. Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis - sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis e que nao estdo cotados em um mercado ativo. Esses ativos s@o mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado usando o método dos juros efetivos. Os recebiveis s@o ajustados posteriormente por ajuste para reducao ao seu
provavel valor de recuperacéo ou por créditos de liquidacao duvidosa.

. Ativos financeiros disponiveis para venda - sao ativos financeiros ndo derivativos e que ndo séo classificados como empréstimos
e recebiveis, mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente
pelo seu valor justo através do patrimoénio liquido.

3.1.1. Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo
Incluem caixa, contas bancérias e investimentos de curto prazo com liquidez imediata e com baixo risco de variagao no seu valor.
Os investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos, por nao apresentarem
diferenca significativa com seu valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estéo classificados como disponiveis para venda e sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros,
correcao monetéria e variagao cambial contratados nas aplicacoes financeiras sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.
As variagdes decorrentes de alteragbes no valor justo dessas aplicacdes financeiras s@o reconhecidas em conta especifica do
patrimonio liquido quando incorridas. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo houve nenhuma alterag@o
relevante no valor justo que devesse ter sido reconhecida no patriménio liquido da Companhia. Eventuais provisdes para redugao
ao provavel valor de recuperag@o sao registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido s@o
transferidos para o resultado do exercicio no momento em que essas aplicagdes sdo realizadas em caixa ou quando ha evidéncia
de perda na sua realizacao.

Normalmente, os investimentos que, na data de sua aquisicao, tém prazo de vencimento menor que trés meses sao registrados
como equivalentes de caixa. Aqueles investimentos com vencimento superior a trés meses na data de sua aquisicdo sdo
classificados na rubrica Investimentos de curto prazo.

3.1.2. Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias e outras contas a receber
A Companhia e suas controladas classificam os saldos de Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionarias, e
outras contas a receber, como instrumentos financeiros “recebiveis”. Os recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo e sdo ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, pelos juros calculados com base no método de taxa de juros
efetiva (“custo amortizado”). Os recebiveis podem ser por ajuste para redugéo ao seu provavel valor de recuperagao ou por créditos
de liquidacao duvidosa. Os saldos de contas a receber de consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionarias
incluem valores faturados e nao faturados, referentes aos servigos de distribui¢o, referente a venda de energia elétrica, incluem
ainda o uso do sistema de distribuicao por cliente livres, a recomposigao tarifaria extraordinaria, a energia livre e o desconto da
Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo - TUSD, bem como o saldo de energia vendida no mercado de curto prazo Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE.

Provi ara cri s de liquidacao duvidosa

A provis&o para créditos de liquidagao duvidosa esta constituida com base na estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer
na cobranca dos créditos e os saldos estdo sendo demonstrados nas diversas rubricas do ativo que as originaram. O critério
utilizado atualmente pela Companhia e suas controladas para constituir provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é o seguinte:
Consumidores

a) classe residencial: consumidores com contas vencidas ha mais de 90 dias;

b) classe comercial: cosumidores com contas vencidas ha mais de 180 dias;

c) classe industrial e rurais, poderes publicos, iluminacao publica e servigos publicos e outros, vencidos ha mais de 360 dias.
Servicos Prestados/Acordos/Outros Créditos

a) Faturas vencidas ha mais de 360 dias.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa inclui, também analise individual pela administracdo das contas julgadas de dificil
recebimento.

As baixas de créditos enquadrados nos parametros de perdas sdo efetuadas apds esgotadas todas as agdes de cobranca
administrativa e obedecem aos prazos e valores definidos na Lei n° 9.430/1996: faturas e créditos com valores de até
R$ 5, vencidos ha mais de 180 dias; valores de R$ 5 a R$ 30, vencidos ha mais de 360 dias;

valores superiores a R$ 30, vencidos ha mais de 360 dias desde que tomadas e mantidas medidas judiciais de cobrancas.

Os acordos de parcelamento dos Termos de Confissdo de Divida - TCD - inadimplentes, sdo provisionados pelo seu valor total,
independentemente de existirem parcelas cujos valores ainda ndo estejam vencidos, regra essa vélida para PCLD ou para
enquadramento em perda.

Os recebimentos de créditos que foram baixados das contas a receber originais, por terem se enquadrado nos pardmetros de
perdas, séo registrados a crédito de Outras despesas operacionais.

Os saldos desta rubrica estao sendo complementarmente apresentados nas notas explicativas correspondentes as contas do ativo
que os originaram.

3.1.3. Provisao para reducéao ao provavel valor de recuperacao de ativos financeiros
Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balango para identificacdo de eventual indicacdo de redugdo no valor de
recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais
eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa
futuro.

3.1.4. Baixa de ativos financeiros
A Companhia e suas controladas baixam seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa
desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro sdo transferidos a outra
entidade. Caso a Companhia e suas controladas mantenham substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro
transferido, a Companhia e suas controladas mantém esse ativo financeiro registrado em seus livros e um passivo é reconhecido
por eventuais montantes recebidos na transagao.

Almoxarifado

Esta valorizado ao custo médio de aquisicao ou produg&o. As provisoes para itens obsoletos sao constituidas quando consideradas necessarias

pela Administragao. Os materiais destinados as construgdes de itens do ativo intangivel de concessao da controlada Eletropaulo e imobilizado

das suas controladas sao classificados como imobilizagdes em curso.

Contrato de concessao (ativo financeiro e intangivel de concessao)

Os ativos relacionados ao contrato de concessao da controlada Eletropaulo estao segregados entre ativos financeiros e ativos intangiveis.

No momento da segregagdo dos ativos financeiros e intangiveis (data de transicao para implementacao das normas internacionais de

contabilidade), a Administragéo da controlada Eletropaulo concluiu que era impraticavel a aplicagéao da ICPC 01 (IFRIC 12) de forma retroativa.

Esta deciséo foi tomada pelo fato da controlada Eletropaulo ndo possuir as informagoes necessarias para o reprocessamento dos saldos dos

ativos vinculados a infraestrutura do servigo publico. Diante deste fato, a Administragao da controlada Eletropaulo, por meio de Reunido do

Conselho de Administracédo, aprovou a utilizagdo dos saldos contabeis para efetuar a bifurcagdo dos saldos do ativo financeiro e do ativo

intangivel na data de transi¢do para as Normas Internacionais de Contabilidade. A controlada Eletropaulo utilizou a base de remuneracdo

regulatéria® para apurar o saldo do ativo financeiro, sendo o intangivel apurado pela diferenca entre o saldo do ativo financeiro e o saldo
contabil do imobilizado antes da bifurcagao. Cabe ressaltar que nao foram identificados saldos i |rrecuperave|s de ativos vinculados & concessao

e também néo foram gerados ganhos e perdas no momento da bifurcagao do ativo vinculado a concesséao.

(@] Base de remuneragéo regulatéria: base de ativos definida e valorizada de acordo com os critérios estabelecidos pela ANEEL e
inclui todos os ativos que s&o necessarios para realizaggo dos servigos das concessionarias.

Os ativos classificados como ativo financeiro de concesséo representam a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados
até o final da concessao, sobre a qual a controlada Eletropaulo possui o direito incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do
Poder Concedente a titulo de indenizacao pela reversao da infraestrutura do servigo publico.
Os ativos financeiros relacionados ao contrato de concessédo sao classificados como disponiveis para venda e a remuneracao financeira de
tais ativos ocorre a cada periodo, por meio do chamado WACC regulatério (custo médio ponderado de capital), que consiste nos juros
remuneratérios incluidos na tarifa cobrada dos clientes da controlada Eletropaulo. Os ativos financeiros foram classificados como disponivel
para venda, em fungdo da controlada Eletropaulo ter utilizado a base de remuneragao regulatéria para apurar o saldo do ativo financeiro. Na
classificacao do ativo financeiro a controlada Eletropaulo levou em consideragéo que sua mensuragao ocorre de um valor fixo, pois de acordo
com os normas regulatérias esta sujeito a ajustes periédicos a valor de mercado, concluindo que a classificagdo adequada é como disponivel
para venda. Este ativo financeiro também é atualizado pelo valor justo em contrapartida a rubrica de outros resultados abrangentes - ajustes
de avaliagdo patrimonial, no patriménio liquido. A controlada Eletropaulo atualiza o valor justo desse ativo com base na variacao do IGPM.
Os ativos classificados como intangivel representam o direito da Eletropaulo de cobrar os consumidores pelo uso da infraestrutura do servico
publico.
Os ativos intangiveis foram mensurados pelo “método do valor residual” na data de transicdo para os Pronunciamentos, Interpretagdes e
Orientacdes emitidas pelo CPC. Esses ativos foram mensurados com base nas praticas contabeis anteriores a transicdo e eram mensurados
com base nos mesmos critérios do ativo imobilizado descritos abaixo. As adicdes subsequentes sao reconhecidas inicialmente pelo valor justo
na data de sua aquisicdo ou construg@o, o que inclui custos de empréstimos capitalizados. Apés o seu reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo da concessao
que o gerou (vida Util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato de concessao, dos dois 0 menor.
Os ativos da concessdo sao depreciados/amortizados pelo método linear seguindo os critérios previstos na Resolugdo ANEEL n° 367,
de 02 de junho de 2009. Atualmente a taxa média de depreciacao dos ativos de concessao é de 5,22% ao ano.
A controlada Eletropaulo agrega, mensalmente, ao custo de construgdo do ativo intangivel de concess@o em curso, os juros incorridos sobre
empréstimos e financiamentos considerando os seguintes critérios para capitalizagdo: (a) os juros sao capitalizados durante a fase de
construgao do ativo intangivel de concessao em curso até a data em que o ativo estiver disponivel para utilizagao; (b) os juros sao capitalizados
considerando a taxa média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizagdo; (c) os juros totais capitalizados mensalmente nao
excedem o valor do total das despesas mensais de juros; e (d) os juros capitalizados s@o amortizados considerando os mesmos critérios e vida
util determinados para o ativo intangivel aos quais foram incorporados.
Imobilizado
Os bens do ativo imobilizado da controlada Tieté foram avaliados ao custo atribuido (“deemed cost’) na data de transicao para as normas
internacionais de contabilidade, deduzidos das respect|vas depreciagdes, a excegao de terrenos que ndo sao depreciados.
Os bens do ativo imobilizado das demais controladas sdo avaliados ao custo histérico de aquisi¢ao ou construcéo, deduzidos das respectivas
depreciagdes, a excecdo de terrenos que nao sdo depreciados, e que foram considerados pela administragado como sendo equivalente ao
custo atribuido, na data de transicao para as normas internacionais de contabilidade.
As controladas agregam mensalmente ao custo de construcdo do ativo imobilizado em curso os juros incorridos sobre empréstimos e
financiamentos considerando os seguintes critérios para capitalizacéo: (a) os juros sao capitalizados durante a fase de construgédo do ativo
imobilizado, até a data em que o item estiver disponivel para utilizagao; (b) os juros s@o capitalizados considerando a taxa média ponderada
dos empréstimos vigentes na data da capitalizagao; (c) os juros totais capitalizados mensalmente ndo excedem o valor do total das despesas
mensais de juros; e (d) os juros capitalizados s@o depreciados considerando os mesmos critérios e vida util determinados para o item do
imobilizado ao qual foram incorporados.

A vida util estimada e o método de depreciacao, das geradoras e distribuidoras, seguem os critérios previstos na Resolucao ANEEL n° 367, de

02 de junho de 2009. A Administracdo da Companhia e suas controladas entendem que as estimativas de vidas Uteis e os métodos de

depreciac@o determinados pela ANEEL sdo adequados para geradoras e distribuidoras de energia. A AES Atimus definia a vida util definida

de acordo com estimativa elaborada por sua Administracao, a qual era revisada anualmente.

Especificamente em relacdo a controlada Tieté, cujo ativo imobilizado representa aproximadamente 92% do total do ativo imobilizado

consolidado, a depreciagéo é calculada pelo método linear, sendo a taxa anual média de depreciacdo de 4,4% para edificagdes, obras civis e

benfeitorias e 4,2% para maquinas e equipamentos.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, essas partes sdo reconhecidas como ativo individual com vida util e

depreciac@o especifica. Da mesma forma, quando uma manutencado relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do

imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de reparos e manutengdo sdo reconhecidos na
demonstragdo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.

Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo s@o incluidos na demonstragao do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O resultado na alienagao ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela diferenga entre o valor da venda e o saldo contabil

do ativo liquido da respectiva depreciacao acumulada e é reconhecido no resultado do exercicio.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sado revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma

prospectiva, quando for o caso.

Critérios para a determinacdo do Custo Atribuido (“Deemed Cost”) na Tieté

Com base na isengéo estabelecida pelo CPC 37 - Adog&o inicial das normas internacionais de contabilidade e nas diretrizes estabelecidas na

ICPC 10 - Esclarecimentos Sobre os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo Imobilizado e CPC 28 - Propriedade para Investimento, a

controlada Tieté contratou uma empresa de consultoria especializada para proceder a avaliagdo do valor justo dos seus ativos e revisdo das

vidas Uteis, na data-base 31 de dezembro de 2008. A avaliagcao patrimonial compreendeu a inspecao fisica e a mensuragédo dos ativos, de

acordo com normas e diretrizes da ABNT - Associacado Brasileira de Normas Técnicas, a qual disciplina conceitos, estabelece os critérios a

serem empregados em trabalhos de avaliagao patrimonial, define os métodos para determinagéo dos valores e visa os graus de fundamentacao

e precisao das avaliagoes, entre outras prescricdes. O escopo da avaliagdo patrimonial compreendeu todos os ativos relacionados as seguintes

Usinas Hidroelétricas: Agua Vermelha; Bariri; Barra Bonita; Caconde; Euclides da Cunha; Ibitinga; Limoeiro; Mogi Guagu; Nova Avanhandava;

e Promissao.

O laudo de avaliagéo foi elaborado considerando o conceito de valor justo dos ativos, incorporando também premissas de avaliacdo

estabelecidas pelo Orgao Regulador ANEEL, visto que os ativos sdo vinculados a concessao de geracdo de energia e, conforme estabelecido

no contrato de concessao, sdo reversiveis a Unido, mediante indenizagdo. As premissas utilizadas na elaboragao do laudo sao como segue:

- Terrenos e reservatorios: atualizagdo do custo contdbil mediante a aplicagao de indice econdémico especifico (IPCA - indice de
Precos ao Consumidor Amplo - IBGE), utilizando critérios estabelecidos na Resolugao Normativa 338/2208 - ANEEL.

- Barragens, construgdes civis e benfeitorias: aplicagdo do “Método da Quantificacdo do Custo”, como definido pelas Normas NBR
14653-1, NBR 14653-2 e NBR 14653-3 da ABNT - Associacgao Brasileira de Normas Técnicas. Esse método consiste na reproducao
dos custos através de orcamento sumario dos componentes desses ativos, obtidos através de documentacao e levantamentos
fornecidos pela AES Tieté, baseado no banco de dados da consultoria contratada e publicagdes especializadas.

- Maquinas e equipamentos: reconstrucédo do custo dos ativos, observando-se as diretrizes estabelecidas pelas seguintes normas
técnicas da Associacado Brasileira de Normas Técnicas (ABNT) NBR 14653-1 - Avaliagao de Bens - Procedimento Gerais e NBR
14653-5 - Avaliagao de Bens - Maquinas, equipamentos e bens industriais em geral.

- Veiculos: a determinagao do valor novo de reposicdo e mercado foi realizada a partir de pesquisa de mercado e publicagdes
especificas do setor (tabela FIPE).

- Méveis, utensilios e equipamentos gerais: atualizagdo do custo contébil mediante a aplicagéo de indice econémico especifico
(IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IBGE), conforme determinagdo da Resolugdo Normativa 338/2208 - ANEEL.

Com excecao de terrenos, o valor justo foi determinado considerando-se idade, grau de conservacao e vida Util remanescente dos ativos.
A depreciagao prospectiva foi calculada aplicando-se as taxas de depreciagao regulatérias sobre a parcela a ser depreciada, conforme o laudo
de avaliagdo.
Conforme requerido no item 15 do ICPC 10, o laudo de avaliagao foi aprovado em Reunido do Conselho de Administracao realizada em 19 de
janeiro de 2011, efetivando dessa forma a avaliacao dos ativos, mediante o registro contabil nas demonstragdes financeiras da controlada Tieté
de 31 de dezembro de 2010, com efeitos retroativos a 01 de janeiro de 2009 e por consequéncia houve o reflexo nas demonstracdes financeiras
consolidadas para os mesmos periodos. Nao houve alteracéo de préticas para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011.
Intangivel
Ativos intangiveis adquiridos separadamente s@o mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e ajustes ao seu provavel valor de recuperacao,
quando necessario. Ativos intangiveis gerados internamente, nao séo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstragao do resultado no
exercicio em que for incorrido.
No caso especifico da controlada Tieté, o ativo intangivel compreende o direito de a mesma operar como concessionaria de uso do bem
publico (UBP) na producéo e comercializagdo de energia elétrica, na condi¢do de Produtor Independente de Energia, conforme contrato de
concessao assinado em 20 de dezembro de 1999, pelo prazo de 30 anos.
Conforme descrito na nota n° 3.3, os intangiveis da controlada Eletropaulo relacionam-se com seu direito de concessao.
Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo da
concessao que o gerou (vida Util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato de concesséo, dos dois 0 menor.
Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados pelo método linear ao longo da vida util econémica e avaliados em relagdo a perda por
reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagdo para
um ativo intangivel com vida definida sao revisadas no minimo ao final de cada exercicio social. A amortizagao de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstracao do resultado na rubrica de outras despesas liquidas, consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, quando existentes, sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido
da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa do ativo.
Provisao para reducao ao provavel valor de realizacao dos ativos nao circulantes ou de longa duracao
A Administracdo da Companhia e suas controladas revisam anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel de seus ativos. Uma perda é reconhecida com base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de recuperagao
de um ativo ou grupo de ativos de longa duracgéo. O valor provavel de recuperacao é determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor
de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado pelo valor presente esperado dos
fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. O gerenciamento dos negécios da Companhia e de suas controladas
considera que: i) uma rede integrada de distribuicao e ii) todas as usinas hidroelétricas sdo unidades geradoras de caixa especificas. Sendo
assim, as empresas relacionadas a distribuicdo de energia e geracédo de energia, foram avaliados separadamente, de acordo com a sua
geracao de caixa.
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Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa.
Os fluxos de caixa derivam do orgamento de curto prazo e das projegoes de longo prazo, correspondentes ao periodo da concessao e nao
incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se comprometido ou, ainda, com
investimentos futuros significativos que poderiam melhorar a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel
é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.
O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas,
entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis & venda do ativo, ou, quando n@o ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transag@o mais recente com ativos semelhantes.
Investimentos em controladas
Os investimentos da Companhia em suas controladas sao avaliados com base no método de equivaléncia patrimonial, conforme CPC18 -
Investimento em Controlada e Coligada, para fins de demonstragdes contabeis da controladora (individuais).
De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, os investimentos nas controladas sé@o contabilizados no balango patrimonial da
controladora ao custo, adicionado das mudangas ap6s a aquisicao da participagdo societaria nas coligadas.
A participacao societaria nas controladas é apresentada na demonstragdo do resultado da controladora como equivaléncia patrimonial,
representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas das coligadas.
As demonstracdes contabeis das controladas sé@o elaboradas na mesma data-base que a da Companhia.
Apés a aplicacao do método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstragdes contabeis da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer provisdo ao provavel valor de recuperagéo sobre o investimento da Companhia em sua coligada, de acordo com o
critério descrito na Nota 3.6.
Provisoes
Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigag@o presente (legal ou construtiva) resultante de
um evento passado, cuja liquidag@o seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A despesa relativa
a qualquer provisdo é apresentada na demonstragéo do resultado.
O montante reconhecido como uma proviséo é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data do balango, levando
em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagéao.
Provisbes para litigios
A Companbhia e suas controladas registram provisoes para todos os litigios relacionados a processos judiciais em que a probabilidade de uma
saida de recursos para liquida-los seja avaliada como provével e sobre os quais é possivel realizar uma estimativa razoavel do valor da
provavel saida de recursos. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusdes de inspegdes fisicas ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Sao quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra

entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes desfavoraveis a

Companhia e suas controladas. Passivos financeiros ainda incluem contratos que serdo ou poderao ser liquidados com titulos patrimoniais da

prépria entidade.

Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos

e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificacao depende da natureza e

do propésito do passivo financeiro, os quais s@o determinados no seu reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no caso de

empréstimos, financiamentos e debéntures, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

A Companhia e suas controladas nao classificaram nenhum passivo financeiro na categoria “valor justo por meio do resultado”.

A mensuragao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classmcaqao, a qual esta sendo registrada da seguinte forma:
Empréstimos, financiamentos e debéntures nao conversiveis: sao atualizados pela variagao monetaria, de acordo com os indices
determinados em cada contrato, incorrida até a data do balango em adigao aos juros e demais encargos contratuais, os quais s@o
registrados em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sé@o reconhecidos na
demonstragao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método de
taxa de juros efetivos. Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

. Fornecedores: Inclui obrigagdes com fornecedores de energia, materiais e servigos, bem como a compra de energia de curto prazo
adquirida na Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE e a tarifa de uso do sistema de distribuicao - TUSD. Quando
determinado contratualmente, o saldo é corrigido pela variagdo da taxa SELIC até a data do balango. Essa variacao é registrada
como despesas financeiras.

3.9.1. Liquidacao de passivos financeiros

A Companhia e suas controladas baixam os passivos financeiros somente quando as obrigacdes séo extintas, ou seja, quando sdo
liquidadas, canceladas pelo credor ou prescritas de acordo com disposi¢des contratuais ou legislagao vigente.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante com termos substancialmente diferentes, ou
os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragao é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracéo do resultado.

3.9.2. Derivativos embutidos
Os derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros ou contratos, quando existentes, séo tratados como um derivativo
separadamente quando seus riscos e caracteristicas nao forem estritamente relacionados aos dos contratos principais e esses
contratos ndo forem mensurados a valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia e suas
controladas ndo haviam identificado nenhum derivativo embutido em seus contratos de valores relevantes ou exposi¢ao pela
administragao.

Instrumentos Financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquido no balango patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel

de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Tributacao

3.11.1. Impostos sobre as vendas

As receitas de vendas das principais controladas estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas

basicas:

Na controlada Tieté

*  Programa de Integracé@o Social (PIS) - 0,65% (regime cumulativo) e 1,65% (regime ndo cumulativo);

*  Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 3,00% (regime cumulativo) e 7,6% (regime ndo cumulativo);

Na controlada Eletropaulo
Programa de Integracao Social (PIS) - 1,65% (regime ndo cumulativo);

*  Contribuicdo para Financiamento da Segundade Social (COFINS) -
elétrica e sobre a prestagéo de servicos;

* Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS é aplicado de acordo com a classe de consumidores. As principais
classes sao tributadas pelas seguintes aliquotas: 18% para as classes comercial e industrial, e isento para a classe residencial
com consumo até 90kv, 12% para consumo entre 91kv a 200kv e de 25% para consumo acima de 201kv;

* Imposto sobre Servigos - 5% incidente sobre a prestagdo de servigos.

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstrag@o de resultado pelo seu valor

liquido.

Imposto de renda e contribui¢éo social - correntes

A tributagao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao social. A despesa de imposto de renda e contribuicao

social corrente é calculada de acordo com a legislacao tributaria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel

pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240 no periodo base para apuragéao

do imposto, enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. O imposto de renda e a

contribuicao social correntes sdo reconhecidos pelo regime de competéncia. As antecipagdes ou valores passiveis de compensacao

sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, por conta da sua realizagao.

A administragdo periodicamente avalia a posicao fiscal das situacdes as quais a regulamentacao fiscal requer interpretagdes e

estabelece provisdes quando apropriado.

Imposto de renda e contribui¢ao social - diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores

contabeis.

Impostos diferidos passivos sa@o reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sao

reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que

seja provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferengas temporarias possam ser realizadas, e

créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado a cada encerramento de balanco e registrada provis@o para perdas na

extensdo em que ndo seja mais provavel que lucros tributdveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo

tributario diferido venha a ser utilizado.

Caso a estimativa de lucros tributéveis futuros indique que os impostos diferidos ativos nao serdo recuperados no prazo e

condigdes previstos na Instrugao CVM n° 371, a Companhia e suas controladas registram provis@o para reducéo ao seu provavel

valor de realizagao. Esta analise é fundamentada na expectativa de geragao de lucros tributéveis futuros, determinada em estudo
técnico aprovado pelos 6rgdos de administracao da Companhia e suas controladas.

As estimativas foram avaliadas para cada controlada incluida nos dados consolidados, de acordo com a sua expectativa de

lucratividade futura. As empresas incluidas nas demonstragdes contdbeis consolidadas que possuem saldo de prejuizo fiscal e

base negativa de contribuicdo social, além de diferencas tempordrias, e ndo possuem perspectiva de realizagao futura desses

créditos tributarios ndo reconhecem os respectivos tributos diferidos.

Na medida em que se torne provavel haver lucros tributdveis futuros suficientes, a Companhia e suas controladas revertem a

provisdo para perda registrada em periodos anteriores proporcionalmente a esses lucros.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota de determinada pela legislagéo tributéria vigente na data do balango

e que se espera ser aplicavel na data de realizagao dos ativos ou liquidag@o dos passivos que geraram os tributos diferidos.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é reconhecido no patriménio liquido.

O imposto diferido é reconhecido de acordo com a transagao que o originou, seja no resultado ou no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo

fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos s&o relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos & mesma autoridade

tributaria.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicdo ou de realizagdo, quando este Ultimo for menor, e outros passivos estao

demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes

monetdrias incorridas.

Classificagao dos ativos e passivos no circulante e nao circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o prazo remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e nao é

esperado que a liquidacé@o ocorra dentro de 12 meses.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracoes

contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente € calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos

implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e

passivos s@o descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente,

esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de
juros em relag&o aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas datas de

elaboragao das demonstracoes contabeis a Companhia e suas controladas ndo possuiam ajustes significativos derivados de ajustes a valor

presente.

Dividendos

Os dividendos aprovados para serem pagos ou fundamentados em obrigagoes estatutdrias s@o registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 50% do lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente, de

acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de

dividendos intermediarios.

Na apurag&o do lucro liquido ajustado para fins de distribuicao de dividendos é considerada a realizagao da mais valia dos ativos apurada na

data de transicdo para as normas internacionais de contabilidade, registrada de forma reflexa em relagcdo aos langamentos registrados por

suas controladas na rubrica Ajuste de Avaliacao Patrimonial, no Patriménio Liquido.

Dessa forma, o incremento nas despesas de depreciagdo e amortizagdo, em funcao do registro da mais valia no ativo imobilizado (custo

atribuido registrado pela controlada Tieté) e reavaliagdes na controlada Eletropaulo, tem efeito nulo na apuragéo dos dividendos da Companhia

e nos dividendos das prdprias controladas.

No encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacdes legais a Companhia registra no passivo uma obrigacédo equivalente ao

dividendo minimo obrigatdrio, ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra a proposta de pagamento dos dividendos

excedentes ao minimo obrigatério na rubrica “proposto de distribuicdo de dividendos adicionais”, no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneragdo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9° paragrafo 7° da Lei

n° 9.249, de 26/12/95, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio ndo reclamados no prazo de trés anos sdo revertidos para o patriménio liquido da Companhia,

conforme previsto na legislagao societaria.

A politica de distribuicdo dos dividendos e juros sobre capital proprio das companhias controladas, seguem as mesmas diretrizes da

Companhia, considerando os dividendos minimos estipulados nos estatutos sociais sdo determinados individualmente.

Pagamentos baseados em acoes

A controladora indireta, AES Corp., mantém plano de remuneragéo a colaboradores préprios e de suas controladas, diretas e indiretas,

relacionado com a outorga de instumentos patrimoniais. A concessdo desses instrumentos patrimoniais ocorre quando determinadas

condigdes pre-estabelecidas sao atingidas. As agdes ou opgdes de agdes concedidas pela AES Corp. sdo registradas na Companhia e suas
controladas ao valor justo do instrumento patrimonial na data de sua outorga.

De acordo com o ICPC 05 (IFRIC 11), o custo de transagdes de outorga de titulos patrimoniais é reconhecido no resultado do periodo em

contrapartida a uma reserva de capital, no patriménio liquido da Companhia e de suas controladas, em conta especifica que indica o

compromisso futuro da AES Corp. de aportar os recursos necessarios para suportar a outorga das acdes e opc¢des de agdes adquiridos pelos

funciondrios da Companhia e suas controladas. O aporte dos recursos pela AES Corp. ocorre na entrega das acdes para ou no exercicio das
opcdes pelos colaboradores. Apds o aporte dos recursos a reserva de capital constituida podera ser utilizada para aumentar o capital da

Companhia e de suas controladas em favor da AES Corp. Conforme determinado na Lei 6.404/76, seré assegurado aos acionistas o direito de

preferéncia na subscri¢ao do capital.

Reconhecimento da receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela entidade. As quantias cobradas por conta

de terceiros, tais como tributos sobre vendas nao séo beneficios econdmicos, portanto, ndo estdo apresentadas na demonstracgéo do resultado.

Uma receita nao é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagao.

As receitas das principais controladas referem-se a:

7,6% (regime nao cumulativo) para venda de energia

3.11.2.

3.11.3.

3.17.1. Receita de Prestacao de Servicos de Distribuicao de Energia Elétrica
O servicos de distribuicao de energia elétrica sdo medidos através da entrega de energia elétrica ocorrida em um determinado
periodo. Essa medigao ocorre de acordo com o calendario de leitura estabelecido pela controlada Eletropaulo. O faturamento dos
servigos de distribuicao de energia elétrica é, portanto, efetuado de acordo com esse calendério de leitura, sendo que a receita de
servigos € registrada a medida em que as faturas sdo emitidas. Com a finalidade de adequar o faturamento ao periodo de
competéncia, os servigos prestados entre a data de corte da leitura e o encerramento de cada més sao registrados através de
estimativa.

3.17.2 Receita de fornecimento de Energia Elétrica
A receita de fornecimento de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras de mercado de energia elétrica,
as quais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios da energia para o comprador com base na quantidade contratada.
A apuragéo da energia entregue, conforme as bases contratadas, ocorre em bases mensais.

3.17.3. Receita de juros
A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros é incluida na rubrica receitas financeiras, na demonstragao do
resultado.

3.17.4. Contratos de construgao

As entidades abrangidas dentro do escopo do ICPC 01 (IFRIC 12) Contratos de Concessao, devem registrar a construgao ou
melhoria da infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construcdo. Os custos da construcdo da
infraestrutura efetuados pela controlada Eletropaulo sdo confiavelmente mensurados. Portanto, as receitas e as despesas
correspondentes a esses servigos de construgdo sao reconhecidas tomando como base a proporgao do trabalho executado até a
data do balango. A perda esperada nos contratos de construgdo é reconhecida imediatamente como despesa. Considerando o
modelo regulatdrio vigente o qual ndo prevé remuneragéo especifica para a construgao ou melhoria da infraestrutura da concesséo,
que as construgdes e melhorias s@o substancialmente executadas através de servigos especializados de terceiros, e que toda
receita de construg@o esta relacionada a construgdo de infraestrutura para alcance da atividade fim, ou seja, a distribuicao de
energia elétrica, a Administragdo da controlada Eletropaulo registra a receita de contratos de construgdo com margem de lucro zero.

Lucro por acao

A Companhia efetua os célculos do lucro por acao utilizando o nimero médio ponderado de acdes ordindrias e preferenciais totais em

circulagdo, durante o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo pela média ponderada da quantidade de agdes emitidas. Os

resultados por acao de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente, quando aplicavel, para refletir eventuais capitalizagdes, emissdes

de bonus, agrupamentos ou desdobramentos de acgoes.

O estatuto da Companhia atribui direitos idénticos as acdes preferenciais e as ordinarias sobre os dividendos.

Taxas regulamentares (especificamente para a controlada Eletropaulo)

3.19.1. Reserva Global de Reversao (RGR)
Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica, com a finalidade
de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5%
dos investimentos efetuados pela concessiondria em ativos vinculados a prestagao do servigo de eletricidade, limitado a 3,0% de
sua receita anual.
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3.20.

3.21.

3.22.

3.23.

3.24.

3.19.2. Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras relativa aos sistemas interligados com dupla destinacao e que tem o objetivo
de: pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as incertezas hidrolégicas e
subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que as tarifas elétricas naqueles locais tenham
niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados.

3.19.3. Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes
alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a universalizagdo do servico de energia elétrica.
Os valores a serem pagos também s&do definidos pela ANEEL.

3.19.4. Programas de Eficientizacao Energética (PEE) - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE) - bém aplicdvel as d is controladas do
setor de geracao de energia
Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que estio obrigadas a destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacao nesses programas.

3.19.5. Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagao incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sao diferenciados e proporcionais ao porte do
servigo concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econémico agregado pelo concessionario.

3.19.6. Encargo do Servico do Sistema - ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interligado Nacional para o atendimento do
consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria
consumo aos agentes de geracao.
Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pés-emprego
As controladas Eletropaulo e Tieté patrocinam planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensao para seus empregados,
ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o objeto de suplementar os beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social.
Essas controladas concedem também determinados beneficios de assisténcia a salde pds-emprego para seus empregados, ex-empregados
e respectivos beneficidrio.
O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concessao dos beneficios determinados pelo Método da Unidade
de Crédito Projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, com base em avaliagdo atuarial realizada anualmente no final de cada exercicio.
A avaliacao atuarial é elaborada com bases em premissas e projecdes de taxas de juros, inflagdo, aumentos dos beneficios, expectativa de
vida, etc. Essas premissas e projegdes sao revisadas em bases anuais, ao final de cada exercicio.
O custeio dos beneficios concedidos pelos planos de beneficios definidos é estabelecido separadamente para cada plano, utilizando o método
do crédito unitario projetado. Ganhos e perdas atuariais séo reconhecidos como receita ou despesa quando os ganhos ou perdas atuariais
acumulados liquidos ndo reconhecidos para cada plano no final do periodo base anterior ultrapassarem 10% da obrigacao por beneficios
definidos ou o valor justo dos ativos do plano naquela data, dos dois 0 maior (método do corredor). Esses ganhos ou perdas sao reconhecidos
ao longo do tempo de servico médio de trabalho remanescente esperado dos funciondrios que participam do plano.
Os custos de servicos passados sdo reconhecidos como despesa, de forma linear, ao longo do periodo médio até que o direito aos beneficios
seja adquirido. Se o direito aos beneficios ja tiver sido adquirido, custos de servicos passados sé@o reconhecidos imediatamente apds a
introduc@o ou mudangas de um plano de aposentadoria.
O ativo ou passivo de planos de beneficio definido a ser reconhecido nas demonstracdes contdbeis corresponde ao valor presente da
obrigacao pelo beneficio definido (utilizando uma taxa de desconto com base em titulos de longo prazo do Governo Federal), menos custos
de servigos passados ainda ndo reconhecidos e menos o valor justo dos ativos do plano que serao usados para liquidar as obrigacdes.
Os ativos do plano sdo mantidos por uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar. Os ativos do plano ndo estdo disponiveis aos
credores da Companhia ou de suas controladas e nao podem ser pagos diretamente a Companhia ou as suas controladas. O valor justo se
baseia em informagdes sobre prego de mercado e, no caso de titulos cotados, no prego de compra publicado. O valor de qualquer ativo de
beneficio definido reconhecido € limitado a soma de qualquer custo de servigo passado ainda nao reconhecido e ao valor presente de qualquer
beneficio econémico disponivel na forma de redugdes nas contribuicbes patronais futuras do plano.
Contratos de arrendamento (Leasing)
Os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo controle, riscos e beneficios sao substancialmente exercidos pelas
controladas (arrendamento mercantil financeiro) estao registrados como um ativo imobilizado dessas controladas em contrapartida a uma
conta do passivo circulante ou ndo-circulante, conforme o caso. O arrendamento é reconhecido inicialmente por quantias iguais ao valor justo
do bem arrendado ou, se inferior, ao valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil, calculado com base na taxa de juros
implicita no arrendamento ou com base na taxa incremental de financiamento das controladas. Quaisquer custos diretos iniciais do arrendatario,
quando aplicavel, sdo adicionados como parte do custo do ativo. Os bens registrados no ativo imobilizado sao depreciados ou amortizados de
acordo com a vida util-econdémica estimada dos bens ou a duracao prevista do contrato de arrendamento, dos dois 0 menor. Os juros sao
apropriados ao resultado de acordo com a duragéo do contrato pelo método da taxa efetiva de juros.
Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos como despesas na demonstragdo do resultado de forma linear ao
longo do prazo do arrendamento mercantil.
Segmento de Negdcios
Segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio dos quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, para o qual haja
informacao financeira individualizada disponivel, cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pela Administragcao da Companhia
e de suas controladas para a tomada de decisdes sobre a alocagao de recursos ao segmento e para a avaliagao do seu desempenho.
Todas as decisdes tomadas pela Administracao da Companhia sdo baseadas em relatérios consolidados, os servigos sao prestados utilizando-
se uma rede integrada de distribuicdo e outra de geragdo de energia, e as operagbes sdo gerenciadas em bases consolidadas.
Consequentemente, a Companhia concluiu que possui os seguintes segmentos passiveis de divulgagao:

. Distribui¢ao de energia - Eletropaulo;
. Geragao de energia - Tieté e Uruguaiana;
. Outros

Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n° 641,
de 07 de outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) (IAS 7) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.
Julgamentos, ivas e premi cor significativas

Julgamentos

A preparagdo das demonstracdes contabeis da controladora e consolidadas da Companhia requer que a administragdo faca julgamentos e
estimativas, bem como adote premissas que impactam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgagdes de
passivos contingentes. Quando necessario, as estimativas estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia e suas
controladas adotaram premissas derivadas de sua experiéncia e outros fatores que entenderam como razoaveis e relevantes nas circunstancias.
As premissas adotadas pela Companhia e suas controladas sdo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos negdcios. Contudo, deve ser
considerado que ha uma incerteza inerente relativa a determinagdo dessas premissas e estimativas, o que pode resultar em um ajuste
significativo no valor contabil do correspondente ativo ou passivo em periodos futuros, principalmente, devido a mudangas nas circunstancias
ou a fatos novos.

Estimativas e premissas

As principais premissas e estimativas adotadas pela Companhia e suas controladas na elaborag@o das demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas s&o discutidas a seguir:

3.24.1. Vida util dos bens do imobilizado e intangivel

Conforme descrito na Nota n° 3.4, as suas controladas Eletropaulo e Tieté utilizam os critérios definidos na Resolugdo ANEEL
n° 367, de 2 de junho de 2009, na determinagao da vida Util estimada dos bens do ativo imobilizado e intangivel.

Ajuste ao Provavel Valor de Recuperacao de Ativos nao circulantes ou de longa duracao

A Companhia e suas controladas revisam, no minimo, em bases anuais a existéncia de eventos ou mudancas que possam indicar
deterioracao no valor recuperavel dos ativos nédo circulantes ou de longa duragéo. O valor recuperdvel é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos
similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do or¢amento de curto
prazo e das projegdes de longo prazo, correspondentes ao periodo de concessao das controladas e ndo incluem atividades de
reorganizagdo com as quais a Companhia e suas controladas ainda nao tenham se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa
de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa
de crescimento utilizada para fins de extrapolag&o.

A controlada Eletropaulo avaliou as informagdes disponiveis sobre a metodologia a ser aplicada no 3° ciclo de revisao tarifaria em
suas projegoes de caixa futuro, as quais nao resultaram em redugao do valor contabil dos ativos. A controlada Eletropaulo nao
identificou nenhum outro indicador, através de informagoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perda por
reducéo ao provavel valor de recuperagao dos ativos nao financeiros.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios. A Companhia e suas controladas constituem
provisdes, com base em estimativas cabiveis, para eventuais assuntos identificados em fiscalizagdes realizadas pelas autoridades
tributarias das respectivas jurisdicoes em que opera e cuja probabilidade de perda seja avaliada como provavel. O valor dessas
provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia em fiscalizagdes anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos, dependendo das condicdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia e de suas controladas.
Julgamento significativo da administragéo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido,
com base no prazo provavel de realizacdo e nivel de lucros tributdveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento
tributario.

Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pés-emprego

Conforme descrito na nota 3.20, as controladas Eletropaulo e Tieté patrocinam planos de aposentadoria
com beneficios definidos e de outros beneficios de assisténcia médica pés-emprego. A avaliacao atuarial envolve o uso de
premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e
aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensoes. A obrigagdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudancas
nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequado, a administracao considera as taxas de debéntures emitidas por corporagoes de
elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duragéo da obrigacéo do beneficio definido.
A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da populagéo de titulos os quais
sao utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salérios e de beneficios de
aposentadoria e de pensdo se baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base
nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balango, sem dedugdo dos custos de
transacgao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo.
Essas técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com isencao de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outos modelos de avaliagdo.

Uma anadlise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como eles sdo calculados estao na nota explicativa
n° 33.

Provisao para Litigios

Conforme descrito na nota explicativa n® 3.8, a Companhia e suas controladas reconhecem provisao litigios quando é provavel que
haja uma saida de recursos.

3.24.2.

3.24.3.

3.24.4.

3.24.5.

3.24.6.

3.25.

A liquidagcdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas informagdes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao, devido a mudancas nas
circunstancias ou fatos novos. A Companhia e suas controladas revisam suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

3.24.7. Transacoes com Pagamentos Baseados em Acoes
O Grupo mensura o custo de transacdes liquidadas com agdes com funciondrios baseado no valor justo dos instrumentos
patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em agdes requer a determinagéo do
modelo de avaliagao mais adequado para a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condi¢oes da
concessao. Isso requer também a determinagéo dos dados mais adequados para o modelo de avaliagao, incluindo a vida esperada
da opgao, volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas.

3.24.8. Amortizacao do intangivel de concessao

Conforme descrito na nota explicativa n® 3.3, os ativos da concessao sao depreciados/amortizados pelo método linear seguindo os
critérios previstos na Resolugdo ANEEL n° 367, de 02 de junho de 2009.

Demonstracao do Resultado

A demonstracdo do resultado esté apresentada pela natureza das despesas e receitas operacionais.

Novos IFRS e Interpretacoes do IFRIC

Alguns novos pronunciamentos contabeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram publicados e/ou revisados. A aplicacdo no Brasil de novos

pronunciamentos emitidos pelo IASB depende de revisdo e traducdo desses pronunciamentos pelo CPC e homologacéo pelos érgaos

reguladores, no caso das companhias abertas pela CVM.

A Administragao da Companhia avaliou os eventuais impactos destes novos pronunciamentos e interpretagdes, conforme segue:

. IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Financial Instruments) - A IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de substituicao da “IAS 39
- Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo”. A IFRS 9 requer que todos os ativos financeiros sejam classificados
na mesma base do modelo de negdcio utilizado na administragéo de ativos financeiros e nas caracteristicas contratuais do fluxo
de caixa dos ativos financeiros. Os ativos s&o inicialmente mensurados pelo seu valor justo ajustados pelos custos da transacéo,
exceto quando se tratar de um ativo avaliado pelo valor justo por meio do resultado. Ativos sao avaliados subsequentemente pelo
método do custo amortizado ou pelo valor justo. A norma exige ainda a adogdo de apenas um método para determinagdo de
perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.
A Companhia ndo espera que esta alteragdo cause impacto significativos em suas demonstragoes contabeis consolidadas.

. IFRS 10 Demonstragbes Contabeis Consolidadas (Consolidated Financial Statements) - O IFRS 10 requer que a controladora
apresente demonstragoes contabeis consolidadas. A IFRS 10 define os principios de controle e estabelece que os controles sdo a
base para determinacéo de quais entidades devem ser incluidas na consolidacdo das demonstracdes contdbeis. Um investidor
controla uma investida se esta exposta, ou tem o direito, a retornos varidveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e
tem a habilidade de impactar esses retornos através do poder exercido sobre essa investida. Esta norma passa a vigorar para
contdbeis consolidadas decorrentes da aplicacdo dessa norma.

. IFRS 11 Contratos entre empreendedores (Joint Arrangements) - Esse IFRS substitui o IAS 31 -Investimento em Empreendimentos
em Conjunto. O IFRS 11 requer que um participante de um empreendimento em conjunto determine o tipo de contrato no qual esta
envolvido através da avaliacdo de seus direitos e obrigagdes provenientes desse arranjo. O IFRS classifica os empreendimentos
em conjunto em 2 tipos - operacdes em conjunto e empreendimentos em conjunto. Em uma operagao em conjunto as partes
mantém os direitos sobre os ativos e passivos relacionados com o contrato. Em um empreendimento em conjunto as partes tém
direitos sobre o patriménio liquido do empreendimento. A avaliagdo dos direitos e obrigacdes pelas partes no arranjo devera levar
em conta a estrutura e a forma legal do arranjo, os termos contratuais do arranjo e, se relevante, outros fatos e circunstancias. Esta
em conjunto, portanto ndo espera impacto significativo em suas demonstragdes contabeis consolidadas decorrentes da aplicagdo
dessa norma.

. IFRS 12 Divulgagdo de participagdo em outras entidades (Disclosure of interest in other entities) - O IFRS 12 requer a divulgacao
de informagdes para permitir aos usuérios das demonstracoes contabeis a: (i) compreender os julgamentos e premissas utilizados
na determinacdo da natureza da participacdo em outras entidades ou arranjos em conjunto; (ii) a participacdo que nao-
controladores tem na atividade e no fluxo de caixa do grupo; (iii) avaliar a natureza e extens&o de restricdes no acesso ou uso de
ativos e liquidagéo de passivos do grupo; (iv) avaliar a natureza dos, e mudangas nos, riscos associados com a participagdo nas
entidades consolidadas; (v) a natureza e extensao de sua participagdo em entidades nao consolidadas, bem como a natureza dos,
e mudanca nos, riscos associados com essas entidades; (vi) a natureza e extensao de sua participacdo em arranjos com outros
empreendedores, bem como a natureza dos, e mudanga nos, riscos associados com essas operagoes; (vii) avaliar as mudangas
na participacao dos controladores nas subsidiarias, quando néo resultar em mudanca de controle; e (viii) avaliar as consequéncias
da perda de controle em subsididrias durante o periodo em curso. Esse IFRS néo traz impactos nas demonstragdes contabeis,
entretanto aumentara o nivel de divulgagao sobre a participagéo detida pela Companhia em outras entidades. Esta norma passa

. IFRS 13 Mensuragdo do Valor Justo (Fair value measurement) - O IFRS 13 define o valor justo como o preco que poderia ser
recebido para vender um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo, em uma transag@o organizada entre participantes de
mercado, em uma data de avaliago (i.e, um prego de saida). Esta definicdo de valor justo ressalta que o valor justo é baseado na
avaliagdo do mercado e ndo em uma avaliacdo especifica de uma entidade. Portanto, a intencao de uma entidade em manter o
ativo ou liquidar ou honrar um passivo nao é relevante na determinacdo do seu valor justo. Esta norma passa a vigorar para
contébeis consolidadas decorrentes da aplicacdo dessa norma.

. IAS 27 Demonstragées contabeis separadas (Separate financial statements) - O |1AS 27 foi modificado em 2011 em consequéncia
da emisséo do IFRS 10 - Demonstragdes contabeis consolidadas. Dessa forma, o IAS 27 passou a conter requerimentos somente
sobre a elaboragao de demonstragdes contabeis separadas. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2013. A Companhia nao espera impacto significativo em suas demonstracdes contabeis consolidadas
decorrentes da aplicagao dessa norma.

. IAS 28 Investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto (Investments in associates and joint ventures) - O |AS 28 foi
modificado em 2011 para incluir os empreendimentos em conjunto no escopo desse pronunciamento, em razéo de o método de
equivaléncia patrimonial ser aplicavel tanto para os investimentos em coligadas como em empreendimentos em conjunto. Esta
norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia nao espera impacto
significativo em suas demonstragdes contabeis consolidadas decorrentes da aplicagao dessa norma.

. Modificagbes no IAS 1 Apresentagao das demonstragbes contabeis (Amendments to IAS 1 Presentation of financial statements) - em
junho de 2011 o IASB efetuou modificagdes no IAS 1, relacionadas com a apresentagao dos itens registrados em ajustes de avaliagao
patrimonial (other compreensive income), no patriménio liquido. Essas modificagdes requerem que a Companhia agrupe os itens
apresentados nessa rubrica de acordo com sua potencial realizagao (transferéncia) para lucros (prejuizos) acumulados. A Companhia
nao espera impacto significativo em suas demonstragoes contabeis consolidadas decorrentes da aplicagao dessa norma.

. IAS 19 Beneficios a empregados (Employees benefits) - em junho de 2011 o IASB modificou o IAS 19 com o objetivo de introduzir
melhorias nas seguintes dreas: (a) reconhecimento de mudangas no ativo/passivo liquidos dos planos de beneficios definidos; (b)
mudancas, redugdes nos beneficios ou liquidagdo do plano; (c) divulgagdo sobre planos de beneficio definido; (d) contabilizagao
de beneficios relacionados com desligamento; e (e) itens diversos relacionados com (i) a classificagdo de beneficios a empregados;
(if) estimativas da taxa de mortalidade; (iii) custos administrativos e tributarios; (iv) riscos compartilhados e aspectos condicionais
de indexacg&o. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. Os principais impactos
decorrentes da aplicacéo dessa norma s&o (i) a eliminagao do critério do corredor e (ii) o célculo da estimativa do retorno dos ativos
aplicando a mesma taxa de desconto utilizada no célculo do passivo atuarial. A aplicagido dessa norma requererd a descontinuacao
do método do corredor e consequente registro do ganho ou perda atuarial nao registrado em contrapartida a conta de ajuste de
avaliagdo patrimonial e a utilizagdo da taxa de desconto do passivo atuarial no retorno dos ativos.

Na&o existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opinido da Administracao, ter impacto significativo

no resultado ou no patriménio liquido divulgado pela Companhia e suas controladas.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe expectativa de que o faga antes da data requerida

de sua entrada em vigor. A adocéo antecipada dos pronunciamentos do IFRS esta condicionada & aprovacao prévia em ato normativo da

Comissao de Valores Mobiliarios.

A CVM aprovou os seguintes pronunciamentos técnicos do CPC:

. CPC 15 R1 - Combinagédo de Negécios - Deliberagdo CVM n° 665 de 4 de agosto de 2011;

. CPC 19 R1 - Investimentos em Empreendimentos Controlado em Conjunto - Deliberagdo CVM n° 666 de 4 de agosto de 2001;

. CPC 35 - Demonstragdes Separadas - Deliberagdo CVM n° 667 de 4 de agosto de 2011;

. CPC 36 R2 - Demonstracbes Consolidadas - Deliberagdo CVM n° 668 de 4 de agosto de 2011;

. CPC 20 R1 - Custo de Empréstimos - Deliberacdo CVM n° 672 de 20 de outubro de 2011; e

. CPC 21 R1 - Demonstragao Intermediéria - Deliberacao CVM n° 673 de 20 de outubro de 2011;

. CPC 00 R1 - Estrutura Conceitual para a Elaboracéo e Divulgacao de Relatério Contabil-Financeiro - Deliberagdo CVM n° 675 de
13 de dezembro de 2011;

. CPC 26 R1 - Apresentacao das Demonstracdes Contabeis - Deliberagado CVM n° 676 de 13 de dezembro de 2011;

. ICPC 01 R1 - Contratos de Concesséao - Deliberagdo CVM n° 677 de 13 de dezembro de 2011;

. ICPC 17 - Contratos de Concess&o: Evidenciagao - Deliberagdo CVM n° 677 de 13 de dezembro de 2011.

A Companhia efetuou revisdo dos pronunciamentos acima descritos e verificou que nao ha impacto significativo em suas demonstragdes
contabeis decorrentes da aplicagdo desses novos pronunciamentos técnicos. Os impactos identificados correspondem a melhorias nas
divulgagdes, as quais foram consideradas nessas demonstragoes contabeis.

- Operacao Descontinuada

As administragées da Companhia Brasiliana de Energia e de suas controladas AES Elpa S.A. e Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo
S.A. publicaram conjuntamente fato relevante datado de 31 de outubro de 2011, informando o seguinte:

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda, para a TIM Celular S.A. (“TIM”), das quotas da Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda.
(“AES EP Telecom”) e agbes de emissao da AES Communications Rio de Janeiro S.A. (“AES Com Rio”), nos termos do Contrato de Compra e Venda
de Ac¢des e Quotas celebrado entre Brasiliana e TIM em 8 de julho de 2011 (“Contrato”).

A Brasiliana recebeu R$ 1.074.179 pelas quotas da AES EP Telecom e R$447.471 pelas agdes da AES Com Rio. Os custos da transagdo montavam
em R$14.420.

Na forma do art. 245 da Lei n° 6.404/1976, e descontando o valor da liquidacédo financeira do contrato celebrado em 2005 entre a Companhia e a
controlada Eletropaulo para a venda das quotas da AES EP Telecom (“Contrato Brasiliana-Eletropaulo”), ocorrida em junho de 2010, a Companhia
efetuou compensagao a controlada Eletropaulo no montante de R$ 717.472 sendo descontado o valor de custos na transacdo no montante de
R$ 10.159. Do total devido, a Companhia efetuou pagamento compensatério a controlada Eletropaulo no montante de R$ 693.313 e o montante de
R$ 14.000 foi registrado como contas a pagar a controlada Eletropaulo.

Adicionalmente, o agio decorrente da aquisi¢do das quotas da controlada Telecom foi reconhecido no resultado do exercicio, pois a transagéo foi
considerada como realizada. O montante da reserva correspondia a R$204.440 sendo R$265.559 a diferenca entre o valor contabil da participagéo da
Companhia na controlada Telecom e o valor efetivamente pago e R$61.118 da equivaléncia da controlada Eletropaulo referente ao ganho anteriormente
mencionado.

A transagao acima mencionada gerou impacto de imposto de renda e contribui¢do social no montante de R$71.128 na Companhia e R$330.776 na
controlada Eletropaulo.

Desta forma, na demonstragao dos resultados, demonstracdes dos fluxos de caixa e demonstragdes do valor adicionado os saldos referentes a estas
empresas foram reclassificados para operagdes descontinuadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2011. Vale ressaltar que o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 contempla um periodo de dez meses findo em 31 de outubro de 2011.

O impacto da equivaléncia patrimonial e das operagdes dessas controladas no resultado individual e consolidado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010, os quais foram reclassificados para a rubrica “Resultado liquido de operacdes descontinuadas”, sdo apresentados a seguir.

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Brasiliana AES Telecom AES Com Rio Total AES Telecom AES Com Rio Total Brasiliana AES Telecom AES Com Rio Total AES Telecom AES Com Rio Total
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - - - - - - - - 115.045 91.531 206.576 122,612 88.238 210.850
CUSTOS OPERACIONAIS
Custo de Operacao
Pessoal e administradores - - - - - - - - (21.040) (11.288) (32.328) (23.651) (15.327) (38.978)
Entidade de previdéncia privada - - - - - - - - (222) (162) (384) 1.180 (210) 970
Servigos de terceiros (499) - - (499) - - - (1.688) (12.382) (12.459) (26.529) (11.101) (9.603) (20.704)
Material - - - - - - - - (2.190) (1.985) (4.175) (3.747) (1.639) (5.386)
Provisdo/Reverséo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - 103 154 257 309 123 432
Provisdo/Reversao para litigios e contingéncias - - - - - - - - 193 (233) (40) (15) (164) (179)
Depreciacao e amortizagao - - - - - - - - (18.069) (10.380) (28.449) (18.352) (10.500) (28.852)
Outras receitas e custos 301.484 - - 301.484 - - - 1.284.515 (7.179) (6.692) 1.270.644 (7.914) (7.062) (14.976)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS 300.985 - - 300.985 - - - 1.282.827 (60.786) (43.045)  1.178.996 (63.291) (44.382)  (107.673)
RESULTADO DO SERVIGO 300.985 - - 300.985 - - - 1.282.827 54.259 48.486  1.385.572 59.321 43.856 103.177
Resultado de equivaléncia patrimonial 223.911 36.030 31.968 291.909 43.196 31.930 75.126 - - - - - - -
RESULTADO FINANCEIRO
Receita - - - - - - - - 2.087 1.784 3.871 2.809 2.490 5.299
Despesa (3.762) - - (3.762) - - - (12.732) (1.503) (693) (14.928) (628) (301) (929)
Variagcdes monetdrias/cambiais - liquidas - - - - - - - - 10 18 28 11 6 17
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (3.762) - - (3.762) - - - (12.732) 594 1.109 (11.029) 2.192 2.195 4.387
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 521.134 36.030 31.968  589.132 43.196 31.930 75.126 1.270.095 54.853 49.595  1.374.543 61.513 46.051 107.564
Contribuigao social (18.828) - - (18.828) - - - (106.386) (4.548) (4.322) (115.256) (4.835) (3.935) (8.770)
Imposto de renda (52.300) - - (52.300) - - - (295.518) (12.612) (11.985) (320.115) (13.072) (10.430) (23.502)
Contribuicao social diferida - - - - - - - - (440) (199) (639) (109) 215 106
Imposto de renda diferido - - - - - - - - (1.223) (555) (1.778) (301) 596 295
TOTAL DOS TRIBUTOS (71.128) - - (71.128) - - - (401.904) (18.823) (17.061) (437.788) (18.317) (13.554) (31.871)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO DE
OPERAGOES DESCONTINUADAS 450.006 36.030 31.968 518.004 43.196 31.930 75.126 868.191 36.030 32.534 936.755 43.196 32.497 75.693
Atribuido a s6cios da Empresa Controladora - - - - - - - 450.006 36.030 31.968 518.004 43.196 31.930 75.126
Atribuido a sécios Nao Controladores - - - - - - - 418.185 - 566 418.751 - 567 567
Os fluxos de caixa liquido incorridos pelas controladas Telecom e AES Com Rio séo: Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins,
2011 Controladas 2010 sendo que a Companhia e suas controladas consideram equivalente de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata e um montante
. o AES Telecom AES Com Rio Total AES Telecom AES Com Rio Total conhecido de caixa.
ﬁt:z:g:g:: 3ep fr:\algls(:inna\:asntos (35230?72) (1%?461112 (5%2486783 ( 4272%%? (24250%%? (7%2394%? ()] Certificados de depdsitos bancarios e operagées compromissadas ) foram remuneradas, em média, no caso da Companhia a 101,38% do CDI
Atividades de Financiamentos (5.717) (17.712)  (23.429) 392 (22.954)  (22.562) (101,41% em 2010), e nas controladas variando de 100,00% a 102,49% do CDI no exercicio de 2011 (100,85% a 102,79% em 2010), e tém

Os montantes acima descritos estdo com sinais invertidos em relacdo as transferéncias para as atividades descontinuadas da demonstracao do fluxo
de caixa, pois no fluxo estd sendo demonstrada a saida do caixa de cada atividade da AES Com Rio e da AES EP Telecom.

O pagamento de imposto de renda e contribuigao social referente as operagdes descontinuadas correspondem a R$28.764 em 31 de dezembro de
2011 e R$37.458 em 31 de dezembro de 2010.

Caixa e Equivalentes de Caixa e Investimentos de Curto Prazo

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Caixa e Equivalentes de caixa
Numerdrio Disponivel 275 32 25.563 16.150
Numeréario em Transito - - 30.106 29.388
CDB-DI (1) - - 39.016 106.157
Operagao Compromissada (1) - - 113.222 151.814
275 32 207.907 303.509
Investimentos de curto prazo
CDB-DI (1) 121.729  24.592 770.297 874.941
Operagao Compromissada (1) 125.029  30.162 1.123.063 1.151.518
Fundo de Investimento (II) - - 123.595 101.383
Titulos Publicos (111) - - 20.915 42.600
246.758 54.754  2.037.870  2.170.442

(1

1)

caracteristicas de liquidez imediata.

Trata-se de um fundo de investimento administrado por instituicdo financeira de primeira linha, destinado exclusivamente a receber recursos
das controladas e cujo objetivo é o de buscar rentabilidade compativel com investimentos tradicionais de renda fixa, mediante aplicagéo de, no
minimo, 80% de seu patriménio liquido em ativos relacionados diretamente com taxa de juros doméstica ou indices de preco. No exercicio de
2011, os ativos desse fundo eram compostos por CDBs, Operacdes Compromissadas e Letras Financeiras do Tesouro, os quais ndo incluem
instrumentos financeiros derivativos. Os ativos desse fundo de investimento estdo valorizados ao seu valor de mercado.

Titulos publicos: correspondem a aplicagdes em Letras Financeiras do Tesouro - LFT, as quais sdo remuneradas a 100% da taxa SELIC e tém
caracteristicas de liquidez imediata.

As operagdes compromissadas sao titulos emitidos pelos bancos com o compromisso de recompra do titulo por parte do banco e de revenda
pelo cliente, com taxas definidas, prazos pré-determinados, lastreados por titulos privados ou publicos dependendo da disponibilidade do
banco e s&o registradas na CETIP.

A Companhia e suas controladas tém politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se concentrem em valores mobiliarios

de baixo risco e aplicagbes em institui¢des financeiras de primeira linha.

continua —% —
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Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

- Consumidores, R ledores, C ionarias e Permissionarias e Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa
Consolidado
2011
Saldos vencidos
Saldos até mais de Saldo
CIRCULANTE vincendos 90 dias 90 dias Total PCLD (*) liquido
Consumidores:
Residencial 214.921 257.529 39.996 512.446 (46.964) 465.482
Industrial 50.453 34.911 32.100 117.464 (22.623) 94.841
Comercial 130.513 76.463 34.517 241.493 (25.694) 215.799
Rural 89 79 7 175 (1) 174
Poder publico:
Federal 2.736 1.033 298 4.067 (318) 3.749
Estadual 8.716 2.746 2.283 13.745 (2.132) 11.613
Municipal 13.682 4.420 1.796 19.898 (5.142) 14.756
lluminag&o publica 14.560 1.778 1.153 17.486 (572) 16.914
Servigo publico 10.374 12.578 2.634 25.586 (1.475) 24111
Total - Faturado 446.044  391.532 114.784 952.360 (104.921) 847.439
N&o Faturado 542.907 - - 542.907 - 542.907
Total - Nao Faturado 542.907 - - 542.907 - 542.907
Total 988.951 391.532 114.784 1.495.267 (104.921) 1.390.346
Revendedores, concessiondrias e permissiondrias:
Encargos de uso da rede 513 - - 513 - 513
Revendedores 4.248 - - 4.248 (4.248) -
Energia no curto prazo - CCEE 44.502 - - 44.502 - 44.502
Energia livre 13.371 - - 13.371 (165) 13.206
Outros clientes 3.845 - - 3.845 - 3.845
Total 66.479 - - 66.479 (4.413) 62.066
Total - CIRCULANTE 1.055.430 391.532 114.784 1.561.746 (109.334) 1.452.412
NAO CIRCULANTE
Revendedores, concessiondrias e permissiondrias:
Energia no curto prazo - CCEE 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total - NAO CIRCULANTE 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 1.088.551 391.532 114.784 1.594.867 (109.334) 1.485.533
*) Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa - nota n® 12.
Consolidado
2010
Saldos vencidos
Saldos até mais de Saldo
vincendos 90 dias 90 dias Total PCLD (*) liquido
CIRCULANTE
Consumidores:
Residencial 208.075 221.918 37.141 467.134 (83.012) 384.122
Industrial 51.067 27.867 39.846 118.780 (32.966) 85.814
Comercial 144.659 53.782 25.168 223.609 (23.800) 199.809
Rural 80 79 16 175 - 175
Poder publico:
Federal 2.646 1.748 260 4.654 (476) 4178
Estadual 8.586 1.229 2.260 12.075 (127) 11.948
Municipal 13.671 2.754 4.167 20.592 (8.013) 12.579
lluminagao publica 14.800 1.192 740 16.732 (572) 16.160
Servico publico 10.841 11.379 1.921 24141 (1.477) 22.664
Total - Faturado 454.425 321.948 111.519 887.892 (150.443) 737.449
Néao Faturado 559.703 - - 559.703 - 559.703
Total - Nao Faturado 559.703 - - 559.703 - 559.703
Total 1.014.128 321.948 111.519 1.447.595 (150.443) 1.297.152
Revendedores, concessiondrias e permissiondrias:
Encargos de uso da rede 78 - - 78 - 78
Revendedores 4.248 - - 4.248 (4.248) -
Energia no curto prazo - CCEE 17.034 - - 17.034 - 17.034
Energia livre 7.867 - - 7.867 (76) 7.791
Outros clientes 9.150 - - 9.150 (4.944) 4.206
Total 38.377 - - 38.377 (9.268) 29.109
Total - CIRCULANTE 1.052.505 321.948 111.519 1.485.972 (159.711) 1.326.261
NAO CIRCULANTE
Revendedores, concessiondrias e permissiondrias:
Energia no curto prazo - CCEE 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total - NAO CIRCULANTE 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 1.085.626  321.948 111.519 1.519.093 (159.711) 1.359.382

*) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - nota n® 12.

As contas a receber apresentadas acima sao classificadas como empréstimos e recebiveis e, portanto, mensurados pelo custo amortizado.

Os consumidores da controlada Eletropaulo escolhem as datas de vencimento de suas faturas mensais. Apds o vencimento, sobre as faturas desses
consumidores incidem juros de 0,033% ao dia e multa de 2% sobre o valor dessas faturas.

Na condicéo de prestacao de servico publico de distribuicao, a controlada Eletropaulo deve fornecer energia a todos os consumidores que solicitarem
ligagao a infraestrutura da concessao.

A Administragdo da Companhia e suas controladas continuam implementando gestdes com varias classes de consumidores e, em especial, com o
poder publico nas esferas, objetivando a diminuicao dos saldos em atraso e condicionando as negociagdes aos recebimentos dos débitos vincendos.

- Tributos e Contribuicoes Sociais Compensaveis

71. Imposto de Renda e Contribuicao Social Compensaveis
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE
Imposto de renda 12.987  30.259 78.917  100.370
Contribui¢&o social sobre o lucro liquido - - 7.696 6.879
Total 12,987  30.259 86.613  107.249
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda - - 20.579 15.919
Contribuigao social sobre o lucro liquido - - 1.676 1.534
Total - - 22.255 17.453
7.2. Outros Tributos Compensaveis
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - 2.075 2.545
Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servicos - ICMS - - 58.525 55.590
PIS/COFINS . — 26.933 22.668
Outros 1 - 1.019 2.080
Total 1 - 88.552 82.883
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - nota n° 12 - - (1.963) (1.963)
Total Liquido 1 - 86.589 80.920
NAO CIRCULANTE
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS - - 44.702 43.794
PIS/COFINS - - 64.028 61.951
Outros - - 9 17
Total - - 108.739  105.762
- Tributos e Contribuicdes Sociais Diferidos
8.1. Composicao dos tributos e contribuicdes sociais diferidos ativos e passivos
Controladora
__Balanco Patrimonial ~ __ Resultado
2011 2010 2011 2010
Prejuizo fiscal e Base negativa de contribuic&o social 15.823 - 15.823 -
Adigbdes temporarias (&gio) 15.162 - 15.162 -
Outros (1.300) (3.068) 1.768 185
Ativo (passivo) fiscal diferido, liquido 29.685 (3.068) 32.753 185
Consolidado
Balanco Patrimonial Resultado
2011 2010 2011 2010
Provisdo de beneficio a empregados 291.040 331.824  (40.784) (33.122)
Provisdo para litigios e contingéncias 166.634 200.317  (33.683) (9.175)
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 138.060 165.070  (27.010) (16.199)
Reversdo dos ativos e passivos regulatérios para fins de CPC (45.767) (42.996) (2.771) (121.536)
Ajustes de avaliagao patrimonial (1.373.343) (1.461.688) 88.345 93.689
Outros 81.944 32.449 55.104 9.533
Despesa (receita) de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 39.201 (76.810)
Ativo (passivo) fiscal diferido, liquido (741.432) (775.024)
Tributos diferidos 2011
Controladora Consolidado
Tributos diferidos ativos 30.985 996.833
Tributos diferidos passivos (1.300) (1.738.265)
Tributos diferidos liquido 29.685 (741.432)

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia constituiu impostos diferidos ativos sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribui¢do social e
outras diferencas temporarias no montante de R$30.985. O pré-pagamento da divida, descrito na nota n° 20.c11, resultou na expectativa de
geracao de lucros tributaveis futuros em um periodo de 10 anos, permitindo a constituicao do referido crédito tributario. A expectativa de lucros
tributaveis futuros esta suportada por estudo técnico aprovado pelo Conselho da Administragdo em 15 de fevereiro de 2012.

8.2 Estimativa de recuperacao dos créditos fiscais
Com base nos estudos técnicos de geragdo de lucros tributaveis futuros, as controladas estimam recuperar esses créditos nos seguintes
exercicios:
2011
Controladora Consolidado
Tributos Diferidos Tributos Diferidos Tributos a
Ativos (IR e CS) Ativos (IR e CS) Recuperar (*) Total

2012 414.149 10.338 424.487
2013 205.565 9.917 215.482
2014 118.414 9.276 127.690
2015 2.546 122.621 8.635 131.256
2016 2.520 97.163 7.990 105.153
2017 a 2019 13.615 18.771 20.647 39.418
2020 a 2022 12.304 20.150 16.365 36.515
2023 a 2025 - - 12.967 12.967
2026 a 2028 - - 10.270 10.270
2029 - - 3.006 3.006

30.985 996.833 109.411 1.106.244

(*) A estimativa de realizagao de tributos a recuperar foi definida através de Oficio ANEEL - Maiores detalhes sobre a natureza desse crédito
tributario estao descritos na Nota n°® 9.
De acordo com a Instrugao CVM n° 371/2002, as controladas que possuem tributos diferidos ativos registrados devem elaborar estudo técnico
demonstrando a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros em um periodo de 10 anos, os quais devem ser suficientes para garantir
a realizagdo dos tributos diferidos ativos. Esse estudo técnico deve ser aprovado pelos 6rgdos da Administracdo dessas controladas. A
Companhia e suas controladas revisam anualmente o valor contabil dos tributos diferidos ativos, e os ajustes decorrentes ndo tém sido
significativos em relagdo a previsao inicial da Administragao dessas controladas.
As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram baseadas nas proje¢des dos lucros tributéveis levando em consideragéo diversas
premissas financeiras e de negécios consideradas no encerramento do exercicio. Consequentemente, essas estimativas estdo sujeitas a nao
se realizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsdes. Portanto nao devem ser utilizadas para tomada de decisao
em relacdo a investimentos. A Administracao entende que a presente estimativa € consistente com o seu plano de negécio, a época da
elaboracao do estudo técnico, de forma que nado é esperada nenhuma perda na realizagdo desses créditos.
A Companhia e suas controladas Uruguaiana e Elpa nédo registram impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuigao
social e diferencas temporarias enquanto suas operagdes nao apresentarem base tributavel de resultados que garanta a realizagcdo desses créditos.
Em 31 de dezembro de 2011 essas subsididrias acumulam prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao social e diferencas temporarias, a saber:

2011 Brasiliana AES Uruguaiana AES Elpa Total
Prejuizo Fiscal (330.525) (334.194) ~ (1.059.021) ~ (1.723.740)
Base Negativa Contribuicdo Social (374.671) (334.207) (1.294.974) (2.003.852)
Diferencas temporarias ativas (48.998) (663.324) (646.710) (1.359.032)

- Tributos a Recuperar - Ativo Nao Circulante

Os tributos a recuperar referem-se ao beneficio fiscal gerado na incorporagéo pela controlada Tieté do agio de sua antiga controladora direta AES Gas
Empreendimentos Ltda. e da AES Tieté Participagbes S.A., os quais foram registrados de acordo com os conceitos das Instrugdes CVM 319/99 e
349/01. A composigao do saldo no exercicio é a seguinte:

Consolidado

2011 2010
Agio Provisao Valor Liquido Valor Liquido

AES Gas Ltda.

Saldos oriundos da incorporacao 808.303 (541.563) 266.740 266.740
Amortizagao acumulada (513.363) 343.193 (170.170) (160.594)
Subtotal 294.940  (198.370) 96.570 106.146
AES Tieté Participacoes S.A.

Saldos oriundos da incorporagao 82.420 (54.397) 28.023 28.023
Amortizacao acumulada (44.653) 29.471 (15.182) (13.906)
Subtotal 37.767 (24.926) 12.841 14.117
Saldos no final do exercicio 332.707  (223.296) 109.411 120.263

Os &gios e a correspondentes provisdes vém sendo amortizados pelo prazo de concessao da controlada Tieté, de acordo com a curva de expectativa
de rentabilidade futura estabelecida pela ANEEL, através do Oficio 87, de 16 de janeiro de 2004, conforme demonstrado na Nota n° 8.2.

Segue abaixo a movimentagao dos tributos a recuperar:

Controlada
Tieté
Saldo em 31/12/2009 131.098
Amortizagéo do agio (34.605)
Reversao da provisao 23.770
Saldo em 31/12/2010 120.263
Amortizagéo do agio (33.000)
Reversao da provisao 22.148
Saldo em 31/12/2011 109.411

Contas a Receber - Acordos

Consolidado

2011 2010
CIRCULANTE
Termo de confissao de divida:
Prefeitura Municipal de Sdo Paulo (i) 75.453 75.454
Prefeituras municipais diversas 28.617 29.086
Consumidores 151.678 97.051
Outros 1.770 101
Total 257.518  201.692
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - Consumidores - nota n°® 12 (148.454)  (91.168)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - Prefeitura Municipal de Sao Paulo - nota n® 12 (75.453)  (75.454)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - Prefeituras municipais diversas - nota n° 12 (20.414)  (18.600)
Saldo Liquido de PCLD 13.197 16.470
NAO CIRCULANTE
Termo de confissao de divida:
Prefeitura Municipal de Sdo Paulo (i) - 75.453
Prefeituras municipais diversas 70.534 91.158
Consumidores 24.246 16.945
Outros - -
Total 94780  183.556
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - Consumidores - nota n°® 12 (5) (98)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - Prefeitura Municipal de Sao Paulo - nota n® 12 —  (75.453)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - Prefeituras Municipais diversas - nota n® 12 (53.948)  (68.193)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - Acordos outros - nota n® 12 16) (645)
Saldo Liquido de PCLD 40.811 39.167
(i) Refere-se a Acordo para Novagédo e Pagamento de Dividas e Outras Avengas entre a controlada Eletropaulo e a Prefeitura do Municipio de

Sao Paulo (Prefeitura) celebrado em 5 de janeiro de 2009, no montante de R$ 344.161, cujo o pagamento deveria ser efetuado em quatro
parcelas, sendo R$ 117.800 em 30 de julho de 2009 e trés parcelas anuais no valor de R$ 75.454, vencendo, sucessivamente, em 30 de julho
de 2010, 2011 e 2012.

Em 30 de julho de 2009, a controlada Eletropaulo e a Prefeitura pactuaram, mediante assinatura de aditivo ao Acordo, a prorrogagao do
pagamento da primeira parcela para o dia 10 de agosto de 2009.

Em 30 de julho de 2010 a Prefeitura realizou o pagamento de aproximadamente 50% da segunda parcela. Em 4 de agosto de 2010, a
controlada Eletropaulo e a Prefeitura formalizaram um instrumento aditivo ao Acordo, postergando o prazo de pagamento do saldo
remanescente da 2* parcela, o qual ocorreu em 25 de novembro de 2010.

A controlada Eletropaulo recebeu em 29 de julho de 2011 a terceira parcela no valor de R$ 75.454 do contrato de divida da Prefeitura de Sao
Paulo.

Outros Créditos

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

CIRCULANTE

Quota de RGR - recolhimento efetuado a maior - - - 464
Financiamento a Cesp - - 317 383
Contribuicao p/o custeio do servigo de iluminacao publica - Cosip - - 32.155 23.681
Programa Baixa Renda - - - 13.668
Caugdes e Depositos Vinculados - - 54.521 48.216
Alienacao de Bens e Direitos - - 8.519 9.257
Outros 437 435 20.207 19.709
Total 437 435 115.719  115.378
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa - nota n® 12 - - (74) (1.123)
Saldo Liquido de PCLD 437 435 115.645 114.255
NAO CIRCULANTE

Financiamento & Cesp - - 4.367 4.161
Alienacao de Bens e Direitos - - 53.644 45.312
Conta garantida - alienagédo de investimentos - nota n° 4 20.263 - 20.263 -
Direito do uso do gas - controlada Uruguaiana - - 49.727 44172
Programa Reluz - PMSP - - 1.408 1.408
Programa Reluz - PMSBC - - 3.728 3.728
Bens e direitos destinados a alienagao - - 26.255 26.255
Banco Santos - controlada Tieté - - 14.386 18.491
Outros Créditos - controlada indireta PCH Minas - - 190 190
Outros - - 687 4.710
Total 20.263 - 174655  148.427

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - nota n® 12 - (14.386) (14.366)

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - nota n® 12 - - (190) (190)
Saldo Liquido de PCLD 20.263 - 160.079  133.871

Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD

O saldo da Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, é apresentado como segue:

Consolidado

Rubricas de Origem 31/12/2010 Provisdes Reversdes _Baixas Transferéncias 31/12/2011
CIRCULANTE
Consumidores - nota n° 6 150.443 137.964 (12.756) (170.730) - 104.921
Revendedores - nota n° 6 4.248 - - - - 4.248
Outros Clientes - nota n° 6 4.944 - (4.944) - - -
Energia Livre - nota n° 6 76 89 - - - 165
Outros Tributos compenséveis - nota n° 7.b 1.963 - - - - 1.963
Servigos Prestados 5.929 12.918 (15.305) (38) - 3.504
Contas a Receber - acordos - consumidores - nota n® 10 91.168 188.829 (131.521) (115) 93 148.454
Contas a Receber - acordos - Prefeituras municipais

diversas - nota n° 10 18.600 99 (17.464) - 19.179 20.414
Contas a Receber - acordos - Prefeitura

Municipal de Sao Paulo - nota n° 10 75.454 - (75.454) - 75.453 75.453
Outros Créditos - diversos - nota n° 11 1.123 - - (1.049) - 74
Total 353.948 339.899  (257.444) (171.932) 94.725 359.196
NAO CIRCULANTE
Contas a Receber - acordos - consumidores - nota n° 10 98 - - - (93) 5
Contas a Receber - acordos - Prefeituras

municipais diversas - nota n° 10 68.193 4.934 - - (19.179) 53.948
Contas a Receber - acordos - Prefeitura

Municipal de S&o Paulo - nota n° 10 75.453 - - - (75.453) -
Contas a Receber - acordos - outros - nota n® 10 645 - (629) - - 16
Outros Créditos - Banco Santos - controlada Tieté - nota n® 11 14.366 20 - - - 14.386
Outros Créditos - controlada indireta PCH Minas - nota n® 11 190 - - - - 190
Total 158.945 4.954 (629) - (94.725) 68.545
Total Geral 512.893 344.853  (258.073) (171.932) - 427.741

A constituicao da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa segue os critérios definidos pela ANEEL - vide nota explicativa n°® 3.1.2.
Contrato de Concessao Publico - Privado
Controlada Eletropaulo

2011 2010
Ativo Financeiro
Ativo financeiro ICPC 01 - controlada Eletropaulo 1.041.813 872.081
Ativo intangivel concesséo
Ativo intangivel - bens da concessao - controlada Eletropaulo 5.873.314 5.853.003
Total 6.915.127 6.725.084

O ICPC 01 (IFRIC 12) - Contratos de concessao estabelece as diretrizes para a contabilizagdo, pelos operadores (concessionarias), dos contratos de
concessao. De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a controlada Eletropaulo tem o direito a utilizar a infraestrutura da concessao para prestar os servicos
de distribuicao de energia elétrica. Esse direito esta representado nas informagdes contabeis pelo ativo financeiro de concessao e ativo intangivel.

A controlada Eletropaulo atualiza o valor justo desse ativo com base na variacdo do IGP-M, entre os periodos de revisao tarifaria.

Caracteristicas do Contrato de Concesséo da Controlada Eletropaulo

Em 15 de junho de 1998, a controlada Eletropaulo e a Agéncia Nacional de Energia - ANEEL assinaram o Contrato de Concesséo de Distribuicdo de
Energia Elétrica n° 162/1998, o qual estabelece as condi¢des para a exploragdo dos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, com
tecnologia adequada e métodos que garantam a prestagdo do servico, na sua area de concessao determinada pela Resolugdo ANEEL n° 72, de 25 de
margo de 1998. O prazo de duragdo do contrato de concessao é de 30 anos, a partir da data de sua assinatura. O prazo da concessao podera ser
prorrogado por igual periodo, sendo que a controlada Eletropaulo devera efetuar o requerimento até 36 meses antes do término da concesséo e a
ANEEL deve manifestar-se até o 18° més anterior ao término da concessao. A eventual prorrogacéo estara subordinada ao interesse publico e a revisao
das condigoes estipuladas no Contrato de Concessao, a critério da ANEEL. A concesséao da controlada Eletropaulo néo é onerosa, portanto, nao ha
compromissos fixos e pagamentos a serem efetuados ao Poder Concedente.

Ao término do prazo de vigéncia do contrato de concessao, os bens e instalagdes vinculados a distribuicdo de energia elétrica passarao a integrar o
patriménio da Unido, mediante indenizacado dos investimentos realizados ainda ndo amortizados, desde que autorizados pela ANEEL, apurada por
auditoria do préprio 6rgéo regulador.

Considerando que as condigdes estabelecidas pelo ICPC 01 Contratos de Concessao foram integralmente atendidas, a Administrac@o concluiu que
seu contrato de concessao esta dentro do escopo do ICPC 01 e, portanto, os bens vinculados a concessao estdo bifurcados em ativo financeiro de
concessao e ativo intangivel.

O reajuste tarifario da controlada Eletropaulo ocorre no dia 4 de julho de cada ano e a revisao tarifaria periédica, ocorre a cada 4 anos.
Caracteristicas do Contrato de Concesséo da Controlada Tieté

Em 20 de dezembro de 1999 foi firmado o contrato de concesséao n°® 92/99 com o objeto da produgéo e comercializacao de energia elétrica, na condigéo
de Produtor Independente, por meio de centrais geradoras e de instalagdes de transmissdo de interesse restrito a essas centrais geradoras.

O prazo de vigéncia do contrato é de 30 anos, contado a partir da data de sua assinatura, o qual podera ser prorrogado mediante requerimento que
deve ser apresentado 36 meses antes do término do prazo do contrato. A ANEEL ird se manifestar sobre o requerimento da prorrogagao até o 18° més
anterior ao término do prazo da concessao. O deferimento do requerimento levarda em consideragdo o cumprimento dos requisitos de exploragao
adequada.

O contrato de concessao estabelece que a energia elétrica sera comercializada pela concessiondria tendo em vista sua condi¢do de Produtor
Independente, observada as condicdes estabelecidas no contrato de concesséo e na legislacao especifica. A quase totalidade da garantia fisica da
controlada Tieté esta negociada através de contrato bilateral com sua coligada Eletropaulo.

O contrato de concessao estabeleceu encargos relacionados ao cumprimento dos termos do contrato, do Edital de Privatizacdo, da legislagao sobre a
exploracao de potenciais hidraulicos, a manutencéo das operagdes, dos equipamentos das usinas e de pessoal técnico apropriado, bem como observar
as regulamentagdes setoriais e a legislagdo vigente aplicaveis a controlada Tieté.

O contrato de concessao estabeleceu o pagamento pelo Uso do Bem Publico (UBP) no periodo de 5 anos, em parcelas mensais, atualizados pelo
IGP-M. Esse encargo foi pago no periodo de janeiro de 2000 a dezembro de 2004.

Ao término do prazo de vigéncia do contrato de concessao os bens e instalagdes vinculados a produgédo independente de energia elétrica passarao a
integrar o patriménio da Unido, mediante indenizagdo dos investimentos realizados ainda ndo amortizados, desde que autorizados pela ANEEL,
apurada por auditoria da ANEEL.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2011, a controlada Tieté nao efetuou nenhum pagamento referente a taxas ou encargos relacionados
a concessao.

Considerando que as condigoes estabelecidas pela ICPC 01 Contratos de Concessao nao foram integralmente atendidas, a Administragao concluiu
que seu contrato de concessao esta fora do escopo da ICPC 01 e, portanto, os bens vinculados a concessao estao registrados sob a rubrica do ativo
imobilizado.

Ativos dados como garantia

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na produgao, transmisséo,
distribuicao e venda de energia elétrica sdo vinculados a esses servicos, nao podendo estes serem retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagao do Poder Concedente.

Investimentos

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Participacoes societédrias permanentes:
Valor patrimonial 2.016.597 2.152.526 - -
Recursos destinados a aumento de capital 429.200 429.200 - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial em controladas (*) 275.563 295.168 - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial em controladas (**) 629.801 669.527 - -
Subtotal 3.351.161 3.546.421 - -
Iméveis destinados a uso futuro - — 5437 5437
Outros - -  4.063 4.063
Total 3.351.161 3.546.421  9.500 9.500
@] A controlada Eletropaulo registrou em 30 de junho de 2007, ajuste de avaliagao patrimonial dos ativos, no montante de R$ 1.128.336, liquido

dos efeitos tributarios, na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido, em complemento a mais valia registrada em 1998,
conforme préticas contabeis adotadas no Brasil vigentes aquela época. O saldo dessa mais valia em 31 de dezembro de 2011, liquido da
amortizag@o e impostos é de R$790.232 (R$ 846.453 em 31 de dezembro de 2010) - nota n° 26¢c. Em consequéncia, a Companhia e sua
controlada AES Elpa registraram ajuste de avaliagdo patrimonial reflexo, na conta de investimentos, em contrapartida a conta especifica no
patriménio liquido, conforme segue:

% 2011 2010
Ajuste de avaliagdo patrimonial registrada na controlada Eletropaulo 790.232 846.453
Participag@o da AES Elpa na Eletropaulo 30,97% 244.735 262.146
Participagdo da Companhia na Eletropaulo 4,44% 35.086 37.583
Participagdo da Companhia na AES Elpa 98,26% 240.477 257.585
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexa registrada na Companhia 275.563 295.168
**) A controlada Tieté registrou, em 01 de janeiro de 2009 (data de transicao para convergéncias as praticas internacionais de contabilidade), mais

valia sobre os seu ativo imobilizado, no montante liquido de impostos, de R$ 1.437.623, decorrentes da determinagao do valor atribuido do seu
ativo imobilizado a luz do ICPC 10 e CPC 27, na conta de ajuste de avaliacao patrimonial, no patriménio liquido. O saldo dessa conta em
31 de dezembro de 2011, liquida da amortizacdo é de R$1.198.707 (R$1.274.318 em 31 de dezembro de 2010) - nota n° 26¢c como segue:

% 2011 2010
Ajuste de avaliag&o patrimonial registrada na controlada Tieté 1.198.707  1.274.318
Participagcdo da Companhia na controlada Tieté 52,54% 629.801 669.527
Ajuste de avaliagéo patrimonial reflexa registrada na Companhia 629.801 669.527

continua —% —



r—% continuacao

Cia.

Brasiliana de Energia

Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Companhia Brasiliana de Energia e Controladas

CNPJ 04.128.563/0001-10

Composicéao dos investimentos Tieté
Participacao direta
2010 52,55%
2011 52,55%
Valor do capital social
2010 207.227
2011 207.227
Patriménio Liquido
2010 1.747.3711
% de participagao 52,55%
Saldo do investimento 918.158
Reserva especial de agio 232.547
Recursos destinados a aumento de capital -
1.150.705
2011 1.720.316
% de participagao 52,55%
Saldo do investimento 903.942
Reserva especial de agio 232.547
Recursos destinados a aumento de capital -
Baixa de Investimentos -
1.136.489
Resultado do exercicio
2011 844.864
Resultado ajustado para efeito de equivaléncia 844.864
Movimentacéo dos investimentos Tieté
2010 1.150.705
Equivaléncia patrimonial 444.043
Ganho na alienagao de investimentos - atividade descontinuada -
Resultado de operacdes descontinuadas -
Reducao de capital/transferéncia investimento (***) -
Dividendos declarados (450.932)
Dividendos prescritos 892
Atualizagao de ativos financeiros -
Ganho (Perda) nos investimentos (8.219)
Baixa de investimentos -
2011 1.136.489
Conciliacéo do resultado de equivaléncia patrimonial 2011
Resultado de equivaléncia patrimonial 693.922
Ganhos e perdas em investimentos (4.417)
Resultado de equivaléncia em transagéo de capital - venda EP Telecom 61.118
750.623

")
()
)

A participagao no resultado do periodo de dez meses findo em 31 de outubro de 2011 foi reclassificado para operagdes descontinuadas devido
a concluséo da venda para a TIM Celular S.A. (“TIM”).

A participag@o no resultado do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011 foi reclassificado para operagdes descontinuadas devido
a conclusao da venda para a TIM Celular S.A. (“TIM”).

Os acionistas da AES Elpa aprovaram, por unanimidade, em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 26/07/2011, a reducao do capital
social da AES Elpa (“Redugéo de Capital”), a ser efetivada mediante entrega aos seus acionistas de agdes de emissdo da AES Communications
Rio de Janeiro S.A. (“AES Com Rio”) de sua titularidade, sendo o controle entdo a ser exercido pela sua controladora Companhia Brasiliana
de Energia. O valor da reducao corresponde ao saldo do investimento na controlada AES Com Rio na data-base 30 de junho de 2011.

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda, para a TIM Celular S.A. (“TIM"), das quotas da Eletropaulo Telecomunicacdes Ltda.
(“AES EP Telecom”) e agdes de emissao da AES Communications Rio de Janeiro S.A. (“AES Com Rio”), nos termos do Contrato de Compra e Venda
de Acdes e Quotas celebrado entre Brasiliana e TIM em 8 de julho de 2011 (“Contrato”).

Seguem os dados sobre distribuicao de dividendos pelas controladas:

Em 26 de outubro de 2011, apés a aprovag@o em Reunido do Conselho de Administragéo realizada em 11 de agosto de 2011, ocorreu a transferéncia
do controle acionério da AESU, que passou a ser detido diretamente pela Companhia Brasiliana de Energia. A transferéncia de titularidade das agoes
da AESU foi efetuada inicialmente através da compra de 1 agdo ordinaria, por parte da Companhia Brasiliana de Energia junto BNDESPar pelo valor
patrimonial da agdo em de 31 de maio de 2011, na importancia de R$39 e finalizada através da recompra por parte da AES Uruguaiana Inc. de suas
préprias agdes junto a Companhia Brasiliana de Energia por um montante total de R$39.095 calculado com base nas demonstragdes financeiras da
AES Uruguaiana Inc. levantadas em 31 de maio de 2011, cujo pagamento foi efetuado com a transferéncia de 1.015.222.731 das acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal de emissao da AESU e em espécie, na importancia de R$26. Em 30 de dezembro de 2011 houve a liquidagéo da

AES Elpa Uruguaiana Eletropaulo AES Com Eletropaulo Telecom Infoenergy Total
98,26% 100,00% 4,44% 98,26% 100,00% 100,00% -
98,26% 100,00% 4,44% 0,00% 0,00% 100,00% -

1.058.420 581.979 1.057.629 52.815 39.610 29.172 -
1.058.420 581.979 1.057.629 - - 29.172 -
1.635.062 32.015 3.721.729 98.639 156.367 8.045 -
98,26% 100,00% 4,44% 0,00% 100,00% 100,00% -
1.606.612 32.015 163.477 - 156.367 8.045 2.884.674
- - - - - - 232.547
429.200 . — . - - 429.200
2.035.812 32.015 163.477 - 156.367 8.045 3.546.421
1.602.117 23.722 3.993.259 - - 10.419 -
98,26% 100,00% 4,44% - - 100,00% -
1.574.240 23.722 177.091 - - 10.419 2.689.414
- - - - - - 232.547
429.200 - - - - - 429.200
2.003.440 23.722 177.091 - - 10.419 3.351.161
436.885 (8.312) 1.572.105 32.534 36.030 2.375 -
436.885 (8.312) 1.572.105 32.534 36.030 2.375 -
AES Elpa (**) Uruguaiana Eletropaulo AES Com Eletropaulo Telecom (*) Infoenergy Total
2.035.812 32.015 163.477 - 156.367 8.045 3.546.421
214.488 (8.312) 41.329 - - 2.374 693.922
195.402 - 28.509 - - - 223.911
19.393 - - 12.575 36.030 67.998
(97.904) - - 97.904 - -
(374.945) - (61.566) - (65.741) - (953.184)
2971 - 359 - - 4.222
8.223 - 1.200 - - - 9.423
- 19 3.783 - - - (4.417)
- - - (110.479) (126.656) - (237.135)
2.003.440 23.722 177.091 - - 10.419 3.351.161
. Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 6 de dezembro de 2011 foi aprovada proposta de pagamento de juros sobre capital
préprio pela controlada Elpa, ndo imputaveis ao dividendo obrigatério relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, no valor
total de R$ 20.988, cabendo aos acionistas o valor bruto de R$ 0,220783288 por agao ordindria.
. Em dezembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragéo da
controlada Elpa para pagamento de dividendos complementares no valor de R$157.380. Este valor esta classificado no patriménio liquido sob
a rubrica Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais, uma vez que seu pagamento depende de aprovagado pelos acionistas ou pelos
6rgdos competentes da administragao da controlada Elpa.
Eletropaulo:

Em 10 de agosto de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragao
da controlada Eletropaulo para pagamento de dividendos intermediarios, no montante de R$ 290.980, sendo R$ 1,640085750 por acdo
ordinaria, e R$ 1,804094325 por acéo preferencial, correspondente a 50% do lucro liquido ajustado obtido no primeiro semestre de 2011.
O pagamento foi efetuado em 22 de setembro de 2011;

Em reuni@o do Conselho de Administragdo da controlada Eletropaulo realizada em 7 de dezembro de 2011, foi aprovada a proposta de
distribuicdo de juros sobre capital proprio no montante de R$ 73.039 ndo imputéveis ao dividendo obrigatério, cabendo aos acionistas o valor
bruto de R$ 0,4116785153 por agao ordindria e R$ 0,4528463669 por acéo preferencial.

Em dezembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administracédo
da controlada Eletropaulo para pagamento de dividendos complementares ao minimo obrigatério no valor de R$128.036 e também proposta
de dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatério no valor de R$419.016, sendo que este Ultimo esta classificado no
patrimonio liquido sob a rubrica Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais, uma vez que seu pagamento depende de aprovacao pelos
acionistas ou pelos érgaos competentes da administracdo da controlada Eletropaulo.

[45Y imobilizado

a)

A composicao do ativo imobilizado é a seguinte:

Taxa média anual Consolidado

AES Uruguaiana Inc. no Registro das Sociedades de Cayman. Descricao de depreciacao 2011 2010
Tieté: Em Servico
. Em 12 de maio de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administracao Custo histérico
da controlada Tieté para pagamento de dividendos intermediarios, no montante total de R$ 212.296, sendo R$ 0,531228928 por acao Terrenos - 408.163 408.168
ordindria, e R$ 0,584351821 por acgéo preferencial, correspondente a 100% do lucro liquido do primeiro trimestre de 2011 acrescido da Reservatdrios, barragens e adutoras 3,2% 3.010.365 2.901.235
realizacdo do ajuste de avaliagédo patrimonial nesse periodo, sendo o pagamento efetuado em 26 de maio de 2011; Termoelétrica em operagédo 4,3% 547.631 547.072
. Em 11 de agosto de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragao Edificagdes, obras civis e benfeitorias 4,4% 508.934 501.315
da controlada Tieté para pagamento de dividendos intermedidrios, no montante total de R$ 179.462, sendo R$ 0,449067487 por acdo Pecas sobressalentes 154.868 154.674
ordinaria, e R$ 0,493974236 por agao preferencial, correspondente a 100% do lucro liquido do segundo trimestre de 2011 acrescido da Materiais em depdsito 14.842 14.842
realizagdo do ajuste de avaliagédo patrimonial nesse periodo, sendo o pagamento efetuado em 22 de setembro de 2011; Maquinas e equipamentos 4,2% 1.319.093 1.637.121
. Em 10 de novembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragao Veiculos 20,0% 4.964 5.284
da controlada Tieté para pagamento de dividendos intermedidrios, no montante total de R$ 247.232, sendo R$ 0,618649063 por acao ordinaria Moveis e utensilios 10,2% 29.843 31.602
e R$ 0,680513969 por acao preferencial, correspondente a 100% do lucro liquido apurado no terceiro trimestre de 2011 acrescido da Total custo histérico 5.998.703 6.201.313
realizagao do ajuste de avaliagdo patrimonial nesse periodo, sendo o pagamento efetuado em 25 de novembro de 2011; Depreciacao e amortizacao
. Os juros sobre o capital préprio sao calculados em conformidade com os limites estabelecidos na legislagao tributaria brasileira e fazem parte Reservatdrios, barragens e adutoras 3,3% (1.383.381) (1.280.178)
da totalidade dos dividendos distribuidos no ano. O imposto de renda retido na fonte corresponde a 15% do valor dos juros sobre o capital Termoelétrica em operagao 3,3% (252.801) (227.717)
préprio. Na Reuniao do Conselho de Administragao da controlada Tieté, realizada em 07 de dezembro de 2011, foi deliberado o pagamento de Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,9% (325.182) (308.648)
juros sobre capital préprio, no valor de R$ 30.062, correspondentes a R$ 0,0752243759 por agéo ordinaria e R$ 0,0827468135 por agéo Pecas sobressalentes 3,4% (21.651) (21.651)
preferencial; e, Maquinas e equipamentos 4,3% (391.637) (480.692)
. Em dezembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administracéo da Veiculos 20,0% (4.011) (3.872)
controlada Tieté para pagamento de dividendos complementares no valor de R$253.120. Este valor esta registrado no patriménio liquido da Moveis e utensilios 10,0% (16.886) (15.823)
controlada Tieté sob a rubrica Proposta de distribuicao de dividendos adicionais, uma vez que seu pagamento depende de aprovagéo pelos Total depreciacao e amortizacao (2.395.549) (2.338.581)
acionistas ou pelos 6rgédos competentes da administragdo da controlada Tieté. Total em Servico 3.603.154 3.862.732
Elpa: Juros capitalizados - controlada Uruguaiana Inc. - 60.804
. Em 10 de agosto de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragao Arrendamento financeiro, liquido de depreciagao 9.464 19.457
da controlada Elpa para pagamento de dividendos intermedidrios, no montante de R$ 128.000, sendo R$ 1,346503073 por agao ordindria, Total imobilizado 3.612.618 3.942.993
referente a distribui¢ao parcial do lucro liquido ajustado apurado no segundo trimestre de 2011. O pagamento foi efetuado em 23 de setembro (—) Provisdo para reducéo ao provavel valor de realizagdo de ativos (447.412) (533.877)
de 2011; Imobilizado, liquido da provisao 3.165.206 3.409.116
b) A movimentacao do ativo imobilizado no exercicio de 2011 e 2010, foi como segue:
Consolidado
Reservatorios, Termoelétrica Edificacoes, obras Pecas Materiais Maquinas e Méveis e Arrendamento
Terrenos barragens e adutoras em operacao civis e benfeitorias sobressalentes em depdsito equipamentos Veiculos utensilios financeiro Total
Em Servico
Saldo em 31 de dezembro de 2009 412.949 2.897.778 544.441 498.973 154.674 14.860 1.817.321 4.747 28.494 24.723 6.398.960
Adicoes - 12.116 40 1.510 - - 160.991 524 583 6.605 182.369
Baixas (4.781) (11.454) - (763) - - (94.660) - (405) (752) (112.815)
Transferéncias - 2.795 2.591 1.595 1 (19) (185.727) 13 2.930 - (175.821)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 408.168 2.901.235 547.072 501.315 154.675 14.841 1.697.925 5.284 31.602 30.576 6.292.693
Adicoes - - - 25 - - 257.014 - 225 2.407 259.671
Baixas (5) (3) - (5.374) - - (510.692) (394) (3.268) (6.908) (526.644)
Transferéncias - 109.133 560 12.968 194 - (125.154) 74 1.283 - (942)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 408.163 3.010.365 547.632 508.934 154.869 14.841 1.319.093 4.964 29.842 26.075 6.024.778
Reservatorios, Termoelétrica Edificacoes, obras Pecas Materiais Maquinas e Méveis e Arrendamento
Terrenos barragens e adutoras em operacéao civis e benfeitorias sobressalentes em depdsito equipamentos Veiculos utensilios financeiro Total
Depreciacao e amortizacdo
Saldo em 31 de dezembro de 2009 - (1.188.985) (202.690) (289.581) (21.651) - (603.631) (3.121) (13.118) (6.029)  (2.328.806)
Adicoes - (96.555) (25.027) (19.576) - - (84.130) (655) (2.887) (5.872) (234.702)
Baixas - 5.641 - 499 - - 48.605 91) 146 730 55.530
Transferéncias - (279) - 10 - - 158.464 (5) 36 52 158.278
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - (1.280.178) (227.717) (308.648) (21.651) - (480.692) (3.872) (15.823) (11.119) (2.349.700)
Adices - (97.038) (25.084) (19.478) - - (80.182) (547) (3.066) (8.027) (233.422)
Baixas - - - 2.944 - - 163.072 408 2.003 2.535 170.962
Transferéncias - (6.165) - - - - 6.165 - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 - (1.383.381) (252.801) (325.182) (21.651) - (391.637) (4.011) (16.886) (16.611)  (2.412.160)
Reprocessamento do saldo dos ativos para assinatura do Termo de Distrato do Contrato de Caucéao de Créditos, foi obtida uma carta de autorizagao da Sulgas para encerramento das contas
A Administrag&do da controlada Tieté, considerando as opc¢oes do CPC 43 Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos 15 a 40 decidiu atribuir vinculadas ao contrato de caug&o, evitando-se, assim, um custo mensal de R$13 relativo & manutencéo dessas contas pela controlada Uruguaiana.
um novo valor (“deemed cost”) para os itens do ativo imobilizado. A Administragdo da controlada Tieté contratou empresa especializada para A controlada Uruguaiana, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, n&o identificou nenhuma alteragdo nas condigcdes, premissas e
elaborar a avaliagdo do seu ativo imobilizado, sendo o valor apurado no laudo de avaliag@o atribuido como o novo custo do imobilizado na data metodologia utilizada nas demonstrages contabeis do ano anterior, para a determinagdo das provisdes para redugao ao valor provavel de realizagao
de transicdo para a adogéo inicial dos CPCs. dos ativos.
c) Dos bens vinculados a concessao - especificamente para a controlada Tieté O resumo dos registros da provisao para desvalorizagao dos ativos ndo circulantes e da provisao para perdas nos contratos onerosos neste ano é
Os bens e as instalagoes utilizados na geragao, transmiss&o, distribuicéo e comercializagéo de energia séo vinculados a esses servicos, ndo conforme segue:
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagéo do Orgdo Regulador. Descricdo 2011 2010
Os bens vinculados a concessao da controlada Tieté representam a totalidade do saldo do seu ativo imobilizado no montante de R$3.141.989, Direito de uso de gas natural
em 31 de dezembro de 2011. O prazo da concessao conforme descrito na nota explicativa n® 1 € de trinta anos contados a partir da data de Saldo anterior (49.727) (44.172)
assinatura do contrato de concessao, que foi em 20 de dezembro de 1999. Movimentagéo no exercicio 49.727 44172
d) Reversao dos bens a Uniao - controlada Tieté Saldo final - -
Conforme a subclausula 2* da clausula 11 do Contrato de Concesséo n° 92/99 (“Contrato”), assinado pela Tieté e ANEEL em 20 de dezembro Imobilizado - controlada Uruguaiana
de 1999, é estabelecido que no advento do termo final do Contrato, os bens e as instalagdes vinculados & produgéo independente de energia Saldo anterior (533.877)  (559.123)
elétrica nos aproveitamentos hidroelétricos, passarao a integrar o patriménio da Uni&o, mediante indenizagéo dos investimentos realizados Movimentag&o no exercicio 86.465 25,046
ainda nao amortizados, desde que autorizados e apurados por auditoria da ANEEL. Saldo final (447.412)  (533.877)
[4€]] intangivel Proviséo para perdas com contratos onerosos
Os saldos do ativo intangivel é como segue: Sald.o anterlc_)r . - (25.605)
Descricdo 2011 2010 Mowmgntaqao no exercicio - 25.605
Intangivel: Saldo final - -
Ativo intangivel - bens da concesséo - controlada Eletropaulo Total (447.412)  (533.877)
Custo 6.953.239 6.475.302
Amortizagdo (1.079.925)  (622.299) [18] Fornecedores
Total do ativo intangivel concessao 5.873.314  5.853.003 A composigado das contas “Fornecedores - suprimento”, “Transmissao de energia elétrica” e “Materiais e servigos” é a seguinte:
Ativo intangivel - uso do bem publico - controlada Tieté Controladora Consolidado
Custo 73.174 73174 2011 2010 2011 2010
Amortizagao (24.751) (22.061) CIRCULANTE
Total do ativo intangivel - uso do bem publico 48.423 51.113 Suprimento e Transmisséo:
Ativo Intangivel gerado na aquisicdo da concessao P a)
Brasiliana 1.216.365 1.318.122 I(t:alpu - Repgsse (Eletrobras) - - 166.760 148.202
Elpa 745.302 791.249 ontrelatos Bilaterais - - 14.549 14.354
1.961.667 2.109.371 Energ!a no Curto Prazo - CCEE . - 21.489 31.628
Outros Intangiveis Energia Livre - - 57.450 55.958
Telecom _ 4.694 Uso e Conexao de Rede Basica - - 107.470 89.789
Outros 1.417 600 Encargos do Servico do Sistema - ESS - CCEE - - 30.549 46.000
1.417 5.294 Conexao a Rede Basica - - 8.662 7.614
Total Intangivel 7.884.821 8.018.781 Contrato de Uso do Sistema de Transmisséo - CUST - - 17.558 15.579
0O saldo do intangivel inclui os ativos intangiveis de concessao, que sao reconhecidos na medida em que as controladas tém o direito (autorizagao) de Uso do Sistema de Distribuigao B - - 2.278 2.236
cobrar pelos servigos prestados aos usudrios dos servigos publicos. Este ativo intangivel esta sendo amortizado de forma nao linear pelo prazo Tarifa de Uso do Sistema de Distribuico - TUSD Geracao - - 3.334 74.140
remanescente dos contratos de concessodes das controladas. Lelldo - CCEA.R . B B 253.011 236.019
A movimentagéo do ativo intangivel de concessao e dos outros intangiveis nos exercicios € como segue: Operador Nacional do Sistema - ONS B B 2777 2446
< 9 9 gue: Subtotal - - 685.887  723.965
Ativo intangivel - bens da concessao - controlada Eletropaulo Fornecimento e transporte de gas - - 118.072 104.843
Em curso Em servico Total do ativo Materiais e Servigos 556 237 218.733 219.254
Obrigacoes Obrigacoes  Ativo Amortizacao intangivel Total 556 237 1.022.692 1.048.062
Intangivel especiais Intangivel especiais  intangivel _acumulada de concesséo NAO CIRCULANTE
Saldo em 31 de dezembro de 2009 255.640 (34.805) 6.623.433  (568.428) 6.275.840 (438.746) 5.837.094 Contas a pagar por compra de energia - CCEE - - 70.887 70.887
Adicoes 708.708 (39.961) 524.361 (57.257)  1.135.851 (521.433) 614.418 Outros - - 432 400
Baixas - - (362.680) - (362.680) 307.932 (54.748) Total - - 71.319 71.287
Amortizacdo de obrigacdes especiais - - - - - 29.948 29.948 Total Geral 556 237  1.094.011 1.119.349
Transferéncia (630.966) 57.257 - - (573.709) - (573.709) : I .
Saldo em 31 de dezembro de 2010 333.382 (17.509) 6.785.114  (625.685) 6.475.302 (622.299) 5.853.003 [19] Tributos e Contribuiges Sociais a Pagar
Adicoes 770.603 (92.497) 9.256 - 687.362 (529.494) 157.868 A ;
Bairas . 7 (82.153) B (82.153) 36.891 (43.262) 19.1. Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar Controladora Consolidado
Amortizagao de obrigagdes especiais - - - - - 32.977 32.977 2011 2010 2011 2010
Transferéncia (456.022) 41.864 305.042 (18.156) (127.272) - (127.272) CIRCULANTE -V ——
Saldo em 31 de dezembro de 2011 647.963 (68.142) 7.017.259 (643.841)  6.953.239 (1.079.925) 5.873.314 Imposto de renda 3.661 _ 285.402 £38.971
Ativo Intangivel - uso do bem publico - controlada Tieté Contribuicao Social 1.277 - 98.082 81.799
Uso do bem piiblico Total 4.938 - 383.484 320.070
Saldo em 31 de dezembro de 2009 53.803 19.2.  Outros Tributos a Pagar
Baixas - :
2o iR i
Saldo em 31 de dezembro de 2010 51.113 CIRCULANTE - = Y
E?r:)c()?tsizagéo @ 690_) Igpossto sobre circulagdo de me(r;:adorias e servigos - ICMS - - 357.686 333.725
. ICMS sobre perdas comerciais (i - - - 41.967
Saldo em 31 de dezembro de 2011 48.423 Pis _ _ 13.481 12.698
Ativo Intangivel gerado na aquisicéo da concessio Cofins - - 62.108 58.500
Brasiliana Elpa Total Parcelamento - PIS - - - 286
Saldo em 31 de dezembro de 2009 1.423.169 ~ 837.195  2.260.364 IRRF a recolher 1 4 12.511 5.151
Amortizagao (105.047)  (45.946)  (150.993) Outros 3 25 20.784 34.950
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.318.122 791249  2.109.371 Total 4 29 466.570 487.277
Amortizagao (101.757)  (45.947) (147.704) (i) ICMS sobre perdas comerciais - controlada Eletropaulo: o Decreto Estadual n° 55.421, de 10 de fevereiro de 2010, introduziu a
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.216.365  745.302 1.961.667 obrigagao para as distribuidoras de energia elétrica apurarem o ICMS sobre o montante das perdas comerciais mensalmente

A Companhia e suas controladas avaliam em bases anuais, eventuais mudangas no ambiente econdmico e ou financeiro que indique a ndo recuperagao
do valor contabil dos ativos intangiveis. Essa avaliagao é feita com a utilizagdo do conceito do CPC 01(IAS 36) - Redugéo ao Valor Recuperavel de

Ativos.

Provisoes para Reducao ao Provavel Valor de Realizacédo de Ativos e para Perdas com Contratos Onerosos

A controlada Uruguaiana em consequéncia das dificuldades operacionais que vem enfrentando, principalmente relacionadas ao fornecimento de gas,
concluiu em exercicios anteriores que havia a necessidade de uma analise sobre a recuperabilidade dos seus ativos nao-circulantes, assim como o
registro de provisao para cobrir perdas esperadas no cumprimento das condigées dos contratos de fornecimento assinados com seus clientes e
fornecedores.

A controlada Uruguaiana entende que esses fatores, em conjunto com as projecdes de pouca disponibilidade gas para geragéo de energia para ser
comercializada através de contratos bilaterais, trardo impactos negativos e significativos nos seus resultados e fluxos de caixa futuros, determinando,
portanto, a necessidade de uma anélise sobre a recuperabilidade de seus ativos nao-circulantes, assim como o registro de provisao para cobrir perdas
esperadas no cumprimento das condi¢des dos contratos de fornecimento assinados com seus clientes e fornecedores.

Em 27 de setembro de 2010, a controlada Uruguaiana e a Sulgés celebraram o 3° Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Gas Natural, o qual prevé
0 pagamento antecipado do preco de distribuicdo (transporte do gas), através de parcela Unica paga em 30 de setembro de 2010, no valor de
R$18.740, referente ao periodo compreendido entre 01 de agosto de 2010 e 01 de dezembro de 2019.

Adicionalmente, ao 3° Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Gas Natural, serdo resilidos os Contratos de Caugéo de Créditos e Contrato de
Prestac&o de Servigos de Gerenciamento de Conta de Cobranca e Conta Caugéao Especial. Tendo em vista a necessidade de anuéncia da Petrobras

verificadas. Entende-se como perdas comerciais, a diferenga entre o montante de energia elétrica regularmente faturada e o
montante da energia elétrica contratada pela distribuidora, descontando o montante de energia elétrica relacionado as perdas
técnicas.

A controlada Eletropaulo, por meio do Sindicato da IndUstria da Energia no Estado de Sao Paulo - SIEESP, ajuizou Mandado de
Seguranca Coletivo com pedido de liminar contra a Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo, visando a suspensao dos feitos
do Decreto n° 55.421/2010, que determina a incidéncia do ICMS sobre a energia elétrica objeto de furto.

Em maio de 2010, foi deferida a liminar pleiteada para suspender o pagamento do ICMS exigido sobre as perdas comerciais, cujo
primeiro vencimento ocorreria no dia 31 de maio de 2010. Em 7 de abril de 2011, foi proferida decisao favoravel de 12 instancia.
Aguarda-se julgamento do recurso apresentado pelo Fisco no Tribunal de Justica.

A despeito da referida liminar suspender o pagamento do ICMS sobre as perdas comercias até que a decisao seja transitada em
julgado, a controlada Eletropaulo entende que os referidos decretos geraram uma obrigagao legal e, portanto, vinha contabilizando
um passivo utilizando-se como base de célculo o total das perdas incorridas no més menos perdas técnicas.

Durante o quarto trimestre de 2011, a controlada Eletropaulo com base em parecer de assessores juridicos revisou a forma de
mensuracao do passivo relativo ao ICMS sobre perdas comerciais e concluiu que o valor das perdas repassadas na tarifa deve ser
excluido do célculo para apurar a obrigagao devida.

Considerando que as perdas comerciais incorridas séo menores de que as perdas repassadas nas tarifas, ndo ha base de célculo
adicional para o referido tributo. Desta forma, a controlada Eletropaulo reverteu em dezembro de 2011 o montante anteriormente
reconhecido.

continua —% —
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Cia. Brasiliana de Energia

Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Companhia Brasiliana de Energia e Controladas

CNPJ 04.128.563/0001-10

- Empréstimos, Financiamentos, Debéntures e Encargos de Dividas

a)

b)

c)

O saldo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Encargos de Dividas - CIRCULANTE
Moeda estrangeira - - 1 1
Moeda nacional - 11.836 85.796 102.295
Subtotal - 11.836 85.797 102.296
Empréstimos e Financiamentos - CIRCULANTE
Moeda estrangeira - - 28 25
Moeda nacional - - 88.957 58.235
Subtotal - - - 88.985 58.260
Empréstimos e Financiamentos - NAO CIRCULANTE
Moeda estrangeira - - 28 49
Moeda nacional - - 730.231 811.462
Subtotal - - 730.259 811.511
Debéntures - CIRCULANTE
Moeda nacional _ - - 199.980 200.040
Debéntures - NAO CIRCULANTE
Moeda nacional - 800.000  2.349.980  3.349.960
Custo a amortizar - CIRCULANTE
Custo a amortizar 5 - (1.565) (8.879) (6.789)
Custo a amortizar - NAO CIRCULANTE
Custo a amortizar - (5.363) (25.952) (44.451)
Total da divida liquida - 804.908 3.420.170 4.470.827

Consolidado
Moeda Estrangeira 2011

Instituicoes Financeiras/Credores Vencimento Moeda (% a.a.) Encargos Circulante Nao Circulante
STN - Resolugédo n° 96/93 2013 uss 6 1 28 28
Total 1 28 28
Consolidado
Moeda Estrangeira 2010
InstituicGes Financeiras/Credores Vencimento Moeda (% a.a.) Encargos Circulante Nao Circulante
STN - Resolugao n° 96/93 2013 uss$ 6 1 25 49
Total 1 25 49
Consolidado
2011

Custo de Custo de

Transacdo Transacédo
Moeda Nacional Divida a Amortizar a Amortizar
Instituices Financeiras/ (% a.a.) Taxa Nao Nao

Credores Vencimento Efetiva Encargos Circulante Circulante Circulante _Circulante
RELUZ - Eletrobras - SBC - c1 2015 5 - 754 1.885 - -
BNDES - Finame - c9 2015 8,7 30 - 4.029 - -
Cédulas de Crédito Bancdrio -

Citibank (CCB's) - ¢3 2015 CDI+2,51 3.173 50.000 150.000 (980) (1.407)
Cédulas de Crédito Bancario -

Bradesco (CCB’s) - c6 2019 CDI+2,00 7.395 30.000 570.000 (1.804) (9.523)
Arrendamento Mercantil - c12 12,14 a 13,90 - 8.203 4.317 - -
Outros 275 - - - -
Total 10.873 88.957 730.231 (2.784) (10.930)
Debéntures - 1* Emissao -

Tieté - c10 2015 CDI+1,37 26.723 - 900.000 (1.224) (1.781)
Debéntures - 9% Emissao -

Eletropaulo - c2 2018 CDI+2,42 11.678 - 250.000 (837) (4.801)
Debéntures - 10* Emissao -

Eletropaulo - c4 2013 CDI+2,07 13.956 199.980 199.980 (2.243) (1.076)
Debéntures - 112 Emissao -

Eletropaulo - c5 2018 CDI+1,86 4.131 - 200.000 (112) (786)
Debéntures - 12* Emisséo -

Eletropaulo - c7 2014 CDI+1,50 11.927 - 400.000 (780) (1.162)
Debéntures - 13* Emisséo -

Eletropaulo - ¢8 2020 CDI+1,90 6.508 - 400.000 (899) (5.416)
Total 74.923 199.980 2.349.980 (6.095) (15.022)

85.796 288.937 3.080.211 (8.879) (25.952)
Consolidado
2010
Custo de Custo de
Transacdo Transacdo
Moeda Nacional Divida a Amortizar a Amortizar
Instituicoes Financeiras/ (% a.a.) Taxa Nao Nao

Credores Vencimento Efetiva Encargos Circulante Circulante _Circulante _Circulante
RELUZ - Eletrobras - SBC - c1 2015 5 - 7 2.639 - -
Cédulas de Crédito Bancario -

Citibank (CCB’s) - ¢3 2015 CDI+2,51 3.956 50.000 200.000 (1.173) (2.386)
Cédulas de Crédito Bancario -

Bradesco (CCB's) - c6 2019 CDI+2,00 7.504 - 600.000 - (12.962)
Arrendamento Mercantil - c12 10,12a 12,14 - 7.481 8.823 - -
Outros 275 - - - -
Total 11.735 58.235 811.462 (1.173) (15.348)
Debéntures - 1* Emissao -

Tieté - c10 2015 CDI+1,37 25.796 - 900.000 - (4.115)
Debéntures - 3* Emissao -

Brasiliana - c¢11 2016 CDI+2,25 11.836 - 800.000 (1.565) (5.363)
Debéntures - 9% Emissao -

Eletropaulo - c2 2018 CDI+2,42 11.044 - 250.000 (727) (5.639)
Debéntures - 10* Emisséo -

Eletropaulo - c4 2013 CDI+2,07 19.974 200.040 399.960 (3.225) (3.319)
Debéntures - 11 Emissao -

Eletropaulo - c5 2018 CDI+1,86 4.084 - 200.000 (99) (898)
Debéntures - 12* Emissao -

Eletropaulo - ¢7 2014 CDI+1,50 11.516 - 400.000 - (2.649)
Debéntures - 13* Emissao -

Eletropaulo - c8 2020 CDI+1,90 6.310 - 400.000 - (7.120)
Total 90.560 200.040 3.349.960 (5.616) (29.103)

102.295 258.275 4.161.422 (6.789) (44.451)

Movimentacao dos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures e Encargos de Dividas (liquido dos custos a amortizar)
Moeda Nacional e Estrangeira Saldo Inicial Saldo Final
Instituices Financeiras/Credores 2010 Ingressos  Provisdo Variacdo Pagamentos 2011
STN - Resolugéo n° 96/93 75 - 5 6 (29) 57
RELUZ - Eletrobras - SBC - c1 3.393 - 151 - (905) 2.639
BNDES - Finame - c9 - 4.029 96 - (66) 4.059
Cédulas de Crédito Bancario - Citibank (CCB’s) - c3 250.397 - 28.495 - (78.106) 200.786
Cédulas de Crédito Bancario - Bradesco (CCB’s) - c6 594.542 - 78.742 - (77.216) 596.068
Arrendamento Mercantil - c12 16.304 1.276 3.422 - (8.482) 12.520
Outros 275 - 3.304 - (3.304) 275
Total 864.986 5.305 114.215 6 (168.108) 816.404
Debéntures - 1* Emissao - Tieté - c10 921.681 - 112.805 - (110.768) 923.718
Debéntures - 3* Emissao - Brasiliana - c11 804.908 - 108.231 - (913.139) -
Debéntures - 9* Emissao - Eletropaulo - c2 254.678 - 33.838 - (32.478) 256.038
Debéntures - 10* Emisséo - Eletropaulo - c4 613.430 - 70.588 - (273.420) 410.598
Debéntures - 11 Emisséo - Eletropaulo - ¢5 203.087 - 26.455 - (26.308) 203.234
Debéntures - 12* Emisséo - Eletropaulo - ¢7 408.867 - 51.052 - (49.934) 409.985
Debéntures - 13% Emissao - Eletropaulo - ¢8 399.190 - 52.196 - (51.193) 400.193
Total 3.605.841 - 455.165 - (1.457.240) 2.603.766

4.470.827 5.305 569.380 6 (1.625.348) 3.420.170
Moeda Nacional e Estrangeira Saldo Inicial Saldo Final
Instituicées Financeiras/Credores 2009 Ingressos  Provisdo Variagdo Pagamentos 2010
STN - Resolugdo n° 96/93 105 - 6 (3) (33) 75
Eletrobras - Tieté - a13 969.036 - 24.815 34.239 (1.028.090) -
RELUZ - Eletrobras - SBC - c1 551 3.210 9 - (377) 3.393
Euro Real Bonds - a3 523.399 - 53.083 - (576.482) -
Cédulas de Crédito Bancario - Citibank (CCB’s) - ¢3 299.063 - 28.680 - (77.346) 250.397
Cédulas de Crédito Bancario - Bradesco (CCB?'s) - c6 594.894 - 66.453 - (66.805) 594.542
Arrendamento Mercantil - c12 16.348 10.860 2.581 - (13.485) 16.304
Outros 275 - 3.300 - (3.300) 275
Total 2.403.671 14.070  178.927 34.236 (1.765.918) 864.986
Debéntures - 1* Emisséo - Tieté - c10 - 900.000 70.716 - (49.035) 921.681
Debéntures - 3* Emissao - Brasiliana - c11 801.223 - 94.795 - (91.110) 804.908
Debéntures - 9* Emisséo - Eletropaulo - ¢2 252.299 - 28.714 - (26.335) 254.678
Debéntures - 10* Emisséo - Eletropaulo - c4 606.903 - 63.769 - (57.242) 613.430
Debéntures - 112 Emisséao - Eletropaulo - c5 202.280 - 22.835 - (22.028) 203.087
Debéntures - 12* Emissao - Eletropaulo - ¢7 - 396.917 33.717 - (21.767) 408.867
Debéntures - 13* Emissao - Eletropaulo - c8 - 392.417 29.276 - (22.503) 399.190
Total 1.862.705 1.689.334  343.822 - (290.020) 3.605.841

4.266.376  1.703.404  522.749 34.236 (2.055.938) 4.470.827

Todos os recursos obtidos com os empréstimos, financiamentos e debéntures nao conversiveis contratados foram destinados a finalidade
contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de utilizagao contratualmente previstos.

A Administragdo da Companhia e suas controladas mantém o acompanhamento de dois indices financeiros: (i) relagéo da divida bruta com o
EBITDA Ajustado e (ii) EBITDA sobre despesa financeira caixa. Em 31 de dezembro de 2011, estes indices estavam dentro dos limites
estabelecidos nos contratos de divida da Companhia e suas controladas.

O EBITDA Ajustado é o EBITDA acrescido de (i) todo caixa recebido atribuivel ao reajuste tarifario extraordinario; (ii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificados na conta de “custo de operacdo” relacionados aos contratos de
Confissao de Divida e Reserva Matematica, que s&o contratos com a Fundagao CESP.

Alguns dos empréstimos e financiamentos e as debéntures ndo conversiveis possuem clausulas restritivas (Covenants), as quais foram
integralmente cumpridas pela Companhia e por suas controladas em 31 de dezembro de 2011. As clausulas restritivas sao relacionadas,
principalmente, com indices financeiros obtidos utilizando o EBITDA.

As debéntures ndo sao conversiveis e possuem caracteristicas de divida e ndo patrimonial.

Os custos de transacao incorridos na captacgao de recursos junto a terceiros sao apropriados ao resultado do exercicio pelo prazo da divida
que os originaram, através do método do custo amortizado. A utilizagdo do método do custo amortizado resulta no célculo e apropriacéo de
encargos financeiros com base na taxa efetiva de juros em vez da taxa de juros contratual do instrumento.

Resumo dos contratos

Controlada Eletropaulo:

Alguns empréstimos e financiamentos tém como garantia a receita da controlada Eletropaulo, que é passivel de bloqueio em conta bancaria,
a qual podera ser sacada mediante outorga de procuracdo para os representantes dos credores. Estas dividas sao: (i), STN - Resolugdo n°
96/1993 e (ii) RELUZ - Eletrobras.

c.1) RELUZ - Eletrobras x Eletropaulo - financiamento caracterizado pelo Programa Nacional de lluminagao Publica Eficiente - RELUZ,
instituido pelo Governo Federal e coordenado pelos Ministérios de Minas e Energia e da Justica, por intermédio da Eletrobras.
c.2) Debéntures (n&o conversiveis) - Eletropaulo - 9* Emissao - emissao de R$250.000 em debéntures, ocorrida em 20 de dezembro

de 2005, no mercado local, com pagamentos semestrais de juros equivalentes a CDI + 1,75% ao ano, prazo final de 13 anos e
pagamentos de principal anuais de 2015 a 2018, sendo o valor das parcelas devidas em 2015, 2016 e 2018 equivalente a 30%
cada uma e em 2017 equivalente a 10% do montante total emitido.

c.3) Cédulas de Crédito Bancério (CCB’s) - Eletropaulo - empréstimo sindicalizado no Brasil formalizado por cédulas de crédito
bancdrio, com varias instituicdes financeiras lideradas pelo Banco Citibank S.A., no montante principal de R$300.000. Empréstimo
com remuneragdo semestral de CDI + 1,20% ao ano, com prazo final de 96 meses, sendo pagas parcelas anuais, iguais e
sucessivas a partir de 12 de maio de 2010.

c.4) Debéntures (ndo conversiveis) - Eletropaulo - 10* Emiss&o - emisséo de R$600.000 em debéntures, ocorrida em 15 de setembro
de 2007, no mercado local, com prazo final de 6 anos, com pagamentos semestrais de juros equivalentes a CDI + 0,90% ao ano e
pagamento anual de principal a partir do quarto ano, sendo a primeira parcela no montante de R$200.040 e as demais no montante
de R$199.980.

c.5) Debéntures (ndo conversiveis) - Eletropaulo - 112 Emisséo - emissdo de R$200.000 em debéntures, ocorrida em 1° de novembro
de 2007, no mercado local, com prazo final de 11 anos, com pagamentos semestrais de juros equivalentes a CDI + 1,75% ao ano
e pagamento de principal no 9° e 11° anos, no montante de R$100.000, respectivamente.

c.6) Cédulas de Crédito Bancario (CCB’s) - Eletropaulo - empréstimo formalizado por cédulas de crédito bancario, com vérias
instituicoes financeiras lideradas pelo Banco Bradesco S.A., no montante principal de R$600.000 com remuneracao semestral de
CDI + 1,50% ao ano, pagas em novembro de cada ano, a partir de 26 de novembro de 2012, com prazo final de 120 meses, sendo
que o principal serd pago em parcelas anuais, conforme descrito a seguir: 5% (R$30.000) no 3° e 4° anos, 10% (R$60.000) no 5°
e 6° anos, 20% (R$ 120.000) no 7°, 8° e 9° anos e 10% (R$60.000) no 10° ano, inclusive.

c.7) Debéntures (ndo conversiveis) - Eletropaulo - 12* Emissao - emissdo de R$400.000 em debéntures, ocorrida em 1° de abril de
2010, no mercado local, com prazo final de 4 anos (2014), com pagamentos semestrais de juros equivalentes a CDI + 1,25% ao
ano e pagamento do principal em parcela Unica na data de 1° de abril de 2014.

c.8) Debéntures (ndo conversiveis) - Eletropaulo - 13 Emiss&o - emissado de R$400.000 em debéntures, ocorrida em 14 de maio de
2010, no mercado local, com prazo final de 10 anos (2020), com pagamentos semestrais de juros equivalentes a CDI + 1,50% ao
ano e pagamento do principal a partir de 15 de maio de 2013, com prazo final de 96 meses, sendo que o principal sera pago em
parcelas anuais, conforme descrito a seguir: 5% (R$20.000) no 1° e 2° anos, 10% (R$40.000) no 3° e 4° anos, 20% (R$ 80.000) no
5°, 6° e 7° anos e 10% (R$40.000) no 8° ano, inclusive.

c.9) BNDES - Finame - Eletropaulo - Banco Itati - Em maio de 2011, a controlada Eletropaulo obteve junto ao Banco ltad um
financiamento no montante de R$4.584 para a compra de medidores cujo vencimento final serd em 2016, com 36 amortizages
mensais do principal, apés a caréncia de 24 meses. A taxa de juros contratada é de 8,7% ao ano, sendo o pagamento dos juros
trimestral durante a caréncia, em seguida mensal.

Controlada Tieté:

c.10) Debéntures - Tieté - 1* Emissdo - Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 11 de marco de 2010, foi aprovada a
Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acgoes, em série Unica, de espécie subordinada.

Foram emitidas 90.000 debéntures ao valor unitario de R$10, totalizando uma emisséo de R$900.000, com prazo de vencimento
em 60 meses, contados a partir de 01 de abril de 2010 (data de emissao). O principal serd amortizado em 3 parcelas anuais, iguais
e consecutivas a partir do 3° ano. A remuneracao é equivalente a taxa DI + 1,20% a.a., pagos semestralmente.

Os custos de transacgao destas debéntures nao conversiveis foram de R$4.797. Os recursos captados em 03 de maio de 2010 com
a emissao no valor de R$906.834 foram utilizados para o pagamento antecipado do saldo de divida com a Eletrobras Centrais
Elétricas Brasileiras S.A., o qual ocorreu em 04 de maio de 2010.

As debéntures nao conversiveis emitidas sdo subordinadas, nao sendo cobertas por garantia obedecendo a legislagao vigente.

Brasiliana:

c.11) Debéntures - Brasiliana - 3* Emissao - o valor de emiss@o das debéntures emitidas pela Companhia em outubro de 2006 foi de

R$800.000. Essas debéntures eram remuneradas pela variagéo do DI + 2,25% ao ano. Foram emitidas 80.000 debéntures, que

seriam pagas em cinco parcelas semestrais vencendo a primeira em maio de 2014 e a Ultima em maio de 2016. A remuneragao

das debéntures era paga semestralmente. Foram dadas como garantia dessas debéntures 50,79% das agoes detidas pela

Companhia nas seguintes controladas (diretas e indiretas): Eletropaulo e Tieté. Em 29 de dezembro de 2011, a Companhia realizou

o resgate antecipado total das debéntures da Terceira Emiss@o de Debéntures Simples, no valor de R$800.000. As Debéntures de

titularidade do Debenturista Banco Itai BBA S.A. foram resgatadas, cada uma, pelo saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a data do Ultimo pagamento da Remuneracao até a

data do efetivo resgate; e de prémio, calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo mencionada

no item acima, equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) e as Debéntures de titularidade do

Debenturista Banco Votorantim S.A. foram resgatadas, cada uma, pelo saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido

da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a data do ultimo pagamento da Remuneragao até a Data do Resgate e de

prémio, calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao mencionada no item acima, equivalente a

2% (dois por cento). Os recursos para pagamento do resgate total foram obtidos com recursos provenientes da venda de quotas

da Eletropaulo Telecomunicagoes Ltda. (‘AES EP Telecom”) e acdes de emissdo da AES Communications Rio de Janeiro S.A.

(“AES Com Rio”).

d)

e)

Divida comum para as empresas:

c.12) Arrendamento Mercantil - Os contratos de arrendamentos mercantis financeiros referem-se a arrendamentos de equipamentos de

informética e veiculos e nao contém clausulas sobre pagamentos contingentes, renovagéo, opgdo de compra ou que impdem
restricdes sobre pagamentos de dividendos e juros sobre capital préprio ou de limites em indicadores financeiros.
O saldo de contratos de arrendamento mercantil financeiro, em 31 de dezembro de 2011, registrados pelas controladas Eletropaulo,
Tieté, AES Com e Infoenergy era de R$12.520 (R$16.304 em 31 de dezembro de 2010) no passivo, e R$13.837 (R$19.457
em 31 de dezembro de 2010) no ativo. Estes arrendamentos mercantis deverao ser liquidados da seguinte forma: R$8.203 até um
ano e R$4.317 até cinco anos, ndo havendo pagamento acima de 5 anos. Os arrendamentos mercantis tém como garantia os
préprios ativos imobilizados arrendados, os quais encontram-se contabilizados na rubrica Imobilizado - nota n° 15.

Em 31 de dezembro de 2011, as parcelas relativas aos empréstimos, financiamentos e debéntures atualmente classificadas no passivo nao

circulante tém os seguintes vencimentos:

2011
Moeda Moeda
estrangeira nacional
Consolidado Consolidado
US$ mil R$ RS
2013 15 28 605.706
2014 - - 832.208
2015 - - 526.737
2016 - - 335.560
2017 - - 225.000
2018 - - 375.000
Ap6s 2018 - - 180.000
15 28 3.080.211

Em 31 de dezembro de 2011, as parcelas relativas aos custos a amortizar atualmente classificadas no passivo nao circulante tém os seguintes
vencimentos:
2011
Custos a amortizar
Consolidado

R$

2013 (7.528)
2014 (5.505)
2015 (4.340)
2016 (3.545)
2017 (2.629)
2018 (1.744)
Apds 2018 (661)

(25.952)

- Obrigacdes com Entidade de Previdéncia Privada

Conforme descrito na nota 3.20, as controladas Eletropaulo e Tiété patrocinam planos de beneficios suplementares de aposentadoria e penséo para
seus empregados e ex-empregados e respectivos beneficidrios. A Fundagdo CESP é a entidade responsavel pela administragdo dos planos de
beneficios patrocinados pelas controladas.

Os custos de patrocinio dos planos de pensdo e eventuais déficits (superavits) dos planos s@o contabilizados em atendimento a Deliberagao
CVM n° 600/2009, que revogou a Deliberagdo CVM n° 371/2000.

As contribuicdes, os custos e o passivo atuarial sdo determinados anualmente, com base em avaliagdes realizadas por atuarios independentes, sendo
as Ultimas efetuadas para a data-base 31 de dezembro de 2011.

A controlada Eletropaulo, através de negociagdes com os sindicatos representativos da categoria, reformulou o plano em 1997, tendo como
caracteristica principal o modelo misto, composto de 70% do salario real de contribuigdo como beneficio definido e 30% do salario real de contribuicao
como contribuicdo definida. Essa reformulagao teve como objetivo equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits.

O custeio do plano para as parcelas de beneficio definido e da contribuicdo definida é paritario entre a controlada Eletropaulo e os empregados.
As taxas de custeio do beneficio definido sdo reavaliadas periodicamente por atuério independente. O custeio da parcela de contribuicdo definida é
baseado em percentual escolhido liviemente pelo participante até o limite de 5% sobre a base de 30% de sua remuneragao.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é garantido aos empregados participantes do plano de suplementacdo que aderiram
anteriormente ao novo modelo implementado no momento da privatizagao da controlada Eletropaulo, e vierem a se desligar, mesmo sem estarem
aposentados. Esse beneficio assegura o valor proporcional da suplementagéo relativo ao periodo do servigo anterior a data da reformulagao do novo
plano de suplementacao. O beneficio sera pago a partir da data em que o participante completar as caréncias minimas previstas no regulamento do
novo plano.

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

21.6.

21.7.

21.8

A avaliacao atuarial dos planos adotou o método da unidade de crédito projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado
pelo valor justo
Ativos e Passivos atuariais:

2011
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor presente das obrigagdes atuariais 9.796.162  239.210 10.035.372
Valor justo dos ativos do plano (7.355.487) (266.003) (7.621.490)
Ganho (perda) atuarial (1.210.129) 26.793 (1.183.336)
Total registrado 1.230.546 - 1.230.546
2010
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor presente das obrigacdes atuariais 9.085.610 207.180 9.292.790
Valor justo dos ativos do plano (7.094.038) (249.185) (7.343.223)
Ganho (perda) atuarial (618.792) 42.005 (576.787)
Total registrado 1.372.780 - 1.372.780
Movimentacao do valor presente das obrigacées atuariais
2011
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor presente das obrigagdes atuariais no inicio do ano 9.085.610 207.180 9.292.790
Custo dos servigos correntes 14.663 1.731 16.394
Custo dos juros 873.037 20.645 893.682
Beneficios pagos/contribuicdes empregados (723.118) (12.325) (735.443)
Efeito de transferéncia de passivo 2.556 - 2.556
Perda atuarial 543.414 21.979 565.393
Valor presente das obrigacdes atuariais no final do ano 9.796.162 239.210 10.035.372
2010
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor presente das obrigagdes atuariais no inicio do ano 8.094.509 192.725 8.287.234
Custo dos servigos correntes 16.020 1.770 17.790
Custo dos juros 831.062 20.150 851.212
Beneficios pagos / contribuicdes empregados (675.122) (10.577) (685.699)
Perda atuarial 819.141 3.112 822.253
Valor presente das obrigagoes atuariais no final do ano 9.085.610 207.180 9.292.790
Movimentacao do valor justo dos ativos do plano
2011
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor dos ativos do plano no inicio do ano 7.094.038 249.185 7.343.223
Contribuicdo do empregador 252.101 893 252.994
Contribuicées dos empregados 5.450 1.058 6.508
Impacto decorrente de fusdes de planos 3.229 - 3.229
Ganho (Perda) atuariais nos ativos do plano (45.469) 318 (45.151)
Rendimento esperado dos ativos do plano 774.706 27.932 802.638
Beneficios pagos (728.568) (13.383) (741.951)
Valor justo dos ativos do plano no final do ano 7.355.487 266.003 7.621.490
2010
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor dos ativos do plano no inicio do ano 6.296.102 219.168 6.515.270
Contribuicdo do empregador 237.391 864 238.255
Contribuicées dos empregados 5.378 1.015 6.393
Impacto decorrente de fusdes de planos (4.088) - (4.088)
Ganho (Perda) atuariais nos ativos do plano 556.497 14.836 571.333
Rendimento esperado dos ativos do plano 683.257 24.894 708.151
Beneficios pagos (680.499) (11.592) (692.091)
Valor justo dos ativos do plano no final do ano 7.094.038 249.185 7.343.223
Despesas (receitas) reconhecidas no exercicio
2011
Outras
Eletropaulo Tieté controladas  Consolidado
Custo dos servigos correntes 14.663 1.731 - 16.394
Custo dos juros 873.037 20.645 - 893.682
Rendimento esperado dos ativos do plano (774.707)  (27.932) - (802.639)
Custos de amortizagao - 21.661 - 21.661
Ajuste do limite do reconhecimento do ativo - (15.212) - (15.212)
Impacto decorrente de ativo/passivo atuarial da Telecom (673) - - (673)
Total despesa beneficio definido 112.320 893 - 113.213
Outras contribuicdes - 1.087 13 1.100
Total da despesa (receita) no exercicio 112.320 1.980 13 114.313
2010
Outras
Eletropaulo Tieté controladas  Consolidado
Custo dos servigos correntes 16.020 1.770 - 17.790
Custo dos juros 831.062 20.150 - 851.212
Rendimento esperado dos ativos do plano (683.257)  (24.893) - (708.150)
Custos de amortizagao - (11.724) - (11.724)
Ajuste do limite do reconhecimento do ativo - 15.562 - 15.562
Impacto decorrente de fusdes de planos 4.089 - - 4.089
Total despesa beneficio definido 167.914 865 - 168.779
Outras contribuigdes - 1.031 23 1.054
Total da despesa (receita) no exercicio 167.914 1.896 23 169.833
As despesas projetadas para o exercicio de 2012 sao as seguintes:
2012
Eletropaulo Tieté Consolidado
Custo dos servigos correntes 16.350 1.825 18.175
Custo dos juros 916.615 22.652 939.267
Rendimento esperado dos ativos do plano (788.595)  (29.345) (817.940)
Amortizagao de perdas atuariais ndo reconhecidas 15.346 - 15.346
Total das despesas (receitas) projetada para o exercicio 159.716 (4.868) 154.848

A composicao dos investimentos do plano por segmento, com base nas politicas, foi a seguinte seguinte:
Distribuicao dos
investimentos

Limites de alocacao
estabelecidos pelo

2011 Conselho de Gestao da

Eletropaulo Tieté  Previdéncia Complementar
Renda Fixa 72,94% 75,22% até 100%
Renda Variavel 22,84% 21,39% até 50%
Empréstimos a Participantes 1,70% 1,81% até 15%
Imoveis 2,52%  1,58% até 1%
Total 100% 100%

Distribuicao dos Limites de alocacao
investimentos estabelecidos pelo
2010 Conselho de Gestao da

Eletropaulo Tieté  Previdéncia Complementar
Renda Fixa 74,16% 76,73% até 100%
Renda Variavel 21,82% 20,03% até 50%
Empréstimos a Participantes 1,80% 1,84% até 15%
Iméveis 2,23% 1,40% até 11%
Total 100% 100%
As premissas atuariais utilizadas pelas controladas foram as seguintes:

2012
Eletropaulo Tieté

Premissas econémicas:
Taxa de desconto nominal para a obrigacao atuarial 9,72% a.a. 9,72% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano 11,06% a.a. 11,25% a.a.
Indice estimado de aumento nominal dos salarios 6,08% a.a. 6,08% a.a.
Indice estimado de aumento nominal dos beneficios 4,00% a.a. 4,00% a.a.
Taxa estimada de inflagéo no longo prazo 4,00% a.a. 4,00% a.a.
Premissas demogréficas:
Tabua biométrica de mortalidade AT-83

Tabua Mercer de Entrada em Invalidez
0,30/(tempo de servigo + 1)
2011

Tabua biométrica de entrada em invalidez
Taxa de rotatividade esperada

Eletropaulo Tieté
Premissas econémicas:
Taxa de desconto nominal para a obrigacao atuarial 9,98% a.a. 10,24% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano 11,26% a.a. 11,42% a.a.
Indice estimado de aumento nominal dos salarios 6,08% a.a. 6,08% a.a.
Indice estimado de aumento nominal dos beneficios 4,00% a.a. 4,00% a.a.
Taxa estimada de inflagéo no longo prazo 4,00% a.a. 4,00% a.a.
Premissas demogréficas:
Tabua biométrica de mortalidade AT-83

Tabua Mercer de Entrada em Invalidez
0,30/(tempo de servigo + 1)

Tabua biométrica de entrada em invalidez

Taxa de rotatividade esperada

Equacionamento financeiro dos planos de beneficios com a Fundacao Cesp
As controladas Eletropaulo e Tieté com o objetivo de equacionar o déficit atuarial e diminuir o risco de futuros déficits, formalizaram instrumentos
juridicos com a Fundagao Cesp a partir de 1997, com interveniéncia da Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar (“SPC”), na forma
de contratos de confissdo de divida e contrato de ajustes de reserva matematica. Estes contratos fazem parte do passivo atuarial determinado
pelos atudrios independentes, e possuem clausulas variaveis, conforme segue:

2011
Nao Circulante

2010
Néao Circulante

Controlada Eletropaulo
Empréstimos e financiamentos:

Confissao de divida lla (i) 388.861 391.186
Confissao de divida Ilb (ii) 201.844 194.448
Contrato de ajustes de reserva matematica (iii) 1.961.711 1.957.273
Total do Contrato 2.552.416 2.542.907
Parcela nao registrada (iv) (1.321.870) (1.170.127)
Total Registrado 1.230.546 1.372.780
Movimentacéo contabil do passivo registrado

Saldo anterior 1.372.780 1.444.033
Despesa do periodo 112.320 167.914
Pagamento de contribuigbes (254.554) (239.167)
Saldo atual 1.230.546 1.372.780

continua —% —
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Cia. Brasiliana de Energia

Companhia Aberta

Companhia Brasiliana de Energia e Controladas

CNPJ 04.128.563/0001-10

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(ii)

(iii)

(iv)

Confissao de Divida lla - controlada Eletropaulo - refere-se a Instrumento Particular de Aditivo ao Instrumento Particular de
Confissao de Divida e outras Avengas, assinado em 11 de fevereiro de 1999, com interveniéncia da Secretaria Nacional de
Previdéncia Complementar e aditado pela terceira vez em 13 de agosto de 2009, para pagamento em 233 parcelas mensais, a
partir de 31 de dezembro de 2008. Esse contrato é corrigido por indice contratualmente estipulado: IGP-DI + 6% ao ano ou variacéo
da TR + 8% a.a., dos dois o maior.

Confissao de Divida Ilb - controlada Eletropaulo - refere-se ao valor de mercado dos iméveis da controlada Eletropaulo devolvidos
pela Fundagao Cesp, em 31 de dezembro de 1999, aditado pela terceira vez em 13 de agosto de 2009, para pagamento em 233
parcelas mensais, a partir de 31 de dezembro de 2008. As parcelas mensais séo corrigidas pela variagao da TR + 8% ao ano ou
por IGP-DI + 6% ao ano, deles o que for maior.

Ajuste de Reserva Matematica - controlada Eletropaulo - refere-se ao saldo liquido das reservas a amortizar, déficit e superavit
técnico do BSPS, aditado pela segunda vez em 12 de agosto de 2008, para pagamento em 244 parcelas mensais, a partir de
31 de janeiro de 2008. Esse saldo é corrigido mensalmente pelo custo atuarial e ajustado anualmente com base na avaliagao atuarial.
A parcela do contrato de ajuste de reserva da controlada Eletropaulo, nao registrada, no montante de R$1.321.870 (R$1.170.127
em 31 de dezembro de 2010), é decorrente da diferenga de premissas utilizadas pela controlada Eletropaulo para fins de
atendimento da Deliberagcao CVM n° 600/2009 e aquelas utilizadas pela Fundagédo Cesp (administradora do plano de beneficios)
para fins de atendimento das Resolugbes do Conselho Geral de Previdéncia Complementar, érgao regulador dos fundos de
pensao e em fungdo da utilizagcao do método corredor, conforme divulgado na nota n°® 3.20. Por ter o referido contrato de confissao
de divida um montante varidvel e ser ajustado anualmente pelos efeitos dos ganhos e perdas atuariais apurados no ambito da
Fundagdo CESP, essa diferenca sera eliminada ao longo do tempo com a maturagéo do plano.

- Provisoes para Litigios

Controladora

parcial ou integralmente situadas em areas de preservagdo ambiental dentro da area de concessao. O pedido principal dessas
acOes é a recuperacao da area eventualmente degradada e, caso a recuperag@o nao seja possivel, a recomposicao se daria
através de indenizagdo. Os consultores juridicos e a Administragao da controlada Tieté avaliaram a probabilidade de perda como
provavel para as medidas de recuperacao ambiental dentro da drea de concessao para 273 demandas, ja que as demais 45 acoes
tiveram julgamentos favoraveis a controlada Tieté e possuem recursos pendentes. O valor provisionado relativo a essas demandas
perfaz a quantia estimada de R$ 1.655.

k.2) Danos por construgdo de Usinas - em 4 agdes relacionadas a Usina de Promissao houve julgamento em 1? Instancia (julgamento
conjunto) determinando que a controlada Tieté efetive o reflorestamento de 100 metros de area de preservagdo permanente no
Municipio de Mendonga - UHE Promiss&o. Os demais pedidos da agao foram julgados improcedentes, quais sejam (i) implantacao
de Unidade de Conservagao; (ii) reparacao das perdas econdémicas supostamente sofridas pelo Municipio; (i) compensagao
ambiental - recomposi¢ao de danos ambientais/socioecondmicos. Com base em pareceres de seus consultores juridicos, a anélise
de risco para esta decisao foi avaliada como de perda provavel para a execugao do reflorestamento dentro da area de concessao
(aproximadamente 30 metros) e como possivel para a area fora da responsabilidade da controlada Tieté (aproximadamente 70
metros). A partir dessa avaliagdo de risco foi reconhecida provisdo de R$ 2.593 para a efetivacao do reflorestamento ainda
pendente no Municipio de Mendonga - UHE Promissao (aproximadamente 72 hectares). A Administragdo da controlada Tieté, com
base em pareceres de seus consultores juridicos, registrou provisao para os valores das demandas acima referidas.

Conforme preceitua o pronunciamento do Ibracon por meio da Norma e Procedimento de Contabilidade NPC 22, aprovado pela
Deliberagcao CVM n° 594, de 15 de setembro de 2009, seguem resumidas abaixo as discussoes judiciais classificadas como de
probabilidade de perdas possiveis, e, portanto, ainda ndo registradas contabilmente. A avaliagdo das probabilidades esta
embasada em relatérios preparados pelos consultores juridicos da Companhia e das controladas em 31 de dezembro de 2011 e

de 2010.
Controladora Controladora
Brasiliana Brasiliana
Valor de Valor de
Contingéncia Contingéncia
Estimada Estimada
N° Descricao da Contingéncia 31/12/2011 31/12/2010
22.1 Auto de Infragéo - Aproveitamento de Prejuizo Fiscal 316.843 287.052
22.2 Compensacdes Administrativas - Saldos Negativos de IRPJ e CSLL 45.402 35.697
22.3 Compensacoes Administrativas - Créditos de IRRF 22.041 20.105
22.4 Acao Civil Publica - Improbidade Administrativa Néao determinado  Néao determinado
Controlada Controlada
Eletropaulo Eletropaulo
Valor de Valor de
Contingéncia Contingéncia
Estimada Estimada
N° Descricao da Contingéncia 31/12/2011 31/12/2010
225 Eletrobras - Contrato de Financiamento ECF-1.046/1986 1.210.887 1.091.368
22.6 Enquadramento de Consumidores - Acéo Civil Publica Nao determinado  Nao determinado
22.7 Revisao Tarifaria - Exclusao de Valores - Contratos Bilaterais Nao determinado  Nao determinado
22.8 Revisao Tarifaria - Inclusao Beneficio Fiscal Nao determinado  Nao determinado
229 Autuagao PCLD - Provisao p/Créditos de Liquidagdo Duvidosa 48.299 38.528
22.10  Acao Civil Publica Plano Cruzado - ASSOBRAE e ANDEC Nao determinado  Nao determinado
22,11 Acéao Popular - Maruzan Conrado 18.880 16.101
22.12  Ecovias - Remanejamento de Postes Nao determinado  Nao determinado
22,13  Ecovias - Uso do solo Nao determinado Nao determinado
2214 AIT 83.726 51.000
22,15  Acao Civil Publica - City Boagava Nao determinado  Nao determinado
22,16  Acao Civil Publica - ETD Panorama Nao determinado Nao determinado
22.17  Acao Civil Publica - Suspensao do Fornecimento Nao determinado  Nao determinado
22.18  Acao Civil Publica - Contas Vencidas - 90 dias Nao determinado  Nao determinado
22.19  Recolhimento do FGTS 88.627 81.451
22,20 PASEP - Suspensao de Exigibilidade 33.526 31.463
22.21 NFLDs - Execugbes Fiscais 50.610 46.221
22,22 CSLL - Base Negativa 107.203 188.354
22.23  Execugdes Fiscais Municipais - Diversas 18.828 21.820
22.24  PIS - Decretos n° 2445/88 e 2449/88 38.969 39.100
22.25 PIS - Estatuto da Decadéncia 245.209 225.610
2226  Acao Civil Publica - Restabelecimento de Energia Elétrica Nao determinado -

Controlada Tieté

Controlada Tieté

Passivo Ativo
Provisoes Depdsitos Judiciais

2011 2010 2011 2010
Processos fiscais - Pis/Cofins 23.604 18.205 19.949 13.441
Total 23.604 18.205 19.949 13.441
Circulante 156 140 - -
Néo Circulante 23.448 18.065 19.949 13.441
Total 23.604 18.205 19.949 13.441

Consolidado
Passivo Ativo

Provisoes Depésito judicial

2011 2010 2011 2010
Trabalhista (a) 322.663  381.056 284.083 296.876
Pis/Cofins - controlada Tieté (b) 52.740 50.375 63.926 59.871
Plano Cruzado - Reajuste de tarifa (c) 23.661 23.790 22.862 22.858
Processos civeis (d) 44.337 42.380 16 26
Perda no repasse da energia de ltaipu (e) 8.698 5.945 - =
Processos administrativos - prefeituras (f) 725 725 - -
Processos fiscais (g) 84.647  103.069 208.153 183.913
Despacho 288 (h) 24.138 29.663 - -
Compensacdes IRPJ e CSLL - controlada Tieté (i) 4.507 5.059 1.435 1.281
Processos regulatérios (j) 26.916 - - -
Meio ambiente (k) 11.691 10.049 - -
Outros 22.134 21.060 10 10
Total 626.857 673.171 580.485 564.835
Circulante 220.023 217.893 - -
Nao Circulante 406.834  455.278 580.485 564.835
Total 626.857 673.171 580.485 564.835

Abaixo segue as movimentagao das contingéncias:
Consolidado

Movimentacao da Provisao para Litigios e Contingéncias

2010 Ingressos Atualizacoes Baixas 2011
Trabalhista (a) 381.056 37.287 21234  (116.914 322.663
Pis/Cofins - controlada Tieté (b.1) 50.375 - 2.365 - 52.740
Plano Cruzado - Reajuste de tarifa (c) 23.790 568 2.382 (3.079) 23.661
Processos civeis (d) 42.380 26.816 7.089 (31.948) 44.337
Perda no repasse da energia de Itaipu (e) 5.945 - 2.753 - 8.698
Processos administrativos - prefeituras (f) 725 - - - 725
Processos fiscais (g) 103.069 3.262 13.544 (35.228) 84.647
Despacho 288 (h) 29.663 - 4.598 (10.123) 24138
Compensagoes IRPJ e CSLL - controlada Tieté (i) 5.059 - 240 (792) 4.507
Processos regulatérios (j) - 26.916 - - 26.916
Meio ambiente (k) 10.049 8.120 - (6.478) 11.691
Outros 21.060 1.279 - (205) 22.134
Total 673.171 104.248 54.205  (204.767) 626.857

Consolidado

2009 Ingressos Atualizacoes Baixas 2010

Trabalhista (a) 427.667 123.713 25.382  (195.706)  381.056
Pis/Cofins - controlada Tieté (b.1) 48.414 - 1.961 - 50.375
Cofins Noventena - controlada Eletropaulo (b.2) 19.595 - 768 (20.363) -
Plano Cruzado - Reajuste de tarifa (c) 24.385 3.444 2.668 (6.707) 23.790
Processos civeis (d) 75.237 20.919 13.176 (66.952) 42.380
Perda no repasse da energia de ltaipu (e) 6.930 - (985) - 5.945
Processos administrativos - prefeituras (f) 1.580 - - (855) 725
Processos fiscais (g) 85.064 21.350 6.208 (9.553)  103.069
Despacho 288 (h) 21.892 3.504 4.267 - 29.663 22.1.
Compensacoes IRPJ e CSLL - controlada Tieté (i) - 5.059 - - 5.059
Meio ambiente 13.224 392 - (3.567) 10.049
Outros 11.830 9.425 546 (741) 21.060
Total 735.818 187.806 53.991 (304.444) 673.171
a) Trabalhista: Os processos trabalhistas movidos por empregados, ex-empregados e terceiros das companhias controladas pleiteiam, em geral,

Movimentacao da Provisao para Litigios e Contingéncias

o pagamento de horas extras, adicional de periculosidade e equiparagao salarial. Os valores dos depésitos judiciais relativos as reclamagdes
trabalhistas s@o decorrentes de interposi¢ées de recursos nas diversas instancias de defesa no judiciario, adicionados aos depdsitos
consignados para garantia.

Em 25/08/2011, o Tribunal Regional do Trabalho (TRT) julgou de forma favoréavel a controlada Eletropaulo a agéo declaratéria que aponta vicio
em cadeia de paradigmas criada em processos de eletricistas, sendo remotas as chances de reversao dessa decisao. Apontamos também a

nova redagdo da Sumula 6. do C.TST de novembro de 2010 que estabelece a necessidade de existir ligagdo entre o paradigma matriz e 22.2.

trabalhador no final da cadeia, o que também fortalece o posicionamento da controlada Eletropaulo nesses casos. Considerando esses novos
fatos, os assessores legais revisaram a probabilidade de éxito e a forma de mensuragao da provisao para causas analogas, o que ocasionou
a reversao de parte da provisdo no montante de R$42.931 durante o exercicio de 2011.

b) PIS/Cofins - controladaTieté: A controlada Tieté propds medidas judiciais com o objetivo de questionar judicialmente: I) a constitucionalidade
da alteragdo referente ao aumento da aliquota da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS de 2% para 3%,
instituida pela Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998; e Il) 0 aumento da base de célculo para fins de apuragéo do PIS e da COFINS. Sobre
referidos processos, importante relatar:

b.i)

b.ii)

A controlada Tieté impetrou mandado de seguranca através do qual busca a concessao de liminar e sentenga concessiva de

seguranga para assegurar o direito liquido e certo de proceder ao recolhimento do PIS nos moldes previstos pela Lei Complementar 22.3.

7/70 afastando-se a sistematica prevista na Lei n° 9.718/98, realizar deposito judicial dos valores em discussdo e efetuar a
compensagao dos valores indevidamente pagos. Em junho de 2007, foi proferida decisao desfavoravel ao Recurso Extraordinario
que visava a inconstitucionalidade da majoragao da base de calculo do PIS, tal como realizado pela Lei n® 9.718/98. Nesta deciséo,
o Supremo Tribunal Federal (“STF”) se declarou incompetente para apreciacdo do pedido de compensagdo de valores
indevidamente pagos da exagao, por nao se tratar de matéria estritamente constitucional. Contudo, o STF, ainda que incompetente
para a analise do mérito reconheceu bons os argumentos juridicos sustentados pela controlada Tieté. Em 20 de julho de 2007,
referida decisao foi publicada. Em 25 de julho de 2007, em face da referida decisao, a controlada Tieté interp6s Agravo Regimental.
Em 31 de dezembro de 2011, a controlada Tieté aguarda o julgamento do Agravo Regimental. A administragdo, com base em
pareceres de seus consultores juridicos, definiu que a probabilidade de perda para este processo é remota, porém, em funcédo

deste processo ser referente a uma obrigacao legal, a Administracao da controlada Tieté registrou provisdo no montante de 22.4.

R$1.924 (R$1.837 em 2010), a qual possui deposito judicial.

A controlada Tieté impetrou mandado de seguranca através do qual busca a concessao de liminar e sentenga concessiva de
seguranga que assegure o direito liquido e certo de recolher a COFINS nos termos da Lei Complementar n° 70/91 afastando-se a
sistematica prevista na Lei n° 9.718/98, realizar depésito judicial dos valores controversos (3% sobre a receita financeira e outras
receitas, bem como a majoragdo de 1% sobre o faturamento) e ver suspensa a exigibilidade do crédito tributario dos valores em
discuss@o. Com relagao a discussa@o do aumento da aliquota das contribui¢des, a controlada Tieté constituiu provisdo no valor de
R$ 50.264 por se tratar de obrigagéo legal. Em, 05 de margo de 2007 houve transito em julgado com relagao ao mérito desfavoravel
a controlada Tieté. Por esse motivo, os assessores legais da controlada Tieté consideram desnecessaria a classificagao de perda
referente ao mérito. A partir disso, a controlada Tieté passou a discutir diferengas no célculo dos valores depositados, haja vista
que, segundo célculos da controlada Tieté, os valores depositados superam o valor do débito. Em 23 de janeiro de 2009, foi
publicada deciséo intimando a controlada Tieté a se manifestar sobre os calculos apresentados pela Unido Federal, o que foi
cumprido. Em 31 de dezembro de 2011, a controlada Tieté aguarda o julgamento do Agravo Regimental. A Administragdo, com
base em pareceres de seus consultores juridicos, bem como considerando o transito em julgado da decisdo, definiu que a
probabilidade de reforma da decisédo em desfavor da controlada Tieté é remota, porém, em fungdo deste processo ser referente a

uma obrigacgéo legal e que ainda permanece uma controvérsia em relagao ao montante depositado, a Administragado da controlada 22.5.

Tieté registrou uma provisdo no montante de R$50.816 (R$48.538 em 2010), no qual possui depodsito judicial. A parcela da
provisdo correspondente a decisédo do aumento da base de célculo da COFINS, no valor de R$11.425, foi revertida em setembro
de 2007. Os depositos judiciais correspondentes a esta parcela continuam registradas na conta “caucdes e depdsitos vinculados”,
em razéo de ainda n&o ter sido autorizado o seu levantamento.

c) Plano Cruzado - reajuste de tarifa: Refere-se a processos movidos contra a controlada Eletropaulo por consumidores industriais questionando
a legalidade dos aumentos tarifarios concedidos pelo DNAEE (atual ANEEL) em 1986, durante o periodo em que o plano econémico
que estabelecia o congelamento de pregos estava em vigor, de margo a novembro de 1986. Atualmente os processos dessa natureza sem
transito em julgado prosseguem com relagdo a parcela controversa da matéria, resultante da diferenca de célculo apresentado pelas partes,
com provisao no montante de R$ 23.661 (R$23.790 em 2010).

Valor de Valor de
Contingéncia Contingéncia
Estimada Estimada
N° Descricao da Contingéncia 31/12/2011 31/12/2010
22.27 Recomposicdo de danos ambientais Nao determinado  Nao determinado
22.28 Compensacdes de IRPJ e CSLL 112.051 94.910
2229  Obrigagéo de expansao de capacidade Nao determinado  Nao determinado
22,30  Auto de Infracéo - Agio Tieté 111.300 -
22.31 Trabalhista - Sindicatos 10.900 -
Controlada Controlada
Uruguaiana Uruguaiana
Valor de Valor de
Contingéncia Contingéncia
Estimada Estimada
N° Descricao da Contingéncia 31/12/2011 31/12/2010
22.32  PIS/COFINS sobre receita de exportacdo 16.326 14.391

Nao determinado
Nao determinado

Nao determinado
Nao determinado

22.33  Acdo judicial periodo de Dezembro de 2000 a Margo de 2002 CCEE
22.34  Requerimento de Arbitragem

Auto de Infracédo - Aproveitamento de Prejuizo Fiscal

Em 02 de junho de 2010, a Companhia recebeu o Auto de Infragao n® 19515.001329/2010-04, lavrado pela Receita Federal do Brasil (RFB),
exigindo o recolhimento de aproximadamente R$316.843 (atualizado até 31 de dezembro de 2011) relativos a IRPJ e CSLL decorrentes da
glosa de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL compensados com débitos tributarios sem a aplicagdo do limite legal de 30% estabelecido
na Lei n® 9.065/95, motivada pela incorporag@o da empresa AES Transgas Empreendimentos S.A.

Em sua defesa, a Companhia apresentou Impugnacao Administrativa alegando, em sintese, que, por absoluta auséncia de previsao legal,
a limitacao imposta pela Lei n° 9.065/95 ndo se aplica aos casos de incorporagao, uma vez que, com a extincao da empresa incorporada,
a integralidade do crédito ndo poderia ser compensada em exercicio posterior. Em abril de 2011, houve decisao desfavoravel na primeira
instancia administrativa. Atualmente, a Companhia aguarda julgamento do Recurso Especial ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
- CARF. Os assessores legais da Companhia classificam as chances de perda deste Auto de Infragdo em 30% (trinta por cento), razéo pela
qual néo foi constituida qualquer provisdo.

Compensacdes Administrativas - Saldos Negativos de IRPJ e CSLL

Em 11 de janeiro de 2011, a Companhia apresentou recurso administrativo em face do Despacho Decisério emitido pela Receita Federal que
nao reconheceu os créditos de saldo negativo de IRPJ e CSLL apurados no ano-calendario de 2006, em razao da incorporagao da AES Tieté
Empreendimentos, e compensados com débitos de IRPJ e CSLL. O néo reconhecimento dos créditos compensados decorre do entendimento
da Receita Federal de que, para os casos de aproveitamento de prejuizo fiscal, deve-se respeitar o limite legal de 30% por ano-calendario.
O principal argumento sustentado pela Companhia é a auséncia de vedacao legal para o caso especifico de incorporagao, onde a sociedade
incorporada se extingue no mesmo ano-calendario. Em maio de 2011, houve decisdo desfavoravel na primeira instancia administrativa.
Atualmente, a Companhia aguarda julgamento do Recurso Especial ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Em caso de
decisao desfavoravel a Receita Federal exigira o pagamento de aproximadamente R$45.402 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).
Compensacdes Administrativas - Créditos de IRRF

Em 13 de julho de 2010, a Companhia apresentou recurso administrativo em face do Despacho Decisério emitido pela Receita Federal que
nao reconheceu os créditos de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) em decorréncia dos Juros sobre Capital Préprio (JCP) distribuidos
pela controlada Eletropaulo em 29 de margo de 2002. Desta forma, em razdo de supostas inconsisténcias nos documentos apresentados pela
controlada Eletropaulo, a Receita Federal nao teria identificado a retenc@o dos 15% sobre os JCP pagos a Companhia. O principal argumento
sustentado pela Companhia sdo seus préprios documentos contabeis, que demonstram que os JCP foram recebidos liquidos de imposto sobre
arenda, o que, por consequéncia, denota a existéncia do crédito de IRRF. Em 28 de fevereiro de 2011, o recurso em 12 Instancia Administrativa
foi julgado improcedente, sendo que a Companhia apresentou recurso a 2* Instancia Administrativa. Até o presente momento aguardamos a
apreciaca@o do recurso apresentado ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Em caso de decis@o desfavoravel a Receita
Federal exigird o pagamento de aproximadamente R$22.041 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

Acéo Civil Publica - Improbidade Administrativa

O Ministério Publico Federal instaurou agao civil publica em 20 de julho de 2007 contra diversas pessoas fisicas e juridicas, dentre elas a
controlada AES Elpa e a Brasiliana (“Companhia”), esta tltima na qualidade de sucessora da AES Transgds, perante a Justica Federal do
Estado de Sdo Paulo, questionando determinados aspectos da privatizagdo da Eletropaulo Eletricidade, sendo eles: (i) o racional dos
financiamentos concedidos; (ii) a venda de ativos; (iii) as mudangas no controle acionario; e, (iv) os servigos prestados. De acordo com o
Ministério Publico Federal o processo de privatizagao da Eletropaulo Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“Eletropaulo Estatal”) teria violado os
termos da Lei 8.429/92 (Lei da Improbidade Administrativa) e as regras internas do BNDES, motivo pelo qual requereu, dentre outros pedidos,
fossem as partes requeridas condenadas ao pagamento de indenizagao por supostos danos aos cofres publicos. Por conta de decisdo liminar
concedida em outubro de 2006 pelo Tribunal Regional Federal do Estado de Sdo Paulo no recurso apresentado pela Companhia que visava,
dentre outros pontos, a remessa do processo para a Justica Federal do Estado do Rio de Janeiro, a ag&o civil publica foi suspensa em outubro
de 2006, permanecendo em tal status até julho de 2009, ocasido em que sobreveio julgamento parcialmente favoravel do recurso da
Companhia, restando determinada a remessa da acao civil publica para a Justica Federal do Estado do Rio de Janeiro. Contra tal decisao o
Ministério Publico Federal apresentou recurso perante o Superior Tribunal de Justi¢a, o qual aguarda julgamento, no entanto, em dezembro de
2010 o processo foi remetido & Justica Federal do Estado do Rio de Janeiro. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sdo passiveis de quantificagao.

Eletrobras - Contrato de Financiamento

Em novembro de 1986 a Eletropaulo Eletricidade de Sao Paulo S.A. (Eletropaulo Estatal), obteve através do Contrato de Financiamento ECF
1046/86 empréstimo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

Tendo em vista os questionamentos que surgiram acerca da periodicidade da corre¢do monetaria incidente sobre o valor financiado e a
impossibilidade de se chegar a um entendimento com a Eletrobras, em dezembro de 1988 a Eletropaulo Estatal propds Acao de Consignacao
em Pagamento contra a Eletrobras.

Ao propor a demanda acima mencionada, a Eletropaulo Estatal realizou o depésito judicial do valor que apurou como representativo do saldo
devedor, qual seja, aquele que era composto pelo valor principal acrescido de correcdo monetdria anual.

Apds apresentar a sua defesa na Agao de Consignacdo em Pagamento, em abril de 1989 a Eletrobras ajuizou Acao de Cobranca contra a
Eletropaulo Estatal perante a 5% Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro (5% Vara Civel), fundamentando seu pedido de cobranca na alegacao

d)

e)

Processos civeis: Existem processos civeis de natureza geral e especifica. As Administracdes das controladas, com base em pareceres de
seus consultores juridicos, reconhecem provisdo para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é considerada provavel, a saber:
Controlada AES Eletropaulo: A controlada Eletropaulo estd atualmente envolvida em processos judiciais civeis de natureza geral e especial e,
com base em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisdes para os valores das demandas que s@o passiveis de quantificagao e
tem suas chances de perda classificadas como provavel. Atualmente tais demandas respondem pela provisao de R$ 43.031 (R$41.097 em 2010).
Os processos judiciais civeis de natureza geral em que a controlada Eletropaulo figura no polo passivo envolvem agdes consumeristas,
vinculadas ao contrato de fornecimento de energia elétrica, acdes indenizatérias decorrentes de acidentes na rede elétrica e de danos em
geral. Atualmente tais demandas respondem pela proviséo de R$ 35.951 (R$34.415 em 2010).

Os processos judiciais civeis de natureza especial envolvem questdes decorrentes do relacionamento comercial da controlada Eletropaulo com
outras empresas privadas e/ou concessionarias de servigos publicos, bem como questdes que envolvam a agente fiscalizadora, organizagdes
nao governamentais e/ou o Ministério Publico. Atualmente tais demandas respondem pela provisao de R$ 7.080 (R$6.682 em 2010).

Dentre os casos que compde os denominados civeis de natureza especial, merecem destaque as demandas:

Represa Guarapiranga

Em 23 de dezembro de 2004, o Ministério Publico do Estado de Sao Paulo (MP) moveu ag&o civil publica em face da controlada Eletropaulo e
da Associagdo Desportiva Cultural Eletropaulo visando a reparacdo de supostos danos ambientais que teriam sido ocasionados pela
construgao de um clube esportivo e recreativo as margens da Represa de Guarapiranga. A agao foi julgada procedente condenando as Rés,
solidariamente, ao cumprimento de obrigacao de fazer visando a implementacdo de medidas de reparagdo ambiental, bem como a demolicao
total das obras e construgdes situadas na area denominada de “primeira categoria”, com a implementagao do plantio de arvores indicado na
pericia técnica realizada. As Rés terdo 90 dias, a contar da notificacdo da fase de execugdo, para adimplir a referida obrigacdo de fazer,
sob pena de multa diaria de R$1, sem prejuizo da possibilidade do MP providenciar o cumprimento da obrigagéo as expensas das Rés.
As Rés também foram condenadas ao pagamento da quantia de R$ 11.511 (montante atualizado até 31 de dezembro de 2011) pelos danos
ambientais irreversiveis, sendo que alternativamente ao pagamento da condenacgao, as Rés poderéo optar por uma das alternativas trazidas
pelo perito no laudo técnico. Essas alternativas consistem (i) na implantacdo imediata de um projeto ambiental devidamente aprovado junto ao
6rgao ambiental competente, avaliado na ordem de R$306 (atualizado equivale a R$ 1.082), ou (ii) na cessao ao Estado de uma area verde
desocupada, localizada em zona de mananciais e também avaliada em R$306 (desde que devidamente aprovada pelo érgdo ambiental
competente). A sentenga condenatdria foi integralmente mantida em 2% instancia, tendo a controlada Eletropaulo interposto recursos especial
e extraordindrio em face de tal acérdao, os quais tiveram seguimento negado. Em junho de 2007, a controlada Eletropaulo apresentou agravos
em face dos dois despachos denegatérios. Tendo-se em vista a manutengdo da decisdo denegatéria de seguimento ao recurso especial
apresentado pela controlada Eletropaulo, em 31 de dezembro de 2011, aguardava-se julgamento do agravo interposto contra o despacho que
denegou seguimento ao recurso extraordindrio da controlada Eletropaulo. Conforme informagdes dos assessores legais da controlada
Eletropaulo, as chances de perda desta acao sao provaveis, o que justifica a constituicdo de provisao do valor relativo a condenacao alternativa
e a demolicdo total das obras e construgdes situadas na area denominada de “primeira categoria”, com a implementagdo do plantio de
arvores indicado na pericia técnica realizada. Em 31 de dezembro de 2011 a melhor estimativa de perda, conforme provisao do contencioso,
é de R$ 1.082 (R$923 em 2010).

Perda no repasse da energia de Itaipu: Em 23 de janeiro de 2003, foi obtida liminar assegurando o direito de a controlada Tieté nao efetuar
a compra de energia elétrica proveniente de ltaipu. Essa liminar foi cassada em 26 de junho de 2003 e restabelecida em 30 de junho de 2003.
Em 1° de outubro de 2004, o Superior Tribunal de Justica suspendeu a liminar. Em 05 de outubro de 2004, a controlada Tieté protocolou um
agravo regimental contestando a decis&o do érgéo de suspender a liminar. Com base neste agravo regimental, foi estabelecido o efeito ex nunc
da decisao, ou seja, a suspensao da liminar sé valeria para o futuro. Nesse sentido, os efeitos da tutela antecipada anteriormente concedida

de que os valores depositados na Agéo de Consignag&o nao estavam de acordo com os termos do Contrato de Financiamento ECF 1046/86,
ja que este, de acordo com a interpretacao da Eletrobras, previa correcdo monetaria mensal do valor principal e nao anual conforme sustentado
pela Eletropaulo Estatal.
Durante o andamento de ambas as agoes, foi firmado o Protocolo de Cisao em 22 de dezembro de 1997, onde a Eletropaulo Estatal foi cindida
em 04 (quatro) empresas, quais sejam: atual Eletropaulo Metropolitana - Eletricidade de S&o Paulo S.A. (controlada Eletropaulo), Bandeirante
Energia S.A. (Bandeirante), Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. (EMAE) e Empresa Paulista de Transmissao de Energia S.A.
(EPTE), sendo que esta Ultima acabou por ser incorporada pela Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (CTEEP).

Em abril de 1999, a 5% Vara Civel, em decisao de primeira instancia, julgou tanto a Acao de Cobranca como a Acao de Consignacdo em
Pagamento em favor da Eletrobras, reconhecendo, na primeira acéo, que a correcdo monetaria do Contrato de Financiamento ECF 1046/86 é
mensal e, na segunda agéo, que o valor depositado pela Eletropaulo Estatal ndo estava de acordo com os termos do mencionado Contrato,
reconhecendo que a Eletropaulo Estatal estava em mora com a Eletrobras.
Ao nao enviar os termos da Sentenca para uma reandlise do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro (TJRJ), na medida em que nao
apresentou quaisquer dos Recursos cabiveis a época em que as agoes foram sentenciadas, a Eletropaulo Estatal sagrou-se perdedora em

todas as questdes referentes a corre¢do monetaria do referido Contrato de Financiamento.

Em setembro de 2001, a Eletrobrés iniciou A¢do de Execucao, também na 5% Vara Civel, e, com base no seu entendimento dos termos
constantes do Protocolo de Cis@o da Eletropaulo Estatal exigiu, em termos proporcionais da controlada Eletropaulo (90,11%) e da CTEEP
(9,89%) os valores que |hes teriam sido transferidos como passivo.
Por conta de tal posicionamento, foi exigido da CTEEP o pagamento de valor correspondente ao depositado na Agdo de Consignagdo em
Pagamento (valor principal do Contrato de Financiamento acrescido de corregdo monetaria anual) e da controlada Eletropaulo de valor que
corresponde aos atuais, aproximados, de R$1.210.887 (atualizados até 31 de dezembro de 2011), quantia que representa a diferenga entre a
correcao anual e a corregcao mensal do Contrato de Financiamento.
Em novembro de 2002, em decisao de primeira instancia, a 5% Vara Civel nao acolheu os argumentos da controlada Eletropaulo e a manteve
como parte do processo, sendo que desta deciséo foi apresentado Recurso perante o Tribunal de Justica do Rio de Janeiro (TJRJ).

Em setembro de 2003 o TJRJ acolheu todos os argumentos levados pela controlada Eletropaulo, acabando por reconhecer, com base no
Protocolo de Cisao da Eletropaulo Estatal, que a controlada Eletropaulo nédo seria responsavel pela quitagdo do Contrato de Financiamento
ECF 1046/86, ja que o passivo por ele representado teria sido vertido a EPTE, empresa incorporada pela CTEEP.
Tendo em vista a decisdo que lhes foi desfavoravel a Eletrobras, em dezembro de 2003, e a CTEEP em margo de 2004, apresentaram
Recursos ao Superior Tribunal de Justi¢a (STJ) e ao Supremo Tribunal Federal (STF) com vistas a cassagao da decisao do TJRJ.

Sem adentrar nos mérito dos processos ou nas disposi¢cdes do Contrato de Financiamento, em junho de 2006, o STJ reverteu a decisdo que
eximia a controlada Eletropaulo de qualquer responsabilidade pelos débitos discutidos no processo e, mais importante, a excluia da relacao
litigiosa. De acordo com a mencionada Corte Superior, o litigio entre as partes requer a apreciacao de questdes através de procedimento que
nao a Excecao de Pré-Executividade interposta e, por tal motivo, o processo deveria retornar a primeira instancia (5* Vara Civel) para uma
completa andlise das questdes que envolvem as trés empresas (controlada Eletropaulo, CTEEP e Eletrobras), o Contrato de Financiamento e
o Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal.
Contra esta decisao perante o STJ foram apresentados, em dezembro de 2006, “Embargos de Declaracdo” e, em abril de 2007, “Embargos de
Divergéncia” e “Recurso Extraordinario”, sendo que todos os recursos foram decididos contra a controlada Eletropaulo.
Tendo sido apresentados todos os recursos cabiveis, tanto no STJ como no STF, e ndo cabendo qualquer outra medida, o processo foi
devolvido & primeira instancia (5* Vara Civel).

foram conservados para o periodo de janeiro de 2003 a setembro de 2004. Considerando que nao ha decisdo definitiva desse processo,
a Administragdo da controlada Tieté decidiu manter o saldo dessa provisao em R$8.698 (R$5.945 em 2010).

f) Processos Administrativos - prefeituras: Existem processos de natureza administrativa de prefeituras. A Administracdo da controlada
Eletropaulo, com base em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisao para os valores das demandas cuja probabilidade de
perda é considerada provavel.

g) Processos fiscais: Existem processos fiscais de natureza geral. A Administrag@o da controlada Eletropaulo, com base em pareceres de seus
consultores juridicos, reconhece provisao para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é considerada provavel, os quais em 31
de dezembro de 2011 monta a R$84.647 (R$103.069 em 2010).

h) Despacho n° 288: A Administragdo da controlada Tieté, com base nos pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisdo para os
valores das demandas cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Dentre essas ha um processo no qual a AES Sul questiona os
termos do Despacho 288/2002 da ANEEL que regulamentou operagéao de venda de energia efetuada pela AES Sul, podendo a sua respectiva
recontabilizagao repercutir na controlada Tieté, que para tanto tem provisionada a quantia de R$ 24.138 (R$29.663 em 2010). Aguarda-se
decis@o de Primeira Instancia.

i) Compensacdes de IRPJ e CSLL: Em 02 de dezembro de 2008, a controlada Tieté foi intimada sobre as compensagdes administrativas
realizadas entre os créditos de saldo negativo de IRPJ relativos aos anos de 2001 e 2002, bem como quanto aos débitos de IRPJ de 2003 e
2004 e de CSLL de 2003, os quais ndo foram homologados pela Receita Federal. As razes da Receita Federal estdo baseadas na incerteza
quanto a existéncia dos créditos tributarios compensados, pois, no entendimento da Receita Federal, a composicdo dos créditos tributarios
informados nos pedidos de compensagao nao corresponde as informagdes constantes dos documentos fiscais da controlada Tieté (DIPJ).
A soma dos créditos tributarios envolvidos nos 5 (cinco) pedidos de compensagao mencionados acima perfaz o valor de R$112.051 (em 31 de
dezembro de 2011). Atualmente, aguarda-se decisdo dos recursos apresentados pela controlada Tieté perante o Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais - CARF. Contudo, apds andlise dos assessores legais da controlada Tieté, foi apurado que apenas o montante de R$4.507
(R$5.059 em 2010) representaria um risco efetivo para a controlada Tieté, sendo suas chances de perda classificadas como provaveis.

j) Processos Regulatérios - controlada Eletropaulo:

i-1)

i-2)

i-3)

A controlada Eletropaulo recebeu o Auto de Infragcdo n® 0337/TN 2060/2010, em 14 de julho de 2011, da ARSESP - Agéncia
Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo. A penalidade aplicada, estipulada no Auto de Infragao, no montante
de R$26.761 é decorrente de acao fiscalizadora que ocorreu no periodo de 21 de junho de 2010 a 02 de julho de 2010. Tratou-se
de fiscalizagdo técnica periddica realizada com o objetivo de verificar os processos de qualidade técnica no fornecimento de
energia elétrica, do planejamento, da engenharia, operagao e manutengdo de redes, das linhas e subestacdes nos anos de 2008,
2009 e parte do ano de 2010. A Administragdo da controlada Eletropaulo, baseada em andlises dos assessores legais, decidiu
provisionar o montante de R$21.384 em 31 de dezembro de 2011.

A controlada Eletropaulo recebeu o Auto de Infragdo n°® 0339/TN 2186/2011, em 26 de julho de 2011, da ARSESP - Agéncia
Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo. A penalidade aplicada, estipulada no Auto de Infragdo, no montante
de R$ 4.842. A acéo fiscalizadora teve como objetivo verificar os fatos ocorridos na area de concessao da controlada Eletropaulo
no periodo de 07 a 09 de junho de 2011 que resultaram em interrupcdes no fornecimento de energia elétrica. A Administragao da
controlada Eletropaulo, baseada em analises dos assessores legais, decidiu provisionar o montante de R$4.842 em 31 de
dezembro de 2011.

A controlada Eletropaulo possui 01 auto de infragdo da ARSESP - Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de
S&o Paulo e 01 auto de infragdo da ANEEL. As penalidades aplicadas, estipuladas nos autos séo decorrentes de agéo fiscalizadora
técnica periddica realizada com o objetivo de verificar os processos de qualidade técnica e possiveis interrupgdes no fornecimento
de energia elétrica. A Administragéo da controlada Eletropaulo, baseada em analises dos assessores legais, decidiu provisionar o
montante de R$690 em 31 de dezembro de 2011.

k) Meio Ambiente - controlada Tieté:

k1)

Danos por ocupagdes irregulares em &reas de protecao permanente - existem 318 processos de agdes civeis publicas sobre 22.6.

supostos danos ambientais ocasionados por ocupagdes irregulares em dreas de preservagao permanente envolvendo a controlada
Tieté no polo passivo. O acionamento em face da controlada Tieté se deu em razao de parte das ocupacdes irregulares estarem

Paralelamente, em fevereiro de 2008, a CTEEP ajuizou A¢ao Ordindria contra a controlada Eletropaulo e a Eletrobras perante a 5% Vara Civel,
sendo que o referido processo visa a obtencao de decisao que reconhega a CTEEP como nao responsavel pelo pagamento de qualquer
quantia que esteja sendo cobrada pela Eletrobrds em virtude das agdes que tiveram por objeto a discussao dos termos do Contrato de
Financiamento ECF 1046/86. Em setembro de 2008, a controlada Eletropaulo apresentou sua defesa, sendo que tal demanda no momento se
encontra suspensa para andlise de questoes referentes ao local correto para julgamento do feito.

No dia 17 de abril de 2009, com base no Cédigo de Processo Civil Brasileiro (CPC), a Eletrobras solicitou que seja iniciado o procedimento
judicial de “Liquidacao de Sentenca por Arbitramento” perante a 5% Vara Civel, procedimento este que visa auferir o valor em discussao através
de trabalho a ser realizado por perito judicial.

Em 26 de maio de 2009, a controlada Eletropaulo apresentou manifestagcao concordando com a apuracao de valores através de célculos por
Liquidacdo de Sentenca, mas ressalvando que neste processo a forma mais adequada para apuragdo de valores seria a Liquidagdo de
Sentenca por Artigos, e ndo por Arbitramento, como sugerido pela Eletrobras, na medida em que diversos dos pontos do Protocolo de Cisao
da Eletropaulo Estatal devem ser analisados em sua plenitude, j& que nao foram observados pela sentenca de 1999, em especial toda e
qualquer questao relativa a qual das empresas cindidas (controlada Eletropaulo e/ou CTEEP) cabe a responsabilidade pelo pagamento.

Em 25 de fevereiro de 2010 a D. Juiza da 5° Vara Civel acolheu o pedido de Liquidagé@o de sentenca por Arbitramento, sendo que em vista dos
termos da mencionada deciséo, a controlada Eletropaulo apresentou Embargos de Declaragdo a 5° Vara Civel postulando que a Liquidagao
de Sentenca seja processada na modalidade de Artigos, e a Eletrobras apresentou impugnagao a nomeacao do perito, sendo que ambos
foram rejeitados pela D. Juiza da 5% Vara Civel em 4 de margo de 2010.

Contra a rejeicao de seu recurso, em 31 de margo de 2010, a controlada Eletropaulo apresentou Agravo de Instrumento perante o TJRJ, o qual
foi acolhido em 15 de Abril de 2010, para determinar a ampla producéo de provas acerca dos fatos que norteiam a responsabilidade pelo
pagamento do débito, restando decidido que a Liquidagao de Sentenga seja processada na modalidade de Artigos, conforme requerido pela
controlada Eletropaulo.

Em 28 de abril de 2010, a Eletrobras apresentou recurso perante TJRJ objetivando o reconhecimento da suspeicao do perito, sendo tal recurso
reconhecido como prejudicado pelo TJRJ em 14 de maio de 2010, em virtude da decisdo que acolheu o recurso apresentado pela controlada
Eletropaulo. Isso se deu em virtude do fato de que o procedimento de liquidagao de sentenga devera ser reiniciado perante a 5 Vara Civel.
Em marco de 2011 a controlada Eletropaulo tomou conhecimento que, em 6 de dezembro de 2010, a Eletrobras teria solicitado a iniciagao do
processo de liquidagédo e que por tal motivo, o processo teria sido submetido a andlise da 52 Vara Civel.

Em julho de 2011 a 5% Vara Civel determinou que a controlada Eletropaulo e a CTEEP apresentassem suas respostas ao pedido de inicio da
liquidagao por artigos, o que foi feito pela controlada Eletropaulo em 10 de agosto de 2011 e pela CTEEP em 26 de julho de 2011.

Tendo em vista o material apresentado pela controlada Eletropaulo e pela CTEEP, a 5% Vara Civel devera determinar que a Eletrobras
apresente suas consideracoes sobre o referido material, motivo pelo qual estima-se que os mencionados trabalhos periciais se iniciem durante
o 2° trimestre de 2012 e que o procedimento judicial de Liquidagdo de Sentenga por Artigos nao se encerre em um prazo inferior a 6 meses a
ser contado do inicio dos trabalhos periciais, sendo certo que, ao final dos trabalhos, cabera ao perito apontar o montante da divida e o(s)
responsavel(is) pelo pagamento.

Encerrado o Procedimento Judicial de Liquidagao de Sentenga, e se forem apurados valores a serem pagos pela controlada Eletropaulo, a
Eletrobrés podera reiniciar o processo de execugdo contra a controlada Eletropaulo, sendo que, quando tal fato acontecer, para que a
controlada Eletropaulo possa se defender, serd necessario apresentar garantia nos termos do Cédigo do Processo Civil Brasileiro.

Ainda de acordo com o disposto no Cédigo do Processo Civil Brasileiro, a Eletrobras tera o direito de solicitar ao juizo da causa o levantamento
da garantia ofertada pela controlada Eletropaulo, mesmo antes da decisao final. Na eventualidade da solicitacdo da Eletrobras ser deferida, a
controlada Eletropaulo podera ter um desembolso de caixa e impacto negativo em seu resultado, uma vez que o referido desembolso passara
a ser tratado como um ativo contingente em vista da possibilidade de sua recuperacéo quando da decisao final do mérito da causa.

Os assessores legais da controlada Eletropaulo mantém a classificagdo de éxito como possivel.

Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd que desembolsar o valor de aproximadamente R$ 1.210.887
(atualizado até 31 de dezembro de 2011).

Enquadramento de Consumidores na Tarifa Baixa Renda - Acao Civil Publica

O Ministério Publico Federal e a Pro-Teste ingressaram em 1° de junho de 2005 com uma acao civil publica contra a controlada Eletropaulo e
a ANEEL requerendo o enquadramento na sub-classe baixa renda as unidades consumidoras incluidas nos empreendimentos habitacionais

continua —% —



r—% continuacao

Cia.

Brasiliana de Ener gia Companhia Bra5|Ilaggmgsngogergla e Controladas

Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

22.7.

22.8.

22.9.

22.10.

22.11.

22.12.

22.13.

22.14.

22.15.

22.16.

22.17.

22.18.

22.19.

22.20.

22.21.

22.22.

22.23.

22.24.

22.25.

22.26.

22.27.

de interesse social. O pedido de tutela antecipada para determinar o imediato enquadramento dos mencionados consumidores na sub-classe
baixa renda foi indeferido e esta decisao foi objeto de recurso da Pro-Teste para o Tribunal Regional Federal da 3% Regiao, sendo mantida a
decisdo de indeferimento. Em outubro de 2008 a demanda foi julgada improcedente. Contra a decis@o que lhes foi desfavoravel, os autores
apresentaram recursos perante o Tribunal Regional Federal da 3% Regiao. O valor envolvido nesta acao ndo pode ser estimado, uma vez que
se trata de acao civil publica e, em sendo alterado o teor da decisdo que foi favoravel a controlada Eletropaulo, os usudrios deverao requerer
individualmente o cumprimento e os beneficios decorrentes da decisao. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo
tera que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sao passiveis de quantificagao.

Reviséo Tarifaria - Exclusdo de Valores - Contratos Bilaterais

O Ministério Publico Federal, em 05 de dezembro de 2003, instaurou agao civil publica contra a controlada Eletropaulo e a ANEEL visando a
desconsideracao dos valores do contrato firmado entre as controladas Eletropaulo e Tieté na composicao tarifaria, bem como o reembolso aos
clientes por tarifas supostamente cobradas a maior em 2003. O valor da causa era de R$553, em 30 de setembro de 2007. A liminar foi
indeferida e contra esta decisao foi interposto recurso ao Tribunal Regional Federal da 3* regido, ao qual foi negado provimento. Apés a
apresentacao das contestacdes e consequentes réplicas, a demanda foi julgada improcedente. Contra a decisdo que |he foi desfavoravel, o
Ministério Publico Federal interpds recurso de apelacéo, o qual aguarda julgamento. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, a controlada
Eletropaulo terd que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo ndo sédo passiveis de quantificagdo, sendo que no
presente caso eventuais desembolsos em caso de condenagao da controlada Eletropaulo deverao ser requeridos pelos usuarios supostamente
lesados.

Revisao Tarifaria - Inclusdo Beneficio Fiscal

Em 25 de agosto de 2005 foi distribuida Acéo por conta da andlise da Revisao Tarifaria de 2003, o Tribunal de Contas da Uniao emitiu parecer
desfavoravel a ANEEL e a controlada Eletropaulo, fazendo constar em seu acérddo que a controlada Eletropaulo teria sido beneficiada
indevidamente em razéo da indevida contabilizacdo dos beneficios gerados pelo pagamento de juros sobre capital préprio na composicao
tarifaria. Em vista de tais argumentos, o Ministério Publico Federal propds acao civil publica contra a controlada Eletropaulo e a ANEEL,
visando o reconhecimento e consequente extingdo do beneficio indevidamente gerado, bem como a devolug@o aos clientes dos valores
supostamente cobrados a maior. Com a apresentacéo de defesa pelas partes requeridas e o encerramento da fase de producéo de provas, o
processo foi julgado favoravelmente em primeira instancia a controlada Eletropaulo, sendo mencionado que ndo houve qualquer beneficio
indevido por parte da mesma. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar valores, os quais,
dado o atual andamento do processo nao sdo passiveis de quantificagao.

Autuacées PCLD

Pela ANEEL foram lavrados dois autos de infragcdo (em 28 de janeiro de 2004 e em 30 de maio de 2005) em decorréncia da inclusdo dos
créditos contra o Poder Publico na PCLD - Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa. Contra tais autuacdes, a controlada Eletropaulo
prop6s dois mandados de seguranga com o objetivo de anular tais autuagdées. Ambas as acdes foram julgadas improcedentes, sendo que
contra as decisdes de primeira instancia foram apresentados os Recursos cabiveis, os quais aguardam julgamento pelo Tribunal competente.
Com base no Ultimo célculo apresentado pela ANEEL o valor monta a R$ 48.299 (atualizado até 31 de dezembro de 2011). Caso sobrevenha
decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar o valor acima.

Acéo Civil Publica Plano Cruzado - ASSOBRAE e ANDEC

A ASSOBRAE alega que a controlada Eletropaulo, nos meses de marco a novembro de 1986, teria se beneficiado do aumento supostamente
ilegal de 20% na cobranca de suas tarifas de energia elétrica fixado pelas Portarias n°s 38/1986 e 45/1986 do Departamento Nacional de
Aguas e Energia Elétrica (‘DNAEE”) durante a vigéncia do Plano Cruzado. A vista disso, requer a devolugéo dos valores pagos por todos os
usuarios de energia elétrica naquele periodo. Em 14 de marco de 2011 sobreveio decis@o de 1? Instancia favoravel a controlada Eletropaulo,
sendo consignado que por nao ser a ASSOBRAE legitimada a representar consumidores comerciais e industriais, Unicos afetados pelas
mencionadas portarias, a mesma carecia do direito de mover agao coletiva contra a controlada Eletropaulo. A ASSOBRAE apresentou recurso.
Em 31 de dezembro de 2011, aguarda-se julgamento do recurso apresentado pela ASSOBRAE. Conforme informacdes dos assessores legais
da controlada Eletropaulo, as chances de perda da acao ainda sdo possiveis. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada
Eletropaulo terd que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sao passiveis de quantificacao. O valor deste
processo nédo é possivel de ser determinado em funcéo de depender de a¢des individuais dos consumidores.

Acéo Popular - Maruzan Conrado

Em 26 de janeiro de 2006, o Sr. Maruzan Conrado Oliveira, propds a¢ao popular contra a controlada Eletropaulo, a SABESP, o Municipio de
Tabodo da Serra e o Sr. Fernando Fernandes Filho visando a desconstituicdo do acordo de Reconhecimento, Confisséo e Parcelamento de
divida celebrado entre os co-réus, bem como o ressarcimento dos danos que supostamente teriam sido causados ao erério publico. De acordo
com o autor os Termos de Confiss@o de Dividas pactuados pela Municipalidade ndo estariam em consonancia com a Lei de Responsabilidade
Fiscal, pois culminariam na assungdo de despesas que ndo poderiam ser cumpridas integralmente dentro do respectivo mandato do
Sr. Fernando Fernandes de Oliveira. O processo encontra-se em fase de instrugéo. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada
Eletropaulo tera que desembolsar o valor de aproximadamente R$ 18.880 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

Ecovias - Remanejamento de Postes

Em 04 de junho de 2002, a Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. ajuizou demanda judicial visando obrigar a controlada Eletropaulo a
remanejar os postes nas rodovias por ela administradas ou colocar defensas metdlicas, sem qualquer 6nus para a autora. No momento,
aguarda-se a conclusao de trabalhos periciais. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar
valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sdo passiveis de quantificagao.

Ecovias - Uso do Solo

Em 28 de agosto de 2003, a Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. ajuizou demanda judicial contra a controlada Eletropaulo visando
legitimar a cobranca de prego publico pelo uso do solo ocupado pelos postes de iluminacao, instalados nas faixas de dominio das rodovias por
ela administradas, pretendendo também emitir autorizagdo para fixagdo de postes. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada
Eletropaulo teré que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nédo sao passiveis de quantificacao.

AIT

Em 25 de junho de 2002, a AIT - Automag&o Industrial Informatica e Telecomunicagéo Ltda. (“AlT”) ajuizou acao indenizatéria contra a
controlada Eletropaulo, por meio da qual requereu o pagamento de indenizagdo em razao de suposta perda de participacdo no mercado de
informatica que teria sido ocasionada pelo descumprimento e posterior rompimento do contrato firmado com a Eletropaulo Estatal. A autora
pleiteia, ainda o ressarcimento: a) dos valores que teria pago nas rescisdes trabalhistas de seus funcionarios; b) dos juros e encargos de mora
relativos aos tributos que nao foram pagos nas datas de seus vencimentos; e, c) dos encargos decorrentes de empréstimos contraidos em
virtude do inadimplemento do contrato pela controlada Eletropaulo. Proferida decisdo pela 1% instancia, com base em um dos cenarios
apresentados pelo perito judicial, decidindo que a AIT deveria receber R$51.000 pelos danos sofridos. A controlada Eletropaulo agora discute
a questao em sede recursal. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar aproximadamente o
valor de R$ 83.726 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

Acéo Civil Publica - City Boacava

A Sociedade Amigos do Bairro City Boagcava moveu agao civil publica que visa impedir o refor¢co na linha de transmissao LTA Pirituba-
Bandeirante 3-4, sob a alegacéo de que as radiacdes oriundas dos campos eletromagnéticos gerados pela referida linha produzem efeitos
danosos aos seres humanos que residem em suas imediagdes. Foi proferida sentenca parcialmente procedente determinando que a controlada
Eletropaulo reduza o campo eletromagnético gerado pela linha a 1 (um) micro-tesla a uma altura de um metro e meio do solo, sob pena de
multa diaria de R$500 e, ainda, ao custeio da medicao diaria do referido campo. Contra a mencionada decis&o, foi interposto recurso de
apelagéo, o qual foi julgado em desfavor da controlada Eletropaulo. Em vista das questdes constitucionais contidas na decis&o, foi interposto
recurso extraordinario, o qual aguarda julgamento perante o Supremo Tribunal Federal. Em 3 de marco de 2011, por conta de um requerimento
apresentado pela controlada Eletropaulo, o Supremo Tribunal Federal suspendeu os efeitos da decisdo do Tribunal de Justica do Estado de
Sao Paulo até o julgamento do mérito do recurso apresentado. Em junho de 2011 a ANEEL requereu seu ingresso no processo na qualidade
de “amicus curiae”. Em setembro de 2011 o Supremo Tribunal Federal reconheceu que a matéria discutida no recurso apresentado pela
controlada Eletropaulo é de “Repercussao Geral”. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd que desembolsar
valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sdo passiveis de quantificagao.

Acéo Civil Publica - ETD Panorama

A Sociedade Amigos da Cidade Jardim moveu uma acao civil publica que visa impedir a construcdo da ETD Panorama, sob a alegagao de que
as radiacdes oriundas dos campos eletromagnéticos gerados pela referida ETD produzem efeitos danosos aos seres humanos que residem
em suas imediagdes. A acao foi julgada improcedente e foram opostos embargos de declaragao pela parte contraria, que foram rejeitados. Foi
interposta apelacado pela Sociedade. Em 31 de dezembro de 2011, aguardava-se julgamento do recurso interposto pela Sociedade perante o
Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar
valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sdo passiveis de quantificagao.

Acéo Civil Publica - Suspenséo do Fornecimento

O Departamento de Assisténcia Judiciaria e Defesa do Consumidor de Santo André, em 06 de janeiro de 2006, ajuizou agao civil publica contra
a controlada Eletropaulo objetivando (1) impedir a suspensédo do fornecimento de energia elétrica dos usuarios do Municipio de Santo André
em virtude da apuragao de fraude nas instalagdes de medicao, (2) a declaracao de nulidade dos termos de confissdo de divida firmados com
os municipes de Santo André, com a consequente devolugao em dobro dos valores eventualmente recebidos indevidamente e, ainda, (3) que
no caso de apuracé@o de fraudes, seja a controlada Eletropaulo obrigada a demonstrar a autoria e materialidade das eventuais fraudes
apuradas bem como estipular critérios objetivos para sua apuragao. Decisdo parcialmente procedente em 1?2 instancia, declarando nula as
confissdes de dividas firmadas pela ameaca de corte, determinando ainda que o prazo para a cobranga por motivo de corte ndo exceda em
um ano e que os cortes nao mais ocorram, além de condenagdo por danos morais. Em 31 de dezembro de 2011 o processo aguardava
discuss@o em 2% instancia. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd impacto em suas operacdes, bem como
tera que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo nao sao passiveis de quantificagao.

Acéo Civil Publica - Contas vencidas - 90 Dias

Em 15 de abril de 2005, o Ministério Publico Federal ajuizou acao civil publica contra a controlada Eletropaulo objetivando (1) definir o prazo
de prescricdo da cobranca de valores referentes a contas de consumo em atraso para 90 dias, de acordo com o Cédigo de Defesa do
Consumidor (CDC), (2) também de acordo com o CDC, a restituicdo em dobro de qualquer quantia que tenha sido erroneamente cobrada de
consumidores que assinaram confissdes de divida que eram parcialmente ou totalmente compostas de débitos de terceiros (ex-proprietarios,
inquilinos ou ocupantes), e, por fim, (3) que a ANEEL fiscalize o cumprimento de tais determinagdes pela controlada Eletropaulo. Pela 1*
Instancia foi proferida sentenca parcialmente procedente, determinando que seja procedido o reembolso dos valores erroneamente cobrados
de consumidores que assinaram confissdes de divida que eram parcialmente ou totalmente compostas de débitos de terceiros no prazo de
255 dias. Contra tal decisao a controlada Eletropaulo apresentou recurso perante o Tribunal Regional Federal da 3* Regido, o qual aguarda
julgamento. Pelo Ministério Publico Federal foi requerido o imediato cumprimento da decisdo de 1% instancia, sendo que no momento é
aguardado o cumprimento da parte da sentengca que determina a identificacdo dos consumidores porventura atingidos pela decisdo e a
quantificagao do valor envolvido na demanda judicial. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera impacto em
suas operagdes, bem como tera que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo, ndo sao passiveis de quantificagdo.
Recolhimentos do FGTS

Em 5 de novembro de 1998, foram lavradas pela Caixa Econémica Federal trés notificagdes referentes ao periodo de janeiro de 1993 a
setembro de 1998 por suposta auséncia de recolhimento do FGTS. A fiscalizagao identificou que a controlada Eletropaulo teria deixado de
computar parcelas integrantes da remuneragao dos empregados, sonegando recolhimentos fundiarios e identificando empregados em
situagdo irregular. A controlada Eletropaulo apresentou defesa e recurso administrativo alegando, em resumo, nulidade e afronta ao principio
da legalidade, eis que as notificacdes se limitam as diferengas dos langamentos contabeis no livro razdo em relagéo a folha de pagamento para
extrair o fato gerador da obrigacao contributiva do FGTS, constituindo, ademais, verdadeira presuncao. A defesa e o recurso administrativos,
no entanto, foram indeferidos. Assim, com o encerramento do processo administrativo, em 22 de marco de 2007, esses débitos foram inscritos
na divida ativa no valor total de R$88.627 (atualizado até 31 de dezembro de 2011). Em 23 de marco de 2007, a controlada Eletropaulo ajuizou
acao cautelar e obteve liminar, mediante apresentagé@o de carta de fianca, suspendendo a exigibilidade deste débito até decisao final. Caso
sobrevenha decisao desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd que desembolsar o valor acima.

PASEP - Suspenséo de Exigibilidade

Trata-se de Mandado de Seguranga apresentado com o objetivo de suspender a exigibilidade de supostos débitos de PASEP apurados no
Processo Administrativo n° 10880.036851/90-51, bem como afastar todo e qualquer procedimento tendente a inscricdo dos mesmos no CADIN
e na Divida Ativa da Uniao Federal e, portanto, sua cobranca judicial. A liminar foi indeferida e o crédito inscrito na Divida Ativa da Unido. Diante
disto, a controlada Eletropaulo distribuiu Acdo Cautelar, na qual foi deferida a medida liminar que suspendeu a exigibilidade do crédito mediante
apresentacdo de fiangca bancaria. Contudo, foi proferida sentenga julgando improcedente o pedido. A controlada Eletropaulo apresentou
recurso contra tal decisao, o qual aguarda julgamento. Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar
o valor de aproximadamente R$33.526 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

Notificacao Fiscal de Lancamento de Débitos (NFLD)-Execucdes Fiscais

Referem-se a execugoes fiscais promovidas pelo INSS visando o pagamento de suposta falta de recolhimento de contribui¢des previdenciarias,
que totalizam o valor de R$50.610 (atualizado até 31 de dezembro de 2011). A controlada Eletropaulo apresentou embargos & execugéo para
todos os processos, realizando, portanto, o depésito em garantia judicial. Nao houve até o presente momento o julgamento das execucdes. Os
processos se referem aos seguintes aspectos, segregadamente:

a. O processo n° 2004.61.82.030088-9 se refere a suposta falta de recolhimento de contribuicao previdenciaria relativa ao periodo de
janeiro de 1998 até dezembro de 2001;

b. O processo n° 2007.61.82.001769-0 se refere a suposta falta de recolhimento de contribuicdes previdenciarias relativas a folha de
salario do periodo de janeiro de 1999 a agosto de 2000;

c. Por fim, o processo n° 2004.61.82.050718-6 se refere a suposta falta de recolhimento da contribuicao previdenciaria relativa ao

periodo de abril a agosto de 2001, assim como o0 més de julho de 2002.
Caso sobrevenha decis@o desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd que desembolsar o valor acima.
CSLL - Base Negativa
A controlada Eletropaulo propés Acao Declaratéria em 07 de novembro de 2005 visando afastar a aplicacdo da Medida Proviséria
n° 2.158-35/2001, que determinou que as empresas objeto de cisdo ndo poderiam utilizar créditos de base negativa de CSLL. Ocorre que a
controlada Eletropaulo ja realizou a compensagcao dos créditos de base negativa de CSLL, no montante de R$107.203 (atualizado até 31 de
dezembro de 2011), certa de que a Medida Proviséria acima mencionada nao teria efeito sobre tais créditos em razdo do principio da
irretroatividade das normas. A sentenca proferida em primeira instancia foi favoravel a controlada Eletropaulo. Isto porque, o saldo de base
negativa em questao se refere ao montante apropriado pela controlada Eletropaulo apds a cisdo de 1997. Antes da referida cisao, a controlada
Eletropaulo possuia um saldo de base negativa da CSLL no valor de R$1.518.134, sendo que as empresas cindidas deliberaram sobre a
propor¢@o que cada uma iria se apropriar desse montante. De acordo com o Protocolo de Cisao, a controlada Eletropaulo se apropriou de
67,56% do montante (R$1.023.407). As alegagdes da Receita Federal do Brasil sdo no sentido de que a controlada Eletropaulo apenas poderia
utilizar o saldo negativo de base de calculo na propor¢do do montante do patriménio liquido dividido entre as empresas cindidas, o que
representaria 29,23% do total dos créditos (R$443.751). Tal argumento se baseia nas limitagdes impostas pelo Decreto-Lei 2.341/1987 e
Medidas Provisérias 1.858-6/1999 e 2.158-35/2001, que determinam a apropriagdo dos créditos a proporgao do patriménio liquido. Por outro
lado, o principal argumento de defesa da controlada Eletropaulo é no sentido de que, a época da cisao, essa limitagcao apenas era aplicavel
para fins de Imposto de Renda e ndo para a CSLL. Atualmente aguarda julgamento do Recurso interposto pela Fazenda Nacional. Caso
sobrevenha decisao desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar o valor acima.
Em que pese a vigéncia de decisdo favoravel na Acao Declaratéria, a Receita Federal do Brasil lavrou um Auto de Infragdo e proferiu um
Despacho Decisério em face da controlada Eletropaulo com vistas & exigéncia dos eventuais valores de CSLL compensados nos 3° e 4°
trimestre de 2005 e anos calendéarios de 2006 e 2007 com o saldo negativo da base de célculo da CSLL remanescente apés a cisdo parcial
da empresa ocorrida em 1997, o qual se encontra em discussao nos autos da supramencionada acdo declaratéria. Até o presente momento,
nao foi proferida qualquer decisdo nos mencionados processos administrativos.
Na comparagdo com as informagdes divulgadas no ano de 2010, nota-se uma redug@o nos valores envolvidos (de R$188.384 em
31 de dezembro de 2010 para R$107.203 em 31 de dezembro de 2011). Tal diferenga resultou de uma andlise feita nos débitos contidos no
auto de infracao, onde verificamos que estes correspondem aqueles ja discutidos na acao judicial mencionada no item anterior, razéo pela
qual, para fins de contingéncia, somente consideramos os valores relativos a esta agao.
Execucbdes Fiscais Municipais - Diversas
Trata-se de Execucdes Fiscais, promovidas por diversas Municipalidades que buscam o recolhimento de supostos débitos junto a controlada
Eletropaulo. Do total envolvido R$15.073 sao classificadas com chances de perdas remotas, e o restante no montante de R$3.755 como
possiveis.
PIS - Decretos-Lei n°s 2.445/1988 e 2.449/1988
A controlada Eletropaulo é parte em um processo que visa assegurar o direito de compensar pagamentos de PIS feitos entre 1988 e 1995,
periodo durante o qual os Decretos-Lei n° 2.445 e n° 2.449 aumentaram a base de célculo do PIS. O montante total do crédito da controlada
Eletropaulo é de R$276.000, dos quais j& compensou R$247.000, com base numa decisao inicial favoravel proferida em setembro de 2002.
Em fevereiro de 2003, o Governo Federal ingressou com recurso, que foi julgado e teve o respectivo acérdao publicado em 1° de fevereiro de
2006, por meio do qual restou reconhecido o direito da controlada Eletropaulo aos aludidos créditos, porém com a observancia de prazo
prescricional de apenas cinco anos. Como a decisao de Segunda Instancia continha vicios, a controlada Eletropaulo opdés embargos de
declaracao, recebidos no efeito suspensivo. Tal decis@o reduz drasticamente o crédito da controlada Eletropaulo. Todavia, considerando a
jurisprudéncia dominante no Superior Tribunal de Justica - STJ, no sentido de que o prazo prescricional, em casos como esse € de 10 anos, a
controlada Eletropaulo interpds recurso especial ao STJ, visando a resgatar a integralidade de seu crédito. O recurso foi julgado parcialmente
favoravel, reconhecendo que a controlada Eletropaulo podera retroceder 10 anos em busca dos pagamentos indevidos para compensar
créditos de PIS com débitos do préprio PIS. Com base em precedente do Supremo Tribunal Federal, os Decretos-Leis mencionados acima
foram considerados inconstitucionais e os pagamentos a maior foram devolvidos como créditos aos contribuintes. As chances de perda
envolvidas nesse processo sdo remotas, no que tange ao reconhecimento do crédito, e como possiveis quanto @ compensacao ja ocorrida
entre parte de tal crédito e outros tributos. Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a controlada Eletropaulo teréd que desembolsar o valor de
R$39.100 relativo & eventual aplicagdo de multa de mora de 20%. A estimativa do valor a desembolsar refere-se unicamente a eventual multa,
uma vez que o valor de tributo e juros a pagar e a recuperar seriam equivalentes.
PIS - Estatuto da Decadéncia
Discussao judicial relativa aos débitos de PIS decorrentes das modificagcdes na base de calculo deste tributo impostas pela Medida Proviséria
n° 1.407/1996. Em abril de 1996, a controlada Eletropaulo propds agao judicial visando a inaplicabilidade das normas instituidas por esta
Medida Proviséria, discuss@o que terminou somente em 2008 com decis&o favoravel a Fazenda Nacional. Valendo-se desta decisao, a Receita
Federal, por meio de Execucao Fiscal, exigiu o pagamento dos valores de PIS que deixaram de ser recolhidos em razdo da nédo aplicagao da
mencionada legislacao. Contudo, em oposicao as pretensdes da Receita Federal, a controlada Eletropaulo apresentou defesa sustentando que
os valores pretendidos pela Fazenda Nacional encontram-se atingidos pela decadéncia, uma vez que durante os anos de 1996 e 2008, os
débitos tributarios nao haviam sido formalmente constituidos, conforme prevé o artigo 142 do Caédigo Tributario Nacional. Até 30 de setembro
de 2011, aguardava-se decisdo de 1* Instancia. Os assessores legais da controlada Eletropaulo consideram como possiveis as chances de
perda desta discussao, razao pela qual nao foi constituida provisdo. Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar o valor de aproximadamente R$245.209 (atualizado até 31 de dezembro de 2011). O Escritério de Advocacia que patrocina a
defesa da controlada Eletropaulo classifica esta demanda judicial como de probabilidade de perda possivel, sendo que tal classificacdo é
baseada no fato de que o Superior Tribunal de Justica ainda néo ter se posicionado sobre o prazo decadencial a ser aplicado a casos similares.
Acéo Civil Publica - Restabelecimento de Energia Elétrica
Estado de Sao Paulo e a Fundagédo de Protegcdo e Defesa do Consumidor - PROCON ajuizaram agéo civil publica em 22 de junho de 2011
contra a controlada Eletropaulo, perante a Justica Estadual do Estado de Sdo Paulo, com fundamento na interrupgdo no fornecimento de
energia no periodo entre os dias 7 e 9 de junho de 2011, quando a cidade de Sao Paulo foi atingida por um ciclone extratropical agravado por
intensas chuvas. Essa acgéo visa obrigar a controlada Eletropaulo a restabelecer o fornecimento de energia no prazo maximo de 4 (quatro)
horas no caso de interrupgédo; a conceder desconto de 2% na fatura de cada consumidor atingido por falha no fornecimento; a indenizar os
consumidores pelos danos causados a aparelhos elétricos e bens pereciveis; e restabelecer a qualidade do fornecimento, nos moldes e
indices definidos pela ANEEL, sem qualquer expurgo, sob pena de multa de 2% do faturamento mensal. Por conta de um recurso apresentado
pelos autores, o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo (TJSP) concedeu liminar determinando a controlada Eletropaulo que, no caso de
interrupcéo no fornecimento de energia elétrica procedesse com o restabelecimento dos servigos no prazo méximo de 4 (quatro) horas, sob
pena de multa no montante de R$ 500 por hora de atraso no restabelecimento. Apds ser citada dos termos da ag&o e da liminar concedida, a
controlada Eletropaulo apresentou recurso perante o Superior Tribunal de Justica, o qual determinou a suspensao da liminar concedida pelo
TJSP. Contra a decis@o do STJ, o PROCON apresentou recurso em 10 de outubro de 2011, o qual restou rejeitado pelo préprio STJ em
dezembro de 2011. Na acao civil publica, a controlada Eletropaulo apresentou sua contestagédo em 14 de outubro de 2011. Caso sobrevenha
decisao final desfavoravel, a controlada Eletropaulo teré que desembolsar valores, os quais, em razéo da atual situagao do processo, ndo sao
passiveis de quantificagao.
Recomposicao de Danos Ambientais
Em 01 acao relacionada a Usina de Promissao houve julgamento em 12 instancia determinando que a controlada Tieté (i) mantenha o
programa de estocagem de peixes e (ii) cumpra as medidas para a protecao do meio ambiente equilibrado sugeridas pelo Perito Judicial.

O risco de perda relacionado a essa agdo permanece possivel.

As demais 3 agbes em andamento, sem decisdes desfavoraveis, todas com avaliagao da probabilidade de risco de perda avaliada como
possivel, de forma geral, requerem que a controlada Tieté realize programas de compensacao ambiental, bem como apresentam valor de
causa simbdlico, motivo pelo qual ndo é possivel, no momento, estimar o valor de um possivel desembolso futuro.

22.28. Compensacdes de IRPJ e CSLL

Refere-se a 5 despachos decisorios proferidos pela Receita Federal movidos contra a controlada Tieté, ndo homologando compensacgoes de
tributos federais (Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL) realizadas durante os anos
de 2004 e 2005. Sobre referidos despachos, importante relatar:

i) Divergéncias na compensacao de débitos do IRPJ relativo ao ano de 2003 com créditos referentes aos anos de 2001 e 2002.
Atualmente, aguarda-se o julgamento do referido recurso.

ii) Divergéncias na compensacao de débitos do IRPJ relativo ao ano de 2004 com créditos referentes aos anos de 2001 e 2002.
Atualmente, aguarda-se o julgamento do referido recurso.

iii) Divergéncias na compensacao de débitos da CSLL relativo ao ano de 2003 com créditos referentes ao ano de 2002. Atualmente,
aguarda-se o julgamento do referido recurso.

iv) Divergéncias na compensacao de débitos da CSLL relativo ao ano de 2002 com créditos referentes aos meses de maio e agosto
de 2001. Atualmente, aguarda-se o julgamento do referido recurso.

V) Divergéncias na compensacgao de débitos da CSLL relativo ao ano de 2004 com créditos referentes ao més de outubro de 2005.

Atualmente, aguarda-se o julgamento do referido recurso.

A soma dos valores envolvidos em decorréncia dos despachos acima perfaz a quantia de R$112.051 (atualizada até
31 de dezembro de 2011), sendo que foi constituida provisdo no montante de R$4.507, (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

22.29. Obrigacao de Expanséo de Capacidade
O Edital de Privatizagao previa a obrigacdo da controlada Tieté para expandir a capacidade instalada do seu sistema de geracdo em, no
minimo, 15% (quinze por cento) no periodo de oito anos contados a partir da data de assinatura do Contrato de Concessao, ocorrida em
20 de dezembro de 1999. O Edital também previa que esta expansao deveria ser realizada por meio da implantagéo de novos empreendimentos
no Estado de Sao Paulo ou através da contratagao de energia de terceiros, proveniente de novos empreendimentos construidos no Estado de
Sao Paulo, por prazo superior a cinco anos e respeitando as restricdes regulamentares.
De forma a cumprir com tal obrigagéo, a controlada Tieté, logo apds seu leildo de privatizagdo, envidou esforcos sob o antigo modelo do setor
elétrico para ampliar seu parque gerador em 15% (quinze por cento). Esses esforgos foram realizados por meio de 2 (dois) grandes projetos
termelétricos. Entretanto, a partir de 2004, sobrevieram profundas mudangas no ambiente regulatério do setor elétrico brasileiro que tornaram
o cumprimento da obrigacdo de expansado acima referida inviavel. Tais mudancgas, somadas a outros motivos alheios a vontade da controlada
Tieté, tais como as condigcdes de fornecimento de gés natural, insuficiéncia de recursos hidricos e acdes judiciais propostas pelo Ministério
Publico Estadual, impossibilitaram a continuidade desses projetos.
Desde entao, a controlada Tieté vem diligenciando junto & Secretaria de Energia do Estado de Sao Paulo, com o objetivo de rever a obrigagao
de expansao para readequa-la a nova realidade setorial/regulamentar.
Em 12 de agosto de 2011, foi distribuida Agdo pelo Estado de Sao Paulo visando compelir a controlada Tieté a cumprir com a obrigagédo de
expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragdo em no minimo 15% (quinze por cento) ou a pagar indenizagao por perdas e danos.
Pela primeira instancia foi concedida liminar determinando que a controlada Tieté apresentasse, em até 60 dias o seu plano para atendimento
da obrigacdo de fazer compreendendo todos os aspectos necessarios a sua plena consecucao, sob pena de multa diaria. Em 06 de setembro
de 2011 a controlada Tieté foi citada na acéo e cientificada oficialmente a respeito da liminar concedida. Em 03 de novembro de 2011,
entendendo que ha a necessidade de examinar se existem condigdes materiais para o cumprimento da obrigagéo, a 2* instancia suspendeu
a liminar outrora concedida em favor do Estado de S&o Paulo até o julgamento do recurso apresentado pela controlada Tieté em outubro de
2011. Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a controlada Tieté terd que expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragéo ou
desembolsar valores, os quais, em razao da atual situac@o do processo, nao sao passiveis de quantificagdo.

22.30. Auto de Infracéo - Agio Tieté
Em 24/11/2011 foi lavrado Auto de Infragdo pela Receita Federal visando a cobranca de R$111.300 (atualizados até 31 de dezembro de 2011),
relativos a IRPJ e CSLL supostamente devidos em razéo da dedutibilidade do &gio registrado pela controlada Tieté na incorporacdo da AES
Gas Empreendimentos Ltda. da AES Tieté Empreendimentos Ltda. Vale esclarecer que o &gio deduzido do resultado tributavel da controlada
Tieté decorreu da expectativa de rentabilidade futura na aquisicdo da Companhia de Geragao Tieté S.A. quando do leildo de privatizagao do
setor elétrico ocorrido em 1998. No exclusivo entendimento da Receita Federal, o 4gio registrado pela controlada Tieté ndo poderia ter sido
utilizado, pois a reestruturag@o societaria acima mencionada teria tido a exclusiva finalidade de utilizar este beneficio tributario. Em 22 de
dezembro de 2011, a controlada Tieté apresentou recurso contra a mencionada autuagao, o qual ainda aguarda julgamento. De acordo com
os assessores legais da controlada Tieté, as chances de perda séo classificadas como possiveis.

22.31. Trabalhista - Sindicatos
Em outubro de 2011 o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Energia Elétrica de Sdo Paulo moveu contra a controlada Tieté agdo
trabalhista pleiteando adicional de periculosidade para todos os empregados lotados no prédio administrativo, Edificio Blue Diamonds
(“Brasiliana”). O processo ainda esta em fase inicial, com audiéncia inicial marcada para junho de 2012. A administracdo da controlada Tieté,
baseando-se em pareceres de seus consultores juridicos, definiu que a probabilidade de perda para este processo é classificada como
possivel, ndo tendo registrado provisdo. O valor do processo estimado é de R$ 10.900, atualizado para 31 de dezembro de 2011.

22.32. Pis/Cofins sobre Receita de Exportacdo
Em 26 de novembro de 2008, a Receita Federal lavrou Auto de Infragdo contra a controlada Uruguaiana, cujo valor atualizado até
31 de outubro de 2011 é de R$16.326 para a exigéncia do PIS e da COFINS sobre receitas decorrentes da venda de energia elétrica destinada
exclusivamente a exportacao. De acordo com o entendimento das autoridades fiscais, a controlada Uruguaiana ndo poderia se valer da
isencao prevista nas Leis 10.637/02 e 10.833/03, tendo em vista ndo se enquadrar no conceito de empresa comercial exportadora de que trata
o Decreto-Lei 1.248/72. De acordo com o entendimento dos advogados da controlada Uruguaiana, é defensével a tese de que essas receitas
sejam isentas pelas vendas feitas a empresas comerciais exportadoras, pois as regras do PIS e da COFINS nao fazem qualquer tipo de
qualificacao ou impoem quaisquer requisitos para a constitui¢cdo ou funcionamento dessas sociedades. Em 5 de junho de 2009 foi proferida
decisdo desfavoravel, de modo que a controlada Uruguaiana apresentou recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.
Em 1° de agosto de 2011 houve decis@o desfavoravel a controlada Uruguaiana no CARF. Apresentamos recurso a camara superior do CARF.
Em 31 de dezembro de 2011 a controlada Uruguaiana aguardava julgamento de tal recurso.

22.33. Acao judicial - periodo de Dezembro de 2000 a marco de 2002 - CCEE
A controlada Uruguaiana ingressou com acao em face da ANEEL, do ONS e da CCEE, visando (i) a declarag@o de que as paralisagdes para
a antecipacéo de manutengao de suas usinas, ocorridas especificamente no periodo compreendido entre Dezembro de 2000 a marco de 2002,
sdo passiveis de ressarcimento via ESS; (ii) a declaragdo acerca da ilegalidade e da inconstitucionalidade do Despacho n° 116/2002 da
ANEEL, com a consequente manutengdo dos pregos praticados pela controlada Uruguaiana em junho de 2001; (iii) a condenag@o da ANEEL
em aplicar as paralisagdes para antecipagdo de manutencao das usinas, ocorridas especificamente no periodo compreendido entre Dezembro
de 2000 a margo de 2002, o sistema de ressarcimento ESS; e (iv) a condenagado do MAE/CCEE a refazer a contabilizagéo e liquidagao das
operagdes da controlada Uruguaiana, levando em consideragao o ressarcimento de suas paralisagdes para antecipagao de manutengao e os
precos de comercializacao de energia elétrica praticados por ela em junho de 2001. No procedimento cautelar foi proferida decisao concedendo
a liminar pleiteada pela controlada Uruguaiana que determinou a suspensdo da exigéncia dos valores objeto de escrituragdo pela CCEE,
antigo MAE. Sobreveio sentenca confirmando a decisao liminar para julgar procedente a medida cautelar, inclusive para condenar as
requeridas ao ressarcimento dos valores relativos as despesas processuais, bem como ao pagamento de honorarios advocaticios arbitrados
em 10% sobre o valor atribuido a causa. Aguarda-se o julgamento dos recursos de apelagéo interpostos pela ONS e CCEE. O Procedimento
principal, por sua vez, que discute o mérito das alegacdes suscitadas pela controlada Uruguaiana, encontra-se em andamento em 1?2 instancia,
em fase de producéo de provas, sem decisao judicial.

22.34. Requerimento de Arbitragem
Em 6 de abril de 2009, a YPF apresentou requerimento de arbitragem contra a controlada Uruguaiana e as empresas Sulgas e Transportadora
de Gas Del Mercosur S.A. (TGM) perante a Camara de Comércio Internacional (ICC) requerendo, dentre outros pedidos, o reconhecimento de
que a controlada Uruguaiana e a empresa Sulgas repudiaram e, unilateralmente e ilegalmente, rescindiram o contrato de exportagdo de gas
firmado em setembro de 1998, e de que seriam elas as responsaveis por todo e qualquer dano experimentado pelas partes por conta de tal
término.
Em 26 de marco de 2009, a AES Uruguaiana apresentou requerimento de arbitragem perante a Camara de Comércio Internacional (ICC),
contra a Yacimientos Petroliferos Fiscales (“YPF”), empresa argentina responsavel pelo fornecimento de gas a controlada Uruguaiana,
pleiteando o pagamento de indenizagao relacionada ao término do contrato de exportacao de gas firmado em setembro de 1998 entre YPF, a
controlada Uruguaiana e a Companhia de Gas do Estado do Rio Grande do Sul (“Sulgas”).
Em abril de 2011 os 2 procedimentos arbitrais foram consolidados em procedimento Unico, tendo sido estabelecido um novo cronograma
processual para o procedimento unificado. Em dezembro de 2011 foram realizadas as audiéncias para que fossem ouvidos os peritos e em
Janeiro de 2012 foram apresentadas as alegagdes finais de todas as partes.
Cartas de fianca e caucao
Em 2011, as controladas Eletropaulo, Tieté e Infoenergy possuiam cartas de fianca para possiveis perdas contingentes e para compra de
energia. As principais cartas de fianga destas controladas estéo relacionadas abaixo:
Controlada Tieté

Natureza Quantidade Valor Taxa a.a.
Fiscal 3 7.408 1,40%
Compra de energia 10 23.332 0,75% a 1,40%
Controlada Eletropaulo 30.740
Natureza Quantidade Valor Taxa a.a.
Fiscal 35 1.112.174 1,00% a 6,00%
Civel 3 5.584 1,65% a 2,00%
Trabalhista 17 33.318 1,00% a 6,00%
Comercial - compra de energia 18 8.913 0,75%
Financeira 1 4.584 1,10%
1.164.573
Controlada Infoenergy
Natureza Quantidade Valor Taxa a.a.
Compra de energia 5 10.685 1,25% a 1,75%
10.685
- Encargos Tariférios e do Consumidor a Recolher
Consolidado
2011 2010
CIRCULANTE
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 36.811 33.252
Quota para a CCC - Sistemas Isolados 54.348 49.778
Quota para a Reserva Global de Reversdo 10.650 5.911
Outras encargos 269 396
Total 102.078 89.337
NAO CIRCULANTE
Quota para a Reserva Global de Reversao 27.088 26.927

27.088 26.927
- Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética

Controlada Eletropaulo 2011 2010
Saldo Liquido Passivo

Pesquisa e Desenvolvimento 49.032 66.043
Fundo Nacional de Desenvolvimento Tecnolégico 1.354 2.805
Ministério de Minas e Energia 677 1.402
Eficiéncia Energética 66.366 92.961
Total 117.429 163.211
Controlada Tieté 2011 2010
Saldo Liquido Passivo

Pesquisa e Desenvolvimento 19.737 29.777
Fundo Nacional de Desenvolvimento Tecnolégico 1.446 1.112
Ministério de Minas e Energia 372 556
Total 21.555 31.445
Controlada Uruguaiana 2011 2010
Saldo Liquido Passivo

Pesquisa e Desenvolvimento 3.345 5.619
Total 3.345 5.619
Total - Consolidado 142.329 200.275
Circulante 53.327 102.713
Nao Circulante 89.002 97.562
Total 142,329 200.275

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética, nos exercicios de 2011 e 2010, estao divulgadas na nota 28.
- Outras Obrigacées

Consolidado
2011 2010

CIRCULANTE

Devolugao - Obrigagoes Vinculadas a Concessao 41.020 39.270
Empréstimo Compulsério Eletrobras 1.287 3.013
Pagamento em Duplicidade - Baixa Tensao 3.510 3.510
Programa Baixa Renda 3.610 3.528
Pis/Cofins diferenca de aliquota 6.676 6.868
Taxa de Fiscalizagao - ANEEL 2.568 2.579
MP 66 - Tesouro Nacional 2.031 10.964
Pagamento em Duplicidade 11.283 8.886
Ajuste de Faturas - Penalidades 1.661 3.004
Ajuste de Faturas - Revisao de Faturamento 7.269 5.848
Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos 12.162 7.825
Cosip - Contribuigao para o custeio do servigo de iluminagao publica 45.851 66.368
Adiantamento de clientes - 392
Outras 46.352  33.766
Total 185.280 195.821
NAO CIRCULANTE

Adiantamento de clientes - 2.406
Adiantamento relacionado a venda de bens - controlada Eletropaulo 47.613 23.855
Outras 7.954 26.583
Total 55.567 52.844
Total Geral 240.847 248.665

- Patrimonio Liquido

a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social subscrito da Companhia é de R$2.960.709, composto por 600.000.001 a¢bes ordindrias
e 50.000.007 agdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. As agdes preferenciais tém as seguintes vantagens: (a) prioridade
no reembolso de capital, sem prémio; (b) direito de serem incluidas na oferta publica decorrente de alienagao de controle, a fim de assegurar-
Ihes preco igual ao valor pago por agdo com direito a voto; e (c) participar dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢des com as ordinarias.
Nos exercicios de 2011 e 2010 nao houve emiss&o ou resgate de agoes.

b) Composicao acionaria

Controladora

Ordinarias Preferenciais
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
AES Brasil Holdings Ltda. 300.000.001 50,00 1 -
BNDESPar 300.000.000 50,00 49.999.998 100,00
Outros - - 8 -
Total das agdes 600.000.001 100,00 50.000.007 100,00

c) Ajuste de avaliacao patrimonial
Na controlada Eletropaulo
Em 30 de junho de 2007, a controlada Eletropaulo registrou ajuste de avaliacdo patrimonial dos seus ativos no montante de R$1.128.336,
liquido dos efeitos tributarios, no patriménio liquido.
Em consequéncia, a Companhia registrou o reflexo da mais valia na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial no montante de R$393.463.
A amortizagdo dessa mais valia é registrada diretamente na conta de lucros acumulados, concomitantemente ao registro da depreciagao, baixa
ou alienagdo dos bens na controlada Eletropaulo.

Descricéo % 2011 2010

Ajuste de avaliag@o patrimonial registrada na controlada Eletropaulo 790.232 846.453
Participagao da AES Elpa na Eletropaulo 30,97% 244.735 262.146
Participacdo da Companhia na Eletropaulo 4,44% 35.086 37.583
Participagdo da Companhia na AES Elpa 98,26% 240.477 257.585
Ajuste de avaliagcdo patrimonial reflexa registrada na Companhia 275.563 295.168

Na controlada Tieté

A controlada Tieté decidiu atribuir novo custo aos saldos de seus ativos imobilizados na data-base da transicdo para a ado¢éo inicial dos
Pronunciamentos Técnicos 15 a 40, em 1° de janeiro de 2009. Assim, foi elaborado um laudo de avaliagao por empresa especializada. Na data
de transicao, o valor desta mais valia, no montante de R$1.437.623, foi registrado no ativo imobilizado em contrapartida ao patriménio liquido,
na rubrica Ajuste de Avaliagdo Patrimonial, liquido dos efeitos tributarios, pela controlada.

Em consequéncia, a Brasiliana registrou, de forma reflexa, o impacto do novo custo atribuido, na conta de ajuste de avaliagao patrimonial de
controladas, no seu patriménio liquido, no montante de R$755.327, na rubrica ajustes de avaliagcao patrimonial. A amortizagdo dessa mais valia
é registrada diretamente na conta de lucro acumulados, concomitantemente ao registro da depreciacéo, baixa ou alienagdo desses ativos na

controlada Tieté.

Descricdo % 2011 2010
Ajuste de avaliagcdo patrimonial registrada na controlada Tieté 1.198.707 1.274.319
Participagdo da Companhia 52,54% 629.801 669.527
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexa registrada na Companhia 629.801 669.527

Em ambos os casos, os efeitos tributarios sobre essa mais valia estao classificados como Tributos e contribuicdes sociais diferidos no passivo
nao circulante, e serdo realizados na medida da realizacdo da respectiva mais valia, através da sua depreciacao/amortizacdo ou alienagdo dos
bens a ela vinculados.
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d)

e)

Dividendo obrigatério

De acordo com a alinea b do artigo 30 do Estatuto Social da Companhia, o dividendo obrigatério devido aos acionistas equivale a 50%
(cinquenta por cento) do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes.

Agio naTransacéo de Capital

Trata-se de &gio decorrente da aquisicdo das quotas da controlada Telecom.

Em 2 de junho de 2010, os Conselhos de Administragdo da controlada Eletropaulo e da Companhia, aprovaram a liquidagéo financeira e o
termo de quitacao referente a aquisicao das quotas da controlada Telecom.

O preco de aquisi¢do, no valor de R$296.307, foi determinado através de laudo de avaliacao elaborado por avaliador independente, o qual foi
atualizado pela SELIC desde 31 de dezembro de 2009 (data-base da avaliagdo ao valor de mercado da Telecom, conforme laudo emitido por
empresa especializada) até a data do efetivo pagamento em 24 de junho de 2010, resultando no valor de R$308.367.

Esta transacga@o néo trouxe impactos no resultado liquido da Companhia, uma vez que esta transacao foi considerada como uma transagao de
capital, ou seja, transacdes com sécios na qualidade de proprietario, ndo resultando em perda de controle. Em tais circunsténcias, a diferenca
entre o valor contabil da participacdo da Companhia na controlada Telecom e o valor efetivamente pago reconhecido diretamente no patriménio
liquido da Companhia, e nao no resultado. Desta forma houve o registro de R$204.441 como 4gio na transagao de capital, o qual foi realizado
quando da alienaga@o do respectivo investimento, conforme descrito na nota explicativa n°® 4.

- Resultado por Acao e Destinacao de Resultado

27.1.

27.2.

Resultado por Acao

Os dados de lucro por acé@o sao apresentados por tipo e natureza de agéo. Tal apresentagdo esta de acordo com a pratica no Brasil de
negociacgao e cotagao de agdes em lotes de acgoes.

A tabela a seguir apresenta o resultado por acdo da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

Exercicio findo em

2011 2010

Resultado Liquido de Operagdes Continuadas 611.151 599.212
Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 518.004 75.126

1.129.155 674.338
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias 600.000  600.000
Média ponderada do nimero de agdes preferenciais 50.000 50.000
Lucro por agao
Das Operacoes Continuadas
Lucro basico e diluido por agéo ordinaria 0,94023  0,92186
Lucro basico e diluido por agéo preferencial 0,94023  0,92186
Das Operacées Descontinuadas
Lucro basico e diluido por agéo ordinaria 0,79693 0,11558
Lucro basico e diluido por agéo preferencial 0,79693  0,11558
Soma - ON 1,73716  1,03744
Soma - PN 1,73716  1,03744
Lucro atribuivel ao acionista
Exercicio Ordinarias Preferenciais Total
2011 1.042.297 86.858  1.129.155
2010 622.466 51.872 674.338

Destinacao do Resultado

Conforme disposto no artigo 30 do Estatuto Social da Companhia, o lucro liquido apurado no exercicio tera a seguinte destinagao:

a) parcela de 5% sera deduzida para constituicao de reserva legal, que nao excedera 20% do capital social.

b) parcela de 50% do lucro liquido, nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976, sera destinada, em igualdade de condicdes, as

acodes ordindrias e preferenciais como dividendo minimo obrigatério.

c) o saldo remanescente, apos atendidas as disposi¢oes contidas nos itens anteriores deste artigo, tera a destinagcéo determinada
pela Assembléia Geral de Acionistas com base na proposta da administracao, observadas as disposicoes legais aplicaveis.
Paragrafo terceiro: A Administracdo da Companhia podera propor a deliberacdo da Assembléia Geral a destinacao de até 50%
do lucro liquido ajustado a uma Reserva Especial para reforco de capital de giro e financiamento da manutencao, expansao e do
desenvolvimento das atividades que compdem o objeto social da Companhia, cujo saldo, em conjunto com as demais reservas de
lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social.

Em 08 de agosto de 2011, em Reuniao do Conselho de Administragdo da Companhia foi deliberada a distribuicdo de dividendos intermedidrios

no valor total de R$299.174 com base no lucro liquido apurado no primeiro semestre de 2011 acrescido da realizagéo da reserva de reavaliagdo

nesse periodo e deduzida a reserva legal de 5%, pagos em 23 de setembro de 2011.

A Administracdo da Companhia propds a distribuicao de dividendos complementares ao minimo obrigatério no valor de R$267.478, sendo

R$ 0,411504900 por acao ordindria e preferencial e destinou ainda dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatério no valor de

R$428.221, sendo R$0,658800828 por acdo ordinaria e preferencial, este Ultimo registrado na rubrica dividendos adicionais propostos,

no patriménio liquido. Foi destinada a reserva estatutaria o valor de R$138.432.

Controladora

Destinacao do Resultado 2011
Lucro liquido do exercicio 1.129.155
Realizagéo de ajustes de avaliagéo patrimonial 59.331
Ajuste por conta de dividendos prescritos de controladas (i) 4.244
Constituicao de reserva legal (59.424)
Subtotal 1.133.306
Destinacéo:
Dividendos intermediarios distribuidos 299.175
Dividendos complementares ao minimo obrigatério propostos 267.478
Dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatério propostos 428.221
Constituicao de reserva estatutaria 138.432
Total Distribuido 1.133.306
Acéo 2011
Tipo RS p/Acao
Dividendos intermedidrios distribuidos ON/PN 0,46
Dividendos complementares ao minimo obrigatério propostos ON/PN 0,41
Dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatério propostos ON/PN 0,66
1,53
(i) Em atendimento as disposicdes da Lei n° 6.404/1976 e nos termos dos Estatutos Sociais das controladas , os dividendos nao
reclamados por seus acionistas em trés anos, a contar do pagamento, sao revertidos a conta de lucros acumulados para nova
destinagao.
- Receita Operacional Liquida Consolidada
2011 2010
Numero de Numero de
consumidores consumidores
Fornecimento de energia elétrica faturados (*) MWh (*) RS faturados (*) MWh (*) R$
Classe de consumidores
Residencial 5.956.173 16.407.714 6.458.449 5.749.408 15.545.535 6.111.628
Comercial 344.606 11.614.381 4.151.582 345.682 11.081.193 3.940.951
Industrial 28.465 5.995.610 2.017.368 29.020 6.136.716 2.046.940
Rural 769 29.971 3.523 777 28.026 3.297
Poder publico:

Federal 1.273 171.761 60.435 1.299 161.111 57.463

Estadual 4.230 629.343 185.014 4.130 605.133 176.014

Municipal 9.365 449.959 174.547 9.003 433.630 165.676
lluminagao publica 1.613 872.695 175.404 1.486 860.803 171.307
Servigo publico 1.295 645.478 183.289 1.259 582.175 164.035
Encargo de capacidade emergencial - - 9 - - 7
Remuneragéo do ativo financeiro - - 148.426 - - 70.582
Transferéncia para atividades

de distribuicao - - (7.339.115) - - (6.902.615)
Subtotal - Fornecimento 6.347.789 36.816.912 6.218.931 6.142.064  35.434.322 6.005.285
Outras
Suprimento de energia elétrica - - 183.631 - - 209.234
Transmissoras - - - - - (336)
P1S/Cofins - diferenca de aliquota - - (36.505) - - 21.818
Transferéncia para obrigacoes especiais -

Ultrapassagem de Demanda (**) - - (17.214) - - -
Transferéncia para obrigagdes

especiais - Excedente de Reativos (**) - - (35.150) - - -
Néo faturado - - 18.967 - - 50.043
Disponibilizagéo do sistema

de transmissé&o e distribuicdo - TUSD 306 8.284.379 829.224 277 7.910.807 761.640
Transferéncia para atividades

de distribuicao - - 7.339.115 - - 6.902.615
Transferéncia para obrigagdes especiais -

Ultrapassagem de Demanda (TUSD) (**) - - (1.452) - - -
Transferéncia para obrigacdes especiais -

Excedente de Reativos (TUSD) (**) - - (2.712) - - -
Remuneracao do ativo financeiro (TUSD) - - 14.325 - - 10.336
Energia no curto prazo - - 50.887 - - 119.048
Receita de construcao - - 738.745 - - 708.708
Outras receitas - - 125.201 - - 137.085
Receita Operacional Bruta 6.348.095 45.101.291 15.425.993 6.142.341 43.345.129 14.925.476
Quota para reserva global de reversao - . (67.938) . - (73.161)
Conta de consumo de combustivel - CCC - - (620.186) - - (487.760)
Conta de desenvolvimento energético - CDE - - (441.728) - - (399.021)
Encargo de capacidade emergencial - - (9) - - @)
Eficiéncia energética, P&D, FNDCT e EPE - - (106.008) - - (89.464)
Encargos do consumidor -

outros encargos (Proinfa) - - (44.485) - - (41.709)
Lein®12.111 - - (26.165) - - (26.032)
ICMS - - (2.786.266) - - (2.634.076)
COFINS - - (1.161.898) - - (1.120.658)
PIS - - (252.229) - - (243.278)
ISS e outras - - (1.123) - - (799)
Subtotal - Outras - - (5.508.035) - - (5.115.965)
Total geral 6.348.095 45.101.291 9.917.958 6.142.341 43.345.129 9.809.511

(*)

Informacao nao auditada pelos auditores independentes.

Baseado no despacho da ANEEL n° 4.991, de 29 de dezembro de 2011 e de acordo com a metodologia aprovada para o 3° Ciclo de Revisao
Tarifaria, as receitas auferidas com ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, deverdo ser contabilizadas como Obrigacdes
Especiais. O registro como Obrigacdes Especiais foi feito a partir da data da revisao tarifaria do 3° ciclo da controlada Eletropaulo (a partir de
4 de julho de 2011).

Outras Receitas e Custos

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Ganhos na alienacao de bens e direitos - - 5.888 9.538
Custas judiciais - - (30.834) (42.496)
Tarifa bancéria - - (44.948) (46.073)
Tributos - - (30.183) (29.172)
Publicidade - - (28.837) (14.894)
Indenizagdes, perdas e danos - - (5.461) (4.344)
Consumo proprio - - (20.532) (7.387)
Arrendamentos e aluguéis - - (12.620) (10.146)
RTE - - 755 (15.072)
Seguros (35) (94) (10.621) (9.506)
Recuperagao de (Perdas) no contas a receber - - (72.792) (111.266)
Indenizagao de poténcia assegurada - - - (10.067)
Indenizag&o exposicao curto prazo - - - (18.660)
Outras (1.528) (395) (57.666)  (117.336)
Total Geral (1.563) (489)  (307.851)  (426.881)

Resultado Financeiro

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Receitas Financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 30.268 17.249 247197 261.720
Acréscimo moratodrio - consumidores - - 84.405 78.706
Multas - - 7.037 13.549
Renda de titulos e valores mobiliarios alienados - - 5.232 12.549
Selic - Finsocial - - 54.712 -
Furnas - processo judicial - controlada Tieté - - - 27.753
Outras - - 26.400 29.777
Total 30.268 17.249 424.983 424.054
Despesas Financeiras
Encargo de dividas - Empréstimos moeda nacional (115.431) (96.360) (522.410) (497.682)
Encargo de dividas - Empréstimos moeda estrangeira - - 207 228
Juros sobre Pis/Pasep e Cofins - - 745 19.195
Multa e juros - - (1.381) 1.972
Outras (15.320) (5.069)  (139.144) (35.334)
Total (130.751)  (101.429)  (661.983)  (511.621)
Variac6es Monetérias e Cambiais Liquidas
Moeda Nacional - - 97.415 46.986
Moeda Estrangeira - - (20.546) 7.182
Outras 2.539 1.232 (9.640) (10.649)
Total 2.539 1.232 67.229 43.519
Total Liquido (97.944) (82.948) (169.771) (44.048)

O impos
para o |

Imposto de Renda e Contribuicao Social

to de renda e a contribui¢ao social sobre o lucro liquido s@o calculados com base nas aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo 25%
mposto de Renda e 9% para a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. Os tributos diferidos relativos a Provisdes Temporariamente

Indedutiveis, prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e ajuste de avaliagdo patrimonial s@o registrados nas contas patrimoniais

(nota n° 8). A composicao da base de célculo e dos saldos desses tributos € a seguinte:
Controladora
2011 2010
I. Renda C. Social I. Renda C. Social
a) Composicao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Correntes 23.123 8.572 - -
Diferidos 24.083 8.670 136 49
Total 47.206 17.242 136 49
b) Demonstracao do calculo dos tributos - Despesa:
Resultado antes dos tributos 546.703 546.703 599.027 599.027
Adicoes (exclusoes):
Resultado da equivaléncia patrimonial (750.623) (750.623) (790.254) (790.254)
Resultado da equivaléncia patrimonial - operagbes descontinuadas (67.998) (67.998) (75.126) (75.126)
Juros sobre o capital préprio a receber 39.506 39.506 51.512 51.512
Amortizacao de intangivel de concessao 101.757 101.757 105.046 105.046
Total das adicoes (exclusoes) (677.358) (677.358) (708.822)  (708.822)
Resultado ajustado (130.655)  (130.655)  (109.795)  (109.795)
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Despesa com tributos as aliquotas nominais 32.664 11.759 27.449 9.882
Prejuizo fiscal sem crédito tributario 14.542 5.483 (27.313) (9.833)
Total da despesa com tributos 47.206 17.242 136 49

Consolidado
2011 2010
I. Renda C. Social I. Renda C. Social
a) Composicao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Correntes (651.258) (246.287) (622.206) (238.106)
Diferidos 28.900 10.301 (57.853) (18.957)
Total (622.358) (235.986) (680.059) (257.063)
b) Demonstracao do calculo dos tributos - Despesa:
Resultado antes dos tributos 2.589.098  2.589.098  2.648.576  2.648.576
Adicoes (exclusoes):
Amortizagdo de intangivel de concessao 147.703 147.703 150.993 150.993
Multas Indedutiveis 2.804 2.804 6.603 6.603
Beneficio fiscal P&D (21.441) (21.441) (19.312) (19.312)
Provisdo impairment (controlada Uruguaiana) (20.106) (20.106) (21.028) (21.028)
Provisdo p/repasse as distribuidoras (controlada Uruguaiana) - - (47.927) (47.927)
Provisdo p/contratos onerosos (controlada Uruguaiana) - - (25.605) (25.605)
Total das adigoes (exclusoes) 108.960 108.960 43.724 43.724
Lucro ajustado 2.698.058  2.698.058  2.692.300  2.692.300
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Despesa com tributos as aliquotas nominais (674.515) (242.825) (673.075) (242.307)
Prejuizo fiscal sem crédito tributario 52.157 6.839 (6.984) (14.756)
Total da despesa com tributos (622.358) (235.986) (680.059) (257.063)

Partes Relacionadas

32.1.

32.2.

Transagoes com partes relacionadas

A Companhia é controlada pela AES Holdings Brasil Ltda., a qual é controlada indiretamente pela The AES Corporation, empresa com sede

nos Estados Unidos da América e listada na SEC - Securities and Exchange Commission. A Companhia é uma sociedade por a¢des, de capital

fechado, e tem por objeto exercer o controle das seguintes empresas operacionais: Eletropaulo, Tieté e Uruguaiana S.A., mediante participacdo

direta no capital dessas sociedades. Adicionalmente, a Companhia detém o controle de uma comercializadora de energia elétrica (Infoenergy)

e detinha, até 31 de outubro de 2011, o controle de duas empresas de telecomunicagdes (Telecom e . e AES Com Rio). A Companhia

detém ainda o controle direto da AES Elpa S.A., a qual é controladora direta da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

(“AES Eletropaulo”).

As principais transagdes e saldos entre partes relacionadas em 31 de dezembro de 2011 e 2010 estdo demonstradas a seguir:
Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Ativo Circulante
AES Sul - contas a receber de revendedores (i) - - 11.753 11.187
Juros sobre capital préprio e Dividendos a receber
Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda. - 6.166 - -
AES Tieté S.A.- Juros sobre capital proprio 13.189 13.189 - -
AES Elpa - Juros sobre capital proprio 17.529 21.580 - -
AES Eletropaulo - Juros sobre capital préprio 2.862 2.850 - -
AES Eletropaulo - Dividendos 5.901 = - -
39.481 43.785 11.753 11.187
Ativo Nao Circulante
Investimentos - recursos destinados a aumento de capital (ii) 429.200  429.200 - -
429.200  429.200 - -
Passivo Nao Circulante
AES Corporation 9.010 9.010 9.010 9.010
AES Eletropaulo (iii) 14.185 - - -
23.195 9.010 9.010 9.010
Controladora Consolidado
Resultado 2011 2010 2011 2010
Reversdo PCLD - AES Sul x Uruguaiana - - e 85.162
Indenizagdo poténcia assegurada - AES Sul x Uruguaiana - - - (10.067)
Indenizagdo exposicao curto prazo - AES Sul x Uruguaiana - - - (18.660)
Receitas (despesas) financeiras - acordo AES Sul x Uruguaiana - - - (5.593)
Receitas (despesas) financeiras - Venda crédito ICMS AES Sul x Uruguaiana - - 565 1.119
AES Big Sky (iii) - - - 10.356
Venda da Telecom - Eletropaulo x Brasiliana (iv) 265.369 - - -
Venda da Telecom - Brasiliana x TIM (v) 707.313 - - -
972.682 - 565 62.317
(i) O saldo remanescente que a controlada Uruguaiana possui a receber com a AES Sul é referente a venda do crédito de ICMS entre
as empresas, em anos anteriores. Conforme o 1° aditivo ao termo de promessa de aquisi¢do de crédito tributério, esses valores
deveriam estar sendo pagos pela AES Sul em 3 parcelas mensais, iguais e consecutivas vencendo a 1 parcela 30 dias apds a data
de aprovagao do aditivo, entretanto, em fun¢éo da clausula décima, que prevé que esse aditivo somente sera valido e eficaz com a
aprovacdo do BNDES Participagdes S.A. - BNDESPar e homologados pelo Departamento da Receita Publica Estadual. Em 31 de
dezembro de 2011, o aditivo aprovado pela diretoria, conselho de administragdo e BNDESPar ainda esta sob anélise da ANEEL.
(i) Refere-se aos encargos moratérios da divida da controlada AES Elpa com o BNDES, os quais foram assumidos pela Companhia
em decorréncia da reestruturagdo societaria do Grupo AES, que deverdo ser objeto de capitalizagdo e/ou compensacao com
prejuizos acumulados. Esses valores n@o estao sujeitos a atualizagdo monetaria.
(iii) Refere-se ao valor da contratacéo da prestacdo de servicos de processamento e operacionalizacdo da gestao de sistemas
informatizados e integrados com a empresa coligada AES Big Sky.
(iv) Venda da Eletropaulo Telecomunicacdes Ltda. realizada pela Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.
“Companhia” ou “Eletropaulo”) para a Companhia Brasiliana de Energia.
A controlada Eletropaulo mantinha investimentos na Eletropaulo Telecomunicagées Ltda., sociedade por quotas de responsabilidade
limitada, constituida em 1998, com o objetivo de prestar servigos de telecomunicagoes em geral e servigos técnicos de consultoria
e de manutencgao.
A ANEEL, através do Oficio n° 561/2005-SFF, exigiu a segregacao da participacdo acionaria detida na Eletropaulo Telecomunicagdes
Ltda., baseada no artigo 8° da Lei n° 10.848/2004, pela qual é vedado as concessionarias de servico publico de distribuicdo de
energia elétrica deter participagdo societdria em outras sociedades, cujo objeto social seja estranho ao objeto do contrato de
concessao.
Tendo em vista o0 acima exposto, a controlada Eletropaulo firmou, em 15 de setembro de 2005, o contrato de compra e venda de
39.609.942 quotas da Eletropaulo Telecomunicacdes Ltda. (valor contébil registrado em julho de 2005 de R$ 42.998), com a AES
Transgas Empreendimentos S.A. (AES Transgas, a qual foi posteriormente incorporada pela Companhia Brasiliana de Energia
(Brasiliana).
Essa transagao foi aprovada pelos Conselhos de Administragédo da controlada Eletropaulo e da AES Transgas em 15 de setembro
de 2005 e anuida pela ANEEL através do Despacho n°® 1.363, de 28 de setembro de 2005.
O referido contrato de compra e venda previa o ajuste do preco de aquisi¢ao e a consequente liquidagao financeira de acordo com
o valor econémico da Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda., apurado com base no critério do fluxo de caixa descontado, conforme
laudo de avaliagao elaborado por avaliador independente.
Em 2 de junho de 2010, o Conselho de Administragdo da controlada Eletropaulo e da Brasiliana, aprovaram a liquidagao financeira,
com base no valor determinado por avaliador independente, e o termo de quitagao referente a aquisicdo das quotas da Eletropaulo
Telecomunicagdes Ltda.
O preco de aquisigao, no valor de R$ 296.307, apurado na data-base 31 de dezembro de 2009, foi atualizado pela SELIC até a
data de seu efetivo pagamento em 24 de junho de 2010, resultando em um pagamento no valor de R$ 308.367. Em consequéncia,
a controlada Eletropaulo registrou, no primeiro semestre de 2010, um ganho de R$ 265.369 na rubrica outras receitas operacionais.
O impacto no lucro liquido da controlada Eletropaulo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 175.143.
Esta transagdo somente trouxe impactos no resultado liquido da Companhia Brasiliana quando da alienacao do respectivo
investimento, conforme descrito no item (v) abaixo pois se tratava de transacao de capital, ou seja, transagcdes com sécios na
qualidade de proprietario, ndo resultando em perda de controle.
(v) Venda da Eletropaulo Telecomunicacdes Ltda. realizada pela Brasiliana para a TIM Celular S.A.

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda, para a TIM Celular S.A. (“TIM”), das quotas da Eletropaulo
Telecomunicagdes Ltda. (“AES EP Telecom”), nos termos do Contrato de Compra e Venda de Agdes e Quotas celebrado entre
Brasiliana e TIM em 8 de julho de 2011 (“Contrato”).
A Brasiliana recebeu R$1.074.179 pelas quotas da AES EP Telecom, dos quais R$14.000, estdo retidos em conta garantida pelo
prazo maximo de 42 meses, de forma a garantir eventuais obrigacdes da Brasiliana, nos termos do Contrato.
Na forma do art. 245 da Lei n° 6.404/1976, e descontando o valor da liquidacao financeira do contrato celebrado em 2005 entre
Brasiliana e a controlada Eletropaulo para a venda das quotas da AES EP Telecom (“Contrato Brasiliana - Eletropaulo”), ocorrida
em junho de 2010, a Brasiliana efetuou compensacao a controlada Eletropaulo, em 31 de outubro de 2011, a titulo de ajuste de
preco, no montante de R$717.472 sendo descontados R$10.159 referentes a custos de transag&o. Do total devido, a Brasiliana
efetuou pagamento compensatério a controlada Eletropaulo no montante de R$693.313 e o montante de R$ 14.000 foi registrado
como contas a pagar a controlada Eletropaulo.
O pagamento compensatdério produziu um impacto positivo de R$ 466.827 no lucro liquido da controlada Eletropaulo Eletropaulo.
Remuneracao da alta administragao
De acordo com a orientagao contida na Deliberagdo CVM n° 642, de 7 de outubro de 2010, a Companhia e suas controladas devem divulgar
a remuneracéo de sua alta administrag&o. Abaixo a remuneracao consolidada nos exercicios findos em 2011 e 2010:

Consolidado
2011 (%) 2010
Beneficios de Curto Prazo 15.204  15.593
Beneficios Pés-emprego 410 424
Outros Beneficios de Longo Prazo 618 1.009
Beneficios de Rescisédo de Contrato de Trabalho 31 59
Remuneracao Baseada em Acdes 983 1.552
Total 17.246  18.637
*) Inclui valores das controladas Telecom e AES Com Rio até outubro de 2011.
a) refere-se aos ordenados, saldrios e contribuicdes para a previdéncia social e beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia
médica, moradia, automdveis e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);
b) refere-se as pensoes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e assisténcia médica pds-emprego;
c) refere-se a licenca remunerada, gratificagao por tempo de servico, participagdo nos lucros, gratificagdes e outras compensagoes
diferidas; e
d) refere-se as opcdes de agdes concedidas pela controladora, AES Corp aos executivos das controladas através da outorga de

instrumentos patrimoniais. Nos termos dos planos, a AES Corp pode emitir opgoes de compra de agdes da prépria AES Corp a
seus executivos, a um preco igual a 10% do prego de mercado na data da outorga da opgao. Estas opgdes de agoes sdo geralmente
concedidas com base em um percentual da remuneragao base do colaborador. As opgdes de agoes tém um prazo contratual de
dez anos. Em todas as circunstancias, as opgdes de acdes concedidas pela AES Corp nédo dao direito ao seu detentor de liquidar
a opcao em dinheiro ou através de outros ativos da AES Corp.

A remuneracao da alta administracao é determinada por um comité de remuneracao, sendo considerada as performances individuais e as

tendéncias de mercado.

Os valores referentes a pagamento baseado em acgoes séo pagos pela AES Corp., ndo ha 6nus para a Companhia.

- Instrumentos Financeiros

33.1.

33.2.

Consideracoes Gerais

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢ao aos riscos de crédito sao
aprovados e revisados periodicamente pela Administracao. A Companhia e suas controladas limitam os seus riscos de crédito através da
aplicacao de seus recursos em instituicoes financeiras de primeira linha. Todas as operag¢des estao integralmente reconhecidas na contabilidade
na rubrica dos seguintes instrumentos financeiros:

a) Caixa e equivalentes de caixa;
b) Investimentos de curto prazo;
c) Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias;
d) Servigos prestados;
e) Devedores diversos;
f) Contas a receber - Acordos;
g) Caucoes e depdsitos vinculados;
h) Ativo financeiro de concess&o ICPCO1;
i) Fornecedores;
j) Empréstimos e financiamentos;
k) Debéntures;
1) Encargos de dividas;
m) Encargos tarifarios do consumidor a recolher;
) Dividendos declarados e juros sobre capital préprio.

n

Valor Justo
Os instrumentos financeiros ativos e passivos ajustados as taxas correntes de mercado estdo demonstrados a seguir:
Consolidado

2011 2010
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo

ATIVO (Circulante e Nao Circulante)

Caixa e equivalentes de caixa 207.907 207.907 303.509 303.509
Investimentos de curto prazo 2.037.870 2.037.870 2.170.442 2.170.442
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 1.594.867 1.594.867 1.519.093 1.519.093
Servigos prestados 192 192 31.483 31.483
Devedores diversos 3.554 3.554 3.431 3.431
Contas a receber - acordos 352.298 352.298 385.248 385.248
Caugoes e depdsitos vinculados 580.485 580.485 564.835 564.835
Ativo financeiro ICPC 01 1.041.813 1.041.813 872.081 872.081
Total - Ativo 5.818.986 5.818.986  5.850.122  5.850.122
PASSIVO (Circulante e Nao Circulante)

Fornecedores 1.023.124  1.023.124  1.048.462  1.048.462
Contas a pagar por compra de energia - CCEE 70.887 70.887 70.887 70.887
Empréstimos e financiamentos 819.244 819.244 869.771 869.771
Debéntures 2.549.960 2.549.960  3.550.000  3.550.000
Encargos de dividas (incluem ajuste a valor de mercado) 85.797 105.337 102.296 150.067
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 129.166 129.166 116.264 116.264
Dividendos declarados 426.639 426.639 79.273 79.273
Total - Passivo 5.104.817  5.124.357 5.836.953  5.884.724

Mensuragao do valor justo: a Companhia e suas controladas classificam e divulgam os instrumentos financeiros da seguinte forma:

Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta
ou indiretamente, e

Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no
mercado.

Técnicas de Nivel Il séo utilizadas na mensuragdo de todos os investimentos de curto prazo e empréstimos, financiamentos e debéntures da
Companhia e de suas controladas.

Consolidado Consolidado
Valor de Mercado Valor de Mercado

ATIVO (Circulante e Nao Circulante 2011 Nivel | Nivel Il Nivel lll 2010 Nivel | Nivel Il Nivel Il
Caixa e equivalentes de caixa 207.907 55.669 152.238 - 303.509 45.538 257.971 -
Investimentos de curto prazo 2.037.870 - 2.037.870 - 2.170.442 - 2.170.442 -
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 1.594.867 - 1.594.867 - 1.519.093 - 1.519.093 -
Servicos prestados 192 - 192 - 31.483 - 31.483 -
Devedores diversos 3.554 - 3.554 - 3.431 - 3.431 -
Contas a receber - acordos 352.298 - 352.298 - 385.248 - 385.248 -
Caugoes e depdsitos vinculados 580.485 - 580.485 - 564.835 - 564.835 -
Ativo financeiro ICPC 01 1.041.813 - 1.041.813 - 872.081 - 872.081 -
Total - Ativo 5.818.986 55.669 5.763.317 — 5.850.122 45.538 5.804.584 -
PASSIVO (Circulante

e Nao Circulante)
Fornecedores 1.023.124 - 1.023.124 — 1.048.462 - 1.048.462 -
Contas a pagar por compra de energia - CCEE 70.887 - 70.887 - 70.887 - 70.887 -
Empréstimos e financiamentos 819.244 - 819.244 - 869.771 - 869.771 -
Debéntures 2.549.960 — 2.549.960 — 3.550.000 — 3.550.000 -
Encargos de dividas (incluem ajuste

a valor de mercado) 105.337 - 105.337 - 150.067 - 150.067 -
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 129.166 - 129.166 - 116.264 - 116.264 -
Dividendos declarados 426.639 - 426.639 - 79.273 - 79.273 -
Total - Passivo 5.124.357 - 5.124.357 - 5.884.724 - 5.884.724 -

continua 3%
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33.3.

33.4.

33.6.

O método de mensuragdo utilizado para computo do valor de mercado dos instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa descontado,
considerando expectativas de liquidagédo desses ativos e passivos e taxas de mercado vigentes e respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco.

Instrumentos Financeiros por Categoria (saldos contabeis)

2011
Empréstimos Disponiveis

ATIVO (Circulante e Nao Circulante) e recebiveis para venda Total
Caixa e equivalentes de caixa - 207.907 207.907
Investimentos de curto prazo - 2.037.870 2.037.870
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 1.594.867 - 1.594.867
Servicos prestados 192 . 192
Devedores diversos 3.554 - 3.554
Contas a receber - acordos 352.298 - 352.298
Caugbes e depdsitos vinculados 580.485 - 580.485
Ativo financeiro ICPC 01 - 1.041.813 1.041.813
Total 2.531.396 3.287.590  5.818.986
PASSIVO (Circulante e Nao Circulante)

Fornecedores 1.023.124 - 1.023.124
Contas a pagar por compra de energia - CCEE 70.887 - 70.887
Empréstimos e financiamentos 819.244 - 819.244
Debéntures 2.549.960 - 2.549.960
Encargos de dividas 105.337 - 105.337
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 129.166 - 129.166
Dividendos declarados 426.639 - 426.639
Total 5.124.357 - 5.124.357

2010
Empréstimos Disponiveis

ATIVO (Circulante e Nao Circulante) e recebiveis para venda Total
Caixa e equivalentes de caixa - 303.509 303.509
Investimentos de curto prazo - 2.170.442 2.170.442
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 1.519.093 - 1.519.093
Servigos prestados 31.483 - 31.483
Devedores diversos 3.431 - 3.431
Contas a receber - acordos 385.248 - 385.248
Caugoes e dep6sitos vinculados 564.835 - 564.835
Ativo financeiro ICPC 01 . 872.081 872.081
Total 2.504.090 3.346.032  5.850.122
PASSIVO (Circulante e Nao Circulante)

Fornecedores 1.048.462 - 1.048.462
Contas a pagar por compra de energia - CCEE 70.887 - 70.887
Empréstimos e financiamentos 869.771 - 869.771
Debéntures 3.550.000 - 3.550.000
Encargos de dividas 150.067 - 150.067
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 116.264 - 116.264
Dividendos declarados 79.273 - 79.273
Total 5.884.724 - 5.884.724

Informacodes sobre Liquidez

A Companhia e suas controladas adotam como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de
assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez; (i) estabelecer diretrizes para contratagdo de operacoes de
hedge para mitigagao dos riscos financeiros da Companhia, bem como a operacionalizagdo e controle destas posigoes.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia e suas controladas ndo estavam envolvidas em transagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

Informacodes qualitativas e quantitativas sobre Instrumentos Financeiros

Anilise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo - consolidados

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de curto prazo ao qual a Companhia e as controladas estavam
expostas na data-base de 31 de dezembro de 2011, foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 30 de dezembro
de 2011, foi extraida a proje¢ao dos indexadores SELIC/CDI para o ano de 2012 e assim definindo-os como o cenério provavel; a partir deste
foram calculadas variagoes de 25% e 50%.

Para cada cendrio foi calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracéo incidéncia de tributos sobre os rendimentos das
aplicagoes. A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2011 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com
cada cenario.

Consolidado 2011
Aplicacoes financeiras (Equivalentes de caixa) 152.238
Titulos e valores mobiliarios (Investimentos de curto prazo) 20.915
Aplicagbes financeiras (Investimentos de curto prazo) 2.016.955
Indexador  Cenario | Cenario Il Cenario Provavel Cenario lll Cenario IV
Selic/CDI 4,85 7,27 9,69 12,11 14,54
Operacao Indexador  Cenario | Cenario Il Cenario Provavel Cenario lll Cenario IV
Aplicagdes financeiras
(Equivalentes de caixa) CDI 7.376 11.064 14.752 18.440 22.128
Titulos e valores mobiliarios
(Investimentos de curto prazo) CDI 1.013 1.520 2.027 2.533 3.040
Aplicacdes financeiras
(Investimentos de curto prazo) CDI 97.721 146.582 195.443 244.304 293.164

Andlise de sensibilidade das dividas - consolidada

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas aos quais a Companhia e suas controladas estavam expostas na
data-base de 31 de dezembro de 2011, foram definidos 05 cendrios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 30 de dezembro de 2011, foi
extraida a projegéo dos indexadores CDI/IGP-DI/IGP-M/DOLAR para o ano de 2012 e assim definindo-os como o cendrio provavel; a partir
deste foram calculadas variagcdes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de
cada contrato programado para um ano. A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2011, projetando os indices para um ano e
verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Projecao Despesas Financeiras - Ano 2012

Posicédo em Cenario  Cenario Cenario Cenario Cenario

CONTROLADA Taxa de Juros 31/12/2011 1 (-50%) 11 (-25%) Provavel 1l (+25%) IV (+50%)

ELETROPAULO i
DIVIDAS EM REAIS COM TAXA PRE-FIXADA
RELUZ - Eletrobras 5,00% a.a. 2.639 NA NA NA NA NA
BNDES - Finame 8,7% a.a. 4.029 NA NA NA NA NA
MOEDA ESTRANGEIRA 0,8650 1,2975 1,7300 2,1625 2,5950
Resolugao 96/93 (Bib's) 6,00% a.a. 56 (29) (15) 2 15 29
CDI 4,85% 7,27% 9,69% 12,11% 14,54%
Debéntures - 9* Emissao CDI+1,75% a.a. 250.000 16.712 22.868 29.024 35.180 41.361
Debéntures - 10* Emisséo CDI+0,90% a.a. 399.960 23.172 32.938 42.705 52.471 62.277
Debéntures - 11% Emissao CDI+1,75% a.a. 200.000 13.370 18.294 23.219 28.144 33.089
Debéntures - 12* Emissao CDI+1,25% a.a. 400.000 24.642 34.444 44.244 54.046 63.887
Debéntures - 13% Emissao CDI+1,50% a.a. 400.000 25.691 35.516 45.341 55.167 65.032
CCB - Citibank CDI+1,20% a.a. 200.000 12.216 17114 22.013 26.911 31.829
CCB - Bradesco CDI+1,50% a.a. 600.000 38.536 53.274 68.012 82.750 97.549
IGP-DI
Fundacao Cesp (*) IGPDI+ 6,00% a.a. 2.552.416 NA NA 159.716 NA NA
CONTROLADATIETE
CDI 4,85% 7,27% 9,69% 12,11% 14,54%
Debéntures - 1* Emissao CDI+1,20% a.a. 900.000 54.974 77.015 99.057 121.098 143.230
CONSOLIDADO
CDI B 3.349.960 209.314 291.465 373.615 455.765 538.255
DIVIDAS EM REAIS COM TAXA PRE-FIXADA 6.668 NA NA NA NA NA
MOEDA ESTRANGEIRA 56 (29) (15) 2 15 29
IGP-DI 2.552.416 NA NA 159.716 NA NA

(*) As projecdes de despesas e contribuicdes da controlada Eletropaulo referentes a Fundagdo Cesp, para o exercicio de 2012, foram
estabelecidas conforme relatério dos atudrios independentes - nota n° 21.5

Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e suas controladas

As operacdes da Companhia e de suas controladas compreendem a geracao de energia nos Estados de Sdo Paulo e a distribui¢do de energia
elétrica em 24 municipios, predominantemente da Grande Sao Paulo, incluindo a capital do Estado, atendendo a aproximadamente 6 milhdes de
consumidores (*). Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia e de suas controladas podem ser assim descritos:
(*) informag&o n&o auditada.

33.6.1. Risco de crédito

Distribuicao

A controlada Eletropaulo esté obrigada, por forga de regulamentacéo do setor de energia elétrica e por clausula incluida no
contrato de concessao, a fornecer energia elétrica para todos os clientes localizados na sua drea de concesséao. De acordo com a
regulamentacéo do setor de energia elétrica, a controlada Eletropaulo tem o direito de cortar o fornecimento de energia elétrica dos
consumidores que nao efetuem o pagamento das faturas.

Geracéao

As vendas de energia efetuadas com base nos contratos bilaterais estdo garantidas pelos recebiveis das companhias distribuidoras,
tendo a controlada Tieté o direito de requerer o bloqueio das contas bancarias de seus clientes até a recuperagédo do valor total a
receber, bem como as vendas de energia praticadas junto a consumidores livres normalmente tém como garantia cartas de fianga
e seguro garantia.

Riscos financeiros de taxas de juros e indexadores

Brasiliana

A Companhia possui debéntures remuneradas pela variagao do DI, acrescidos de juros de 2,25% ao ano. Consequentemente, seu
resultado é afetado significativamente pela variagdo desse indice. Além disso, os seguintes fatores devem ser considerados no que
se refere as suas controladas. Em 29 de dezembro de 2011, as debéntures foram pré-pagas - vide nota explicativa n® 20.c.10
Distribuicao

A controlada Eletropaulo possui empréstimos relevantes remunerados pela variagdo do DI, acrescidos de juros entre 0,90% a
1,75% ao ano. Também possui contrato de divida com a Fundagado Cesp que é atualizado por TR acrescido de 8% ao ano.
Consequentemente, o resultado da controlada é afetado pela variagdo desses indices.

As aplicagdes financeiras da controlada Eletropaulo foram efetuadas em fundos com liquidez diaria e estao ajustadas pelo valor
das quotas desses fundos em 31 de dezembro de 2011.

Os pagamentos de energia comprada de ltaipu também s&do afetados pela volatilidade do fator de risco de taxa de cambio
(ddlar norte-americano), mas o resultado da controlada Eletropaulo estd protegido através do mecanismo da Conta de
Compensacao de Variacdes de Itens da Parcela A/CVA.

Geracéao

33.6.2.

- Informacodes por Segmento

Os segmentos operacionais da Companhia, tendo em vista a natureza distinta de cada uma de suas empresas, corresponde a cada uma das empresas
investidas:
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33.6.3. Risco de preco

Distribuicao

Revisao Tarifaria Periddica:

Entre 10 de setembro de 2010 e 10 de janeiro de 2011, a ANEEL submeteu a Audiéncia Publica n® 40/2010 as metodologias e os
critérios gerais para o terceiro ciclo de revisdes tarifarias periddicas das concessionarias de servigo publico de distribuicdo de
energia. Apds andlise das contribuicbes recebidas, a ANEEL aprimorou as propostas metodoldgicas e as submeteu a segunda
etapa de Audiéncia Publica, no periodo de 16 de margo a 3 de junho de 2011, de modo a proporcionar aos interessados a
oportunidade de oferecer contribuicdes adicionais para a metodologia e critérios a serem adotados.

Por fim, a Resolugé@o Normativa n° 457, de 8 de Novembro de 2011, alterada pela Resolugdo Normativa n® 463, de 22 de Novembro
de 2011, aprovou o Médulo 2 dos Procedimentos de Regulagéo Tarifaria - PRORET, o qual definiu a metodologia e os procedimentos
gerais para realizacéo do Terceiro Ciclo de Revisoes Tarifarias Periddicas das Concessionérias de Distribuicao de Energia Elétrica
- 3CRTP.

De acordo com o contrato de concessao, a revisao tarifaria da controlada Eletropaulo deveria ter ocorrido no dia 4 de julho de 2011.
Tendo em vista as discussdes em andamento da metodologia a ser aplicada no 3° ciclo de revisao tarifaria, a ANEEL, através da
resolugdo homologatéria n® 1174/2011, resolveu manter as mesmas tarifas homologadas no reajuste tarifario de 2010, até que a
nova metodologia seja definida e aplicada.

Essas novas tarifas, quando divulgadas, produzirao efeitos retroativos a partir de 4 de julho de 2011.

No final de 2011, a ANEEL resolveu abrir Audiéncia Publica n® 70/2011, a fim de obter subsidios para alteragéo da Resolugao
Homologatéria n® 1174/2011 e prorrogar as tarifas homologadas no reajuste tarifario de 2010 até a data do aniversario contratual
do reajuste tarifario de 2012 da controlada Eletropaulo, que serd em 4 de julho de 2012.

Com base no laudo de avaliagdo da base de remuneragdo regulatéria que se encontra sob andlise da ANEEL e nos demais
componentes da tarifa atualizados de acordo com a metodologia do PRORET, a controlada Eletropaulo estima que as tarifas de
fornecimento serdo reduzidas quando definidas pela ANEEL e, portanto, a prorrogacéo da manutencao das tarifas a partir de 4 de
julho de 2011 representou um efeito positivo no EBITDA da controlada Eletropaulo de aproximadamente R$356.843 no segundo
semestre de 2011, conforme demonstrado na nota n° 35.

Esse valor representa uma estimativa que somente sera confirmada apés a definicao, divulgagdo, homologacao e aplicagdo da
metodologia do 3° ciclo para as tarifas da controlada Eletropaulo.

Adicionalmente, através da Audiéncia Publica n° 120/2010, foram discutidas alteragbes na Estrutura Tarifaria das Distribuidoras, a
serem aplicadas em grande parte na préxima revisao tarifaria. Essas alteragoes foram consolidadas no Médulo 7 dos Procedimentos
de Regulagéo Tarifaria - PRORET, aprovado pela Resolugao Normativa n® 464, de 28 de Novembro de 2011.

A partir da adog&o do IFRS, as variagbes entre os valores recebidos nas tarifas e os valores efetivamente desembolsados pela
controlada Eletropaulo (denominados ativos e passivos regulatorios) deixaram de ser diferidos e passaram a ser contabilizados no
resultado gerando assim volatilidade nos resultados da controlada Eletropaulo.

Reajuste Tarifario Anual:

No reajuste anual, que ocorre entre as revisoes tarifarias, as empresas distribuidoras de energia elaboram os pleitos para reajuste
das tarifas de energia elétrica, com base em férmula definida no contrato de concessao, que considera para os custos ndo
gerencidveis (Parcela A), as variacdes incorridas no periodo entre reajustes e, para os custos gerenciaveis (Parcela B), a variacdo
do IGP-M, ajustado pela aplicagdo do Fator X, conforme mencionado no paragrafo anterior.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) estabeleceu através da Resolucdo Homologatdria n°® 1025, de 29 de junho de
2010, as tarifas de fornecimento de energia elétrica e de uso dos sistemas de distribuicao da controlada Eletropaulo resultantes do
processo de reajuste tarifario de 2010, cujo reajuste médio foi de 8,00%, correspondendo a um efeito médio de 1,62% percebido
pelos consumidores.

Conforme explicado no item “Revisao Tarifaria Periédica”, essas tarifas ndo foram alteradas durante o ano de 2011.

Geracéao

As vendas sao efetuadas principalmente através de contrato bilateral pela controlada Tieté a controlada Eletropaulo, assinado em
periodo posterior ao da privatizagcéo da controlada Tieté, que determina a quantidade e o preco de venda da energia elétrica.
O valor do preco desse contrato é reajustado anualmente pela variagdo do IGP-M. A partir de 2006, parte significativa da energia
assegurada da controlada Tieté esta sendo vendida para a controlada Eletropaulo (aproximadamente 93%). O preco da energia
elétrica vendida para a controlada Eletropaulo estd, atualmente, no nivel do preco determinado no contrato bilateral cujos precos
estdo em torno do valor normativo e tém anuéncia da ANEEL. A controlada Tieté também vende energia a clientes livres através
de contratos bilaterais. Eventuais sobras ou faltas de energia em relagcdo as quantidades determinadas nos contratos bilaterais
terdo o seu preco determinado no mercado de curto prazo (CCEE).

Os contratos bilaterais da controlada Uruguaiana foram encerrados durante o exercicio de 2009 em funcéo da sua paralisagdo de
produgédo desde 2008.

Risco de mercado

Distribuidoras

O portfdlio de contratos de energia de 2011 consiste nos seguintes componentes: Contratos Bilaterais da controlada Eletropaulo
com a AES Tieté e outros pequenos geradores; Contrato de Itaipu e Proinfa; e Contratos de Comercializagéo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado - CCEAR’s. De acordo com o Decreto MME n° 5.163/2004, as distribuidoras devem efetuar contratos
regulados de compra de energia somente através de leildes publicos federais, com duragao estabelecida pelo proprio MME.

Os custos associados a compra de energia sdo compostos por itens ndo gerencidveis. A legislagdo atual estabelece que as
empresas de distribuicdo devam garantir o atendimento a cem por cento dos seus mercados de energia e prevé que a ANEEL
devera considerar, no repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica, até cento e trés por cento do montante total de energia
elétrica contratada em relagdo a carga anual de fornecimento da Distribuidora.

Os principais fatores de incerteza na compra de energia estdo relacionados a previsao de 5 e 3 anos da carga e a expectativa de
precos futuros. Tais fatores podem implicar em penalidades por insuficiéncia de contratagado, quando a contratagao for inferior a
100%, e em custos ndo repassaveis as tarifas de fornecimento quando a contratagéo for superior a 103%. Para mitigagao desses
riscos, ha instrumentos de contratagdo de energia elétrica previstos pela regulamentagdo tais como leildes de ajuste, MCSD
(Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits), opcao por reducéo dos CCEAR's de energia existente devido a (i) migracao
de clientes ao mercado livre, (i) acréscimos na aquisi¢ao de energia decorrentes de contratos celebrados antes da edicao da Lei
n° 10.848/2004, e (iii) outras variagoes de mercado.

A estratégia de suprimento de energia busca assegurar que o nivel de contratacdo permaneca na faixa entre 100% e 103%,
minimizando os custos com a compra de energia requerida para atender todos os clientes cativos. Adotou-se, dessa forma, uma
abordagem de gestao de risco na compra de energia focada na identificagdo, mensuracao e gestao dos riscos de volume e pregos,
além da utilizagdo de ferramentas de otimizacéo para suporte na decisdo de contratacéo de energia.

Conforme disposto na Portaria MME n° 45, de 9 de margo de 2007 e nas regras estabelecidas pela Resolugdo Normativa ANEEL
n° 305, de 18 de maio de 2008, a eventual exposi¢do no nivel de contratacao a qual as Distribuidoras possam ser submetidas, por
fatos alheios a sua vontade, podera ser repassada a tarifa da Distribuidora. Este repasse devera ser concedido, desde que
atendidas as condicdes dispostas na portaria anteriormente mencionada. Adicionalmente, cabera a ANEEL analisar a isengédo da
aplicacao de penalidade por eventual ndo atendimento a obrigag@o de contratacao da totalidade de seu mercado.

As incertezas do cendrio macroeconémico e meteoroldgico impactam significativamente as projegdes da carga para contratagao.
Apesar dos esforgos da controlada Eletropaulo em investimentos na &rea, os modelos ndo conseguem capturd-los na sua
totalidade. Os modelos norteiam as contratacdes com niveis de riscos aceitaveis e no decorrer do tempo ha a necessidade de
ajustes sobre as previsoes. Outro fator que impacta fortemente as projegdes na drea de concessao da controlada Eletropaulo é
mudanca de perfil das atividades dos clientes, onde tem ocorrido uma tendéncia de redugao na participacéo da classe Industrial e
aumento nas classes Residencial e Comercial.

Risco de regulacao

As atividades das controladas, assim como de seus concorrentes sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer
alteragao no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

Operacdes com instrumentos financeiros derivativos

As controladas Uruguiana e Eletropaulo possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos e que foram liquidadas em
30 de junho de 2010, mediante desisténcia da massa falida Banco Santos do recurso especial interposto no processo judicial em
curso contra as controladas, resultando numa reversao de provisdo no montante total de R$122.886. Estas operacoes estavam
encerradas desde 2005 e n&o resultaram em efeitos no exercicio de 2010.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia e suas controladas ndo possuiam quaisquer operagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

Risco hidrolégico

Risco associado & escassez de agua destinada a gerag&o de energia. O Sistema Interligado Nacional (SIN) é atendido por 85% de
geracéo hidraulica. Para atenuar estes riscos, foi criado o MRE que € um mecanismo financeiro de compartilhamento entre as
regides do SIN dos riscos hidrolégicos das usinas despachadas centralizadamente pelo ONS. E importante ressaltar que o risco &
sistémico, ou seja, havera efetivo risco as empresas que possuem usinas hidroelétricas quando o sistema como um todo estiver
em condi¢&o hidrolégica desfavoravel e ndo apenas a regido onde estas usinas estdo localizadas.

Risco financeiros

Risco associado as aplicacdes financeiras depositadas em instituicdes financeiras que estdo suscetiveis as agdes do mercado e
ao risco a ele associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer a da perda deste valores.
Este risco é diminuido pela Administracao da Companhia e suas controladas na escolha de instituicdes financeiras de primeira
linha e sem estabelecimentos de limites de concentrag&o.

Risco de aceleracio de dividas

A Companhia e suas controladas Eletropaulo e Tieté tém contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas
restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas a atendimento de indices econémico-
financeiros, geracao de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas e n&o limitam a capacidade de condugédo do
curso normal das operagdes.

Risco de Volatilidade dos Custos da “Parcela A”

O reconhecimento dos ativos e passivos regulatérios tem a finalidade de neutralizar os impactos econémicos no resultado em
funcéo dos aumentos dos custos nao gerencidveis denominados de “Parcela A” ocorridos entre o periodo do reajuste tarifario
anual. As Normas Internacionais de Contabilidade ndo permitem o registro destes ativos e passivos. Dessa forma, com a adogdo
das referidas normas, o resultado da controlada Eletropaulo esta sujeito a volatilidade decorrente das variagdes do aumento destes
custos entre o periodo do reajuste tarifario.

Gestao de capital

A Companhia e suas controladas controlam suas estruturas de capital de acordo com as condi¢cdes econdmicas, para possibilitar
pagamentos de dividendos, retorno de capital aos acionistas, bem como a captagdo de novos empréstimos e emissdes de
debéntures, entre outros instrumentos que julgar necessario. Desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo houve
mudanca nos objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

A Companhia e suas controladas incluem dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos e debéntures, menos
caixa e equivalentes de caixa.

33.6.4.

33.6.5.

33.6.6.

33.6.7.

33.6.8.

33.6.9.

33.6.10.

33.6.11.

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Empréstimos, financiamentos e debéntures - 811.836 3.455.001 4.522.067
Caixa e equivalentes de caixa 275 32 207.907 303.509
Investimentos de curto prazo 246.758 54.754 2.037.870 2.170.442
Divida liquida (247.033) 757.050 1.209.224 2.048.116
Patriménio liquido, antes da participacdo

dos acionistas nao controladores 4.617.591 4.171.798 4.617.591 4.171.798
Divida liquida/Patriménio Liquido -5% 18% 26% 49%

A Companhia e suas controladas nao possuem contratos com operagdes financeiras com derivativos (hedge cambial) para
proteger-se da variagdo cambial, uma vez que n@o possui operagdes significativas em moeda estrangeira.

AES Elpa S.A;

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.;

AES Tieté S.A. (incluindo empresas consolidadas na AES Tieté S.A.: AES Minas PCH Ltda., AES Rio PCH Ltda.);

AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.;

AES Eletropaulo Telecom (*);

AES Communications (*);

AES Infoenergy Ltda.

Em outubro de 2011, foi finalizado o processo de venda da AES Com Rio e da AES Eletropaulo Telecom, consequentemente, os resultados de
suas operagoes foram reclassificados para resultado de operagoes descontinuadas.

A controlada Tieté possui debéntures remuneradas pela variacdo do DI, acrescidos de juros efetivos de 1,37% ao ano. A seguir apresentam-se os segmentos de reporte, considerando as seguintes premissas:
Consequentemente, o resultado da controlada ¢ afetado pela variagao desse indice. v As transagdes entre segmentos foram realizadas como se fossem partes independentes;
As aplicagoes financeiras das controladas Tieté e Uruguaiana foram efetuadas em fundos com liquidez diaria e estao ajustadas v O Comité executivo nao analisa geograficamente informagdes por segmento;
pelo valor das quotas desses fundos em 31 de dezembro de 2011. v A coluna outros abaixo representa os outros ativos e passivos da Companhia.
2011
Holdings (*) Distribuicao Geracao (**) Telecomunicacodes (***) Comercializacao
AES Tieté e AES Eletropaulo EliminacGes Total
Informacgées por Segmento - 2011 Cia. Brasiliana AES Elpa AES Eletropaulo controladas AES Uruguaiana Emp. Telecom AES Com Rio AES Infoenergy. Subtotal e ajustes consolidado
Receita liquida - - 9.835.578 1.885.956 41 - - 54.267 11.776.212 (1.858.254) 9.917.958
Custos operacionais
Custo com energia elétrica\gas - - (5.712.032) (250.346) (1.533) - - (53.016) (6.016.927) 1.858.254 (4.158.673)
Pessoal, entidade de previdéncia privada, material e servico de terceiros (2.641) (22) (1.134.352) (146.146) (13.527) - - (1.436) (1.298.124) 6.035 (1.292.089)
Outras (1.578) (2.111) (644.680) (187.141) (5.458) - - 2.662 (838.306) (722.318) (1.560.624)
Total dos custos operacionais (4.219) (2.133) (7.491.064) (583.633) (20.518) - - (51.790)  (8.153.357) 1.141.971 (7.011.386)
Resultado do servico (4.219) (2.133) 2.344.514 1.302.323 (20.107) - - 2.477 3.622.855 (716.283) 2.906.572
Resultado de equivaléncia patrimonial 750.623 466.217 - - - - - - 1.216.840 (1.216.840) -
Amortizacao de intangivel (101.757) (45.946) - - - - - - (147.703) - (147.703)
Resultado financeiro (97.944) (654) (21.291) (46.582) 11.795 - - 846 (153.830) (15.941) (169.771)
Resultado antes dos tributos 546.703 417.484 2.323.223 1.255.741 (8.312) - - 3.323 4.538.162 (1.949.064) 2.589.098
Imposto de renda/Contribuicdo social 64.448 (335) (751.118) (410.877) - - - (948) (1.098.830) 240.486 (858.344)
Participacdo de nao controladores - - - - - - - - - (1.538.354) (1.538.354)
Lucro liquido de operagdes continuadas 611.151 417.149 1.572.105 844.864 (8.312) - - 2.375 3.439.332 (3.246.932) 192.400
Lucro liquido de operacdes descontinuadas 518.004 19.736 - - - 36.030 32.534 - 606.304 330.451 936.755
Lucro liquido do exercicio 1.129.155 436.885 1.572.105 844.864 (8.312) 36.030 32.534 2.375 4.045.636 (2.916.481) 1.129.155
2011
TOTAL DO ATIVO 4.937.366  2.068.662 10.765.981 4.130.717 222.846 - - 16.872 22.142.444 (4.938.738) 17.203.706
TOTAL DO PASSIVO 319.775 37.345 6.756.270 2.176.640 199.124 - - 6.353 9.495.507 (350.865) 9.144.642
*) Informacaes financeiras individuais (controladora)
** Informacoes financeiras consolidadas
*** Operacoes descontinuadas
2010
Holdings (*) Distribuicao Geracao (**) Telecomunicacdes (***) Comercializacao
AES Tieté e AES Uruguaiana AES Eletropaulo Eliminacoes Total
Informacdes por Segmento - 2010 Cia. Brasiliana AES Elpa AES Eletropaulo controladas Inc. e controlada Telecom. AES Com Rio AES Infoenergy. Subtotal e ajustes consolidado
Receita liquida - - 9.697.157 1.754.324 179 - - 88.285 11.539.945 (1.730.434) 9.809.511
Custos operacionais
Custo com energia elétrica\gas - - (5.508.905) (251.284) (3.260) - - (84.495) (5.847.944) 1.730.434 (4.117.510)
Pessoal, entidade de previdéncia privada, material e servigo de terceiros (2.603) - (1.089.895) (147.601) (7.714) - - (1.801) (1.249.614) - (1.249.614)
Outras (630) (2.395) (1.185.323) (203.549) 57.034 - - 1.652 (1.333.211) (265.559) (1.598.770)
Total dos custos operacionais (3.233) (2.395) (7.784.123) (602.434) 46.060 - - (84.644) (8.430.769) 1.464.875 (6.965.894)
Resultado do servico (3.233) (2.395) 1.913.034 1.151.890 46.239 - - 3.641 3.109.176 (265.559) 2.843.617
Resultado de equivaléncia patrimonial 790.254 426.802 - - - - - - 1.217.056 (1.217.056) -
Amortizagao de intangivel (105.046) (45.947) - - - - - - (150.993) - (150.993)
Resultado financeiro (82.948) (1.973) 103.004 (57.131) 24.632 - - 56 (14.360) (29.688) (44.048)
Resultado antes dos tributos 599.027 376.487 2.016.038 1.094.759 70.871 - - 3.697 4.160.879 (1.512.303) 2.648.576
Imposto de renda/Contribui¢do social 185 (351) (668.351) (357.419) 4 - - (1.480) (1.027.412) 90.290 (937.122)
Participagcéo de nao controladores - - - - - - - - - (1.112.809) (1.112.809)
Lucro liquido de operacgées continuadas 599.212 376.136 1.347.687 737.340 70.875 - - 2.217 3.133.467 (2.534.822) 598.645
Lucro liquido de operacdes descontinuadas 75.126 - - - - 43.196 32.497 - 150.819 (75.126) 75.693
Lucro liquido do exercicio 674.338 376.136 1.347.687 737.340 70.875 43.196 32.497 2.217 3.284.286 (2.609.948) 674.338
2010
TOTAL DO ATIVO 5.007.255  2.103.384 10.710.068 4.203.797 221.435 184.850 133.894 19.168 22.583.851 (5.083.619) 17.500.232
TOTAL DO PASSIVO 835.457 39.122 6.972.711 2.203.997 189.417 28.696 35.235 11.023 10.315.658 (250.451) 10.065.207
* Informacoes financeiras individuais (controladora)
* Informacoes financeiras consolidadas
*** Operacoes descontinuadas
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

- Assuntos Regulatérios

a) Reajuste Tarifario 2011 - controlada Eletropaulo

De acordo com o contrato de concessao, a revisao tarifaria da controlada Eletropaulo deveria ter ocorrido no dia 4 de julho de 2011, porém

tendo em vista as discussdes em andamento da metodologia a ser aplicada no 3° ciclo de revisao tarifaria, a ANEEL, através da resolugao

homologatéria n® 1174 publicada em 28 de junho de 2011 no Diario Oficial da Uni&o, resolveu manter as mesmas tarifas homologadas no
reajuste tarifario de 2010, até que a nova metodologia seja definida e aplicada. A melhor previsdo da Administracao para a conclusao desse

processo pela ANEEL é fevereiro de 2012.

b) Reajuste Tarifario 2010 - controlada Eletropaulo

Em 29 de jun ho de 2010, em Reunido Publica da Diretoria da ANEEL, foi autorizado um reajuste tarifario médio de 8,00% a controlada

Eletropaulo, a ser aplicado em sua tarifa a partir de 4 de julho de 2010.

O efeito percebido pelos consumidores das diversas classes de atendimento foi de:

Classe de Consumo indice
Alta Tensao Cativos 1,11%
Baixa Tensao Cativos 0,80%
Consumidores Livres 14,06%
Média Total 1,62%
O reajuste autorizado pela ANEEL em 29 de junho de 2010 foi composto pelos seguintes itens:
O U U
De a0 :
Encargos Setoriais 3,31%
Energia Comparada 2,08%
Parcela A -
Encargos de Transmissao -0,28%
Parcela A 5,11%
Parcela B 0,87%
Reajuste Base 5,97%
CVA 0,63%
Custos financeiros de Parcela A -0,13%
Subsidios Tarifarios 1,35%
Reajuste Total 8,00%

Parcela A

A Parcela A foi corrigida em 7,12%. A participacao positiva de 5,11% no reajuste econémico refere-se a:

(i) Encargos Setoriais - R$ 1.592.780. Com destaque para o aumento de 117% na Conta de Consumo de Combustivel - CCC, que
totalizaram R$ 597.333, devido as alteragdes na sistematica de reembolso dos custos de geragéo do Sistema Isolado, introduzidas
pela Medida Proviséria 466/2009, convertida na Lei n°® 12.111/2009. Somente a variacao deste encargo representou 3,37% do
aumento tarifario deste ano.

(i) Energia Comprada - R$ 4.713.796. A variagao positiva de 4,40% decorre principalmente do aumento de 12% no prego médio
ponderado dos leiloes de energia para os proximos 12 meses, compensada pela redugdo da taxa de Dolar consideradas no
Reajuste Tarifario de 2009 e 2010 que foram de R$ 1,9301 e R$ 1,8125, respectivamente.

(iii) Encargos de Transmissao - R$ 1.042.339. A reducdo de 2,49% reflete principalmente o resultado da segunda revisao das
transmissoras finalizada em junho de 2010 com efeitos retroativos a julho de 2009.

Parcela B .

O indice de ajuste da Parcela B foi 3,06%. A participacdo de 0,87% em relagdo ao Indice de Reajuste Tarifario resulta da
combinagao dos seguintes componentes:

1. IGP-M de 5,17%, dos 12 meses findos em 29 de junho de 2010, e

2. Fator X equivalente a 2,11%, composto por:

* Xade 0,003%, fruto da diferenga positiva entre o IGP-M (5,17%) e o IPCA (5,16%) no periodo tarifario, e
¢  Xe de 2,00%.

Componentes Financeiros

Os componentes financeiros aplicados a este Reajuste Tarifario totalizam R$ 205.479, entre os quais destacamos R$ 64.142 de CVA,

R$ (16.329) de Neutralidade de Encargos Setoriais e R$ 155.275 de subsidios tariférios.

c) Contas a receber e a pagar - CCEE - Controlada Uruguaiana

Os saldos decorrentes das compras e vendas de energia elétrica de curto prazo foram registrados no ativo circulante e ativo realizavel a longo

prazo - contas a receber por venda de energia - CCEE (anteriormente MAE) no montante de R$ 33.121 e no passivo circulante e passivo

exigivel a longo prazo - contas a pagar por compra de energia - CCEE, no montante de R$ 70.887 com base nas informagdes divulgadas pela

CCEE e na estimativa elaborada pela controlada Uruguaiana.

Essas transagdes foram registradas de acordo com as informagdes disponibilizadas pela CCEE. Tais valores poderéo sofrer alteracoes e

ajustes em decorréncia das informacdes efetivas a serem divulgadas pela CCEE, pois dependem de decisdo de processos judiciais em

andamento (vide nota n° 22.31), movidos pela controlada Uruguaiana e por outras empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretagao

das regras de mercado em vigor no periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002.

Em 18 de dezembro de 2002, a controlada Uruguaiana obteve liminar favoravel em processo movido contra a CCEE, a ANEEL e o Operador

Nacional do Sistema - ONS, assegurando a suspensao da liquidacao financeira dos valores a pagar referente ao periodo de dezembro de 2000

a marcgo de 2002 até que ocorra o encerramento das discussoes judiciais relativas ao periodo de 20 de maio a 15 de junho de 2001.

d) Garantias

Em atendimento a Resolugdo ANEEL n° 23/2003, os procedimentos operacionais para a liquidagao financeira das operagoes realizadas no

ambito do mercado, a partir de 1° de janeiro de 2003, determinam o depdsito de garantias financeiras, que sdo meios executaveis

extrajudicialmente para assegurar o cumprimento da obrigagdo pelo agente de mercado.
e) Ativos e passivos regulatérios - controlada Eletropaulo

Em fung&o da adogéo dos pronunciamentos dos CPC’s, os quais estéo alinhados com as normas internacionais de contabilidade, a controlada
Eletropaulo reverteu integralmente os saldos dos ativos e passivos regulatérios. Caso os ativos e passivos regulatérios ndo tivessem sido
revertidos, a controlada Eletropaulo teria registrado em suas Demonstragdes Contabeis os seguintes saldos:

ATIVO 2011 2010
CIRCULANTE
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 59.617 14.493
Compensacao de variagao dos itens da parcela A - CVA 387.833 189.085
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 447.450 203.578
NAO CIRCULANTE
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 29.158 5.268
Compensacao de variagao dos itens da parcela A - CVA 275.569 65.555
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 304.727 70.823
TOTAL DO ATIVO 752177 274.401
PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE
Compensacao de variagao dos itens da parcela A - CVA 671.943 231.058
Impacto Reviséo Tarifaria Fator Xe 34.503 6.718
Impacto de postergacéo da Revis&o Tarifério - nota 33.6.3 356.843 -
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.063.289 237.776
NAO CIRCULANTE
Compensacao de variagdo dos itens da parcela A - CVA 117.422 116.054
Impacto Revisdo Tarifaria Fator Xe 62.917 47.030
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 180.339 163.084
PATRIMONIO LiQUIDO
Lucros/Prejuizos acumulados (126.459) 231.001
Resultado do Periodo (364.992) (357.460)
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO (491.451)  (126.459)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 752177 274.401
2011 2010
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (643.738)  (203.142)
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com Energia Elétrica
Energia elétrica comprada para revenda 133.942 (95.585)
Encargos do uso do sistema de transmisséao e distribuicao 117.863 (41.939)
Custo de Operagao
Servicos de Terceiros 19.491 1.709
TOTAL DAS DESPESAS OPERACIONAIS 271.296 (135.815)
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Receita 16.409 13.618
Variacdes monetarias/cambiais - liquidas (8.959) (32.120)
TOTAL RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA 7.450 (18.502)
RESULTADO (364.992)  (357.459)

- Seguros

Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de seguros estabelecida pela Administragdo da Companhia e suas controladas, para cobrir eventuais
sinistros e responsabilidade civil, € resumida como segue:

Periodo de vigéncia

Risco de até Importancia sequrada

Riscos operacionais 29/03/2011  01/04/2012 R$ 1.666.200
Vida em grupo 01/11/2011  01/11/2012 25 X salério limitado a R$ 1.300
Responsabilidade Civil 01/06/2011  01/06/2012 R$ 30.000
Responsabilidade Civil - D&O 15/02/2011  15/02/2012 R$ 50.000
Frota veiculos - RCF 31/08/2011  31/08/2012 RCF Garantia Unica R$ 1.000

O escopo dos trabalhos de nossos auditores néo inclui a emissao de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela
Administragao da Companhia e suas controladas e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

- Investimentos em Meio Ambiente - (Nao Auditada)
Gastos Meio Ambiente - controlada Eletropaulo

Gastos Meio Ambiente 2011 2010
Custos Diretos - Geréncia de Meio Ambiente 3.225 3.409
SGA - Sistema de Gestao Ambiental e outros 1.676 147
Licenciamentos e Compensac6es Ambientais 810 1.217
Recuperacao da Qualidade do Solo e Aguas Subterraneas 6.616 3.558
Prevencao a Poluigao (construgao de bacias coletoras de dleo - ETD’s) 2.677 2175
Adequacao a Sistemas de Incéndio (Cambuci) - 147
Treinamentos Operacionais (Brigada - Emergéncia Quimica) 76 82
Comunicagédo (Semana do meio ambiente, divulgacgao, impressos, etc.) 13 84
Créditos de Carbono 50 1
Subtotal 15.143  10.820
Projetos de P&D (arborizagao, biomassa, campos eletromagnéticos, etc) (*) 2.176 2.916
Projetos de Eficiéncia Energética (116 projetos) (*) 54.878  62.871
Total 72.197  76.607
* Em conformidade com a Lei n°® 9991/2000 e disposi¢des posteriores correlatas, as concessiondrias de servicos publicos de distribuicao de

energia elétrica, devem aplicar, anualmente, um percentual minimo de 1% de sua receita operacional liquida em projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento - P&D e de Eficiéncia Energética, segundo regulamentos estabelecidos pela ANEEL.
Do total de gastos com meio ambiente efetuado pela controlada Eletropaulo em 2011, R$68.433 (R$73.370 em 2010) foram registrados no resultado
do exercicio e R$3.864 (R$3.237 em 2010) foram destinados a investimentos ao ativo imobilizado. A politica de capitalizagdo dos gastos é efetuada
com base nas instrugdes gerais do MCSPEE.
A controlada Eletropaulo continuaré trabalhando em busca de seu objetivo estratégico de ser reconhecida por sua exceléncia ambiental, ampliando seu
escopo de certificagdo ambiental ISO 14001:04 para todas as suas atividades até 2012 e em atendimento a legislacao ambiental, aos seus padroes
ambientais e manuten¢éo de seu Sistema de Gestdo Ambiental. Para tal estdo previstos varios projetos relacionados a prevencao a polui¢éo, dentre
eles estd a construcao de caixas de contengdo e separadoras de dgua e 6leo em subestagdes, com previsdo de investimentos até 2015. Ainda estao
previstas melhorias da gestao da arborizacéo urbana, fiscalizagao de contratados, gestéo de residuos, licenciamentos e compensagoes ambientais,
gestao de passivos ambientais, manutencao de areas verdes, treinamentos, comunicacéo e projetos em parceria com prefeituras.
Ainda havera o desenvolvimento de projetos de eficiéncia energética de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) no ambito da Convencéao das
Nagdes Unidas de Mudangas do Clima e de P&D, como continuacao das pesquisas sobre campos eletromagnéticos e desenvolvimento de alternativas
para biorremediacao de solos contaminados por 6leo mineral.
Gastos Meio Ambiente - controlada Tieté
Do total de gastos com meio ambiente em 2011, R$9.834 foram registrados no resultado do exercicio e R$2.712 foram destinados a investimentos ao
ativo imobilizado. A politica de capitalizagdo dos gastos é efetuada com base nas instru¢des gerais do MCSPEE.

Gastos Meio Ambiente 2011 2010

Programas de Restauracgéo e Conservacao da Biodiversidade 219 217
Programas de Inspecao e Prote¢ao das APPs 2.812 2.618
Programas Sécio-Ambientais 66 118
Programas de Gestdao Ambiental (SGA) 2.877 773
Gestao de Licenciamento Ambienal 2.295 2.200
Gestédo Operacional 440 1.069
Projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo 3.837 6.053
Total 12.546  13.048

A controlada Tieté segue num constante engajamento e responsabilidade com as questdes ambientais e busca exceléncia e embasamento sélido para
o planejamento de suas agdes. Foi concluido em 2011 o trabalho de prospeccéao de areas elegiveis para reflorestamento nas bordas dos reservatérios
que servira de base para a definicdo do programa de restauro florestal.

Em 2011 a controlada Tieté obteve a certificacao do SGI - Sistema de Gestao Integrado, contemplando as normas ISO 14001:2004 (Meio Ambiente) e
BS OHSAS 18001:2007 (Saude e Seguranga do Trabalho), garantindo assim a padronizagcdo dos processos relacionados a Saulde, Seguranga do
Trabalho e Meio Ambiente em todas as suas usinas.

O engajamento da empresa na questdo das mudancas climaticas tem sido crescente e em 2011 a controlada Tieté publicou seu Inventério de Gases
de Efeito Estufa no registro publico de emissdes, iniciativa da FGV - Empresas pelo Clima (EPC). Respondeu o relatério CDP Investors (Carbon
Disclosure Project), o Indice Carbono Eficiente (ICO2) da BM&FBOVESPA e BNDES, e o Indice de Sustentabilidade (ISE) da BM&FBOVESPA,
reportando informagdes relativas as mudangas climaticas e dados do seu Inventario de Gases de Efeito Estufa (GEE).

O Projeto MDL de reflorestamento teve seu monitoramento do primeiro periodo de créditos de carbono (2001-2010) iniciado para que, em 2012, a
verificag&o inicial seja realizada.

A controlada Tieté desenvolve projetos que consolidam também seu engajamento nos esforgos de restauracédo e preservagao da biodiversidade, sendo
eles:
(i) O programa de manejo de flora o qual garante a produgéo de 1 milhdo de mudas de espécies arbéreas nativas em viveiro proprio e sementes
coletadas através de matrizes selecionadas nas bacias hidrogréficas onde seus reservatdrios estdo instalados, mantendo em média a
variedade de 120 espécies distintas, garantindo a biodiversidade florestal;

O programa de repovoamento dos reservatérios que tem como objetivo manter a biodiversidade da ictiofauna nos reservatérios, bem como
garantir a continuidade da atividade pesqueira pelas comunidades ribeirinhas. Desta forma mantém uma meta anual de produgéo de 2,5
milhdes de alevinos de espécies nativas do rio Tieté nas unidades de hidrobiologia e aquicultura, localizadas na Usina Hidroelétrica Promissao
e na Usina Hidroelétrica Barra Bonita, promovendo a reproducé@o de sete espécies nativas do rio Tieté (pacuguagu, curimbata, dourado,
pirancajuba, tabarana, piapara e lambari), observadas durante o periodo da piracema (movimento migratério dos peixes em retorno as
nascentes), as quais vém apresentando registros de recuperacao da populagéo nas aguas do rio Tieté;

O programa de monitoramento da qualidade da &dgua é essencial para o entendimento da estrutura e funcionamento desses ecossistemas
aquaticos e das variagdes espaciais e temporais de longo prazo, buscando verificar a produtividade biolégica dos reservatorios, estado tréfico
e a qualidade da agua, através da avaliagdo das variacdes sazonais de parametros fisicos, quimicos e biolégicos.

A restauragao das bordas dos reservatérios vem sendo obtida por meio de reflorestamentos e também pela remocao de ocupagdes irregulares e
posterior recuperagdo da area. Critérios mais restritivos vem sendo inseridos nos contratos de promessa e uso de bordas de reservatérios, com base
na legislacao ambiental pertinente e ainda visando a prevengao de processos de degradacao e poluicdo ambiental.

Compromissos

Os compromissos das principais controladas sao:

AES Eletropaulo

O principal insumo da controlada Eletropaulo é a energia elétrica, e a sua contratagdo ocorre, essencialmente, através de leildes publicos regulamentados
pela ANEEL.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratacao de energia por meio de leildes em um esforgo para reestruturar o Setor de Energia
Elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de geragédo e garantir o fornecimento de
energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de processos competitivos de leildes publicos de energia.

Em 31 de dezembro de 2011, a controlada Eletropaulo possuia trés tipos basicos de acordos de fornecimento:

(i) quotas de compra de energia de ltaipu, que se estendem até 2027;

(ii) quotas de suprimento de energia de projetos do PROINFA;

(iii) acordos bilaterais (curto e longo prazo) com geradoras particulares, inclusive a coligada Tieté; e

(iv) compras através de Leilao.

As obrigagoes de compra da controlada Eletropaulo com Itaipu sdo vinculadas ao Délar e, portanto, a controlada esta exposta ao risco das taxas de
cambio em caso de valorizagao do Délar frente ao Real.

Adicionalmente, a controlada Eletropaulo incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicdo e de transmissao, cuja as tarifas sdo homologadas
pela ANEEL.

A controlada Eletropaulo também possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais como: Conta de Consumo de Combustivel - CCC, Conta
de Desenvolvimento Energético - CDE, Reserva Global de Reversdo - RGR e Taxa de Fiscalizagao de Servigos de Energia Elétrica - TFSEE, cujo as
tarifas também s@o homologadas pela ANEEL.

AES Tieté

A controlada Tieté incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicao e de transmissao, e contratos de conexao, cuja as tarifas sdo homologadas
pela ANEEL.

A controlada Tieté possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais como: Taxa de Fiscalizagao de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE e
a Compensacao Financeira pela Utilizagao de Recursos Hidricos, cuja as tarifas também sao homologadas pela ANEEL.

A controlada Tieté também possui contratos de compra de energia.

A controlada Tieté ndo possui garantias e utilizagao de limites de crédito financeiro em 31 de dezembro de 2011.

Eventos Subsequentes

a) 14° Emissao de Debéntures pela controlada Eletropaulo

Em 5 de janeiro de 2012, a controlada Eletropaulo realizou a 14* emissdo de debéntures simples (“Debéntures”),

nao conversiveis em agoes, com esforcos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/2009, conforme alterada, no montante

total de R$ 600.000. As seiscentas debéntures simples, nao conversiveis em agoes, todas nominativas e escriturais, da espécie quirografaria,

a serem emitidas em série Unica, tém valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00 (milhdo de reais), perfazendo o montante total de

R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), com prazo de vencimento de 10 (dez) anos, a uma remuneragdo equivalente a 100% (cem

por cento) da taxa média de juros dos Depésitos Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia, com base em um ano de 252 dias Uteis,

calculada e divulgada pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), acrescida de um spread ou sobretaxa

correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias uteis. A remuneragao sera paga semestralmente

e a amortizacdo das debéntures ocorreré nos ultimos quatro anos, sendo 10% no sétimo ano e 30% nos demais.

A emissdo das Debéntures foi aprovada em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 9 de novembro de 2011. Os recursos

captados serdo utilizados para recomposic@o de caixa em virtude das amortizagdes de divida referentes a 2011 e 2012.

Contrato de Prestacao de Servicos entre as controladas Eletropaulo e Infoenergy

Em 19 de janeiro de 2012 através do Despacho n° 177 a ANEEL anuiu o contrato de prestagdo de servicos firmado entre a controlada

Eletropaulo e a controlada Infoenergy, tendo por objeto a prestagdo de servigos técnicos comerciais de corte, religagao, modificagdo, afericao,

verificagdo e ligagdo de energia elétrica e outros, com vigéncia até 31 de dezembro de 2012, ressalvando-se que:

i) a presente anuéncia nao implica reconhecimento, pela ANEEL, dos valores contratados pelos agentes, os quais, para fins tarifarios,
estardo sujeitos aos limites apurados, segundo a metodologia prépria; e

ii) a concessionaria (controlada Eletropaulo) devera manter controle dos bens, direitos e obrigagdes, bem como receitas, custos e

despesas relativos a realizagdo do objeto contratual, de forma a permitir, a qualquer tempo, a identificagdo dos valores relativos

aos contratos que estardo sujeitos a controle posterior pela ANEEL, mediante processo administrativo de fiscalizagao.

Outras Receitas - Resolugdo Normativa n° 463/2011 - controlada Eletropaulo

Em 19/01/2012, a ABRADEE ajuizou a Agao Ordindria com Pedido de Tutela no Tribunal Regional Federal da 1° regido em face da ANEEL no

intuito de impugnar a Resolugao Normativa ANEEL n° 463/2011, a qual promoveu a expropriacao de determinadas receitas (ultrapassagem

de demanda e excedentes de reativos) das concessionarias por meio de desnaturacédo contabil para modicidade tarifaria, contrariando o

disposto no contrato de concessao e os reajustes e revisoes tarifarias anteriores, ferindo o equilibrio econémico financeiro e o direito adquirido

das concessiondrias. Apds a manifestacdo da ANEEL e do Ministério Publico Federal, em 07/02/2012 o juiz concedeu o pedido de tutela

antecipada as empresas suspendendo a contabilizag&o das referidas receitas em obrigagoes especiais, considerando que a ANEEL expropriou

receitas das concessiondrias por meio da citada Resolucao, contrariando o art. 10 da Lei n° 8.666/93 e podendo acarretar elevagao dos custos

de financiamentos, risco de crédito e prejuizo a operacionalidade das distribuidoras. A Administracao da controlada Eletropaulo entende que

a Resolucdo ANEEL acima mencionada criou uma obrigagéo legal e a respectiva discussao judicial ainda se encontra em andamento. Por este

motivo, a controlada Eletropaulo ndo reverteu a contabilizagao das referidas receitas como obrigagoes especiais em 31 de dezembro de 2011

- nota n° 29.

Primeiro Aditivo ao Termo de Promessa de Aquisicao de Crédito Tributario - controlada Uruguaiana

Em 9 de fevereiro de 2012, através do despacho n° 492 publicado pela ANEEL, foi anuido o Primeiro Aditivo ao Termo de Promessa de

Aquisicao de Crédito Tributario, firmado entre a AES Sul (cessiondria) e a controlada Uruguaiana, pelo valor de R$11.507 (atualizado até

30 de abril de 2011), tendo por objeto a quitagdo dos valores relativos a cessao de créditos tributarios pela controlada Uruguaiana e ainda nao

pagos pela AES Sul - vide nota n® 32.1.

Mudancas nas taxas de depreciacao - Resolucdo Normativa ANEELN® 474/2012

Em 7 de fevereiro de 2012, a ANEEL aprovou a Resolugao Normativa n° 474, que estabelece a alteragao das taxas anuais de depreciagao

para os ativos em servigo outorgado no setor elétrico, alterando as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico -

MCPSE. De acordo com essa Resolugao as alteragdes nas taxas tém vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2012.
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(i)
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e)
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Conselheiros e Diretores da

Companhia Brasiliana de Energia

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia”), identificadas como Controladora
e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis

A administragc@o da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragdes contébeis individuais de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contébeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragoes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contdbeis estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragoes contébeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentag@o das demonstragoes contdbeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstragoes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Companhia Brasiliana de Energia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira consolidada da Companhia Brasiliana de Energia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes contébeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
No caso da Companhia Brasiliana de Energia essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragoes contabeis separadas, somente no que se refere
a avaliagao dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa
opinido nao esta ressalvada em fungdo deste assunto.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias
abertas e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2012
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DECLARACAO DOS DIRETORES

Os Diretores da Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.128.563/0001-10, com sede na Rua Lourengo Marques, 158, 1° andar, sala C, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP, em observancia as disposi¢cdes constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25
da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, Declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes da Companhia, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S., bem como que reviram, discutiram e concordam com as

Demonstracdes Financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2012
Diretores:

Britaldo Pedrosa Soares
Diretor Presidente e Relagdes com Investidores

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira
Diretor
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