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Mensagem do Presidente

Desafios importantes marcaram 2011 em todos os negécios do Grupo AES Brasil.
Frente a um cendrio mais complexo, simplificar foi o melhor caminho. Revisitamos
e aprimoramos nossa estrutura de gestdo, reforcamos nossos programas de
investimentos na geracao e distribuicao de energia elétrica, renovamos nosso
compromisso com o atendimento e a qualidade de servicos prestados a nossos
mais de 7,5 milhdes de clientes e buscamos maior eficiéncia em nossos
processos operacionais. Ao realizarmos o valor criado em nosso negdcio de
telecomunicacdes - AES Atimus - concluindo com sucesso sua venda por
R$ 1,6 bilhao, reafirmamos o nosso foco estratégico de sermos um dos principais
grupos do setor de energia elétrica brasileiro.

Em 2011, investimos R$ 1,3 bilhdo, 14% superior ao valor investido em 2010.
No nosso negdcio de distribuicao, investimos R$ 1 bilhao (R$ 948 milhdes em 2010),
expandindo nossas redes elétricas para atender 234 mil novos clientes e o
aumento continuado do consumo, ampliando e acelerando a automacao de
nosso sistema elétrico e fortalecendo a capacidade de atendimento a nossos
clientes e de poder de resposta a eventos climaticos mais severos. Foram investidos
R$ 739 milhdes na AES Eletropaulo e R$ 271 milhdes na AES Sul.

Vivenciamos na AES Eletropaulo, em junho de 2011, situacao bastante adversa
com a passagem de um ciclone extratropical, interrompendo o fornecimento de
energia elétrica a cerca de 600 mil clientes. De forma a ampliar nossa capacidade
de resposta em situacoes similares, bem como dar continuidade a melhoria da
qualidade dos servicos prestados a nossos clientes, reforcamos nossas acoes
operacionais e investimentos, dedicando cerca de R$ 242 milhdes em um plano
de acao especifico, cuja implementacdo se iniciou em julho de 2011 e que se
estenderd até o fim de 2012.

Os resultados almejados vém sendo alcancados. A AES Eletropaulo encerrou o
ano de 2011 com uma Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade
Consumidora (FEC) de 5,45 vezes e com uma Duracao Equivalente de Interrupcao
por Unidade Consumidora (DEC) de 10,36 horas, respectivamente o 4° e
6° melhores FEC e DEC entre as grandes distribuidoras de energia elétrica
brasileiras. J& neste més de fevereiro de 2012 registramos um FEC de 4,94 vezes
e um DEC de 9,16 horas. Nosso objetivo é seguir aprimorando e encerrar 2012
com um FEC de 5,03 vezes e um DEC de 8,11 horas, frente a um limite regulatério
de 8,67 horas e 6,87 vezes.

Na AES Sul, também como resultado de nossas acdes e investimentos na
continua melhoria da qualidade dos servicos prestados, alcancamos uma reducao
de 2,68 horas no DEC e de 0,83 vez no FEC, encerrando 2011 com um DEC de
15,37 horas e um FEC de 9,28 horas.

Na geracao de energia elétrica investimos R$ 175,3 milhdes (R$ 82,2 milhdes em
2010) principalmente na manutencdo e modernizacdo de nossas usinas
hidroelétricas da AES Tieté, que tem como meta dobrar sua capacidade instalada,
adicionando cerca de 3 mil MW até 2016. Nesse sentido, em 2011 avancamos
com o projeto Termo Sao Paulo, unidade termelétrica a gas natural com
capacidade de geracao de 550 MW, a ser instalada no municipio de Canas (SP),
com investimento previsto de R$ 1,1 bilhdo. Em outubro de 2011 foi obtida a
Licenca Ambiental Prévia e, tdo logo se confirme disponibilidade de suprimento
de gas natural para novos leildes de energia, o projeto podera ser levado adiante.

A AES Uruguaiana, termelétrica com capacidade de geracdao de 640 MW,
permanece com suas atividades paralisadas em funcao da suspensao do contrato
de fornecimento de gas da Argentina. Em dezembro de 2011, foram retomadas
as audiéncias no processo de arbitragem movido pela AES Uruguaiana contra a
YPF S.A. na Argentina. Nossa expectativa é que este processo seja concluido no

segundo semestre de 2012.

Em Seguranca, nosso Valor Numero 1, nossos investimentos foram de
R$ 43,5 milhdes direcionados a treinamentos, campanhas e palestras junto a
comunidades e escolas, equipamentos de protecdo e aperfeicoamento constante
de procedimentos operacionais. Esses investimentos e o comprometimento de
todos os nossos colaboradores foram decisivos para que em 2011 nao tivéssemos
qualquer fatalidade com colaboradores préprios e contratados e para que
reduzissemos em 32% o numero de acidentes fatais com a populacdo na area de
concessao de nossas distribuidoras de energia elétrica.

Em nossa atuacao social nas comunidades, demos mais um passo. Em julho de 2011
inauguramos a 7% unidade da Casa de Cultura e Cidadania em Novo Hamburgo,
area de concessao da AES Sul, no Rio Grande do Sul. Com essa nova unidade,
atingimos cerca de 5.600 criancas e adolescentes beneficiados diretamente pelo
projeto. A AES Eletropaulo, junto com o Ministério de Desenvolvimento Social e
prefeituras de sua area de concessdo, tem realizado o recadastramento de
beneficiarios da Tarifa Social, em vista das alteracdes introduzidas na regulacao
especifica em 2011. J& foram recadastrados cerca de 270 mil beneficiarios,
e nossa expectativa é que se alcance cerca de 500 mil clientes.

Em 2011, o Grupo AES Brasil alcancou um Ebitda (lucro antes de juros, impostos,
depreciacdes e amortizacoes) de R$ 4,9 bilhdes e um lucro liquido de R$ 3 bilhoes,
17% e 35% superiores a 2010, respectivamente.

Em 2011, tivemos diversos reconhecimentos, destacando-se:

- AES Eletropaulo foi considerada, pela terceira vez consecutiva, “A Empresa
mais Admirada no Brasil”, na categoria Fornecimento de Energia Elétrica, pela
revista Carta Capital;

- AES Sul conquistou o Prémio Ibero-americano de Qualidade, o Prémio Abradee
(Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica) nas categorias
Qualidade da Gestdao e Responsabilidade Social e a Medalha Eloy Chaves,
outorgada pela Fundacao COGE, em reconhecimento a seus padrées de
seguranca;

- AES Tieté conquistou o Prémio Abrasca de Melhor Relatério Anual, entre
empresas com receita liquida até R$ 2 bilhdes, e o Prémio Destaque Setorial,
na categoria Energia Elétrica, do Prémio Abrasca de Criacao de Valor;

- AES Eletropaulo e AES Tieté mantiveram-se no indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), da BM&FBovespa, pelo sétimo e sexto ano, respectivamente;

- AES Eletropaulo, AES Tieté e AES Sul receberam o Selo Etico, fazendo parte
do Cadastro Pré-Etica, uma iniciativa - da Controladoria Geral da Unido e do
Instituto Ethos.

Para o periodo de 2012 a 2016, definimos um novo Planejamento Estratégico,
suportado por nossa Plataforma de Sustentabilidade, renovando e reforcando o
foco no cliente e estabelecendo os demais direcionadores-chave para os préximos
5 anos: crescimento, gestao de publicos de relacionamento e eficiéncia e disciplina
na execucao. A este planejamento estao associados investimentos em nossos
negdcios de distribuicdo e geracao de energia elétrica de cerca de R$ 5,5 bilhdes
nos proximos 5 anos. Para distribuicdo estao previstos R$ 4,7 bilhdes, e na
geracao R$ 814 milhdes. Esses valores poderdo ser ampliados a medida que
avancarmos na nossa estratégia de crescimento e no desenvolvimento de novos
projetos de geracao.

Agradecemos a confianca de nossos clientes, a dedicacdo e o compromisso de
nossos colaboradores e todo o suporte de nossos fornecedores, acionistas,
comunidades, érgaos reguladores, poderes publicos e investidores.

Britaldo Soares
Presidente do Grupo AES Brasil
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2011

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS 2011
AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.

CNPJ 01.600.202/0001-37

PREZADOS ACIONISTAS

A administragdo da AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana” ou “Companhia”)
submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo e as demonstragbes contédbeis,
acompanhadas do Relatério de Auditoria dos auditores independentes referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2011. As demonstragdes contabeis sédo elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e normas aplicaveis as concessiondrias e autorizadas de Servigo
Publico de Energia Elétrica estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL").

PERFIL

A AES Uruguaiana é uma Companhia de geracao de energia termoelétrica a gas natural constituida em
2000 na cidade de Uruguaiana no Estado do Rio Grande do Sul que possui capacidade instalada de
639,9 MW (megawatts). Possui duas turbinas de combustdo com capacidade de 187,5 MW cada e uma
turbina a vapor com 265 MW.

A geradora estd com suas atividades paralisadas desde abril de 2009 devido a interrupgao do
fornecimento de gas por parte da fornecedora Yacimientos Petroliferos y Fiscales S.A. (“YPF”).

Em margo de 2009, a AES Uruguaiana apresentou requerimento de arbitragem contra a YPF perante
a Camara de Comércio Internacional (“ICC”), pleiteando o pagamento de indenizagédo pelo término do
contrato de exportacao de gas firmado em setembro de 1998 entre YPF, AES Uruguaiana e Companhia
de Gas do Estado do Rio Grande do Sul (“Sulgas”). Em abril de 2009, a YPF apresentou requerimento
de arbitragem contra a AES Uruguaiana, a Sulgés e a Transportadora de Gas Del Mercosur S.A. (“TGM”)
perante a ICC requerendo, dentre outros pedidos, o reconhecimento de que AES Uruguaiana e Sulgas
repudiaram e, unilateralmente e ilegalmente, rescindiram o referido contrato, e de que seriam elas as
responsaveis por todo e qualquer dano experimentado pelas partes por conta de tal término.

Em 2011, os dois procedimentos arbitrais foram consolidados em procedimento Unico e um novo
cronograma processual foi estabelecido. Em dezembro de 2011, foram realizadas as audiéncias para
que fossem ouvidos os peritos e em janeiro de 2012 foram apresentadas as alegagdes finais de todas as
partes. Estima-se que o mérito da arbitragem seja definido até o final do 1° semestre de 2012.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Devido a interrupgéo no fornecimento de gas natural, em abril de 2009, a AES Uruguaiana interrompeu
suas atividades de operacé@o e iniciou a realizacdo do programa de manutengdo e conservagao.
Essa decisao foi tomada visando a redugao de custos e a preparagdo para uma possivel retomada das
atividades no futuro, em havendo disponibilidade de gas.

A interrupcao das atividades operacionais da AES Uruguaiana representa uma decisao circunstancial
e nao implica em quaisquer mudangas no planejamento da AES Brasil e na manutencéo de seus
investimentos no Brasil.

DESEMPENHO COMERCIAL
A AES Uruguaiana ndo possui nenhum contrato de compra e venda de energia para 2011 e anos
seguintes.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Devido a condi¢do de hibernacdo, a AES Uruguaiana ndo auferiu receitas no exercicio de 2011.
Suas despesas operacionais alcangaram R$ 20,5 milndes em 2011, devido principalmente a despesas
com manuteng&o e conservagao. No ano, o resultado financeiro foi positivo em R$ 11,8 milhdes devido ao
rendimento das aplicagdes financeiras. Assim, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 8,3 milhdes.

INVESTIMENTOS
Em 2011, foram investidos R$ 0,1 milhdo em manutengéo e conservagéo ante R$ 0,6 milhdao em 2010.

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO Notas 2011 2010
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 4 56 45
Investimentos de curto prazo 4 151.384 154.311
Concessionarias e outras contas a receber 5.1 4.248 4.248
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 5.2 (4.248) (4.248)
Devedores diversos 12 25
Contas a receber de partes relacionadas 13 11.753 11.187
Outros créditos 7 40 388
Almoxarifado - 526
Despesas pagas antecipadamente 182 238
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 163.427  166.720
NAO CIRCULANTE

Consumidores, revendedores, concessionarias e permissiondarias 6 33.121 33.121
Imposto de renda e contribuigao social compensaveis 9 22.255 17.453
QOutros tributos compensaveis 9 3.427 3.464
Tributos e contribuigdes sociais diferidos 28 28
Caugbes e depdsitos vinculados 15 588 649
Outros créditos 7 49.727 44172
Provisdo para reducao ao provavel valor de realizagdo de ativos 8 (49.727) (44.172)
Imobilizado, liquido 10  447.412  473.073
Provisdo para redugao ao provavel valor de realizacéo de ativos 10e 11 (447.412) (473.073)
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 59.419 54.715
TOTAL DO ATIVO 222.846  221.435

‘ GESTAO SOCIOAMBIENTAL

A AES Uruguaiana foi a primeira usina termelétrica a operar com gas natural no Brasil, em 2000.
Um dos compromissos da empresa é a gestdo dos impactos de suas atividades no meio ambiente,
contribuindo diretamente para o desenvolvimento sustentavel das comunidades.

Em consequéncia da interrupcédo no fornecimento de gas natural a partir da Argentina, a companhia
se encontra em hibernagao e suas atividades de geracédo de energia estdo paralisadas. As atividades
atuais se mantém restritas ao cronograma de manutencao e conservagdo da usina para garantir seu
funcionamento imediato apds reinicio do fornecimento de gas natural.

Embora a Companhia adote as diretrizes do Sistema de Gestdo Integrado (SGl) contemplando as
normas ISO 14001: 2004 (Meio Ambiente) e BS OHSAS 18001: 2007 (Saude e Seguranca do Trabalho)
da AES Brasil, a paralisagao das atividades promoveu uma reducao significativa na emissao de residuos
e, consequentemente, nos impactos ambientais da Companhia.

AUDITORIA INDEPENDENTE

A AES Uruguaiana utilizou os servigos de auditoria independente da Ernst & Young Terco Auditores
Independentes (“EYT”) para auditoria de suas demonstragdes contabeis e revisao especial de suas
informagdes trimestrais.
As politicas da Companhia vetam a contratacao de seus auditores independentes para prestagéo de
servigos que acarretem conflito de interesses ou perda de independéncia.
O escopo de trabalho de nossos auditores independentes n&o inclui a revisé@o de informagdes nao
financeiras apresentadas no relatério, tais como volume de energia vendida, comprada ou gerada,
pregos, entre outras, assim como os percentuais derivados dessas informagoes.

A ADMINISTRAGAO

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto lucro por agao)

PASSIVO Notas 2011 2010
CIRCULANTE

Fornecedores 12 119.930 106.014
Outros tributos a pagar 125 1.038
Obrigagdes estimadas 577 455
Obrigagdes sociais e trabalhistas 30 40
Provisbes para litigios e contingéncias 15 1.131 580
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 14 1.501 3.960
Outras obrigagdes 105 98
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 123.399 112,185
NAO CIRCULANTE

Contas a pagar por compra de energia - CCEE 6 70.887 70.887
Provisbes para litigios e contingéncias 15 2.970 4.680
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 14 1.844 1.659
Obrigacdes estimadas 13 5

Outras obrigagdes 11 1

TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 75.725 77.232
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social subscrito e integralizado 16 1.015.223 1.015.223
Reserva de capital 16 100 84
Lucros (prejuizos) acumulados (991.601)  (983.289)
TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO ; 23.722 32.018
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 222.846  221.435

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (PASSIVO A DESCOBERTO)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Capital social

integralizado
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 1.015.223
Remuneracgéo com base em agdes de controladora -
Lucro liquido do exercicio -
Total do resultado abrangente -
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 1.015.223
Remuneracao com base em agdes de controladora -
Prejuizo do exercicio -
Total do resultado abrangente -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.015.223

Reserva de capital -
opcdes de acdes outorgadas
7

Total do patriménio

Prejuizos acumulados liquido (passivo a descoberto)

(1.054.165) (38.871)

13 - 13
- 70.876 70.876

- 70.876 70.876
84 (983.289) 32,018
16 - 16
- (8.312) (8.312)
- (8.312) (8.312)
100 (991.601) 23.722

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

[42] Informacées Gerais

1.1. Aspectos gerais
A AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AESU”, “Companhia” ou “Usina”) é uma
Companhia de capital fechado, de direito privado, sediada na cidade de Uruguaiana, a
Rodovia BR 472, Km 576, Estado do Rio Grande do Sul, controlada diretamente pela
Companhia Brasiliana de Energia (Vide nota 16), uma Companhia de capital aberto sediada
na cidade de Sao Paulo, a Rua Lourengco Marques 158, e que, por sua vez, é indiretamente
controlada pela The AES Corporation. A Companhia tem por objeto social a producéo e a
comercializagdo de energia termoelétrica e as atividades relacionadas a esse objeto, tais
como a instalagdo e implantagdo de projetos de produgdo independente de energia, a
operagao e manutengdo de usinas termoelétricas, obras e edificagdes correlatas e a compra
e importacao de equipamentos para a geragao.
A Companhia esta autorizada a funcionar como Produtora Independente de Energia Elétrica
por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia n° 180. A autorizacé@o tem prazo de
30 anos, contados a partir de 26 de junho de 1997.
A Companhia foi vencedora do processo licitatério realizado pela Companhia Estadual de
Energia Elétrica - CEEE por meio do Edital de Concorréncia Internacional n® CEEE/96-8187,
cujo objeto era a aquisicao de poténcia e energia elétrica pela CEEE. Para satisfazer o objeto
da licitagao, a Companhia responsabilizou-se pela realizagdo e implantagdo do conjunto de
obras integrado pela usina térmica movida a gas natural, em ciclo combinado. Seu parque
gerador é composto por uma usina termoelétrica com capacidade instalada de 639,9 MW
(Nao auditado).
. Condicoes de operagao da usina no exercicio atual
Desde 2004, a Companhia tem enfrentado problemas com fornecimento de gas importado da
Argentina junto a um Unico fornecedor, a Yacimientos Petroliferos Y Fiscales S.A. (“YPF”), em
razao desta ter priorizado seu mercado interno e deixado, por longos periodos, de atender de
forma continua ao contrato para atendimento da Usina. Desde entdo, a operagdo e a
rentabilidade da Usina ficaram fragilizadas. O cendrio agravou-se em maio de 2008, com a
interrupcao total do fornecimento de gas a Companhia por parte desse fornecedor.
Para que pudesse honrar os compromissos com as distribuidoras de energia elétrica (AES
Sul, AES Eletropaulo, CEEE e RGE), a Companhia foi obrigada a comprar energia a um
custo, por vezes, maior e sem possibilidade de repasse no prego cobrado as distribuidoras,
desencadeando sua significativa deterioragdo econémico-financeira.
A Companhia envidou os esforcos na busca por alternativas que pudessem viabilizar a
continuidade das suas operagdes, mas nenhuma delas teve éxito. Durante o ano de 2009,
foram reduzidos todos os contratos de energia com distribuidoras, e alterado seu término para
30 de dezembro de 2009, mediante o reconhecimento de exposicdo involuntdria das
distribuidoras, concedida pela ANEEL, e reconhecimento da impossibilidade de manutengcéo
dos referidos contratos.
Todos os acontecimentos determinaram a paralisacao das atividades operacionais
(hibernacao) da Usina a partir de 01 de abril de 2009. A partir dessa data estao previstas
somente as manutencdes necessarias para que a planta possa ainda retornar a sua operacao
normal. A Administragdo da Companhia continua estudando alternativas que garantam a
sustentabilidade das suas operagdes.
Baseada nos eventos descritos acima e de acordo com o disposto nos paragrafos 66 a 69 do
CPC 14 - Provisbes, passivos contingentes e ativos contingentes, aprovado pela Resolugéo
CFC n° 1.180/09 e o paragrafo 12.b do CPC 01 - Reducao ao valor recuperavel de ativos
aprovado pela Resolucdo CFC n° 1.110/07, a Companhia concluiu que, em razdo dos
ambientes econdmico-financeiro e operacional nao terem se alterado em relagcdo aos
exercicios anteriores nao ha indicativo para revisdo da provisao para redugéo do provavel
valor de realizagao de ativos, registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
sendo mantida provisao para cobertura integral do ativo imobilizado (vide Notas 10 e 11).
Os planos da Companhia para equacionamento de suas operacgdes no atual cendrio estardo
focados nas seguintes principais agoes:
. Negociagoes acerca do Contrato de Importacao de Gas com seu fornecedor, a YPF,
tendo em vista a continua falta de fornecimento de gas natural a Companhia; e
. Solucionado o suprimento de gas natural, a Companhia continuard envidando
esforgos para buscar uma alternativa que viabilize a remuneragdo dos ativos da
Usina.
. Requerimento de arbitragem
Em 26 de margo de 2009, a AESU apresentou requerimento de arbitragem contra a YPF,
empresa argentina responsavel pelo fornecimento de gas a Companhia, perante a Camara de
Comércio Internacional (ICC”), pleiteando o pagamento de indenizagdo relacionada ao
término do contrato de exportagdo de gas firmado em setembro de 1998 entre a YPF, AESU
e a Companhia de Gas do Estado do Rio Grande do Sul (Sulgas).
Em 6 de abril de 2009, a YPF apresentou requerimento de arbitragem contra a Companhia e
as empresas Sulgés e Transportadora de Gas Del Mercosur S.A. (TGM) perante a Camara de
Comércio Internacional (ICC) requerendo, dentre outros pedidos, o reconhecimento de que a
Companhia e a empresa Sulgas repudiaram e, unilateralmente e ilegalmente, rescindiram o
contrato de exportagdo de gas firmado em setembro de 1998, e de que seriam elas as
responsaveis por todo e qualquer dano experimentado pelas partes por conta de tal término.
Os consultores legais da Companhia entendem que a probabilidade de perda para esta
arbitragem deve ser classificada como possivel.
Visando maior celeridade procedimental, em abril de 2011 os procedimentos arbitrais foram
consolidados em apenas um caso, sendo estabelecido um novo calenddrio processual.
Durante o 3° trimestre de 2011 as partes apresentaram suas alegacdes iniciais.
Em 31 de dezembro de 2011 ndo houve atualizagao referente ao andamento do requerimento
da arbitragem.

|27 Base de Preparagéo e Apr ¢ao das D tragdes Contabei

A administracdo da Companhia autorizou a conclus&o da elaboragéo das demonstragdes contabeis
em 24 de fevereiro de 2012.

2.1. Declaracao de conformidade

As demonstracdes contabeis da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010 compreendem as informacdes contdbeis preparadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, as
Interpretacdes e as Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC),
os quais foram aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), incluindo também as normas complementares emitidas pela
ANEEL.

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretagdes e orientagcdes emitidos pelo CPC,
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. As demonstragdes contabeis foram
preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos
ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.
Base de preparacao e apresentacao

A Companhia estd apresentando suas demonstracdes de resultado de 2011 e 2010 no
formato estabelecido pelo Despacho n° 4.991 da ANEEL, emitido em 29 de dezembro de
2011. As alteragdes ocorridas na apresentacdo da demonstragao do resultado resultaram em
algumas alteragdes nas demonstragoes do fluxo de caixa e do valor adicionado. Desse modo,
as demonstragoes do resultado, dos fluxos de caixa e dos valores adicionado referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 estao apresentadas no mesmo formato dessas
demonstragdes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 com o intuito de
propiciar a comparabilidade das informacdes.

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contdbeis estdo expressos em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. Devido ao uso de arredondamentos,
0os numeros ao longo deste documento podem n&o perfazerem precisamente aos totais
apresentados.

Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstragdes contdbeis tais como capacidades
de geracdo de energia elétrica, volumes de energia elétrica gerada, volume de energia
vendida, seguros e meio ambiente, ndo foram auditados pelos auditores independentes.

A demonstragéo do resultado abrangente ndo esta sendo apresentada por nao haver valores
a serem apresentados sobre este conceito, além do préprio resultado do exercicio. Desta
forma, o resultado do exercicio é igual ao resultado abrangente total.

Moeda funcional e conversao de saldos e transacoes em moeda estrangeira

2.2,

23.

2.3.1. Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$),
que é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em
fungao do ambiente econdmico primario de suas operagdes.

2.3.2. Transacoes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que n&o foram realizadas
utilizando a moeda funcional da entidade, foram convertidas para a moeda funcional
pela taxa de cambio da data em que as transacoes foram realizadas. Os saldos de
ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo reavaliados para a moeda
funcional da entidade pela taxa de cambio na data-base das demonstragdes
contabeis. Itens ndo monetarios em moeda estrangeira, reconhecidos pelo seu valor
justo, s@o convertidos pela taxa de cambio vigente na data em que o valor justo foi
determinado.

['87] Sumério das Praticas Contébeis

3.1. Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalente de caixa, instrumento
patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo, direito contratual, ou
um contrato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da prépria entidade.

Os ativos financeiros s&@o classificados dentro das seguintes categorias: ativo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; investimentos mantidos até o vencimento,
ativos financeiros disponiveis para venda e empréstimos e recebiveis. Esta classificagdo
depende da natureza e do propésito do ativo financeiro, os quais sdo determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia s@o reconhecidos inicialmente pelo seu valor

justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto os

instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo
por meio do resultado, para os quais os custos sao registrados diretamente no resultado do
exercicio.

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, de acordo

com os seguintes critérios:

. Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - ativos financeiros
sdo classificados como mantidos para negociagdo quando adquiridos com a
finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto, quando fazem parte de uma
carteira de instrumentos financeiros para obtencao de lucro no curto prazo ou
quando sdo derivativos. Esses ativos sdo avaliados subsequentemente pelo seu
valor justo com impacto no resultado no periodo.

. Ativos financeiros mantidos até o vencimento - sao ativos financeiros nao derivativos,
com pagamentos fixos ou determindveis e com vencimento definido para os quais a
Companhia tem a intencao e a capacidade de manté-los até o seu vencimento. Esses
ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado usando o método
da taxa efetiva de juros.

. Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis - sao ativos
financeiros néao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que néo estao
cotados em um mercado ativo. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

. Ativos financeiros disponiveis para venda - sao ativos financeiros nao derivativos e
que ndo sao classificados como empréstimos e recebiveis, mantidos até o
vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado. Esses ativos sdo mensurados
subsequentemente pelo seu valor justo através do patriménio liquido.
Caixa e equivalentes de caixa e investimento de curto prazo
Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de
curto prazo com liquidez imediata e com risco insignificante de variagao no seu valor
de mercado. Os investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo
acrescido dos rendimentos auferidos, por néo apresentarem diferenca significativa
com seu valor de mercado.
Os investimentos de curto prazo estéo classificados como disponiveis para venda e
sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, atualizagdo monetaria e variagcao
cambial, quando aplicaveis, contratados nas aplicagbes financeiras sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos. As variagbes decorrentes de alteragdes no valor
justo dessas aplicagbes financeiras sdo reconhecidas em conta especifica do
patrimonio liquido, quando incorridas. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e de 2010, ndo houve nenhuma alteracdo no valor justo reconhecido no
patrimonio liquido. Eventuais provisbes para redugdo ao provavel valor de
recuperacdo sdo registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados no
patriménio liquido s&o transferidos para o resultado do exercicio no momento em que
essas aplicacdes financeiras sdo realizadas em caixa ou quando ha evidéncia de
perda na sua realizagao.

Normalmente os investimentos que na data de sua aquisicao tém prazo de

vencimento igual ou inferior a trés meses sa@o registrados como equivalentes de

caixa. Aqueles investimentos com vencimento superior a trés meses na data de sua
aquisicao sao classificados na rubrica Investimentos de curto prazo.

Concessiondrias e outras contas a receber

A Companhia classifica os saldos de consumidores, revendedores, concessionarias,

permissiondrias e outras contas a receber como instrumentos financeiros

“recebiveis”. Recebiveis sdo representados por instrumentos financeiros nao

derivativos com recebimentos fixos e que ndo estdo cotados em um mercado ativo.

Os recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sdo ajustados

posteriormente pelas amortizagoes do principal, por ajuste para reducédo ao seu

provavel valor de recuperagdo ou por créditos de liquidagao duvidosa (vide Nota 5 e
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3.1.1.

3.1.2.

3.1.2.1. Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é constituida com base na
estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer na cobranga dos
créditos. O critério utilizado pela Companhia é o de efetuar andlise
individual sobre as contas julgadas de dificil recebimento.
Provisao para reducao ao provavel valor de recuperacao de ativos financeiros
Ativos financeiros s@o analisados, em bases anuais para identificar eventuais
mudancas que possam indicar redugdo no seu provavel valor de recuperacdo dos
ativos (impairment). Os ativos sdo considerados irrecuperaveis quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o seu reconhecimento
inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.
Baixa de ativos financeiros
A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais
sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os
riscos e beneficios desse ativo financeiro sdo transferidos a outra entidade. Caso a
Companhia mantenha substancialmente todos os riscos e beneficios de um ativo
financeiro transferido, a Companhia mantém esse ativo financeiro nas demonstragoes
contébeis e reconhece um passivo por eventuais montantes recebidos na transagao.
Imobilizado
Os bens do ativo imobilizado foram avaliados ao custo histérico de aquisi¢do ou construgéo,
deduzidos das respectivas depreciagoes, a excegao de terrenos que nao sé@o depreciados.
Conforme comentado na nota n° 1.2, o ativo imobilizado da Companhia encontra-se
integralmente provisionado, sem uma previsao de reversao ao seu valor de custo.
A vida util estimada e o método de depreciacdo seguem os critérios previstos na Resolugdo
ANEEL n° 367, de 02 de junho de 2009.
A depreciagao é calculada pelo método linear, por componente. Esta taxa de depreciagao leva
em consideragdo o tempo de vida Util-econémica estimada dos bens na data-base de
31 de dezembro de 2011. Consequentemente, na medida em que a depreciagéo é registrada
contra o resultado do exercicio, a provisao para desvalorizagdo (impairment) desses ativos também
é revertida contra o resultado do exercicio, tornando-se nulo o efeito no resultado do exercicio.
Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas partes sdo
reconhecidas como ativo individual com vida Util e depreciagao especifica. Da mesma forma,
quando uma manutengéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de
reparos e manutengao sao reconhecidos na demonstragao de resultado, quando incorridos.
Um item do ativo imobilizado é baixado quando é vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado pelo seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da
baixa do ativo sdo incluidos na demonstragao do resultado, no exercicio em que o ativo for
baixado.
O resultado na alienagéo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.
O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagcdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
Provisao para reducao ao provavel valor de realizagdo dos ativos nao circulantes ou
longa duragao
A administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que
possam indicar deterioracao ou perda do valor recuperavel de seus ativos. Uma perda é
reconhecida com base no montante pelo qual o valor contabil excede o valor provavel de
recuperacao de um ativo ou grupo de ativos de longa duracao. O valor provavel de recuperag@o
€ determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de venda estimado dos ativos
menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado pelo valor presente
esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de caixa. O
gerenciamento dos negdcios da Companhia considera que trata-se uma Unica unidade
geradora de caixa.
Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo
médio ponderado de capital para a indUstria em que a Companhia opera. Os fluxos de caixa
derivam do orcamento de curto prazo e das projegdes de longo prazo, correspondentes ao
periodo da concessao e néo incluem atividades de reorganizagao com as quais a Companhia
ainda nao tenha se comprometido ou, ainda, com investimentos futuros significativos que
poderiam melhorar a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada
para fins de extrapolagao.
O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de
venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando né@o ha contrato
de venda firme, com base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacdo mais recente com ativos semelhantes.
Provisoes
Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A despesa relativa a qualquer
provisdo € apresentada na demonstragao do resultado.
O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigag&@o na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao
processo de estimativa do valor da obrigag&o.
3.4.1. Provisoes para litigios e contingéncias
A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais
é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar o processo judicial ou
administrativo e sobre os quais é possivel realizar uma estimativa razoavel do valor

3.1.3.

3.1.4.

3.2,

3.3.

3.4.

) Notas 2011 2010
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 17 411 179
CUSTOS OPERACIONAIS
Custo com energia elétrica/gas
Energia elétrica comprada para revenda 18 (249) (284)
Taxa de Fiscalizagao (1.268) (1.221)
Gas comprado para geragao de energia elétrica (15) (1.755)
Custo de operacao
Pessoal e administradores (3.088) (3.186)
Entidade de previdéncia privada 8) (10)
Servicos de terceiros (8.548) (4.150)
Material (480) (367)
Reversao para créditos de liquidagéo duvidosa 5.2 - 85.162
Provisdo para litigios e contingéncias 13 (244) (4.225)
Reversdo para reducao ao provavel valor de recuperacédo dos
ativos 1 20.106 21.028
Reversao de outras provisdes operacionais 19 - 6.290
Depreciacao e amortizagao 10 (25.952) (25.816)
Outros custos 20 (772) (25.406)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (20.518) 46.060
RESULTADO DO SERVICO (20.107) 46.239
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 21 19.082 44.200
Despesas financeiras 21 (105) (9.441)
Variagcdes monetdrias e cambiais, liquidas 21 (7.182) (10.126)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 11.795 24.633
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS (8.312) 70.872
Contribuicdo social diferida 22 - 1
Imposto de renda diferido 22 - 3
TOTAL DOS TRIBUTOS i - 4
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (8.312) 70.876
Quantidade agées ON 1.015.222.739 1.015.222.739
Resultado por acéo - basico e diluido (0,01) 0,07
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
2011 2010
Caixa gerado nas operacoes
Lucro liquido (8.312) 70.876
Depreciacao e amortizagao 25.952 25.816
Variagao monetaria/cambial 7.683 10.660
Provisdo (reversao) para créditos de liquidagdo duvidosa - (85.162)
Proviséo (reversao) de litigios e contingéncias 244 4.225
Receita aplicacao financeira em investimento de curto prazo (18.225)  (16.058)
Baixa de bens do ativo imobilizado - 1
Provisao (reversao) para redugao ao provavel valor de realizagao (20.106)  (21.028)
Tributos e contribuigdes sociais diferidos - 4)

Acdes e opgoes de agdes outorgadas 16 13
Variacées nos ativos e passivos
Concessionarias e outras contas a receber - 3.963
Imposto de renda e contribuicao social compensaveis (4.356) (3.786)
Outros tributos compensaveis 37 695
Devedores diversos 13 96
Almoxarifado 526 1.804
Contas a receber de partes relacionadas (565) 73.222
Despesas pagas antecipadamente 56 80
Outros créditos 139 (299)
Fornecedores 1.118 (7.546)
Outros tributos a pagar (913) (61)
Contas a pagar a partes relacionadas - (47.927)
Pagamento de litigios e contingéncias (1.403) (720)
Obrigagoes sociais e trabalhistas (10) 40
Obrigacoes estimadas 130 61
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética (2.775) (3.168)
Outras obrigagdes 16 (31.228)
Contas a pagar - Banco Santos - (12.516)
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 18.773 20.645
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (1.962) (17.306)
Caixa liquido atividades de investimento
Aquisigdes de ativo imobilizado e intangivel 97) (590)
Aplicagdes em investimento de curto prazo (212.847) (150.232)
Resgates de investimento de curto prazo 214.795 164.600
Aplicacdes/resgates de caucdes e depositos vinculados 122 87
Caixa liquido gerado das atividades de investimentos 1.973 13.865
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa 11 (3.441)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 45 3.486
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 56 45
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis
DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$)
2011 2010

1. RECEITAS 413  85.486
Receita bruta de vendas de energia e servicos 413 324
Outras receitas operacionais 385 318
Receita bruta de venda de energia 28 6
(Provisao) Reversao para créditos de liquidagdo duvidosa - 85.162
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 9.942 (8.867)
Materiais (480) (367)
Outros custos operacionais 19.234  (2.310)
Custo da energia comprada e transmissao (249) (285)
Servigos de terceiros (8.548)  (4.150)
Gas e transporte de gas (15)  (1.755)
3.VALOR ADICIONADO BRUTO 10.355  76.619
4. RETENCOES (25.952) (25.816)
Depreciagao e amortizagao, (25.952) (25.816)
5.VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (15.597)  50.803
6.VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 19.082  44.200
Receitas financeiras 19.082 44.200
7.VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 3.485  95.003
8. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados (Colaboradores) 2.521 2.652
Salarios e encargos 1.345 1.626
Honorérios da diretoria 339 377
Participacao dos trabalhadores nos lucros e resultados 712 508
Previdéncia privada 8 10
FGTS 17 131
Tributos (Governo) 1.989 1.908
Federais 577 539
Imposto de renda e contribuicao social - (4)
Cofins 2 (1)
INSS 439 537
Encargos sociais - outros 136 7
Estaduais 144 3
Outros 144 3
Encargos regulamentares da concessiao 1.268 1.366
P&D, Eficiéncia, FNDCT e EPE - 145
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL 1.268 1.221
Remuneracao do capital de terceiros 7.287 19.567
Juros 7.287 19.567
Remuneracéo do capital préprio (8.312)  70.876

Lucros (prejuizos) retidos (8.312) 70.876

3.485  95.003

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis

da provavel saida de recursos. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como, a avaliagc@o dos advogados externos. As provisdes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragoes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fisicas ou exposigoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
3.5. Passivos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
Sao quaisquer passivos que sejam obrigagdes contratuais (i) que determinem a entrega de
caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ii) que determinem uma
troca de ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condi¢bes desfavoraveis a
Companhia. Passivos financeiros ainda incluem contratos que serdo ou poderao ser
liquidados com titulos patrimoniais da prépria entidade.
Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro
ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. Esta classificacao depende da
natureza e do propésito do passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu
reconhecimento inicial.
Os instrumentos financeiros da Companhia séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo. No reconhecimento inicial de empréstimos, financiamentos e debéntures nao
conversiveis, sdo deduzidos os custos de transacao diretamente relacionados.
A Companhia, em 31 de dezembro de 2011, ndo tem nenhum passivo financeiro classificado
na categoria “valor justo por meio do resultado”.
A mensuracao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, a qual
esta sendo registrada da seguinte forma:
. Fornecedores: Inclui basicamente obrigacdes com um fornecedor de gas (YPF) e
que sao referentes ao contrato de Take or Pay. Vide nota 12.
Liquidacao de passivos financeiros
A Companhia liquida os passivos financeiros somente quando as obrigacdes sao
extintas, ou seja, quando sao liquidadas, canceladas pelo credor ou prescritas de
acordo com disposi¢cdes contratuais ou legislagao vigente.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente
forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada como
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca
nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

3.5.1.

3.6. Instrumentos financeiros - apresentacao liquida
Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente
se, houver um direito legal corrente e executdvel de compensar os montantes reconhecidos e
se houver a intengdo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

3.7. Tributacédo

3.7.1. Impostos sobre as vendas
As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:
. Programa de Integragdo Social (PIS) -1,65% (regime ndo cumulativo);
. Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,6%

(regime n@o cumulativo);

Esses tributos sdo deduzidos das receitas de vendas, as quais estao apresentadas
na demonstragdo de resultado pelo seu valor liquido.
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3.7.2. Imposto de renda e contribuicao social correntes
A tributag@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social.
A despesa de imposto de renda e contribuigao social corrente é calculada de acordo
com legislacao tributaria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro
tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do
lucro que exceder R$240 no periodo base para apuragao do imposto, enquanto que
a contribuicdo social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.
O imposto de renda e a contribui¢do social correntes sdo reconhecidos pelo regime
de competéncia. As antecipagbes ou valores passiveis de compensagado sao
demonstrados no ativo circulante ou n&o circulante, de acordo com a previséo de sua
realizagao.

A administragdo periodicamente avalia a posicado fiscal das situacdes as quais a
regulamentacédo fiscal requer interpretacdes e estabelece provisdes quando
apropriado.

Imposto de renda e contribuigado social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporérias existentes na data do balango
entre os valores contabeis e as bases fiscais de ativos e passivos.
A Companhia nao tem registrado imposto de renda e contribuicdo social diferidos
ativos, sobre diferencas temporarias e saldo de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social, em razao de ndo apresentar expectativa de geracao de lucro
tributével futuro, conforme critérios requeridos pelo CPC 32 - Tributos sobre o lucro.
A expectativa de a Companhia gerar lucros tributaveis futuros para possibilitar o
registro de impostos diferidos ativos s&o revistos no final de cada exercicio.
Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Um ativo é reconhecido no balango quando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econémicos
futuros.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico
seja requerido para liquida-lo.
Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisicao ou de realizagao, quando
este Ultimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagdes
monetarias incorridas.
Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e nao circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o prazo remanescente do
instrumento for maior do que 12 meses e ndo é esperado que a liquidagéo ocorra dentro do
periodo de 12 meses subsequentes a data-base das demonstragdes contdbeis, caso
contrario sera registrado no circulante.
3.10. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios de longo prazo e de curto prazo, quando o efeito é
considerado relevante em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, sdo
ajustados a valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais
e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos
e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime
de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros séo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagéo do método da taxa efetiva
de juros em relagao aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas s@o determinadas com base em premissas e sdo
consideradas estimativas contabeis. Nas datas-base das demonstracdes contabeis a
Companhia nao possuia saldos significativos decorrentes de ajustes a valor presente.
.Pagamentos baseados em agoes

A AES Corp., mantém plano de remuneragéo a colaboradores préprios e de suas controladas,
diretas e indiretas, relacionado com a outorga de instrumentos patrimoniais. A concessao
desses instrumentos patrimoniais ocorre quando determinadas condigoes preestabelecidas
sao atingidas. As acdes ou opgdes de agdes concedidas pela AES Corp. sao registradas na
Companhia ao valor justo do instrumento patrimonial na data de sua outorga.

O custo de transagdes de outorga de titulos patrimoniais é reconhecido no resultado do
periodo em contrapartida a uma reserva de capital, no patriménio liquido da Companhia, em
conta especifica que indica o compromisso futuro do controlador da Companhia de aportar os
recursos necessarios para suportar a outorga das acoes e opcoes de agoes da AES Corp.
exercidas pelos colaboradores da Companhia. O aporte dos recursos pela AES Corp. ocorre
na entrega das acdes no exercicio das opgdes pelos colaboradores. Apés o aporte dos
recursos a reserva de capital constituida podera ser utilizada para aumentar o capital da
Companhia em favor da AES Corp.
3.12. Reconhecimento da receita

As receitas de vendas incluem somente os ingressos brutos de beneficios econémicos

recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma

incerteza significativa sobre a sua realizacao. As quantias cobradas por conta de terceiros,
tais como tributos sobre vendas, ndo sao beneficios econémicos da Companhia, portanto,
nao estdo apresentadas na demonstracdo do resultado. Em atendimento a Deliberagao CVM
n° 597, de 15 de setembro de 2009, a Reconciliacdo entre a Receita Bruta e a Receita

Liquida, esta apresentada na Demonstraz;ao do Resultado, estd demonstrada na Nota n°17.

3.12.1. Receita de venda de energia

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as
regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos
riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador.
A apuracao do volume de energia entregue para o comprador, conforme as bases
contratadas, ocorre em bases mensais.

Receita de juros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é calculada com base
na aplicacéo da taxa de juros efetiva pelo prazo decorrido sobre o valor do principal
investido. A receita de juros ¢ incluida na rubrica receita financeira, na demonstracédo
do resultado.

3.13. Resultado por acao

O resultado por agéo é determinado considerando-se a média ponderada da quantidade de

agbes emitidas. Os resultados por agao de exercicios anteriores sao ajustados retroativamente,

quando aplicavel, para refletir eventuais capitalizagdes, emissoes de bonus, agrupamentos ou
desdobramentos de acdes.
3.14. Programas de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento

Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL. As empresas geradoras de energia

elétrica estdo obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses

programas. A Companhia possui registrado na rubrica Provisdo para pesquisa e

desenvolvimento, no passivo circulante e nao circulante, o valor da receita destinada a ser

utilizada, de acordo com o periodo prewsto para a realizagao dos investimentos.
3.15. Julgar ] contabeis significativas

Julgamentos

Na elaboragao das demonstracoes contdbeis, a Companhia faz o uso de julgamentos e

estimativas, com base nas informacdes disponiveis, bem como adota premissas que

impactam os valores das receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgacoes de passivos
contingentes. Quando necessario, os julgamentos e as estimativas estdo suportados por
pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de sua
experiéncia e outros fatores que entendem como razoaveis e relevantes nas circunstancias.

As premissas adotadas pela Companhia sao revisadas periodicamente no curso ordinario dos

negoécios. Contudo, deve ser considerado que ha uma incerteza inerente relativa a

determinagdo dessas premissas e estimativas, o que pode resultar em um ajuste significativo

no valor contabil do correspondente ativo ou passivo em periodos futuros, principalmente,
devido a mudancas nas circunstancias ou a fatos novos.

Estimativas e premissas

As principais premissas e estimativas adotadas pela Companhia na elaboragdo de suas

demonstragdes contébeis sao discutidas a seguir.

3.15.1. Vida util dos bens do imobilizado

Conforme descrito na Nota n° 3.2, a Companhia utiliza os critérios definidos na
Resolugdo ANEEL n° 367, de 2 de junho de 2009, na determinagdo da vida util
estimada dos bens do ativo imobilizado.

Perda por Reducao ao Provavel Valor de Recuperacgao de Ativos Nao Circulantes
ou de Longa Duragao

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. Conforme descrito na
nota n°3.3, o célculo do valor justo menos os custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis no mercado e o calculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. A Administracao da Companhia concluiu que
nao houve alteragdo no ambiente econdmico-financeiro para possibilitar uma revisao
dessa provisao (vide nota n° 1).

Impostos

Existem incertezas com relagao a interpretagao de regulamentos tributérios devido a
sua complexidade, bem como a estimativa do valor e época de resultados tributaveis
futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a
natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas ou futuras mudancas
nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
ja registrada. A Companhia constitui provisoes, de acordo com as diretrizes do CPC
25, para possiveis consequéncias de auditorias realizadas pelas autoridades fiscais
das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em
varios fatores, como: experiéncia de auditorias fiscais anteriores e divergéncia nas
interpretacdes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade
fiscal responsével. Essas divergéncias na interpretagdo podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes na respectiva jurisdicao
da Companhia.

Julgamento significativo da administracéo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel
de lucros tributdveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados no
mercado no fechamento dos negécios na data do balango, sem dedugao dos custos
de transagéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagdo podem
incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com isencdo de interesses);
referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de
caixa descontado ou outros modelos de avaliagdo.

Uma analise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como
eles s&o calculados estdo descritos na Nota n° 23.

Provisao para Litigios

Conforme descrito na nota n° 3.4.1 a Companhia reconhece provisdo para litigios
quando é provavel que haja uma saida de recursos.

A liquidacdo das transacbes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis
devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo, devido a
mudancas nas circunstancias ou a fatos novos. A Companhia revisa suas estimativas
e premissas pelo menos anualmente

Transacoes com Pagamentos Baseados em Agoes

A Companhia mensura o custo de transag6es com funcionarios liquidadas em agdes
com base no valor justo desses instrumentos patrimoniais na data da sua outorga.
A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em agdes requer a
determinagdo do modelo de avaliagdo mais adequado para a concessdo de
instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condi¢bes da concessao.
Isso requer também a determinacao dos dados mais adequados para o modelo de
avaliagdo, incluindo a vida esperada da opgdo, volatilidade e rendimento de
dividendos e correspondentes premissas.

3.16. Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao

apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 641, de 07 de outubro de 2010,

que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) (IAS 7) - Demonstracdo dos Fluxos de

Caixa, emitido pelo CPC.

3.17.Demonstracoes do resultado
A demonstracao do resultado estd apresentada pela natureza das despesas e receitas
operacionais.

3.18.Novos IFRS e Interpretacoes do IFRIC

Alguns novos pronunciamentos contdbeis do IASB e interpretagdes do IFRIC foram

publicados e/ou revisados. A aplicagdo no Brasil de novos pronunciamentos emitidos pelo

IASB depende revisao e tradugao desses pronunciamentos pelo CPC e homologacao pelos

drgaos reguladores, no caso das companhias abertas pela CVM.

A Administragcdo da Companhia avaliou os eventuais impactos destes novos pronunciamentos

e interpretagdes, conforme segue:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Financial Instruments) A IFRS 9 encerra a
primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracgédo”. A IFRS 9 requer que todos os ativos financeiros
sejam classificados na mesma base do modelo de negdcio utilizado na administragcao
de ativos financeiros e nas caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos
financeiros. Os ativos s&o inicialmente mensurados pelo seu valor justo ajustados
pelos custos da transacao, exceto quando se tratar de um ativo avaliado pelo valor
justo por meio do resultado. Ativos sdo avaliados subsequentemente pelo método do
custo amortizado ou pelo valor justo. A norma exige ainda a adogao de apenas um
método para determinacéo de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.
A Companhia nao espera que esta alteracdo cause impacto significativo em suas
demonstragdes contabeis.

. IFRS 10 Demonstracdes Contdbeis Consolidadas (Consolidated Financial
Statements) - O IFRS 10 requer que a controladora apresente demonstragcdes
contédbeis consolidadas. A IFRS 10 define os principios de controle e estabelece que
os controles sd@o a base para determinagdo de quais entidades devem ser incluidas
na consolidacao das demonstragdes contabeis. Um investidor controla uma investida
se estd exposta, ou tem o direito, a retornos varidveis decorrentes de seu
envolvimento com a investida e tem a habilidade de impactar esses retornos através
do poder exercido sobre essa investida. Esta norma passa a vigorar para exercicios
sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia ndo possui
demonstragdes contabeis consolidadas, portanto, ndo espera que esta alteracao
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cause impacto significativo em suas demonstragdes contabeis.

. IFRS 11 Contratos entre empreendedores (Joint Arrangements) - Esse IFRS substitui
0 IAS 31 - Investimento em Empreendimentos em Conjunto. O IFRS 11 requer que
um participante de um empreendimento em conjunto determine o tipo de contrato no
qual esta envolvido através da avaliagdo de seus direitos e obrigagcdes provenientes
desse arranjo. O IFRS classifica os empreendimentos em conjunto em 2 tipos -
operagdes em conjunto e empreendimentos em conjunto. Em uma operacdo em
conjunto as partes mantém os direitos sobre os ativos e passivos relacionados com
o contrato. Em um empreendimento em conjunto as partes tém direitos sobre o
patrimonio liquido do empreendimento. A avaliagéo dos direitos e obrigagoes pelas
partes no arranjo devera levar em conta a estrutura e a forma legal do arranjo, os
termos contratuais do arranjo e, se relevante, outros fatos e circunstancias. Esta
norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2013. A Companhia nao possui empreendimentos em conjunto, portanto nao espera
nenhum impacto em suas demonstragdes contabeis decorrentes da aplicacéo dessa
norma.

. IFRS 12 Divulgagéo de participagcdo em outras entidades (Disclosure of interest in
other entities) - O IFRS 12 requer a divulgacao de informacgdes para permitir aos
usudrios das demonstragdes contdbeis a: (i) compreender os julgamentos e
premissas utilizados na determinagdo da natureza, da participacdo em outras
entidades ou arranjos em conjunto; (i) a participagao que nao-controladores tem na
atividades e no fluxo de caixa do grupo; (iii) avaliar a natureza e extensdo de
restricdes no acesso ou uso de ativos e liquidacao de passivos do grupo; (iv) avaliar
anatureza dos, e mudangas nos, riscos associados com a participacdo nas entidades
consolidadas; (v) a natureza e extens@o de sua participacdo em entidades nao
consolidadas, bem com a natureza dos, e mudanga nos, riscos associados com
essas entidades; (vi) a natureza e extensé@o de sua participagdo em arranjos com
outros empreendedores, bem com a natureza dos, e mudanca nos, riscos associados
com essas operacoes; (vii) avaliar as mudancas na participagdo dos controladores
nas subsididria, quando ndo resultar em mudanca de controle; e (viii) avaliar as
consequéncias da perda de controle em subsididrias durante o periodo em curso.
Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro
de 2013. Esse IFRS nao traz impactos nas demonstragdes contabeis da Companhia,
visto que a mesma nao detém participagdo em outras entidades.

. IFRS 13 Mensuracgao do Valor Justo (Fair value measurement) - O IFRS 13 define o
valor justo como o pre¢o que poderia ser recebido para vender um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo, em uma transacao organizada entre participantes de
mercado, em uma data de avaliag&o (i.e, um preco de saida). Esta definicdo de valor
justo ressalta que o valor justo é baseado na avaliagdo do mercado e ndo em uma
avaliacdo especifica de uma entidade. Portanto, a intengdo de uma entidade em
manter o ativo ou liquidar ou honrar um passivo ndo é relevante na determinagao do
seu valor justo. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2013. A Companhia nao espera impacto significativo em suas
demonstrag6es contédbeis decorrentes da aplicagao dessa norma.

. |AS 27 Demonstragées contabeis separadas (Separate financial statements) - O IAS
27 foi modificado em 2011 em consequéncia da emissédo do IFRS 10 - Demonstragdes
contabeis consolidadas. Dessa forma, o IAS 27 passou a conter requerimentos
somente sobre a elaboragdo de demonstracdes contabeis separadas. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013.
A Companhia ndo espera impacto significativo em suas demonstragdes contabeis
decorrentes da aplicagdo dessa norma.

. IAS 28 Investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto (Investments in
associates and joint ventures) - O IAS 28 foi modificado em 2011 para incluir os
empreendimentos em conjunto no escopo desse pronunciamento, em razao de o
método de equivaléncia patrimonial ser aplicavel tanto para os investimentos em
coligadas como em empreendimentos em conjunto. Esta norma passa a vigorar para
exercicios sociais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia nao
possui investimentos em coligadas ou empreendimentos em conjunto, e portanto,
ndo espera nenhum impacto em suas demonstragdes contdbeis decorrentes da
aplicacao dessa norma.

. Modificacdes no IAS 1 Apresentagao das demonstragdes contabeis (Amendments to
IAS 1 Presentation of financial statements) - em junho de 2011 o IASB efetuou
modificagdes no IAS 1, relacionadas com a apresentagdo dos itens registrados em
ajustes de avaliagdo patrimonial (other compreensive income), no patriménio liquido.
Essas modificagoes requerem que a Companhia agrupe os itens apresentados
nessa rubrica de acordo com sua potencial realizag@o (transferéncia) para lucros
(prejuizos) acumulados. A Companhia ndo espera impacto significativo em suas
demonstragdes contabeis decorrentes da aplicagdo dessa norma.

. IAS 19 Beneficios a empregados (Empolyees benefits) - em junho de 2011 o IASB
modificou o IAS 19 com o objetivo de introduzir melhorias nas seguintes areas:
(a) reconhecimento de mudangas no ativo/passivo liquidos dos planos de beneficios
definidos; (b) mudangas, redugbées nos beneficios ou liquidagdo do plano;
(c) divulgagé@o sobre planos de beneficio definido; (d) contabilizagdo de beneficios
relacionados com desligamento; e (e) itens diversos relacionados com (i) a
classificagdo de beneficios a empregados; (ii) estimativas da taxa de mortalidade;
(iii) custos administrativos e tributarios; (iv) riscos compartilhados e aspectos
condicionais de indexagao. Esta norma passa a vigorar para exercicios sociais
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. Os principais impactos decorrente da
aplicacao dessa norma sao (i) a eliminagao do critério do corredor e (ii) o calculo da
estimativa do retorno dos ativos utilizando a mesma taxa de desconto utilizada no
célculo do passivo atuarial. A aplicacdo dessa norma requerera a descontinuagéo do
método do corredor e consequente registro do ganho ou perda atuarial ndo registrado
em contrapartida a conta de ajuste de avaliagao patrimonial e a utilizagao da taxa de
desconto do passivo atuarial no célculo do retorno dos ativos. A Companhia nao
espera nenhum impacto em suas demonstragdes contébeis decorrentes da aplicacao
dessa norma.

Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na

opinido da administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio liquido

divulgado pela Companhia.

O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe

expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogao

antecipada dos pronunciamentos do IFRS esta condicionada a aprovag@o prévia em ato
normativo da Comissao de Valores Mobiliarios.

A CVM aprovou os seguintes pronunciamentos técnicos do CPC:

CPC 15 R1 - Combinacéao de Negdcios - Deliberagdo CVM n° 665 de 4 de agosto de

2011;

. CPC 19 R1- Investimentos em Empreendimentos Controlado em Conjunto -
Deliberacao CVM n° 666 de 4 de agosto de 2001;

. CPC 35 - Demonstragoes Separadas - Deliberagdo CVM n° 667 de 4 de agosto
de 2011;

. CPC 36 R2 - Demonstracdes Consolidadas - Deliberagao CVM n° 668 de 4 de agosto
de 2011;

. CPC 20 R1 - Custo de Empréstimos - Deliberacdo CVM n° 672 de 20 de outubro
de 2011;

. CPC 21 R1 - Demonstragdo Intermedidria - Deliberagdo CVM n° 673 de
20 de outubro de 2011;

. CPC 00 R1 - Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Divulgacdo de Relatério
Contabil-Financeiro - Deliberagao CVM n° 675 de 13 de dezembro de 2011;

. CPC 26 R1 - Apresentacao das Demonstracdes Contébeis - Deliberagdo CVM n° 676
de 13 de dezembro de 2011;

. ICPC 01 R1 - Contratos de Concesséo - Deliberagdo CVM n° 677 de 13 de dezembro
de 2011;e

. ICPC 17 - Contratos de Concess&o: Evidenciacdo - Deliberagdo CVM n° 677

de 13 de dezembro de 2011
A Companhia efetuou reviséo dos pronunciamentos acima descritos e verificou que nao ha
impacto significativo em suas demonstracdes contdbeis decorrentes da aplicagdo desses
novos pronunciamentos técnicos. Os impactos identificados correspondem a melhorias nas
divulgagdes, as quais foram consideradas nessas demonstragoes contabeis.

|47 caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

2011 2010

Caixa e equivalentes de caixa
Numerdrio disponivel 56 45
56 45

Investimentos de curto prazo:
Operagdes compromissadas (1) 115.248  67.373
Certificados de depdsitos bancarios - CDB () 36.136  63.409
Titulos e valores mobiliarios (II) - 23.529
151.384 154.311

Os equivalentes de caixa s@o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo.

()

()

Certificados de depositos bancérios e operagdes compromissadas!” foram remunerados, em
média, a 102,10% do CDI durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 (102,58% do
CDI em 31 de dezembro de 2010), e tém caracteristicas de liquidez imediata.

Titulos publicos: correspondem a aplicagdbes em Letras Financeiras do Tesouro - LFT, as

quais sao remuneradas a 100% da taxa SELIC e tém caracteristicas de liquidez imediata.

*) As operagdes compromissadas sao titulos emitidos pelos bancos com o compromisso
de recompra do titulo por parte do banco, e de revenda pelo cliente, com taxas
definidas, e prazos pré-determinados, lastreados por titulos privados ou publicos
dependendo da disponibilidade do banco e sao registradas na CETIP.

Termoelétrica

Terrenos em operacao
Saldo em 31 de dezembro de 2009 285 544.441
(-) Provisao para reducéo ao provavel valor de realizacao (285) (341.751)
Adicoes - 40
Baixas - -
Transferéncia - 2.591
Outros - -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 285 547.072
(-) Provisao para reducao ao provavel valor de realizacao (285) (319.355)
Adicoes - -
Transferéncia - 559
Outros - -
Saldo em 31 de dezembro de 2011 285 547.631
(-) Provisao para reducéo ao provavel valor de realizacao (285) (294.830)
Termoelétrica Pecas Méveis e
_em operacao sobressalentes Veiculos utensilios __ Total

Depreciacao e amortizacao
Saldo em 31 de

dezembro de 2009 (202.690) (21.651)  (173)  (2.808) (227.322)
Adicdes (25.027) - (20) (769) (25.816)
Saldo em 31 de

dezembro de 2010 (227.717) (21.651)  (193)  (3.577) (253.138)
Adicoes (25.084) - (18) (850) (25.952)
Saldo em 31 de

dezembro de 2011 (252.801) (21.651)  (211)  (4.427) (279.090)

As

politicas de investimentos financeiros da Companhia determinam que os investimentos se

concentrem em valores mobilidrios de baixo risco e aplicagbes em instituicées financeiras de
primeira linha.

['51 Concessiondrias e Outras Contas a Receber

5.1.

5.2.

5.3.

Composicao do saldo
2011 2010
Penalidade por falha de fornecimento de gas 4.248 4.248
Totais 4.248 4.248
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa
2009 Reversao 2010
Penalidade por falha de fornecimento de gas (4.248) — (4.248)
Reversao - Acordo AES Sul (Nota 13) (85.162) 85.162 -
Total (89.410) 85.162 (4.248)
2010 Reversao 2011
Penalidade por falha de fornecimento de gas (4.248) — (4.248)
Total (4.248) - (4.248)
Composicao do saldo de contas a receber por idade de vencimento
Vencidos PCLD
Acima de 90 dias 4.248 (4.248)
Total 4.248 (4.248)

|67 Assuntos regulatérios

6.1.

Contas a receber e a pagar - CCEE

Os saldos decorrentes das compras e vendas de energia elétrica de curto prazo foram
registrados no ativo circulante e nao-circulante (realizavel a longo prazo) - contas a receber
por venda de energia - CCEE e no passivo circulante e nao-circulante - contas a pagar por
compra de energia - CCEE com base nas informagdes divulgadas pela CCEE e na estimativa
elaborada pela Companhia.

2011 2010
Descricao
Contas a receber por venda de energia - CCEE (ativo)

Ativo circulante - -

Ativo n&o circulante 33.121 33.121
Contas a pagar por compra de energia - CCEE (passivo)

Passivo nao circulante (70.887) (70.887)
Liquido a pagar (37.766) (37.766)
Transacoes
CCEE - periodo de setembro de 2000 a janeiro de 2007

Contas a receber por venda de energia 8.453 8.453

Contas a receber - encargos de servigo do sistema 25.286  25.286

Contas a pagar por compra de energia (71.426) (71.426)

Valores registrados com base na

estimativa elaborada pela administracao (79) (79)
Total das transagoes (37.766) (37.766)

Essas transagoes foram registradas de acordo com as informagdes disponibilizadas pela
CCEE. Tais valores poderdo sofrer alteragdes e ajustes em decorréncia das informacoes
efetivas a serem divulgadas pela CCEE, pois dependem de decisdo de processos judiciais em
andamento, movidos pela Companhia (vide nota n°® 15.1) e por outras empresas do setor,
relativos, em sua maioria, a interpretagdo das regras de mercado em vigor no periodo de
setembro de 2000 a dezembro de 2002.

Em 18 de dezembro de 2002, a Companhia obteve liminar favoravel em processo movido
contra a CCEE, a ANEEL e o Operador Nacional do Sistema - ONS, assegurando a
suspensao da liquidacao financeira dos valores a pagar referente ao periodo de dezembro de
2000 a margo de 2002 até que ocorra o encerramento das discussdes judiciais a respeito.

A ANEEL promoveu a interposicao de recurso de apelagédo em agosto de 2009, sendo
protocolada, pela AES Uruguaiana, peticdo de contra-razdes ao recurso de apelagdo
interposto pela ANEEL. Em novembro de 2009, os Autos foram remetidos ao Tribunal
Regional Federal e ainda estao aguardando da decis&o judicial (vide nota 15.1).

[ Outros créditos

2011 2010

CIRCULANTE

Caucoes e depdsitos vinculados 39 54
Outros 1 334
Subtotal 40 388
NAO CIRCULANTE

Direito de uso do gas (Nota 8) 49.727 44172
Subtotal 49.727 44.172
Total geral 49.767 44.560

|87 Direito do uso do gés natural - ativo néo circulante

A Companhia celebrou, em 30 de setembro de 1998, Contrato de Compra e Venda de Gas Natural
com a Sulgas, concessionaria de servigos de distribuicao de gas no Estado do Rio Grande do Sul.
A Sulgés tem a responsabilidade de importar o gas da Argentina fornecido pela YPF e revendé-lo
para a Companhia. O prazo do Contrato de Compra e Venda de Gas Natural é de 20 (vinte) anos,
com término previsto para 1° de dezembro de 2019.

As obrigacdes de take-or-pay foram registradas até a suspenséo das obrigagdes do contrato de
fornecimento de gas.

A movimentag&o do saldo do direito de uso do gés, nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010, foi a seguinte:

(*)Volume
_dam3  Custo R$ Provisdo R$ Liquido R$
Saldo em 31 de dezembro de 2009 464.299 46.160 (39.954) 6.206
Variagao cambial - (1.988) - (1.988)
(—) Provis&o para redugéo ao
provavel valor de realizacao (Nota 11) - - (4.218) (4.218)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 464.299 44172 (44.172) -
Variagao cambial - 5.555 - 5.555
(-) Provis&o para redugao ao provavel
valor de realizagao (Nota 11) - - (5.555) (5.555)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 - 49.727 (49.727) -
(*) Nao auditado
- Tributos e contribuicoes sociais compensaveis
a) Imposto de renda e contribuicao social compensaveis
; 2011 2010
NAO CIRCULANTE
Contribuicao social - CSLL 1.676 1.534
Imposto de renda - IRPJ 16.116 10.986
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 4.463 4.933
Total 22,255 17.453
O imposto de renda e a contribui¢ao social poderao ser compensados pela Companhia com
tributos federais administrados pela Receita Federal do Brasil (isso ocorrerd se a Companhia
se tornar operacional novamente e/ou houver alguma receita tributavel). Caso tais valores nao
sejam utilizados através de compensacdo, a Companhia tem a opgdo de ingressar com
pedido de restituicdo junto a Receita Federal do Brasil antes do prazo prescricional de 5 anos
e dessa forma poderd reaver os valores contabilizados, conforme previsto na legislagdo
tributaria vigente.
b) Outros tributos compensaveis
3 2011 2010
NAO CIRCULANTE
Cofins 2.808 2.840
Pis 610 617
Outros 9 7
Total 3.427 3.464
[402 Imobilizado
O ativo imobilizado da Companhia é composto da seguinte forma:
2011 2010
Taxa média de Depreciacdo Saldo Saldo

depreciacao (%) _Custo M _Liquido  Liquido
Terrenos 285 285 285
Termoelétrica em operagéo 4,30 547.631 (252.801) 294.830 319.355
Pecas sobressalentes 0,00 (*) 154.868 (21.651) 133.217 133.023
Materiais em deposito 14.842 (211) 14.631 14.842
Veiculos 20,00 225 - 225 32
Méveis e utensilios 10,30 8.413 (4.427) 3.986 4.905
Imobilizado em servico 726.264 (279.090) 447.174 472.442
Imobilizado em andamento 238 - 238 631
Total imobilizado, liquido 726.502 (279.090) 447.412 473.073
(-) Provisao para redugéo ao
provavel valor de realizagéo (Nota 11) (447.412) — (447.412) (473.073)

(*) A Companhia paralisou a depreciacdo desses itens em fungao dessa ocorrer em fungéo das
horas de uso e de estarem integralmente provisionadas.

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo ou construcao, deduzidos da depreciacao
acumulada.

Na adocao inicial dos novos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC, o ativo imobilizado da
Companbhia ja refletia seu valor atribuido, ou seja, o custo histérico registrado ndo diverge do seu
valor atribuido.

A movimentacao do imobilizado em servico e em andamento e a depreciagédo e a amortizacao durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é como segue:

Pecas Materiais em Moveis e Obras em

sobressalentes depdsito Veiculos utensilios andamento Total
154.674 14.860 225 7.122 4.034 725.641
(133.023) (14.860) (52) (4.314) (4.034) (498.319)
- - - - 550 590
- - - (1) - (1)
- - - 1.244 (3.835) -
1 (19) - 117 (118) (19)
154.675 14.841 225 8.482 631 726.211
(133.024) (14.841) (32) (4.905) (631) (473.073)
- - - - 97 97
- - - (69) (490) -
194 - - - - 194
154.869 14.841 225 8.413 238 726.502
(133.218) (14.841) (14) (3.986) (238) (447.412)

Provisdes para Reducao ao Provavel Valor de Recuperacao de Ativos e Perdas com
Contratos Onerosos

Conforme comentado na nota 1, a Companhia por forca de contrato com seus clientes e, em
consequéncia das dificuldades operacionais que vem enfrentando, principalmente relacionadas ao
fornecimento de gds, concluiu que havia a necessidade de um registro de provisdo para
recuperacgao dos seus ativos nado circulantes, assim como o registro de provisao para cobrir perdas
esperadas no cumprimento das condigdes dos contratos assinados com seus clientes e
fornecedores.
A Companhia, durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, nao efetuou alteragéo nas
premissas e na metodologia utilizada nas demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2010,
para a determinag&o das provisdes para redugao ao valor provavel de realizagdo dos ativos e para
o direito de uso do gas.
A movimentacgéo da provisado para redugao ao provavel valor de recuperagao de ativos e perdas com contratos onerosos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é a seguinte:

2009

Movimento no periodo 2010
Acordo Sul Acordo Sul Pagamento -
Saldo dos Saldo das Saldo Reversao Atualizacdo Gas (**) Reversao Gas (**) Variacdo Saldo dos Acordo Sul Saldo das Saldo
ativos  provisdes liquido _Ativos (provisdo) _monetaria de provisao monetéria ativos Gas (**) provisdes liquido
(b) + (e) + (f)
(a) (b) (c)=(a) +(b) (d) (e) (f) (9) (h)  (@)+(d) (@) +(9) +(h) (c)+(d)+(e)
Direito de uso de gés
natural (Nota 8) 46.160  (39.954) 6.206 (1.988) (4.218) - - - 44172 - (44.172) -
Imobilizado (Nota 10) 498.319 (498.319) — (25.246) 25.246 - - —  473.073 - (473.073) -
544.479 (538.273) 6.206 (27.234) 21.028 - - - 517.245 - (517.245) -
Provisao para contratos
onerosos (*) (25.605) 2.188 (1.509) 4.102 2.084 18.740 -
Total das provisdes (563.878) 23.216 (1.509) 4.102 2.084 18.740 (517.245)
2010 Movimento no periodo 2011
Saldo dos ativos Saldo das provisées Saldo liquido Ativos Reversao (Provisdo) Saldo dos ativos Saldo das provisdes Saldo liquido
(a) (b)  (c)=(a)+(b) (d) (e) (a) +(d) (b) + (e) (c)+(d)+(e)
Direito de uso de gés natural (Nota 8) 44172 (44.172) - 5.555 (5.555) 49.727 (49.727) -
Imobilizado (Nota 10) 473.073 (473.073) — (25.661) 25.661 447.412 (447.412) -
Total das provises 517.245 (517.245) - (20.106) 20.106 497.139 (497.139) -

(*) Inclui saldo classificado no passivo circulante e ndo circulante.
(**) Em 29 de setembro de 2010, a Companhia e a Sulgas celebraram o 3° Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Gas Natural, o qual previa o pagamento antecipado do preco de distribuicdo (transporte
do gas), através de parcela tnica paga em 30 de setembro de 2010, no valor de R$18.740, referente ao periodo compreendido entre 1 de agosto de 2010 e 1 de dezembro de 2019. Com base nisso, a partir
de 1 de agosto de 2010, o Unico valor devido pela Companhia a Sulgds, no caso de eventual restabelecimento do fornecimento de gas, sera o prego de importagdo. Essa operacao resultou em um impacto
positivo no resultado da Companhia de R$6.186, sendo R$2.084 registrados como resultado financeiro (Nota 23) e R$4.102 (Nota 19) contabilizados na rubrica reversao de provisdes operacionais.

[42. Fornecedores

2011 2010
Obrigagdes contratuais (*) 118.072 104.794
Fornecedores de energia comprada para revenda - 49
Outros fornecedores 1.858 1171
Total Geral 119.930 106.014

(*) Refere a obrigacdes contratuais relacionados aos contratos de fornecimento e transporte de gas
(“Ship or Pay”). Esse saldo é indexado ao ddlar norte-americano e é atualizado nas datas de
encerramento dos balancos.

[13] Saldos e transagdes com partes relacionadas

A Companbhia é controlada pela Companhia Brasiliana de Energia (Brasiliana). A Brasiliana é uma
sociedade por agdes, de capital aberto, e tem por objeto exercer o controle das seguintes empresas
operacionais além da Companhia: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.
(“Eletropaulo”), e AES Tieté S.A. (“Tieté”), mediante participacao direta ou indireta no capital
dessas sociedades. Adicionalmente, a Brasiliana detém o controle de uma comercializadora de
energia elétrica (AES Infoenergy Ltda.). A Brasiliana também detém o controle da AES Elpa S.A.
que é a controladora da Eletropaulo.

Os saldos patrimoniais com partes relacionadas, foi como segue:

2011 2010
Ativo Circulante
AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. (AES Sul) 11.753 11.187
Total 11.753 11.187

A Companhia possuia um contrato de fornecimento de energia elétrica com a AES Sul Distribuidora
Gaucha de Energia S.A. (AES Sul). Este contrato foi encerrado a partir de 31 de dezembro de 2009,

em

funcao da paralisacéo das atividades da Companhia.

Em 2010, ainda existiam diversas controvérsias relacionadas a execucao deste contrato, e estas
controvérsias consistiam em: i) o recebimento, pela AES Sul, dos beneficios diretos e indiretos
auferidos pela Companhia em decorréncia da operagao integrada da UTE Uruguaiana incluindo-se
os Encargos de Servigos de Sistema; ii) o recebimento, pela Companhia das diferencas dos valores
relativos a faturas glosadas pela AES Sul desde maio de 2001; iii) a exigéncia, pela AES Sul, do
pagamento de multa por atraso do inicio da entrada em operacdo da UTE Uruguaiana; iv) o
ressarcimento pela energia nao entregue nos meses de maio e junho de 2001; e v) o ressarcimento
a titulo de poténcia assegurada referente aos periodos em que a Usina ficou paralisada ou
operando de forma deficitaria em virtude de incéndio (novembro e dezembro de 2000).

Com o objetivo de por fim a tais controvérsias, a Companhia e a AES Sul celebraram acordo para

continua —j¢ —




r —3 contir

(‘ AES Uruguaiana

Uma Empresa AES Brasil

CNPJ 01.600.202/0001-37

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.

31 de dezembro de 2011 e 2010 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

diri
atr

imir referidas controvérsias. Este acordo foi aprovado pela ANEEL em 04 de maio de 2010,
avés do Despacho 1.210.

O saldo remanescente que a Companhia possui a receber com a AES Sul é referente a venda do
crédito de ICMS entre as empresas, em anos anteriores. Conforme o 1° aditivo ao termo de
promessa de aquisicdo de crédito tributario, esses valores deveriam estar sendo pagos pela AES

Sul
ap

| em 3 parcelas mensais, iguais e consecutivas vencendo a 12 parcela 30 dias ap6s a data de
rovagao do aditivo, entretanto, em func@o da clausula décima, que prevé que esse aditivo

somente sera valido e eficaz com a aprovagao do BNDES Participages S.A. - BNDESPar e
homologados pelo Departamento da Receita Publica Estadual. Em 31 de dezembro de 2011,
o aditivo aprovado pela diretoria, conselho de administragdo e BNDESPar estava sob anélise da
ANEEL (Vide também nota n° 25).

O total das transacoes com partes relacionadas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011
e 2010 sao os seguintes:

2011 2010
Resultado
Custos Operacionais:
Reversao PCLD - AES Sul (Nota 5) - 85.162
Indenizagédo Poténcia Assegurada - Acordo AES Sul (Nota 20) - (10.067)
Indenizagao exposi¢éo curto prazo - Acordo AES Sul (Nota 20) — (18.660)
Total - 56.435
Receitas (despesas) financeiras:
Atualizacao Glosas - Acordo AES SUL (Nota 21) - 26.934
Juros BDO - Acordo AES SUL (Nota 21) - (4.934)
Variagcao monetaria - Acordo AES Sul (Nota 21) - (13.207)
Desconto concedido sobre a variagao monetaria - Acordo AES Sul (Nota 21) - (14.386)
Corregao monetaria - Venda de crédito ICMS 565 1.119
Total 565  (4.474)

Remuneracéo da alta administracao
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a remunerag&o da alta administragéao

foi conforme segue:
2011 2010
Beneficios de curto prazo (a) 602 560
Outros beneficios de longo prazo (b) 25 32
Remuneracéo baseada em acoes (c) 16 13
643 605

(@)

(b)

Beneficios de curto prazo: incluem ordenados, saldrios e contribuicdes para a seguridade
social, licenca remunerada e auxilio-doenca pago, participagdo nos lucros e boénus
(se pagaveis num periodo de doze meses ap6s o encerramento do exercicio) e beneficios
nao-monetarios (tais como assisténcia médica, habitagdo, automdveis e bens ou servigos
gratuitos ou subsidiados) para a alta administragao.

Outros beneficios de longo prazo: incluem licenga por anos de servico ou outras licengas,
jubileu ou outros beneficios por anos de servico, beneficios de invalidez de longo prazo e, se
nao forem pagaveis na totalidade num periodo de doze meses apés o encerramento do
exercicio, participagéo nos lucros, bénus e remuneragdes futuras.

Remuneracdo baseada em acdes: incluem beneficios a empregados relacionado com
pagamentos baseados em agdes, em que os funcionarios prestam servicos em troca de
titulos patrimoniais.

A remuneragdo da alta administragdo da Companhia é determinada por um comité de
remuneracao, sendo consideradas as performances individuais e as tendéncias de mercado.
Os valores referentes a pagamento baseado em acgoes s@o pagos pela AES Corp.

[14.] Proviséo para pesquisa e desenvolvimento

2011 2010
CIRCULANTE
Pesquisa e Desenvolvimento 1.501 3.960
Total 1.501 3.960
NAO CIRCULANTE
Pesquisa e Desenvolvimento 1.844 1.659
Total 1.844 1.659
A movimentacgao do saldo de pesquisa e desenvolvimento, foi como segue:
Atualizacao
2009 Provisdes Aplicacdo _Monetaria 2010
Pesquisa e Desenvolvimento 8.188 26 (3.128) 533 5.619
Fundo Nacional de Desenvolvimento
Tecnoldgico 45 78 (123) - -
Ministério de Minas e Energia 22 41 (63) - -
Total 8.255 145 (3.314) 533 5.619
Atualizacao
2010 Provisdes Aplicacao _Monetaria 2011
Pesquisa e Desenvolvimento 5.619 - (2.775) 501 3.345
Total 5.619 - (2.775) 501 3.345
[45.] Provisao para litigios e contingéncias
Passivo Ativo
Contingéncias Depésito judicial
2011 2010 2011 2010
Contingéncias Trabalhistas (a) 4.101 5.260 588 649
Total 4.101 5.260 588 649
Circulante 1.131 580 - -
N&o Circulante 2.970 4.680 588 649
Total 4.101 5.260 588 649

(@)

Trabalhista: Os processos trabalhistas movidos por ex-funcionérios da Companhia requerem,
em geral, o pagamento de horas extras, adicional de periculosidade e insalubridade e
equivaléncia salarial para o desempenho de fungoes similares. Os valores dos depodsitos
judiciais relativos as reclamacdes trabalhistas sdo decorrentes de interposicdes de recursos
nas diversas instancias de defesa no judiciario, adicionados aos depésitos consignados para
garantia do pleito.

A movimentag&o dos saldos de provisao para litigios no periodo, foi como segue:

2009 Ingressos Atualizacoes Reversao Pagamentos 2010

Contingéncias
trabalhistas 1.752 4.874 253 (899) (720) 5.260
Outras 3 - - (3 — -
Total 1.755 4.874 253 (902) (720) 5.260
2010 Ingressos Atualizacoes Reversdao Pagamentos 2011

Contingéncias
trabalhistas 5.260 2.555 527 (2.838) (1.403) 4.101
Total 5.260 2.555 527 (2.838) (1.403) 4.101

Conforme instrugdes do pronunciamento técnico do CPC 25, a Companhia deve divulgar,
para cada classe de passivo contingente na data do balanco, uma breve descricdo da
natureza do passivo contingente e, quando praticavel, uma estimativa do seu efeito financeiro,

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social da Companhia totalmente subscrito e
integralizado é de R$1.105.233 correspondente a 1.015.222.739 agdes ordinarias.
A composigdo acionaria é a seguinte:

2011 2010
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
AES Uruguaiana Inc. (Ilhas Cayman) - - 1.015.222.731 100,00
Companhia Brasiliana Energia 1.015.222.733 100,00 1 0,00
BNDES Participagoes S.A. - - 1 0,00
Outros 6 0,00 0,00
Total das acdes 1.015.222.739 100,00 1.015.222.739 100,00
b) Reservas
A composicado das reservas € a seguinte:
2011 2010
Composicéo dos saldos das reservas:
Reservas de capital
Outorga de opgao de compra de agdes (*) 100 84
i 100 84
* E composta por outorga de agdes e de opgao de compra de agdes preferenciais da
The AES Corporation aos administradores, empregados ou pessoas naturais que
prestam servicos a Companhia (vide notas 3.11 e 13).
c) Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar

(i)
(i)

O Estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 50%, calculado
sobre o lucro liquido anual, ajustado na forma prevista no artigo 202 da Lei 6.404/76.
A Companhia podera pagar, aos seus acionistas, juros sobre o capital préprio, os
quais poderdo ser imputados ao dividendo minimo obrigatério, nos termos da
legislacdo aplicavel. O imposto de renda corresponde a 15% do valor dos juros sobre
o capital préprio.

- Receita operacional liquida

2011 2010
Suprimento - Curto Prazo 28 6
Outras 385 318
Receita Operacional Bruta 413 324
(-) COFINS 2) -
Pesquisa e desenvolvimento — (145)
Deducodes da Receita a Bruta (2) (145)
Receita Operacional Liquida 41 179
[181] Energia elétrica comprada para revenda
2011 2010
Custo com energia elétrica
Compra de energia elétrica (249) (285)
(-) Créditos PIS/Cofins - 1
(249) (284)
[19. Reverséo de provisdes operacionais
2011 2010
Acordo Sulgas (Nota 11) - 4102
Provis&o para contrato oneroso (Nota 11) - 2.188
Total - 6.290
[20. Outros Custos
2011 2010
Indenizagédo Poténcia Assegurada - Acordo AES Sul (Nota 13) - (10.067)
Indenizagéo exposicao curto prazo - Acordo AES Sul (Nota 13) - (18.660)
Seguros (791) (1.034)
Outros 19 4.355
Total (772)  (25.406)
|21 Receitas e Desy Fir
2011 2010
Receitas Financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras 17.485 16.274
Atualizacao de glosas - Acordo AES Sul (Nota 13) - 26934
Outras receitas financeiras 1.597 992
Total 19.082 44.200
Despesas Financeiras
Juros passivos sobre BDO - Acordo AES Sul (Nota 13) - (4.934)
Juros passivos sobre BDO - (1.312)
Juros passivos sobre contratos de comercializacao (88 (1.695)
Atualizacao da provisao - Swap Banco Santos - (629)
Reversdao Swap Banco Santos (*) - 13.145
Desconto concedido sobre a variagao monetaria - Acordo AES Sul (Nota 13) - (14.386)
Atualizacao - P&D (Nota 14) (501) (533)
Correcado monetaria - Venda de crédito ICMS (Nota 13) 565 1.119
Outros juros passivos (81) (216)
Total (105)  (9.441)
Variac6es Monetdrias e Cambiais Liquidas
Variagdo monetaria - Acordo AES Sul (nota 13) - (13.207)
Atualizagao monetaria - Acordo Sulgas (11) - 2.084
Atualizacao monetaria - Contratos onerosos (Nota 11) - (1.509)
Variacao cambial sobre faturas de fornecedores (7.224) 2.469
Variacao monetéria e cambial outros 42 37
Total (7.182) (10.126)
Total Liquido 11.795  24.633

)

Em meados de 2004, a Companhia e o Banco Santos S.A., celebraram 4 Instrumentos
Particulares de Assuncédo de Obrigacdes (Contratos de swap). Em 20 de setembro de 2005,
o Banco Santos S.A. teve a sua faléncia decretada. Em 11 de dezembro de 2008 a Companhia
firmou acordo com a massa falida do Banco Santos S.A., pondo fim as acdes judiciais em
curso, o qual foi homologado em 22 de janeiro de 2009. Em decorréncia desse acordo a
Companhia realizou em janeiro de 2009 o pagamento no valor de R$17.090, quitando, desta
forma, o saldo total relativo a tais contratos. Em razao de ter havido recurso contra a
homologacao, a Companhia aguardou novos fatos para registrar a reversao do passivo
remanescente e que estavam classificados como contas a pagar sobre operacdes de hedge.
Em 30 de junho de 2010, o Banco Santos S.A. desistiu do recurso especial interposto no
processo judicial em curso contra a Companhia, pondo fim a referida disputa judicial,
consequentemente, a Companhia reverteu o passivo no montante de R$13.145.
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22.1. Despesas com imposto de renda e contribuicéo social

saida; e a possibilidade de qualquer reembolso. Dessa forma, seguem resumidas abaixo as
discussodes judiciais cuja probabilidade de perda é avaliada como possivel, envolvendo a
Companhia. A avaliagao das probabilidades estd embasada em relatérios preparados pelos
consultores juridicos da Companhia em 31 de dezembro de 2011.

15.1.  Acéo judicial referente ao periodo de dezembro de 2000 a marco de 2002

A Companhia ingressou com agdo em face da ANEEL, do ONS e da CCEE, visando
(i) a declaracao de que as paralisagdes para a antecipacao de manutencéo de suas
usinas, ocorridas especificamente no periodo compreendido entre Dezembro de
2000 a marco de 2002, sdo passiveis de ressarcimento via ESS; (i) a declaragcéo
acerca da ilegalidade e da inconstitucionalidade do Despacho n° 116/2002 da
ANEEL, com a consequente manutencéo dos pregos praticados pela Companhia em
junho de 2001; (iii) a condenacdo da ANEEL em aplicar as paralisagdes para
antecipacdo de manutencao das usinas, ocorridas especificamente no periodo
compreendido entre Dezembro de 2000 a margo de 2002, o sistema de ressarcimento
ESS; e (iv) a condenagdo do MAE/CCEE a refazer a contabilizagéo e liquidacao das
operagbes da Companhia, levando em consideragcdo o ressarcimento de suas
paralisages para antecipagao de manutencéo e os pregos de comercializagao de
energia elétrica praticados por ela em junho de 2001. No procedimento cautelar foi
proferida decisao concedendo a liminar pleiteada pela Companhia que determinou a
suspensao da exigéncia dos valores objeto de escrituragao pela CCEE, antigo MAE.
Sobreveio sentenca confirmando a decisdo liminar para julgar procedente a medida
cautelar, inclusive para condenar as requeridas ao ressarcimento dos valores
relativos as despesas processuais, bem como ao pagamento de honorarios
advocaticios arbitrados em 10% sobre o valor atribuido a causa. Aguarda-se o
julgamento dos recursos de apelagéo interpostos pela ONS e CCEE. O Procedimento
principal, por sua vez, que discute o mérito das alegagdes suscitadas pela
Companhia, encontra-se em andamento em 1?2 instancia, em fase de producéo de
provas, sem decisao judicial. Vide nota 6.

Pis/Cofins sobre Receita de Exportacao

Em 26 de novembro de 2008, a Receita Federal lavrou Auto de Infragdo contra a
Companhia, cujo valor atualizado até 31 de dezembro de 2011 é de R$15.725 para
a exigéncia do PIS e da COFINS sobre receitas decorrentes da venda de energia
elétrica destinada exclusivamente a exportagdo. De acordo com o entendimento das
autoridades fiscais, a Companhia nao poderia se valer da isengéo prevista nas Leis
10.637/02 e 10.833/03, tendo em vista ndo se enquadrar no conceito de empresa
comercial exportadora de que trata o Decreto-Lei 1.248/72. De acordo com o
entendimento dos advogados da Companhia, € defensavel a tese de que essas
receitas sejam isentas pelas vendas feitas a empresas comerciais exportadoras, pois
as regras do PIS e da COFINS néo fazem qualquer tipo de qualificagdo ou impdem
quaisquer requisitos para a constituicdo ou funcionamento dessas sociedades.
Em 5 de junho de 2009 foi proferida decisao desfavoravel, de modo que a Companhia
apresentou recurso ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.
Em 1° de agosto de 2011 houve decisdo desfavoravel a Companhia no CARF.
Apresentamos recurso a camara superior do CARF. Em 31 de dezembro de 2011 a
Companhia aguardava julgamento de tal recurso.

Auto de infracao - Créditos de CSLL

Em 19 de maio de 2010, a Companhia apresentou recurso administrativo em face do
Despacho Decisério emitido pela Receita Federal que nao reconheceu os créditos de
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) relativos ao ano-calendario de
2005. Em 2 de setembro de 2010, a Delegacia Regional de Julgamento (12 Instancia
Administrativa) proferiu decisdo reiterando os termos do Despacho Decisorio.
Por conta desta decisao, em 28 de maio de 2011, a Companhia apresentou recurso
ao Conselho Administro de Recursos Fiscais - CARF (2% Instancia Administrativa), o
qual, até a presente data, aguarda julgamento. Os assessores legais da Companhia
classificam as chances de perda como possivel. Em caso de decisdo desfavoravel, a
Receita Federal exigira o pagamento de aproximadamente R$1.750 (atualizado até
31 de dezembro de 2011).

Auto de infracao - Multa sobre estimativas mensais de IRPJ e CSLL

Em 9 de margo de 2010, a Receita Federal lavrou Auto de Infracdo em face da
Companhia exigindo o pagamento de multa isolada referente a 50% do valor das
estimativas mensais de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) relativos ao ano-calendario de 2005, que, no exclusivo
entendimento da Receita Federal, deixaram de ser recolhidas. Em 19 de abril de
2010, a Companhia apresentou impugnagdo a Delegacia Regional de Julgamento
(1% Instancia Administrativa), que proferiu deciséo reiterando os termos do Auto de
Infragéo. Por conta desta decisdo, em 04 de margo de 2011, a Companhia apresentou
recurso ao Conselho Administro de Recursos Fiscais - CARF (2* Instancia
Administrativa), o qual, até a presente data, aguarda julgamento. Os assessores
legais da Companhia classificam as chances de perda como possivel. Em caso de
decisdo desfavoravel, a Receita Federal exigira o pagamento de aproximadamente
R$852 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

Compromissos e garantias

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia nao possui quaisquer compromissos e garantias
de longo prazo.

15.2.

15.3.

15.4.

[46. Patriménio liquido

a)

Capital social

Em 26 de outubro de 2011, apds a aprovacdo em Reunido do Conselho de Administracao
realizada em 11 de agosto de 2011, ocorreu a transferéncia do controle acionario da AESU,
que passou a ser detido diretamente pela Companhia Brasiliana de Energia. A transferéncia
de titularidade das agbes da AESU foi efetuada inicialmente através da compra de 1 agéo
ordindria, por parte da Companhia Brasiliana de Energia junto BNDESPar pelo valor
patrimonial da agéo em de 31 de maio de 2011, na importancia de R$39 e finalizada através
da recompra por parte da AES Uruguaiana Inc. de suas prdprias agdes junto a Companhia
Brasiliana de Energia por um montante total de R$39.095 calculado com base nas
demonstragdes financeiras da AES Uruguaiana Inc. levantadas em 31 de maio de 2011, cujo
pagamento foi efetuado com a transferéncia de 1.015.222.731 das acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal de emissao da AESU e em espécie, na importancia
de R$26.

As despesas com imposto de renda e contribuigao social relativos aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2011 e 2010 foram computadas conforme apresentado a seguir:

2011 2010
I.Renda C.Social I Renda C.Social

Composicgao dos tributos no resultado:
Na rubrica de tributos:
Diferidos - . 3 1
Total . . 3 1
Demonstragéo do célculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos (8.312) (8.312) 70.872 70.872
Adicoes (exclusoes):
Variagao cambial do periodo 7.224 7.224 (2.469) (2.469)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (29) (29) (85.312) (85.312)
Provisdo para repasse as distribuidoras - - (47.927) (47.927)
Provisdes ndo operacionais - impairment (20.106)  (20.106) (21.028) (21.028)
Provisdo para contratos onerosos - — (25.605) (25.605)
Provisdes trabalhistas (1.158) (1.158) 3.507 3.507
Outras provisdes civeis - - 108 108
Outras diferengas temporarias (1.617) (1.617) (7.660) (7.660)
Despesa nao dedutiveis - diferencas

permanentes 3.626 3.626 18.049 18.049
Prejuizo fiscal e base da contribuicao social (20.372) (20.372) (97.466) (97.466)
Reversao por falta de perspectiva

de realizacao 20.372 20.372 97.479 97.479
Base de calculo - - 13 13
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Total tributos no resultado - - 3 1

A Companhia néo registra impostos diferidos sobre créditos fiscais, enquanto suas operacoes
nao apresentarem expectativa de base tributavel de resultado.

Créditos fiscais a compensar

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia acumula prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferengas temporarias que gerariam potenciais créditos tributarios,
conforme descrito como segue:

N

Nivel | - precos cotados (ndo corrigido) nos mercados ativos para ativos e passivos
idénticos;
Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e
Nivel Ill- técnicas de avaliacdo que usam dados que tenham efeito significativo no
valor justo registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
A Companhia classifica seus instrumentos financeiros conforme abaixo:

Valor de mercado

2011 Nivel | Nivelll Nivel lll
Ativo
Investimentos de curto prazo 151.384 - 151.384 -
Consumidores, revendedores,

concessionarias e permissionarias 33.121 - 33.121 -
Contas a receber de partes relacionadas ~ 11.753 - 11.753 -
Caucdes e depdsitos vinculados 588 - 588 -
Outros créditos 40 - 40 -
Total 196.886 - 196.886 -
Passivo
Fornecedores 119.930 - 119.930 -
Contas a pagar por compra de energia -

CEE 70.887 - 70.887 -
Outras obrigacdes 116 - 116 -
Total 190.933 - 190.933 -

Valor de mercado
2010 Nivel I Nivelll Nivel lll
Ativo
Investimentos de curto prazo 154.311 - 154.311 -
Consumidores, revendedores,

concessionarias e permissiondrias 33.121 - 33.121 -
Contas a receber de partes relacionadas 11.187 - 11.187 -
Caugdes e depdsitos vinculados 649 - 649 -
Outros créditos 388 - 388 -
Total 199.656 - 199.656 -
Passivo
Fornecedores 106.014 - 106.014 -
Contas a pagar por compra de energia -

CCEE 70.887 - 70.887 -
Outras obrigagdes 99 - 99 -
Total 177.000 - 177.000 -

23.3. Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
2011
Empréstimos e  Disponiveis
recebiveis para venda Total
ATIVO
Investimentos de curto prazo - 151.384 151.384
Consumidores, revendedores,

concessionarias e permissiondrias 33.121 - 33121
Contas a receber de partes relacionadas 11.753 - 11.753
Caucdes e depdsitos vinculados 588 - 588
Outros créditos 40 - 40
Total 45.502 151.384 196.886
PASSIVO
Fornecedores 119.930 - 119.930
Contas a pagar por compra de energia -

CCEE 70.887 - 70.887
Outras obrigagdes 116 - 116
Total 190.933 - 190.933

2010
Empréstimos e  Disponiveis
recebiveis _para venda Total
ATIVO
Investimentos de curto prazo . 154.311  154.311
Consumidores, revendedores,

concessiondrias e permissiondrias 33.121 - 33.121
Contas a receber de partes relacionadas 11.187 - 11.187
Caucoes e depdsitos vinculados 649 - 649
Outros créditos 388 - 388
Total 45.345 154.311  199.656
PASSIVO
Fornecedores 106.014 - 106.014
Contas a pagar por compra de energia -

CCEE 70.887 - 70.887
Outras obrigacdes 99 - 99
Total 177.000 - 177.000

23.4. Informagbes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros
Os principais fatores que deverao direcionar a decisdo do instrumento a ser utilizado
estao listados a seguir:
a) Situacao de liquidez da Companhia;
b) Condicao de crédito junto ao mercado financeiro;
¢) Cenario de mercado.
Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos de curto
prazo as quais a Companhia estava exposta na data-base de 31 de dezembro de
2011, foram definidos 05 cendrios diferentes. Com base no relatério FOCUS de
30 de dezembro de 2011 foi extraido a projecéo do indexador SELIC/CDI para o ano
de 2011 e este definido como o cenario provavel; a partir deste calculadas variagdes
de 25% e 50%.
Para cada cenédrio foi calculada a receita financeira bruta nao levando em
consideracao incidéncia de tributos sobre os rendimentos dos investimentos de curto
prazo. A data-base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2011, projetando para
um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cenario.
Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Indexador | [} Provavel 11} v
Selic/CDI 4,85 7,27 9,69 12,11 14,54
Posicao em 31/12/2011
Aplicacgoes Financeiras
(Investimentos de
Curto Prazo) 151.384
Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Operacao Risco 1 1} Provavel n v
Investimentos de

Curto Prazo CDI  7.335 11.002 14.669 18.336 22.004
Conforme mencionado na Nota 4, os investimentos de curto prazo referem-se,
basicamente a aplicagbes em CDB e Operagées Compromissadas.

23.5. Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia

As operagdes da Companhia compreendem a geracdo, a compra e a venda de
energia elétrica. Conforme descrito na nota 1, as operagdes da Companhia foram
paralisadas em abril de 2009 e os contratos de compra e venda terminaram em 31 de
dezembro de 2009.

23.5.1 Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia néo dispor de
recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcao dos
diferentes prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagoes.

O controle de liquidez e do fluxo de caixa da Companhia é monitorado
diariamente pelas areas de gestdo, uma vez que em funcéo da paralisacéo
das atividades operacionais da usina geradora ndo ha a geracdo
operacional de caixa. Entretanto, se necessério, a Companhia realiza uma
captacdo prévia de recursos com sua controladora indireta que sejam
suficientes para a manutengédo do seu cronograma de compromissos, e
como consequéncia, nao ha riscos de liquidez.

Risco de crédito

A Companhia atua de modo a diversificar o risco de crédito junto as
instituicdes financeiras, centralizando as suas transagbes apenas em
instituicoes de primeira linha, seguindo suas politicas internas quanto a
avaliacdo dos investimentos em relagcdo ao patriménio liquido dessas
instituicoes financeiras.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
cambio, que aumentem os passivos decorrentes de compromissos de
compra em moeda estrangeira ou que reduzam os ativos decorrentes de
valores a receber em moeda estrangeira.

A principal obrigacdo da Companhia (Fornecedor de gas) é afetada
significativamente pelo fator de risco de mercado da taxa de cambio (ddlar
norte-americano). Com isso, o fluxo de caixa da Companhia esta exposto a
oscilagdes cambiais durante o periodo.

A Companhia nao possui contratos com operagdes financeiras com

23.5.2.

23.5.3.

R$
Prejuizo fiscal (334.194)
Base negativa de contribuicao social (334.207)
Diferencas temporarias 663.324

derivativos (hedge cambial) para proteger-se da variagdo cambial.

23.5.4. Risco de regulacao

A Companhia pretende reconhecer o imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e provisdes temporariamente nao
dedutiveis, respectivamente, somente quando houver expectativa de gerar lucros tributéveis
futuros. Em consequéncia, em 31 de dezembro de 2011, nenhum crédito tributario diferido
ativo foi reconhecido.

- Instrumentos financeiros
23.1.Consideracoes gerais

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢do
aos riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administragao. A
Companhia limita os seus riscos de crédito através da aplicacdo de seus recursos em
instituicoes financeiras de primeira linha. Todas as operagbes estao integralmente
reconhecidas na contabilidade na rubrica dos seguintes instrumentos financeiros:
a) Investimentos de curto prazo (nota 4);
b) Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionarias (nota 6);
c) Contas a receber de partes relacionadas (nota 13);
d) Caucoes e depdsitos vinculados (nota 15);
e) Outros créditos (nota 7);
f) Fornecedores (nota 12);
g) Contas a pagar por vendas e compras de energia - CCEE (nota 6);
h) Outras obrigacoes.
A Companhia informa que ndo tem quaisquer operagdes estruturadas com derivativos, nem
mesmo contratos a termo, operagdes de “swaps”, opg¢oes, futuros ou mesmo operagdes de
derivativos embutidos em outros produtos.
23.2.1. Valor justo
Os instrumentos financeiros ativos e passivos ajustados as taxas correntes de
mercado estdo demonstrados a seguir:

2011 2010
Valor Valor Valor Valor
contabil _Justo contabil _Justo
Ativo
Investimentos de curto prazo 151.384 151.384 154.311 154.311
Consumidores, revendedores,
concessiondrias e permissiondrias 33.121 33.121 33.121 33.121
Contas a receber de partes relacionadas 11.753 11.753 11.187 11.187
Caugdes e depdsitos vinculados 588 588 649 649
Outros créditos 40 40 388 388
Total 196.886 196.886 199.656 199.656
Passivo
Fornecedores 119.930 119.930 106.014 106.014
Contas a pagar por compra de energia -
CEE 70.887  70.887 70.887  70.887
Outras obrigagdes 116 116 99 99
Total 190.933 190.933 177.000 177.000

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é determinado pelo valor que o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a
negociar, e ndo em uma venda ou liquidagédo forcada.

Hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta uma anélise dos instrumentos financeiros reconhecidos pelo
valor justo, apds o seu reconhecimento inicial. Estes instrumentos financeiros estao
agrupados em niveis de 1 a 3, com base no grau em que o seu valor justo é cotado:

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

23.2.2.

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteracdo no
ambiente regulatério poderd exercer impacto sobre as atividades da
Companhia.

Riscos financeiros

Risco associado as aplicacdes financeiras depositadas em instituicdes
financeiras que estao suscetiveis as agdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os valores aplicados,
podendo ocorrer a da perda destes valores. Este risco € diminuido pela
Administracdo na escolha de instituicdes financeiras com maior
credibilidade no mercado.

Operacdes com instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro 2011, a Companhia ndo possui operagcdes com
instrumentos derivativos.

Gestao de capital

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e
adequando as condi¢cdes econdémicas atuais. Entretanto, em decorréncia
da paralisagdo das atividades operacionais da usina geradora, a
Companhia gerencia seu capital com objetivo Unico de honrar os
compromissos relacionados a manutengéo do seu parque gerador. Desde
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo houve mudanga nos
objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

23.5.5.

23.5.6.

23.5.7.

|24, seguros
Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de seguros estabelecida pela Administragdo da
Companhia, para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, € resumida como segue:

Periodo de vigéncia

Risco de até Importancia segurada

Riscos operacionais 29/03/2011  01/04/2012 1.666.200
Vida em grupo 01/11/2011  01/11/2012 25 X saldrio limitado a R$ 1.300
Responsabilidade Civil Geral 01/06/2011  01/06/2012 | 30.000
Frota veiculos - RCF 31/08/2011  31/08/2012  RCFV Garantia Unica R$ 1.000

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a revisao sobre a suficiéncia da cobertura
de seguros, a qual foi determinada pela Administracao da Companhia e que a considera suficiente
para cobrir eventuais sinistros.

[25.] Eventos subsequentes

a)  Primeiro Aditivo ao Termo de Promessa de Aquisicao de Crédito Tributario
Em 9 de fevereiro de 2012, através do despacho n°® 492 publicado pela ANEEL, foi anuido o
Primeiro Aditivo ao Termo de Promessa de Aquisicdo de Crédito Tributério, firmado entre a
AES Sul (cessionaria) e a Companhia, pelo valor de R$11.507, valor atualizado até
30 de abril de 2011 (R$11.753 em 31 de dezembro de 2011), tendo por objeto a quitagao dos
valores relativos a cessao de créditos tributarios pela Companhia e ainda ndo pagos pela AES
Sul. Vide detalhes adicionais na nota n°® 13.

b)  Resolucao Normativa n® 474

Em 7 de fevereiro de 2012, a ANEEL aprovou a Resolugdo Normativa n® 474, que estabelece
a alteragdo das taxas anuais de depreciacado para os ativos em servigo outorgado no setor
elétrico, alterando as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico -
MCPSE. De acordo com essa Resolugdo as alteragdes nas taxas tém vigéncia a partir de
1° de janeiro de 2012.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Conselheiros e Diretores da

AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.

Uruguaiana - RS

Examinamos as demonstragdes contabeis da AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragoes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis estdo
livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentag@o das demonstracdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das

praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem
como a avaliacdo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opinido sobre as demonstragoes contabeis

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme mencionado na nota explicativa n° 6 as demonstragoes contébeis, a Companhia registra em
31 de dezembro de 2011, no ativo ndo circulante, valores a receber no montante de R$33.121 mil (valor
original - base de 31 de dezembro de 2001) e, no passivo néo circulante, valores a pagar no montante
de R$70.887 mil (valor original - base de 31 de dezembro de 2002), relativos as transagdes de compra
e venda de energia realizadas no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE até
31 de dezembro de 2002. Esses valores foram registrados com base em célculos preparados e
divulgados pela CCEE e podem estar sujeitos a modificacdes dependendo da decisdo de processos
judiciais em andamento movidos pela Companhia e por outras empresas do setor, relativos, em sua
maioria, a interpretacdo das regras de mercado em vigor para aquele periodo.

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 1 as demonstragdes contabeis, nos ultimos exercicios as
operagdes da Companhia vém sendo significativamente afetadas pelas interrupgdes de fornecimento de
gés natural utilizado na produgéo de energia elétrica, o qual era importado de seu tnico fornecedor, o
que gera duvidas quanto a sua capacidade de manter a continuidade de seus negdécios. Conforme
descrito nas notas explicativas n° 1 e 11, essas condicdes adversas no ambiente econémico da
Companhia, fizeram com que a sua Administracdo determinasse a paralisacdo das atividades
operacionais (hibernagdo) e concluisse pela necessidade de registrar provisdes para perda
de valor de seus ativos de longo prazo, a qual totalizava R$447.412 mil, em 31 de dezembro de 2011.

DECLARACAO DOS DIRETORES

A Administragao da Companhia, ciente de que os atuais controladores, com base nos correntes fatos e
circunstancias, ndo pretendem aplicar novos recursos financeiros nos seus negdcios vem buscando a
implementacao de medidas para equacionamento de suas operacdes diante do atual cenario, dentre as
quais se destaca a busca do equacionamento do fornecimento de gds, também mencionada na nota
explicativa n° 1. As presentes demonstragdes contabeis foram preparadas, no pressuposto do sucesso
dessas medidas, principalmente aquelas relacionadas ao fornecimento de gés, que possam assegurar
a continuidade dos negdcios da Companhia, e ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e
classificagdo dos demais ativos nao alcangados pela provisao para perda de valor ou quanto aos valores
e a classificacdo de passivos que seriam requeridos caso a Companhia descontinuasse ou liquidasse
seus negocios.

Nossa opinido nao estd ressalvada em funcéo destes assuntos.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragoes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administragao da Companhia, cuja
apresentagdo € requerida pela legislacdo societdria brasileira para companhias abertas, e como
informacao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagcdo da DVA. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstragdes contébeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2012
&l Eerst & Youwe TERCo
Quuikty Jn Taryeiicn We D
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

José Antonio de A. Navarrete
Contador CRC-1SP198698/0-4

Os Diretores da AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ 01.600.202/0001-37, sediada na cidade de Uruguaiana, a Rodovia BR 472, Km 576, Estado do Rio Grande do Sul, em observancia as disposi¢des constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, Declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes da Companhia, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S., bem como que reviram, discutiram e concordam com as Demonstra¢des Financeiras da Companhia

referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011.

Arturo Enrique Gris Lindenthaler
Diretor

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2012
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