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MENSAGEM DO PRESIDENTE

Em 2016, o trabalho na Petrobras Biocombustivel buscou o alinhamento com o Plano de Negécios e Gestao
(PNG) 2017-2021 da Petrobras, que passou a ser a referéncia principal para a tomada de decisdes. O PNG indicou o
seguinte: “Otimizar o portfélio de negécios, saindo integralmente das atividades de produgao de biocombustiveis,
preservando competéncias tecnolégicas em areas com potencial de desenvolvimento”.

Foi com esse pano de fundo que trabalhamos para obter maior eficiéncia operacional e melhoria do
desempenho financeiro, dando curso as agdes necessarias para realizar o processo de desinvestimento no setor
de biocombustiveis. J& em novembro, a Usina de Quixada foi hibernada, pois seus resultados financeiros nao
poderiam ser revertidos em curto prazo devido as condigdes de mercado.

Dando seguimento ao processo de desinvestimento, foram negociadas participacdes no segmento de etanol,

processo que culminou com a venda das a¢des da Guarani S.A. e a incorporacdo da coligada Nova Fronteira pela Sao
Martinho. Adicionalmente, a Petrobras estuda a melhor estratégia de alienagao das usinas de biodiesel de Candeias
e de Montes Claros, que continuam em operagao.

Encerramos o ano trabalhando no detalhamento das agdoes que serdo tomadas em 2017 como parte do
processo de desinvestimento no setor de biocombustiveis, sempre mantendo os principios que tém nos orientado
até aqui: reducao de custos, otimizacao de processos, melhoria de produtividade e geracao de caixa.

Luiz Fernando Marinho Nunes
Presidente da Petrobras Biocombustivel

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2016

1. A PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL EM 2016

No més de outubro, a companhia recepcionou o Plano de Negécios e Gestdo (PNG) 2017-2021 da Petrobras,
que indicou a saida da producao no setor de biocombustiveis e a opgao por se manter apenas as pesquisas sobre
energias renovaveis tendo em vista o desenvolvimento de tecnologias e a manutencao de competéncias técnicas
que permitam o retorno ao negécio em bases mais competitivas no futuro.

Esse novo posicionamento trazido pelo PNG 2017-2021 passou a direcionar a gestdo da Petrobras
Biocombustivel desde entdao. Sem perder o alinhamento estratégico, a companhia manteve os esforgos para
aumentar a eficiéncia operacional, reduzir custos e melhorar a competitividade, de forma a propiciar os melhores
resultados e a implementar as a¢cdes necessarias para o desinvestimento no setor.

1.1. Etanol

A Petrobras Biocombustivel vinha atuando no segmento de etanol por meio de trés empresas investidas —
Guarani (SP), Nova Fronteira (GO) e Bambui (MG) -, totalizando 1,15 milhdo de m?* de etanol produzidos em 2016.
Os resultados significativos no segmento propiciaram a negociagdo de suas participagdes na Nova Fronteira e na
Guarani. O Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade) aprovou essas transagdes comerciais em janeiro
de 2017, permitindo a conclusdo do processo ao longo de fevereiro.

A Nova Fronteira Bioenergia moeu 4,86 milhdes de toneladas de cana e a produgao de etanol atingiu a marca
de 412,05 mil m*. Conforme fato relevante divulgado ao mercado em 15 de dezembro, a investida da Petrobras
Biocombustivel foi incorporada a Sao Martinho, por meio da permuta de a¢des. Com a transacdo, a companhia
passou a deter aproximadamente 6,6% do capital social votante e total da Sao Martinho, em substituicao a
participacdo de 49% na Nova Fronteira. Essas agdes ndo estardo sujeitas a qualquer tipo de restrigcao (lock-up) e
a Petrobras Biocombustivel podera vender, a qualquer tempo, sua participagao na Sao Martinho por meio de um
processo estruturado.

Na Guarani, a moagem de cana totalizou 20,12 milhdes de toneladas e a produgao de etanol, 636,35 mil m*.
No inicio do ano, a participagdo da Petrobras Biocombustivel havia subido de 42,95% para 45,97%, ap6s aporte
previsto em acordo de investimentos. Em 21 de outubro, a companhia comunicou ao mercado que havia dado inicio
ao processo de desinvestimento na empresa coligada. Em 28 de dezembro, a Assembleia Geral Extraordinaria da
Petrobras Biocombustivel, por recomendagdo do Conselho de Administragdo da Petrobras, autorizou a venda da
totalidade da participacdo na Guarani para a Tereos Participations por US$ 202 milhdes.

Com relagdo a Bambui Bioenergia, a Petrobras Biocombustivel deixou de exercer o direito de subscricao de
acdes nao aportando novos recursos junto ao socio, o que levou a redugao na participacao societaria de 44% para
28,67%. A safra de cana na empresa mineira foi de 1,2 milhdo de toneladas e a produgdo de etanol foi de 104,61 mil
m?. Como o investimento na coligada Bambui foi provisionado em sua totalidade para perda em 2015 o resultado
dela nao impactou o da Petrobras Biocombustivel no ano de 2016.

O resultado com equivaléncia patrimonial das investidas no segmento etanol foi negativo igual a R$ 16,1 milh&es,
frente ao prejuizo de 2015, que foi de R$ 95,5 milhdes. No entanto, se adicionarmos os gastos de sede e as
provisdes para perda por impairment e por alienagdo/incorporagao dos ativos da Guarani (-R$ 594,2 milhdes) e da
Nova Fronteira (-R$ 99,5 milh&es), o segmento teria prejuizo em 2016 de 709,8 milhdes.

1.2. Biodiesel e Suprimento Agricola

Em 2016, a Petrobras Biocombustivel aumentou a eficacia dos processos produtivos nas areas operacionais
e fortaleceu uma forma de gestao mais integrada. Nesse sentido, a centralizagdo das atividades de suprimentos
de bens e servicos na sede, bem como o incremento dos processos de compra de matéria-prima, melhoraram
o desempenho das usinas proprias. O elevado custo de matérias-primas e as baixas margens obtidas com a
venda do biodiesel nos leildes da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) tornaram
o funcionamento da unidade de Quixada inviavel do ponto de vista econdmico. Sem perspectiva de reversdo dos
resultados, a companhia iniciou, no més de novembro, o processo de hibernagcdo da usina cearense e terminou o
ano operando apenas as usinas de Candeias (BA) e de Montes Claros (MG). Juntas, as unidades entregaram 295,6
mil m* de biodiesel, volume 4% menor do que em 2015.

Adicionalmente, a companhia diversificou as aquisicdes de matérias-primas de cooperativas de agricultores
familiares, tendo incluido o coco seco, o 6leo de frango e o 6leo de macalba. Essas a¢des levaram a redugao
dos custos para manutencao do Selo Combustivel Social e ao aumento da competitividade em relagao aos anos
anteriores. A atuagdo no semiarido foi responsavel pela aquisicdo de um volume que representa 65% da quantidade
necessaria para o cumprimento das exigéncias do selo.

As unidades de Marialva (PR) e Passo Fundo (RS), pertencentes a BSBios Sul Brasil, empresa na qual a
Petrobras Biocombustivel possui participagdo de 50%, entregaram 397,31 mil m* de biodiesel em 2016, volume 8%
maior do que no ano anterior.

Em parceria paritaria com a Galp Energia, a Belem Bioenergia Brasil (BBB) abrange atualmente o cultivo de palma
em uma area total de 42 mil hectares no Estado do Para. Em fungdo de prioridades estratégicas, os investimentos
industriais dependentes de aportes dos atuais acionistas foram descontinuados. Em 2017, foi aprovada parceria para
22 mil hectares dos palmares plantados, o que viabilizara o ingresso de recursos de terceiros para implantacao de uma
unidade extratora de 6leo. Os estudos de alternativas para a area remanescente seguem em andamento.

O resultado do segmento biodiesel em 2016 foi de (-R$ 270,4 milhdes), sendo que (-R$ 111,3 milhdes) sdo
referentes a producdo de biodiesel e (-R$ 159,17 milhdes), ao resultado das coligadas BSBios, Biodleo e BBB.
A principal razdo do resultado operacional foram o aumento do custo de matérias-primas (+26%), que nao foi
compensado pelos precos maiores do biodiesel (+18%), e as provisdes para perda dos investimentos das usinas
de biodiesel (testes de impairment). A decisdo do Conselho de Administragdo da Petrobras Biocombustivel pelo
fechamento da Usina de Quixada, tomado em setembro de 2016, acarretou a provisdo para perda nesse exercicio
de todo o investimento realizado na usina (-RS 16,9 milhdes), e com a segregacao das unidades geradoras de caixa,
que passou a ser composta somente pelas usinas de Candeias e de Montes Claros, houve uma reversao da provisao
de impairment feita em 2015 no valor de +RS$ 21,0 milhdes. Quanto as participagdes, o resultado & explicado pela
baixa geracao operacional, encargos financeiros elevados dessas empresas e provisdao para impairment na BSBios
(-RS 46,4 milhdes), BBB (-RS 52,8 milhdes) e Biodleo (-RS 3,6 milhdes).

1.3. Seguranca, Meio Ambiente e Satide (SMS)

A Petrobras Biocombustivel concluiu, em 2016, o primeiro ciclo do processo de Avaliacao de Gestdo de SMS em
suas usinas proprias de biodiesel. O indice de aderéncia médio da companhia as diretrizes adotadas pela Petrobras
foi de 64%. A empresa também realizou uma revisao dos seus processos, atividades e responsabilidades na gestao
de SMS, o que permitiu maior aproximacao entre as unidades operacionais e a sede administrativa, tornando mais
eficiente o gerenciamento e o acompanhamento das atividades. A uniformizagao das praticas e das ferramentas de
gestdo permitiu ampliar a seguranca da operagao, tornando-a ainda mais eficiente e ambientalmente adequada.

1.4. Corporativo e Recursos Humanos

A Petrobras Biocombustivel, buscando aprimorar sua gestao, centralizou na sede as atividades administrativas
de suprimento de bens e servigos e de recursos humanos de suas usinas de biodiesel. Além disso, também reuniu
as atividades de comercializacao e logistica e de participacoes. Tal iniciativa gerou maior sinergia entre a area
corporativa e as unidades operacionais, bem como possibilitou a revisao da estrutura organizacional, permitido
reducdo de custos e padronizagao de processos.

No tocante ao desenvolvimento da forca de trabalho, foram realizadas 8.065 horas de treinamento nas areas
técnica, operacional, administrativa, gerencial e de seguranga, meio ambiente e saide. A companhia também realizou
o curso de prevengao a corrupgao, que foi concluido por 95% dos empregados, incluindo todo o quadro de gestores.

2. INFORMACOES CORPORATIVAS

2.1 Membros do Conselho de Administracdo:

Jorge Celestino Ramos (Presidente do Conselho)

Patrick Horbach Fairon

Luiz Fernando Marinho Nunes

Carlos Felipe Guimaraes Lodi

2.2 Membros da Diretoria Executiva:

Luiz Fernando Marinho Nunes — Presidente, Diretor de Etanol e Diretor Administrativo Financeiro
Ricardo Greenhalgh Barreto Neto — Diretor de Biodiesel e de Suprimento Agricola
2.3 Membros do Conselho Fiscal:

Titulares:

André Mary Sampaio (Presidente)

Wilson Rodolfo de Souza Gomes

Pricilla Maria Santana

Suplentes:

Glaucio José de Aradjo Silva

Heraldo da Costa Belo

Leandro Giacomazzo

3. AGRADECIMENTOS

A Petrobras Biocombustivel agradece todos os colaboradores e parceiros pela importante contribuicdo em
mais um ano dedicado ao trabalho competente e a superagao de desafios.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

§ BALANCO PATRIMONIAL
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario)

Ativo Nota 2016 2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 565 2.246
Contas a receber, liquidas 9 149.707 192.303
Estoques 10 49.892 43.202
Impostos e contribuigdes sociais a recuperar 17 26.772 20.821
Adiantamento a fornecedores 3.638 4.360
Outros ativos circulantes 102 122
230.676 263.054
Ativos classificados como mantidos para venda 11.2 1.126.338 -
1.357.014 263.054
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Adiantamento a fornecedores 3 31
Impostos e contribuigdes sociais a recuperar 17 7.709 9.342
Depésitos vinculados 3.730 2.072
Outros ativos realizaveis a longo prazo 16 0 176.431
11.442 187.876
Investimentos 12 42.753 1.344.303
Imobilizado 13 104.866 98.290
Intangivel 116 125
159.177 1.630.594
Total do ativo 1.516.191 1.893.648

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Passivo e Patrimdnio liquido Nota 2016 2015
Circulante
Fornecedores 15 105.856 435.145
Impostos e contribuicdes sociais a recolher 17 2.216 2.269
Salarios, férias, encargos e participagdes 6.066 6.640
Cessdo de recebiveis - FIDC 18 44.651 41.790
Outras contas e despesas a pagar 974 1.461
159.763 487.305
Nao circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 - 367.473
Planos de pensao e saide 19 6.007 2.045
Provisdo para processos judiciais 24 2.618 1.508
Outras contas e despesas a pagar 865 865
9.490 371.891
Patrimdnio liquido 20
Capital realizado 4.340.218 3.568.612
Contribuigdo adicional de capital (17.760) (17.760)
Outros resultados abrangentes 65.802 (360.942)
Prejuizos acumulados (3.041.322) (2.155.458)
1.346.938 1.034.452
Total do passivo e do patrimonio liquido 1.516.191 1.893.648
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario)

Receita de vendas de produtos e servigos
Custo dos produtos vendidos

Prejuizo bruto

Despesas de vendas

Despesas gerais administrativas
Despesas tributarias

Outras despesas (receitas), liquidas

Prejuizo antes do resultado financeiro liquido
e participagdes em investimentos

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Resultado de participagdes em investimentos
Perda em investimentos e ativos mantidos para venda

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por lote de mil agées do capital social - basico e diluido (em RS)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Integralizacdo de capital
Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Plano de Pensdo e Saide
Ajuste acumulado de conversao - da investida
Propriedade para investimentos
Resultado nao realizado no hedge de fluxo de caixa - da investida

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Integralizagdo de capital
Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Plano de Pensdo e Saide
Ajuste acumulado de conversao - da investida
Resultado nao realizado no hedge de fluxo de caixa - da investida

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado em contrario)

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado em contrario)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes para:
Provisdo atuarial com plano de pensao e saide
Rendimentos de recebiveis de ativos financeiros

Resultado de participagdes em investimentos

Provisdo para perdas em investimentos e ativos mantidos para venda

Depreciagdes e amortizagao

Provisao (reversdo) para perdas em créditos de liquidagdo duvidosa

Provisdo (reversdo) para perdas com projetos proprios cancelados
Provisdo (reversdo) para perdas na recuperagao de ativos proprios
Encargos financeiros nao realizados
Provisdo para perdas contratuais
Ajuste dos estoques ao valor realizavel liquido
Reducdo (aumento) de ativos
Contas a receber
Impostos, taxas e contribuigdes a recuperar
Estoques
Outros ativos circulantes e nao circulantes
Aumento (reducdo) de passivos
Fornecedores
Contas a pagar
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Outros passivos
Recursos liquidos aplicado nas atividades operacionais
Atividades de investimentos
Aportes em investimentos
Aquisicoes em ativos imobilizados
Resgate (investimentos) em recebiveis de ativos financeiros
Intangivel
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Aportes da Petrobras (Controladora)
Financiamento - Cessao de recebiveis - FIDC:
Captacoes
Amrtizacao de Principal
Recursos liquidos gerados nas atividades de financiamento
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa no exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Nota 2016 2015 Nota 2016 2015
21 838.636 768.735
22 (919.896) (844.503)
Prejuizo do exercicio (885.864) (955.871)
(81.260) (75.768)
22 (5.608) (6.675) Itens que nao serao reclassificados para o resultado
22 (83.266) (95.765)  Ganhos/ (Perdas) atuariais - Plano de Pensdo e Saiide
(8.251) (3.963) Reconhecido no patriménio liquido 19 (2.780) 986
23 9.254 (161.672)
(87.871) (268.075) Itens que serao reclassificados no resultado
(169.131) (343.843) Participagao no resultado abrangente das investidas
Ajustes acumulados de conversao 12 140.784 (6.132)
o5 V}gggg) (Z‘gggg) Propriedade para investimentos 12 - 4.651
25 154.292 114.352 Resultados ndo realizados no hedge de fluxo de caixa 12 288.740 (321.484)
426.744 (321.979)
1 i (7(;8828 gjgggg; Resultado abrangente total (459.120) (1.277.850)
: ) Atribuivel ao:
885.864 955.871 Acionista da Sociedade (459.120) (1.277.850)
(2.132,15) (2.730,41)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando indicada em contrario)
Outros resultados
abrangentes
Capital subscrito e Contribuicao Ajuste acumulado Outros resultados Prejuizos Total
integralizado adicional de capital de conversao abrangentes acumulados
3.465.123 (17.760) (2.550) (36.413) (1.199.587) 2.208.813
103.489 - - - - 103.489
- - - - (955.871) (955.871)
- - - 986 - 986
- - (6.132) - - (6.132)
- - - 4.651 - 4.651
- - - (321.484) - (321.484)
3.568.612 (17.760) (8.682) (352.260) (2.155.458) 1.034.452
771.606 - - - - 771.606
- - - - (885.864) (885.864)
- - - (2.780) - (2.780)
- - 140.784 - - 140.784
- - - 288.740 - 288.740
4.340.218 (17.760) 132.102 (66.300) (3.041.322) 1.346.938
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado em contrario)
2016 2015
Receitas
2016 2015 Vendas de produtos e servigos 969.737 895.600
Descontos e abatimentos (195) (43)
(885.864) (955.871) Provisdo (reversdo) para perdas em créditos de liquidagdo duvidosa 30 (150)
Outras receitas, liquidas 4.255 2.647
973.827 898.054
1.183 1.154 Insumos adquiridos de terceiros
(2.719) (2.329) Matérias-primas consumidas (805.719) (673.617)
71.071 143.002 Custo das mercadorias revendidas (16.577) (38.359)
Créditos fiscais sobre insumos de terceiros (97.513) (83.893)
790.956 345346 Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (83.302) (105.124)
5.463 10.062 Resultado com projetos proprios cancelados (62) (6.672)
(30) 150 Ajuste dos estoques ao valor realizavel liquido 53 461
(62) 6.672 Provisdo para perdas contratuais - (91.665)
' Reversdo (Perda) na recuperagao de ativos proprios 4.173 (60.927)
(4.173) 60.927 (998.947) (1.059.796)
5.473 4.574 (25.120) (161.742)
0 91.665 .
alor consumido bruto . .
Val do brut (5.463) (10.062)
(53) (461)  Retencaes (5.463) (10.062)
Depreciagao e amortizagao (30.583) (171.804)
8.360 28.019
( ) Valor consumido pela companhia
(4.318) (1.792) Valor consumido/recebido em transferéncia
(6.637) 1.713 Resultado de participagdes em investimentos (71.071) (143.002)
(886) (9.068) Provisdo para perdas em investimentos e ativos mantidos para (790.956) (543.346)
' venda
Receitas financeiras 154.292 114.352
61.193 (166.672) (707.735) (571.996)
1718 1.019 Valor consumido a distribuir (738.318) (743.800)
(53) (544)
(1.666) (8.155) Distribuicao do valor consumido/gerado
Pessoal
(83.431) (308.627) Remuneragio direta 73.225 100.707
Salarios 73.225 100.707
(348.956) (124.750) Beneficios 9.165 14.844
Vantagens 3.774 7.163
(7771) (28.106) Plano de aposentadoria e pensio 2.476 2398
36.984 (21.253) Plano de saide 2.915 3.302
(27) (120) FGTS 2.129 1.981
(319.770) (174.229) 84519 115551
Tributos
404.133 447.840 Federais 8.309 8.204
Estaduais 21.502 25.143
Municipais 297 278
203.776 224.035 30.108 33625
(206.389) (186.819) Instituigdes financeiras e fornecedores
401.520 485.056 Despesas com juros, variagdes cambiais e monetarias 8.998 40.032
Despesas com aluguéis 23.921 22.863
1.681 2.200
( ) 32919 62.895
2.246 46
565 2.246 Acionistas
Resultado do exercicio (885.864) (955.871)
Valor consumido/gerado distribuido (738.318) (743.800)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado em contrario)

1. A Companhia e suas operagoes

A Petrobras Biocombustivel S.A. ("PBIO” ou “companhia”) & uma controlada integral da Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras, constituida em 16 de junho de 2008, tendo por finalidade a producao de etanol e biodiesel, bem como
quaisquer outros produtos e atividades correlatos ou afins e a geragdo de energia elétrica associada as suas
operagoes.

Na execucdo de suas atividades, a companhia podera constituir subsidiarias, no pais ou no exterior, participar em
sociedades controladas ou coligadas, bem como associar-se, majoritaria e/ou minoritariamente a outras sociedades.
A companhia podera adquirir agdes ou cotas de outras sociedades, participar de sociedades de propésito especifico,
bem como associar-se a empresas brasileiras e estrangeiras e com elas formar consércios, na condi¢do ou nao de
empresa lider, objetivando expandir atividades, reunir tecnologias e ampliar investimentos aplicados as atividades
vinculadas ao seu objeto.

A companhia foi constituida com o objetivo de atender as necessidades das operagdes e o plano de negécios do seu
acionista controlador Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras. Estas demonstracdes contabeis devem ser lidas neste
contexto. Os prejuizos em suas operagdes tém gerado a necessidade de aportes por parte da Petrobras para cobrira
geracao operacional negativa, incluindo capital de giro, e os investimentos para a manutengao dos negécios.

A Petrobras durante o ano de 2016 aprovou um plano de desinvestimento amplo em suas diversas areas de atuagao.
A carteira de desinvestimentos é dinamica, pois o desenvolvimento das transag6es depende das condigdes negociais
e de mercado, podendo sofrer alteragdes em fungdo do ambiente externo e da analise continua dos negécios da
companhia. O impacto desse plano na companhia por segmento esta descrito nas notas 1.1, 1.2 e 1.3, a sequir.

Durante o exercicio de 2016 os aportes, liquidos de valores anteriormente adiantados para futuro aumento de
capital, realizados pela Petrobras (Controladora), para fins de investimentos e operacionais, totalizaram R$ 404.133.

1.1. Segmento de Biodiesel

Em 29 de julho de 2008, foi inaugurada, em Candeias (BA), a primeira usina de produgdo comercial de biodiesel
da Petrobras. A usina de Quixada (CE) foi inaugurada em 20 de agosto de 2008 e a usina de Montes Claros (MG)
em 06 de abril de 2009.

Em setembro de 2016, o Conselho de Administragdo da Companhia decidiu pelo encerramento das operagoes
da Usina de Quixada-CE, interrompendo sua producao face aos resultados econdmicos insatisfatorios, gerando
a necessidade de provisao para perda por desvalorizagdao apurada no teste de recuperabilidade.

A companhia também possui parceria com a BSPAR — BSBIOS Participagdes S/A na empresa BSBIOS Indistria
e Comércio de Biodiesel Sul Brasil S.A. que possui duas usinas, uma localizada em Passo Fundo (RS) e outra em
Marialva (PR). A capacidade total de produgdo de biodiesel das quatro unidades é de 794 milhdes de litros por
ano. Todas as usinas tém o Selo Combustivel Social, em conformidade com as diretrizes do Programa Nacional
de Producao e Uso do Biodiesel.

Em 2016, a companhia investiu no segmento de biodiesel RS 5.130, em melhorias operacionais das usinas de
produgdo, para alcangar melhor eficiéncia operacional, além de manter os esforgos para a redugao de custos e
otimizagdo de matérias primas, visando o aumento da rentabilidade de suas operagoes.

1.2. Segmento de Etanol

A companhia possui participagdes societarias na Guarani S.A. (Guarani), Nova Fronteira Bioenergia S.A. (Nova
Fronteira) e Bambui Bioenergia S.A (Bambui), com a capacidade total de moagem de 31,2 milhdes de t/ano de
cana-de-acglcar.

Na Bambui, a moagem da cana-de-agicar no Brasil totalizou 1,20 milhdo de toneladas e uma produgao de
103 mil m* de etanol hidratado. Em 2016, a companhia reduziu sua participacao nesta empresa para 28,67%
(43,58% anteriormente), ndo exercendo, em maio, seu direito de subscri¢do de a¢des. A companhia integralizou
um aporte de R$5 milhdes, realizado em 29 de outubro de 2015, registrado como provisdo de perda por
recuperabilidade em 2015, sendo capitalizado apenas em 2016.

Na Guarani, a moagem da cana-de-agucar totalizou 21,124 milhGes de toneladas; produziu 636 m* de etanol e
1,597 milhdes toneladas de aglcar. A participacao subiu de 42,95% para 45,97% apds aporte realizado em janeiro
de 2016 no valor de RS 268.096, previsto no Acordo de Investimentos. Em dezembro de 2016, a companhia
aprovou a alienagdo a totalidade de sua participacao na Guarani para uma empresa do grupo francés Tereos.

Na Nova Fronteira, a moagem de cana-de-agucar foi de 4,86 milhdes de toneladas e a produgao de etanol, 412
mil m®. Em dezembro, foi aprovada a incorporagao da Nova Fronteira pela Sao Martinho por meio de permuta de
acoes. Com essa transagao, a companhia passara a deter 6,593% das a¢des da Sao Martinho, em substituicao a
sua participacao de 49% na Nova Fronteira.

A alienacao da participacao e a troca de acdes da Nova Fronteira pela Sao Martinho apés a incorporagao estao
alinhadas ao Plano de Negécios e Gestdo (PNG) 2017-2021 da Petrobras, que prevé sua saida da atividade
de producao de biocombustiveis, preservando competéncias tecnolégicas em areas com potencial de
desenvolvimento.

1.3. Segmento Agricola

A companhia possui parceria com a Galp Bioenergy B.V. na empresa Belem Bioenergia Brasil (BBB), através do
Programa Belém, que abrange o cultivo de palma, a extragdo e exportagdo de 6leo e a produgao de 270 mil
toneladas anuais de greendiesel em Portugal. A area total plantada com palma no Para é de 42 mil hectares. Em
funcao de priorizagao de investimentos, a instalacao das extratoras de dleo de palma no Brasil e a construgao
da planta industrial foram postergadas. Em 24 de janeiro de 2017 foi celebrada uma parceria entre a BBB e a
Dendé do Taua S.A. (Dentaud), empresa sediada no Estado do Para que tem por objeto social a produgdo e
comercializagao de 6leo de palma e derivados.

Em 2016, a companhia realizou aportes no valor total de R$ 84.060 na Belém Bioenergia Brasil para suprir suas
necessidades operacionais, sendo R$ 3.200, realizado em 28 de dezembro de 2015, registrado como provisao de
perda por recuperabilidade em 2015 e capitalizado em 2016.

Em outro empreendimento, com participagdo societaria na Biodleo Industrial e Comercial S.A. (Biodleo), a
companhia atua no processamento de graos de mamona, algodao e girassol e no refino de 6leo vegetal bruto. A
fabrica, em Feira de Santana (BA), tem capacidade instalada para o processamento de 130 mil t/ano de graos de
mamona e semirrefino de 54 mil ton/ano de 6leo degomado de soja e 6leo bruto de algodao.

2. Entidades do Grupo
Em 31 de dezembro, a companhia possuia participagao nas seguintes entidades:

% Participagao no capital

2016 2015
Subscrito e Subscrito e

Empreendimentos controlados em conjunto integralizado Votante integralizado Votante
BSBios Ind. e Com. de Biodiesel Sul Brasil S.A. 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Biodleo Industrial e Comercial S.A. 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Nova Fronteira Bioenergia S.A.* 49,00% 49,00% 49,00% 49,00%
Belem Bioenergia Brasil S.A. 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Coligadas

Bambui Bioenergia S.A 28,67% 28,67% 43,58% 43,58%
Guarani S.A* 45,97% 45,97% 42,95% 42,95%

(*) Ativos classificados como mantidos para venda

3. Base de apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstrag6es contabeis estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em
observancia as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agoes, que incorporam as mudancas introduzidas
por intermédio das Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, complementadas pelos pronunciamentos, interpretacdes e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal
de Contabilidade — CFC, e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e
somente elas, as quais correspondem as utilizadas pela administragao na sua gestao.
Os pronunciamentos, interpretacdes e orientagoes do CPC estdo convergentes as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB.
As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, ajustado ao valor de
mercado ao valor recuperavel ou ao valor justo, quando aplicavel.
O Conselho de Administracao da Companhia, em reunido realizada em 03 de abril de 2017, aprovou e autorizou a
divulgagdo destas demonstragoes contabeis.
3.1. Demonstragao do valor adicionado
A demonstracao do valor adicionado - DVA apresenta informagoes relativas a riqueza criada pela entidade e
a forma como tais riquezas foram distribuidas. Essa demonstracao foi preparada de acordo com o CPC 09 -
Demonstragao do Valor Adicionado, sendo apresentada como informacao adicional.
3.2. Moeda funcional
A moeda funcional da Companhia e de seus Empreendimentos Controlados em Conjunto e Coligadas no Brasil &
o real, que é a moeda de seu principal ambiente econdmico de operacao.

As variagdes cambiais sobre os investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto, com
moeda funcional distinta da Controladora, sdo registradas no patrimdnio liquido, como ajuste acumulado de
conversao, sendo transferidas para o resultado quando da realizagao dos investimentos.

4. "Operagao Lava Jato" e seus reflexos na Companhia

Historico

Em 2009, a Policia Federal brasileira deflagrou uma investigacao denominada “Operacdo Lava Jato”, visando apurar
praticas de lavagem de dinheiro por organizagdes criminosas em diversos estados brasileiros. A Operagao Lava Jato
é uma investigacao extremamente ampla com relacao a diversas praticas criminosas e vem sendo realizada através

de varias frentes de trabalho, cujo escopo envolve crimes cometidos por agentes atuando em varias partes do pais
e diferentes setores da economia.

A partir de 2014 e ao longo de 2015, o Ministério Pablico Federal concentrou parte de suas investigagoes em
irregularidades envolvendo empreiteiras e fornecedores da Petrobras e descobriu um amplo esquema de
pagamentos indevidos, através do qual essas empresas, entre janeiro de 2004 e abril de 2012, se organizaram em
cartel para obter contratos com a Petrobras, impondo gastos adicionais nestes contratos e utilizando estes valores
adicionais para financiar pagamentos indevidos a partidos politicos, politicos eleitos ou outros agentes politicos,
empregados de empreiteiras e fornecedores, ex-empregados da Petrobras, entre outros envolvidos no esquema de
pagamentos indevidos. A Petrobras nao realizou qualquer pagamento indevido.

Além do esquema de pagamentos indevidos descrito acima, as investigacdes evidenciaram casos especificos em
que outras empresas também cobraram gastos adicionais e supostamente utilizaram estes valores para financiar
pagamentos a determinados ex-empregados da Petrobras.

A Petrobras monitorou as investigagdes da “Operagdo Lava a Jato” efetuadas pelas autoridades brasileiras e pela
investigacao interna independente conduzida por escritérios de advocacia. As investigagdes externas envolvem
também outras empresas do Sistema Petrobras, incluindo a Petrobras Biocombustivel S.A. Como resultado, ndo
foram identificadas informagdes que ensejassem qualquer impacto nas demonstragoes contabeis da companhia.
5. Sumario das principais praticas contabeis
As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente pela companhia nas demonstragoes
contabeis apresentadas.
5.1. Instrumentos financeiros
5.1.1. Caixa e equivalentes de caixa
Incluem numerarios em espécie, depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes financeiras de curto prazo
com alta liquidez, venciveis em até trés meses, contados da data da contratacao original, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.
5.1.2. Contasareceber
Sao contabilizados inicialmente pelo valor justo da contraprestacao a ser recebida e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva, sendo deduzidas as
perdas com crédito de liquidagao duvidosa.
A companhia reconhece as perdas em créditos de liquidagdo duvidosa quando existe evidéncia objetiva de
perda no valor recuperavel, como resultado de um ou mais eventos que ocorreram ap6s o reconhecimento
inicial do ativo, que impactam os fluxos de caixa futuros estimados e que possam ser confiavelmente
estimadas. A perda é reconhecida no resultado como despesa de vendas e outras despesas operacionais.
5.1.3.

A companhiaregistra osinstrumentos no reconhecimento inicial, com base nas estratégias da Administracgao,
da seguinte forma:

Instrumentos financeiros nao derivativos

- A companhia reconhece os recebiveis e dep6sitos inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data da negociacao na qual a companhia se torna
uma das partes das disposigdes contratuais do instrumento.

- A companbhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transagao no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sao transferidos.

- A companhia tem como passivos financeiros nao derivativos os fornecedores, contas a pagar a empresas
ligadas e outras contas a pagar, que sao reconhecidos inicialmente na data de negociagdao na qual a
companhia se torna uma parte das disposigoes contratuais de instrumento, pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagao atribuiveis. A companhia baixa um passivo quando tem suas obrigagdes
retiradas, canceladas ou vendidas.

5.2. Estoques

Os estoques sao mensurados pelo seu custo médio ponderado de aquisicao ou de producao e compreende,
principalmente, os estoques de oleaginosas e seus 6leos, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de realizagdo liquido.

Os produtos contemplam, principalmente, biocombustiveis, que estdo demonstrados pelo custo médio de
produgdo ou aquisicao, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de realizagao liquido.

Os biocombustiveis compreendem, principalmente, os saldos de estoques de biodiesel.

Os materiais e suprimentos para manutencao e outros representam, principalmente, insumos de produgao e
materiais de operagdo e consumo que serao utilizados nas atividades da companhia, exceto matérias-primas, e
estao demonstrados ao custo médio de compra, que nao excede ao de reposigao.

0 valor de realizagao liquido compreende o preco de venda estimado no curso normal dos negécios, menos os
custos estimados de conclusao e aqueles necessarios para a realizagao da venda.

5.3. Investimentos societarios

Coligada é a entidade sobre a qual a companhia possui influéncia significativa, definida como o poder de
participar na elaboragao das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que
haja o controle individual ou conjunto dessas politicas.

Negocio em conjunto é aquele em que duas ou mais partes tém o controle conjunto estabelecido contratualmente,
podendo ser classificado como uma operagdo em conjunto ou um empreendimento controlado em conjunto,
dependendo dos direitos e obrigacdes das partes.

A companhia participa em empreendimentos controlados em conjunto, sendo assim as partes tém direitos
sobre os ativos liquidos do negécio.

Nas demonstracdes contabeis individuais, os investimentos em entidades Coligadas, Controladas e
empreendimentos controlados em conjunto sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial (MEP) a
partir da data em que elas se tornam sua Coligada e Empreendimento Controlado em Conjunto.

5.4. Combinacao de negécios e goodwill

0 método de aquisicao é aplicado para as transacdes onde ocorre a obtengao de controle. Transagdes envolvendo
empresas sob controle comum ndo configuram uma combinagao de negdcios.

O referido método requer que os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos sejam mensurados
pelo seu valor justo. O montante pago, acima desse valor, deve ser reconhecido como agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill). Quando o custo de aquisigdo for menor que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos, um ganho proveniente de compra vantajosa é reconhecido no resultado.

As mudangas de participagdes em controladas, que nao resultem em alteragao de controle ndo sao consideradas em
uma combinagdo de negédcios e, portanto, sao reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido como transagdes de
capital, pela diferenca entre o prego pago/recebido e o valor contabil da participagdo adquirida/vendida.

Nessa companbhia, o agio relativo a aquisicao de participagdo em coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto é segregado em “expectativa de rentabilidade futura - goodwill” e “mais valia de ativos”, apresentados
nas demonstragdes contabeis no grupo investimento. A parcela relativa ao goodwill ndo é amortizada e tem seu
valor recuperavel testado anualmente.

5.5 Imobilizado
Reconhecimento e mensuracao

Esta demonstrado pelo custo de aquisicdo ou custo de construcdao, que compreende também os custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo em condi¢des de operagao, bem como, quando aplicavel, estimativa
dos custos com desmontagem e remogao do imobilizado e de restauragao do local onde esta localizado,
deduzido da depreciagdo acumulada e perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment).

Os gastos com grandes manutencdes planejadas efetuadas para restaurar ou manter os padrdes originais de
desempenho das unidades industriais, que incluem pecas de reposicdo, servicos de montagem, entre outros,
sdo reconhecidos no ativo imobilizado quando os requisitos de reconhecimento sao atendidos. Os gastos com as
manutengdes que nao atendem a esses requisitos como resultado do periodo (custo ou despesa).

As pecas de reposicdo e sobressalentes com vida atil superior a um ano e que s6 podem ser utilizados em
conexao com itens do ativo imobilizado sao reconhecidos e depreciados junto com o bem principal.

Os ganhos e as perdas de alienagao sao determinados pela comparagao dos resultados com o seu valor contabil
e sdo reconhecidos em “outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na demonstragdo do resultado.

Os terrenos nao sao depreciados. Os outros bens do imobilizado sao depreciados pelo método linear com base
nas vidas Gteis estimadas, que estdao demonstradas por classe de ativo na nota explicativa 13.

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.
5.6 Intangivel

Esta demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugao ao valor
recuperavel de ativos (impairment), sendo composto por softwares. Nas demonstragdes contébeis, o agio
(goodwill) é apresentado no investimento.

A amortizacao é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.
Ativos intangiveis gerados internamente nao sao capitalizados, sendo reconhecidos como despesa no resultado
do periodo em que foram incorridos, exceto os gastos com desenvolvimento que atendam aos critérios de
reconhecimento relacionados a conclusao e uso dos ativos, geragao de beneficios econdmicos futuros, dentre outros.
Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida ndo sao amortizados, mas sao testados anualmente em relagao a
perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacao
de vida Gtil indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliacao continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanca na vida Gtil de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

5.7. Redugao ao valor recuperavel de ativos - Impairment

A companhia avalia os ativos do imobilizado e do intangivel com vida atil definida quando ha indicativos de nao
recuperagao do seu valor contabil. Essa avaliacao é efetuada ao menor grupo identificavel de ativos que gera
entradas de caixa, entradas essas que sao em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou outros grupos de ativos (Unidade Geradora de Caixa— UGCs).
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0O agio relativo a aquisicdo de participagdes em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto,
independentemente de haver indicativos de perda de valor, tem sua recuperagao de valor testado anualmente.

Na aplicagao do teste de reducao ao valor recuperavel de ativos, o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa é comparado com o seu valor recuperavel. O valor recuperavel é o maior valor entre o valor liquido de venda de um
ativo e seu valor em uso. Considerando-se as particularidades dos ativos da companhia, o valor recuperavel utilizado
para avaliagao do teste de redugdo ao valor recuperavel é o valor em uso, exceto quando especificamente indicado.

0 valor em uso é estimado com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros decorrentes do uso continuo
dos respectivos ativos, considerando as melhores estimativas da companhia. Os fluxos de caixa sao ajustados
pelos riscos especificos e utilizam taxas de desconto pré-imposto, que derivam do custo médio ponderado de
capital (WACC) p6s-imposto. As principais premissas dos fluxos de caixa sdo: pregos baseados no Gltimo plano
estratégico divulgado, curvas de produgdo associadas aos projetos existentes no portfélio da companhia, custos
operacionais de mercado e investimentos necessarios para realizacao dos projetos.

5.8. Ativos classificados como mantidos para venda

Os ativos circulantes e eventuais passivos associados sao classificados como mantidos para venda quando seu
valor contabil for recuperavel, principalmente, por meio da venda.

A Petrobras aprovou um plano de desinvestimento e esta estudando oportunidades de desinvestimentos em
suas diversas areas de atuagao. A carteira de ativos para potencial alienagao é dinamica, pois o desenvolvimento
das transagdes depende das condigdes negociais e de mercado, podendo sofrer alteragdes em fungdo do
ambiente externo e da analise continua dos negécios da companhia.

Para a companhia, a condigao para a classificagdo como mantido para venda somente é alcancada quando a
alienagdo for aprovada pela Administracgao, o ativo estiver disponivel para venda imediata em suas condigdes
atuais e existir a expectativa de que a venda ocorra em até 12 meses apds a classificagdo como disponivel para
venda. Contudo, nos casos em que comprovadamente o nao cumprimento do prazo de até 12 meses for causado
por acontecimentos ou circunstancias fora do controle da companhia e se ainda houver evidéncias suficientes da
alienacdo, a classificacdo pode ser mantida.

Estes ativos e seus passivos associados devem ser mensurados pelo menor valor entre o contabil e o valor justo
liquido das despesas de venda.

5.9. Arrendamentos mercantis

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade
permanecem com o arrendador sdo classificados como operacionais e os pagamentos sdo reconhecidos como
despesa no resultado durante o prazo do contrato.

5.10. Provisdes, ativos e passivos contingentes

As provisdes sao reconhecidas quando existe uma obrigacao presente como resultado de um evento passado
e seja provavel que uma saida de recursos, incluindo beneficios econémicos, sera necessaria para liquidar a
obrigacao, cujo valor possa ser estimado de maneira confiavel.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos contabilmente nas demonstragdes contabeis, exceto quando a
realizacao do ganho é praticamente certa.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos no balango, porém sdo objeto de divulgagdo em notas
explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores nao
possam ser estimados.

5.11. Imposto de renda e contribuigao social

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos correntes e
diferidos.

a) Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Para fins de apuracdo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro corrente, a companhia adotou
e aplicou as disposi¢des contidas na lei 12.973/14 a partir do exercicio de 2015.

0 imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo calculados com base no lucro tributavel quando
aplicavel, com base nas aliquotas vigentes no final do periodo que esta sendo reportado.

b) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Os ativos fiscais diferidos originados de diferencas temporarias dedutiveis, prejuizo fiscal e base negativa da
contribuigdo social, quando aplicavel, sdo reconhecidos na proporgao da probabilidade de existéncia de lucros
tributaveis futuros, projetados de acordo com estudo técnico aprovado pela Administragdo da companhia, e da
existéncia de passivos fiscais diferidos originados de diferencas temporarias tributaveis.

5.12. Beneficios concedidos a empregados (p6s-emprego)

Os compromissos atuariais com o plano de beneficios de pensao e aposentadoria e o de assisténcia médica sao
provisionados com base em calculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o
método da unidade de crédito projetada, liquidos dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel.

As premissas atuariais incluem: estimativas demograficas e econdmicas, estimativas dos custos médicos, bem
como dados historicos sobre as despesas e contribuicdes dos empregados.

0 método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador de uma unidade
adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o cdmputo da obrigacdo final.

Mudangas na obrigagdo de beneficio definido liquido sdo reconhecidas quando incorridas da seguinte maneira: i)
custo do servigo e juros liquidos, no resultado do exercicio, e i) remensuragdes, em outros resultados abrangentes.

0O custo do servigo compreende: i) custo do servigo corrente, que é o aumento no valor presente da obrigagao
de beneficio definido resultante do servigo prestado pelo empregado no periodo corrente; ii) custo do servigo
passado, que é a variacao no valor presente da obrigacdo de beneficio definido por servico prestado por
empregados em periodos anteriores, resultante de alteragdo (introdugdo, mudangas ou o cancelamento de um
plano de beneficio definido) ou de redugdo (uma redugao significativa, pela entidade, no nimero de empregados
cobertos por um plano); e iii) qualquer ganho ou perda na liquidago (settlement).

Juros liquidos sobre o valor liquido de passivo de beneficio definido é a mudanca, durante o periodo, no valor
liquido de passivo de beneficio definido resultante da passagem do tempo.

Remensuragdes do valor liquido de passivo de beneficio definido, reconhecidos no patriménio liquido, em outros
resultados abrangentes, compreendem: i) ganhos e perdas atuariais e ii) retorno sobre os ativos do plano, menos
areceita de juros auferida por esses ativos.

A companhia contribui para o plano com caracteristica de contribuicao definida, cujo percentual é baseado na
folha de pagamento, sendo essa contribuicao levada ao resultado quando incorrida.

5.13. Capital social

O capital social esta representado por agoes ordinarias que sao classificadas como patrimonio liquido. Os gastos
incrementais diretamente atribuiveis a emissao de agdes sao apresentados como dedugao do patriménio liquido,
como transacoes de capital, liquido de efeitos tributarios.

5.14. Outros resultados abrangentes

Sao classificados como outros resultados abrangentes, os ajustes decorrentes das variagdes de hedge de fluxo
de caixa e de ganhos e perdas atuariais em planos de pensao e satde com contribuicao definida, bem como o
ajuste acumulado de conversao.

5.15. Subvengdes e assisténcias governamentais

Subvengdes governamentais sdo reconhecidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido
e que todas as correspondentes condigdes serao satisfeitas.

As subvengdes governamentais para investimentos sao reconhecidas como outras receitas ao longo do periodo,
decorrente da reducdo de ICMS.

Os valores apropriados no resultado serao destinados a reserva de incentivos fiscais, no patriménio liquido,
quando for aplicavel.

5.16. Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita é reconhecida quando for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a companhia e quando seu
valor puder ser mensurado de forma confiavel, compreendendo o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela
comercializagao de produtos e servicos, liquida das devolugdes, descontos, impostos e encargos sobre vendas.

As receitas com as vendas de biocombustiveis e outros produtos relacionados, sdo reconhecidas no resultado
quando a companhia nao mantém envolvimento continuado na gestao dos bens vendidos e tampouco efetivo
controle sobre tais bens e todos os riscos e beneficios inerentes ao produto forem transferidos ao comprador,
o que geralmente acontece no ato da entrega, de acordo com os termos do contrato de venda. As receitas de
vendas de servicos de fretes e outros sao reconhecidas em funcao de sua realizacdo.

O resultado financeiro liquido inclui, principalmente, receitas pela concessdo de fiangas, receitas de juros
sobre aplicagdes financeiras, despesas com juros sobre eventuais atrasos em pagamentos, além das variacoes
cambiais e monetarias liquidas.

As receitas, custos e despesas sdo reconhecidos pelo regime de competéncia.
6. Estimativas e julgamentos relevantes

Apreparacao das demonstracoes contabeis requer o uso de estimativas e julgamentos para determinadas operagoes
e seus reflexos em ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas utilizadas sao baseadas no histérico e em
outros fatores considerados relevantes, revisadas periodicamente pela Administragdo e cujos resultados reais
podem diferir dos valores estimados.

A seguir sao apresentadas informagdes apenas sobre praticas contabeis e estimativas que requerem elevado nivel
de julgamento ou complexidade em sua aplicagdo e que podem afetar materialmente a situacao financeira e os
resultados da companhia.

6.1. Definigdo das unidades geradoras de caixa para testes de recuperabilidade de ativos (Impairment)

A definicdo das unidades geradoras de caixa - UGC"s envolve julgamentos e avaliagdo por parte da
Administragdo, com base em seu modelo de negécio e gestdo, e seus impactos sobre os resultados dos testes
de recuperabilidade de ativos de longa duracdao podem ser significativos. As premissas apresentadas a seguir
foram utilizadas de forma consistente pela companhia:

Alteragdes nas Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) identificadas pela companhia podem resultar em perdas
ou reversoes adicionais na recuperacdo de ativos. Isto pode acontecer uma vez que a revisao de fatores de
investimentos, estratégicos ou operacionais pode resultar em alteracdes nas interdependéncias entre ativos e,
consequentemente, na agregacao ou desagregacao de ativos que faziam parte de determinadas UGCs.

Em setembro de 2016, o Conselho de Administragdo da companhia decidiu pelo encerramento das operagdes da
Usina de Quixada-CE, que deixou de fazer parte da UGC das Usinas de Biodiesel e passou a ser testada isoladamente.

UGC da area de Biocombustivel: i) UGC Biodiesel: conjunto de ativos que compdem as usinas préprias de
biodiesel. A definicao da UGC, com avaliagao conjunta das usinas, reflete o processo de planejamento e realizagao
da producao, considerando as condi¢des do mercado nacional e a capacidade de fornecimentos de cada usina,
assim como os resultados alcangados nos leildes e a oferta de matéria-prima; e ii) investimentos em coligada e
em empreendimentos controlados em conjunto, incluindo o agio (goodwill), sdo testados individualmente para
fins de avaliacao da sua recuperabilidade.

Outras informagdes sobre investimentos e redugdo ao valor recuperavel de ativos sdo apresentadas nas notas
explicativas 12 e 14.

6.2. Beneficios de pensao e outros beneficios pés-emprego

Os compromissos atuariais e os custos com os planos de beneficios definidos de pensao e aposentadoria e os de assisténcia
médica dependem de uma série de premissas econdmicas e demograficas, dentre as principais utilizadas estao:

Taxa de desconto - compreende a curva de inflagdo projetada com base no mercado mais juros reais apurados
por meio de uma taxa equivalente que conjuga o perfil de maturidade das obrigagdes de pensao e satide com a
curva futura de retorno dos titulos de mais longo prazo do governo brasileiro;

+ Taxa de variagao de custos médicos e hospitalares - premissa representada pela projecao de taxa de
crescimento dos custos médicos e hospitalares, baseada no histérico de desembolsos para cada individuo (per
capta) da companhia nos dltimos cinco anos, que se iguala a taxa da inflagdo geral da economia no prazo de 30
anos.

Essas e outras estimativas sao revisadas, anualmente, e podem divergir dos resultados reais devido a mudancas
nas condi¢des de mercado e econémicas, além do comportamento das premissas atuariais.

A analise de sensibilidade das taxas de desconto e de variagcao de custos médicos e hospitalares, assim como
informagdes adicionais das premissas estdo divulgadas na nota explicativa 19.

6.3. Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias

A companhia é parte envolvida em processos judiciais e administrativos envolvendo questdes civeis, fiscais,
trabalhistas e ambientais, decorrente do curso normal de suas operagoes, cujas estimativas para determinar
os valores das obrigacdes e a probabilidade de saida de recursos sdo realizadas pela companhia com base em
pareceres de seus assessores juridicos e nos julgamentos da Administragdo.

Informagdes sobre processos provisionados e contingéncias sao apresentadas na nota explicativa 24.
6.4. Perdas em crédito de liquidagao duvidosa
Sao monitoradas regularmente pela Administracao, sendo constituidas em montante considerado suficiente
para cobrir perdas na realizacdo das contas a receber. As evidéncias de perdas consideradas na avaliacdo
incluem: casos de dificuldades financeiras significativas, inclusive de setores especificos, cobranca judicial,
pedido de faléncia ou recuperacao judicial e outros.

7. Novas Normas e Interpretagdes

As principais normas emitidas pelo IASB que ainda nao entraram em vigor e nao tiveram sua adogao antecipada pela
companhia até 31 de dezembro de 2016:

Exigéncias-chave Data de vigéncia
Estabelece novos principios para o reconhecimento, mensuragao e 1° de janeiro de 2018
divulgacao de receitas com clientes.

Os requerimentos do IFRS 15 estipulam que a receita seja

reconhecida quando o cliente obtém controle sobre as mercadorias

ou servigcos vendidos, o que altera o modelo atual que se baseia na

transferéncia de riscos e beneficios. Adicionalmente, a nova norma

traz mais esclarecimentos sobre reconhecimento de receitas em

casos complexos.

Estabelece um novo modelo para classificagdo de ativos financeiros, 1° de janeiro de 2018
baseado nas caracteristicas dos fluxos de caixa e no modelo

de negbcios usado para gerir o ativo. Altera os principios para

reconhecimento de redugdo ao valor recuperavel (impairment) de

perdas incorridas para um modelo baseado nas perdas esperadas.

Institui novos requisitos relacionados a contabilidade de hedge.

Esclarece que a taxa de cambio a ser utilizada no reconhecimento 1° de janeiro de 2018
inicial de adiantamentos nao monetarios, pagos ou recebidos em

moeda estrangeira, &€ determinada pela data em que o adiantamento

é inicialmente reconhecido.

Norma

IFRS 15 - “Receitas
de Contrato com
Clientes”

IFRS 9 -
“Instrumentos
Financeiros”

IFRIC 22 -
“Foreign Currency
Transactions

and Advance
Consideration”

IFRS 16 - “Arrendamento Mercantil”

Em 13 de janeiro de 2016, o IASB emitiu o IFRS 16 "Arrendamentos Mercantis”, que vigorara para os exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019 e substituira o IAS 17 "Arrendamentos Mercantis”, bem como
interpretacoes correlatas.

O IFRS 16 contém principios para a identificacao, o reconhecimento, a mensuracao, a apresentacao e a divulgacdo de
arrendamentos mercantis, tanto por parte de arrendatarios como de arrendadores.

Dentre as mudancgas para arrendatarios, o IFRS 16 eliminara a classificacdo entre arrendamentos mercantis
financeiros e operacionais, requerida pelo IAS 17. Assim, passara a existir um Gnico modelo no qual todos os
arrendamentos mercantis resultardo no reconhecimento de ativos referentes aos direitos de uso dos ativos
arrendados. Se os pagamentos previstos nos arrendamentos mercantis forem devidos ao longo do tempo, também
deverdo ser reconhecidos passivos financeiros.

Para os arrendadores, o IFRS 16 mantera a classificagdo entre arrendamentos mercantis financeiros e operacionais,
requerida pelo IAS 17. Dessa forma, o IFRS 16 nao devera alterar substancialmente a forma como arrendamentos
mercantis serdo contabilizados por arrendadores, quando comparado ao IAS 17.

8. Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa e Bancos 565 2.246
565 ____ 2246
9. Contas areceber, liquidas
2016 2015
Clientes
Terceiros 1.709 2.731
(-) PCLD (875) (905)
Partes relacionadas 143.788 151.001
Recebiveis de ativos financeiros (i) 4.628 38.893
Qutras 457 583
149.707 192.303

(i)  Representamrecursosaplicados em quotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(FIDC-NP). O FIDC-NP é destinado preponderantemente & aquisicao de direitos creditérios performados e/ou ndo performados
de operagdes realizadas por subsidiarias e controladas. A aplicagao desses recursos no FIDC-NP, é tratada como “empréstimos
e recebiveis”, considerando que o lastro desse fundo € principalmente, em direitos creditorios adquiridos.

A exposicao da companhia ao risco de crédito associado aos clientes esta divulgada na nota explicativa 27.3.

10. Estoques

2016 2015
Matéria-prima 325 755
Produtos intermediarios 31.861 19.159
Produtos acabados * 14.304 19.677
Materiais 4.820 5.083
(-) Ajuste a valor de mercado de estoques (1.418) (1.472)
49.892 43.202

* Biodiesel, glicerina, borra de refino e acido graxo

11. Vendas de ativos e outras reestruturagdes societarias

Os Planos de Negécios e Gestao da Petrobras e da companhia preveem parcerias estratégicas e desinvestimentos.
A carteira de ativos para potencial alienagdo é dinamica, pois o desenvolvimento das transagdes depende das
condigdes negociais e de mercado, podendo sofrer alteragdes em fungdo do ambiente externo e da analise continua
dos negécios e, por essa razao, a condigdo para a classificagdo de ativos como mantido para venda somente é
alcangada quando a alienagao for aprovada pelo Conselho de Administragao.

11.1. Venda de ativos
Venda da Nova Fronteira

Em 15 de dezembro de 2016, a companhia celebrou acordo com o Grupo Sao Martinho para incorporagao da
Nova Fronteira Bioenergia S.A., pela Sdo Martinho.

A companhia recebera 24.023.708 agbes ordinarias, emitidas pela Sao Martinho, representando 6,593% do capital votante.
Essa transagdo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade) em 12 de janeiro de 2017.

A Companhia reconheceu perda de RS 99.518, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 pela diferenca
entre o valor justo dos ativos e seu valor contabil.

Essa negociacao foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Petrobras e na AGE da companhia em 15 de
dezembro de 2016.

Venda da Guarani

Em 28 de dezembro de 2016, celebrou a venda da Guarani S.A. na totalidade de sua participacdo (45,97%),
para a Tereos Participations S.A.S, pelo valor de US$ 202.000. Essa transacdo foi aprovada pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (Cade), em 18 de janeiro de 2017.

Essa operacdo gerou uma perda de RS 235.191, registrada no resultado de participagdes em investimentos,
em dezembro de 2016. Adicionalmente, no fechamento da operagdo, ocorrido em 03 de fevereiro de 2017, sera
registrado um ganho de RS 62.770, decorrente de ajustes reflexos negativos no patrimdnio liquido das operacdes
reflexas da Guarani de hedge de fluxo de caixa (-R$ 69.332) e ajustes acumulados de conversio positiva R$ 132.102.

Essa negociagdo foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Petrobras e na AGE da companhia em 28 de
dezembro de 2016.

11.2. Ativos classificados como mantidos para venda

2016
Ativos classificados como mantidos para venda
Investimentos

Nova Fronteira 567.518
Impairment (99.518)

Guarani 893.529
Impairment (235.191)
. 1.126.338
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12. Investimento
12.1. Mutagao dos Investimentos

Aporte Resultado Impairment i} Amortizagao Outros Transf. para
Empresa 2015 Aquisica de Participacs Agio e da mais valia Resultados Mantidos p 2016
quisicao Equivaléncia articipagao Mais Valia de ativos Abrangentes / Vendas
Biodleo Industrial e Comercial S.A. 10.146 - (6.434) (820) (2.800) (92) - - -
Nova Fronteira Bioenergia S.A. 464.192 - 104.702 - - (1.376) - (567.518) -
BSBios Ind. e Com. de Biodiesel Sul Brasil S.A. 110.848 - (21.352) - (46.447) (296) - - 42.753
Bambui Bioenergia S.A * - 5.000 (1.820) (3.180) - - - - -
Guarani S.A. ** 759.117 176.431 (109.183) (328.384) (30.672) (3.304) 429.524 (893.529) -
Belem Bioenergia Brasil S.A. *** - 84.060 (31.916) (52.144) - - - - -
Total 1.344.303 265.491 (66.003) (384.528) (79.919) (5.068) 429.524 (1.461.047) 42.753

(*) Inclui provisdo para baixa do adiantamento para futuro aumento de capital em dez/2015 (RS 5.000), sendo capitalizado apenas em de 2016.

(**) Valor liquido entre o aporte e perda provisionada em dez/2015 (aporte: R$268.096 mil e perda: R$91.665 mil)

(***) Inclui provisao para baixa do adiantamento para futuro aumento de capital em dez/2015 (RS 3.200), sendo capitalizado apenas em de 2016.

12.2. Informagdes sobre as Investidas

31 de dezembro de 2016

14.2. Investimento em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto (incluindo agio)

Nas avaliagdes de recuperabilidade dos investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto, incluindo
agio, foi utilizado o método do valor em uso, a partir de projecdes que consideraram: horizonte de proje¢do

Capital Actes % de Patriménio  -ucro liquido do intervalo de 5 a 15 anos, com perpetuidade sem crescimento; premissas e orcamentos aprovados pela
subscrito  Ordinarias Participagio liquido (prejmz_o? do administracdo da companhia e suas investidas; e taxa de desconto pré-imposto (em termos reais), que deriva do
em milhares exercicio WACC p6s imposto.
Empreendimentos controlados A avaliacao dos investimentos resultou no reconhecimento de perda por desvalorizacao de R$ 456.247,
em conjunto apurada pela avaliagdo do teste de Impairment, decorre principalmente: (i) pela elevagdo da taxa de desconto
BSBios Inddstria e Comércio de 158.516 6.481 50.00% 59.913 (41.929) (2016:10,2% e 2015: 9,3%), devido ao aumento do prémio de risco setorial e risco pais; (ii) exclusdo de projeto
Biodiesel Sul Brasil S.A. ' em andamento devido as mudancas decorrentes do Plano de Negécios e Gestao; (iii) deterioragdo dos pregos
Biodleo Industrial e Comercial S. A, 20.440 20.440 50,00% 1639 (12.868) de venda no mercado interno e externo do segmento sucroenergético.
Nova Fronteira Bioenergia S. A.* 858.837 837.333 49,00% 1.098.601 207.236 A sequir sao apresentadas as perdas dos investimentos em 31 de dezembro de 2016:
Belém Bioenergia Brasil S.A. 763.470 763.470 50,00% 587.787 (63.832) 31 de Dezembro 2016
. Taxa de desconto Perda por
Coligadas Investimento Segmento pos-imposto (moeda desval Por.
Bambui Bioenergia S.A 179.562 219.389 28,67% (19.979) (59.738) constante, a.a.) esvalorizacao
Guarani S. A.** 2.995.935 601.129 4597% 2.618.842 (161.108) Biodleo Industrial e Comercial Biodiesel e 10,2% 3620
A - . - . . S.A. Suprimento Agricola
(*l AtIYOS classnflc.ados como mantu.jos para venda e posicao patrimonial de 30 de novembro de 2016. Belem Bioenergia Brasil S.A. Biodiesel e 10.2% 48.944
(**) Ativos classificados como mantidos para venda. . P
Suprimento Agricola
12.3. Informagoes Contabeis Resumidas de Empreendimentos Controlados em Conjunto e Coligadas BSBios Ind. e Com. de Biodiesel Biodiesel e 10,2% 46.447
. Sul Brasil S.A. Suprimento Agricola
Empreendimentos ) . Bambui Bioenergia S.A Etanol 10,2% (1.820)
controlados em Coligadas Guarani S.A. Etanol 10,2% 359.056
conjunto * Total 456.247
Pais Pais
Ativo Circulante 60.327 59.044 31 de Dezembro 2015
Ativo Realizavel a Longo Prazo 317.447 42.400 Taxa de desconto
Imobilizado 386.195 382.474 . poés-imposto Perda por
Imobilizado 15.499 518 Investimento Segmento (moeda constante, desvalorizacdao
Outros Ativos Nao Circulantes 779.468 484.436 a.a.)
Biodleo Industrial e Comercial S.A. Biodiesel e 9,3% 8.454
Suprimento Agricola
Passivo Circulante 69.107 413.290 Belem Bioenergia Brasil S.A. (*) Biodiesel e 9,3% 244.949
Passivo nao Circulante 118.865 91.125 Suprimento Agricola
Patriménio Liquido 591.496 (19.979) Bambui Bioenergia S.A. (**) Etanol 9,3% 72.952
779.468 484.436 Guarani S.A. Etanol 9,3% 216.991
Total 543.346
Receita Op.eracional quqida 87.742 181.176 (*) Inclui a provisao para baixa do adiantamento para futuro aumento de capital (RS 3.200)
Lucro Liquido do Exercicio 74.732 36.405 (**) Inclui a provisdo para baixa do adiantamento para futuro aumento de capital (R$ 5.000)
Percentual de Participagdo Minimo 50,00% 28,67% 14.3. Mantid d
Percentual de Participacio Maximo 50,00% 28,67% ->-Mantidos para venda
(*) N&o inclui as informagBes da Nova Fronteira e da Guarani. 31 de Dezembro 2016
13. Imobilizado Mantidos para Venda Valor contabil Valor de venda Perda_por_
desvalorizacao
0 ativo imobilizado até 31 de dezembro de 2016 estava representado da seguinte forma: Guarani S.A. 893.529 658.338 235.191
Nova Fronteira S.A. 567.518 468.000 99.518
Terrenos, Equipamentos e Ativos em Total Total 334.709
edlflcg;oe_s e outros bens construgao 15.  Fornecedores
benfeitorias
Saldo em 31 de dezembro de 2014 95.069 5.166 47.579 147.814 2016 2015
Adicdes 0 1.624 26.482 28.106 Terceiros no pafS 56.277 97.740
Bai 0 149 6.523 6.672 Terceiros no Exterior 4.284 5.133
T?al)r(lz?erénmas 48.908 ( 0) (‘{8908; ( 0) Partes relacionadas 45.295 332.272
Depreciagio (9.016) (1.015) 0 (10.031) 105856 435,14
Impairment - constituicao (52.130) 0 (8.797) (60.927)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 82.831 5.626 9.833 98.290 16. Partesrelacionadas
Cust 110,032 9.827 9.833 129,692 Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os saldos eram compostos como segue:
usto . . . .
Depreciacdo acumulada (27.201) (4.201) 0 (31.402) . 2016 2015
Saldo em 31 de dezembro de 2015 82.831 5.626 9.833 98.290 Ativo
Circulante:
Adic(')es 1.176 1.465 5.130 7.771 Petréleo Brasileiro (I) 135.283 142916
Baixas 97 (35) 0 62 Outras —as0 5082
Transferéncias 7.034 0 (7.034) 0 N3o circulante: - -
Depreciacao (4.522) (908) 0 (5.430) N -
Impairment - constituicio/Reversao 4.173 0 0 4173 Guarani (iii) 176431
Saldo em 31 de dezembro de 2016 90.789 6.148 7.929 104.866 Passivo
Circulante:
Custo 122.512 11.257 7.929 141.698 Petrdleo Brasileiro (ii) 38.724 59.614
Depreciagio acumulada (31.723) (5.109) 0 (36.832) Guarani (ijii) 0 268.096
Saldo em 31 de dezembro de 2016 90.789 6.148 7.929 104.866 Outras 6.571 4.562
45.295 332.272
Tempo de vida Gtil médio em anos (5a50anos) (5a10anos) N3o circulante:
(exceto terrenos) Adiantamento para futuro aumento de capital - 367.473
Os bens integrantes do ativo imobilizado sdo registrados inicialmente ao seu valor de custo, complementado pelos Resut
gastos necessarios a sua instalagdo e funcionamento. O valor de realizagdo é testado anualmente para eventuais esultado
ajustes em seu custo, caso seja necessario. A depreciago é calculada pelo método linear, pela taxa equivalente a0 Receita Liquida de vendas
seu tempo de vida Gtil estimado. Petréleo Brasileiro (iV) 806.548 715.643
As benfeitorias referem-se & conclusio de projetos de melhorias e de aumento de confiabilidade operacional das ~ Custo dos produtos vendidos
usinas de biodiesel, de propriedade da Petrobras. Essas usinas estdo arrendadas pela companhia e sdo regidas por Petroleo Brasileiro (v) 882.654 (786.862)
um contrato de arrendamento onde ndo sdo previstas quaisquer devolucdes de valores gastos em benfeitorias pela ~ Despesas compartilhadas
companhia. Petréleo Brasileiro (vi) (90.263) (112.150)
As benfeitorias realizadas pela companhia sao depreciadas pela sua vida Gtil, seguindo o pressuposto da renovagao Re;:gg?e%flia?:;f:iirr:'(\lji%uido 147.712 26.296

automatica do contrato, conforme politica contabil da Petrobras.

Os gastos relacionados aos ativos em construcdo, que totalizam em 31 de dezembro de 2016 o montante de
R$7.929 (2015 — R$9.833) referem-se, principalmente: (i) conclusdo de projetos nas usinas de biodiesel visando a
otimizagdo de processos e a melhoria da confiabilidade nas unidades de pré-tratamento e off-site; e (ii) adequagdes
do parque de tancagem.

14. Reducdo ao valor recuperavel dos ativos (Impairment)
14.1. Imobilizado

Na avaliacao de recuperabilidade de seus ativos imobilizados com indicio de desvalorizacao, a companhia
priorizou 0 emprego do valor em uso dos ativos (agrupados em unidades geradoras de caixa - UGC) a partir de
projecdes que consideram: (i) a vida Gtil estimada do ativo ou do conjunto de ativos que compdem a UGC; (ii)
premissas e orcamentos aprovados pela Administragdao da companhia para o periodo correspondente ao ciclo
de vida esperado, em razdo das caracteristicas dos negdcios; e (iii) taxa de desconto pré-imposto, que deriva
da metodologia de calculo do custo médio ponderado de capital (weighted average cost of capital - WACC) p6s
imposto. A definicdo de unidades geradoras de caixa (UGCs) esta descrita na nota explicativa 5.7.

As principais estimativas utilizadas nas projecoes de fluxo de caixa para determinar o valor em uso das UGC's
foram: i) taxa de desconto de 10,2% para 2016 (9,3% - 2015); ii) aplicagdo da nova curva de cdmbio aos pregos
em délar projetados para o 6leo de soja e a curva de pregos de biodiesel projetada em reais; iii) aplicagdo de
novos spreads em relacdo ao 6leo de soja Paranagua e em relagao ao biodiesel, média Brasil, devido a novas
condi¢des de mercado.

Em setembro de 2016, o Conselho de Administracdo da companhia decidiu pelo encerramento das operacoes
da Usina de Quixada-CE, que deixou de fazer parte da UGC das Usinas de Biodiesel e passou a ser testada
isoladamente. A nova UGC é composta pelas usinas de Montes Claros e Candeias. Adicionalmente, a
companhia identificou, em fungdo da mudanca de UGC, a necessidade de testes de perda por desvalorizagdo
para determinados ativos e unidades geradoras de caixa. As perdas oriundas dos testes realizados foram
reconhecidas em outras despesas liquidas. Os resultados dos testes sao apresentados a sequir:

Ativo Valor Valor Reversao/
contabil Recuperavel constituicdo por
liquido desvalorizagao
Usinas de Biodiesel 101.723 105.896 4173

()  Os créditos junto ao acionista controlador, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, sdo provenientes das vendas
de biodiesel negociadas em leildes da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP;

(i) O saldo a pagar refere-se, principalmente, a provisdo de salarios e encargos de empregados da Petrobras,
cedidos ou prestando servigos a companhia;

(iii) Provisao de RS 268.096 da companhia na Guarani, referente ao Gltimo aporte, em 05 de janeiro de 2016, com
perda provisionada em dezembro de 2015 no valor de R$ 91.665;

(iv) Avenda de biodiesel para a Petrobras representa 100% do volume total nos exercicios de 2015 e 2016;

(v) Custo nas vendas de biodiesel junto ao acionista controlador, Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras;

(vi) Os valores referem-se, principalmente, aos gastos com profissionais cedidos (2016 - RS 51.823 e 2015 -
RS 87.917), gastos com arrendamento das usinas de biodiesel (2016 - R$ 19.354 e 2015 - RS 17.044), os servicos
compartilhados (2016 - R$ 9.197 e 2015 - R$ 4.475), gastos com compartilhamento de custos e despesas — CCCD
(2016 —R$ 9.889 e 2015 — RS 11.264) e outros da companhia com a utilizacdo da estrutura da Petrobras; e

(vii) Os valores referem-se as receitas oriundas das operacées de REPETRO (2016 - RS 151.982 e 2015 - RS
110.755) e despesas, principalmente, com a atualizagdo do atraso no pagamento de gastos com pessoal cedido,
arrendamento e contrato de compartilhamentos de custos e despesas -CCCD (2016 — RS 4.270 e 2015 RS 34.459).
A companhia firmou, a partir de dezembro de 2013, com sua controladora Petrobras, contrato de prestagao de fianga assumindo
a responsabilidade como principal pagadora dos tributos federais suspensos (IN SRF n° 1.361/2013 e 1.415/2013), relativos
aos equipamentos admitidos no Pais na condi¢ao de Admissao Temporaria sob o Regime Aduaneiro Especial de Exportagao e
Importagdo de Bens Destinados as Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de Petréleo e de Gas Natural (REPETRO).

A Petrobras remunera a companhia com o valor equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos de cento) ao ano
pro-rata sobre o montante de tributos suspensos. No exercicio de 2016, foi auferida a receita de R$ 151.982,00.

As garantias concedidas pela companhia apresentam os seguintes saldos a liquidar:

2016 2015

2017 1.774.499 1.534.358

2018 1.224.898 1.195.208

2019 4.459.647 4.103.086

2020 15.709.125 7.152.038

2021 63.929 -

2022 em diante 326.798 211.875
23.558.896 14.196.565

No exercicio de 2016, a remuneracao atribuida a diretoria executiva e aos conselheiros totalizava o valor de RS 4.594
(2015 - RS 4.868).
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17. Tributos
17.1. Tributos correntes
As contas de tributos correntes em 31 de dezembro de 2016 e 2015 se compade de:
Ativo Passivo
2016 2015 2016 2015
ICMS 5.678 5.469 1.672 1.423
PIS/COFINS 25.705 24.000 - -
IRRF 1.129 429 384 517
IPI 1.658 - - -
Outros tributos 311 265 160 329
Total 34.481 30.163 2.216 2.269
Ciculante 26.772 20.821 2.216 2.269
Nao circulante 7.709 9.342 - -
17.2. Reconciliacdo do imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro/prejuizo
2016 2015
Prejuizo antes dos impostos (885.864) (955.872)
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas
nominais (34%) 301.194 324.996
Ajustes para apuragao da aliquota efetiva:
Incentivos fiscais - 7.331
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social (284.339) (294.547)
Exclusbes/(Adicdes) permanentes, liquidas (*) (16.855) (37.780)

Outros
Despesa com imposto de renda e contribuicao social - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - -
Imposto de renda e contribuicao social correntes - -

(*) Inclui equivaléncia patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2016, o prejuizo fiscal do imposto de renda e da base negativa da contribui¢do social,
acrescidos das diferencas temporarias totalizavam, respectivamente, R$ 1.345.736 e RS 1.346.256 (2015 -
RS 1.200.789 e RS 1.201.227). A companhia nao efetuou o registro do ativo fiscal diferido por ndo atender
cumulativamente as condi¢des estabelecidas no CPC 32.

18. Fundo de investimentos em direitos creditérios - FIDC

A companhia possui um limite de R$ 50.000 para antecipagao de recebiveis, junto ao Fundo de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC), exclusivo para as operagdes do Sistema Petrobras.

0 processo de antecipacao de recebiveis é gerido pelo Caixa Nacional da Controladora com um custo de 100,5% do
CDI por operagao.

Em 31 de dezembro de 2016, a companhia possuia créditos tomados junto ao FIDC no valor de RS 44.651.
19. Beneficios concedidos a empregados
19.1

O Plano foi implementado pela Empresa, em marco de 2012, na modalidade de contribuicdo variavel, sem
assuncao do servigo passado.

Plano Petros 2 — Fundagao Petrobras de Seguridade Social

O plano de contribuicao definida possui uma parcela de beneficio definido que refere-se a cobertura de risco
cominvalidez e morte, garantia de um beneficio minimo e renda vitalicia, sendo que os compromissos atuariais
relacionados estao registrados de acordo com o método da unidade de crédito projetada. A parcela do plano
com caracteristica de contribuicdo definida destina-se a formagao de reserva para aposentadoria programada,
cujas contribuigdes sao reconhecidas no resultado de acordo com o pagamento. Em 2016, a contribuicao da
companhia para parcela de contribuicdo definida totalizou R$ 1.990 (2015 - RS 1.863).

A parcela da contribuicdo com caracteristica de beneficio definido esta suspensa entre 1° de julho de 2012 a 30 de junho
de 2017 conforme decisdo do Conselho Deliberativo da Fundagao Petros, que se baseou na recomendagdo da Consultoria
Atuarial da Fundagdo. Dessa forma, toda contribuicdo sera destinada para a conta individual do participante.

Comaadocao dalein®13.135/2015, os cdnjuges com menos de 44 anos deixam de ter direito a pensdo vitalicia
e passam a seguir uma tabela de progressao. Nesse sentido, houve o reconhecimento de uma receita atuarial
com custo do servigo passado.

A contribuicao esperada da companhia para 2017 & de R$ 1.789, referente a parcela de contribuicao definida.
A duracao média do passivo atuarial do plano na data base em 31 de dezembro de 2016 é de 43,20 anos.

19.2. Plano de Saide - Assisténcia Multidisciplinar de Sadde (AMS)

A Petrobras Biocombustivel mantém um plano de assisténcia médica (AMS) p6s-emprego a todos os seus
empregados a partir de 1° de setembro de 2014.

O plano é administrado pela Petrobras e sua gestao é baseada em principios de autossustentabilidade do
beneficio, e conta com programas preventivos e de atengdo a satdde. O principal risco atrelado a beneficios de
sadde é o relativo ao ritmo de crescimento dos custos médicos, que decorre tanto da implantacao de novas
tecnologias e inclusdo de novas coberturas quanto de um maior consumo de sadde.

Os empregados contribuem com uma parcela mensal pré-definida para cobertura de grande risco e com uma
parcela dos gastos incorridos referentes as demais coberturas, ambas estabelecidas conforme tabelas de
participacao baseadas em determinados parametros, incluindo niveis salariais, além do beneficio farmacia que
prevé condigdes especiais na aquisicao, em farmacias cadastradas distribuidas em todo o territério nacional, de
certos medicamentos.

O plano de assisténcia médica ndo esta coberto por ativos garantidores. O pagamento dos beneficios é
efetuado pela companhia com base nos custos incorridos pelos participantes.

A duracao média do passivo atuarial do plano na data base em 31 de dezembro de 2016 é de 41,39 anos.

(a) Movimentagao do valor presente das obrigacdes atuariais

31dedezembrode2016 _31 de dezembro de 2015
Planode Planosde Planode Planos de
Petros2 Saide _ Petros2 Saide
Obrigacao atuarial no inicio do exercicio 833 1.212 1.549 633
Custo do servico corrente 282 602 274 611
Custo dos juros 121 178 203 83
Remensuragdo: (Ganhos)/Perdas atuariais - experiéncia (107) 37 (137) (158)
Remensuracdo: (Ganhos)/Perdas atuariais -
hip6teses demograficas (317) (52) (288) (8)
Remensuracao: (Ganhos)/Perdas atuariais -
hipéteses financeiras 1.926 1.292 (617) 71
Custo de Servico Passado — Reducao do Plano - - (151) (20)
Obrigacao atuarial no fim do exercicio 2.738 3.269 833 1.212

(b) Movimentagao do valor justo dos ativos do plano

31de dezembro de 2016 _31 de dezembro de 2015

Planode Planosde Planode Planos de

Petros2 Saide _ Petros2 Saide

Ativos do plano no inicio do exercicio - - (135) -

Receita de juros - - (18) -
Rendimento sobre os Ativos (Maior)/Menor que a

Taxa de Desconto - - 153 -

Ativos do plano no fim do exercicio - - - -

(c) Valores reconhecidos no balango patrimonial

31de dezembro de 2016 _31 de dezembro de 2015

Planode Planosde Planode Planos de
Nao circulante Petros2 Sadade Petros2 Sadade
Valor presente das obrigacoes 2.738 3.269 833 1.212
Passivo atuarial liquido em 31 de dezembro 2.738 3.269 833 1.212

(d) Movimentagao do passivo atuarial liquido

(+) Efeitos remens. reconhecidos em outros
resultados abrangentes 1.502 1.277 (890) (95)
(+) Custos incorridos no exercicio 403 780 460 694
(-) Custo de Servico Passado — Reducao do Plano - - (151) (20)
Saldo em 31 de dezembro 2.738 3.269 833 1.212

(e) Premissas atuarias adotadas no calculo

31de dezembro de 2016 _31 de dezembro de 2015

Planode Planosde Planode Planos de

Petros2 Sadade Petros2 Sadade

Taxa nominal de desconto (% a.a.) 10,84 10,87 14,65 14,69
Taxa nominal de retorno esperado dos ativos (% a.a.) 10,84 14,65
Taxa nominal de crescimento salarial (% a.a.) 7,57 9,85

Taxa nominal de reajuste de beneficios do plano (% a.a.) 4,87 4,87 6,87 6,87

Inflagdo (% a.a.) 4,87 4,87 6,87 6,87

Taxa nominal de crescimento dos custos médicos (% a.a.) 1391a4,00 1492a3,70

20. Patrimdnio Liquido

Em31de dezembro de 2016, o capital social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 4.340.218 (2015 - R$ 3.568.612),
esta representado por 434.021.773 agdes ordinarias (2015 -356.861.229 a¢des ordinarias) sem valor nominal, todas
escriturais com direito a voto e pertencentes ao acionista controlador - Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Ao longo de 2016, foram efetuados aumentos de capital no montante total de R$ 771.606, devidamente aprovados
pelo Conselho de Administracao, conforme poderes outorgados pelo acionista controlador - Petréleo Brasileiro S.A.
—Petrobras.

0 efeito de outros resultados abrangentes de R$ 65.802 refere-se, principalmente, ao resultado ainda nao realizado
nas operagoes de hedge sobre as receitas que sofrem impacto cambial na investida Guarani, no exercicio de 2016.
O prejuizo do ano foi de RS 885.864, decorre, principalmente, de perdas por impairment de investimentos,
conforme nota 14.

21. Receita de Vendas de Produtos e Servicos

2016 2015
Receita bruta de vendas de produtos e servigos 969.543 895.557
Encargos de vendas (130.907) (126.822)
Receita de vendas 838.636 768.735
22. Custo do produto vendido e despesas por natureza
2016 2015

Depreciagao e amortizagao (5.463) (10.062)
Despesas com pessoal (i) (84.519) (88.352)
Matérias-primas / produtos adquiridos (850.103) (754.673)
Servigos contratados, fretes, aluguéis e encargos gerais (78.615) (93.231)
Provisdo para perdas contratuais - (95.665)
Perda na recuperagdo de ativo 4173 (60.927)
Incentivos fiscais 19.662 21.563
Tributarias (8.251) (3.963)
Ajuste a valor de mercado - AVM (ii) 53 461
Impostos e taxas (327) (842)
Outros (4.377) (26.887)

(1.007.767) (1.112.578)
Custo do produto vendido (919.896) (844.503)
Despesas com vendas (5.608) (6.675)
Despesas gerais administrativas (83.266) (95.765)
Despesas tributarias (8.251) (3.963)
Outras despesas (receitas), liquidas 9.254 (161.672)

(1.007.767) (1.112.578)

(i) Incluido a remuneracdo atribuida a diretoria executiva e conselheiros no valor de RS 4.594 (2015 - RS 4.868); e

(i) O ajuste dos estoques ao valor realizavel liquido reflete a diferenca apurada entre os custos de produgdo,
destacando-se a aquisicdo de matéria-prima, com os precos de realizacao liquidos das despesas de venda,
registrados em custo.

23. Outras despesas (receitas), liquidas

2016 2015

Assisténcia técnica e sementes (2.730) (6.839)
Incentivos fiscais (i) 19.662 21.563
Provisdo para perdas contratuais (ii) - (95.665)
Reversdo (perda) na recuperagao de ativo (iii) 4.173 (60.927)
Ociosidade (9.348) (9.777)
Projetos cancelados - (6.672)
Perda e provisao judicial (3.287) -
Outras despesas liquidas 784 (3.355)

9.254 (161.672)

(i) Receita de subvengdo governamental de investimento sobre o ICMS nos estados da Bahia e Minas Gerais;

(i) Provisao para perda (RS 91.665) referente ao aporte de R$ 268.096 da companhia na Guarani, em 05 de janeiro
de 2016, previsto no Acordo de Investimento e perda eventual referente ao adiantamento a Bio6leo pela prestagao
de servico, conforme clausula contratual (R$ 4.000); e

(iii) Impairment de ativos conforme nota explicativa 14;
24. Processos judiciais e contingéncias

A companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A companhia, com base em informagdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes,
constituiram provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as acdes em curso.

Os processos judiciais provaveis provisionados, sao apresentados a seguir:

2016 2015
Passivo nao circulante
Processos Trabalhistas 2.441 1.281
Processos Fiscais 165 216
Processos Civeis 12 11
2.618 1.508

Os processos judiciais que constituem obrigagdes presentes cuja saida de recursos nao é provavel ou para a qual
nao possa ser feita uma estimativa suficientemente confiavel do valor da saida de recursos, nao sao reconhecidos,
mas sao divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de saida.

Os passivos contingentes estimados para os processos judiciais em 31 de dezembro de 2016, para os quais a
probabilidade de perda é considerada possivel, sao apresentados na tabela a seguir:

2016 2015
Processos Trabalhistas 5.850 10.528
Processos Fiscais 129 123
Processos Civeis 728 -
6.707 10.651
25. Resultado financeiro
2016 2015
Receitas Financeiras - REPETRO 151.982 110.755
Receitas de Aplicagdes Financeiras - TVM 2.719 2.329

Rec. Financeiras - contas a receber vendas 20 16

Descontos Obtidos - Y|
Juros Recebidos de Clientes 140 344
Despesas Financeiras - Terceiros (105) (143)
Despesas Financeiras - Partes Relacionadas (9.742) (39.034)
Variagdo Cambial e Monetaria 210 12
145.294 74.320

26. Compromissos

Convénios: Petrobras Biocombustivel e Entidades Governamentais

No @mbito da sua atuagdo no semiarido, a companhia firmou um Convénio com o Governo estadual da Bahia, em
janeiro de 2014, e dois com o Governo do Ceara, em dezembro de 2013, objetivando o atendimento de agricultores e
aquicultores familiares contratados para fornecimento de oleaginosas. Com o Governo do Estado do Ceara, foi firmado
novo convénio de 24 meses, em dezembro de 2014, com a Secretaria da Pesca e Aquicultura do Ceara (SPA/CE).

Os compromissos firmados envolvem recursos totais de aproximadamente RS 7.674 (Bahia), em 40 meses e R 2.967
(Ceara) em 36 meses, mediante o fornecimento das oleaginosas.

27. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
27.1.
A companhia mantém operagoes com instrumentos financeiros. A administracao desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar sua liquidez e rentabilidade. A politica

de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas diante das condigdes vigentes
no mercado.

Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a companhia ndo efetuou aplicagdes de carater especulativo. Os resultados
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administragdo da companhia.

Durante os exercicios de 2016 e 2015 nao foram identificados derivativos embutidos nas operagdes da companhia.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragoes contabeis da
companhia e estao demonstradas abaixo em 31 de dezembro:

2016 2015

Instrumentos financeiros
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

565
149.707

2.246
192.303

Passivos
Fornecedores
Terceiros

27.2. Mensuragao dos instrumentos financeiros

60.561 102.873

Os instrumentos financeiros da Empresa estdo mensurados ao custo amortizado. Os valores justos destes
instrumentos financeiros sao equivalentes aos seus valores contabeis.

27.3. Gerenciamento dos riscos

A gestdo da companhia é realizada por seus diretores, com base na politica corporativa para gerenciamento
de riscos da Petrobras. Esta politica visa contribuir para um balanco adequado entre os seus objetivos de
crescimento e retorno e seu nivel de exposi¢ao a riscos, quer inerentes ao proprio exercicio das suas atividades,
quer decorrentes do contexto em que ela opera, de modo que, através da alocagao efetiva dos seus recursos
fisicos, financeiros e humanos, a companhia possa atingir suas metas estratégicas.
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As operagdes da Empresa estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
27.3.1.

A companhia esta exposta ao risco de crédito das instituigoes financeiras decorrentes da administragao
de seu caixa, que é feita com base nas orientagdes corporativas de sua controladora Petrobras. Tal risco,
consiste na impossibilidade de saque ou resgate dos valores depositados, aplicados ou garantidos por
instituicoes financeiras. A exposicao maxima ao risco de crédito esta representada pelos saldos de caixa
e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Risco de crédito

A Administracao avalia que os riscos de crédito associados aos saldos de caixa e equivalentes de caixa
sao reduzidos, em fun¢do de suas operacoes serem realizadas com base em analise e orientacdes
corporativas de sua controladora Petrobras e com instituicdes financeiras brasileiras de reconhecida
liquidez.

27.3.2.

A companhia utiliza seus recursos, principalmente, com despesas de capital e pagamentos de
dividendos. Historicamente, as condiges sdo atendidas com recursos gerados internamente, por dividas
de curto e longo prazos e transagdes de vendas. Estas origens de recursos, somadas a posi¢ao financeira
da companhia, tendem a continuar permitindo o cumprimento dos requisitos de capital estabelecidos
de forma corporativa.

27.3.3.

Risco de liquidez

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de risco, a
companhia segue as orienta¢des corporativas para as empresas do Sistema Petrobras.

27.3.4.

Decorre da possibilidade de oscilagdes de taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela companhia para a aquisicao de equipamentos ou servigos e a contratacdo de instrumentos
financeiros. Além de valores a pagar em moedas estrangeiras, a companhia nao tem fluxos
operacionais em outras moedas.

Risco de taxa de cimbio

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

JORGE CELESTINO RAMOS
Presidente

LUIZ FERNANDO MARINHO NUNES
Conselheiro

PATRICK HORBACH FAIRON
Conselheiro

CARLOS FELIPE GUIMARAES LODI
Conselheiro

27.4. Seguros

A responsabilidade pela contratagdo e manutencdo do seguro é da Petrobras. Em 31 de dezembro de 2016, a
companhia possuia cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

As usinas de biodiesel possuem cobertura de sequro com a empresa ACE Seguradora S.A., com vigéncia de 30
de novembro de 2016 até 31 de maio de 2018, com riscos cobertos no valor de RS 196.063 e valor de franquia
de R$ 2.000.

28. Eventos subsequentes
28.1.

A companbhia finalizou em 03 de fevereiro de 2017 a operacao de venda da totalidade da participacao na Guarani
com o pagamento de RS 630.646, pela Tereos Participations SAS, ap6s o cumprimento de todas as condicbes
precedentes previstas no contrato assinado em 28 de dezembro de 2016.

28.2.

Em 24 de janeiro de 2017 o Conselho de Administracdo da Petrobras aprovou a celebragdo da parceria entre a
BBB e a Dendé do Taua S.A. (Dentaud), empresa sediada no Estado do Para que tem por objeto social a produgdo
e comercializagdo de 6leo de palma e derivados. Essa parceria prevé a criagdo de uma nova empresa, tendo como
socios a BBB e a Dentaud, que prevé a manutencao dos palmares no polo de Tailandia e a implementagado de
uma esmagadora de cacho de frutos frescos para a geracdo de 6leo de palma.

28.3.

Venda de participagdo da Gurani:

Reestruturagao societaria da Belem Bioenergia Brasil:

Incorporacao da Nova Fronteira Bioenergia S.A.:
0 Conselho de Administragao da Sao Martinho S.A. aprovou, em 30 de janeiro de 2017, a incorporagdo da Nova

Fronteira Bioenergia S.A. pela Sao Martinho S.A.

Essa operacdo de troca de participagdo detida pela companhia na Nova Fronteira S.A., por agdes da Sao
Martinho S.A., foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria em 23 de fevereiro de 2017 na Sao Martinho
S.A., concluindo nesta data a operagdo. A companhia passa a deter, nesta data, uma participacdo de 6,593% do
capital social e votante da Sao Martinho S.A.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionista

Petrobras Biocombustivel S.A. - PBIO

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Petrobras Biocombustivel S.A. - PBIO (a “"Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Petrobras Biocombustivel S.A. - PBIO em 31 de dezembro de 2016,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis". Somos independentes em relagdo a
Companhia, de acordo com os principios &ticos relevantes previstos no Cdigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfases
Transag¢6es com o acionista controlador

Chamamos a atencdo para as Notas 1 e 16 as demonstragdes contabeis, que descrevem que a Companhia foi
constituida com o objetivo de atender as necessidades das operacdes e o plano de negécios do acionista controlador
Petréleo Brasileiro S.A — Petrobras e que, portanto, a Companhia mantém saldos e realiza operacdes de acordo
com as diretrizes do mesmo. Adicionalmente, o acionista controlador aprovou durante o ano de 2016 um plano de
desinvestimento amplo e que atinge diversos segmentos de negdcios, incluindo segmentos em que a Companhia
atua diretamente. Até o presente momento, o controlador tem efetuado aportes de capital para cobrir a geragao de
caixa operacional negativa, capital de giro e manutengao dos investimentos das operacdes. Nossa opiniao nao esta
ressalvada em relacdo a esse assunto.

Operagao Lava Jato

Chamamos aatencao paraaNota4 as demonstracdes contabeis, na quala Companhia descreve os fatos relacionados
a Operacao Lava Jato e como os mesmos se refletem em suas operacdes e nas demonstracdes contabeis da
Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagdo a este assunto.

Outros assuntos
Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob
a responsabilidade da administragcdo da Companhia e apresentada como informacao suplementar, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia.
Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se essa demonstragao esta conciliada com as demonstragoes contabeis
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo estdo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragao do Valor Adicionado”. Em nossa opiniao, essa demonstragao
do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracdo. Nossa opinidao sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade & a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a administracdao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisio do processo de
elaboracao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes
que possam levantar davida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagoes nas demonstragoes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgagoes e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 03 de abril de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC25P000160/0-5"F" RJ

Rodrigo de Camargo
Contador CRC 1SP219767/0-1 "S" RJ

PARECER DO CONSELHO FISCAL
DA PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL S.A.
(07 DE ABRIL DE 2017)

1. O Conselho Fiscal da Petrobras Biocombustivel S.A., no exercicio de suas func¢des legais e estatutarias,
examinou o Relatério Anual da Administracao relativo ao exercicio social de 2016, as Demonstracées Contabeis
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, compostas do Balango Patrimonial, da
Demonstracao de Resultado, Demonstragao das Mutagdes do Patrimdnio Liquido, Demonstragao dos Fluxos de
Caixa, Demonstracdo do Valor Adicionado e Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis, acompanhadas
do Parecer dos Auditores independentes, datado de 03 de abril de 2017, bem como examinou o Orgamento de
Capital relativo ao exercicio social de 2017, compreendendo Investimentos Totais de RS 146.214.000,00 (cento
e quarenta e seis milhdes, duzentos e quatorze mil reais), dos quais R$ 12.275.000,00 (doze milhdes, duzentos
e setenta e cinco mil, reais) de Investimentos Diretos e RS 133.939.000,00 (cento e trinta e trés milhdes,
novecentos e trinta e nove mil reais) de Inversdes Financeiras (aporte de capital a empresas investidas), a
serem submetidos a Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas da Petrobras Biocombustivel S.A., prevista para
ser realizada em 20 de abril de 2017.

2. Constatou-se que, considerando-se os aspectos relevantes, estas matérias estdo em conformidade

com os dispositivos legais e estatutarios e, com base nos exames efetuados, e a vista do parecer favoravel
da PricewaterhouseCoopers - Auditores Independentes, datado de 03 de abril de 2017, emitido com énfase
acerca das Demonstracoes Contabeis do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, o Conselho Fiscal
opina favoravelmente, sem ressalvas, a aprovagao das matérias a serem submetidas a discussao e votagao na
referida Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas da Petrobras Biocombustivel S.A.

Rio de Janeiro, 07 de abril de 2017.

Wilson Rodolfo de Souza Gomes
Conselheiro

Andre Mary Sampaio
Presidente

Pricilla Maria Santana
Conselheira
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