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Prezados Senhores

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a apreciagao de V.Sas., o balango patrimonial, as demonstragdes de resultado, as demonstragdes dos fluxos de caixa, as demonstragdes do resultado abrangente e das mutagdes do patrimdnio
liquido, bem como as notas explicativas correspondente ao exercicio de 31 de dezembro de 2014. A companhia agradece aos seus clientes e colaboradores pelo apoio e confianga depositados, e pela dedicagdo e esforgos empreendidos, gragas aos quais foi

possivel alcancar os resultados apresentados.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acao

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Receita operacional liquida (Nota 28) ... 3749913 3296597 4.669.813 4.018.893
Custo das mercadorias vendidas (Nota 29). (2.060.628) (1.792.831) (2.060.628) (1.792.831)
Custo das operages com cartdo (Nota 29). - - (136.456)  (166.769)
Lucro hrnm 1.689.285 _ 1.503.766 _ 2.472.729  2.059.293
Com vendas (Nota 7Ql (1.523.657) (1.252.809) (1.814.473) (1.462.928)
Gerais e administrativas (Nota 29) (244.272) (203.190)  (425.676)  (349.467)
Outras receitas operacionais (Nota 30 20.803 9.118 20.600 8.450
Outras despesas operacionais (Nota 30). (11.748) (12.566) (11.748) (12.566)
Resultado de equwvalenma patrlmomal 1Nota 189.323 120.495 - -
Lucro op | antes do resul 119.734 164.814 241.432 242782
Resultado financeiro
Receitas financeiras (Nota 31) 45.162 24.485 60.343 34.120
Despesas financeiras (Nota 31) (67.105) (56.173) (82.047) (66.660)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social........... 97.791 133.126 219.728 210.242
Imposto de renda e contribuicao social
Correntes (Nota 32) - (11.584)  (146.309)  (93.613)
Diferidos (Nota 32) 31.750 5.009 56.122 9.922
Lucro liquido do exercicio. 129.541 126.551 129.541 126.551
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 129.541 126.551 129.541 126.551
Participagdo ndo controladora - - 19 12
129.541 126.551 129.560 126.563
Lucro liquido por agéao - R$
Bésico (Nota 33). 0,14049 0,17385
Diluido (Nota 33) 1,14049 1,17385

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas.

Séo Paulo, 02 de Marco de 2015 A Administracao
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais
Controladora Consolidado N ; Controladora Consolidado
ATIVO 2014 2013 2014 2013 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2014 2013 2014 2013
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (NOta 7) ......o..oovrveerrvnrnreiinriencrnnns 55.694 47.344 357.739 232.581 Fornecedores (Nota 17) 512.716 454148 512.750 454.181
Titulos e valores mobiliarios (Nota 8) 384.508 231.692 196.122 176.937 | Depdsitos e recursos de aceites cambiais (Nota 18).............cccccocvcvvvecne. - - 104.179 119.361
Instrumentos financeiros derivativos (NOta 9)..........cooooooerviorrriiirrrins 6.057 - 6.057 - Financiamentos (Nota 22) 404.335 130.142 404.335 130.142
Contas a receber (Nota 10) 904.079 766.875 2.089.581 1.510.795 | Salarios e encargos sociais (Nota 20) 137.004 95.617 142,517 99.047
Estoques (Nota 11) 660.055 443.032 660.055 443.032 Impostos e contribuicdes a recolher (Nota 19 179.434 178.522 186.536 183.643
Impostos e contribuicdes a compensar (Nota 12) ........cccoovvveveiocicrirecnns 40.575 29.066 43.170 30.758 Imposto de renda e contribuigo social (Nota 32 - 3.128 93.803 43.634
Outras contas a receber (Nota 13) 23.217 25.619 23.490 25.685 Partes relacionadas - contas a pagar (Nota 37). 48.966 38.218 1.451 5.222
2.074.185 1543628 3.376.214 2.419.788 | Dividendos propostos (Nota 26(c)) 30.766 30.055 30.766 30.056
Néo circulante Arrendamento operacional - locagdo de lojas (Nota 35).... 18.367 18.179 18.367 18.179
Depésitos judiciais (Nota 23(d)) 8121 7.436 8121 7.440 | Contas a pagar - operadoras de cartdo de crédito (Nota 21) - - 470.584  229.695
Impostos e contribuigGes a compensar (Nota 12) 86.721 79.192 86.721 79.192 | Outras contas a pagar. 70.774 75.305 93.177 107.114
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 2 73.867 42.119 154.095 97.953 1.402.362  1.023.314  2.058.465 1.420.274
Investimentos em controlada (Nota 14) .............ccoo....... 721.015 531.732 - - | Néo circulante
Outros investimentos 44 45 257 258 | Financiamentos (Nota 22) 514.942 385.822 514.942 385.822
Imobilizado (Nota 15) 1.235.909 1.078.009  1.236.244 1.078.497 Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributérios (Nota 23)............. 91.628 66.294 97.243 70.248
Intangivel (Nota 16) 65.805 51.265 65.805 51.265 606.570 452.116 612.185 _ 456.070
2191482  1.789.798  1.551.243 1.314.605 | Total do p: 2.008.932 _ 1.475.430 _2.670.650 1.876.344
Patrimanio liquido (Nota 26)
Capital social 1.700.000  1.400.000  1.700.000 1.400.000
Reservas de lucros 556.735 457.989 556.735 457.989
Ajustes de avaliagdo patrimonial - 7 - 7
Total do patrimdnio liquido atribuivel a
acionistas da Companhia 2256735  1.857.996 2.256.735 1.857.996
Participacao nao controladora - - 72 53
Total do patri liquido. 2.256.735  1.857.996 2.256.807  1.858.049
Total do ativo 4.265.667 _ 3.333.426 _ 4.927.457 _3.734.393 | Total do passwu e patrimonio liquido .... 4.265.667 _ 3.333.426 _ 4.927.457 3.734.393
As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e conso\ldadas
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em milhares de reais
Reservas de lucros Total do
Reserva para Ajustes de Total atribuivel  Participacao patrimdnio
Capital Reserva futuro aumento avaliacao Lucros a acionistas nao liquido
social legal de capital patrimonial acumulados da Companhia controladora  (IFRS e BR GAAP)
Em31ded bro de 2012 1.100.000 36.531 324.962 (39) - 1.461.454 1 1.461.495
Aumento de capital - AGE de 30 de novembro (Nota 26(a)) 300.000 - - - - 300.000 - 300.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 126.551 126.551 12 126.563
Outros resultados abrangentes - - - 46 - 46 - 46
Proposta de destinagao do lucro liquido
Reserva legal (Nota 26(b)) - 6.327 - - (6.327) - - -
Transferéncia para reservas de lucros (Nota 26(d)) - - 90.169 - (90.169) - - -
Dividendos propostos (Nota 26(c)) - - - - (30.055) (30.055) - (30.055)
Em 31 ded bro de 2013 1.400.000 42.858 415131 7 - 1.857.996 53 1.858.049
Aumento de capital - AGE de 10 de dezembro (Nota 26(a)) 300.000 - - - - 300.000 - 300.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 129.541 129.541 19 129.560
Outros resultados abrangentes - - - (36) - (36) - (36)
Proposta de destinagao do lucro liquido
Reserva legal (Nota 26(b)) - 6.477 - - (6.477) - - -
Transferéncia para reservas de lucros (Nota 26(d)) - - 92.298 - (92.298) - - -
Dividendos propostos (Nota 26(c)). - - - - (30.766) (30.766) - (30.766)
Em 31 ded bro de 2014 1.700.000 49.335 507.429 (29) - 2.256.735 72 2.256.807

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. INFORMA(}ﬁES GERAIS: As Lojas Riachuelo S.A. (“Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”) tem
como atividade preponderante a comercializagdo de confeccGes em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros
correlatos e, ainda, outros artigos que completam as suas linhas de lojas especializadas e de departamento, bem como a
prestagao de servicos relacionados a anélise e processamento de dados, emissao, representagao comercial e servigos de
cartdo de crédito, além de organizar e administrar cartdes de crédito e débito de qualquer espécie, de emissdo prépria ou de
terceiros, abrangendo quaisquer atividades principais, acessérias ou correlatas a essa modalidade de pagamento, inclusive
administrando os direitos e as obrigacdes de natureza financeira referentes as suas respectivas operagdes, tais como
seguros, capitalizagdo, previdéncia privada e servigos auxiliares a atividade financeira. A Companhia opera com uma rede de
257 lojas (212 em 2013), presentes em todo o territdrio nacional, utilizando iméveis alugados da Guararapes e de terceiros. A
Companhia é uma sociedade andnima brasileira de capital fechado com sede na Rua Ledo XIlI, 500, na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo. A Companhia é controlada integral da Guararapes Confecges S.A. (“Guararapes”), sociedade annima
de capital aberto, com sede na Rodovia RN 160, km 03, Bloco A, 1° andar, na cidade de Natal, Estado de Rio Grande do Norte,
listada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros sob o cédigo GUAR4. A Companhia possui 99,99%
das cotas da Riachuelo Participagdes Ltda. (“RIAP"), cujo objeto social é a participacdo societéria em instituicdes financeiras
e demais empresas autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). A RIAP, por sua vez, detém 99,99% de
participagdo societdria em sua controlada Midway Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento. A Midway
Financeira tem como objetivo estratégico realizar as operagdes de financiamento aos consumidores dos produtos e servigos
da Companhia, buscando os recursos financeiros mais adequados para o suporte dessas operagdes. A emissao dessas
demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria, em 02 de marco de 2015.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). As demonstragdes financeiras consolidadas atendem também as normas internacionais de
relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB). As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas demonstragdes financeiras estdo definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.
2.1. Base de preparacao: As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, que, no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos) é ajustado para refletir a mensuragéo ao valor justo. A preparagdo de demonstracdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no
processo de aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas dreas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as éreas nas quais premissas e esumauvas sdo S|gmf|cat|vas para as demonstracdes
financeiras, estao divulgadas na (Nota 3). (a) D ] as individ, : As demonstragdes financeiras
individuais da Controladora foram preparadas conforme as préticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (| CPC) e sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas.

(b) D lidadas: As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo
sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)). (c) Alteracdes e
interpr dotadas pela C hia: As seguintes normas e alteracdes de normas foram adotadas pela primeira vez
para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2014 e tiveram impactos materiais para a Companhia. (i) Alteracao ao CPC 39/
IAS 32 - “Instrumentos Financeiros: Apresentagdo”, sobre compensacao de ativos e passivos financeiros. Esta alteragéo
esclarece que o direito de compensacdo nao deve ser contingente em um evento futuro. Ele também deve ser legalmente
aplicavel para todas as contrapartes no curso normal do negdcio, bem como no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia. A alteragdo também considera os mecanismos de liquidagdo. (ii) OCPC 07 - “Evidenciagdo na Divulgacdo dos
Relatérios Contébil-financeiros de Propdsito Geral”, trata dos aspectos quantitativos e qualitativos das divulgacdes em notas
explicativas, reforcando as exigéncias j& existentes nas normas contdbeis e ressaltando que somente as informagdes
relevantes para os usuarios das demonstracdes financeiras devem ser divulgadas. (iii) Revisdo CPC 07 - “Método de
Equivaléncia Patrimonial em Demonstragdes Separadas”, altera a redacdo do CPC 35 - “Demonstracdes Separadas” para
incorporar as modificagdes efetuadas pelo IASB no IAS 27 - Separate Financial Statements, que passa a permitir a adogao do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstracdes separadas, alinhando, dessa forma, as praticas
contabeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade. Especialmente para fins de IFRS, as modificacdes do IAS 27
podem ser adotadas antecipadamente, mesmo no Brasil, o que poderia permitir afirmar que as demonstracdes financeiras
individuais estdo também de acordo com IFRS. Outras alteracdes e interpretagdes em vigor para o exercicio financeiro a ser
iniciado em 1° de janeiro de 2014 ndo séo relevantes para a Companhia. 2.2. Consolidagao: As seguintes politicas contabeis
sdo aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas. As demonstracGes financeiras consolidadas
incluem as demonstracGes financeiras da Companhia, da controlada direta RIAP e da controlada indireta Midway Financeira,
encerradas na mesma data-base. O controle é obtido quando a Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e
operacionais de uma empresa para auferir beneficios de suas atividades. Controladas s@o todas as entidades (incluindo as
entidades estruturadas) nas quais a Companhia detém o controle. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da
data em que o controle € transferido para a Companhia. A consolidagéo € interrompida a partir da data em que a Companhia
deixa de ter o controle. Transagdes, saldos e ganhos ndo realizados em transagdes entre empresas do Grupo sa@o eliminados.
Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a operagdo forneca evidéncias de uma perda (impairment)
do ativo transferido. As politicas contébeis das controladas sdo alteradas, quando necessério, para assegurar a consisténcia
com as politicas adotadas pelo Grupo. 2.3. Apr do de infi por As informag@es por segmentos
operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decises
operacionais. O principal tomador de decisGes operacionais, responsavel pela alocagéo de recursos e pela avaliagdo de
desempenho dos segmentos operacionais, é a Diretoria-Executiva representada pelo Diretor Presidente, também responsavel
pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia. Os ramos mais significativos que a Companhia usa para as tomadas de
decisdes sdo o Varejo e Financeira. (Nota 27). 2.4. Conversao de moeda estrangeira: (a) Moeda funcional e moeda de
apresentacao: Os itens incluidos nas demonstrages financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (“moeda funcional”) que é o Real (R$). As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia sdo, também, apresentadas em reais (R$).
(b) Transacdes e saldos em moeda estrangeira: As operagGes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens s&o
remensurados. As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional (R$) utilizando-se as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliacao, quando os itens sdo mensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidacdo dessas transagdes e da conversdo pelas de taxas de cambio no final do exercicio,
referentes a ativos e passivos monetérios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado.
2.5. Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicacdes financeiras,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa ou com o prazo original igual ou inferior a 90 dias e sujeitas a
um insignificante risco de mudanca de valor. As aplicacdes financeiras sao registradas pelo valor de custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data de encerramento de cada periodo do relatério, que ndo excedem o seu valor de mercado ou
de realizagdo. 2.6. Ativos fi iros: 2.6.1. Classificacao: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento
inicial, sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda. A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os derivativos também
sdo classificados como mensurados ao valor justo por meio do resultado. 2.6.2. Ri h e ao: Os
investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos
financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagdo sdo debitados a demonstragdo do
resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste Gltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado em
"Qutros ganhos (perdas), liquidos” no periodo em que ocorrem. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda
sdo vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patrimdnio, sao incluidos
na demonstracdo do resultado como “Receitas e despesas financeiras”. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados
pelo método da taxa efetiva de juros, sao reconhecidos na demonstragdo do resultado como parte de outras receitas.

2.6.3. Comp ao de instr : Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hd a intencdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte. 2.6.4. Imp de ativos fi iros: (a) Ativos mensurados ao custo
amortizado: O Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esté deteriorado e as perdas por impairment séo
incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”“) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel.
(b) Ativos classificados como disponiveis para venda: Em caso de evidéncia objetiva de impairment, o prejuizo
acumulado - medido como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor justo atual, menos qualquer perda por impairment
sobre 0 ativo financeiro reconhecido anteriormente no resultado - sera retirado do patrimdnio e reconhecido na demonstragéo
do resultado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo do instrumento de divida classificado como disponivel para venda
aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apés a perda por impairment ter sido
reconhecida no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de demonstracao do resultado. Para investimentos em
titulos patrimoniais, um significativo ou prolongado declinio no seu valor justo, abaixo do seu custo, é também uma evidéncia
de que esses ativos estao deteriorados. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para os investimentos em titulos patrimoniais,

0 prejuizo acumulado sera retirado do patrimonio e reconhecido na demonstragao do resultado Perdas por impairment
reconhecidas no resultado do exercicio ndo s&o revertidas. 2.6.5. Instr i : Inicialmente, os
derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente,
remensurados ao seu valor justo por meio do resultado, ao final de cada perfodo. Os instrumentos derivativos ndo se
qualificam para a contabilizacdo de hedge. As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos s&o
reconhecidas imediatamente na demonstragdo do resultado em “Resultado financeiro”. 2.7. Contas a receber: As contas a
receber de cartdes de crédito (cartdo Riachuelo e cartdo de terceiros) e empréstimo pessoal séo registradas e mantidas pelo
valor nominal dos titulos representativos desses créditos e deduzidas da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. Os
montantes a receber sdo registrados com base nos valores nominais e ajustados a valor presente quando a administracao da
Companhia julgar que esses ajustes apresentam um efeito relevante nas demonstracdes financeiras, uma vez que as
transacdes sdo de curto prazo, de acordo com os ciclos operacionais de negécio previstos para a Companhia. No caso da
controlada indireta Midway Financeira, as operacdes vencidas apds 60 dias tém seus rendimentos registrados na rubrica
“Contas a receber”, e a transferéncia desta para o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores

&
acoes

os deri

vencidos. Na data de encerramento de cada periodo do relatério, a controlada indireta Midway Financeira avalia a existéncia
de evidéncias objetivas de que as contas a receber sdo avaliadas ao valor justo de realizagdo. As contas a receber que
possuem evidéncias objetivas que demonstrem que uma perda ocorreu apds o reconhecimento inicial desse ativo, e que essa
perda representa um impacto nos fluxos de caixa futuros, séo provisionadas. Na avaliacao da provisao, s@o utilizadas bases
histéricas de inadimpléncia, prazos de recebimento e volumes de perdas incorridas, ajustadas conforme o julgamento da
administracdo, quando as condi¢des atuais de economia indiquem que perdas reais sejam superiores ou inferiores aquelas
sugeridas pela base histérica. As proporcdes de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados para recuperacdes futuras
sdo regularmente analisados com os resultados reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas sdo reconhecidas no
resultado. 2.8. Estoques: Os estoques, incluindo os itens de almoxarifado e embalagens, sdo avaliados ao custo médio de
aquisicao ou importacdo, inferior ao valor liquido de realizagdo, ajustados por provisdo para perdas, quando necessario.
2.9.D is ativos circul e néo circul Sao apresentados ao valor de custo ou de realizacao, dos doiso menor
incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variacdes monetarias auferidas. 2.10. | nas d

financeiras individuais: Os investimentos nas empresas controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. 2.11. Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagcdo ou construgdo, deduzido de depreciacdo
acumulada e, quando aplicavel, provisao para reducdo ao valor de recuperagao. A depreciacao € calculada pelo método linear,
a taxas que levam em consideragdo o tempo de vida Gtil-econdmica dos bens. As instalagdes e benfeitorias nas unidades
locadas da Companhia sdo depreciadas pelo prazo de locagéo ou pelo tempo de vida Gtil-econdmica dos bens, dos dois o
menor, conforme demonstrado na (Nota 15). Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada
usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida (til estimada, como segue:

Anos
Aeronave 10
Veiculos 5
Benfeitorias em iméveis de terceiros 9.1
Ediffcios 25
Méveis, utensilios e equipamentos 10

Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos ndo foram considerados relevantes para serem incluidos no custo de
aquisicdo dos itens do ativo imobilizado. A administragdo da Companhia e de suas controladas direta e indireta concluiu que os
principais ativos ndo sofreram significativas variagdes de preco desde a data de formagéo e/ou reforma, e, ainda, que as taxas
admitidas para a depreciagdo representam adequadamente o tempo de vida (til-econdmica esperada para os bens do ativo.
2.12. Ativos intangiveis: (a) Pontos comerciais: Os pontos comerciais das Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente sao
demonstrados, inicialmente, pelo custo histérico na data da aquisicdo. Posteriormente, os pontos comerciais, avaliados com os
prazos dos contratos de locagdo definidos, sdo contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A
amortizagdo é calculada pelo método linear para alocar o custo dos pontos comerciais registrados durante sua vida Gtil estimada
de 6 a 10 anos. (h) Softwares: As licencas de softwares séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir 0s
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida Gtil estimada
dos softwares de 3 a 5 anos. Os custos associados a manutencdo de softwares séo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam aos critérios de capitalizacdo sao reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao reconhecidos como ativo
em periodo subsequente. 2.13. /i de ativos nao financeiros: Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo e
depreciacdo sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que
o valor contabil pode ndo ser recuperdvel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienagdo e o seu valor
em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados
por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balango. No
exercicio de 2014 ndo foram observados indicativos de perda que levassem ao célculo do valor recuperavel. Adicionalmente a
Companhia ndo possui ativos de vida (til indefinida. 2.14. Contas a pagar aos fornecedores: As contas a pagar aos
fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar
530 apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. 2.15. Empréstimos: Os empréstimos sdo
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, acrescidos dos custos incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor
total a pagar é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o perfodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balango.
2.16. Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios: A provisdo é reconhecida mediante uma obrigacdo presente,
legal ou ndo formalizada, resultante de um evento passado que demande uma saida provavel de recursos financeiros para
liquidar a obrigagao, cujo montante possa ser razoavelmente estimado na data de encerramento de cada periodo de relatorio. £
registrada pelo montante provavel de perda, sendo observada a natureza de cada risco, com base na opinido dos assessores
juridicos e da administragdo da Companhia e de suas controladas direta e indireta. Os assuntos classificados como obrigaces
legais e/ou tributos com exigibilidade suspensa encontram-se provisionados, independentemente do desfecho esperado de
causas que os questionem. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perdas remotas ndo requerem provisdo ou divulgagdo.
Os fundamentos e a natureza da provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios estdo descritos na (Nota 23). 2.17. Imposto
de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos: As provisdes para Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) sdo calculadas de acordo com a legislagdo tributéria vigente no Pafs, com base
no lucro contabil ajustado pelas adicdes de despesas consideradas ndo dedutiveis e exclusdes de receitas consideradas nao
tributéveis. O IRPJ e a CSLL diferidos ativos sdo reconhecidos no montante provavel em que os lucros tributaveis futuros serdo
suficientes para deduzir todas as diferencas tempordrias, os prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuicdo social e estdo
apresentados no ativo e passivo ndo circulantes. O IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados pelas aliquotas aplicaveis previstas no
exercicio quando liquidado o passivo sobre os quais sao calculados. O IRPJ e a CSLL diferidos sao reconhecidos como receita ou
despesa e incluidos no resultado. A recuperacao do saldo do IRPJ e da CSLL diferidos ativos é revisada na data de encerramento
de cada periodo de relatério, e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a
recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante estimado de recuperacéo. 2.18. Ajustes a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devem ser
ajustados ao valor presente. Apds a avaliagdo do valor apurado do ajuste a valor presente, a administragao da Companhia
concluiu que os impactos no resultado do exercicio da apuracdo do ajuste a valor presente de elementos do ativo e do passivo
ndo sdo relevantes em relagdo as demonstracdes financeiras analisadas em conjunto e decidiu ndo registrar contabilmente tal
ajuste. 2.19. Beneficios a emp dos: (a) Obrig de beneficios de af ia: A Companhia tem planos de
contribuigdo definida. Um plano de contribuicdo definida € um plano de pensao segundo o qual a Companhia faz contribuigoes
fixas a uma entidade separada e nao tem obrigacdes legais nem construtivas de fazer contribuicdes se o fundo ndo tiver ativos
suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o servigo do empregado no periodo corrente e
anterior. (b) Participac@o nos lucros e bénus: O reconhecimento dessa participagéo é usualmente efetuado no decorrer do
exercicio e ajustado no encerramento anual, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confiével pela Companhia.
2.20. Capital social: As agdes ordindrias sdo classificadas no patrimonio liquido. 2.21. Reconhecimento da receita: A receita
compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servicos no curso normal
das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem
como das eliminacdes das vendas entre empresas do Grupo. A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou
a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolucdes e descontos comerciais. No caso da controlada indireta Midway
Financeira, as receitas e as despesas das operagdes estdo registradas de acordo com o regime de competéncia. O registro das
operagdes com taxas prefixadas ocorre pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao perfodo futuro estao
apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos, enquanto o registro das receitas e despesas de natureza
financeira ocorre pelo critério pro rata dia. As receitas com servicos prestados sdo diferidas e reconhecidas somente no perfodo
de sua competéncia. (a) Venda de produtos: O Grupo opera com uma cadeia de pontos de varejo para a comercializacao de
confecces em geral, artigos de uso pessoal e quaisquer outros correlatos. As vendas dos produtos sdo reconhecidas quando
uma entidade do Grupo vende um produto para o cliente. As vendas no varejo sdo, geralmente, realizadas em dinheiro ou por
meio de cartdo de crédito. (b) Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime
de competéncia, usando 0 método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relacdo a um
contas a receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor recuperével, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado,
descontado & taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida que o tempo passa, 0s juros séo
incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira € calculada pela mesma taxa
efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento. (c) Receita com operagdes
financeiras: As operacdes financeiras estéo registradas conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. 2.22. Arrendamento mercantil: Os arrendamentos mercantis mantidos pela Companhia séo
classificados como operacional, no qual os pagamentos efetuados sao reconhecidos na demonstracdo do resultado pelo método
linear, durante o periodo do arrendamento. Os pagamentos contingentes (parcela varidvel em virtude da receita de vendas) sao
reconhecidos como despesa nos exercicios em que sdo incorridos. 2.23. Distribuigao de dividendos: A proposta de distribuicdo
de dividendos € registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar” por ser considerada como uma obrigagdo estatutaria
da Companhia. Por outro lado, quando aplicavel, a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatrio, se declarada
pela administragdo apds o encerramento do exercicio a que se referem as demonstrag@es financeiras, mas antes da data de
autorizagdo para emissdo das referidas demonstragdes, é registrada na rubrica “Dividendos propostos” dentro do grupo do
patrimdnio liquido. 2.24. Normas novas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda nao estao em vigor: As
seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas néo estdo em vigor para o exercicio de 2014. A adocdo antecipada de
normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
 |FRS 9 - “Instrumentos Financeiros” aborda a classificacao, a mensuragao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.
A versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientagao
no IAS 39, que diz respeito a classificagdo e a mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, o
modelo de mensuragdo combinada e estabelece trés principais categorias de mensuracdo para ativos financeiros: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo
modelo de perdas de crédito esperadas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda as exigéncias
de efetividade do hedge, bem como exige um relacionamento econdmico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que
o indice de hedge seja o mesmo que aquele que a administracdo de fato usa para fins de gestédo do risco. A administracao esta
avaliando o impacto total de sua adogdo. N&o hé outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor
que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS: A elaboracdo das demonstracGes financeiras requer da
administracdo certos julgamentos e o uso de premissas e estimativas com base na experiéncia e em outros fatores
considerados relevantes, que afetam os valores de ativos e passivos e que podem apresentar resultados divergentes dos
resultados efetivos. As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente e os respectivos efeitos sao
reconhecidos no exercicio em que sdo revistas. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Lucro liquido do exercici 129.541 126.551 129.541 126.551
Outros p do Itado ak
Itens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Ganho (perda) liquido de ajuste ao valor justo de ativos
financeiros disponiveis para venda (Nota 4.3). (36) 46 (36) 46
Resultado abrangente total do exercicio . 129.505 126.597 129.505 126.597
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 129.505 126.597 129.505 126.597
Participagdo ndo controladora - - 19 12
129.505 126.597 129.524 _ 126.609

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social.............. 97.791 133.126 219.728 210.242
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda
e da contribuigdo social com o caixa liquido (aplicado nas)
gerado pelas atividades operacionais
DepreciagBes e amortizagdes 174.079 141.583 177.112 145.325
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 10) 623 481 266.386 185.635
Provisdo para perdas de inventario (Nota 11)....... 1872 (341) 1872 (341)
Ganhos com instrumentos financeiros (Nota 9).... (6.057) - (6.057) -
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributérios (Nota 23) . 25.334 14.205 26.995 14817
Equivaléncia patrimonial (Nota 14) (189.323) (120.495) - -
Encargos financeiros sobre financiamentos (Nota 22). 56.667 41.156 56.668 41.156
Receita financeira sobre titulos e valores mobiliarios.. (23.300) (15.337) (19.185) (13.474)
Variagao nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber. (137.827) (45.250)  (845.172)  (414.430)
Estoque (218.895) (47.752)  (218.8%5)  (47.752)
Impostos e contribuicGes a compensar (19.038) (34.196) (72.447) (34.500)
Depésitos judiciais (685) (706) (681) (711)
Outras contas a receber 2.403 (12.975) 2196 (12.976)
Fornecedores 358.568 342.423 358569  342.423
Depésitos e recursos de aceites cambiais...... - - (15.182)  (51.311)
Salérios e encargos sociai 41.387 21572 43.470 28.263
Impostos e contribuicdes a recolher 912 37.736 2.893 38.537
Arrendamento operacional - locacao de lojas 189 5.852 188 7.883
Contas a pagar. (4.531) 2.349 226.952 88.851
Caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operaciona 160.169 469.431 205.410 527.637
Imposto de renda e contribuicao social pagos ..... (3.126) (2.115) (43.671) (82.379)
Pagamento de juros por financiamentos (Nota 22 (38.666) (44.023) (38.666) (44.023)
Caixa Ilqu|da (apllcado nas) gerado
pelas ativi 118.377 423.293 123.073 _ 401.235
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel (Nota 15 e 16) (353.587) (389.173)  (353.698)  (393.039)
Aquisicdo de titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda.. (1.779.252)  (1.352.195) - -
Resgates de titulos e valores mobiliarios disponiveis para vend 1649.736  1.387.608 - -
Recebimento na venda de ativo imobilizado .... 7.068 147 4.299 179
Caixa liquido aplicado nas atividades de i (476.035)  (353.613)  (349.399)  (392.860)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Financiamentos obtidos - BNDES (Nota 22) . 521.194 65.302 521.194 65.302
Amortizacdo principal BNDES (Nota 22).... (135.883)  (111.221)  (135.883)  (111.221)
Partes relacionadas - contas a pagar 10.752 5.007 (3.771) 1.415
Pagamento de dividendo: (30.055) (27.878) (30.056) (27.878)
Caixa liquido gerado pelas idades de fii 366.008 (68.790) 351.484 (72.382)
Aumento (redugao) liquido(a) do saldo de
caixa e equi de caixa 8.350 890 125.158 (64.007)
Saldo inicial do caixa e equivalentes de caixa. 47.344 46.454 232581 296.588
Saldo final do caixa e equivalentes de caixa... 55.694 47.344 357.739 232.581
Aumento (redugao) Ilquldo(a) do saldo de
caixa e eq de caixa 8.350 890 125.158 (64.007)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.

:
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para o proximo exercicio financeiro,
estdo contempladas a seguir: (a) Reduc@o dos valores de recuperacéo dos ativos: Na data de encerramento de cada
periodo de relatério, a Companhia revisa os saldos dos ativos intangiveis e imobilizados, avaliando a existéncia de indicativos
de que esses ativos tém sofrido redugdo em seus valores de recuperacdo (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a
administracdo efetua uma andlise detalhada do valor recuperavel para cada ativo através do célculo do fluxo de caixa futuro
individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, quando necessario. (b) Provis@o para perdas
de inventario: A provisao para perdas dos estoques é estimada com base no percentual de histérico de perdas na execugao
do inventério fisico de lojas e dos centros de distribuicdo, além de considerar produtos com giro lento ou ndo vendaveis.
(c) Provis@o para créditos de li - Midway S.A. (controlada indireta): Quanto a avaliacdo de risco
de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes a as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposigdes
da Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes sdo classificadas por nivel de risco, inicialmente
na faixa referente ao nivel de risco “A", podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite & a faixa "H", em fungdo,
especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no
mesmo nivel em que ja estavam classificadas anteriormente. As renegociaces de operacdes de crédito que ja haviam sido
baixadas contra a provisdo, e que estavam em contas de compensacao, sdo classificadas como nivel “"H" e os eventuais
ganhos provenientes da renegociacao somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Para fins das
demonstragdes financeiras segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS), a Administragdo procedeu o complemento da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em
estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, resultando em um acréscimo no montante de R$ 55.241 (R$ 34.268
em 2013), em relagdo aos percentuais minimos requeridos pelo Banco Central. (d) Provisdo para riscos civeis,
trabalhistas e tributarios: A Companhia e suas controladas direta e indireta sdo partes de diversos processos judiciais e
administrativos, como descrito na (Nota 23). Provisdes sdo constituidas para todos os processos judiciais que representam
perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos assessores juridicos. (e) Imposto de renda e contribuigéo
social diferidos: 0 IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados com base em estudo sobre a expectativa de realizagao do lucro
tributavel futuro, trazido a valor presente e deduzido de todas as diferengas tempordrias, anualmente revisado e aprovado
pela administragdo. As projecdes dos resultados futuros consideram as principais varidveis de desempenho da economia
brasileira, o volume e o prego das vendas e as aliquotas dos tributos.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO: 4.1. Fatores de risco financeiro: As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos
financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros,
risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do
Grupo. 0 Grupo usa instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicdes a risco. A gestao de risco é realizada
pela tesouraria central do Grupo, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A Tesouraria do Grupo
identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperag@o com as unidades operacionais do
Grupo. O Conselho de Administracdo estabelece principios, por escrito, para a gestéo de risco global, bem como para éreas
especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao
derivativos e investimento de excedentes de caixa. (a) Risco de mercado: (i) Risco cambial: Para o risco cambial
proveniente da importagdo de produtos para revenda, a Companhia ndo faz nenhum tipo de protecao a possiveis variagdes
cambiais, considerando: (i) curto prazo de pagamento que, em média, é de 60 dias; e (ii) a avaliacao da administragdo de que
uma maxivalorizagdo do délar norte-americano nao significaria uma reducdo significativa das margens desses produtos. Em
2014 a Companhia adquiriu dois empréstimos em moeda estrangeira para fins de capital de giro. Para proteger as exposicoes
cambiais relacionadas a esses empréstimos em moeda estrangeira a Companhia contratou operagdes com instrumentos
financeiros e derivativos do tipo “swap” (Nota 9). (ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de
juros: A Companhia e suas controladas direta e indireta podem incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros,
que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos financeiros praticados, captados no mercado. As aplicagdes
financeiras mantidas pela Companhia e suas controladas direta e indireta possuem condicdes de contratagdo atuais
semelhantes aquelas em que se originaram, e, portanto, os valores de mercado sdo substancialmente iguais aos valores
contabeis. (b) Risco de crédito: O risco de crédito € administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa €
equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e outras instituicdes financeiras, bem como de exposigdes de crédito a clientes.
0 principal fator de risco de mercado que afeta o negécio é a concessdo de crédito aos clientes. Para minimizar as possiveis
perdas com inadimpléncia de seus clientes, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira adotam uma politica
de gestdo rigorosa na concessao de crédito, consistindo em anélises criteriosas do perfil dos clientes, bem como
monitoramento tempestivo dos saldos a receber. A (Nota 6) traz divulgacdo adicional sobre risco de crédito. Nao foi
ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administragdo ndo espera nenhuma perda decorrente de
inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado. A Midway Financeira, que detém os saldos a receber de
clientes, apresenta saldo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa no montante de R$ 359.802 (R$ 261.451 em 2013),
para cobrir os riscos de crédito. (c) Risco de liquidez: A administragdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Em virtude
da dindmica de seus negdcios, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira mantém flexibilidade na captacao
de recursos, mediante manutencdo de linhas de crédito bancérias, com algumas instituicdes. A tabela a seguir demonstra em
detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

S s

Consolidado

Operacao Até um ano  Até dois anos De dois a cinco anos  Acima de cinco anos Total
Fornecedores.... 512.750 - - - 512.750
Financiamentos 404.335 163.560 278.341 73.041  919.277

(d) Concentrac@o de risco: Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia ao risco de concentragao
estdo basicamente registrados na rubrica “Contas a receber” relacionados s transagdes realizadas com a controlada indireta
Midway Financeira, que representam 65% (60% em 2013) do total das transaces de vendas com cartdo de crédito. O restante
do saldo é composto entre as administradoras constantes no mercado. Com relagdo ao risco de crédito nos saldos registrados na
rubrica “Titulos e valores mobiliarios”, a administracdo acredita ser limitada a sua exposigdo, pois as instituicdes financeiras
possuem altos ratings de crédito concedidos por agéncias avaliadoras de crédito.

(e) Linhas de financiamento

C lidad
2014 2013
Linhas de financiamento com diversas instituicdes financeiras
Utilizado 588.091 386.645
Nao utilizado 1.205.489 1.182.450
Linhas de financiamento com BNDES assegurado
Utilizado 978.827 706.295
Nao utilizado 558.195 827.180

4.2. Gestao do risco de capital: A Companhia pratica operacdes envolvendo instrumentos financeiros, todos registrados em
contas patrimoniais, com a finalidade de reduzir sua exposicao a riscos de moeda e de taxa de juros, bem como manter sua
capacidade de investimentos e estratégia de crescimento. O gerenciamento dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros
sdo realizados por meio de definicdo de metas, estratégias e procedimentos de controle definidos pela administracao da
Companhia para que tais riscos sejam minimizados a cada exercicio social. Além disso, a Companhia gerencia seus recursos, a
fim de maximiza-los e assegurar a continuidade de suas operagdes, da controlada indireta e da controladora, com o objetivo de
trazer retorno continuo aos acionistas e a outras partes interessadas. Os indices de endividamento podem ser assim resumidos:

Controladora C lidad

2014 2013 2014 2013
Total de financiamentos 919.277 515.964 919.277 515.964
(-) Caixa e equivalentes de caixa (55.694) (47.344) (357.739) (232.581)
(-) Titulos e valores mobiliarios - disponiveis para venda (384.509) (231.692) (196.122) (176.937)
Divida liquida 479.074 236.928 365.416 106.446
Total do patrimdnio liquido 2.256.735 1.857.996 256.807 1.858.049
Total do capital 2.735.809 2.094.924 2.622.223 1.964.495
indice de divida liquida - % ... 17,51 11,31 13,94 542
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4.3. Estimativa do valor justo: Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores
justos. Os instrumentos financeiros foram contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avaliagdo. Os diferentes
niveis foram definidos como segue:  Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(Nivel 1). ® Informagdes, além dos pregos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o ativo ou
passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2). ® Informagdes
para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas nao observaveis)
(Nivel 3). Os titulos e valores mobilidrios foram considerados de nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi apurado com base
nas taxas médias divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) para
instrumentos similares.

Consolidado - 2014
Até 3meses De 1a3anos Total Valor atualizado Ajuste a mercado (*)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT).. 65.373 130.749  196.122 196.171 (49)
Consolidado - 2013
Dela3anos De3abanos Total Valor Ajuste a lo (*)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT).. 117.948 58.989 176.937 176.926 "

(*) O ajuste a valor de mercado estd registrado na rubrica “Ajustes de avaliagao patrimonial” no patrimdnio liquido, liquido dos
respectivos impostos.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

12.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A COMPENSAR

C lad Consolidad
2014 2013 2014 2013
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias
€ Servigos (ICMS) - ativo imobilizado...........ccccccccccccvccvvevrennes 26.960 27.854 26.960 27.854
ICMS a compensar 24551 20613 24.551 20613
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)
sobre aplicacdo financeira 8.738 3.057 8738 3.057
Programa de Integragéo Social (PIS) e
Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) a compensar (*)................cccoooenes 58.662 48.646 58.662 48.646
Outro: 8.385 8.088 10.980 9.780
127.296 108.258 129.891 109.950
Circulante 40.575 29.066 43170 30.758
N&o circulante 86.721 79.192 86.721 79.192
127.296 108.258 129.891 109.950

(*) 0 valor do PIS e da COFINS a compensar refere-se substancialmente a créditos apurados na aquisicdo de bens para o ativo
imobilizado, os quais passaram a ser apurados a partir de 2011.

13. OUTRAS CONTAS A RECEBER

17. FORNECEDORES

Controladora C lidad!
2014 2013 2014 2013
Fornecedores nacionai 459.108 433.654 459.142 433.687
Fornecedores estrangeiro: 53.608 20.494 53.608 20.494
512.716 454.148 512.750 454.181

0 saldo de fornecedores estrangeiros esta indexado, em sua maioria, em délares norte-americano e atualizado até a data de
encerramento de cada periodo de relatério.

18. DEPOSITOS E RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS

Consolidad
2014 2013
Recursos de aceites cambiais (*)
Partes relacionadas (Nota 37) 96.489 115.833
Terceiros 7.690 3528
104.179 119.361

(*) Séo titulos pos-fixados, vinculados as variacdes diarias do CDI - CETIP com remunerag@o bésica de 102% da variacao do CDI,
mantidos pela controlada indireta Midway Financeira. Os titulos contam com liquidez diaria.

19. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Ci lad Ci lidad: Controladora Ci lidad
Controladora
Valor PV 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
2014 2013 Adiantamentos a fornecedores...........oooweeeeerisrerrerreceens 6.966 3.702 7.195 3750  PIS e COFINS a recolher 47.809 47.562 52.870 51.205
Ativos financeiros Adiantamentos a funCIONAM0S..............cerrrrreeeeermmresrerrerreeeenne 6.175 5598 6.219 5616  ICMS arecolher 103.605 103.618 103.605 103618
Disponiveis para venda Despesas antecipadas 8.041 14411 8.041 14411 Outro 28.020 27.342 30.061 28.820
Titulos e valores mobiliarios 384,508 23169 Outras 203 1.908 203 1.908 178434 178522 186506 183643
Empréstimos & recebiveis B2 = B4 B8 SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
Caixa e equivalentes de caixa 55.694 47.344 L L I ’ lidad,
" 14. INVESTIMENTOS EM CONTROLADA: A participacao na RIAP e suas principais informagdes sao como segue: Controladora C
Contas a receber de clientes 904.079 766.875
Valor justo por meio do resultado . . . ) B LY L 2014 2013 2014 2013
Instrumentos financeiros derivativos 6.057 _ Quantidade de acdes do capital social - milhares 50.005 50.005  Férias 47.280 N 48420 42613
1 350.338 1091 Quantidade de agdes possuidas - milhares 50.004 50.004 Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) a recolhe 6.852 5.606 6.852 5.606
0 wvos f : dus L S Participago no capital social - % 100,00 100,00 Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) a recolher...... 12.664 6.962 12.664 6.962
:_"03 Pass‘v‘:i inanceiros 41977 5155y Capital social atualizado 50.005 50.005 Participaco nos lucros 63.939 35711 68.312 38.249
Fmanﬁ‘adme“ 512-715 454#48 Patriménio liquido 721.015 531732 Outro 6.269 5617 6.269 5617
ormecedore - - Base de calculo do investimento 721.015 531.732 ~ __137.004 95.617 142.517 99.047
1431988 SN2 o toral o investimento 721.015 53173 21.CONTAS A PAGAR - OPERADORAS DE CARTAO DECREDITO » i
8C9 A base de calculo para o resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela Companhia é composta como segue: As coqtas a pagar com operadoras de cartdo de crédito sdo decorrentes de ull_hzagoes, pelos chen_les, do cartdo ca-brandedcom as
Valor Controladora  Dandeiras Visa e Mastercard em transac@es de compra de produtos no varejo em geral, as quais séo repassadas as respectivas
o ) 2014 2013 2014 2013 operadoras em um prazo de 28 dias da data da transagao.
A“YOS flljar?celros Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial
Disponiveis para venda Lucro liquido da RIAP 189.323 119865 22 FINANCIAMENTOS
Titulos e valores mobilidrios 196122 176937 Estomo de amortizago do ativo diferido - 630 ___ Controladora e Consolidado
Empréstimos e recebiveis Base de calculo do valor de equivaléncia patrimonial @justado ..............oooooooeo. 189.323 120495 ) 2014 2013
Caixa e equivalentes de caixa 357739 232581 gquivalencia patrimonial 189.323 120495  Circulante - moeda estrangeira
Contas a receber de cliente 2.089.581 1510.785 A5 movimentagdes registradas nas contas de investimentos foram as seguintes: Banco Santander 99.902
Valor justo por meio do resultado Controladora Banco Bradesco. 159.372
Instrumentos financeiros derivativos 6.057 - 2014 2013 Circulante - moeda nacional
o ) 2.649.499 1.920.313  Saido no inicio do exercicio 531.732 2411191 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES)................cooveices 145.061 130.142
Ou‘tros passivos financeiros Participagéo no resultado 189.319 120.495 o ) 404.335 130.142
Financiamentos 919.277 515.964 Participagdo no resultado abrangente (36) 46 Nao circulante - moeda nacional
Depésitos e recursos de aceites cambiai 104.179 119.361  Saldo no fim do exercicio 721.015 531.732 BNDES 514.942 385.822
Forecedores 512.750 454.181  As principais informagdes consolidadas da Midway sdo como segue: _ _ 919.277 515964
1.536.206 1.089.506  Conta 2014 2013 Durante 2013 e 2014, foram aprovadas linhas de crédito com o BNDES, Banco Bradesco e Banco Santander para a Companhia,
A selegdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota explicativa ocorreu em razao de sua relevancia. A Companhia e suas  Ativo total 2415425 1667.708  Utilizadas para capital de giro na reforma e expansdo da rede de lojas, com liberagdo de recursos de acordo com os gastos nesses
controladas direta e indireta ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos. A administragdo da Companhia e de suas  Passivo circulante e ndo circulante 1.694.308 1135894  investimentos, cujas liberages, pagamentos e despesas financeiras séo como segue: .
controladas direta e indireta considera que os instrumentos financeiros registrados em suas demonstragdes financeiras pelo seu  Patrimdnio liquido. 721117 531.813 Controladora e Consolidado
valor contabil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem negociados no mercado, uma vez que  Lucro do exercicio 189.340 120.508 Saldo em 31 de dezembro de 2012 564.750
os saldos de contas a receber e fornecedores possuem prazos curtos de vencimento e os saldos da rubrica “Financiamentos” ¢ 15, IMOBILIZADO rﬁpmf”" - — 65.302
atualizado monetariamente com base nos indices de mercado (TJLP) e taxas contratuais (Nota 22). Os titulos e valores mobiliarios Controladora  AMortizacdo de principal (111.221)
registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros disponiveis para venda e mensurados pelo valor justo, com Taxa de 2014 2013 Provisgo de juros 41.156
ganhos e perdas nao realizados reconhecidos no patriménio liquido. Os saldos registrados no consolidado, representados por Letras depre- Depreciagao  Valor Depreciagao _ Valor _"agamento dejuros (44.023)
Financeiras do Tesouro (LFTs) da controlada indireta Midway Financeira, estdo classificados como titulos e valores mobilidrios e ciagio-%  Custo lada liquido  Custo lada _liquido Saldo em 31 de dezembro de 2013 515.964
disponiveis para venda, reconhecidos pelo valor justo com os ganhos e as perdas ndo realizados reconhecidos no patriménio liquido.  Imobilizado Capta;oes~ e 521.14
] Benfeitorias em iméveis de terceiros.. 9,1 1.080.568 (318.104) 762464 852442 (235.255) 617.187  Amortizagdo de principal (135.883)
6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS: Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios: Mdveis e utensilios ......................... 10 420316 (210.814) 209502  360.237 (172604 187,543  Froviséo de juros - 47.130
0 caixa da companhia é aplicado em Titulos da Midway Financeira, que sdo letras de cambio com rentabilidade de 102% do CDI  Instalagde 87 459640 (315.539)  144.101  459.880 (286.911) 172.969 gowsao var(\jaggo cambial 32222
CETIP. O caixa do Grupo ¢ aplicado em Titulos Pablicos Federais indexados ao SELIC (LFTs) e operacdes compromissadas de 1 dia com  ABIONAVE.........c.ccccreecsvccscrrccensen 10 75243 (21.153) 54090  97.331 (35.118)  62.213 agamento de juros (38.666)
instituictes AAA. Veiculo 20 30892 (21234) 9658 28531 (18139) 10392 Saldoem 31 de dezembro de 2014 ........ 919277
Carteira de crédito T S % 90w (121) 8931 - - (a) das isticas dos financia o o _ \
2014  Imobilizacdes em curso (*) 47.163 - 47163 27.705 21. 705 BNDES i - f i o g it Previ 52023 TiP+1 4-5 2'3/;
Créditos Créditos Total das 2122874 886.965) 1.235.909 1.826.126 (7481 7i 078.009 nauguragao e reformas de lojas  Guararapes como fiadora  Previsto até a0 am (*FS fle i b
Nivel de risco (*) avencer id I o lidad: . e
A 2776188 - 2776188 Taxa de 2014 2013 a.a.e3,5% a.a. (Finame)
e L A A Banco
B 48.937 28.019 76.956 depre- Depreciacao Valor Depreciacdo  Valor x N . o .
c 35167 245 69413 ciagéio - % Custo .9 . liquido Custo .9 fa _liquido Bg;acgesco (**)  Inauguracao e reformas de lojas Nota Promisséria Até dez/2015 1,95% a.a + V.C.
D 21.851 28.904 50.755  Imobilizado - 5 . s ;
c 157% 0803 25509 Benfeitorias em imoveis de terceiros.. 91 1.081.130 (318665 762465 857002  (239744) 617258  Santander(*’) Inauguracaoe reformas delojas  Guararapes como fiadora — — Ate dez/2015 1.84% aa + VL.
Moveis e utensilos..................... 10 420493 (210897) 20959 360432  (172759) 187673 A Taxade Juros de Longo Prazo [TULP) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de 5% [5% em 2013) e os juros sdo
F 9.850 27.832 37.682 Instalac aplicados conforme a linha de crédito. (**) Empréstimos para os quais foram contratados instrumentos financeiros do tipo “swap”
G 6136 2816 28957 Instalagde: 87 459729 (315.556) 144173 459.883 (286.918) 172.965 rme a ! ’ 12008 InS. 0 1o
Aeronave.......... 10 75243 (21153) 54090 97331 (35117) 62214 com a troca da indexagdo da moeda estrangeira para CDI. (b) Clausulas contratuais restritivas - covenants: Os financiamentos
H 35459 200.256 235715 B possuem clausulas restritivas (covenants), conforme consta nos contratos de financiamentos com o BNDES. Os indices descritos a
7449384 372876 2822260 Vefculo 0 31277 (21451) 9826  28.989 (18.307) 10,682 uem me consta :
L 90n 972070 —E2E2EE  Edificios 25 9.052 (121) 8931 R B seguir sdo calculados com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Guararapes, que, em 31 de dezembro de 2014,
- - 2013 Imobilizactes em curso ( 47.163 47‘163 27.705 27, 705 estava adimplente. As principais cldusulas séo como segue: ® Manter a margem EBITDA (lucro antes dos juros, impostos,
Créditos Créditos Total das ¢ 12 4.087 - - depreciagdo e amortizagdo) adaptada ndo inferior a 12%. A margem EBITDA adaptada corresponde ao somatdrio de EBITDA com as
Nivel de risco (*) a vencer id peracd —— (887505 1236204 1831307 (752, 845” 078497 receitas financeiras, dividido pela receita liquida. Em 31 de dezembro de 2014 a margem EBITDA adaptada era de 19,34%. ® A
A 1387.321 N 1387321 (*)  As imobilizacdes em curso referem-se a investimentos de abertura e reforma de lojas, além de melhorias nos centros de e divida I d b 5 total d g " d indice de até 33%. Em 31 dg d bro d 2?]14 laca 4 q 0.10"/
B 30516 16.938 47.454 distribuicdo da Companhia. Os investimentos serdo transferidos para as contas especificas de imobilizado, conforme sua r.eI:a_gaqd vida |th|| a,Sp reda '1\“1)07 a .EIV‘? a eg era l:r,n.m m'eE e;ed q o mb d 920%9"]" rovde atre a,pgo era s 2 1"7'
c 21824 21759 43583 natureza, no momento em que os projetos forem concluidos, e serdo depreciados pelas taxas definidas para cada conta. lquicezcorrente minima de 1, 10 {um INEIro ez Centesimos). tm o1 Ge ezembro te aliquicezcorrente minima era te Z,
g . g . (dois inteiros e dezessete centésimos).
D 15.534 19.581 35115
: 1114 20767 31881 Saldo  Transfe-  Saldoem ) T’f‘“s.'e' Saldo 23. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIOS: A Companhia e suas controladas direta e indireta so
em2012 Adicoes Baixas réncias 2013 Adigdes Baixas réncias em 2014 . P . L - .
F 7.099 19.772 26.871 Custo partes envolvidas em processos civeis, trabalhistas e tributarios em andamento, que envolvem responsabilidades contingentes. A
G 4501 16.953 21.454 o administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
H 25.093 153.474 178.567 Benfeitorias em cobrir as perdas estimadas com as acdes em curso, como segue:
1 503'002 269.244 T 772'245 iméveis de terceiros..  610.466 71.394 (163) 170.745 852.442 92188  (2.519) 138.457 1.080.568 ! . Controladora
" . . . — > — Méveis e utensilios....  270.904 8274  (5.404) 86.463 360.237 5830 (3878) 58.127 420316
(*) Referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN. - Juros e
Instalagdes 459.886 - (6) - 459.880 - (240) - 459643 I I <
Aeronave 31908 65460  (41) 97331 % (22134) 75243 2013 Constituigdo _Liquidacdo Reversio _encargos 2014
7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA B h : | } p ' TrDULATIOS .oooooceccccccccccccccs 56.422 16.898 - 6.249 79.569
. o o I Veiculos 27.238 1.358 (65) 28531 2638 (530) 253 30.892 Trabalhistas 5087 4308 1.888) (1.176) 6.331
Edificios - - - 9.052 - 9.052 . . : ' ’ | :
o ﬁ 712215:2* ﬁ % imobiliagoes emourso 67736 217189 (12 (5208 27705 216304 () (196837) 47183 Ve sg;gi z??g Egg;gi “'?gg: o 915;52
axa ) : : : ; Custo do imobilizado.... 1468138 363679 _ (5.691) 1826126 326.058 (29310) - 2122874 : : : : - =
Bancos conta-movimento 53.799 45492 54.013 45779 apreciagio Consolidado
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (*)...........ccccccccccrrreccs - - 301.827 184.945 Benfeitorias em ™ e Juros e
o oo ShEW 4734 357739 __ 232581 ingueisdeterceiros.  (174766) (60.593) 104 (235255) (82946 97 TR 2013 Constituigdo _Liquidagio _Reversio _encargos __2014
(*) Esses valores sdo relacionados & controlada indireta Midway Financeira e est&o aplicados em Letras do Tesouro Nacional- LTN P T . Tributarios... 56.422 16.898 - 6249 79.569
. P L o . N A L Moéveis e utensilios....  (147.153)  (30.906)  5.365 (172.694)  (41.881)  3.761 (210.814) K
(titulos publicos escriturais), indexados & variagdo da taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e Custdia (SELIC), com 0 prazo  |calacses (257298)  (29.619) 6 (286.911)  (28.803) 175 (315.539) Trabalhistas 5.087 4308 (1.888) (1.176) 6.331
original igual ou inferior a 90 dias. Aeronave (29844) (5315 41 (35118 (6883 20848 (21.153) Cleis- 8.739 11615 (8259 (752 11.343
Veicul - (1. 884) 13.281) 2% “8'139) (3'508) '411 '21'234' 70.248 32.821 (10.147) (1.928) 6.249 97.243
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Eg;;ﬁigz o - ' i121) - “2” (a) I_’r_oces_sos e valqres de trihuté!'ia prov ~Os pruc~essos t_rib,uEém’us enconlram-se_ em fase de def9§a
Controladora Consolidado  pepreciacio d administrativa ou em julgamento, como segue: (i) Salario-educagéo - Acao Ordinaria: A Controladora ingressou com Agéo
2014 2013 2014 2013 ?pr?,:l'?gzo 0 623945) (129714 5542 248117) (164.140) 25292 886,965 Ordindria n® 97.0034561-0 a fim de questionar a constitucionalidade da contribuicdo do salério-educacdo. No entanto, o Supremo
Letras de cambio IMODINZAA0 v (623.945) (129.714) - (748.117) _{164.140) - (886.965) Tribunal Federal - STF, através da Simula 732, julgou constitucional a cobranga da contribuicdo e o Fundo Nacional de
_ 844193 233965 __ (149) 1.078.009 _161.918 _ (4.018) - (1.235.909) D lvimento da Educacio - FNDE d lavratura de Autos de Infraca is f . d 50 da decadenci
Pos-fixadas (i) 384,508 231,692 : . —_— Consolidado esenc}/u wmenno da ugagao b ! dprocte eua eE]vra Iurad e Autos de ln r?g;as 0s qualslprarlnrzpugnﬁ os em razéo ta e;g 1eggz)a
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) (ii)................ - 196.122 176937 . N ocorrida em parte do periodo objeto da autuagao. 0 valor da provisao atualizado com aplicagdo de multa & juros monta a 15 1.390.
L Saldo - ) T'f'"s,fe Saldo em - ) T’f’"s_'e Saldo (ii) PIS e COFINS - Créditos: A Controladora, apoiada no parecer de seus assessores juridicos, tem efetuado a inclusdo de
384,508 231.6% 19122 176931 em2012 Adigbes Baixas _réncias 213 Adigies Baixas réncias _em2014 despesas consideradas como essenciais para sua atividade-fim na base de apuragéo de créditos de PIS e COFINS. Mensalmente, tais
(i) Titulos pés-fixados, indexados 4 variagdo de 102% da variacéo do Certificado de Depésito Interbancério (CDI) da CETIP S.A. - Custo d P 50 incluid base de il p‘ das referid tibuic dp 5 g | g t'.t i L
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, classificados como disponiveis para venda e registrados ao seu valor justo. (i) A Benfeitorias em '£SPEsas $do INc uw[a_s Na base de calculo das relericas contribugoes, recuzindo 0 valora pagar, senco constituida provisdo para
carteira de titulos da controlada indireta Midway Financeira estd composta por titulos publicos escriturados e registrados no iméveis de terceiros 611.383 75.037 (163)  170.745 857.002 92188 (2519) 138457 1.085.128 f1scos sobre ta\; CrEd't.OS no va_lor dg RS 78'17.9.(.% 55389 em 2013). {iii) Pls/Coﬁns‘- Inexigibilidade: A Controladora Lojas
SELIC. classificados como disooniveis nara venda e reqistrados ao seu valor iusto Movei i - 2 '0 3 8.320 0 86. 6 360. 2 .83[] 3.882 8. 7 . 20' 0 Riachuelo possui acdo judicial discutindo a exigibilidade de PIS e da COFINS sobre a receita de suas vendas em Manaus, efetuando
' p P 9 Justo. m;‘ﬁ:@geitens' 10S.... 4;;'829 - (5.4 (g; A 459.383 5. [ m[ﬁ 58127 259'24; a proviséo mensal dos valores ndo recolhidos com base em medida liminar posteriormente confimada por sentenga de procedéncia
P - o - : - : N g da agéo. (b) P p is ndo provi los: A Controladora Lojas Riachuelo possui processos tributérios em 31 de
. I:“STRUMENTDS_HNA'\:CEIRO.S DE:“T{WQS' 0s \lnstrunéenl?s ggnvallv;stcom_ralsdos pelarClqmpanhla temdo protposwto_de Ae/ronave - 31.908 65464 (41) 97.331 46 (22.134) 75.243 dezembro de 2014 no montante de R$ 121 .853 (R$ 84.682 em 31 de dezembro de 2013), para os quais seus assessores juridicos
pmxege[suzi‘s‘vopzragoes cgn 1a0s ”S‘COIS. e E'Uz%az nzs axabs an;]1f' em nef,szlfmgadns.er:pres |m(;)s em moe ades ranfgelra, Ve_lc)u\_os - 27598 1.541 (150) 28.989 2749 (713) 23 31278 classificam a possibilidade de perda como possivel; portanto, ndo h& provisao constituida, conforme determinam as praticas
? Ea? so utilizados para fins especulativos. Em 31 de dezembro de , 0 portfélio de derivativos pode ser resumido conforme Ed|f:f_:ps — - - - - 9.052 - 9.052 contabe\s adotadas no Brasil. Os principais processos estdo descritos a sequir: » PIS - Auto de infragdo sobre compensagao
abela a seguir: Consolidado C‘m: Id‘ amzlgmdcurso ; 423223 éé;;g? E 7(;3 (257.208) 1 8?;22 é;g?gg 7 49(3% (196.837) ; éégﬁi levida (periodo de 1989 a maio de 1992): Refere-se ao auto de infragao lavrado pela Secretaria da Receita Federal - SRF, tendo
USto do Imobilizado..... 409 : - 090 - - o 4120 como DbJEIIvU a realizagdo de compensagdo de valores de PIS indevidamente calculados sem consideragao da base de calculo
Valor referencial (nacional) Valor justo  Depreciacao semestral no peri . . . e, ;
) el e perfodo de 1989 a maio de 1992, cujo valor exigido com aplicagao de multa e juros monta R$ 2.617. A Controladora
Objeto (~|e Cnntrap?ng do B?”@'m”“ em realizou a compensagao com base em decisao favoravel transitada em julgado no processo judicial n° 92.0066185-8, que reconheceu
Instrumento protegao valor principal 2014 2013 2014 2013 Imovers de ferceiros.. (175626)  (64.223) 104 (233.744)  (82.946) 97 - (322593) gofinitivamente direito ao crédito, razio pela qual interpds recurso administrativo que depende de decisdo. Esse encargo nao foi
Swap... Taxa de cajmb!o Bradesco 149.736 7.044 Méveis e utensflios.... (147201)  (30823) 5365 (172759 (41.800) 3763 - (210836)  yrovisionado tendo em vista a legitimidade do crédito reconhecido em favor da controlada, conforme decisdo judicial e avaliagdo de
Swap... Taxa de cambio Santander ;ggsgg 6‘82;) \/Qstalagoes '2(% gggi '2122315: 4? (z(ggﬂ gg (z(gg;g 2 ;Zg ‘3';??22: probabilidade de perda possivel realizada pelos assessores juridicos da Companhia.  PIS - Auto de infragao sobre compensacao
. . eronave ... - - - - . indevida (periodo de junho de 1992 a janeiro de 1995): A Secretaria da Receita Federal do Brasil - SRF lavrou auto de infragéo
0 método de apuragao do valor de mercado utilizado pela Companhia & o Marked-to-Market (M), que consiste em apurar o valor \/ell'clu\_os . (15 013) (3.375) 81 (18307)  (3.594) 448 (21.453) oy virtude da realizago de compensagao de valores de PIS indevidamente calculados sem consideragio da base de calcule
futuro com base nas condictes ‘coljtratadasbe_debtermmar oyalor presente com base em curvas de mercadu_. A Companhla»contra}tou EdIfICI_DS; ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - - (121) - (121) " semestral a partir de junho de 1992 até janeiro de 1995, cujo valor exigido com aplicagdo de multa e juros monta a R$ 19.226 ¢
operagdes de Swap com o objetivo de minimizar os efeitos das mudancas das taxas de cambio. Os instrumentos financeiros ~ Depreciacdo do encontra-se suspenso em virtude de recurso administrativo. A Controladora Lojas Riachuelo realizou a compensagdo na via
derivativos sdo contratados com instituides financeiras de primeira linha, no Brasil. As perdas e os ganhos com as operagdes de  imobilizado................ (624.985) (133.457) _ 5597 (752.845) (164.256) _25.331 (891.770)  agministrativa com base em deciso favoravel transitada em julgado no processo judicial n° 92.0055201-3, que reconhecer
derivativos sdo reconhecidos trimestralmente no resultado, considerando-se o valor justo desses instrumentos. A provisdo para os 844587 _234.094 (179) 1078497 _161.913 _ (4.166) 1236244 definitivamente direito ao crédito, inclusive com aceite da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN nos autos, razéo pela qual
ganhos nao realizados é reconhecida na conta “Instrumentos financeiros derivativos”, no balanco patrimonial, e a contrapartida no . decidiu ndo provisionar esse encargo tendo em vista a legitimidade do crédito reconhecido em seu favor, conforme decisdo judicial
resultado & na rubrica “Resultado financeiro”. A Companhia ndo aplica a contabilidade de hedge. 16. INTANGIVEL Controlad e avaliacdo de probabilidade de perda possivel realizada pelos assessores juridicos da Companhia. ® PIS - auto de infracéo base
10. CONTAS A RECEBER ontroladora  gg calculo indevida: Tramitava na esfera administrativa da Secretaria da Receita Federal do Brasil - SFR, auto de infragao, lavrado
Controladora Consolidado Taxa de 2014 2013 por aquele 6rgdo, tendo como objeto a realizagdo de compensacao de valores relativos ao PIS indevidamente calculados e recolhidos
2014 2013 2014 2013 . “!EP’e' Amortizagao ’Va_lur Amortizagao ’Va_lor com a inclusdo das receitas financeiras na base de célculo, cujo valor exigido com a aplicagdo de multa e juros de mora monta a
Cartao de crédito Riachuelo 586.992 459,625 1.817.267 1274570 ciagdo-% _ Custo _ acumulada liquido _ Custo _acumulada liquido Rgg 6560, Atualmente, essa fase administrativa encontra-se encerrada, passando o questionamento para o Judicirio através da
Crédito pessoal - - 254.437 141385  Software : Z*U 106.211 (70.956) 35255  82.772 (60.675)  22.097 execugdo fiscal n° 0014723-34.2010.403.6182 devidamente garantida por carta de fianca bancéria e suspensa pela interposicdo de
Cartdo de crédito de terceiros ..o 312.213 299.933 372.805 348.974  Pontos comerciais () 4269 (13.078) 29614 38459 (10.172) 28287 Empargos a Execugao n° 0026003-02.2010.403.6182. A Controladora Lojas Riachuelo realizou a compensagdo com base em decisio
Outros valores a receber 4.874 7.317 4.875 7317  Marcas e patentes .. 936 - 936 881 881 fayoravel transitada em julgado no processo judicial n° 88.0038891-4, que reconheceu definitivamente o direito ao crédito em virtude
904.079 766.875 2.449.384 1.772.246 149,839 (84.034) _ 65805 _122.112 (70.847) ?1 265 ga declaragdo de inconstitucionalidade dos Decretos-Leis n® 2445/88 e n° 2449/88, razao pela qual se decidiu ndo provisionar esse
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa..........cccccccccccccce - - (359.803) (261.451) Consolidado  gncargo, tendo em vista que essa arrecadacao foi declarada inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal - STF, com avaliago de
904.079 766.875 2.089.581 1.510.795 Taxa de _ 2014 _ 2013 probabilidade de perda possivel realizada pelos assessores juridicos da Lojas Riachuelo S.A. @ PIS / COFINS - Auto de Infracéo
Saldos por data de vencimento . dspre-- Amortizagao ’Va_lor Amortizagdo 'Va.lnr - glosa de créditos: A Controladora Lojas Riachuelo S.A. realizou a tomada de créditos de PIS e COFINS sob o regime n&o-
Controlad Consolidad ciagdo-% _ Custo _ acumulada liquido _ Custo _acumulada liquido  cymylativo de apuracdo, os quais foram glosados pela Secretaria da Receita Federal - SRF mediante a lavratura de auto de infrago
2014 2013 2014 2013 Software o 20 106.211 (7095) 35255 82772 (60.675)  22.087 1 19515.72081/2013-19, cujo valor exigido com a aplicagdo de multa e juros de mora monta a R$ 36.716. Houve decisdo de parcial
A vencer 904.079 766.875 2.331.374 1.503.002 Pontos comerciai (") 42692 (13078) 29614 38459 (10172)  28.287 procedéncia do auto de infragdo, seguida da interposicdo de recurso administrativo por parte da empresa e que se encontra pendente
Vencidos Marcas € patentes ...................... 936 - 936 881 881 de julgamento. Ndo houve constituigdo de provisao tendo em vista a avaliagao de probabilidade de perda possivel realizada pelos
Até 30 dias 30.145 19.820 o 149.839 (84.034) 65805 _122.112 (70.847) 51 ;265 assessores juridicos da Companhia. ® PIS/COFINS/II - Importagao: A Secretaria da Receita Federal do Brasil- SRF lavrou auto de
Do 31 2 60 dine 365 25973 (*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia J»unma\lercenose fundamentadﬂ)s na existéncia infracdo em virtude de suposta divergéncia na base de célculo do PIS, da COFINS e Imposto de Importacdo nas operacdes de
De 61290 dia 24421 21828 de ponto comercial onde se localizam s Lojas Riachuelo. Para as lojas alugadas junto & Guararapes (45 lojas), ndo hé pagamen-  importagdes e cujo valor exigido com a aplicagao de juros e mora monta a R$ 23.850. A discussao estd na fase administrativa e ndo
De 91 a 180 dias 18.493 59271 tos dessa nalu[eza, 0 fundo de comércio, Qe R$ 5.756, trata-se de um ativo \nlanglvgl, pomercwahzave\, nos te‘rmos~prevw_stos NO  houve constituigao de provisdo tendo em vista a avaliagdo de probabilidade de perda possivel realizada pelos assessores juridicos
Acima de 180 dia . . 1129 143,052 contrato, que nao_sqfrg perda de valor em VlftUdE da passagem do tempo, enquanto o direito de uso pago pela utilizagao da mfra?s- da Lojas Riachuelo S.A. (c) Depésitos judiciais: Os tributos e as obrigacdes trabalhistas discutidos nas esferas administrativa e
904.079 766,875 2449384 1772246 trutura dos demais imdveis, de RS 24.092, é amortizado entre seis e dez anos, de acordo com os prazos dos cumra}?s de \?ceigao‘ judicial garantidos por depésitos judiciais sdo demonstrados como segue: . . N o
] . - - o = — e
A movimentacao da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa estd demonstrada a seguir: Consolidatio Saldo Transfe- Saldo em Transfe- Saldo 2018 2013
Saldo em 31 de dezembro de 2012 T (23858) st _em2012 Adigdes Baixas réncias 2013 Adicdes Baixas réncias _em 2014 :ﬁr\sﬂss - execugdo fiscal (*) 5232 5;22
gzce:'s'l‘)';”" (Zgggzg) SOMWarG.r.. 65820  16.753 19 82772 23241 (12 210 106211 Qutro 1971 1286
Baixas para o resultado do exercicio 1BZvZB7 Fundp (*:Ie comércio 8121 /436
Saldo em 31 de dezembro de 2013 7{261 ’451) e direito de uso ... 29.848 8611 38.459 4230 42689 (*)1CMS - execugao fiscal, tendo por exequente a Fazenda do Estado do Rio de Janeiro. Foi ajuizada, em setembro de 2009, execugao
Constituicse (287v667) MBTCBS_E patentes 752 129 881 55 - - 936 fiscal que tramita perante a 11° Vara da Fazenda Pablica daquele Estado sob o n°2009.001.228723-0. Através da referida execugao
Reversd 21,904 Custo do intangivel....... 96.420 _ 25493 199 122112 27526 (12) 210 143836 fiscal, o Fisco estadual executa um montante de R$ 5.596, originado através da modalidade de arbitramento administrativo dos
BEYE 506 tado d o 167'411 Amortizagdo valores relativos as operag@es tributadas realizadas no exercicio de 2004, com a insercéo de um percentual de 70% sobre as saidas
g Ia;lxas pa;; rgsu aho 3958204'“0 — 08 Software (50.941)  (9.535) (199 (60.675) (10.068) (210)  (70.953) de mercadorias promovidas pelo estabelecimento. Discordando do entendimento do Fisco estadual e uma vez garantido o Juizo
aldo em 31 de dezembro de _— Fundo de comércio através de deposito integral do montante executado, depdsito este realizado em dezembro de 2009, a Companhia apresentou
ESTOQUE e direito de uso... (7.841) _ (2.331) (10172) __ (2.906) (13.078)  embargos a execucéo fiscal, que representaram a suspensdo do curso da execucao e a remessa dos autos para julgamento do mérito
1. ESTOQUES . Amortizagao em primeira instancia judicial. A Companhia, apoiada pelos seus assessores juridicos internos, decidiu nao provisionar esse encargo,
Contzr;:::dora € c°"5°|'dz7]‘:; do intangivel............... (58.782) _ (11.866) (199) _ (70.847) (12.974) (210) __(84.031) tendo em vista que a probabilidade de perda desse processo foi avaliada como possivel.
) 37.638 13.627 51.265 14.552 (12) 65.805
Mercadorias para revenda 522.980 385.214 Consolidado  24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS: Os créditos fiscais diferidos da Companhia, apresentados em
Materlalide embalagens e outro; 26.968 26.958 Saldo Transfe- Saldo em Transfe- Saldo contas especificas do ativo ndo circulante, referem-se ao imposto de renda e & contribuigdo social diferidos sobre diferencas
LWPQ”anU em anddamento Wﬁg»éié) 3(25% em2012 Adicdes Baixas _réncias 2013 Adicdes Baixas réncias em2014 tempordrias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social do exercicio, conforme segue:
rovisdo para perdas nos estogue ] . Custo Controladora Consolidad
660.05 443032 Software 65821 16753 199 82773 23241 (12) 210 106212 2014 2013 2014 2013
0 custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 totalizou R$2.080.628  Fundo de comércio Imposto de renda sobre prejuizo fiscal.............coooooecoe. 22584 12.653 22584 12.653
(R$ 1.792.831 em 2013) na Companhia e no Consolidado. O valor da provis@o para perdas de inventério refere-se as provaveis perdas e direito de uso 29.853 8.605 38.458 4230 42688 Contribuigdo social sobre base negativa........................... 8233 4.667 8233 4.667
de inventario, conforme descrito na (Nota 3), e sua movimentagao é como segue: Marcas e patentes 752 129 881 55 - - 936 30817 17.320 30817 17.320
Controladora e Consolidado  Custo do intangivel....... 96.426  25.487 199 122112 27526 (12) 210 149836  Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (9.114)  Amortizagao sobre diferengas temporérias
Constituicde: (8.737)  Software....... (50.940)  (9.536) (199)  (60.675)  (10.068) (210)  (70.953) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 75.591 52617
Baixa de provis&o por utilizacdo 9.079 Fundo de comércio Provisdo para contingéncias e impostos a recolher.. 31.154 22.540 32.903 24121
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (8.772) e direito de uso.......... (7.841)  (2.331) - - (10.172)  (2.906) (13.078)  Marcagao a mercado sobre aplicagdo financeira
Constituicde: (12.270)  Amortizagdo Diferenca de taxa de depreciacdo (16.718) (13.411) (16.718) (13.411)
Baixa de provisao por utilizagdo 10.397 do intangivel................ (58.781) _ (11.867) (199) (70.847)  (12.974) - (210; (84.031)  Outras provisGes tempordrias 28614 15.670 31.502 17.306
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (10.645) 37.645 13.620 51.265 14.552 (12) - 65.805 73.867 42.119 154.095 97.953
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A Companhia, fundamentada na expectativa de geragao de lucros tributéveis que tomou como base as projecdes de rentabilidade ...continuacao C lad C lidad 34. OUTRAS DIVULGACOES SOBRE 0S FLUX0S DE CAIXA: A administracdo da Companhia define como caixa e equivalentes
futura e o limite de 30% do lucro tributével para compensacao anual, conforme legislacdo vigente, registrou em suas demonstragdes 2014 2013 2014 2013  de caixa valores mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As
financeiras o ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal, base negativa de contribuigdo social e diferengas temporérias DedugGes da receita operacional bruta aplicacdes financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estao
anteriormente demonstradas. As projecdes de geragdo de resultados tributaveis futuros incluem vérias estimativas referentes a0 ICMS (861.506) (747.973) (861.506) (747.973)  sujeitas a risco de mudanca significativa de valor. Os saldos que compdem essa conta estéo representados conforme (Nota 5). As
desempenho das economias brasileira e internacional, flutuag@o de taxas de cambio, volume de vendas, pregos de venda e aliquotas ~ COFINS. (378.202) (335.985) (418.782) (367.907)  movimentagGes patrimoniais que ndo afetaram os fluxos de caixa da Companhia sdo como segue:
de impostos, entre outros, que podem apresentar variagdes em relagdo aos dados e valores reais. A estimativa de realizagdo doativo ~ PIS (82.100) (72.946) (88.694) (78.133) Controladora C lidad
fiscal diferido estd assim composta: Imposto Sobre Servigos (ISSAN) ... (300) (304) (8.259) (5.567) 2014 2013 2014 2013
Data de encerramento do periodo do relatério C lad! Consolidado Devolugdes de vendas (299.379) (270.887) (299.379) (270.887)  Dividendos propostos 30.766 30.056 30.766 30.056
2015 17.969 98.197 Descontos (120.566) (60.289) (120.566) (60.289)  Aumento de capital 300.000 300.000 300.000 300.000
2016 1.624 1624 Contribuicéo previdenciaria (51.285) (37.329) (51.286) (37.329)  Compensagao de imposto de renda com impostos a recuperar . - - 52.506 41.723
2017 902 902  Outras - (317) (172)
2018 473 473 Receita liquida 3.749.913 3.296.597 4.669.813 4018893  35. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCACAO DE LOJAS: Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia 256 (212 em
2019 52.899 52.899 2013) contratos de locacéo de lojas firmados com terceiros ou com a sua controladora Guararapes, para 0s quais a administragao
73.867 154095  29. NATUREZA DAS DESPESAS analisou e concluiu que se enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de locagdo das lojas,
A movimentagdo liquida da conta de impostos diferidos ¢ a seguinte: C lad Consolidado  em sua maioria, preveem uma despesa de aluguel varidvel, incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente
C lad Consolidado 2014 2013 2014 2013 por diversos indices representativos da inflagao, com prazos de validade de dez anos, sujeitos & renovago. Os contratos de aluguel
2014 2013  Custo das mercadorias vendidas... (2.060.628) (1.792.831) (2060.628)  (1.792.831)  das 4reas de Logistica e Administrativa da Companhia possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais, conforme
Em 1° de janeiro 97.953 94794  Custo das operagdes com cartdo.. - (136.456) (166.769)  variagao dos principais indices de inflagdo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, as despesas de aluguéis, liquidas dos
Despesa da demonstragdo do resultado 56.142 14959  Pessoal (797.188) (655.155) (809.798) (667.645)  impostos a recuperar, totalizaram R$ 203.244 (R$ 155.716 em 2013). O saldo da rubrica “Arrendamento operacional - locagdo de
Realizado compensagao prejuizo fiscal e base negativa - (5.064) Aluguéis e condominios (291.442) (224.968) (291.442) (224.968)  lojas", relacionado a aluguéis de terceiros, & de R$ 18.367 (R$ 18.179 em 2013) e 0 saldo a pagar de aluguel a partes relacionadas é
Realizado compensagao prejuizo fiscal e base negativa REFIS . (6.736) Energia, gua e telefone (86.360) (74.022) (88.096) (75.878)  de R$ 8.009 (R$ 8.067 em 2013). Os compromissos futuros, oriundos desses contratos, a valores de 31 de dezembro de 2014,
Em 31 de dezembro 154.095 97.953 EFOP?QGHUB ; Egégfg; :ggggg: :gggfg: Egggg‘;; totalizam um montante minimo de R$ 1.815.812, sendo:
omissdo sobre cartao } . i | Vencimento Valor
25. 0BRIGAGOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA: Beneficios de planos de penséo: Em dezembro de 2011, Companhia  Servigos de manutencdo (28.187) (22.585) (28.187) (22585) 2015 266.262
e as controladas direta e indireta contratou a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. para administrar o plano de previdéncia complementar Impr9§sao € postagem de EXUTalos ......... - 65.591) (46.732) 2016 274.3%
denominado “Riachuelo PREV”, que tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes e aos seus beneficidrios uma renda ~ Provisao para créditos de liquidagao duvidosa... .................. (623) (481) (266.386) (185.635) 2017 260.273
pecuniaria de suplementacéo de aposentadoria e pensao, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano € de contribuico Cobranga N (41.989) (30.784) - 2018 248,512
definida e 6 aberto para a participago de todos os funciondrios, mediante desconto em folha de pagamento. Por ser um plano de  Fretes e carretos....... (35.498) (36.938) (35.498) (36.938) 2019 174.228
contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado) e os riscos de investimento  SETvi¢os de consultoria (21.960) (19.870) (22.408) (20.251) 2020 a 2028 592.141
(risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sdo assumidos pelos empregados e ndo pela V\ageng - s (22.765) (22.025) (23.328) (22.151) ~ 1.815.812
Companhia, além de ndo possuir nenhum beneficio pés-aposentadoria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, as contribuigges  DéPreciagao e amortizacao (174.079) (136.560) (174.194) (137.088) 35, COMPROMISSOS, OBRIGAGOES E DIREITOS CONTRATUAIS: Os compromissos, as obrigacdes e os direitos contratuais,
efetuadas pela Companhia e por suas controladas direta e indireta e pelos participantes estdo apresentadas a seguir: QOutra (148.876) (135.892) (261.781) (240.099)  Gados ou recebidos, ndo registrados no balanco em 31 de dezembro de 2014 sao como segue:
Controladora Consolidado (3.828.557) (3.248.830) (4.437.233) _(3.771.9%) N Valor
2014 2013 2014 2013  Classificadasem _ Compromisso e/ou obrigagéo
Contribuigdes da Companhia...........c...o..coooeeeeeeoe 6.950 5361 7413 5794  Custodas mercadorias vendida (2.060628) (1792831)  (2060628)  (1.792831)  (arta de fianga concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos..................... 151550
Contribuicges dos funcionario 5486 4940 6.024 5348 Custo das 0peragies CoM Cartan .........ccccoocvvovvvvvevvveveevrennes - - (136.456) (166.769)
12.436 10301 13.437 11147 ~ Despesas com vendas (1523857)  (1.252809)  (1.814473)  (1.462928) 37 gA1DOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS: (a) Descrigdo das entre partes relacionad
Despesas gerais e administrativas (244.272) (203.190) (425.676) (349.467) (i) G pes ( ladora):  Compra de dorias: A Companhia mantém cgmpras de produtos fabricados pela sua
26. PATRIMONIO LiQUIDO:(a)Capilalsocial:OcapilaI social integralizado em 31 de dezembro de 2014, no valor de R$ 1.700.000 3.828.557) (3.248.830) (4437233)  (3.771.99) controladora para revenda em suas lojas, cujos prazos para pagamento estdo entre 30 e 90 dias.  Contratos de locacgdo: A
(R$ 1.400.000 em 2013), esta representado por 1.099.992.758 (905.876.389 em 2013) acdes ordinarias nominativas sem valor Companhia mantém contratos de locacdo com a controladora de 45 lojas, do prédio das instalagdes da Matriz, dos prédios dos
nominal, representadas por tftulos singulares e/ou mdltiplos. Cada ac&o ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberacdes da 30. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS o L Centros de Distribuicdo de Natal e Guarulhos e Call Center. Para 2014, os aluguéis das lojas foram calculados & razdo de 3% sobre
Assembleia Geral. A movimentagdo das acGes ordinérias da Companhia é assim representada: Controladora o faturamento bruto mensal, e para os imveis ocupados por outros setores foram pagos aluguéis fixos. ® Avalista: A Companhia
Quantidade . L 2014 2013 2014 2013 mantém contratos de financiamento onde a Controladora € avalista. (Nota 22(a)). (ii) Midway Fi ira lada indireta):
Nimero de acdes em 31 de dezembro de 2012 711.760.020 OUU.aS receitas operacionals  Operacdes com o “cartdo Riachuelo”: A Companhia e a controlada indireta Midway Financeira celebraram um convénio para
Emissdo de agdes 194.116.369 Ta”f?S de cobranca - - exploragdo conjunta dos cartdes que serao utilizados pelos clientes da Companhia para financiar suas compras parceladas com juros
Saldo em 31 de dezembro de 2013 905.876.389 Receita com RI.“m'PI 840 840 ) ~ esemjuros e vendas de produtos e servicos financeiros. Para as operagGes de vendas de mercadorias efetuadas para os clientes da
Emissao de acdes () 194.116.369 Ganho com baixa f_ie Orem d8 PAGAMENMD .. 1852 1.248 1852 1.248 Companhia com cartdo préprio, a Midway Financeira recebe comissao de 1,5% sobre o valor de face dos créditos decorrentes das
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.099.992.758 Hecuperaggo de Irlbutosc P . 1721 . 7z referidas vendas.  Correspondente bancario: Foi firmado contrato de prestacdo de servigos entre a Companhia e a controlada
() Em 12 de dezembro de 2014, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, em R$ 300.000, totalmente integralizado Recupera§§0 despesas Crédito pendente................... 7474 ) 7474 " indireta Midway Financeira para desempenho da fungdo de correspondente bancario, cuja prestagdo de servigos se da nas
. e g hp s Recuperacéo ICMS ST 4828 - 4828 = A p . s e : =
pela Guararapes, através da quitacéo de duplicatas R$ 269.944.049,71 e dividendos R$ 30.055.950,29 com emissdo de 194.116.369 Outras 5809 5303 6.446 5475 dependéncias da Companhia. Esses servicos sdo remunerados, sendo os principais: recebimento de pagamentos, recepgdo e
novas ades. (b) Reservas de lucros: A reserva legal é constituida com a destinag@o de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% 2[J>8[J3 9.118 20.600 8.450 encaminhamento de pedidos de financiamentos, elaboracao de cadastro e encaminhamento de vendas de produtos financeiros.
do capital social, e sua utilizacdo estd restrita & compensacdo de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos de lucros Outras d - - - - -  Convénio de di e aluguel: Foi celebrado contrato de rateio das despesas comuns que beneficiam mutuamente tanto a
acumulados e das demais reservas de lucros. (c) Dividendos: Conforme o estatuto social da Companhia é assegurado aos j' ras despesas operacionals . Companhia como a Midway Financeira; foi também firmado um contrato de sublocagdo do espaco na Matriz da Companhia, para
- o " S T . . - uros e multa sobre provisao para fiscos ..................wewverrennes (16.540) (11.720) (16.540) (11.720) . ~ - ’ : AR, . e | <
acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes. Ganho (Perda) com ali 30 de imobilizado 5421 (150) 5421 (150) instalacdo e operagdo da Midway Financeira. (iii) Midway Shopping (outras partes *C de
0 lucro remanescente tera a destinacéo que Ihe derem os acionistas em Assembleia Geral. O estatuto social faculta a distribuicao Outras (629) 696) i629) 696) A Companhia mantém contrato de locagao com o Midway Shopping, cujo valor é calculado a razao de 3% sobre o faturamento bruto
de dividendos com base em balangos semestrais ou intermediarios. [11.728) [12.566) [17.725) 112.566) mensal. (iv) Transportadora Casa Verde Ltda. (“TCV") (coligada): ® Servigos de frete: Para melhor atender a logistica, foi
2014 2013 31. RESULTADO FINANCEIRO - - - - firmado contrato de prestacdo de servicos de transporte das mercadorias com a TCV para a realizagdo dos transportes entre 0s
Lucro-base para célculo dos dividendo: 129.541 126.551 Controladora Consolidado Centros de Distribuicdo e as lojas. (h) Di da do dos administrad A remuneracéo dos diretores e
Constituicao de reserva legal (6.477) (6.327) 2018 2013 2014 2013 membros da administragdo da Companhia & como segue:
Base de clculo do dividendo 123.064 120.224 g ceitas financeiras Controladora ~ Consolidado
Dlwd_e_ndo minimo o_brlgatorm B 30.766 30.055 Operagdes com cartdes B 2014 2013 2014 2013
Os dividendos relacionados ao ano 2014 serdo liquidados ao longo do ano 2015. Operagdes com produtos financeiros Remuneracao 5.296 5299 9432 7.469
(d) Retencao de lucros: 0 saldo remanescente do lucro do exercicio, no montante de R$ 92.298, foi transferido para uma reserva Rendimentos de aplicagdes financeiras........c..cccccccccccvvevvennns 23.209 15.305 38.390 24.940 Os diretores da Companhia recebem somente honorarios mensais fixos e ndo gozam de outras vantagens.
de lucros de acordo com a Lei n° 11.638/07 e serd utilizado, de acordo com as expectativas da administragdo, basicamente paraa  pogeontos obtidos 11873 6511 11.873 6511 (c) Saldos do fim do icio, d das vendas/compras de prod
expansdo das operacdes de varejo e capital de giro, conforme orcamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral. Ganho com instrumentos financeiros (Nota 9 6.057 B 6.057 B Controladora C lidad
le) Participagéo néo controlad 214 2013 ()1rgs receitas financeiras 4023 2669 4023 2669 2014 213 20 2013
Sald_o‘no inicio do exercicio o 53 30 15162 24.485 60343 34120 Sald_os )
Partlc\pagz_ao no resultado do exercicio 19 1 pe pesas financeiras Ativo circulante
Saldo no fim do exercicio 2 4 Juros sobre financiamento 47.130) (41.156) (47.130) (41.156) G;\Jﬁfafases_ ‘CO”“‘J'a;’Ofa‘ o 178 (52627 .
Ambi . . ercadorias 8m ESLOQUE ........cc.cvvvrreeerecererrresseecreenressens ! . . .
27. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO: A gestio dos negécios da Companhia, nos ambitos financeiro e operacional, JDE;TZZESCS& RS 08 CAMDI0. (6.099) (10.160) H(ggég: H g?gg Outras contas a receber
estd amparada nos segmentos denominados “Varejo” e “Financeiro”, através de relatérios e controles internos gerenciais, com DESPESa COM VANAGHD CAMDIA .o (11.941) R (11.941) R Midway Financeira (controlada indireta)
informagdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os relatérios sdo revistos periodicamente pelo Conselho de  pescontos concedidos (14) (1) (14) (1) Aplicagdes em letras de CAMDIO...........coocvrocscsnsi 384.508 231.692 -
Administragao para avaliagdo de desempenho e tomada de decisdo sobre alocagéo de recursos e/ou investimentos. O segmento  (ytras despesas financeira (1.921) (4.846) (2.435) (5332) Contas a receber. 586.992 459,625 -
Varejo corresponde ao negécio de revenda de mercadorias realizada pela rede de lojas nas principais cidades do Pais. O segmento (67.105) (56.173) (82.047) (66.660) OULras CONTAS @ TBOEDET .....ocoovvsvrvirnnn 2252 1.408 -
Financeiro corresponde as operacdes de crédito ao consumidor, concedidas por meio do cartéo Riachuelo. Passivo circulante
(a) Ativos e passivos _ 32.DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL: O imposto sobre o lucro do Grupo, antes do imposto, difere  1CV [coligada)
S01d C 01 do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto média ponderada, aplicavel aos lucros das entidades consolidadas, GFretes a pa‘garl o 829 4.599 829 4.599
oMo seque: uararapes (controladora
Ativos dos segmentos ¢ Controladora Consolidado Depositos e recursos de aceites cambiais .............ooooccew.. - - 29.333 58.994
Varejo 4.265.667 3.333.426 2014 2013 2014 2013 Fornecedore: 304.421 266.743 304.421 266.743
Financeiro 2.467.931 1.667.708  Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social ......... 97.791 133.126 219728 210.242 Arrendamento mercantil - locagdo de lojas.......................... 7.286 7.583 7.286 7.583
Eliminacao de operagdes entre segmentos (1.753.635) (1.266.741)  Aliquota nominal - % 34 34 34 34 Midway Financeira (controlada indireta)
/;Iivo_s Iotdais consolidado: 4.979.963 3734393 |mposto de renda e contribuicdo social, nominais.................. (33.249) 45.262) (74.708) (71.482) MCS”‘SS ghpagaf ( P —— 47515 32.996 -
assivos dos segmentos Conciliagdo idway Shopping (outras partes relacionadas
Varejo 4.265.667 3.333.426 Diferenca de aliquota nominal aplicada na Depdsitos e recursos de aceites cambiais ........................ - - 17.677 34.754
Financeiro 2.467.931 1.667.708 Cun‘[n)%ada indiqreta Midway Finpangeira ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (20.746) (12.615) Arrendamento mercantil - locagao de [0jas..........cccccccceccereer. 427 484 - -
Eliminacao de operagdes entre segmentos (1.753.635) (1.266.741)  Diferengas permanentes Administradores
Passivos totais consolidados 4.979.963 3.734.393 Equivaléncia patrimonial 64.368 40.967 - Depdsitos e recursos de aceites cambiais .........cccoooovvvvvveenens - - 49.479 22.086
(b) Resultados Despesas indedutiveis (2.113) (2511) (2.113) (2511)  Transagdes
Consolidado - 2014 Efeito do imposto de renda e da contribuigdo social sobre TCV (coligada)
Varejo  Fi i Eliminacd Consolidad diferengas temporarias de exercicios anteriores Despesa com fretes (10.164) (7.663) (10.164) (7.663)
Receita liquida 3.749.912 925.656 (5.755) 4.669.813 Outras 2744 231 7.380 2917 Guararapes (controladora)
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos...  (2.060.628) (136.456) (2.197.084) 31.750 (6.575) (90.187) (83.691) Compras de mercadoria (1.243.978) (1.080.833) (1.243.978) (1.080.833)
Lucro bruto 1.689.284 789.200 (5.755) 2472729  Imposto de renda e contribuicdo social efetivos Despesa com aluguel de lojas ... (45.778) (46.799) (45.778) (46.799)
Despesas operacionais (1.569.551) (478.203) (183.543) (2.231.297)  Correntes - (11.584) (146.309) (93.613) Midway Shopping (outras partes relacionadas)
Lucro operacional antes do resultado financeiro................ccc....... 119.733 310.997 (189.298) 241432 Diferidos 31.750 5.009 56.122 9922 Despesa com aluguel de 10jas ..........ccooorerrvrveeeeiosssnsrerrerieennns (2.727) (2.683) (2.727) (2.683)
Resultado financeiro. (21.942) 280 (42) (21.704) 31.750 (6.575) (90.187) (83.691) Midway Financeira (controlada indireta)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social ......... 97.791 311.277 (189.340) 219.728  Saldo apurado a pagar - 11,584 149.925 93613 Despesa com juros bancarios
Ci lidado - 2013  Pagamentos antecipados e compensages (8.456) (56.122) (49.979) Despesa com comissdo sobre cartao (29.500) (25.861) -
Varejo Financeiro Eliminacdes Consolidado  Imposto de renda e contribuicéo social a recolhel 3.128 93.803 43,634 Receita de juros sobre aplicagdes em letras de cambio. 23.210 15.293 -
Receita liquida 3.296.597 727.871 (5.575) 4018.893 Receita do convénio - rateio de despesas 57.561 53.252 -
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos... ~ (1.792.831) (166.768) (1.959.599) 33.LUCRO POR Agi\ﬂ: (a) Basico: O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Receita com aluguel 840 840 -
Lucro bruto 1.503.766 561.103 (5.575) 2.059.294 Companhia pela quantidade média ponderada de ac@es ordindrias emitidas durante o exercicio, excluindo as agdes ordinarias Receita de servigo - correspondente bancério 5.756 5575 -
Despesas operacionais (1.338.952) (362.407) (115.153) (1.816.512) compradas pela Companhia. (b) Diluide: O lucro diluido por agéo € calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de
Lucro operacional antes do resultado financeiro...............cccc....... 164.814 198.696 (120.728) 242782 agdes ordinérias em circulago supondo a converséo de todas as agdes ordinarias potenciais que provocariam diluicéo. Considerando 38, SEGUROS: A Companhia renovou seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribuigao (Sdo Paulo, Natal e Manaus), com
Resultado financeiro (31.688) (1.072) 220 (32.540)  que no caso da Companhia ndo ha agdes nessa situacéo, o lucro bésico por aco é igual ao lucro liquido diluido por acéo e o célculo  cobertura para as instalagdes, os equipamentos e as mercadorias. Para as lojas, é mantida a politica de ndo contratar seguro contra
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social ........ 133.126 197.624 (120.508) 210.242  pode ser assim demonstrado: incéndio, levando em consideragdo o aspecto dos iméveis comerciais (grande maioria localizada em shopping centers) e
Ci lidad correspondentes estoques de produtos segregados fisicamente. Nao ha histérico de incéndios que tenham trazido perdas relevantes.
28. RECEITA: A reconciliagdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue: 2014 2013 Os valores contratados séo baseados em opinido dos consultores de seguros, para fazer face aos riscos envolvidos. Em 31 de
Controlad, Consolidado  Numerador bésico e diluido dezembro de 2014, a Companhia apresentava as seguintes principais apélices de seguro contratadas com terceiros:
2014 2013 2014 2013 Alocacdo do lucro liquido do exercicio para 0s acionistas - RS ..........cc..eveecccrcci 129.541 126551  Bens d Riscos cobertos Montante da cob
Receita operacional bruta Denominador bésico e diluido Patriménio (CD's) Incéndio/raio/explosao/danos elétricos/ vendaval a fumaga/lucros cessantes 360.000
Vendas no varejo 5.537.496 4.816.735 553749 4816735  Acdes disponiveis - mil 1.099.992 905876 Aeronave Queda/Casco/Responsabilidade Civil 240,491
Operacdes de crédito - 981.106 770415  Média ponderada das agdes disponivei 922.053 721936 Mercadorias Transporte Nacional/Internacional 100% Segurado
Outras 5755 5575 - - Lucro liquido por agdo bésico e diluido - R$ 0,14049 017385 Adicionalmente, a Companhia mantém apélices especficas para responsabilidade civil.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores

Lojas Riachuelo S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais das Lojas Riachuelo S.A. (a “Companhia” ou “Controladora”) que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contébeis e
as demais notas explicativas. Examinamos também as demonstracdes financeiras consolidadas das Lojas Riachuelo S.A. e suas
controladas (“Consolidado”) que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
praticas contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo
auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentagao das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui
também a avaliacdo da adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as d acoes fil as
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos

relevantes, a posicdo patrimonial e financeira das Lojas Riachuelo S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Opiniao sobre as di des fi i lidad
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira das Lojas Riachuelo S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

S@o Paulo, 02 de marco de 2015

—L PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
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