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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO DA CAB AMBIENTAL

Prezados acionistas, Atendendo as disposicées legais e estatutarias, submetemos a apreciagao
o Relatério da Administracdo e as Informagdes Anuais da Companhia de Aguas do Brasil — CAB

ambiental, relativos a 2014, acompanhados do Relatério de Revisdo, feito por auditores independentes.
As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacio-

nais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

1. MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
Em 2014 a CAB ambiental dedicou-se a consolidagdo das suas operagdes e ao fortalecimento da
geracédo de valor econdmico de sua carteira de empreendimentos, obtendo assim importantes gan-
hos de rentabilidade no ano em questé&o.
Esse esforgo foi bem-sucedido, como evidenciam os resultados dos principais indicadores econémi-
co-financeiros do ano, entre eles a receita liquida e geragdo econémica de caixa (EBITDA), que
apresentaram bons crescimentos quando comparados aos resultados de 2013.
Mantivemos os niveis de investimentos, fruto de uma estruturagéo de capital adequada — estratégia
a qual a Administrac@o se dedica continuamente — o que permitiu @ Companhia avang¢ar no cumpri-
mento das metas contratuais de expansdo do alcance e da exceléncia dos servigos prestados a po-
pulagéo.
Com relagdo a nossas operagdes é vdlido salientar que, apesar do quadro critico de seca e baixo
nivel de agua nos reservatérios em algumas regiées do Brasil, a CAB ndo encontrou maiores dificul-
dades na captagao de agua. Conseguimos avangos nos principais indicadores operacionais e traba-
lhamos firme para ampliar e melhorar o atendimento dos servigos de agua e esgoto nas localidades
que atuamos.
Ap6s a abertura de capital e o ingresso no segmento de listagem Bovespa Mais, da BM&Fbovespa
em 2013, buscamos melhorar nossas praticas de governanca corporativa com a implantagao de me-
canismos de verificagdo dos nossos principais processos, como o estabelecimento de um canal in-
terno de “Fale com o Presidente” e um canal externo para recebimento de denuncias, “Canal de De-
nlncias”, e também trabalhamos para proporcionar maior transparéncia para o mercado com a im-
plantagdo de um website especifico para relagées com investidores, no qual estao disponiveis as
principais informagées da empresa bem como todos os documentos remetidos & CVM
Informamos que nossa controladora GALVAO PARTICIPACOES S/A ajuizou, na data de 25 de margo
de 2015, na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de recuperagéo judicial, nos
termos dos artigos 51 e seguintes da Lei n® 11.101/05. Este fato podera antecipar o vencimento de
dividas de nossas subsidiarias, ja estamos atuando pro ativamente em busca dos melhores entendi-
mentos com os agentes financiadores, para minimizar qualquer impacto no nosso negoécio.
A CAB acredita que podera contornar as dificuldades que por ventura possam surgir em decorréncia
do fato citado anteriormente e mantém-se otimista em relagdo a evolugao do papel desempenhado
pela iniciativa privada, em parceria com o setor publico, em busca da universalizagdo do acesso ao
saneamento. Entendemos que a sociedade esta mais atenta, passando a compreender melhor os
impactos positivos destes investimentos, no curto e longo prazo, na promogao da saude, da qualida-
de de vida, na reducédo da mortalidade infantil e das doengas que comprometem o desenvolvimento
fisico e intelectual das nossas criancas. Em 2015, seguiremos trabalhando em nossa visdo de liderar
o setor de maneira inovadora e sustentavel, para que a universalizacdo seja alcangada, com a devi-
da qualidade, no menor espago de tempo possivel.

2. CONJUNTURA ECONOMICA E O SETOR DE SANEAMENTO
A CAB acredita no grande potencial de expansdo do saneamento basico no pais, especificamente
nas areas de distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgoto. Dados do Sistema Nacional de
Informagdes sobre Saneamento (SNIS) do Ministério das Cidades, referentes a 2013 (dados mais
atuais disponiveis no SNIS) indicam que mais de 10 milhdes de pessoas nas areas urbanas do pais
ainda ndo tém acesso adequado a agua potavel e mais de 100 milhdes de pessoas néo tém seus
esgotos tratados.
De acordo com o PLANSAB (Plano Nacional do Saneamento Bésico) do Ministério das Cidades, a
necessidade de investimentos no setor de dguas e esgoto no Brasil foi estimada em mais de R$300
bilhdes no periodo entre 2014 e 2033 para universalizar os servicos.
Com base nesse cenario, no estabelecimento recente de marcos regulatérios que agregaram segu-
ranca institucional ao setor e nas dificuldades financeiras e operacionais da maioria das empresas
pubicas estaduais e municipais para suprir as elevadas demandas de investimento no setor, a CAB
vislumbra uma grande oportunidade para o aumento da participagao do setor privado no segmento.
Essa percepgéo se volta especialmente para a prestagao de servigos publicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario.
Atualmente, de acordo com a ABCON (Associagédo Brasileira das Concessionarias Privadas de Ser-
vicos Publicos de Agua e Esgoto), mais de 25 milhdes de pessoas em 297 municipios ja sdo atendi-
das pela iniciativa privada. O percentual de participagdo no mercado ainda é timido, 5% dos munici-
pios nacionais, mas ja contempla o atendimento a trés capitais (Manaus, Campo Grande e Cuiabd) e
atuacdo em trés regides metropolitanas (Recife, Rio de Janeiro e Sao Paulo), além de outras impor-
tantes regides litoraneas e econémicas.
A ABOCON também ressalta que a parcela de 95% de cidades ainda ndo atendidas é um vasto cam-
po no qual as empresas privadas aguardam oportunidades de atuar.

3. SOBRE A CAB
3.1 Histérico:
A CAB iniciou suas atividades em julho de 2006 como resultado da decisdo dos acionistas de diver-
sificar sua atuacao na area de infraestrutura, antes concentrada no segmento de engenharia e cons-
trucdo. Em pouco mais de sete anos de existéncia, a companhia alcancou a posicao de um dos mais
importantes operadores do ramo de saneamento basico do pais. A CAB esta hoje entre as maiores
empresas privadas do setor em populacédo atendida, gerando beneficios diretos e indiretos a cerca
de 6,5 milhdes de pessoas.
Focada na prestagdo de servigos publicos de dgua e esgoto, por meio da operacédo de contratos de
concessdo e de parcerias publico-privadas (PPPs), a empresa tem buscado se consolidar também
como uma referéncia em atendimento, inovacdo, modernidade de gestao, eficiéncia operacional e
respeito aos clientes e usuarios, além de manter permanente o compromisso com o meio ambiente e
a qualidade de vida da populagéo.
Nesse contexto, direciona a aplicagdo de suas estratégias para a conquista e a operagdo de uma
ampla e diversificada carteira de contratos, baseada em concessbes e em parcerias com o poder
publico. Faz isso por meio de atuagéo individual e/ou da participacdo em consércios e joint-ventures
com outros agentes privados. Com esse perfil, a companhia esta capacitada a prestar servigos tan-
to a municipios pequenos, médios e grandes, bem como a concessiondrias publicas estaduais e
municipais. Tal abrangéncia garante a CAB flexibilidade de atuagdo e a manutengéo de um portfélio
diversificado de contratos.
3.2 Atuacdo:
A Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental S.A. tem como objetivo principal a atuagao na
area de saneamento basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como
sécia ou acionista, por meio da realizacdo das atividades de captagéao, tratamento, distribuicao geral
de agua, coleta e tratamento de esgoto, elaboragao de projetos e estudos técnicos, bem como cons-
trucao, operagédo, conservagdo, manutengdo, modernizacao, ampliagcdo, enfim, todas as atividades
necessarias a plena atuacé@o na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios
ja implantados, ou a serem implantados, na referida area.
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Brasil, em cinco Estados

(SC, PR, SP, MT e AL)

[
ITAPOA

No nosso website de relagdes com investidores (www.cabambiental.com.br/ri) é possivel encontrar
informacdes mais detalhadas acerca do portfélio da CAB ambiental.
3.3 Perfil das operacoes:

Percentual da Tipo e objeto do Prazo®
o] ol CAB (%) contrato Populacdo® (anos)
ESAP SP 50%! Concessao Plena® 9.188 24
Sanessol SP 90%' Concessao Plena® 52.433 25
CAB Aguas de Paranagua PR 100%" Sub Concesséao Plena® 135.386 3212
CAB Guaratingueta SP 100% PPP Esgoto® 106.762 25
CAB SPAT SP 95%° PPP Agua® 5.000.000 10
CAB Colider MT 80%"* Concessao Plena® 25.014 19
CAB Alta Floresta MT 80%* Concesséo Plena® 42718 19
CAB Comodoro MT 80%* Concessao Parcial Agua 12.582 24
CAB Pontes e Lacerda MT 80%* Concessao Plena® 34.662 18
CAB Piquete SP 100% Concessao Plena® 13.212 27
CAB Canarana MT 80%* Concessao Plena® 14.805 27"
Aguas de Andradina SP 70%? Concesséo Plena® 51.649 27
Aguas de Castilho SP 70%?2 Concesséo Plena® 13.586 28
CAB Cuiaba MT 80%* Concessao Plena® 540.814 29
Tubardo Saneamento SC 50%" Concessao Plena® 88.094 29
CAB Aguas do Agreste AL 100% PPP Agua® 231.185 29
Itapoa Saneamento SC 50%" Concesséo Plena® 14.172 29
CAB Atibaia SP 100% PPP Esgoto 115.229 29

(1) A Enops é a sdcia titular do restante da participacéo no capital social.
(2) A Sabesp é a socia titular do restante da participagdo no capital social.
(3) A Galvao Engenharia é a sdcia titular do restante da participagcdo no capital social.
(4) A PCT Participagbes Ltda. é a socia titular do restante da participagdo no capital social.
(5) Populagdo urbana do municipio, segundo dados do IBGECidades@ (Sinopse do Censo
Demografico 2010) ou area definida contratualmente, nos casos da CAB spat e da CAB Aguas do
Agreste.
(6) Refere-se ao prazo remanescente, em anos, em dezembro de 2013.
(7) Subconcesséo para prestacao de servigos publicos de dgua e esgoto em 100% do municipio de
Paranagua.
(8) Servicos publicos de agua e esgoto.
(9) Todas as parcenas publico-privadas da CAB sao da modalidade administrativa.
(10) A Duane é a sécia titular do restante da participagao no capital social.
(11) A Serrana é a sécia titular do restante da participacé@o no capital social.
(12) Periodo de concessado revisado apds processo de reequilibrio contratual com o poder
concedente.
(138) Periodo de concessao modificado ap6s revisdo contratual com o poder concedente.
4. COMPOSICAO ACIONARIA
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Acionistas Total %
Galvao Participacoes S.A. 40.788.921 66,58
BNDES Participacdes S.A. 20.477.816 33,42
Total 61.266.737 100

A participacdo do BNDESPar como sécio da CAB, desde fevereiro de 2012, evidencia ao seu publi-
co de relacionamento (stakeholders) a evolugdo consistente da gestdo da Companhia, bem como a
exceléncia das praticas de governanga corporativa, principalmente no que diz respeito a transparén-
cia administrativa, a prestagdo de contas (accountability), a equidade no relacionamento com as par-
tes interessadas e a responsabilidade socioambiental.

5. MODELO DE GESTAO
A CAB mantém um sistema de gestao matricial e descentralizado, em linha com as experiéncias e as
melhores praticas internacionais. Esse modelo possibilita a organizagao estabelecer, implementar e
supervisionar as diretrizes administrativas e operacionais nas controladas, bem como transmitir a
elas seu know how de prestagdo de servigos publicos de agua e esgoto, por meio de contratos one-
rosos de assisténcia técnica. O sistema também possibilita & empresa disseminar a todas as opera-
coes sua cultura corporativa, suas diretrizes e o seu modelo operacional.
A CAB esta organizada gerencialmente em cinco Diretorias Regionais — Sao Paulo |, Sao Paulo I,
Mato Grosso, Regido Sul e Regido Nordeste. Pelo fato de desenvolver, em ambito local, suas ativi-
dades de concessao e de parcerias publico-privadas, a companhia mantém cinco Centros Regio-
nais, com seus respectivos diretores regionais. Cada operagao (SPE) é administrada por diretorias
proprias, que se reportam, do ponto de vista matricial, as politicas e diretrizes da holding.
Dois desses centros estdo no Estado de Sdo Paulo — o Centro Regional Sdo Paulo | (que congrega
as controladas CAB Spat, CAB Guaratingueta, CAB Piquete e CAB Atibaia) e o Centro Regional Sao
Paulo Il (que abrange as controladas Sanessol, ESAP, Aguas de Andradina e Aguas de Castilho).
O Centro Regional Mato Grosso coordena as operagdées CAB Cuiaba, CAB Alta Floresta, CAB Pon-
tes e Lacerda, CAB Comodoro, CAB Canarana e CAB Colider. O Centro Regional Sul, por sua vez
exerce influéncia sobre as controladas CAB Aguas de Paranagua, Itapod Saneamento e Tubardo
Saneamento. Por dltimo, o Centro Regional Nordeste atua no apoio as atividades da CAB Aguas do
Agreste.
Toda essa estrutura propicia a redugéo de custos administrativos e operacionais, a mitigacdo de ris-

cos e, consequentemente, a maximizacao dos resultados.
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Instancias de Apoio ao Crescimento:
Na condigdo de holding gestora das operagdes e dos negécios, a CAB se vale de duas instancias
para apoiar a execugao dos planos de crescimento organico e o cumprimento das metas de expan-
sdo previstas nos contratos de concessdo. Sao elas a CAB Projetos e Investimentos e a CAB
Gerenciadora.
A CAB Projetos e Investimentos Ltda. foi criada em 2011 com o objetivo de melhorar a transparéncia,
o controle e os repasses as operacdes dos custos de desenvolvimento de novos negdcios. Para tan-
to, centraliza todos os dispéndios de recursos necessarios a conquista de novas concessdes ou ne-
gécios, separando essas despesas dos gastos regulares da holding.
A CAB Projetos e Investimentos possui duas areas de desenvolvimento de novos negécios — a co-
mercial, sob a responsabilidade das unidades regionais; e a de projetos. A area de projetos é uma
prestadora de servigo para a area comercial, mas sem estar a ela subordinada.
Criada em 2012, a CAB Gerenciadora Ltda. oferece assisténcia técnica a CAB Projetos e Investi-
mentos nos estudos destinados a projecdo dos investimentos necessarios a serem realizados nos
projetos objeto de estudo pela CAB Projetos e, diretamente as SPE’s responsaveis pelos contratos
de concessao e ou PPP no gerenciamento da implantacdo de obras previstas nos planos de expan-
sdo das operagbes. Essa prestacao de servigos tem inicio ainda na concepcao dos projetos, prosse-
guindo pelas fases de planejamento, acompanhamento e entrega.
A CAB Gerenciadora também se ocupa da indicagao e apoio na contratagao de fornecedores para as
obras, buscando qualidade, seguranca, preco e prazos compativeis com as necessidades. A empre-
sa também fornece subsidios para a CAB nos processos decisérios a respeito de investimentos em
novas obras.
A criacdo da gerenciadora surgiu da necessidade de uma estrutura especifica ligada a holding atu-
ando na gestao dos investimentos de suas operagdes, em funcéo do crescimento das demandas de
aplicacao de recursos, fruto da conquista de novas concessoes e da obrigatoriedade de cumprimen-
to dos compromissos contratuais assumidos com os clientes.

6. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS 2014
« Crescimento de 41,8% no Ebitda ajustado em relacédo a 2013;
« Conclusao da obra de construgao de adutora que abastece 10 municipios no interior de Alagoas;
« Padronizacéao de mais de 50 mil ligagdes domiciliares em Cuiaba, além de expressivos investimen-
tos na automagao de sistemas;
« a implantacéo, de cerca de 80 km redes coletoras e implantacdo da Estacdo de Tratamento de Es-
goto (ETE) Costeira com capacidade para tratar 100 litros por segundo e atendendo cerca de 14 mil
pessoas, no municipio de Paranagud;
- Contratagéo de financiamentos de longo prazo em 2014 no valor de R$680,3 milhdes sendo
R$380,5 milhdes ja desembolsados, com destaque para a operagdo da CAB Cuiaba que emitiu
debentures no valor de R$179,5 milhdes e desembolsou cerca de R$200,0 milhdes em contrato de
financiamento de longo prazo junto ao BNDES com valor total de R$327,5 milhdes, para fazer frente
as necessidades de recursos para investimentos da operagéo.
7. INFORMAGOES FINANCEIRAS

R$'000
2013 2014 R$ %
Receita de saneamento e servicos 233.824 269.363 35.539 15,2%
Receita de construcao 253.280 219.567 (33.718)  -13,3%
Receita do ativo financeiro 46.596 75.639 29.043 62,3%
Receita operacional liquida _ 533.700 _ 564.568 _  30.868 __ 5.8%
Custo de saneamento e servigos (119.595) (130.384) 10.788 9,0%
Custo de construgao (226.302) (202.390) (23.911)  -10,6%
Custo dos servicos prestados (345.897) _ (333.925) (11.972) -3,5%
Lucro bruto 187.803 230.643 42.840 22,8%
Despesas operacionais (95.558)  (101.338) 5.780 6,0%
Resultado antes das receitas
(despesas) financeiras
liquidas e impostos 92.245 129.305 37.060 40,2%
Resultado financeiro liquido (68.503) _ (101.679) 33.176 48.4%
Resultado antes dos impostos 26.111 29.715 3.604 13,8%
IR/CSLL (6.487) (12.761) 6.274 96.7%
Resultado do periodo 19.624 16.954 (2.670) _-13,6%

7.1 Receita operacional liquida
Receita Liquida 2013 x 2014

533,7 564,6

2013 2014

Aumento de 5,8% da receita operacional liquida em 2014 em relagdo a 2013, sendo esta variagao
reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:
- Receita de Saneamento e Servicos: apresentou aumento entre 2014 e 2013 de 15,2% ou R$35,5
milhdes. A receita de saneamento apresentou crescimento de 15,2% ou R$35,5 milhdes em 2014,
com destaque para CAB Cuiaba que cresceu R$25,4 milhdes.
« Receita de construcao: apresentou redugdo de R$33,7 milhdes em 2014, em relagdo a 2013, tal
reducgéo é reflexo, principalmente do término da obra objeto do contrato de PPP da CAB Aguas do
Agreste, este contrato previa um investimento em torno de R$175 milhdes e maior parte deste inves-
timento foi realizada no decorrer de 2013 o que ocasionou a redugao desta receita em 2014 quando
comparada a 2013. J& nas demais operacdes ocorreu crescimento no volume de obras no periodo
analisado. Como destaque podemos citar a CAB Cuiaba que cresceu cerca de R$26,8 milhdes e a
CAB Aguas de Paranagua que cresceu R$17,5 milhdes.
Cumpre ressaltar que a Receita de Construgao ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacéo da norma IFRIC12 (ICPC 01 — R1).
« Receita de ativo financeiro: Aumento de R$29,0milhées ou 62,3% em 2014 frente ao ano de 2013.
Esta receita refere-se a atualizagédo financeira do valor de contas a receber referente aos contratos
de PPP de nossas subsidiarias (norma ICPC01 R1/IFRIC12/OCPC 05). As operagbes que geram
esse tipo de receita, atualmente, sdo: CAB SPAT, CAB Aguas do Agreste, CAB Guaratingueta e CAB
Atibaia.
7.2 Custo dos servicos prestados
Reducéo de 3,5%, equivalente a R$12,0 milhdes em 2014 em relagdo a 2013, sendo esta variagdo
reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:
« Custo de construcéo: apresentou redugao no exercicio de 2014 com relagao ao de 2013 de 10,6%
ou R$23,9 milhdes. Esta redugao é resultado principalmente do término da obra na operagao de CAB
Aguas do Agreste que apresentou custo com obras cerca de R$68,0 milhdes inferior em 2014 em
relacdo a 2013, j& as operacdes CAB Cuiabad e CAB Aguas de Paranagud apresentaram crescimento
de R$26,2 milhdes e R$17,2 milhGes respectivamente.
« Custo de saneamento e servigos: apresentou aumento entre em 2014 em relagdo a 2013 de 9,0%
ou R$10,8 milhdes, devido a, principalmente, pelo aumento na folha salarial, aumentos na energia
elétrica e nos produtos quimicos, além da elevagdo dos custos de amortizagdo ocasionada pelo
crescimento dos nossos investimentos.
Destacamos que o Custo de Construgdo também ocorre nas subsidiarias da CAB em decorréncia da
aplicacao da norma IFRIC12 (ICPC 01 — R1).
7.3 Lucro Bruto
Crescimento de 23,4% do lucro bruto que passou de R$187,8 milhdes em 2013 para R$230,6 mi-
Ihées em 2014 em decorréncia dos fatores citados anteriormente.
7.4 Despesas Operacionais
Crescimento de 6,0% ou R$5,8 milhdes em 2014 em comparagdo com 2013, passando de R$95,6
milhoes em 2013 para R$101,3 milhdes em 2014.
7.5 Receitas e despesas financeiras
« Crescimento de 38,2% ou R$6,6 milndes nas receitas financeiras, que passou de R$17,3 milhdes
em 2013 para R$23,9 milhdes em 2014. O crescimento ocorreu em sua maior parte na Holding, prin-
cipalmente em ocorréncia de ganho nao recorrente oriundo de instrumentos financeiros derivativos,
referente ao efeito a Swap contratado em conjunto com a emiss&o de debéntures.
« Em 2014, a despesa financeira cresceu 46,4% ou R$39,8 milhdes passando de R$85,8 milhées em
2013 para R$125,6 milhdes em 2014, sendo seu aumento decorrente do crescimento do
endividamento em decorréncia da captagdo de novos recursos financeiros para atender aos investi-
mentos das operacdes e também do crescimento das taxas e indices utilizados no mercado financei-
ro.
7.6 Lucro/(prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao social
O resultado antes dos impostos de renda e da contribuicdo social sobre o lucro foi 13,8% ou R$3,6
milhdes maior em 2014 em relagéo a 2013.
7.7 Imposto de renda e contribuicao social (corrente e diferido)
O imposto de renda e contribuigao social (corrente e diferido) apresentou variagao de 96,7% ou
R$6,3 milhdes passando de R$6,5 milhdes em 2013 para R$12,8 milhdes em 2014. O crescimento
das despesas com imposto de renda corrente foi de R$0,8 milhdo, ja do diferido foi de R$5,5 mi-
Ihdes.
7.8 Resultado do periodo
Redugéo no lucro liquido de 13,6% ou R$2,7 milhdes em 2014 em relagdo a 2013, passando de
R$19,6 milhdes para R$17,0milhdes.

8. ANALISE EBITDA

EBITDA ajustado

R$°000 Total Ajustes Total
(contabil) de normas (*) (sem IFRS) (**)
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Receita bruta 579.783 _609.933 (220.221) (174.128) 359.562 _ 435.805
Receita liquida 533.700 564.568 (209.550) (171.598) 324.150 392.970
Custo dos servigos (345.897) (333.925) 182.525 155.136 (163.372) (178.789)
Lucro bruto 187.803 _230.643 (27.025) _(16.462) 160.778 _214.181
Despesas operacionais (95.558) (101.338) (12.745) (17.497) (108.303) (118.835)
Deprec iagao e amortizagao (21.311) (31.640) (32.153) (33.290) (53.464) (64.930)
Financeiras liquidas (68.503) (101.679) 1.700 (7.511) (66.803) (109.190)
Resultado antes da equivaléncia
patrimonial e impostos 23.742 27.626 (38.070) (41.470) (14.328) (13.844)
EBITDA (**) 113.556 _160.945 (7.617) (669) _105.939 939 _160.276
(*) Referem-se aos efeitos da contabilizacao do IFRIC 12 (ICPC 01 — R1) e do IFRS 1 (CPC 19—

R2), que nao sédo considerados na mensuragao dos resultados dos segmentos operacionais, princi-
palmente em decorréncia do reconhecimento do custo e da receita de acordo com a proporgéo do
estagio da evolugdo da construcdo de obra objeto de contrato de concessdo conforme aplicacdo do
IFRIC 12 (ICPC 01 — R1) e também pela nao consolidacdo proporcional da participagdo em empre-
sas controladas em conjunto, pela aplicagao do IFRS 11 (CPC 19 — R2). O motivo da andlise pela
administragdo do Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos provém do desenho origi-
nal dos projetos das concessdes que foram elaborados antes das novas normas contébeis IFRS.
(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacdo
e amortizagdo, do imposto de renda e da contribui¢do social, excluindo a equivaléncia patrimonial.
Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada de maneiras diferentes
por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento
adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

8.1 EBITDA — (com os efeitos do IFRS/CPC)

De acordo com o quadro anterior, em 2014, nosso EBITDA aumentou 41,8% ou R$47,4 milhdes em
relacdo a 2013. Esse resultado é reflexo, principalmente, do crescimento da receita liquida no perio-
do aliado a reducdo nos custos.

8.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC)

A seguir apresentamos uma andlise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis ocasio-
nados pela aplicagao das normas do IFRS.

EBITDA 2013 x 2014
160,2
105,9
2013 2014

De acordo com o gréafico acima, o EBITDA cresceu 51,3% ou R$54,3 milhdes em 2014 em relagéo a

2013. Este crescimento é fruto das melhorias operacionais e também do retorno dos investimentos
que estdo sendo realizados nas nossas operagoes.
9. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de endividamento

R$°000 2013 2014
Divida bruta 875.934 1.151.721
Divida liquida 749.713 1.017.891
EBITDA ajustado 113.556 160.276
Divida liquida / EBITDA ajustado 6,60 6,35

9.1 Divida liquida

A divida liquida cresceu R$268,2 milhdes em 2014 ou 35,8%. Este aumento é explicado principal-
mente pela realizagao dos investimentos nas nossas operag6es. Em 2014 foram liberados os recur-
sos do contrato de financiamento da Caixa Econémica Federal na CAB Aguas do Agreste e também
foram contratados o financiamentos de longo prazo junto ao BNDES e uma operagao de debéntures
ambos na CAB Cuiaba.

9.2 Perfil da divida

2014

‘20%

2013

51%

49% 80%

Curto Prazo Il Longo Prazo

A divida apresentou um perfil mais alongado ao final de 2014 quando comparado ao fechamento de
2013, passando de 49% para 79% do seu total com vencimento a longo prazo.
10. INVESTIMENTOS

2013 2014
Investimentos (CAPEX) Realizado Realizado
Agua 172.261 176.437
Esgoto 38.166 63.055
Outros 66.862 33.438
Total 277.289 272.930

Em 2014 o montante investido foi 1,6% inferior ao valor de 2013, esta queda ¢é reflexo da finalizagao
da obra de grande porte fruto do contrato de PPP da CAB Aguas do Agreste. No que se refere as
demais operagdes, a CAB ambiental realizou investimentos importantes, conquistando avancos im-
portantes nas suas operagoes.
No que diz respeito aos investimentos nos Sistemas de Abastecimento de Agua, destacam-se:
« a finalizagdo das obras de adugdo entre os municipios de Traipu/AL e Arapiraca/AL, através da
PPP CAB Aguas do Agreste;
« a melhoria das instalagdes, estruturas e equipamentos em Cuiaba, abrangendo captagao, trata-
mento, reservacgao e distribuicao, sendo padronizadas mais de 50 mil ligacdes domiciliares, além de
expressivos investimentos na automacéo de sistemas;
- a implantagao de redes de distribuicio e adutoras, a ampliagdo dos filtros da Estagao de Tratamen-
to de Agua (ETA) e as obras de implantacao do reservatério de 2.000 m3, ja em fase de conclusao,
resultardo em melhorias substanciais no sistema de abastecimento do municipio de Tubaréo;
« implantagao de aproximadamente 27 km de adutoras de &gua tratada e quase 10 km de redes de
distribuicdo, podendo-se notar um importante salto de melhoria da distribuicdo do sistema de abas-
tecimento da cidade de Itapoa.
Com relagao aos investimentos nos Sistemas de Esgotamento Sanitario, destacam-se:
« a implantacdo, no municipio de Paranagud, de cerca de 80 km redes coletoras, de estagdes
elevatoérias de esgoto, além da implantacdo da Estacdo de Tratamento de Esgoto (ETE) Costeira,
finalizada em jun-14, com um investimento de aproximadamente R$10,0 milhées a ETE tem
tecnologia de tratamento por lodo ativado e tem capacidade para tratar 100 litros por segundo e ira
atender cerca de 14 mil pessoas;
« investimentos de aproximadamente R$4,0 milhdes na adequagéo das ETEs Sdo Predo | e Il, no
municipio de Andradina.

11. OPERACOES
Em 2014 nao houve alteragdes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de
buscar a maxima eficiéncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias visan-
do sempre a maior seguranca operacional e a redugdo de custos e despesas.
E vélido salientar que, apesar do quadro critico de seca e baixo nivel de agua nos reservatérios em
algumas regides do Brasil, a CAB nao vem encontrando maiores dificuldades na captagdo de agua
nas suas operagoes.

12. ACOES SOCIOAMBIENTAIS
Em 2014 a CAB manteve ativo seus programas socioambientais procurando contribuir para a
melhoria das condicdes de vida, a conscientizacdo ambiental e a diminuicdo das enfermidades asso-
ciadas a caréncias de saneamento basico. Foram realizadas nas nossas operagdes acgoes de cunho
socioambiental através dos nossos programas corporativos:
« Gordura né@o cabe no esgoto — Programa voltado & conscientizagdo sobre o descarte correto do
6leo de cozinha utilizado em bares, restaurantes, comércio e industrias no geral. A CAB fornece ma-
terial necessario para coleta do 6leo, sendo este revertido para cooperativas que reciclam e produ-
zem, principalmente, sabao e biodiesel. Em 2014, o volume de éleo coletado foi de 30.060 litros.
« Portas Abertas — Criancas e adolescentes visitam estagbes de tratamento de agua ou esgoto, rece-
bem informagdes sobre os processos realizados e participam de atividades de conscientizacdo com
foco na valorizagdo do uso racional de 4gua. Em 2014, o nimero de participantes foi de 3.616 visi-
tantes.
« Concurso de Gestao Sustentavel - anualmente, as operagdes da CAB participam do Concurso de
Gestéo Sustentavel, desenvolvido pelo Grupo com o objetivo de reconhecer iniciativas operacionais
e de gestao alinhadas ao conceito de sustentabilidade e que contribuem para a melhoria do desem-
penho econdémico, social e ambiental da organizagdo. As agdes sdo analisadas de acordo com as
seguintes categorias: Econdmico-Financeiro; Respeito ao Meio Ambiente; Cuidado e responsabili-
dade pela Saude e Seguranga do Trabalhador; Praticas Trabalhistas e Relacionamento com a Co-
munidade Circunvizinha. Em 2014 as finalistas no prémio destaque em gestao sustentavel: CAB spat
com o projeto Utilizagdo de lodo de ETA na fabricagdo de tijolos ceramicos; e Aguas de Andradina
com o projeto adequagdes do sistema elétrico para eficiéncia energética, sendo Aguas de Andradina
a vencedora do prémio.

13. GOVERNANCA CORPORATIVA
A CAB adota praticas de governanga corporativa recomendadas pelo Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa (IBGC), em seu Cédigo das Melhores Préticas de Governanga Corporativa;
e pelo Regulamento de Listagem do segmento Bovespa Mais, da BM&FBovespa. Isso significa a
aplicacao de padrdes de governanga similares aos das empresas listadas no Novo Mercado. Dentre
as principais praticas incorporadas pela companhia, destacam-se as seguintes:
Divisdo do capital social da Companhia somente em agdes ordinarias, proporcionando direito de
voto a todos os acionistas;
Manutencao e divulgagao de registro contendo a quantidade de agdes que cada sécio possui, com a
identificagcdo nominal de cada um deles;
Obrigatoriedade, na eventualidade de ocorréncia de negociagdo que resulte em transferéncia do
controle societario da empresa, de oferta de compra de acdes a todos os sécios e ndo apenas aos
detentores do bloco de controle. Por sua vez, todos os acionistas devem ter a opgéo de vender as
suas agdes nas mesmas condigdes. A transferéncia do controle tem de ser feita a preco transparen-
te. No caso de alienagdo da totalidade do bloco de controle, o adquirente devera dirigir oferta publi-
ca a todos os acionistas nas mesmas condigdes do controlador (tag-along);
Contratagao de empresa de auditoria independente para a andlise dos balangos e dos demonstrati-
vos financeiros;
Previsdo estatutaria para a instalagdo de um Conselho Fiscal;
Escolha do local para a realizagao da Assembleia Geral, de forma a facilitar a presenca de todos os
socios ou de seus representantes;
Clara definicdo, no Estatuto Social, da forma de convocacéo da Assembleia Geral e da forma de elei-
¢ao e destituicao e o tempo de mandato dos membros do Conselho de Administragcdo e da Diretoria;
Utilizacao do recurso da arbitragem para a resolugdo de conflitos que possam surgir entre a compa-
nhia, os acionistas, os administradores e os membros do Conselho Fiscal.

14. COMITE DE AUDITORIA E RISCOS
Instancia de assessoria do Conselho de Administragdo, o Comité de Auditoria e Riscos tem por fina-
lidade monitorar questdes relacionadas a riscos empresariais, compliance, ética e conduta, bem
como monitorar a qualidade e integridade do processo de fechamento contabil e elaboragéo das de-
monstracdes financeiras, das informagdes que serdo divulgadas ao mercado.
Dentre as principais atribuicGes, destacam-se as seguintes:
Identificar e monitorar os principais riscos estratégicos envolvidos nas atividades da CAB ambiental,
bem como realizar o acompanhamento dos riscos de gestao e operacionais;
Assegurar que os negécios sejam conduzidos em conformidade com a legislagdo vigente e de acor-
do com politicas e procedimentos internos da CAB ambiental;
Estabelecer procedimentos para o recebimento, a retengao e o tratamento de denuncias e/ou recla-
magdes encaminhadas por funcionarios da CAB ambiental ou terceiros;
Acompanhar as atividades da area de compliance, bem como zelar pela atuagao, independéncia e
qualidade dos trabalhos realizados;
Analisar anualmente a politica de contratagao de servicos “non-audit” (outros trabalhos propostos
pela auditoria independente, adicionalmente ao trabalho de auditoria das demonstragées financei-
ras) que possam ser prestados por empresa de auditoria independente, sem afetar a sua indepen-
déncia e propor sugestdes de adequacao e aprimoramento;

15. COMITE DE GESTAO AMBIENTAL

A CAB possui ainda em sua estrutura o Comité de Gestdo Ambiental, Seguranca e Salde
Ocupacional, que presta assessoria direta ao Conselho de Administracao, contribuindo para que os
negocios sejam conduzidos em conformidade com a legislagao vigente, a ética, as diretrizes, as po-
liticas e os procedimentos internos da empresa.
Durante o exercicio de 2014, o Comité Ambiental efetuou mensalmente, através de suas reunides,
um trabalho de acompanhamento e orientagao estratégica das operagdes da CAB Ambiental, propor-
cionando o compartilhamento de ideias, experiéncias e solugdes.
Participam das reunides todos os gestores ambientais das regionais Sao Paulo |, Sdo Paulo Il, Sul,
Mato Grosso e Agreste, realizando o acompanhamento dos processos de regularizagdo ambiental de
seus ativos, avanco do Licenciamento Ambiental visando atender as metas contratuais de investi-
mentos, Programas de Reuso de 4gua, atendimento a Termos de Ajustamento de Conduta e riscos
ambientais de cada operacéo.
Em suas reunides o comité contou com a participacdo de um especialista na &rea de Licenciamento
Ambiental, um advogado especialista em Direito Ambiental (Consultor Externo), uma advogada liga-
da ao conselho de administracdo, a Gerente de Compliance da CAB Ambiental, bem como a partici-
pagao dos gestores ambientais das operagoes.
Dessa forma as regionais apresentaram os avancos ambientais das operagées, bem como as dificul-
dades vivenciadas , sendo assim construida pelo comité as aces, prazos e estratégias de atuagéo
para obtencédo das Ilcengas ambientais, adequagao de programas e mitigacao dos riscos ambientais.

16. RECURSOS HUMANOS
A CAB encerrou 2014 com um total 1.479 colaboradores o que significou uma elevagao de 1,7% em
relacdo ao ano anterior. A manutengdo da quantidade de colaboradores esta diretamente relaciona-
do ao fato da CAB néo ter assinado novos contratos em 2014. Ao final do ano, os colaboradores
estavam assim distribuidos entre nossos Centros Regionais da seguinte forma:

2013 2014

Holding*

Holding*
26

CRSPI
162

CR SUL REG. SUL
274 205
CRSPII
145
REG.SP Il
CRNE 144
72

REG.SP|

188
REG.
NORDESTE REG. MT
79 837

CRMT
775

*O numero de colaboradores da Holding contempla a soma dos colaboradores da CAB ambiental, da
CAB Projetos e da CAB Gerenciadora.
Nesse periodo, a empresa deu continuidade ao processo de fortalecimento das iniciativas de
capacitagdo e desenvolvimento de seus profissionais. Dentre as a¢des mais importantes do ano,
destacam-se as seguintes:
Desenvolvimento de programa de aperfeicoamento dos recursos humanos nas areas de formagéo
gerencial, operacional, comercial, gestdo e educacdo ambiental, legislagao trabalhista, seguranca
no trabalho e informatica;
Aprimoramento do Programa de Avaliacdo do Desempenho, que propicia avaliacdo mais eficiente da
performance dos lideres e dos liderados, valendo-se da pratica do feedback como instrumento para
a corregdo de atitudes que possam resultar em erros e, consequentemente, em prejuizos a empresa;
Apoio e treinamento nos processos de RH previstos no Manual de Gestéo;
Fortalecimento do programa de formagéao de jovens talentos profissionais (programa de estagio).

17. PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMACOES ANUAIS - 2014
Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as Demonstragoes Financei-
ras de 2014 e também com as conclusdes expressas no relatério dos auditores independentes, nos
termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n. 480/09.

18. INSTRUCOES CVM n. 381/03
Em conformidade com a Instrugdo CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores indepen-
dentes, KPMG Auditores Independentes, ndo prestaram durante o exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2014 outros servicos que ndo os relacionados com auditoria externa.
A politica da Companhia na contratagdo de outros servicos, que ndo auditoria externa, assegura que
néo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

19. CONSIDERAGOES FINAIS
As demonstra(;oes financeiras anuais (DFs) da Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental,
aqui prestadas, estdo de acordo com os critérios da legislagcdo societaria brasileira e IFRS, a partir
de informag6es financeiras revisadas.
Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, institui-
¢Oes governamentais, financiadores, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Compa-
nhia.

A Administracao.
26 de marco de 2015.
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Demonstragdes Financeiras

COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB ambiental

Balangos patri is em 31 de d. bro de 2014 e 2013 - (Em milhares de Reais) D agoes de resultad
Consolidado Controladora Consolidado Controladora Exercicios findos em 31 de d 0 de 2014 e 2013 - (Em milhares de Reais)
Nota 2014 2013 2014 2013 Nota 2014 2013 2014 2013 Consolidado Controladora
Ativo Passivo Nota 2014 2013 2014 2013
Circulante Circulante Receita operacional liquida 25 564.568 533.700 13.315 9.349
Caixa e equivalentes de caixa 9 21.239 17.986 58 404 Fornecedores e outras contas a pagar 16 63.329 100.074 786 895 Custo dos servigos prestados 26 (333.925) _ (345.897) (2.120) (2.729)
Outros investimentos 10 110.852 108.235 56.004 18.939 Empréstimos e financiamentos 17 228.473 329.461 89.111 - Lucro bruto 230.643 187.803 11.1956 6.620
Depésitos bancarios vinculados 1.739 - - - Debéntures 18 6.058 116.364 6.058 5.784  Despesas operacionais
Contas a receber e outros recebiveis 11 171.829 119.790 54.127 1.282  Obrigagtes fiscais 19 3.892 9.810 168 154 Comerciais 26 (26.858) (23.749) - -
Dividendos a receber 293 216 79.749 548 Instrumentos financeiros derivativos 21e 2877 - 2877 - Administrativas e gerais 26 (76.387) (75.769)  (15.146)  (15.081)
Estoques 5.460 4544 - - Provisdes e encargos trabalhistas 9.202 8.198 568 478 Outras receitas 3.628 5.366 3.550 5.176
Impostos e contribuigdes a recuperar 12 9.400 7.142 2.126 2.498  Dividendos a pagar 593 331 - - Outras despesas (1.721) (1.406) (65) _(3.286)
Despesas antecipadas 617 522 - - Imposto de renda e contribuicéo social a pagar 252 199 - - (101.338) (95.558) (11.661)  (13.191)
Total do ativo circulante 321.429 258.435 192.064 23.671 Total do passivo circulante 314.676 564.437 _ 99.568 7.311  Resultado antes das (despesas) fi iras
Nao circulante Nao circulante liquidas e impostos 129.305 92.245 (466) (6.571)
Realizavel a longo prazo Fornecedores e outras contas a pagar 16 1.258 929 1.027 1583  Receitas financeiras 27 23.886 17.278 18.639 2.163
Contas a receber e outros recebiveis 11 623.076 569.313 50.324 71.627  Empréstimos e financiamentos 17 633.959 330.648 242 53.905  Despesas financeiras 27 _(125.565) (85.781)  (26.963)  (10.773)
Depbsitos judiciais 1.776 1215 - - Debéntures 18 283.231 99.461  99.598  99.461 Resultado financeiro liquido (101679) ~ (68503) ~ (8.324) ~ (8.610)
Impostos e contribuigdes a recuperar 12 41.821 32.349 - - Obrigagbes fiscais 19 64.402 57.226 - - Participagdo nos lucros das empresas investidas
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 13 41.753 35.362 24.421 24.373 Instrumentos financeiros derivativos 21e 3.466 4.139 3.466 4.139  por equivaléncia patrlmonlal 14d 2.089 2.369 27.072 30.762
708.426 638.239 74.745 96.000 Imposto de renda e contribuigao social diferidos 13 54.024 38.215 - - Resultado antes dos i 29.715 26.111 18.282 15.581
Investimentos 14a e 14b 9.447 7.502 218.781 301.955 Provis&o para contingéncias 20 1.634 998 - - Imposto de renda e contribuicdo social correntes 13 (3.343) (2.571) - -
Imobilizado 16.337 15.434 - 8  Provisdo para perdas em investimentos 14c - - __13.655 5.531 Imposto de renda e contribuicao social diferidos 13 (9.418) (3.916) 48 4.557
Intangivel 15 581.482 446.805 - - Total do passivo nao circulante 1.041.974 _ 531.616 _117.988 164.619 Resultado do exercicio 16.954 19.624 18.330 20.138
Total do ativo nao circulante 1.315.692  1.107.980 293.526  397.963  Patriménio liquido 23 Resultado atribuivel aos:
Capital social 282.060 282.060 282.060 282.060 Acionistas controladores 18.330 20.138 18.330 20.138
Prejuizos acumulados (14.026) (32.356) _ (14.026) _(32.356) Acionistas néo controladores (1.376) (514) - -
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 268.034 249704 _268.034 _249.704 Resultado do exercicio 16.954 19.624 18.330 20.138
Participagdo de ndo controladores 12.437 20.658 - - Resultado por agéo - basico e diluido (em Reais) 0,2992 0,3287
Total do patriménio liquido 280.471 270.362 _268.034 _249.704 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Total do passivo 1.356.650 1.096.053 _217.556 171.930 D agoes de resultados ab
Total do ativo 1.637.121 1.366.415 485.590 421.634 Total do passivo e patriménio liquido 1.637.121 1.366.415 _485.590  421.634 Exercicios findos em 31 de d ode 2014 e 2013 (Em milhares de Reais)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Consolidado Controladora
Notas explicativas as d tragoes fi iras - (Em milhares de Reais) o - 2014 2013 2014 2013
1 Contexto operacional: A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima ~ explicativa n° 21 - instrumentos financeiros. Resultado :;zr(lercmo 16.954 19.624 18.330 20.138
" N . % L x P . - . gente total 16.954 19.624 18.330 20.138
de capital aberto localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de Sdo Paulo/SP, e tem como objetivo 6 Base de mensuragao: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo Resultado abrangente total atribuivel aos: e
principal a atuagéo na érea de saneamento basico, diretamente ou através de sociedades em que vier a participar como  histérico com excegéo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais: + os instrumentos financeiros  acionistas controladores 18.330 20138 18.330 20138
sdcia ou acionista, por meio da realizagdo das atividades de captacéo, tratamento, distribuicéo geral de agua, coleta e tra-  derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado que s&o mensurados pelo valor justo; € * 0s instrumentos  aqionistas nao controladores (1.376) (514) N -
tamento de esgoto, elaboragéo de projetos e estudos técnicos, bem como construgao, operagéo, conservagao, manuten- financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado que sdo mensurados pelo valor justo. Resultado abrangente total 16.954 19.624 18.330 20138
¢ao, modernizagéo, ampliagéo, exploracéo das obras e sistema de saneamento basico, enfim, todas as atividades neces- 7 Mudangas nas politicas contabeis: O Grupo avaliou os seguintes novos pronunciamentos e revisdes de pronunciamen- - - . - T - -
sérias 4 plena atuagdo na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem  tos, com data de aplicagao inicial em 1° de janeiro de 2014: a) ICPC 19/ IFRIC 21 - Tributos; b) CPC 38 / IAS 36 (Alterada) As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
implantados, na referida area, além da participagéo em outras sociedades como socia ou acionista. As demonstragdes fi- - Divulgagdes sobre o valor recuperavel de ativos néo financeiros; e ¢) OCPC 7 - Notas explicativas. A aplicagdo dessas Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
nanceiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 abrangem a  alteragdes n&o gerou impacto sobre estas demonstragges financeiras individuais e consolidadas. Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 - (Em milhares de Reais)
Companhia e suas controladas (conjuntamente referidas como “Grupo”). As controladas tem previsdo orgamentaria para 8 Principais politicas contabeis: O Grupo aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos Atribuivel aos controladores Participagéo Total do
realizar investimentos na manutengao das redes de 4gua e esgoto, que permitirdo a redugéo de perdas de faturamento e  os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. a) Base de consolidagao: (i) Capital Prejuizos de ndo patriménio
redugdo de custos. O sucesso destes investimentos depende da captagéo de recursos junto a terceiros, a qual pode ser Combinagdes de negdcios: Combinacdes de negdcio sao registradas utilizando o método de aquisi¢éo na data em que o Nota social acumulados Total _controladores liquido
afetada pela citagdo da parte relacionada Galvao Engenharia S/A na investigagéo “Lava Jato” da Policia Federal, ou de controle é transferido para o Grupo. A contraprestagéo de aquisi¢éo transferida & geralmente mensurada ao valor justo, Saldos em 1° de janeiro de 2013 23 282.060 (53.194)  228.866 12.023 240.889
aportes dos acionistas. As operagdes da Controladora sao representadas substancialmente pela sua participagao nas Em-  assim como os ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer &gio que surja na transagéo ¢ testado anualmente para Distribuigao de dividendos
presas a seguir relacionadas: a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciou as operagdes em janeiro de 2008 com  perda por redugéo ao valor recuperével. Ganhos em uma compra vantajosa sdo reconhecidos imediatamente no resultado. ~ desproporcional em controlada - 700 700 - 700
a assinatura do Contrato de Concess&o para a Exploragéo dos Servicos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamen-  Os custos de transagéo sao registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emisséo de Resultado do exercicio - 20.138 20.138 (514) 19.624
to Sanitario do Municipio de Mirassol - Sao Paulo e iré operar o sistema até 2038. b. Empresa de Saneamento de Palestina  instrumentos de divida ou patriménio. (ii) Participagao de acionistas nao-controladores: O Grupo elegeu mensurar qual-  Efeito de alteragéo em participagdo
- ESAP S.A. - iniciou as operagdes em novembro de 2007 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concesséo para quer participagéo de nao-controladores nas adquiridas pela participagéo proporcional nos ativos liquidos identificaveis na  de controladas - - - 9.149 9.149
a Exploracao de Servicos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de Palestina - Sdo  data de aquisicao. Mudangas na participagdo do Grupo em uma subsidiaria que n&o resultem em perda de controle s3o  Saldos em 31 de dezembro de 2013 23 282.060 (32.356) 249.704 20.658 270.362
Paulo e ira operar o sistema até 2037. c¢. CAB Guaratingueta S.A. - iniciou suas atividades em 11 de junho de 2008 com a  contabilizadas como transagdes de patrimonio liquido. (iii) Controladas: O Grupo controla uma investida quando esta ex-  Juros sobre capital proprio em controladas - - - (258) (258)
assinatura do Contrato de Parceria Piblico-Privada Administrativa para a prestagéo de servicos de coleta, tratamento de  posto a, ou tem direitos sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de  Aumento de capital em controladas - - - 1.000 1.000
esgoto sanitario e a disposi¢ao do lodo no municipio de Guaratingueta — Sao Paulo e iré operar o sistema até 2038. d. CAB  afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida. As demonstrages financeiras de controladas séo incluidas Redugao de capital em controladas - - - (3.806) (3.806)
Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — iniciou suas atividades em 01 de fevereiro de 2009 com o Contrato de Concess&o de nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle deixa Dividendos de controladas - - - (3.781) (3.781)
Parceria Publico-Privada na modalidade administrativa, para a prestagao de servigos de manutengéo de barragens, inspe-  de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da Controladora, as informagdes financeiras de controladas e contro- Resultado do exercicio - 18.330 18.330 (1.376) 16.954
¢do e manutencao de tuneis e canais de interligagdo de barragens, manutencéo civil e eletromecanica em unidades inte- ladas em conjunto s&o reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. (iv) Investimentos em entidades Saldos em 31 de dezembro de 2014 23 282.060 (14.026) _ 268.034 12.437 280.471

grantes do sistema, tratamento e disposigao final do lodo gerado na produgao de agua tratada, servigos auxiliares, amplia-
¢éo da capacidade da estagéo de tratamento de &gua de Taiagupeba, construgéo das adutoras e de outras utilidades no
municipio de Suzano — S&o Paulo e ird operar o sistema até 2024. e. CAB Aguas de Paranagua S.A. - iniciou suas ativida-
des em 30 de dezembro de 1996 com a assinatura do Contrato de Subconcesséo da gestao integrada dos sistemas e ser-
vicos de saneamento basico de agua e de esgoto sanitario no perimetro urbano da cidade de Paranagua - Parana. Em
maio de 2008, o controle foi adquirido pela Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, juntamente com o Contrato de
Subconcessdo. Em novembro de 2011, o contrato de Subconcesséo foi alterado e seu prazo aditado em 240 meses, por-
tanto, a controlada vai operar o sistema até 2045. f. CAB MT Participagdes Ltda. - iniciou suas atividades em agosto de
2009 com a constituicéo da holding para administragao centralizada das Empresas do Grupo situadas no estado do Mato
Grosso. g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividades em maio de 2001 com a assinatura do contrato de conces-
sé&o plena de &gua e esgoto sanitério no municipio de Pontes e Lacerda - Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Compa-
nhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% de participagéo e assumiu o controle da Empresa e ira operar o
sistema até 2031. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia,
controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. h. CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em
abril de 2002 com a assinatura do contrato de concesséo plena de dgua e esgoto sanitério no municipio de Colider - Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% de participagao e assumiu
o controle da Empresa e iré operar o sistema até 2032. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Parti-
cipagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. i. CAB Alta
Floresta Ltda. - iniciou suas atividades em novembro de 2002 com a assinatura do contrato de concessao plena de agua e
esgoto no municipio de Alta Floresta - Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental adquiriu 80% de participagéo e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2032. Em maio de 2011
passou a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Companhia de
Aguas do Brasil - CAB ambiental. j. CAC Participagdes Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2009 com a constituigédo
de uma holding para futuras aquisigées. k. CAB Piquete S.A. - iniciou suas atividades em margo de 2010 com a assinatura
do contrato de concesséo de prestagao de servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario do munici-
pio de Piquete - S@o Paulo e ird operar o sistema até 2040. |. CAB Canarana Ltda. - iniciou as operagdes em 18 de abril de
2000 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concessao para Exploragéo de Servigos Publico de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitério do Municipio de Canarana - Mato Grosso. Em 31 de agosto de 2013 a Companhia de
Aguas do Brasil — CAB ambiental vendeu 20% de participagdo para PCT Participacdes Ltda. sem perda de controle e ira
operar o sistema até 2040. m. CAB Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do
contrato de concesséo plena de &gua e esgotos sanitérios no municipio de Comodoro - Mato Grosso. Em setembro de
2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adquiriu 80% de participagéo e assumiu o controle da Empresa e
ird operar o sistema até 2037. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Participages Ltda. e, por
consequéncia, controlada indireta da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental. n. Aguas de Andradina S.A. - consti-
tuida em 15 de setembro de 2010, iniciou suas operagdes em 4 de outubro de 2010 com o Contrato Administrativo de Con-
cessdo para Exploragdo de Servigos Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio de
Andradina - S&o Paulo e iré operar o sistema até 2040. Esta Companhia é estruturada separadamente sobre a qual o Gru-
po possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. 0. Aguas de
Castilho S.A. - constituida em 29 de outubro de 2010, iniciou suas atividades em 10 de janeiro de 2011 com o propésito
especifico de prestagéo de servigos publicos de agua e esgoto no Municipio de Castilho - Sao Paulo e a prestagéo dos
servigos suplementares, conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Companhia com o Municipio de Castilho
(Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2040. Esta Companhia é estruturada
separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controla-
da em conjunto com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP e avaliada pelo método da
equivaléncia patrimonial. p. Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 de novembro de 2011, iniciou suas atividades
em 01 de margo de 2012 com o propésito especifico de prestagéo de servigos publicos de dgua e esgoto no Municipio de
Tubardo - Santa Catarina, e a prestagéo dos servigos suplementares, conforme definido no contrato de concessao firmado
pela Companhia em fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubaréo (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Pu-
blica e ira operar o sistema até 2042. Esta Companhia ¢ estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos
sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Duane do Brasil S.A. e avaliada
pelo método da equivaléncia patrimonial. g. ltapoa Saneamento Ltda. — constituida em 30 agosto de 2012, iniciou suas
atividades em 13 de outubro de 2012 com o propésito especifico de prestacéo de servigos publicos de agua e esgoto no
Municipio de Itapoa - Santa Catarina, nos termos do Edital de Licitagéo sob a modalidade de Concorréncia publica confor-
me definido no contrato de concessao administrativo, firmado em 4 de outubro de 2012 e ir operar o sistema até 2042.
Esta Empresa ¢ estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classifica-
da, portanto, como controlada em conjunto com a Serrana Engenharia S.A. e avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial. r. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. - constituida em 29 de outubro de 2010 com o
objetivo de elaborar projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pesquisas para modernizagao e ampliagao de siste-
mas de saneamento basico, bem como de participar em outras sociedades como sdcia ou acionista. s. CAB Cuiabéa S/A -
Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto - constituida em 24 de janeiro de 2012, iniciou suas atividades em
18 de abril de 2012 com o propdsito especifico de prestagao de servigos publicos de dgua e esgoto no Municipio de Cuiaba
- Mato Grosso, e a prestacao dos servigos suplementares, conforme definido no contrato de concesséo firmado pela Com-
panhia em 17 de fevereiro de 2012 com o Municipio de Cuiabé (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Piblica e
iré operar o sistema até 2042. Em 31 de agosto de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental vendeu 20% de
participacéo para PCT Participagoes Ltda. sem perda de controle. t. CAB Aguas do Agreste S.A. - constituida em 13 de
margo de 2012, iniciou suas atividades em 01 de dezembro de 2012 com o propésito especifico e exclusivo de atender a
execucao do Contrato de Concessao Administrativa com a Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL, nos termos do
Edital de Licitagéo sob a modalidade de concorréncia para a prestagéo de servigos, pelo periodo de 30 anos, de constru-
¢ao, gestdo, operagao e manutengéo do novo Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companhia em 1° de junho de 2012.
Planejado para iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca - Alagoas e ira operar o sistema até 2042. u. CAB Gerenciadora
Ltda. - sociedade constituida em 22 de dezembro de 2011, tem como objeto o gerenciamento, a gestéo, a fiscalizagdo e a
implementagéo de projetos, obras e servigos técnicos. v. CAB Atibaia S.A. - constituida em 6 de dezembro de 2012, iniciou
suas atividades em 21 de junho de 2013 com a assinatura do Contrato de Parceria Publico-Privada, na modalidade de Con-
cessao Administrativa, consistindo na prestacao do servigo publico de operagdes e atividades de apoio, acompanhado das
obras de complementagéo, adequagao e modernizagao do sistema de esgotamento sanitério do territorio urbano do Muni-
cipio de Estancia de Atibaia - S&o Paulo e ira operar o sistema até 2043.
2 Relagao de entidades controladas
a) Participagdes acionarias

Participagéo

Controladas Cidade Controle 2014 2013
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Mirassol - SP Direto 90,00% 90,00%
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Palestina - SP Direto 50,00% 50,00%
CAB Guaratingueta S.A. Guaratinguetéd - SP Direto 100,00% 100,00%
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. Suzano - SP Direto 95,00% 95,00%
CAB Aguas de Paranagua S.A. Paranagué - PR Direto 100,00%  100,00%
CAB MT Participagoes Ltda. Cuiabd - MT Direto 80,00% 80,00%
CAB Pontes e Lacerda Ltda. Pontes Lacerda - MT  Indireto 80,00% 80,00%
CAB Colider Ltda. Colider - MT Indireto 80,00% 80,00%
CAB Alta Floresta Ltda. Alta Floresta - MT Indireto 80,00% 80,00%
CAC Participagdes Ltda. Séo Paulo - SP Direto 99,80% 99,80%
CAB Piguete S.A. Piquete - SP Direto 100,00%  100,00%
CAB Canarana Ltda. Canarana - MT Direto 80,00% 80,00%
CAB Comodoro Ltda. Comodoro - MT Indireto 80,00% 80,00%
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento

Basico Ltda. Sé&o Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
CAB Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos

PL'leqos de Agua e Esgoto Cuiaba - MT Direto 80,00% 80,00%
CAB Aguas de Agreste S.A. Arapiraca —AL Direto 100,00%  100,00%
CAB Gerenciadora Ltda. Séo Paulo - SP Direto 100,00%  100,00%
CAB Atibaia S.A. Atibaia - SP Direto 100,00%  100,00%
Aguas de Andradina S.A. Andradina - SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Aguas de Castilho S.A. Castilho - SP Em conjunto 70,00% 70,00%
Tubaréo Saneamento S.A. Tubaréo — SC Em conjunto 50,00% 50,00%
Itapoa Saneamento Ltda. Itapoa - SC Em conjunto 50,00% 50,00%

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina— ESAP S.A., o Grupo é capaz de
governar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade em razéo de todos os diretores e o presidente do Conselho
da Administragéo serem seus representantes. Consequentemente, esta controlada ¢ consolidada nas demonstragdes fi-
nanceiras do Grupo. Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto de Aguas de Andradina S.A. e de Aguas de
Castilho S.A., o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente que requer consentimento unénime nas
decisdes estratégicas e operacionais.

3 Base de preparagao: a) Declaragéo de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC): As de-
monstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP). As demonstracées financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com
0 BR GAAP. A revisao de Pronunciamentos Técnicos n° 07 (aprovada em dezembro de 2014) alterou o CPC 35, CPC 37 e
0 CPC 18 e autorizou a utilizagéo da equivaléncia patrimonial nas demonstracées financeiras separadas em IFRS, elimi-
nando essa diferenca entre 0 BR GAAP e o IFRS. Desta forma, ndo ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado con-
solidado apresentado pelo Grupo e o patriménio liquido e resultado da Controladora em suas demonstragdes financeiras indi-
viduais. A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo Conselho de Administragdo
em 26 de margo de 2015. Detalhes sobre as politicas contabeis do Grupo, |nc|u|ndo as mudangas durante o ano, estéo apre-
sentadas nas notas explicativas n° 8 e 7, respectlvamente b) Reap das d agoes fi iras: As de-
monstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, originalmente emitidas em 25 de margo
de 2015, estdo sendo reapresentadas para complemento da nota explicativa n® 33 de eventos subsequentes em fungéo do
pedido de recuperagéo judicial da controladora Galvéo Participacdes S/A e da parte relacionada Galvéo Engenharia S/A.
4 Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Estas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estéo apre-
sentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais pro-
ximo, exceto quando indicado de outra forma.

5 Uso de estimativas e julgamentos: Na preparagdo destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Ad-
ministragao utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis do Grupo e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As
estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectiva-
mente. a) Julgamentos: As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagéo das politicas contébeis que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo incluidas nas
seguintes notas explicativas: * Nota explicativa 8 (a) — consolidagdo: determinagdo se o Grupo detém de fato o controle
sobre uma investida e a classificagéo de negdcios em conjunto; e « Nota explicativa 8 (p) — classificagao de arrendamento
mercantil. b) Incertezas sobre premissas e estimativas: As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e
estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezem-
bro de 2015 estéo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa n° 11 - realizagéo do contas a receber e
outros recebiveis; * Nota explicativa n® 13 — reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel
futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; * Nota explicativa n® 15 — vida Util do ativo intangivel resultante
do contrato de concessao; e * Nota explicativa n° 20 - reconhecimento e mensuragao de provisdes para contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos. Mensuragao do valor justo: Uma série
de politicas e divulgagdes contabeis do Grupo requer a mensuragao dos valores justos, para os ativos e passivos financei-
ros e ndo financeiros. O Grupo estabeleceu uma estrutura de controle relacionada & mensuragéo dos valores justos. Isso
inclui uma equipe de avaliagéo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor
justo. O Grupo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagéo. Se a informagao de tercei-
ros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, é utilizada para mensurar os valores justos, entdo a equipe de
avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a concluséo de que tais avaliagdes atendem os requisi-
tos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores jus-
tos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliagdo da seguinte forma: « Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénti-
cos. * Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, direta-
mente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos). « Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo s&o baseados em
dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). O Grupo reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia
do valor justo no final do periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas. Informagdes adicionais
sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos estéo incluidas na seguinte nota explicativa: * Nota

contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial: Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo
método da equivaléncia patrimonial compreendem suas participagdes em empreendimentos controlados em conjunto (joint
ventures). Uma entidade controlada em conjunto consiste em um acordo contratual através do qual o Grupo possui controle
compartilhado, onde o Grupo tem direito aos ativos liquidos do acordo contratual, € ndo o direito aos ativos e passivos
especificos resultantes do acordo. Os investimentos controlados em conjunto sa@o contabilizados por meio do método da
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos s&o reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transa-
¢a0. Apos o reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras consolidadas incluem a participagéo do Grupo no lucro
ou prejuizo do exercicio da investida até a data em que o controle conjunto deixar de existir. (v) Participagdes em entida-
des estruturadas: O Grupo detém participacdo em fundo de investimento considerado uma entidade estruturada nao con-
solidada nos termos do IFRS 12 (CPC 45), uma vez que o controle do fundo é detido pela controladora final do Grupo
Galvéo Participagdes S.A. A administracdo do Grupo, por meio da controladora final Galvao Participagoes S.A., definiu
como prética de gestao de caixa, a aplicagdo no Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, restrito a con-
troladas da Galvao Participagdes S.A., do excedente de caixa dessas controladas até a necessidade prevista para os pro-
ximos 30 dias, a cada fechamento mensal. Essa gestao de caixa objetiva preservagéo de capital por periodo de curtissimo
prazo. A gestédo de carteira desse fundo de investimento é de competéncia da controlada da Galvao Participagdes S.A.,
Galvéo Administradora de Recursos Ltda. Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo detinha 71,60% (89% em 2013) das quo-
tas desse fundo, em montante equivalente a R$ 86.066 (R$ 107.473 em 2013), registrados em caixa e equivalentes de
caixa e outros |nvest|mentos Esse valor representa a exp05|§ao maxima do Grupo ao risco de crédito desse ativo. (vi)
Tr oes eli na lidagao: Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas néo realiza-
das derlvadas de transagdes entre entidades do Grupo séo eliminados. Ganhos néo realizados oriundos de transagdes
com investidas registradas por equivaléncia patrimonial s&o eliminados contra o investimento na proporgao da participagéo
em cada investida. Perdas n&o realizadas séo eliminadas da mesma maneira como s&o eliminados os ganhos néo realiza-
dos, mas somente na extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel. b) Receita
operacional: (i) Servigos de abastecimento de agua e tratamento de esgoto: A receita de servigos é apurada em con-
formidade com o regime contabil de competéncia. Uma receita néo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizagdo. As receitas de servigos decorrem do fornecimento de agua e servigos de coleta e tratamento de esgoto sanita-
rio. As receitas ainda néo faturadas, correspondente a Ultima leitura até a data de apresentagéo das demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas, representam receitas incorridas e sao reconhecidas como contas a receber de clientes/
receita operacional com base em estimativas mensais dos servigos completados. (ii) Outros servigos indiretos de agua e
esgoto: A receita de outros servigos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestagédo de servigo de instalagdes de
hidrémetros e ligagao e religagao de agua e é reconhecida no exercicio no qual os servigos sao prestados. (iii) Contratos
de concessao de servigos e construgao: A receita relacionada aos servigos de construgao ou melhoria sobre contrato de
concessao é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico ICPC 01(R1) do Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis — Contratos de Concessao, segundo o método de porcentagem de concluséo (POC). Quando a controla-
da é remunerada pelos usuarios dos servigos publicos, a receita é determinada mediante incorpora¢ao da margem de lucro
aos respectivos custos incorridos no més de competéncia. As margens de lucro utilizadas em 2014 e 2013 estao relaciona-
das na nota explicativa 15 (ii). Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos de
construgdo na demonstragdo do resultado de sua competéncia e esta diretamente relacionada ao respectivo ativo intangi-
vel formado. Receita de operagéo ou servigo é reconhecida no exercicio no qual os servigos séo prestados. Quando o Gru-
po presta mais de um servigo em um contrato de concessao de servigos, a remuneragéo recebida ¢ alocada por referéncia
a0s valores justos relativos aos servigos entregues. Quando a controlada é remunerada pelo poder concedente, os custos
dos contratos sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado como custo dos servigos prestados, quando incorridos. To-
dos os custos diretamente atribuiveis aos contratos s&o considerados para mensuragéo da receita, que segue o método de
custo mais margem. A receita é reconhecida pelas taxas anuais estimadas da margem apurada no plano de negécio do
contrato da concessao e os juros efetivos s@o determinados também levando em consideragao os juros atribuidos no plano
de negdcio para os recebiveis das obras que ocorrerdo até o final dos contratos de concess&o. As taxas utilizadas referen-
tes a margem bruta sobre os contratos de construgdo nas controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A., CAB
Guaratingueta S.A., CAB Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. s&o de 11,56%, 38,68%, 16,02% e 28,80% (ldennco em
2013) respectlvamente apurados na data de apresentacao. Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos
tributos diferidos na demonstragéo do resultado de sua competéncia e estéo diretamente relacionadas ao respectivo ativo
financeiro formado. ¢) Receita de ativo financeiro: A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizagéo dos direitos a
faturar constituidos pela receita de construgéo do ativo financeiro, correspondente aos contratos de concessao publica e,
dada a sua natureza, esté sendo apresentada como receita das operagdes do Grupo. Essa atualizagao é calculada com
base na taxa de desconto especifica do contrato descritas na nota explicativa 21 (b), a qual foi determinada considerando
os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados. Para melhor apresentagao, os valores correspondentes ao exer-
cicio findo em 2013 foram reclassificados de receitas financeiras para receitas operacionais. d) Receitas financeiras e
despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras do Grupo compreendem: « juros sobre aplicagdes financeiras e
outros investimentos; « ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos; « juros sobre atualizagéo de contas a
receber e impostos a recuperar; * descontos obtidos; ¢ tarifas bancarias; * seguros fianga; e * despesas com juros sobre
empréstimos e financiamentos. As receitas e a despesas financeiras s@o reconhecidas no resultado através do método dos
juros efetivos. e) Subvengdo governamental: Uma subvencéo governamental é reconhecida no resultado ao longo do
periodo, confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condigdes
do Pronunciamento Técnico CPC 07 - SubvencGes e Assisténcias Governamentais. Apos atendido os requisitos o ganho é
reconhecido no resultado e reclassificado entre as contas do patriménio liquido de lucros acumulados para reserva de sub-
vengéo para investimentos. A controlada CAB — Aguas de Agreste S.A. possui uma redugao de 75% do imposto de renda e
adicionais ndo restituiveis calculados sobre o lucro da exploragao das atividades do setor de infraestrutura em virtude da
implantagdo de suas instalagdes na area de atuagao da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE,
pelo prazo de 10 anos a contar de 2014. f) Beneficios a empregados: (i) Beneficios de curto prazo a empregados:
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s&o reconhecidas como despesas de pessoal conforme o servigo
correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado caso o Grupo tenha uma
obrigagao legal ou construtiva de pagar esse montante em fungéo de servico passado prestado pelo empregado, e a obri-
gacdo possa ser estimada de maneira confiavel. (ii) Plano de contribuigao definida: As obrigagdes por contribuigées aos
planos de contribuicéo definida séo reconhecidas no resultado como despesas com pessoal quando os servigos relaciona-
dos sdo prestados pelos empregados. As contribui¢des pagas antecipadamente s&o reconhecidas como um ativo na exten-
s&0 em que um ressarcimento de caixa ou uma redugdo em futuros pagamentos esteja disponivel. O Grupo ndo possui
outros beneficios pés-emprego. g) Imposto de renda e contribuigdo social: O imposto de renda e a contribuigao social do
exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuigéo social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais do imposto de renda e a base negativa de contribui-
¢éo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual. A despesa com imposto de renda e contribuigao social compreende as
parcelas correntes e diferidas. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinagao de negacios ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes. (i) Imposto corrente: O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou o
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. E
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data do balango. O imposto
corrente também inclui qualquer imposto a pagar decorrente da declaragéo de dividendos. O imposto corrente ativo e pas-
sivo sdo compensados somente se alguns critérios forem atendidos. (i) Imposto diferido: O imposto diferido é reconheci-
do com relagéo as diferengas temporarias entre os valores contéabeis de ativos e passivos para fins de demonstragées fi-
nanceiras e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo. Um ativo de imposto de renda e contribuigéo social
diferido & reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis néo utilizadas
na extensao em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagao estejam disponiveis e contra os quais seréo utili-
zados. Ativos de imposto de renda e contribuig@o social diferidos s&o revisados a cada data de balango e sao reduzidos na
extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferengas temporérias quando estas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas
ou substantivamente decretadas até a data do balango. A mensuragéo do imposto diferido reflete as consequéncias tributa-
rias que seguiriam a maneira sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos. O
imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem atendidos. h) Estoques: Os estoques
sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os esloques séo avahados ao custo médio de
aquisicdo que ndo excede o valor de mercado. i) Imobilizado: (i) R t : O Grupo considera
como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder e podem ser a qualsquer momentos negociados sem
prévia autorizagdo do poder concedente da concesséo em que opera. ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo his-
torico de aquisigdo ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao
valor recuperavel (impairment). Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, sédo
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um item do
imobilizado sdo reconhecidos no resultado. (ii) Custos subsequentes: Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas
quando é provavel que beneficios econdmicos futuros associados com os gastos sejam auferidos pelo Grupo. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes s&o reconhecidos no resultado quando incorridos. (iii) Depreciagdo: A depreciagéo é
calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus valores residuais estimados, utilizando 0 méto-
do linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciacao é reconhecida no resultado. Ativos arrendados séo depre-
ciados pela vida Util estimada do bem j& que o Grupo obtera a propriedade do bem ao final do prazo do arrendamento. As
vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado s&o as seguintes:

+ Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
+ Moveis e utensilios 10 anos
+ Benfeitorias em imoveis de terceiros 5 anos
+ Computadores e periféricos 5 anos
+ Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais s&o revistos a cada data de balanco e ajustados caso
seja apropriado. j) Ativos intangiveis: (i) Direito de contrato de concesséo: Refere-se ao agio proveniente do direito de
exploragao da concessao, mensurado pelo custo, deduzido das perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel. (ii)
Contratos de concessao de servigos - Direito de exploragéo de infraestrutura - ICPC 01 (R1): Ainfraestrutura, dentro
do alcance da Interpretagéo Técnica ICPC 01- Contratos de Concess&o, nao € registrada como ativo imobilizado do con-
cessionario, porque o contrato de concesséo néo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para a prestagéo de servigos publicos, sendo es-
tes revertidos ao poder concedente apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionéario tem acesso para operar
ainfraestrutura para a prestagéo dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas condicdes previstas no contra-
to. Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretagao, o concessionario atua como prestador
de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgéo ou melhoria) usada para prestar um servigo
publico e opera e mantém essa infraestrutura (servicos de operagéo) durante determinado prazo. Se o concessionario
presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragéo recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo
seu valor justo. Essa remuneragao pode corresponder a um direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O con-
cessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagéo) de cobrar os usuarios dos servigos
publicos. No caso do Grupo néo esta previsto nos contratos de concesséo qualquer remuneragao ao final do prazo de ex-
ploragéo da infraestrutura, razéo pela qual nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragées financeiras. O direi-
to de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgao de obras de melhoria em troca do
direito de cobrar os usuérios pela utilizagéo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da construgdo somado a
margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A amortizagao é efetuada linearmente durante o
prazo da concessao e ndo excede os prazos de concessao. (iii) Outros ativos intangiveis: Ativos intangiveis que séo
adquiridos pelo Grupo e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das
perdas por reducéo ao valor recuperavel. (iv) Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes séo capitalizados somente
quando aumentam os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico ao qual se relacionam. Todos os ou-
tros gastos sé&o reconhecidos no resultado. (v) Amortizagao: Amortizagéo é calculada para amortizar o custo de itens do
ativo intangivel, menos seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens. A amortizagao é reconhecida no resultado e ndo ultrapassa o prazo final da concessao. Os métodos de amortizagao,
as wdas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada data de balango e ajustados caso seja apropriado. k) Instrumen-
tos fi iros: O Grupo classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. O Grupo classifica passivos financeiros
nao denvauvos na categona de outros passivos financeiros. (i) Ativos e passivos financeiros nao derivativos - reco-
to e desr O Grupo reconhece 0s emprest\mos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmen-
te na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos na data da negocia-
¢do. O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando o Grupo transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qual-
quer participagao que seja criada ou retida pelo Grupo em tais ativos financeiros transferidos,  reconhecida como um ativo
ou passivo separado. O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagao contratual é retirada, cancelada
ou expirada. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, e somente quando, o Grupo tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em
uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. (i) Ativos financeiros nao derivativos -
mensuragao: Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classifica-
do como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacao, ou seja,

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 - (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Receitas
Servigos prestados 609.933 579.783 15.452 10.899
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (10.663) (6.599) - -
599.270 573.184 15.452 10.899
Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS)
Custos dos servigos prestados 296.239 307.817 869 55
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 37.644 47.608 6.773 9.678
Valor adicionado bruto 265.387 217.759 7.810 1.166
Depreciagéo e amortizagdo (31.640) (21.311) (8) (38)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 233.747 196.448 7.802 1.128
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.089 2.369 27.072 30.762
Receitas financeiras 23.886 17.278 18.639 2.163
Outras receitas (despesas) liquidas 1.907 3.724 3.485 1.890
Valor adicionado total a distribuir 261.629 219.819 56.998 35.943
Pessoal 56.106 56.133 7.580 6.424
Remuneragéo direta 42.808 44.437 6.798 6.037
Beneficios 9.792 8.017 652 148
FGTS 3.506 3.679 130 239
Impostos, taxas e contribuigoes 62.516 57.397 4.000 (1.876)
Federais 61.480 56.471 3.297 (2.432)
Estaduais 54 63 - 14
Municipais 982 863 703 542
Remuneragao de capitais de terceiros 126.053 86.665 27.088 11.257
Juros 114.624 79.674 26.227 10.103
Aluguéis 488 884 125 484
Outras 10.941 6.107 736 670
Remuneragao de capitais proprios 16.954 19.624 18.330 20.138
Resultado do exercicio atribuivel aos controladores 18.330 20.138 18.330 20.138
Participagéo dos ndo-controladores no resultado (1.376) 514) - -
Valor adicionado total distribuido 261.629 219.819 56.998 35.943
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras
Demonstragdes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 - (Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora
Nota 2014 2013 2014 2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais -
Resultado do exercicio 16.954 19.624 18.330 20.138
Ajustes para:
Provisdo para crédito de liquidagao duvidosa 10.663 6.599 - -
Depreciagédo e amortizagéo 31.640 21.311 8 38
Resultado na venda de imobilizado 380 1.103 - 169
Resultado da equivaléncia patrimonial (2.089) (2.369)  (27.072) (30.762)
Provisdo para contingéncias 636 332 - -
Impostos de renda e contribuigao social diferidos 9.418 3.916 (48)  (4.557)
Impostos diferidos PIS/Cofins 7.191 15.377 - -
Juros sobre atualizagao do contas a receber de
clientes e outros investimentos (86.708)  (60.779) (1.773) (1.115)
Margem de intangivel de concesséo (5.648) (2.277) - -
Variagao no valor justo de instrumento financeiro 2.204 4139 2.204 4139
Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 106.137 72518 19.788 6.620
Resultado na alienagéo de investimento - (2.915) - (2.915)
Imposto de renda e contribuigéo social provisionados 3.343 2.571 - -
Qutras receitas (3.777) - (3.777) -
90.344 79.150 7.660 (8.245)
Aumento em contas a receber e outros recebiveis (34.061) (114.854) (1.238)  (57.174)
Aumento em estoques (916) (1.807) - -
(Aumento) reducado em impostos e contribuigdes a recuperar (11.730) (6.245) 372 (234)
(Aumento) reducao em despesas antecipadas (95) 428 - 2
(Aumento) reducao em depésitos judiciais (561) 226 - -
(Reducao) aumento em fornecedores e outras contas a pagar (58.053)  76.378 9.408 (1.062)
Aumento (redugéo) em provisdes e encargos trabalhistas 1.004 288 90 (711)
(Redugao) aumento em obrigagdes fiscais (5.933) 812 14 (246)
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (89.051)  (57.152)  (12.160) -
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (3.290) (2.437) - -
Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades
operacionais (112.342)  (25.213) 4.146  (67.670)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de investimentos - (1.292) - (70.522)
Aquisi¢des de ativos imobilizado (4.410) (9.162) - -
Aquisi¢des de ativo intangivel 32b  (139.712) (119.774) - -
Dividendos recebidos 10 700 10 700
Outros investimentos 2.745 (20.586)  (35.297) (8.207)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (141.367) (150.114)  (35.287) (78.029)
Fluxo de caixa das atividade de financiamentos
Empréstimos e financiamentos tomados 610.423  484.451 134.178  100.017
Custo de transagao relacionado a financiamentos (3.273) - - -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (422.949) (511.785) (103.383)  (54.363)
Depésitos vinculados a empréstimos e financiamentos (1.739) - - -
Debéntures emitidas 179.500  205.000 - 100.000
Pagamento de debéntures emitidas (105.000) - - -
Fluxo de caixa proveniente das atividades de fi t 256.962  177.666 30.795 _145.654
Aumento (redugéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa 3.253 2.339 (346) (45)
Demonstragao do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 17.986 15.647 404 449
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 21.239 17.986 58 404
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designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagéo séo reconhecidos no resultado confor-
me incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado s@o mensurados pelo valor justo e
mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidos no resultado do exerci-
cio. Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do resultado compreendem aplicagdes financeiras
registradas em caixa e equivalentes de caixa, quotas de fundo de investimento registradas em outros investimentos e de-
positos bancérios vinculados. Empréstimos e recebiveis: Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis séo
medidos pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor
recuperavel. Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e contas a receber e outros recebiveis.
Caixa e equivalentes de caixa: Nas demonstracoes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos nega-
tivos de contas garantidas que sé&o exigiveis imediatamente e s&o parte integrante da gestéo de caixa do Grupo. Conces-
sdo: O Grupo reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concesséo de saneamento basico quando tem
um direito contratual incondicional a receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos servigos de sanea-
mento basico ou melhoria prestados. Tais ativos financeiros sé@o mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento
inicial. (iii) Passivos financeiros nao derivativos - mensuragéo: Passivos financeiros nao derivativos s&o reconhecidos
inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O Grupo possui os se-
guintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, financiamentos e debéntures, fornecedores e outras contas a
pagar. (iv) Capital social: Agdes ordinarias: Agdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicio-
nais diretamente atribuiveis a emissao de agdes s@o reconhecidos como dedugéo do patriménio liquido, deduzidos de
quaisquer efeitos tributarios. (v) Instrumentos financeiros derivativos: O Grupo mantém instrumentos derivativos para
proteger sua exposi¢do ao risco de taxa de juros. Derivativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e quaisquer
custos de transagao atribuiveis sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os deriva-
tivos sdo mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo s&o registradas no resultado. I) Redugao ao valor re-
cuperavel (impairment): (i) Ativos financeiros nao-derivativos: Ativos financeiros néo classificados como ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado, s&o avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia obje-
tiva de perda por redugéo ao valor recuperavel. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: *
inadimpléncia ou atrasos do devedor; * reestruturagéo de um valor devido ao Grupo em condigdes nédo consideradas em
condigbes normais; ¢ indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia; « mudangas negativas na situagao de
pagamentos dos devedores ou emissores; * o desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou * dados
observaveis indicando que houve um declinio na mensuragéo dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos finan-
ceiros. (ii) Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros do Grupo, que ndo os estoques € 0
imposto de renda e contribuigao social diferidos ativos, sao revistos a cada data de balango para apurar se ha indicagao de
perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. Para testes de redu-
¢80 ao valor recuperavel, os ativos s&o agrupados no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que s&o em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs
(unidades geradoras de caixa). O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre seus valores em uso ou seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados ao seu valor
presente usando-se uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagées atuais de mercado do valor do
dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida
se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugao ao valor recuperavel sao reco-
nhecidas no resultado e revertidas somente na extensao em que o valor contébil do ativo ndo exceda o valor contabil que
teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. Perda por
redugao ao valor recuperavel relacionada ao agio ndo é revertida. A administragdo do Grupo néo identificou qualquer evi-
déncia que justificasse a necessidade de provisdo para recuperabilidade em 31 de dezembro de 2014 e 2013. m) Provi-
sdes: As provisdes sao determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes de
impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. Os efeitos do desconto a valor presente séo reconhecidos no resultado como despesa financeira. n) Provisao de

C de ao: As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel
especmco de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condigéo especificada antes de devolvé-la ao poder
concedente ao final do contrato de concess&o, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios
para liquidar a obrigagéo presente na data do balango. A politica do Grupo define que estdo enquadradas no escopo da
provisdo de manutengdo as intervengdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da con-
cessdo. Nao ha intervengdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administragéo da Companhia até o encerramento da
concessao vigente, portanto, nenhuma provisao foi registrada em 31 de dezembro de 2014 com relagéo a este assunto. o)
Capitalizagdo dos custos dos empréstimos: Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concessao sao capita-
lizados durante a fase de construgéo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20(R1) - Custos de empréstimos
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis. p) Arr tos: (i) Ativos arrendados: Ativos mantidos pelo Gru-
po sob arrendamentos que transferem substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade sao classificados
como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo € mensurado por montante igual ao menor entre o seu
valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Apos o reconhecimento inicial, o ativo é
contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo. (ii) P: de arrend: tos: Os pagamentos
minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros séo alocados como despesas financeiras e redugao
do passivo a pagar. As despesas financeiras sdo alocadas em cada periodo durante o prazo de arrendamento visando
produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo. q) Demonstragées de valor adi-
cionado: O Grupo elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos do pronunci-
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amento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado, as quais s&o apresentadas como parte integrante das de-
monstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para as IFRS representam infor-
macéo financeira adicional. r) Resultado por agao basico e diluido: O resultado por agao basico é calculado dividindo-se
o resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de agées do capital
social integralizado no respectivo periodo. A Companhia néo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o re-
sultado por agdo. s) Informagdes por segmentos: Um segmento operacional ¢ um componente do Grupo que desenvolve
atividades de negacio das quais € possivel obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relaciona-
das em transagdes com outros componentes do Grupo. Todos os resultados operacionais dos segmentos s&o revistos fre-
quentemente pelo Conselho de Administragdo da Controladora (o principal tomador de decisdes operacionais) para deci-
sGes sobre os recursos a serem alocados ao segmento e para avaliagéo de seu desempenho, e para o qual informagdes
financeiras individualizadas estéo disponiveis (vide nota explicativa n° 24). Os resultados de segmentos que séo reporta-
dos pelo Conselho de Administragdo incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser
alocados em bases razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem principalmente ativos corporativos (primariamente
a sede da Companhia), despesas da sede e ativos e passivos de imposto de renda e contribuigéo social. Devido a pecu-
liaridade da Companhia, que atua em um setor considerado pela legislagdo como servigo publico essencial, as decisdes
de investimentos da Companhia estéo pautadas, principalmente, pela responsabilidade social e ambiental. O conjunto
das atividades de agua e de esgoto proporciona subsidio cruzado na prestagéo de servigos de fornecimento de agua,
coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A Companhia administra os resultados operacionais de agua e esgoto por
regido conforme apresentado na nota explicativa n° 24. t) Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas: Uma
série de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janei-
ro de 2014 e nao foram adotadas na preparagao destas demonstracgées financeiras. Aquelas que podem ser relevantes
para o Grupo estdo mencionadas abaixo. O Grupo n&o planeja adotar esta norma de forma antecipada. IFRS 9
Financial Instruments (Instrumentos Financeiros): A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes
existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuragéo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagédo e mensuragéo de instrumentos financeiros, in-
cluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da redugéo ao valor recuperavel de ativos finan-
ceiros, e novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhe-
cimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou
apos 1° de janeiro de 2018, com adogao antecipada permitida. IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Re-
ceita de Contratos com Clientes): A IFRS 15 exige que uma entidade reconheca o montante da receita refletindo a
contraprestacdo que se espera receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir a
maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente em IFRS e U.S. GAAP
quando a nova norma for adotada. A nova norma é aplicavel a partir de ou apés 1° de janeiro de 2017, com adog&o
antecipada permitida pela IFRS. A norma poderé ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efei-
tos cumulativos. O Grupo esta avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas
divulgagdes. O Grupo ainda ndo escolheu o método de transi¢do para a nova norma e nem determinou os efeitos da
nova norma nos relatérios financeiros atuais.

9 Caixa e equivalentes de caixa Consolidado Controladora

1 2013 2014 2013
Caixa 16 19 1 1
Saldos bancarios 14.533 14.573 57 403
Aplicagdes financeiras 6.690 3.394 - -
Total 21.239 17.986 58 404

As aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, s&o prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. A exposigéo do Grupo a riscos de crédito, taxa de juros
e uma andlise de sensibilidade relacionados a caixa e equivalentes de caixa é divulgada na nota explicativa n® 21. A com-
posicao das aplicagdes financeiras consolidada esta representada como segue:

Taxa média Consolidado
Modalidade de juros a.a. (% 014 2013
Fundos de investimento 10,45 782 3.394
Certificado de depésito bancario 8,06 5.434 -
Debéntures 8,48 474 -
Total 6.690 3.394
10 Outros investimentos Taxa média Consolidado
de juros a.a. (% 2014 2013
Fundos de investimento 10,69 86.188 107.473
Debéntures 8,05 19.552 -
Certificados de deposito bancario 10,73 5112 762
Total 110.852 108.235
Taxa média Controladora
de juros a. a % 2014 2013
Fundos de investimento 40.594 18.939
Debéntures 7 97 15.410 -
Total 56.004 18.939

Os outros investimentos s&o classificados como ativo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado. Possu-
em vencimento de 1 a 7 anos, com previsibilidade de resgate imediato. Esses recursos sao utilizados em investimentos
necessarios para a melhoria ou manutengao das redes de agua e esgoto e demais investimentos previstos nos contratos
de concessdo. A exposicdo do Grupo a risco de crédito, de taxa de juros e uma anélise de sensibilidade relacionados a
outros investimentos é divulgada na nota explicativa n® 21.

11 Contas a receber e outros recebiveis Consolidado Controladora
Composigéo por controlada Nota 2014 2013 2014 2013
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 730 810 - -
CAB Aguas de Paranagua S.A. 9.554 6.543
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.797 2.305
CAB Guaratingueta S.A. (*) 17.275 14.579
CAB Alta Floresta Ltda. 1.890 1.348
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.761 1.461
CAB Colider Ltda. 1.217 805
CAB Piquete S.A. 302 303
CAB Canarana Ltda. 373 398
CAB Comodoro Ltda. 365 304
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (*) 425.991 434117
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos

Publicos de Agua e Esgoto 32.537 27.976
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 259.940 177.183
CAB Atibaia S.A. (*) i 6.552 1.064 -
SAAE - Servigo Auténomo de Agua e Esgoto - Jacarei 7 - 7 -

761.291 669.196 7
Partes relacionadas - operacbes mensais 22 10.645 888 54.066 1.252
Partes relacionadas - conta corrente 22 731 - 35.658 -
Partes relacionadas - empréstimo a receber 22 16.924 16.334 14.666 71.627
Adiantamentos 3.363 2.386 54 30
Outros 1.951 299 - -
33.614 19.907  104.444  72.909

Total 794.905 689.103 _104.451 72.909
Ativo circulante 171.829 119.790 54.127 1.282
Ativo ndo circulante 623.076 569.313 50.324 71.627

(*) Ativo financeiro da concesséo decorrente do direito incondicional de receber caixa do poder concedente. A exposigao do
Grupo a riscos de crédito, taxa de juros e uma analise de sensibilidade relacionados a contas a receber e outros recebiveis
é divulgada na nota explicativa n® 21.

12 Impostos e contribuigdes a recuperar Consolidado Controladora
2014 2013 2014 2013
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 20.403 20.053 115 467
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 17.697 9.818 179 -
Programa de Integragéo Social (PIS) 7.195 4.351 22 99
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicagées financeiras 1.315 1.568 55 152
PIS / COFINS / CSLL retidos na fonte 1.158 2170 695 1.457
Base negativa do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 1.143 296 - -
Base negativa da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 627 234 - -
Outros 1.683 1.001 1.060 323
Total 51.221 39.491 2.126 2.498
Ativo circulante 9.400 7.142 2.126 2.498
Ativo ndo circulante 41.821 32.349 - -
13 Imposto de renda e contrlbuu;ao social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:
Consolidado Ativos Passivos Resultado
2014 2013 2014 2013 _ 2014
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa
da contribuigéo social (a) 54596 44.778 - - 9.818  10.306
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa 3.757 2.699 - - 1.058 1.376
Lucros a apropriar - 2.312 - - (2312) 3514
Ativo diferido 1.165 1.413 - - (248) (220)
Efeito de contrato de swap 2.156 1.407 - - 749 1.407
Custo de transagdo de empréstimos - - 3.364 2.525 (839) (46)
Contas a receber e imobilizado liquidos - contratos
de concessdo 187 55202  41.139 (14.250) (16.154)
Direitos a faturar - 4.064 - (4.064) -
Contas a receber - diferimento de venda para ¢rgao
publico - - 1.716 3699  1.983 (477)
Agio sobre aquisicdes 267 1163  11.373  11.745 (524) (10.582)
Custo de transagao na emisséo de agdes 564 564 - - - -
Provis&o para contingéncias 555 339 - - 216 48
Intangivel de aquisi¢do da concessao - - - - - 7.632
Outras provisdes 388 1.393 - - _(1.005) (720)
63.448 56255 75719  59. 108 (9. 418) (3.916)
Compensacéo (*) 21.695) (20.893) (21.695) (20.893) -
Total 41753 _35362 _54.024 _38.215 215 9.418 8) 3.916)
Controladora Ativos Itad
4 2013 _ 2014 2013
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigao social (a) 21.002 21.002 - 3.489
Ativo diferido 615 802  (187) (188)
Efeito de contrato de swap 2.156 1.407 749 1.407
Outras provisdes 648 1.162 51 151)
Total 24.421 24.373 4.557

(a) Com base na estimativa dos planos de negdcios, o Grupo reconheceu o ativo fiscal diferido sobre prejmzos acumula-
dos, até o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis para compensagao de tais perdas. A Companhia possui R$ 6.107
de prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa da contribuigdo social para os quais ndo foram reconhecidos o
imposto de renda e a contribuicéo social diferidos, por néo ser provavel que venha a estar disponivel lucro tributavel futuro
para compensagao. (*) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, pois estao relacionados com tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria. O Grupo optou pela ndo adogéo antecipada do novo regime de
tributagdo na apuragéo do imposto de renda e contribuigao social a pagar do ano fiscal de 2014. A despesa de imposto de
renda e contribuicdo social do exercicio reflete essa opgéo.

Reconciliagdo da taxa efetiva Consolidado
2014 2013

Resultado do exercicio antes dos impostos 29.715 26.111

Aliquota nominal 34% 34%

Despesa com imposto a aliquota nominal (10.10
Ajuste do imposto de renda e contribuigao social

Resultado de equivaléncia patrimonial 710 805
Despesas ndo dedutiveis 1.031 (80)
Subvengéo governamental 1.712 -
Outras (6.111) 1.666
Imposto corrente (3.343) (2.571)
Imposto diferido 9.418)
Aliquota efetiva 43% 25%
Reconciliagdo da taxa efetiva Controladora
2014 2013
Resultado do exercicio antes dos impostos 18.282 15.581
Juros sobre capital proprio 5.157 -
Resultado do exercicio antes dos impostos - ajustado 23.439 15.581
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto & aliquota nominal (7.969) (5.298)
Ajuste do imposto de renda e contribuigao social
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.204 10.459
Despesas nao dedutiveis 1.275 (6)
Outras 2.462) 598)
Imposto diferido 48 4.557
Aliquota efetiva 29%

As diferengas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagao tribu-
taria vigente.

14 Investimentos: A Companhia registrou um ganho de R$ 27.072 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (R$
30.762 em 2013) de equivaléncia patrimonial de suas controladas e controladas em conjunto. O Grupo registrou um ganho de
R$ 2.089 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (R$ 2.369 em 2013) de equivaléncia patrimonial de seus empreendi-
mentos controlados em conjunto. Nenhuma das controladas e empreendimentos controlados em conjunto contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial tem suas agdes negociadas em bolsa de valores. O quadro abaixo apresenta um
sumario das mforma(;oes flnancelras de |nvest|mentos em controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

a) Composigao dos investi - Consolidado
. 2014 201
Aguas de Andradina S.A. 3.058 2.455
Tubarao Saneamento S.A. 3.174 2.590
Aguas de Castilho S.A. 1.874 1.319
ltapoa Saneamento Ltda. 1.341 1.138
Total 9.447 7.502
b) C géo dos in tos — controladora Controladora
2014 2013
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.858 2.355
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 839 736
CAB Guaratingueta S.A. 7.465 6.296
CAB Piquete S.A. 428 659
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (1) 71.928 146.959
CAB Aguas de Paranagua S.A. 28.360 27.063
CAB MT Participagdes Ltda. (Il) 10.011 16.670
CAB MT Participagdes Ltda. - Recomposicao de agio (*) 6.364 6.364

CAC Participagdes Ltda. 1 1

CAB Canarana Ltda. 1.404 1.309
CAB Canarana Ltda. - Investimento por agio (*) 601 601
Aguas de Andradina S.A. 3.058 2.455
Aguas de Castilho S.A. 1.874 1.319
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos

Publicos de Agua e Esgoto 18.567 29.726
Tubardo Saneamento S.A. 3.174 2.590
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por &gio (*) 181 181
CAB Aguas do Agreste S.A. 60.327 55.533
ltapod Saneamento Ltda. 1.341 1.138
Total 218.781 301.955

(*) O agio refere-se basicamente a aquisigao de investimentos (direito de exploragéo de concessoes). Nas demonstragdes
financeiras consolidadas, esses valores foram reclassificados para o grupo de intangivel, cujo detalhamento estéa na nota
explicativa n® 15. (1) Em 21 de outubro de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuicao de dividen-
dos intermediarios no montante de R$ 54.725, advindos da conta de reserva de retengéo de lucro da Companhia. Em 24 de
outubro de 2014 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a redugao do capital social no montante de R$ 25.354.
Apos o decurso de 60 dias, sem oposicéo de credores, a redugéo se tornou eficaz. Em 31 de dezembro de 2014 os acionis-
tas declararam que apds a constituicio de reserva legal, o resultado do exercicio remanescente no montante de R$ 15.657
sera totalmente distribuido. (Il) Em 30 de setembro de 2014 foi aprovada em Ata de reunido de sdcios redugéo do capital
social no montante de R$ 12.691. Apos o decurso de 60 dias, sem oposigo de credores, a redugéo se tornou eficaz.

c) Provisdo para perdas em investimentos - controladora Controladora

2014
CAB Atibaia S.A. 468
CAB Gerenciadora Ltda. 7.270
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 5.917
Total 13.655

CNPJ n°® 08.159.965/0001-33

d. Dados sobre as participagdes - Controladora

COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB ambiental

Ativos Total  Passivos Passivos Total Patri- Lucro Equiva-

31 de dezembro de 2014 Ativos nao de circu- nao de monio ou léncia
Controladas Participaca cir cir ativos lantes cir passivos  liquido Receita  Desp prejuizo  patrimonial
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 3.705 29.950 33.655 11.229 19.250 30.479 3.176 17.480 (16.730) 675
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 5.028 2.930 7.958 6.195 86 6.281 1.677 4.241 (3.549) 692 346
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 5.786 18.425 24.211 2.561 14.185 16.746 7.465 11.258 (9.032) 2.226 2226
CAB Sistema Produtor
Alto Tieté S.A. 95,00% 76.189 400.199  476.388 115.856 284.818  400.674 75714  78.454 (56.546)  21.908 20.813
CAB Aguas de Paranagua S.A. 100,00% 12.703 176.883 189.586 122.065 39.161 161.226 28360  99.754 (98.457) 1.297 1.297
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 10.448 43.303 53.751 32.528 8.709 41.237 12514  28.635 (24.268) 4.367 3.494
CAC Participagoes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 458 4.035 4.493 757 3.308 4.065 428 2.130 (2.361) (231) (231)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 805 7.525 8.330 6.092 483 6.575 1.755 3.264 (3.145) 119 95
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 100,00% 2.226 10.718 12.944 629 18.232 18.861 (5.917) 213 4.374) (4.161) (4.161)
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Pablicos de Agua e Esgoto 80,00% 95.274 365.084  460.358 49.018 388.131 437149 23.209  207.350 (226.297)  (18.947) (15.158)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 1.120 3.219 4.339 2.708 8.901 11.609 (7.270) 545 (4.243) (3.698) (3.698)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 40.816 234.681 275.497 26.505 188.665 215170  60.327  100.389 (80.839)  19.550 19.550
CAB Atibaia S.A. 100,00% 4.142 22.077 26.219 26.041 646 26.687 (468) 9.951 (10.216) (265) (265)
Sub-total controladas 258.701 1.319.029 1.577.730 402.184 974575 1.376.759 200.971 563.664 (540.057 23.607 24.983
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 5.074 27.600 32.674 13.982 14.324 28.306 4.368 22267 (21.307) 960 672
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.496 6.279 7.775 1.408 3.690 5.098 2.677 5.915 (5.113) 802 561
Tubardo Saneamento S.A. 50,00% 7.210 16.805 24.015 12.787 4.881 17.668 6.347 31487 (30.184) 1.303 652
Itapoa Saneamento Ltda. 50,00% 1.834 17.786 19.620 16.570 368 16.938 2.682 _ 22.041 (21.633) 408 204
Sub-total controladas
em conjunto 15.614 68.470 84.084 44.747 23.263 68.010 16.074  81.710 (78.237) 3473 2.089
Total 274315 1.387.499 _1.661.814 446.931 997.838 _1.444769 217.045 _645.374 (618.294) __27.080 27.072
31 de dezembro de 2013 Ativos Total  Passivos Passivos Total Patri- Lucro Equiva-

Ativos nao de circu- nao de moénio ou léncia
Controladas Participacdo circulantes  circulantes ativos lantes _circulantes _passivos  liquido Receita  Despesas _prejuizo patrimonial
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 7.005 27.875 34.880 10.148 22.115 32.263 2,617 18.347 (18.093) 254 229
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 1.050 1.477 2.527 995 60 1.055 1.472 2.668 (1.969) 699 350
CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 6.642 15.136 21.778 1.599 13.883 15.482 6.296 9.526 (7.145) 2.381 2.381
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 95,00% 56.341 418782 475123 24.697 295732 320429 154.694  30.940 (16.394)  14.546 13.819
CAB Aguas de Paranagua S.A. 100,00% 34.737 133.090 167.827 96.300 44.464 140.764  27.063  73.983 (71.281) 2.702 2.702
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 8.745 40.302 49.047 18.349 9.860 28.209  20.838  26.223 (22.076) 4.147 3.317
CAC Participages Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -
CAB Piquete S.A. 100,00% 677 3.881 4.558 313 3.586 3.899 659 2.117 (2.366) (249) (249)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 1.122 6.761 7.883 5.785 462 6.247 1.636 3.145 (2.933) 212 170
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 100,00% 2.854 13.630 16.484 551 17.689 18.240 (1.756) 1.904 (1.364) 540 540
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto 80,00% 34193 268.073 302.266 217.328 47.781 265.109 37157 161.467 (173.904)  (12.437) (9.951)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 2.486 - 2.486 210 5.848 6.058 (3.572) 456 (2.097) (1.641) (1.641)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 61.018 202.637 263.655 183.471 24.651 208122 55533  154.088 (137.159)  16.929 16.929
CAB Atibaia S.A. 100,00% 21.011 175 21.186 496 20.893 21.389 (203) 3471 (3.674) (203) (203)
Sub-total controladas 237.882 1.131.819  1.369.701 560.242 507.024 1.067.266 302.435 488.335 (460.455)  27.880 28.393
Controladas em conjunto
Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4.910 16.555 21.465 17.872 86 17.958 3.507 13.532 (12.599) 933 653
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.385 3.966 5.351 3.166 301 3.467 1.884 4.312 (3.548) 764 535
Tubarao Saneamento S.A. 50,00% 10.294 6.683 16.977 10.254 1.544 11.798 5179  25.902 (24.134) 1.768 884
Itapoé Saneamento Ltda. 50,00% 1.439 2.139 3.578 713 589 1.302 2.276 7.346 (6.752) 594 297
Sub-total controladas em conjunto 18.028 29.343 47.371 32.005 2.520 34.525 12.846  51.092 (47.033) 4.059 2.369
Total 255.910 1.161.162 _1.417.072 592.247 509.544 1.101.791 315.281 539.427 (507.488) _ 31.939 30.762
15 Intangivel
Consolidado Intangivel Outorga da Desenvolvimento
Custo Concessao (i) IFRIC 12 (ii) concessao (iii) de Projetos Software Total
Saldo em 1° de janeiro de 2013 48.452 212.039 121.255 2.780 3.697 388.223
Adigdes - 104.857 8.634 1.775 785 122.051
Saldo em 31 de dezembro de 2013 48.452 316.896 129.889 10.555 4.482 510.274
Adiges - 143.824 12.500 4.722 1.801 162.847
Transferéncias - (827) - 827 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 48.452 459.893 142.389 16.104 6.283 673.121
Amortizagdo
Saldo em 1° de janeiro de 2013 (4.517) (37.048) (1.759) (40) (386) (43.750)
Adigdes (1.092) (13.217) (4.242) (407) (761) (19.719)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (5.609) (50.265) (6.001) (447) (1.147) (63.469)
Adictes (1.091) (21.191) (4.313) (561) (1.014) (28.170)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (6.700) (71.456) (10.314) (1.008) (2.161) (91.639)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2013 42.843 266.631 123.888 10.108 3.335 446.805
Em 31 de dezembro de 2014 41.752 388.437 132.075 15.096 4.122 581.482

(i) Concessao: Direito de exploragdo de contrato de concessao adquirido de terceiro com o seguinte prazo remanescente
de amortizagdo:

Intangivel de concesséo (controladas diretas) Prazo final da concessao Anos
CAB Aguas de Paranagua S.A. 2045 31

CAB Canarana Ltda. 2040 26
Intangivel de concessao (controladas indiretas) Prazo final da concesséao Anos
CAB Comodoro Ltda. 2037 23
Intangivel de concessao (controladas em conjunto) Prazo final da concesséao Anos
Tubarao Saneamento S.A 2042 28

Os laudos de avaliagdo das empresas adquiridas foram desenvolvidos considerando as metodologias especificas de ava-
liagéo estabelecidas pela empresa especializada independente e premissas definidas e fornecidas pelo Grupo, conside-
rando projecdes de receitas, despesas, conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Custo Amorti- Saldo liquido  Saldo liquido
Intangivel concessao contébil zagdo 2014 2013
CAB Aguas de Paranagua S.A. (a) 39.549 (6.098) 33.451 34.542
CAB Colider Ltda. (b) 1.688 (139) 1.549 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (c) 2.678 (236) 2.442 2.442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 2.599 (226) 2.373 2373
CAB Canarana Ltda. (e) 602 (1) 601 601
CAB Comodoro Ltda. () 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 181 - 181 181
Total 48.452 (6.700) 41.752 42.843

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concessao registrados nas demonstragdes consolidadas pela
Companhia, de acordo com o IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos Intangiveis. a) Em maio de 2008, a CAB Paranagué S.A. adquiriu
100%, das acdes representativas do capital da empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das agées da
CAB Aguas de Paranagué S.A., com excegéo de 4 (quatro) agdes preferenciais pertencentes aos membros do Conselho de
Administragdo da CAB Aguas de Paranagua S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado uma mais valia pelo direito de
exploragdo da concesséo no valor de R 39.549 conforme estudo efetuado por empresa especializada. Por meio de Ata da
Assembleia Geral Extraordinria, foi aprovada a incorporagéo da CAB Paranagué S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormen-
te, a incorporagéo da Aguaspar S.A. pela CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais valia (concesséo), gerada na aquisicéo
desse investimento, foi classificada no ativo intangivel. A Companhia esta amortizando este intangivel linearmente pelo
prazo da concessao. b) Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das acdes do capital da
empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$ 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo direito de explorag&o da concessao
no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da
concessao. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como &gio por expectativa de rentabilidade futura, fundamen-
tada por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorpora-
¢éo da CACOL Participactes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia (concess&o) gerada na aquisicéo desse
investimento foi constituida uma proviséo retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patrimdnio liquido da
controlada, de forma que o efeito da operagao no patriménio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado. Essas alteragdes
afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necessaria a constituicao do agio (direito de exploragéo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompd-lo, no valor de R$ 1.549. ¢) Durante o exerci-
cio de 2009, a CPL Participagoes Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo
valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploracéo da concessao no valor de R$ 5.702, conforme
estudo prestado por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da concessao. Para fins fiscais, essa mais
valia foi classificada como &gio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializa-
da. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a incorporagéo da CPL Participagdes Ltda., pela CAB
Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (concesséo) gerada na aquisicao desse investimento foi constituida uma provi-
sao retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da
operagao no patriménio reflita o beneficio fiscal do &gio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Compa-
nhia na controlada, sendo necessaria a constituicéo do agio (direito de exploragéo de concesséo) indedutivel para fins fis-
cais na controladora de modo a recompd-lo, no valor de R$ 2.442. d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participagdes
Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploragao de concessao no valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por empresa especi-
alizada, amortizavel linearmente pelo prazo da concess@o. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por
expectativa de rentabilidade futura, fundamentado por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia
Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagéo da CALF Participagdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais
valia (concessao) gerada na aquisicdo desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a re-
serva especial de agio do patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagao no patrimdnio reflita o bene-
ficio fiscal do &gio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necesséaria
a constituigdo do agio (direito de exploragédo de concesséo) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a
recompd-lo, no valor de R$ 2.373. e) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental adqui-
riu 100% das agdes do capital da empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de explorag&o da concess&o no valor de R$ 602 conforme estudo preparado por empresa especializada e com
amortizagao linear até o final da concesséo. f) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB Comodoro Ltda., pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado uma

Cronograma de amortizagdo do custo de transagéo: A seguir é apresentado o montante de custos de transagéo dos
financiamentos BNDES, a ser apropriado ao resultado em cada exercicio subsequente:

Consolidado Valor 12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a213
31 de dezembro de 2014 contabil meses _ meses meses _meses _meses meses
Financiamentos 5.650 489 667 604 570 518 2.802
Valor 12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a137
31 de dezembro de 2013 contabil meses _ meses meses _meses _meses meses
Financiamentos 2.812 419 402 368 348 3N 964
18 Debéntures
Juros médios C lidad! Controladora

Linha de crédito Indexad: a.a.(%) _Venci 2014 2013 2014 2013
Debéntures CDI 13,77  2015a2024  183.633 110.580 - -
Debéntures - 12,16 201522020  106.195 105.906  106.195  105.906
(-) Custo de Transagao (539) (661) (539) (661)
Total 289.289 _215.825 _105.656 _105.245
Passivo circulante 6.058 116.364 6.058 5.784
Passivo néo circulante 283.231 99.461 99.598 99.461

Em 28 de junho de 2013 a Companhia emitiu 100 debéntures simples, n&o conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, garantia fidejussoria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, as quais foram emiti-
das pelos Bancos e recebidas no valor total de R$ 100.000. A Companhia capitalizou os custos com a emiss&o dessas
debéntures no montante de R$ 714, contabilizado como redutores da conta do passivo e que serdo amortizados como as
debéntures. O valor nominal atualizado das debéntures e os juros serdo pagos da seguinte maneira: Amortizagao: a partir
do 24° (vigésimo quarto) més contado da data de emisséo, as debéntures serdo amortizadas anualmente no dia 28 de ju-
nho de cada ano, com vencimento final em 28 de junho de 2020. Juros: anualmente a partir da data de emissao até o ven-
cimento, totalizando 7 pagamentos a serem realizados no dia 28 de junho de cada ano, com vencimento final em 28 de
junho de 2020. Garantias: Galvéo Participagées S.A, fiadora, presta garantia fidejusséria como devedora solidaria e princi-
pal pagadora de 66,58% do valor total da divida até a final liquidagao das debéntures. Em 15 de setembro de 2014 a contro-
lada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto emitiu 17.950 debéntures da espécie com
garantia real, ndo conversiveis em agdes, no montante de R$ 179.500, com amortizagao semestral a partir de 2016 e ven-
cimento final em 2024, incidéncia de juros de 100% do CDI ao ano na base 252 dias Uteis, acrescida de sobretaxa anual de
3% ao ano nos dois primeiros anos de vigéncia e de 4% ao ano pelo prazo remanescente. As garantias das debéntures
consistem no penhor de agdes e de qualquer forma de remuneragéo paga aos acionistas e a cessao fiduciaria de direitos
emergentes do contrato de concesséo publica. Cronograma de amortizagao do custo de transagao: A seguir € apresen-

tado o montante de custos de transagdo das debéntures, a ser apropriado ao resultado em cada exercicio subsequente:

Valor 12 13a24 25236 37a48 49a60 61a66
31 de dezembro de 2014 contabil meses meses meses _meses _meses _ meses
Debéntures 539 137 135 11 84 53 19
Valor 12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a78
31 de dezembro de 2013 contabil meses meses meses _ meses _ meses _ meses
Debéntures 661 122 137 135 11 84 72

A exposicao do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez e uma anélise de sensibilidade decorrentes dessas debéntures,
veja nota explicativa n® 21.

19 Obrigagoes fiscais Ci lidad Controladora
2014 2013 2014 2013
PIS/COFINS diferidos 64.334 57.143 - -
Contribuigéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 2.261 2.079 -
ISS / PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 238 2610 4
Programa de Integragdo Social (PIS) 494 451 - -
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salario 556 620 103 96
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiro 90 218 - 4
Imposto sobre servigo (ISS) a recolher 110 192 65 48
Outros 211 3.723 - 2
Total 68.294 67.036 168 154
Passivo circulante 3.892 9.810 168 154
Passivo néo circulante 64.402 57.226 - -
20 Provisao para contings O Grupo classifica o risco de perda nos processos legais como “remotos”, “possiveis”

ou “provaveis”. A avaliagéo da probabilidade de perda nessas agées, assim como a apuragéo dos montantes envolvidos, foi
realizada considerando-se os pedidos dos reclamantes, a posi¢ao jurisprudencial acerca das matérias e a opinido dos con-
sultores juridicos do Grupo. O Grupo considera existir riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, consti-
tuiu provisao no valor de R$ 1.634 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 998 em 2013).

mais valia pelo direito de explorago da concessao no valor de R$ 1.155 conforme estudo preparado por empresa especi- Civeis, e
alizada e com amortizagao linear até o final da concess@o. Em junho de 2011, através de reestruturagao societaria, a Com- Consolidado 2014 2013
panhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental integralizou o investimento e transferiu a mais valia e 0 passivo referentes a  Saldo em 1° janeiro 998 1.330
operagao de aquisicdo da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada CAB MT Participagdes Ltda. Adigoes 1.427 715
(ii) Intangivel (IFRIC 12) Custo mai Reversdes (791) (1.047)
usto mais Saldo final 1.634 998
. ]’axa margem Qe As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras sao de natureza civel e trabalhista, avaliadas
amg:'fi:;agg: tragio 2013 T?:::fe- pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, somaram no montante de R$ 14.746 em 31 de dezembro de 2014
%a.a.(*) %a.a(™) Custo Adigdes réncias Custo (RS 14.367 em 2013), para os quais nenhuma proviso foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas
Benfeitorias em imoveis de terceiros 5,19 185 71005 60 - 71065 "o Brasil no requerem sua contabilizaggo. » ) ,
Custo de empréstimos 4,70 1,68 2215 R 2215 21 Instl:umentos flnapcelros: a) lCIassmca;lao clontablj e yalorgs justos: A tabela a seguir lapresenta 08 valores
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10,32 2,33 50.890 15.068 65.958 contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.
Rede de Agua 4,56 2,32 64.748 48.660 113.408 Consolidado Valor contabil Valor justo
Rede de Esgoto 4,32 2,01 79.757 56.389 - 136.146 Valor
Obras em andamento - 1,99 47 477 23.268 (827) 69.918 justo por Emprés- Custo
Outros 1,95 804 379 - 1.183 meio de timos e amor-
Total _316.896 _143.824 (827) _459.893 31 de dezembro 2014 resultado recebiveis tizado Total Nivel1  Nivel2 Nivel3 Total
(*) Os prazos de amortizagéo ndo excedem os prazos das concessdes. (**) Capitalizados no ativo intangivel por ocasiona- Afivos financeiros
rem um incremento de receita futura, conforme plano de negécio gerencial. O ativo intangivel, registrado na rubrica intangi- mensurados ao valor justo
vel IFRIC 12, refere-se exclusivamente aos gastos com construgdes e melhorias na infraestrutura. A amortizagéo ocorre de Aplicacaes fi or ) 6.690 6.690 6.690 6.690
forma linear, considerando como inicio da amortizagéo a data de aquisigio do bem ou a data de término das obras. Os /P(Cagoes financeiras : - - : - : :
ativos intangiveis com vida (til definida tém seu valor recuperével testado caso haja indicativo de perda de valor. AAdminis-  Outros investimentos 110.852 - - 110.852 - 110.852 110.852
tragao do Grupo nao identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de provisdo em 31 de dezembro de Depositos bancarios
2014 ¢ 2013. vinculados 1.739 - - 1.739 - 1.739 1.739
(i) Outorga da concesséo Taxa média 2014  Total 119.281 - - 119.281 - _119.281 119.281
Movimentacéo do custo amortizacdo % a.a. (*) Custo  Ativos financeiros nao-
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto 3,35 142.389  mensurados ao valor justo
*) Refgre se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessdo, que esta sendo amortizada linearmente pelo  Caixa e equivalentes de caixa - 14,549 - 14549 - -
prazo de concessao.
16 Fornecedores e outras contas pagar N Consolidado Controladora g&':;a:rz(::gsé?sr e R 794.905 . 794.905 R R
ota 2014 2013 2014 2013 Total - 809 454 . 809454 - -
Fornecedores diversos 47.139 28.937 185 23 . " . = > ——
Partes relacionadas - operagdes mensais 22 13.706 69.425 603 g77  Passivos financeiros
Adiantamentos 742 575 B - Mmensurados ao valor justo
Contas a pagar diversas 3.000 2.066 1.025 1,578 Empréstimos e financiamentos - - 868.082  868.082 - 870813 870.813
Total 64.587 101.003 1.813 2478 Debéntures - - 289.828  289.828 - 325835 325.835
Passivo circulante 63.329 100.074 786 895  Instrumentos financeiros
Passivo n&o circulante 1.258 929 1.027 1.583  derivativos 6.343 - - 6.343 - 6.343 6.343
O Grupo avaliou o ajuste a valor presente dos seus saldos de fornecedores em 31 de dezembro de 2014 e concluiu que 0s  Total 6.343 _ 1157.910 1.164.253 - 1.202.991 1.202.991
valores ndo geram ajustes materiais nas demonstragdes financeiras. A exposicao do Grupo a riscos de liquidez relaciona-  passivos financeiros nio- —
dos a fornecedores e outras contas a pagar esta divulgada na nota explicativa n® 21. mensurados ao valor justo
17 Emprésti e fi : Esta nota explicativa fornece informagées sobre os termos contratuais dos emprestl- Fornecedores e outras
mos e financiamentos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposigéo do
Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez e uma analise de sensibilidade decorrentes destes empréstimos e financiamen- COntas a pagar - - 64587 64.587 - - - -
tos, veja nota explicativa n® 21. Consolidado Valor contébil Valor justo
Juros Consolidado Controladora Valor
Inde- médios justo por Emprés- Custo
Linha de crédito Nota xador a.a(%) Vencimento 2014 2013 2014 2013 meio de timos e amor-
BNDES - partes relacionadas 22 TP 7,66 201522032 490.527  304.295 - - 31 de dezembro 2013 resultado recebiveis tizado Total _Nivel 1 Nivel2 Nivel 3 Total
Capital de Giro CDlI 12,77 201522017 22.099  29.383 - - Ativos financeiros
Cédula de Crédito CDlI 14,07 2015 55176 41.706 - - mensurados ao valor justo
FCP - SAN TR 958 201522035 160.380  14.040 - - Aplicagdes financeiras 3304 - - 3304 - 33 3.394
e o - 387 201582019 5671 887 * Outros investimentos 108.235 - - 108.235 - 108.235 - 108235
L:;:;E;omlssona CDI 1?(1)8 015 %81? 133.;5(1] 272.238  55. 171 © Total 11.629 . - 111.629 . TI11.629 111.629
Empréstimos - partes relacionadas 22 CDI 13,05 201522016 268 a2 242 53.905 Ativos financeiros nao-
Conta corrente - partes relacionadas 22 - - - 33.940 - mensurados ao valor justo
(-) Custo de Transagao - (5.650) (2.812) - . Caixa e equivalentes de caixa - 14.592 - 14.592 - -
Total 862.432 _660.109 _89.353 53.905 Contas a receber e
Passivo circulante 228473 329.461 89.111 - outros recebiveis - 689.103 - 689.103 - - -
Passivo no circulante 633.959  330.648 242 53905 Total 703.695 - 703.695 - -
Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social e parte dos em-  passivos financeiros -
préstimos de capital de giro estao garantidos por recebiveis no valor contabil de R$ 435.545 (R$ 440.660 em 2013). Forne-  mansurados ao valor justo
cimento de garantias, avais ou fiangas: Em 31de de_zembf_ro de 2014 e 2013, ? Comp_anhla forneceu a suas controladas Empréstimos e financiamentos _ . 662.921 662.921 . 662.921 662.921
e controladas em conjunto as seguintes garantias, avais ou fiangas em valor de face de: Consolidado Debéntures R . 216486  216.486 . 216.486 216.486
Y - —a14 apsz- Instrumentos financeiros
LU IFangal Afavor de Ligagdo 014 2 eivativos 4.139 - - 4139 - 4139 4139
Devedora solidéria CAB Aguas de Paranagua S.A. Direta 135240 135000 Total 4.139 - 879407  883.546 - _883.546 - _883.546
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20000 20.000 Passivos financeiros ndo
Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500 10500 -mensurados ao valor justo
Aval CAB Canarana Ltda. Direta 5000 5000 Fornecedores e outras
Aval CAB Colider Ltda. Indireta 7000  7.000 contas a pagar - - 101.003  101.003 - -
Aval CAB Comodoro Ltda. Indireta 1.700 1.700  b) Mensuragéo do valor justo: Para as controladas CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A., CAB Guaratmgueta S.A., CAB
Aval CAB Pontes e Lacerda Ltda. Indireta 7.700 7.700 Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. foram determinados os valores presentes de contas a receber e outros
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. Direta 5.500 5.000 recebiveis com base nas taxas anuais de desconto de 9,21%, 4,23%, 14,20% e 11,28% (8,59%, 5,56%, 16,09% e 10,07%
Aval Tubardo Saneamento S.A. Controle em conjunto 6.000 6.000  em 2013) respectivamente, apurados na data de apresentagéo. O valor justo para o financiamento do BNDES & o registra-
Garantia CAB Cuiabé S/A - Concessionaria de ) do contabilmente uma vez que ndo existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparéveis. Para os
Servigos Publicos de Agua e Esgoto Direta 3.906 - demais passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgagao, ¢ calculado baseando-se no valor
ﬁva: ﬁguas ge/éndﬁgmg f\'A' gon:ro:e em con]_un:o 1%288 presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresen-
Fi‘;galearantia CgAl;BaZgL?asadS(elAg()reété SA ontro %iergaconjun ° 167 105'000 tacao das demonstragdes financeiras. O valor justo de contratos de swaps é calculado com base no desconto de fluxos de
Garantia Empresa de Saneamentd dé : caixa futuros estimados baseando-se nas condicdes e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de juros de mer-
Palestina - ESAP S.A. Direta 2250 cado para um instrumento semelhante apurado na data de mensuragéo. Os valores justos refletem o risco de crédito do
Garantia/ Devedora instrumento e incluem ajustes para considerar o risco de crédito do Grupo e contraparte quando apropriado. Os demais
solidaria Itapoa Saneamento Ltda. Controle em conjunto 5.731 - valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial, quando comparados com os
Total 210.694 318.000 valores que poderiam ser obtidos na sua negociagédo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente
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liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus corres- Anélise de sensibilidade dos instrumentos financeiras derivativos (controladora e consolidado): Abaixo esta apre- antrqladora Ativo Passivo Resultado
pondentes valores ds mercado. Nao ocorreram ranferéncias enire nivel a serem consideradas e 31 de de- S8R T e 2 e e e o doonegpos Tnanoss, O Em liente, ampréstimos o A a2 A
¢ : & : ; io5 ) " i i i is provave X uros, i iras. s
zembro de 2014. c) Gere ) ?delrlscos Tnaneelros: 0 Grupo possul exposigao aos seguintes riscos resul- a0 ) corres’;onde a uma alterago de 25% nasptaxas, € 0 cenério 3 (:Jorresponde auma a\tera@éo%e 50% nas taxas, financiamentos (nota 11)  (nota 11) (nota 17) (nota 17)
tantes de instrumentos financeiros: * Risco de crédito; * Risco de liquidez; e * Risco de mercado. Esta nota apre- conforme as tabelas a sequir: Empréstimos (k) 8 57.671 - 53663 1.015 979
senta informagGes sobre a exposi¢ao do Grupo para cada um dos riscos acima, os objetivos, as politicas e os pro- Risco da taxa de juros sobr'e passivos financeiros derivativos - apreciagdo das taxas Galvao Engenharia S.A.
cessos de mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital do Grupo. Estrutura do Cenrios - Investimentos (n) 2.345 - - - -
gerenciamento de risco: A Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento Elevagao Elevagao Galéao Eal’gClPQ%ﬂes SA. o1 a1t
de risco do Grupo e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragao sobre as suas ativida- do indice do indice P(-:T?’Sasr?i%i zciiees‘ itda (© °
des. As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos en- L . . Provével _em25%  _ em50% Venda de!)pgrticwpagéol societaria () 13.584  11.593 - - 1.991 -
frentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites, As Instrumentos  Exposicdo ~ Vencimento Risco % _Valor % _Valor % _Valor _nteqralizacdo de capital (m)  1.056 - - - 56 -
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudangas nas condi- g'l’;i’; da taxa de 'ur;gzgg?e assivoszf?nz:nceiros ge[l)':vatijlifi de (rifiiséo d;g’?aias (5.251) 18,82 (10.115) Conta corrente (p) 35.658 - - - - -
¢des de mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, através de suas normas e procedimentos de treinamento e ) P preciag Cenirios 10'uttr|os (b) = 3;3 717612{75 724; TQO’; o 7
gerenciamento, busca desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os emprega- Redugéo Redugéo (ao) ;efere -se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo critério de rateio
dos entendam seus papéis e obrigagdes. (i) Risco de crédito: Risco de crédito o risco de o Grupo incorrer em do indice doindice  varia de acordo com natureza do servigo. (b) Repasses com gastos de pessoal alocados temporariamente entre as empre-
perdas financeiras caso o cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas Provavel em 25% em 50% _ sas do Grupo para prestacéo de servicos administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais (engenheiros), cuja
obrigagdes contratuais. Contas a receber e outros recebiveis: O Grupo tém atualmente recebiveis no segmento Instrumentos  Exposicdo _Vencimento Risco % Valor % Valor % _ Valor mensuragéo ¢é efetuada mediante rateio de tempo despendido. (c) Contrato de servigos de assisténcia técnica entre as
de saneamento. Os principais mitigadores do risco de crédito sdo os contratos de parceria piblico privada, cujos SWap 100.000 2020 CDI 12,55  (6.343) 9,41 5.697 6,27 11.909  controladas e a Qompanhla, com vigéncia até o prazo final dos contratos de concess&o das controladas, conforme de-
recebiveis vém de clientes de primeira linha, como a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo - gz Partes reit;gndaedas a) Controlad:ra A parte E?DHOISgoéﬁ;gféas z;’gﬂ:g;@rggsgnf‘;: unaewtae?nP:&'OCr'zz%):Z ?e/;- monstrado abaixo: 2014 2013
SABESP que anualmente contrata agéncia de avaliagéo de crédito e, para 2014, foi emitido Fitch Rating nacional a ponsabilidade por planejamento, direcéo e controle das atividades do Grupo. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foram Dados dos contratos % P P T
longo prazo AA (bra). Nos contratos de concessao, as controladas detém o controle direto dos recebiveis e o for-  pagos aos administradores beneficios de curto prazo (ordenados, salarios, participagéo nos lucros, assisténcia médica, Prazo  Data  sobre fixo  Data fixo
necimento dos servigos, além disso, existem contratos com previsGes de indenizag&o em caso de rendncia do po-  habitagéo, entre outros), contabilizados na rubrica “Custos dos servigos prestados e Despesas administrativas”. Remune- , remanescente _inicio receita M _inicio mensal
der concedente, com alto grau de controle sobre os recebiveis. Caixa e equivalentes de caixa: O risco de crédito ragao de pessoal-chave da Administragdo compreende: Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 24 anos  jan/14 5% jun/09 29
proveniente do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de o Grupo manter seus saldos com bancos e Consolidado Controladora Eg}\);egaAde Saneamento de Palestina - 23 anos  ian/t4 59 /09 4
instituigao financeira consideradas de primeira linha. Exposigao a riscos de crédito: O valor contébil dos ativos . o 2014 2013 2014 2013 CAB Guaratingueta S.A. 24 anos  jan/14 5n/: . flev/12 29
financeiros representa a exposigdo maxima do crédito. A exposigdo maxima do risco do crédito na data das de- 5:&‘;&?;29;?;:52rier}g{::tos 8Z§g Q;ii zzgg zg;g CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 10 anos  jan/14 - 157  fev/09 124
monstracdes financeiras foi: Total 9215 9666 e  anss CABAguas de Paranagua S.A. 31anos jan/14 SZ/u - mai/09 100
__ Consolidado ____Controladora Nz foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de gﬁg (F;gﬂéeesr i‘lazcerda Lida. % :282 gmi g,,f“ l:mg }g
_Nota 2014 2013 2014 2013 yida pos-emprego e assisténcia médica pos-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenga por anos de servigo e bene- AR Alta Floresta Lida 18anos  jan/4 50/: ! /

. . . e A b o > . jan/12 12
Caixa e equivalentes de caixa 9 21.239 17.986 58 404 ficios de invalidez de longo prazo); (c) beneficios de resciséo de contrato de trabalho; e (d) remuneracéo baseada em cag Piquete S.A. 26anos  jan/14 5% jan/t1 1
Outros investimentos 10 110.852 108235  56.004  18.939 agdes. c) Outras t Oes com partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de  CAB Canarana Ltda. 26anos jan/14 5% jan/12 5
Depositos bancarios vinculados 1.739 - - - 2014 e 2013, bem como as transagdes que influenciaram os resultados dos exercicio findos naquelas datas, relativas a - CAB Comodoro Ltda. 23anos  jan/14 5% jan/12 4
Contas a receber e outros recebiveis 1 791.542 686.717 104.397 72.879 ?np;egarﬁgzse%%rgémrégs relacionadas decorrem principalmente de transacées com acionistas e companhias ligadas do mes- gAS'CUiZbéAS/A R ancetssionéria de Servigos " » 5o o i

R ublicos de Agua e Esgoto anos jan b mai
Total 925072 812938 160459 92222 pp;ojidado Ativo Passivo Resultado _ CAB Aguas ds Agreste S 2Banos jan/l4 5% mar/12 101
Ativo circulante 302296 243625 110135 20.595  Girgylante 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013 _ 2014 _2013 CABAtbaiaSA. 29anos janfl4 5% - -
Ativo néo circulante 623.076 569.313 50.324 71.627  Em clientes, fornecedores e outras contas Aguas de Andradina S.A. 26anos  jan/14 5% jan/11 13
Perdas por redugao no valor recuperavel: A composigao por vencimento dos recebiveis de clientes na data das demons-  a receber e a pagar (nota 11) (nota 11) (nota 16) (nota 16) Aguas de Castilho S.A. 26 anos jan/14 5% jan/11 3
tragdes financeiras foi a seguinte: Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 1.297 360 179 - (259) 267  Tubardo Saneamento S.A. 28 anos  jan/14 - 47 mar/12 24
c o de recursos e custos com servigos Itapoa Saneamento Ltda. 28 anos jan/14 5%
2014 2013 compartllhados (b) 379 512 771 2881 (4.574) (3.933) (d) Refere-se a contrato particular de engenharia, construgéo das obras civis, fornecimento e montagem entre a Galvao
—— = 222 (contrato de assisténcia técnica (©) 47 16 R - 1143 630 Engenharia S.A e a CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagua
A vencer 736.825 646848 ¢ o1trato particular de construgéo ) N . 9654 65663 (57.078) (147.198) S-A.eaCABAgreste S.A. O valor global dos contratos totaliza RS 840.601, sendo RS 492.605, RS 168.085 e R$ 179.911,
Vencidos de 1 a 30 dias 8.940 7121 Antecipagao do contrato particular de Em31de qezembro de 2014 o montante acumulado contabilizado desse contrato por meio de medigéo do contrato fi~sico [:
Vencidos de 31 a 90 dias 5.820 4936 construgio (d) 3.922 _ _ _ R _financeiro é de R$ 11.214, R$ 8.341e _R$ 37.523 respectivamente, registrados como custo dos contratos de construgéo. (e)
Vencidos de 91 a 120 dias 1.825 1541  Redugo de capital © N _ 2538 _ R _ Valor para fgturo reembolso aos acionistas proveniente da redugéo do capital social das controladas CAB - Slstemq P[ody-
. ) - L tor Alto Tieté S.A. e CAB MT Participagdes Ltda. conforme nota explicativa 14 (b). (f) Contrato de servigos de assisténcia
Vencidos de 121 a 180 dias 2.897 2685 Galvao Participagdes S.A. or A . pag a. c hota expli {n) Lo
' ! PN técnica entre a Companhia e sua controladora, iniciado em 1° de janeiro de 2014 e vigéncia pelo prazo de 12 meses conse-
Vencidos de 181 a 360 dias 6.708 6.511 - Contrato de assisténcia técnica ® - - - - (2500 " cutivos, podendo ser renovado por iguais periodos e parcelas mensais fixas de R$ 208. (g) Saldo a pagar decorrente do
Vencidos acima de 360 dias 23.284 13.899 ENOPS Engenharia Ltda. . aumento na participag@o acionaria em Tubardo Saneamento S.A, no qual a Companhia adquiriu 352.500 agdes ordinarias
Total 786.299 683541 E(;F;]a;:reﬁﬂeaézgums € custos com servigos 0) 182 82 (167) 34) (25% da par(tjicwpagéolaciogéria, da EI\LOPS Engenharfia S.A.)l. (|I1E) Refelrze-se ahvalonLeZ aportados pela Companhia para futu-
; i 5 5 = ontac A o & Antroc - - ro aumento de capital. (i) Concessdo de empréstimo feito pela Enops Engenharia Ltda, empresa acionista minoritaria, com
O movimento na provisdo para perdas por redugao no valor recuperdvel em relagdo ao contas a feceber & oulros - - Aquisigao de participagdo ()] - - 382 799 - - incidéncia dejuroz de 1(2)0% do CDI a0 ano.p(j) Saldo refe?ente a fiﬁancigmento das empregas controladas junto ao Banco
recebiveis durante o exercicio foi o seguinte: Aguas de Andradina S.A. Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), que ¢ acionista ndo controlador, contendo maiores detalhes
Consolidad 2014 - Remessas para aumento de capital (h) __5.000 - - - - - nanotaexplicativan® 17. (k) Refere-se a empréstimo entre a Companhia e empresas do grupo, com incidéncia de juros de
Saldo em 1° de janeiro de 2013 7.746  Total _13706 _69.425 (63.435) (150.268) 120% do CDI a0 ano e vencimento em 2016. (1) Refere-se a venda de 20% da participagéo nas controladas CAB Cuiabé S/
Provis&o para redugao ao valor recuperavel reconhecida 21.788 Emempré i t (nota 17) (nota 17) A - Concessionaria de Servigos PL’lin_cos de Agua e Esgoto e CAB Canaranar_a l_tdg. para PCT Participagdes Ltda. pelo
Valores baixados (15.189) ENOPS Engenhana Ltda. ) prego de R$ 11.358 ¢ R$ 235, respectivamente, com vencimento em 2035 e incidéncia de juros de 120% do CDI. (m) Con-
Saldo em 31 de dezembro de 2013 14345 - Empréstimos ) (i) - - - 104 - - cessdo de empréstimo pela Companhia a PCT Participacdes Ltda, com incidéncia de juros de 120% do CDI e vencimento
o " ) . . BNDES - Banco de Desenvolvimento em 2035 para integralizagdo de capital na controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e
Provisao para redugao ao valor recuperavel reconhecida 21.308  Econsmico e Social 0 . - 26971 22674 (26.220) (23.571) Esgoto. (n) Saldo a receber da Galvao Engenharia S.A. referente participagio minoritéria na CAB SPAT de 5%. (o) O saldo
Valores baixados (10.645)  Total - - 26971 _22778 ) (23.571) referente a Instrumento Particular de Assungéo de Divida do contrato de mutuo firmado entre as partes em 06 de dezembro
Saldo em 31 de dezembro de 2014 25.008 Consolidado Ativo Passivo Resultado gigogtqbpar%ialvgggg{ticipfgge: SC/;\AEgp(% Refefre-setq csoztraéo de con(tja csorreme enttreda lC:olmpta.nhia Essxgssczntgladas
A provis&o para crédito de liquidagdo duvidosa é relacionada a varios clientes usuarios dos servigos prestados de agua e Nao circulante 2014 2013 2014 2013 2014 2013 ibaia 5.A., lquete S.A., uaratingueta S.A., Empresa de Saneamento de Falestina — ESAF S.A., Sanea-
esgoto. A composigao da provisdo por perdas ao valor recuperavel conforme critério de estimativa é a seguinte: 2014 ~ Em clientes, empréstimos e fi t (nota 11)  (nota 11) (nota 17) (nota 17) (':neesnsti(o):;iyléaesgzlr\;gsoéNP%SbﬁcooLs ?1?Agﬁ;ﬁBeAlfg:;;g,eCF;féagigrssSe'/iéé:"égaLtS;;?acn/l%ngolﬂgi;r'YL(t:dAaiB, %lﬂgbslg/éléggg
Provis&o de titulos vencidos acima de 360 dias (*) 23.284 Eg‘?r;:::::?sa Ses Ltda () 202 378 i i 13 4 Ltda., CAB Canarana Ltda., CAB Comodoro Ltda., CAB MT Participagdes Ltda., CAB Aguas de Agreste S.A., CAB Projetos
Proviséo sobre titulos vencidos até 360 dias (**) 1.724 ~Venda deppgrticxpagéd societéria () 13584  11.593 ~ ~ 1.991 _ e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. e CAB Gerenciadora Ltda. no qual cada uma das partes pode estar
Total 25.008 - Integralizagao de capital (m) 14056 R R R } 56 R simultqn_iamente na posicéo dga crgdor_e devedor, com direitos e obrigagdes reciproca_s, podendo a qualquer momento o
(*) titulos vencidos acima de 360 dias sdo considerados 100% na proviséo; e (*) titulos renegociados que ndo foram  Galyio Engenharia S.A. ' ggg“g;zfr']%:i%:?rl\gcﬁgr?tggsstglé'rioégnzﬂgigﬂées- fﬁmegﬁ?;ﬁ :ic:empianssstiet lﬁgﬁi‘;ﬂ}ﬁ]ﬂ;&?gsn}%dse?:rsepgzas ggmr:{\:zfe'
recebidos no prazo acordado e percen.tual medlo d? perdas gshmgdo so?re cad? cat(]egorla que compoe oocomas are-  -Investimentos (n) - 2.345 - - - " gerenciamento de obras entre as controladas e a CAB Gerenciadora Ltda, compreendendo toda assessoria para realiza-
ceber vencido até 360 dias, sendo residencial 6,58% comercial e industrial 6,16% e Org&os Publicos 2,51%, extraidos Galvao Partlclpggpes S.A. ¢ao das obras previstas e delimitadas no plano de negécio, sendo a remunerago de até 5% do valor dos investimentos
de estudo realizado com dados do Grupo. Garantias: A politica da Companhia € a de fornecer garantias financeiras - Cess&o de creédito . (0) 2.000 2.000 241 241 - - realizados. O contrato tem como prazo de encerramento a conclusdo dos servigos/gerenciamento necessarios para cum-
apenas para Companhias do Grupo, conforme desrito na nota explicativa n° 17. (ii) Risco de liquidez: Risco de liquidez BNDES - Banco de Desenvolvimento ) primento do contrato de concessao. ) . ) , , o )
é 0 risco do Grupo encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagoes associadas com seus passivos financeiros que (E:CO';IOmICO etS°C|a| (i) 731- - 463.556 281.621 - - 23 Patriménio liquido - Controladora: (a) Capital social: O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31
sdo liquidados com pagamentos & vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Gupo na administragio de onta corrente (p) . ] ; ) - de dezembro de 2014 & de R$ 282.060 (identico em 2013) deduzido de custo de transagao incorrido conforme CPC 08 R1
>ab HHH ' o ’ nar Y ’ SHek Outros (b) 82 18 27 27 - - - Custos de Transagtes no montante liquido de imposto de renda e de contribuigao social diferidos de R$ 1.096. Esta re-
liquidez ¢ de garantir, 0 maximo possivel, que sempre se tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes a0 Total _16.334 463.824 281880 _2060 __ 24 presentado por 61.266.737 agdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:
vencerem, sob condicbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo do Controladora Ativo Passivo Resultado Em quantidade de agdes
Grupo. Exposigao a risco de liquidez: O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representa-  Circulante 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 ___ 2013
do abaixo: Em fornecedores, clientes e outras contas Galvao Participagdes S.A. 40.788.921 40.788.921
Consolidado Controladora a pagar e a receber (nota 11) (nota 11) (nota 16) (nota 16) BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 20477816 20.477.816
Nota 2014 2013 2014 2013 Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a)  1.118 259 92 - (195) 252 Total o L o ) 61.266.737  61.266.737
— 712 —=*  Repasse de recursos e custos com servicos Dg acqrqo coma dehberagap do Conselho de Administragéo, a Companhla esta autorizada a aumgntgr 0seu c_apnal social
Fornecedores e outras contas a pagar 16 63.845 100.428 1.813 2478 compartilhados (b) 2,080 404 519 . 12% (576) até olimite de R$ 800.000, independentemente de reforma estatutaria. (b) Reserva legal: E constituida a razéo de 5% do
Empréstimos e financiamentos 17 868.082 662.921 89.353 53.905 de custos fi iros lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital
Debéntures 18 289.828 216.486 106.195 105906  compartilhados @  9.556 R R . 7239 R z?vcildael.ng:o)sDr:qvilnt:;r;g%sb:ri(gaEg:ifg:to Social da Companhia determina um percentual n&o inferior a 25% para pagamento dos
;otal' irculant 771%;;22 gzgggg 197.361 gégg; 162289 sggg? gg:‘:;a:iz:;:&sas:znbﬁ,':;ec"m ((crg 80‘? 58? 1320% 11'4?2 24 Segmentos operacionais: O Grupo possui cinco segmentos reportaveis, e um segmento denominado como “outras”
assivo circulante . - - - p : conforme descrito abaixo, que s&o as unidades de negdcios estratégicas. As unidades de negécios, denominadas Centros
Passivo nao circulante 924.011 433970 101.269  155.488 Redugdo de capital (e) 35507 - - - “ Regionais (CR), s administradas separadamente, pois 0s negocios estao segregados em diferentes regides do pais,
Todas as clausulas restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures estao sendo integralmente cum- G?Iéglr:trzaatgg:s;paas?;;%f:técn'ca ’ i i i © (250 _ onde podem existir diferentes tecnologias e estratégias para operagao. Para cada unidade de negécio, a diretoria e o Con-
pridas pelo Grupo em 31 de dezembro de 2014. A seguir, estéo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, inclu-  gnops Engenharila Ltdz-ll. : 0 500) zggﬁn?: r’:‘ig‘[‘é‘gﬁfgg‘;v":ﬁg%’;s?;ggg:g;"i:g; ?l?n;eltfat(s)r:(e);i:')netsmes :%gri?;wﬁ};agie\l/zrzi(;ig;eenrﬁssﬂgqsaa‘{]eélzlispeosremr:)'oro
indo pagamentos de juros esfimados e excluindo o impacto dos acordos de compensagao: - Aquisigao de participagao . (9) - - 382 799 - tes aos seus administradores e acionistas do Grupo: + CR S&o Paulo |: composta pelas operagdes CAB Sistema Produtor
Consolidado Fluxo de - Repasse de recursos e custos com servigos do Alto Tieté S.A.; CAB Guaratingueté S.A.; CAB Piquete S.A. e CAB Atibaia S.A.; * CR S&o Paulo II: composta pelas opera-
Valor caixa Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a248 compartihados (b) 78 78 - gbes de Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.; Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A; Aguas de
31 de d\ bro de 2014 contébil contratual meses meses meses meses meses _meses Aguas de Andradina S.A. Andradina S.A. e Aguas de Castilho S.A.; * CR MT: composta pela holding CAB MT Participacdes Ltda. e pelas operagdes
Passivos financeiros nio derivativos - Remessas para aumento de capital (h) 5.000 - - - - - CABPontese Lacerda Ltda.; CAB Colider Ltda.; CAB Alta Floresta Ltda.; CAB Canarana Ltda.; CAB Comodoro Ltda. e CAB
Fornecedores e outras contas Total 54066 _ 1252 __ 603 __ 877 18978 Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto; + CR Sul: composto pelas operagdes CAB Aguas de
Em empréstimos e financiamentos (nota 17) (nota 17) Paranagua S.A.; Tubardo Saneamento S.A.; e Itapoa Saneamento Ltda.; + CR Nordeste: composta pela operacdo CAB
a pagar 63.845 63.845 62.587  1.258 - - - " Conta corrente ) R - 33.940 K - - Aguas Agreste S.A.; e + Outras: composta pela holding Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental e por suas controla-
Empréstimos e financiamentos 867.814 1.385.948 273.005 119.373 112,849 103.846 100.423 676.452 Totq) N - 33940 N N - das CAB Gerenciadora Ltda. e CAB Projetos e Investimentos em Saneamentos Bésicos Ltda.
Empréstimos - partes relacionadas 268 343 - 343 - - - - -_— Segmentos
Debentures 280828 553631 12160 51306 68.222 70.863 73.712 277.278 CR So Paulo II CR S3o Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste Outras EliminagGes Total Segmentos
Fluxo de _ 2014 _ 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 _ 2013
Valor caixa Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a137 Total do ativo 82.062  64.224 531.311 522.643 522.440 359.196 233.221 188.384 275.497 263.655  502.872 440.601  (426.201) (424.914) 1.721.202 1.413.789
31 de dezembro de 2013 contabil contratual meses meses meses meses meses meses lotaldo passivo (70.164) (54.748) (448.172) (361.194)  (484.961) (299.565)  (195.831)  (153.866) (215.170) (208.122) (248.026) (196.226)  237.667 143.140  (1.424.657) (1.130.581)
Passivos financeiros nao derivativos T~ T Total do patriménio liquido (11.898) (9476)  (83.139)  (161449) (37.479)  (59.631)  (37.390)  (34.518)  (60.327)  (55.533) (254.846) (244.375) 188.534 281774  (296.545)  (283.208)
Fornecedores e outras contas Segmentos consolidados
Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustado
a pagar 100428 100428 99499 929 - - - - 2014 2013 2014 5013 2014 2013
Empréstimos e financiamentos 662.549 816.579 364.697 79.933 54.409 53.450 45.053 219.037  Total do ativo 1.721.202 1.413.789 (84.081) (47.374) 1.637.121 1.366.415
Empréstimos - partes relacionadas 372 448 - 448 - - - - Total do passivo (1.424.657) (1.130.581) 68.007 34.528 (1.356.650) (1.096.053)
Debéntures 216.486 255.254 124.498 37.600 34.231 30.950 27.975 - Total do patriménio liquido (296.5)45) (283.208) 16.074 12.846 (280.471) (270.362)
Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na anélise de maturidade do Grupo possam ocorrer significativamente , _ I
mais cedo, ou em valores diferentes. (iii) Risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de % % 01 CRMT 2013 4CR Sul 2013 % 201 Outras % %9%
mercado, tais como as taxas de juros, tem nos resultados do Grupo ou no valor de suas participagdes em instrumentos  gaeita pryta 34467 29.104 111878 103802 168199 143444 86980 68074 32112 15138  17.504 13800  (15.335) (13.800) 435805  350.562
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados,  Receita liquida 31.261  26.408 101.529 94.200  152.400 130.008 78.918 61.762 29.142 13738 15.055 11.834  (15.335)  (13.800)  392.970  324.150
dentro de parametros aceitéveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno. Risco de taxa de juros: As operagdes do Grupo  Custo dos servigos (11.751)  (13.005) (56.913)  (54.383)  (72.328)  (61.664)  (30.733)  (26.818)  (4.425)  (5.077)  (2.639) (2.924) - 499 (178.789)  (163.372)
estdo expostas a taxas de juros indexadas ao CDI, IPCA e TJLP. Perfil: Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos  Lucro bruto 19.510  13.403 44,616 39.817 80.072 68.344 48.185 34.944 24.717 8.661 12.416 8.910 (15.335)  (13.301) 214.181 160.778
instrumentos financeiros remunerados por juros do Grupo era: Despesas operacionais (9.789)  (6.701) (11.669)  (11.353)  (59.481)  (59.341)  (25.782)  (18.112)  (3.766)  (3.865)  (21.556) (19.774) 13208  10.843  (118.835)  (108.303)
Consolidad Controladora  Depreciagao e amortizacao (2.028)  (2.246) (33.305)  (32.616)  (21.005)  (11.724) (8.491) (6.547) (330) (185) (117) (146) 346 - (64.930)  (53.464)
Ativos financeiros Nota 2014 2013 2014 2013 Financeiras liquidas ) . 5.097 3.025 (27.614) (23.380) (47.106) (21.506) 16.892 8.977 11.415 4.132) 1.066 5.783) (109.190 66.803

3 X X —_—— —=————"—= Resultado antes da equivaléncia
Caixa e equivalentes de caixa 9 6.690 3.394 - - patrimonial e impostos 4624 3877 5.333 5084  (26515)  (12.503) 5.511 7.855 9536 664  (10.206) (16.647)  (2127) (2458 13.844 14.328
Outros investimentos 10 110.852 108.235 56.004 18.939  EBITDA (**) 11.749 8.948 66.252 61.080 41.596 20.727 30.894 23.379 21.281 4.981 (9.023) (10.718) (2.473) (2.458) 160.276 105.939
Depositos bancarios vinculados 1.739 - - - Segmentos consolidados
Contas a receber e outros recebiveis 11 726.682 643.277 14666 71627 WﬂlstesW %{Wﬂ(ﬁ %ﬂjustadoW
Passivos financeiros ; ARy “dona o an
Empréstimos e financiamentos 17 862171 662034 55413 53905 Recelta ﬁ{ma preen 30062 T aa2z sho9ss aTes
Debéntures 18 183633 110.580 - Custo dos servicos (178.789) (163.372) (155.136) (182.525) (333.925) (345.897)
Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel: Com base no saldo das aplicagdes fi- Lucro bruto 214.181 160.778 16.462 27.025 230.643 187.803
nanceiras, outros investimentos, depdsitos bancérios vinculados, contas a receber, endividamento, no cronograma de de- Despesas operacionais (118.835) (108.303) 17.497 12.745 (101.338) (95.558)
sembolso e nas taxas de juros, efetuamos uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o Depreciagao e amortizagéo (64.930) (63.464) 33.290 32.153 (31.640) (21.311)
patriménio liquido e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario Financeiras liquidas o 109.190 (66.803) 7.511 (1.700) (101.679) (68.503)
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras. O cenério 2 corresponde a uma ng;gidq,ames da equivaléncia patrimonial e impostos 1%83% 19];3%8 417‘6‘;8 3%)179 1%38;2;2 ﬁgggg
alteragéo de 25% nas taxas, e o cenario 3 corresponde a uma alteragéo de 50% nas taxas. Separamos os efeitos em apre- - — () — - - : - - -
ciagao e depreciagdo nas taxas conforme as tabelas a sequir: (*) Referem-se aos gfenos da contabilizagéo do IFRIC 12 (ICEC 01- R_1) edo IFRS 11 (CPC 19_- R2) que nao s&o conside- o ) Controladora
Risco de taxa de juros sobre ativos e iros - A iacio das taxas rados na mensuragdo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento do  Receitas financeiras 2014 2013

p preciag: ) - - . - ] h i .
Cendrios ctjsto eda recelta_de a~cordo com a proporgao do estégio da ev'olugao da~constrm;a_o de~obra objet_o de contratg qe conces- Receita de operagdes com lpanes relam'onadas 3.062 1.024
Variaca Variaca s&o conforme aplicacdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1), e também pela ndo consolidagao proporcional da participagédo em Repasse de custos financeiros compartilhados 7.239 -
ariagao ariagao empresas controladas em conjunto, pela aplicagéo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da analise pela Administragdo do  Ganho com instrumento financeiro derivativo 6.281 -
- i do indice doindice g sem os citados ajustes de normas nos segmentos reportaveis provém do desenho original dos projetos das conces-  Juros de aplicagdes financeiras 1.768 1.115
Exposigdo Provavel em 25% em50%  sges que foram elaborados antes das novas normas contabeis/ IFRS. (**) Consiste no lucro operacional consolidado antes  Descontos obtidos 26 3
Instr em2014 Risco % Valor % Valor % _ Valor (o resultado financeiro liquido, da depreciagdo e amortizagdo, do imposto de renda e da contribuigao social, excluindo a  Juros sobre contas a receber de cliente 5 -
Ativos financeiros equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA nZo é uma medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis Outras 258 21
Aplicagdes financeiras 6.690  CDI 9,35 66 10,45 140 12,54 280 adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada de maneiras diferentes por outras Empresas.  Total 18.639 2.163
Outros investimentos 110.852 CDI 11,33 1.230 12,78  2.832 15,33 5.665 A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento adequado para avaliar o desempenho finan- Despesas financeiras
Depésitos bancarios vinculados 1.739 CDI 11,70 20 13,21 46 15,86 92 ceiro e operacional de cada regional. Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (17.742) (5.971)
Empréstimos partes relacionadas 16.924 CDI 14,28 208 16,31 552 19,58  1.104 25 Receita operacional liquida Consolidado Perdas com instrumento financeiro derivativo (8.485) (4.139)
Recebiveis de contratos de concessdo 709.758  IPCA 6,80 2.839 8,00 11.356 960 22712 2014 2013 Qutras (736) (663)
- - me
_ : onstrugao . . esultado financeiro liquido
(B:ZDES partes relacionadas (490.527) - ToLP 7.66 956 (9.39) 11,50 (18.799) Ativo financeiro 75.639 46.596 28 Resultado por agdo: O resultado basico e diluido por agdo ¢ calculado mediante a divis&o do resultado atribuivel aos
pital de giro (22.099)  CDI 13,90 (250) 15,96 (706) 19,16 (1.411) Senvi 61865 67102
. o Vel . . acionistas da Companhia, pela quantidade de agdes ordinarias conforme demonstrativo abaixo:
Cédula de crédito (55.176)  CDI 1525  (652) 17,58 (1.940) 21,10 (3.881) Abatimentos e cancelamentos (16.489) (11.383) 2014 2013
FCP-SAN (160.380) TR 10,29 (1.139) 11,98 (3.842) 1437  (7.682) |poi0s sobre servigos (45.365) (46.083) Lucro do exercicio 18.330 20.138
Nota promissoria (133721)  CDI 1428 (1.511) 1643 (4.395) 1972 (8.790) Totq 564.568 533.700 Numero médio de agdes 61.266.737  61.266.737
Empréstimos - partes relacionadas (268)  CDI 14,28 (3) 1631 (9 1958 (17) Controladora Resultado por agéo basico e diluido (reais) 0,30 0,33
Debéntures (183.633)  CDI 14,90 (2.075) 17,21 (6.322) 20,66 (12.643) 2014 2013 29 Cobertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a cobertura de seguros contra riscos operacionais s&o as
Impacto no resultado e patriménio Servigos management fee 13.821 10.899  seguintes:
liquido 1.267 (11.686 23.366) Saneamento (*) 1.631 - Consolidado
Risco de taxa de juros sobre ativos e p. i iros - Depreciagao das taxas Impostos sobre servigos 2.137) 1.550 2014 2013
Cenarios Total 13.315 9.349 Risco de engenharia 200.000 153.629
Variagdo Variagdo (*) Refere-se ao contrato 034/2014 firmado em carater de urgéncia para operagéo, conservacdo e manutengéo das esta- Empresarial 170.298 94.392
do indice do indice gdes de tratamento de esgoto do municipio de Jacarei — SP pelo prazo de seis meses, iniciado em abril de 2014, no valor - Seguro garantia 108.192 92.194
ion 4 o o global de R$ 2.064. Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 87.641 56.400
Instrumentos Ex::.lszlg‘:: Risco Pr;vav;l enm 25% fm 50% 26 Custos e despesas por natureza Consolidado Responsabilidade civil 24.494 28.200
o _ Valor % _Valor % _ Valor " O ialuind
Ativos financeiros I —— Custqs'do‘s servigos prestados 2014 2013 Total ) ) i 590.625 ) 424.8}15
Aolicacdes i . 6690 CDI 935 66 6.27 140 418 280 Materiais diretos (263.692) (289.000) 30 Compromissos: a) Compromisso com o Poder Concendente: Controlada CAB Aguas de Paranagua S.A.: Existia
plicagoes financeiras . ’ ’ (140) ’ (280) Despesa com pessoal (31.535) (26.061) uma parcela fixa correspondente a 15.000 TRA (taxa referencial de agua) e 9.000 TRE (taxa referencial de esgoto) mensais
Outros investimentos 110.852 CDI 11,33 1.230 767 (2832 511 (5.665)  \ateriais indiretos (24.308) (21.280)  a ser paga até a instalagao do ente regulador de que trata a lei complementar municipal 145/2012, cuja realizagao estava
DePo?“QS bancérios V'"CE‘“"GOS 1739 CDI 11,70 20 793 (46) 529 (92) ' Depreciagao e amortizagdo (22.870) (16.425) prevista para até 31/12/2013. A taxa referencial de 4gua é calculada considerando-se o quadro de receitas (variagéo na
Empréstimos partes relacionadas 16.924  CDI 14,28 208 9,79 (652) 6,53 (1.104) Credito de Pis e Cofins 8.480 6.869 tarifa) e despesas (variagdo nos custos operacionais: captacao, tratamento e distribui¢ao) a ser apresentado pela licitante,
Recebiveis de contratos de concessdo 709.758  IPCA 6,80 2.839 4,80 (11.356) 320 (22.712) Total 333.925) 345.897) sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa referencial de esgoto & igual a 60% da TRA. A partir de janeiro de 2014, os
Passivos financeiros Consolidado pagamentos correspondentes as parcelas fixas foram suprimidos pela inexisténcia da efetiva instalagéo do ente regulador,
BNDES - partes relacionadas (490.527) TJLP 7,66 575 9.398 3,83 18.795 Despesas comerciais 2014 2013 conforme previsto no contrato de concessao firmado. A continuidade do repasse das 24.000 TRAs, passa a ser condiciona-
Capital de giro (22.099) CDI 13,90 (250) 9,58 706 6,39  1.411 Proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa (10.663) (6.599) da a manutengéo do reequilibrio contratual. Até 31 de dezembro de 2013 o valor pago ao Poder Concedente, correspon-
Cédula de crédito (55.176)  CDI 1525  (652) 10,55  1.940 703 3.881 Despega com pessoa}l (6.051) (6.918) dente & parcela fixa foi de R$ 719. CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto: Em 31 de
FCP - SAN (160.380) TR 10,29 (1.139) 719 3.842 479 7682 Depr_emiagéo e amortizagéo (2.140) (550)  dezembro de 2014 o saldo remanescente da outorga devida ao Poder Qon_cedente édeR$ 3. 126 divididos em 3 pagamen-
Nota promisséria (133.721)  CDI 14,28 (1.511) 986 4.395 6,57 8.790 8o;n|ss:o com arrecada@olres " 00‘;) gi?g; :josI men§a|(sj, iguais e cgg‘secutlvos de ?3;11.042, bl) Decq;re?te do direito dg outorga van?vell:dRefere-ss a0 pref(;(t)_ da
Safimo ; utras despesas comerciais . . elegagéo do servio plblico, representado por valor variavel, que corresponde a um percentual da arrecadagéo efetiva-
SZE;?:QSS partes relacionadas (183%22; gg: mgg @ 07(5; 18;2 5 322 ggg 12 6411; Total 26.858) 23.749) mente obtida mensalmente. Na controlada CAB Aguas de Paranagué S.A., esse percentual corresponde a 4%; na controla-
Impacto no resultado e patriménio ’ ! — = —_— Consolidado da Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5%, na controlada Saneamento de Mirassol -

P patrimoni Despesas administrativas e gerais 2014 2013 SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na controladora CAB Cuiaba S/A — Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e
liquido _(1.267) 11.686 23.366 Despesa com pessoal (31.986) 7(36.869) Esgoto este valor corresponde a 5%. Na controlada CAB Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento
Fontes: a informagdo do CDI foi exiraida da base da CETIP, a TJLP foi exiraida da Receita Federal e o IPCA do BACEN, na Servigos contratados (23.010) (26.568) bruto mais 3,2% a SAAEP (Servigos Autdnomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de regulagao e fiscalizagéo
data-base do Ultimo dia til de dezembro de 2014. d) Gestéo de capital: A gestéo de capital do Grupo & feita para equilibrar - pepreciacao e amortizagao (6.630) (4.336) dos servicos publicos de agua e esgoto. Em 31 de dezembro de 2014 foram pagos aos Poderes Concedentes dos munici-
as fontes de recursos proprias e terceiras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores. A - otras despesas 14.761) 7.996) pios correspondentes, o montante de R$ 9.027 (R$ 7.975 em 2013) referente ao direito de outorga variavel registrados na
divida do Grupo para a relagao ajustada do capital ao final do periodo & apresentada a seguir: Total 76.387) 75.769) rubrica de custos dos servicos prestados. c) Compromi lados ao contrato de concesséo: Além dos pagamen-

C Controladora Controladora tos ao Poder Concedente, o Grupo até 31 de dezembro de 2014 estava cumprindo todos os compromissos contratuais,
. L . 2014 2013 2014 2013 iministrativas e gerais 2014 2013 incluindo metas de efetuar os investimentos previstos no contrato de concessdo. Tais compromissos e investimentos
Total do passivo e participagéo de néo controladores 1.369.087 1.116.711 217.556  171.930 Despesa com pessoal (7.815) (5.286) contratuais n&o foram objeto de anélise dos auditores independentes por tratar-se de itens nao financeiros calculados por
(-) Caixa e equivalentes de caixa (21.239) (17.986) (58) (404)  servigos contratados (6.285) (9.757) metas fisicas estabelecidas em contrato. d) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concesso: A prati-
(=) Passivo liquido (A) - 1.347.848 1008725 217498 171526 pepreciagdo e amortizagao (8) (38) ca contabil adotada pelo Grupo é a de néo registrar o imobilizado transferido pelo poder concedente & concesséo, entretan-
Total do patriménio liquido atribuivel aos controladores (B) 268.034 249704 268.034 249704 Qytras despesas 1.038) - to, 0 Grupo possui o compromisso de manter controle auxiliar com a segregagao dos valores dos imobilizados transferidos
Relagao divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 5,03 4,40 0,81 069 Total (15.146) (15.081) e do valor relativo & delegagéo dos servigos pliblicos (custo, depreciagdo e amortizagdo acumulada).
e) Instrumentos financeiros derivativos: Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratagdo de contrato de swap, 31 Aspectos ambientais: O Grupo considera que suas instalagdes e atividades estdo sujeitas as regulamentagdes
com 0 mesmo prazo de duragéo da emiss&o de debéntures com o objetivo de trocar a remuneragéo por uma taxa equiva- 27 Receitas fi iras e despesas fi iras Consolidado ambientais. O Grupo diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e investi-
lente ao CDI. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhia designou os instrumentos finan-  Receitas financeiras 2014 2013 mentos em equipamento de controle de poluicdo e sistemas. A administragdo do Grupo acredita que nenhuma provis&o
ceiros derivativos de swap para a cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado: Receita de operagdes com partes relacionadas 2.060 2203 para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.
Ponta Ponta Juros de aplicagtes financeiras 6.806 6.911 32 Demonstragées dos fluxos de caixas: a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa consistem em
Derivativo Nocional ~ ativa%a.a. passiva%a.a. Mercado Vencimento 2014 _ 2013  Ganho com instrumento financeiro derivativo 6.281 - numerério disponivel no Grupo e de saldos em poder de bancos. b) Intangivel - Consolidado: Durante o exercicio findo
SWAP 100.000 12,16% CDI+285%  CETIP 2020 6.343  4.139  Juros sobre contas a receber de cliente 5.707 5.672 em 31 de dezembro de 2014, o Grupo adquiriu ativo intangivel ao custo total de R$ 162.847 dos quais R$ 17.487 néo foram
Passivo circulante 2877 - Juros sobre atualizagdo de impostos a recuperar 2.344 1.692  pagos em caixa por estarem registrados em fornecedores e outras contas a pagar e R$ 5.648 s&o itens n@o caixa referente
Passivo ndo circulante 3466 4.139  Descontos obtidos 145 50 amargem de receita de construgéo.
Impacto no resultado: A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros derivati- Outras 543 750 33 Eventos subsequentes: Em 25 de margo de 2015 a controladora Galvao Participagdes S/A e a parte relacionada
vos no resultado do exercicio, com excegdo de R$ 5.365 que se refere ao efeito “day one gain or loss” da emissdo de de- Total 23.886 17.278  Galvao Engenharia S/A protocolaram pedido de Recuperagéo Judicial (RJ) na Comarca da Capital do Rio de Janeiro. A

béntures, a ser amortizado pelo prazo de vigéncia do instrumento financeiro, cujo saldo residual em 31 de dezembro de
2014 era de R$ 4.506. Desta forma, os impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 2014
SWAP CETIP CDI (2.204)
(-) IR/CS diferidos 749
Efeito liquido no resultado da Companhia (1.455)

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures )

Perdas com instrumento financeiro derivativo )

Outras (10.941) (5.424
)
)

Total
Resultado financeiro liquido

controlada CAB Aguas de Paranagua S/A possui clausulas restritivas de financiamento da co-devedora Galvao Engenharia
S/A, sendo que o evento podera acelerar o vencimento da sua divida do passivo ndo circulante para o circulante no mon-
tante R$ 14.560. Adicionalmente, a controlada CAB Cuiabé S.A. — Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto
possui também clausulas restritivas das debéntures com interveniente Galvao Participacées S/A, que deixaram de ser
atendidas apés a data do balango, cujo vencimento antecipado depende de deliberagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, no valor de R$ 183.633 registradas no passivo néo circulante no consolidado.
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Relatério dos auditores ind | sobre as d tragoes fi iras

Aos Conselheiros e Acionistas da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental - Sé&o Paulo - SP.

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental
(“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Resy bilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras: A administragédo da Companhia é responsa-
vel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstrages financeiras individuais e consolidadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgéo
relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julga-
mento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de

auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagéo das praticas contabeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagéo da apresentagéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropria-
da para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragodes financeiras: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira indi-
vidual e consolidada da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental em 31 de dezembro de 2014, o desempenho indi-
vidual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emi-
tidas pelo International Accounting Standards Board -~ IASB.

Enfase: Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, a Companhia e suas controladas
necessitardo de recursos financeiros proprios/acionistas ou de terceiros para cumprir seu plano de investimentos, cuja
captacédo pode ser afetada em decorréncia dos eventos da operagéo “Lava Jato” da parte relacionada Galvao Engenha-
ria S/A. Nossa opinidao ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. Conforme mencionado na nota explicativa n°
33 as demonstragdes financeiras, as controladas possuem financiamentos e debéntures com clausulas restritivas de
covenants por obrigagdes das garantidoras, interveniente e co-devedora fiadora da controladora da Companhia Galvao
Participagdes S/A e a parte relacionada Galvéo Engenharia S/A, que protocolaram em 25 de margo de 2015 pedido de
Recuperagao Judicial na Comarca da Capital do Rio de Janeiro, fato este que podera antecipar o vencimento das divi-
das no consolidado do passivo ndo circulante para o circulante no montante de R$ 14.560 mil. Adicionalmente, existem
dividas de R$ 183.633 mil, com clausulas restritivas que deixaram de ser atendidas apés a data do balango, cujo venci-

mento antecipado depende de deliberacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto. Em 25 de margo de 2015 emitimos relatério de auditoria sem modificagdes sobre as De-
monstragdes Financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, que ora estdo sendo reapresentadas. Conforme descrito na nota explicativa n° 3b, essas Demonstragées Finan-
ceiras foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir o complemento da nota explicativa n® 33 de eventos
subsequentes em fungao do pedido de recuperagao judicial da controladora Galvéo Participagdes S/A e da parte relaci-
onada Galvdo Engenharia S/A descrito na referida nota explicativa e enfatizado no paragrafo acima. Consequentemen-
te, nossa opinido considera estas alteragdes e substitui a opinido anteriormente emitida. Nossa opinido n&o contém
modificagdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos: Demonstragdes do valor adicionado: Examinamos, também, as demonstragdes, individual e con-
solidada, do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaboradas sob a respon-
sabilidade da Administracédo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informag&o suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opi-
nido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes finan-
ceiras tomadas em conjunto.

Ribeirao Preto, 26 de margo de 2015

kPMG ‘ Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Claudio José Biason
Contador CRC 1SP144806/0-7
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