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Iniciamos a operacao de Teles Pires, a 92 maior hidrelétrica do pais

Ultrapassamos 10,6 milhoes de clientes

Ampliamos o uso de energia sustentavel em Fernando de Noronha
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TERMOPERNAMBUCO S.A.

CNPJ n2 03.795.050/0001-09 | CVMn201985-2 |

Companhia Aberta

termope

’ Grupo Neoenergia

RELATORIO DE ADMINISTRAGAD — 2015

MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas, Ao apresentar seus resultados de 2015, a Termopernambuco S.A. reafirma seus principios de sustentabili-
dade corporativa, sempre na busca do equilibrio entre prosperidade econdmica, responsabilidade ambiental e progresso social,
com base em uma gestao eficiente, integra e ética. Vamos em busca de novas conquistas em 2016, com a certeza de contribuir

para o desenvolvimento do Brasil.
1. CONJUNTURA ECONGMICA

0 ano de 2015 foi marcado pela recesséo da economia brasileira e deterioragao dos indicadores econdmicos, consequéncia dos
desequilibrios acumulados no ciclo de expansao dos anos anteriores e da crise politica que aumentou a incerteza do mercado
sobre a recuperacao da economia.
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Nota': Projegéo retirada do Relatorio Focus 31/12/2015
Esse cendrio refletiu-se no setor elétrico com a reducao do consumo de energia, comparando o consumo acumulado até novembro
de 2015 com o mesmo periodo do ano anterior, o Nordeste apresentou retracdo de 2,9% e o Brasil de 4,4% de acordo com a
Empresa de Pesquisa Energética - EPE. Abaixo serdo listados os principais indicadores econdmicos que afetam a operacéo da
Companhia. O primeiro grupo compreende os indicadores de inflacao, o IPCA e IGPM, que sao utilizados como correcéo de pregos
e servicos. Estes sofreram um significativo aumento em relagéo ao ano de 2014, conforme apresentado nos gréficos a seguir.
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0 segundo grupo compreende, a TILP e CDI, estes indicadores sao os principais indexadores da divida da Companhia. A seguir é
possivel observar a evolucdo desses indices.
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As expectativas do Banco Central para 2016, de acordo com o Relatério Focus, € que o PIB apresente uma retracéo de 2,99% em
relacdo ao de 2015. Quanto aos indicadores econdémicos é esperado que a inflacdo permanega em patamares elevados, visto, a
projecéo de 6,93% e 6,58 % a.a. para o IPCA e IGPM respectivamente. Este panorama indica que a taxa de juros pode continuar
sendo elevada para contencdo da inflago. Portanto, o cenario de recessao econdmica iniciado em 2015 é esperado para o ano
de 2016.

2. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Termopernambuco S.A. é uma companhia de capital aberto com 100% de participacdo da Neoenergia S.A., oriunda de uma
responsabilidade constante do edital de privatizagao da Companhia Energética de Pernambuco — Celpe, apds o Grupo Neoenergia
ter vencido o leilao em 2000. A usina termelétrica e a correspondente linha de transmissao estao localizadas no Complexo
Industrial e Portuério de SUAPE, municipio de Ipojuca, no Estado de Pernambuco e utiliza como combustivel o gas natural. Em 15
de maio de 2004 foi iniciada a operacao comercial da UTE Termopernambuco, conforme Despacho ANEEL n° 398 de 12/05/2004.
Desde essa data, a UTE vem contribuindo para aumentar a confiabilidade e a seguranca da operacao, especialmente na regido
Nordeste, integrando sua capacidade instalada de 532,7 MW ao Sistema Interligado Nacional — SIN. Em funcéo do inicio da
operacao comercial, tornaram-se eficazes, em maio de 2004, o contrato de fornecimento de gés natural (firmado com a Copergas
com interveniéncia da Petrobras), com quantidade contratada de 2.150.000 m*/dia, e os contratos de venda de energia, firmados
com as distribuidoras CELPE e COELBA, com montantes contratados de 390 MWméd e 65 MWméd, respectivamente, totalizando
455 MWméd. Os servicos de operacao e manutencao (0&M) so prestados pelas empresas Iberdrola Generacion S.A. e Iberdrola
Operacéo e Manutencéo LTDA., e abrangem a usina e a linha de transmissao exclusiva para conexdo com a rede bésica. Em 2012,
a Iberdrola Operacao e Manutencao recertificou o seu SGI nas normas 1SO 9001:2008, ISO 14001:2004 e OHSAS 18001:2007,
para seus sistemas de qualidade, gestdo ambiental e seguranca e satide ambiental respectivamente, todos desenvolvidos na
Termopernambuco. Em fevereiro de 2014, a Termopernambuco finalizou o processo de aquisicao de 58% da Itapebi Geracao de
Energia S/A, sua Coligada no Grupo Neoenergia, com a aquisicao das acdes do BB - Banco de Investimentos S/A (19%) e da
PREVI — Caixa de Previdéncia do Banco do Brasil (16,4%) e da Iberdrola Energia S/A (22,6%).
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3. GOVERNANGA CORPORATIVA

As praticas de Governanca Corporativa do Grupo Neoenergia buscam assegurar a transparéncia e a equidade nos negdcios,
bem como o respeito aos direitos das partes interessadas. 0 modelo permite o aproveitamento da sinergia dos negécios entre
as empresas que integram a Grupo Neoenergia e a unificacdo de processos, préticas e politicas. A estrutura de governanca é
composta por Conselho de Administracéo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva, com o apoio de comités que contribuem para
as deliberacdes e tomadas de decisao. O Acordo de Acionistas orienta a atuacao dos conselheiros e estabelece cldusula para
abstencéo de voto sobre temas que possam representar conflito de interesses. Conselho de Administragao: De acordo com o
Estatuto Social da Companhia, o Conselho de Administracéo serd composto por até quatro membros titulares e igual nimero de
suplentes, eleitos em Assembleia Geral de Acionistas, com mandato de dois anos, sendo permitida a reeleico. As atribuicdes do
Conselho incluem a orientacao geral dos negdcios e a eleicao e destituicao dos diretores. Os membros se redinem, pelo menos,

hiant.

4. AMBIENTE REGULATORIO

0 setor elétrico brasileiro tem enfrentado regimes hidroldgicos desfavoraveis desde o ano de 2013, acarretando na baixa
acentuada do nivel dos reservatdrios das usinas hidrelétricas, que atingiram em 2014 o nivel de armazenamento mais baixo
jé observado na (ltima década. Tal situacéo levou o Operador Nacional do Sistema a priorizar o despacho das usinas térmicas,
buscando com isso poupar a0 maximo a geracdo hidréulica e os niveis dos seus reservatdrios. Como consequéncia, houve uma
elevacdo no valor do Preco de Liquidacao de Diferencas (PLD), referéncia para a negociacao de energia no Mercado de Curto
Prazo. 0 PLD impacta diretamente os agentes com posices contratuais negativas ou positivas no mercado de curto prazo,
sejam eles geradores ou distribuidoras. Esse cendrio acarretou em exposicdes financeiras nas empresas geradoras por conta da
insuficiéncia de recursos energéticos alocados pelo Mecanismo de Realocacéo de Energia (MRE) para honrar seus contratos de
venda de energia. O MRE é um mecanismo que busca a produgéo de energia entre as usinas hidrelétricas proporcionalmente
a garantia fisica de cada empreendimento, independentemente do seu regime de producéo individual. Quando o conjunto de
usinas do MRE néo produz energia suficiente para atender as suas garantias fisicas, verifica-se uma situacao de déficit -
usualmente conhecida pelo acronimo Generation Scaling Factor (GSF) - que resulta em exposicdes financeiras negativas para
esses geradores. Importante destacar que as usinas térmicas também foram impactadas. 0 seu acionamento quase ininterrupto
durante 0 ano de 2014 elevou a necessidade de paradas programadas para execucao de manutencdes, o que expds esses agentes
a0s elevados precos do Mercado de Curto Prazo desse perodo. Assim, a ANEEL entendeu ser necessério revisar os critérios
e metodologia de célculo do valor maximo do PLD e, apés consulta aos agentes de mercado realizada em 2014 por meio de
Audiéncia Piblica, a ANEEL estabeleceu o valor maximo do PLD em R$ 388,48/MWh, com vigéncia a partir de 01 de janeiro
de 2015, visando mitigar as exposicdes financeiras negativas dos geradores. Em 2015 observamos a manutengéo do cenério
hidrolégico desfavoravel em grande parte do ano. Apesar da reducéo do valor maximo do PLD e do desligamento das usinas
térmicas com custos de operacdo mais elevados durante o ano de 2015, a situacéo de déficit na alocacdo de energia GSF
permaneceu impactando negativamente o resultado financeiro dos empreendimentos hidrelétricos. Essa situacdo motivou a
busca de solucdes que mitigassem o impacto financeiro negativo observado pelos geradores hidrelétricos, sob risco de inviabilizar
a continuidade dos negdcios de determinados agentes. Nesse sentido, foi publicada a Medida Proviséria n° 688, em 18 de agosto
de 2015, que dispde sobre as condicdes para a repactuacao do risco hidrologico de geracao de energia elétrica. Naquela ocasiao,
a principal condicao para repactuacao do risco hidrolégico apresentada, foi 0 pagamento de um prémio de risco pelos agentes de
geracao, a ser estabelecido pela ANEEL, a fim de que esse risco fosse transferido aos consumidores de energia por meio da Conta
Centralizadora de Recursos de Bandeiras Tarifarias. Em 08 de dezembro de 2015, a Medida Proviséria n° 688 foi convertida na
Lei n° 13.203, mantendo praticamente o mesmo texto apresentado anteriormente. Posteriormente, em 11 de dezembro de 2015, a
ANEEL publicou a Resolucao Normativa n° 684, que estabeleceu os critérios para anuéncia e demais condicdes para repactuacéo
do risco hidrolégico pelos agentes de geracao, bem como o valor dos prémios de risco a serem pagos pelos agentes, de forma
proporcional ao nivel de pratecao ao risco hidrolégico desejado. Em 21 de dezembro de 2015, a Neoenergia solicitou a ANEEL a
homologacéo da repactuacao do Risco Hidroldgico e, em 28 de dezembro a0 do sua intengdo em repactuar o
risco hidrolégico de suas usinas, com excecao da UHE Teles Pires, UHE Belo Monte, PCH Sitio Grande e UHE Presidente Goulart. As
duas primeiras ndo aderiram a repactuacao pois nao foram impactadas pelos efeitos do GSF no ano de 2015. A PCH Sitio Grande
tem sua energia comercializada no Ambiente de Contratacéo Livre e a repactuacao do risco hidroldgico nos termos apresentados
nao mostrou-se favoravel, ja a UHE Presidente Goulart nao foi impactada por nao pertencer ao MRE no ano de 2015. Apds a
manifestacdo da empresa, a ANEEL emitiu os Termos de Repactuacao por meio dos Despachos n® 035/2016, n° 036/2016 e n°
037/2016. Em 2015 foi observado ainda o aumento significativo da geracéo de energia oriunda das usinas edlicas brasileiras. Ja
no primeiro semestre, as usinas edlicas aumentaram em 114% a produgao de energia, quando comparado com o mesmo periodo
do ano anterior. No fim de junho, essa matriz era responsavel por 1,4% do total gerado de energia no ano no Sistema Interligado
Nacional (SIN) e atualmente representa 3% de toda a energia produzida no SIN. Segundo dados do Operador Nacional do Sistema
—ONS, no dia 12 de outubro, a geracao de energia edlica verificada no Subsistema Nordeste foi responsavel por mais um recorde,
atingindo 3.689 MW, o que rep 46% da d da deste Subsist com fator de capacidade de 84%. Durante o0 ano de
2015 a fonte j& havia superado seus indices de geracao. Para o Nordeste a marca era de 3.495 MW em setembro, representando
35% do abastecimento e 83% em fator de capacidade. A regido Sul do pais também atingiu nimeros relevantes tendo sido
verificado em agosto, 1.238 MW de geracao, correspondendo a 80% da capacidade total instalada na regido e 16,5% da carga
do submercado Sul. Considerando a crise hidroldgica verificada no Nordeste nos tltimos cinco anos, em 2015 as usinas edlicas
foram fundamentais para evitar o desabastecimento da regido, sendo inclusive observado que, em alguns dias a geragao edlica
superou a geracao hidrelétrica e termelétrica. Outro aspecto relevante ocorrido em 2015 e que merece destaque, diz respeito &
situacdo dos empreendimentos de Transmiss@o. Em setembro de 2015, a ANEEL emitiu um Relatério de Acompanhamento que
tem como objetivo obter informacdes precisas e de qualidade quanto a0 to de alguns emp 0s de tr
Esses empr sdo selecionados com base em uma matriz de criticidade, que considera o porte dos empreendimentos,
0 atraso previsto, a importancia sistémica, a necessidade de licenciamento ambiental e a geracao associada. Por meio desse
relatdrio, aliado as informagdes contidas no Sistema de Gestdo de Transmissao — SIGET, constata-se que de um total de 363
empreendimentos, apenas 9,9% estéo com o cronograma adiantado, 27,6% estao dentro dos prazos informados e uma fatia de
62,5%, 0 que corresponde a 227 empreendimentos, estao em atraso.

5. DESEMPENHO DO NEGOCIO

A UTE Termopernambuco trabalha com a tecnologia de ciclo combinado de modo a obter um melhor rendimento na sua producao
e, em paralelo, minimizar o impacto no meio ambiente. A usina é constituida por dois grupos geradores movidos a gas natural,
acoplados a duas caldeiras de recuperacao de calor, que produzem o vapor utilizado para mover o grupo gerador a vapor, além
dos sistemas auxiliares. A condensagao do vapor é realizada por meio de um circuito aberto de refrigeragao com um sistema
de captacao e bombeamento de d4gua do mar e sua posterior devolugao por meio de um emissério de 800 m de extenséo.
Esse conjunto formado pelas trés turbinas é capaz de gerar uma poténcia elétrica de 532 MW médios. Foi realizada, entre
junho e agosto de 2015 a parada programada da Usina para a revisao geral de 48.000 horas de operacdo (Major Inspection).
Foram revisados os trés grupos turbogeradores, as duas caldeiras de recuperagdo e os sistemas auxiliares da usina. Durante a
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revisao foi instalado o AGP Uprate, uma solucao integrada da GE que resulta em aumento da capacidade e melhora do consumo )

especifico de combustivel para as turbinas a gas GE 7FA.03, através da substituicao de componentes internos das turbinas a gas
por outros com tecnologia mais avangada, permitindo a operacao mais eficiente e com temperaturas de queima maiores. Apds a
realizagéo desses trabalhos foi verificado um aumento de cerca de 40 MW na geracao instantanea da usina em relacao ao periodo
imediatamente anterior a parada, compensando a degradacéo pelo tempo de operacéo e as perdas pelas variacdes das condices
climéticas. Durante todo o ano de 2015 a UTE Termopernambuco esteve despachada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS). Com a maior quantidade de dias parados para manutencéo, a geracéo bruta foi de 3.184 GWh em 2015, correspondendo a
uma reducéo de 15,8% em relacao & geracao do ano de 2014. Como resultado, o déficit de geracao registrado no ano, em relacéo
aos contratos de venda de energia, foi de 982 GWh, sendo feitos contratos de compra energia para recomposicao de lastro que
cobriram 100% desse volume.

6. DESEMPENHO | ECDNDMICU -FINANCEIRO

Dados econdmicos - financeiros (R$ m||) mm

Receita Operacional Bruta 868.349 970.132 »10,49 %
Receita Operacional Liquida 827.790 925.128 -10,52%
EBITDA 66.937 47.770 40,12%
Resultado do Servico - EBIT 8.044 (28.553) -128,17%
Resultado Financeiro (171.358) (112.699) 52,05%
Lucro Liquido (93.928) (85.961) 9 ZM

Informacdes Patrimoniais (R$ mil) dez/15 dez/14

Ativo Total 2.036.532 1.846.720 10,28/:
Divida Bruta 1.280.337 1.016.750 25,92%
Divida Liquida ! 1.062.921 806.344 31,82%
Patrimonio Liquido 520.739 524.667 -0,75%
| Indicaores Financeiros de Margem (%) | 2015 | 2014 | Variagao |
Margem EBITDA 8,09% 516% 2,92PP.
Margem EBIT 0,97% -3,09% 4,06 P.P.
Margem Liquida -11,35% -9,29% -2,06% p.p.
Divida Liquida/EBITDA’ 15,88 16,88 (1,00)
indice de Endividamento® 67,12% 60,58% 6,54 p.p.

! Divida liquida de disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobilidrios
ZEBITDA 12 meses

*{ndice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida liquida + PL

p.p - Pontos Percentuais

6.1. LAJIDA/EBITDA

Mandand

a Instruco CVM n° 527, demonstramos no quadro abaixo a conciliagao do EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes
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trimestralmente e sempre que ario avaliar os d hos econdmico, | e social da C Conselho
Fiscal: 0 Conselho Fiscal sera instalado conforme previsto no Estatuto Social da Companhia em caréter ndo permanente,
podendo ser solicitado em cada exercicio social por seus Acionistas nos termos da Lei. Atualmente nao ha Conselho Fiscal
instalado na Companhia. Diretoria: E responsavel pela gestao dos negécios, sendo composta atualmente por cinco membros,
incluindo o diretor- presidente. Seus integrantes sao nomeados pelo Conselho de Administracdo para mandato de trés anos,
passiveis de renovacdo. Os diretores se redinem ordinariamente, uma vez por semana ou sempre que convocados por qualquer
um de seus pares. A Diretoria das empresas controladas pela Neoenergia estd estruturada de forma matricial, na qual os
diretores estatutarios da holding também séo diretores de todas as controladas da Neoenergia. Comités: O Grupo Neoenergia
possui trés diferentes comités, instalados apenas na holding: Auditoria, Financeiro e Remuneracao e Sucessdo. Cada comitg,
dentro de seu escopo, é responsével por anélises e recomendacdes de grande parte das decisdes do Conselho de Administragao.
Cada comité é formado por trés membros titulares e seus respectivos suplentes, indicados pelo Conselho de Administracéo. Os
Comités de Auditoria e Financeiro realizam reunides mensais, e o Comité de Remuneracéo e Sucessao, trimestrais e de forma
extraordinaria, sempre que necessério. 3.1. Direito dos Acionistas e Politica de Dividendos e JSCP: A Termopernambuco possui
definido em seu estatuto o pagamento de dividendo minimo de 25% do lucro liquido, que o valor dos juros, pago ou creditado,
a titulo de remuneracao sobre o capital préprio, na forma da lei, podera ser imputado ao dividendo obrigatdrio, integrando tal
valor o montante dos dividendos distribuidos pela Companhia para todos os efeitos legais e a deliberacdo sobre o pagamento
de juros sobre capital prprio e dividendos intermediérios é uma faculdade da Companhia, mediante aprovacao do Conselho
de Administracdo. Em 2015, nao foram declarados dividendos. 3.2. Relagdes com Investidores: No intuito de disponibilizar
informacdes com elevado padrao de qualidade, transparéncia e confiabilidade, com base na legislacao pertinente e das regras
que regulam o setor elétrico, a Termopernambuco adota uma politica de comunicacao consistente, clara e confidvel com o
mercado de capitais, zelando pelo relacionamento com acionistas, analistas de mercado, instituicdes financeiras, agéncias de
“rating” e instituicdes reguladoras, em conformidade com as boas préticas de governanca corporativa. A Termopernambuco
disponibiliza informacdes através da area de Relacdes com Investidores, “e-mail” (ri@neoenergia.com), no “site” Relacdes com
Investidores (www.termope.com.br — “link” RI) e por meio dos relatérios e informes trimestrais e anuais enviados para a Bovespa
e CVM. Além disso, o Grupo Neoenergia realiza reunioes webconferences trimestrais e APIMEC anual com os principais nimeros
de cada empresa do Grupo e consolidado. 3.3. Integridade e Etica: A Neoenergia tem como um de seus valores a INTEGRIDADE
e busca incessantemente pautar sua conduta e a de seus colaboradores dentro de principios éticos e de conformidade com a
legislacao brasileira. Além disso, envida esforcos para que seus fornecedores de bens e servicos também adotem condutas
integras e aderentes aos principios defendidos pela Companhia em seu Codigo de Etica. Para atingir esse propdsito a Neoenergia
iniciou a implantacéo de um programa de integridade, aderente a legislac@o anticorrupcao brasileira, que contempla todas as
empresas do Grupo. A coordenagéo desse programa € realizada pela Superintendéncia de Compliance, criada em 2014, que é
responsavel por a) planejamento, concepcdo, execucdo, manutencéo e avaliacdo do Programa de Integridade da Neoenergia
e suas controladas; b) elaboracao e revisao de Cédigos de Conduta, politicas e procedimentos a fim de promover e reforcar
uma cultura de integridade baseada em principios éticos de negécio; ¢) identificacéo, avaliacao e mitigacao de riscos de nao
conformidade de forma a garantir a aderéncia da Neoenergia aos principios da legalidade e de combate a corrupcao. Além disso,
a Neoenergia dispde de comités de ética, que s&o responséveis pela disseminagao de uma cultura ética por toda a organizacao,
apoiando a Superintendéncia de Compliance em suas atribuicdes. Ao longo de 2015 merecem destaque as seguintes acdes:
i) aplicacéo de clausulas anticorrupg@o nos contratos com todos os fornecedores; i) elaboracéo do Cédigo de Conduta Ftica
para fornecedores; i) elaboracdo da Politica Anticorrupcao; iv) elaboracao da Politica de Brindes, Presentes, Hospitalidades e
Vantagens; v) implantacao de um canal de consultas para colaboradores; vi) implantacéo de um canal externo para dentincias,
garantindo o anonimato e a confidencialidade; vii) treinamento sobre principios éticos e legislacao anticorrupcao com a lideranca
de todas as empresas do Grupo; viii) treinamentos sobre ética para os colaboradores via intranet.

dos Juros, Impostos, Depreciacéo e Amortizacdo, LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estao alinhados com
0s critérios dessa mesma Instrucao:

Concilagdo do LAYIDA (EBITDA) - RS mil o015 | 2014 Variacdo (RS)| Variacdio (%)

Lucro Liquido (93.928) (85.961) (7.967) 9,27%
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido (69.386) (55.291) (14.095) 25,49%
Amortizacao e Depreciacao 21.739 45.120 (17.381) -38,52%
Amortizacao de agio 31.154 31.203 (49) -0,16%
Receitas Financeiras (346.002) (83.694) (262.308) 313,41%
Despesas Financeiras 517.360 196.393 320.967 163,43%

LAJIDA (EBITDA)

A seguir destacamos as componentes que impactaram no aumento do EBITDA do ano de 2015:
80
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Milhées (R$)

LAJIDA
(EBITDA) 2014

LAJIDA
(EBITDA) 2015

(i) Receita Outros

bruta

(ii) Custos e
Despesas

(iii)

Depreciagéo e de

(iv) Resultado

amortizagdo participagdes

(i) A Receita Bruta da Companhia caiu 10,49% no ano de 2015, em comparagao ao mesmo periodo de 2014, saindo de R$ 970,1
milhdes em 2014, para R$ 868,3 em 2015, que representa uma queda de R$ 101,7 milhdes. No item 6.2.1 deste relatdrio sera
apresentado maiores detalhes das justificativas dessa variacdo. (ii) Os custos e despesas da Companhia tiveram uma reducao
de 11,01% impactando o EBITDA da companhia positivamente em R$ 107,0 milhdes no ano de 2015, em comparagéo ao ano de
2014. Eles atingiram o montante de R$ 865,2 milhges em 2015, contra R$ 972,3 milhdes em 2014. No item 6.2.2 deste relatério
seréa abordado com mais detalhes os principais impactos que ocasionaram essa variacao. (iii) No ano de 2015 foram realizados
ajustes decorrentes da implantacdo da Resolucdo Normativa da 474/2012, que alterou as taxas de depreciacao dos ativos.
Os registros dos ajustes ocasionaram um impacto de reducdo nio recorrente de, aproximadamente, R$ 15 milhges, além da
redugo dos montantes correntes do ano, efeito da mesma resolugao, totalizando R$ 17,4 milhGes de impacto no comparativo
entre os anos de 2015 e 2014. (iv) O aumento no lucro anual apurado pela Itapebi Geracéo de Energia S.A., cuja Companhia
tem participagdo de 58%, resultou em uma melhora no resultado decorrente do registro da Equivaléncia Patrimonial de R$ 26,9
milhdes. No ano de 2014 o lucro havia atingido o valor de R$ 89,7 milhdes, ja em 2015, esse atingiu o valor de R$ 132,2 milhdes,
que corresponde a uma melhora de 47,49%.

6.2. RESULTADO DO ANO

Demonstracao de Resultado - R$ mil mm Variacdo (R$) | Variacao (%)

Receita bruta 868.349  970.132 (101.783) -10,49%
Dedugdo da receita bruta (40.559)  (45.004) 4.445 -9,88%
Receita liquida 827790 925.128 (97.338) -10,52%
Custos de bens e/ou servigos vendidos (866.120)  (969.841) 103.721 -10,69%
Resultado bruto (38.330)  (44.713) 6.383 -14,28%
Despesas com vendas gerais e administrativas 829 (2.461) 3.290 -133,69%
Resultado de participacdes 45.545 18.621 26.924 144,59%
Resultado do servigo 8.044_ (28.553) 36.597 -128.17%
(-) Amortizagao e Depreciagao 58.893 76.323 (17.430) -22,84%
EBITDA 66.937 47.770 19.167 40,12%
Resultado Financeiro (171.358)  (112.699) (58.659) 52,05%
Lucro antes dos impostos (163.314)  (141.252) (22.062) 15,62%
IRPJ e CSLL 69.386 55.291 14.095 25,49%
Lucro (Prejuizo) liquido (93.928)  (85.961) (7.967) 9,27%

6.2.1. RECEITA BRUTA: A Companhia apresentou no ano de 2015 uma Receita Bruta de R$ 868.349 mil, uma redugdo de R$
101.783 mil, quando comparado ao ano de 2014 que foi de R$ 970.132 mil.

Receitas Operacionais (RS mil) 2015|2014 Variagio (RS) Variagéo (%)

Fornecimento de energia elétrica 802.121 727.833 74.288 10,21%
Energia elétrica curto prazo - CCEE 64.025 239.004  (174.979) -13,21%
Outras receitas 2.203 & 295 (1. 092 -33, 14%

Tota

A seguir destacamos as componentes que impactaram na redugdo da Receita no ano de 2015 em comparacao ao ano de 2014:
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(i) Reducao dos volumes de energia excedentes aos contratos PPAs e dos precos praticados no ambito da CCEE, a PLD, fazendo
com que a receita oriunda desse mercado sofresse uma queda de R$ 174.979 mil no ano de 2015 em comparagao ao ano de
2014.(ii) Reajuste anual de 8,06% em abril de 2015 (14,02% em 2014) na tarifa de energia vendida foi o principal motivo do
aumento de R$ 74.288 mil na Receita de Fornecimento de Energia Elétrica vinculadas aos contratos realizados no ACR (PPAs)
com a Celpe e Coelba.

6.2.2. CUSTOS, DESPESAS E RESULTADOS DE PARTICIPAGAQ

Custos, Despesas Operacionais e Resultado de participacao - R$ mil mm Variacao (R$)| Variacao (%)

Energia comprada para revenda (292.123)  (462.380) 170.257 -36,82%
Combustivel para produgéo de energia (387.414) (341.637) (45.777) 13,40%
Encargos de uso dos sistema de transmissao e distribuicéo (31.723)  (32.917) 1.194 -3,63%
Servigos de terceiros (90.980)  (73.541) (17.439) 23,71%
Desativacao imobilizado (18.925) (84) (18.841)  22429,76%
Depreciacéo e amortizacao (27.739)  (45.120) 17.381 -38,52%
Equivaléncia patrimonial 76.699 49.824 26.875 53,94%
Amortizacao de agio (31.154)  (31.203) 49 -0,16%
Outros custos e despesas (16.387)  (16.623) 236 -1,42%

Os custos, despesas e Resultado de Participacéo sofreram uma reducao no ano de 2014 para 2015 de 14,04%, no montante de
R$ 133,9 milhdes. As principais variagdes que ocasionaram esse resultado foram as seguintes:

(50)
Custose (i) Combustivel (ii) (v)Deprec.e  (v)Result.  (vi)Pregoe (vii)Pregoe  Custose
Despesas Desativagao Amort Equivaléncia Volume - PDL Volume -ACL ~ Despesas
2014 imobilizado 2015

(i) A variac@o nos custos com combustivel para geracao de energia decorreu de duas componentes, volume e prego. Os custos
aumentaram em R$ 45.777 mil quando comparado os anos de 2014 e 2015. No ano de 2015 houve uma reducéo dos volumes
de gas, pri por causa da parada programada citada no item 5 desse relatdrio. O volume consumido foi
de 600,5 milhdes de M* de gas em 2015, uma queda de 17,74% em relacao ao ano anterior, quando foi de 730 milhdes M. A
melhora no resultado decorrente dessa redugao dos volumes ¢ da ordem de R$ 60.621 mil. Entretanto, esse impacto foi absorvido
pelo aumento do custo médio do M* de Gés entregue na Usina, que por possuir na sua definicao vardveis como cotacdes do
Délar, sofreu um aumento médio de 37,86%, gerando um impacto negativo no resultado decorrente do prego de R$ 106.398. (ii)
Impacto do custo residual dos equipamentos substituidos e baixados do imobilizado no decorrer do ano de 2015, enfatizando
a parada programada citada no item 5, onde € realizada a identificacao e substituicao de pecas e equipamentos defeituosos.
Esses, caso ndo possuam mais utilidade, sao baixados contabilmente. A piora no resultado ocasionada por esse efeito nao
recorrente foi de R$ 18.841 mil, quando comparado o ano de 2015 e 2014. (iii) Houve um aumento significativo dos trabalhos
realizados pelos prestadores de servico de manutencao da usina no ano de 2015, pois, foi aproveitado o periodo extenso de para
programada para realizacdo de diversas atividades. Esse aumento de volume e os reajustes anuais dos contratos ocasionaram
um aumento nos custos e despesas com servicos de terceiros de R$ 17.439 mil, quando comparado os anos de 2015 e 2014. (iv)
i Decorrente dos ajustes realizados da implantacéo da Resolugao Normativa da 474/2012, que alterou as taxas de depreciacao
dos ativos, a Companhia registrou redugo no resultado de R$ 15 milhdes para adequar os saldos acumulados de depreciagéo de
ativos. A Resolugdo também impactou os montantes de depreciagdo do ano de 2015, totalizando R$ 17,4 milhdes de impacto no
comparativo entre os anos de 2015 e 2014. (v) 0 aumento no lucro anual da Itapebi Geracao de Energia S.A., cuja Companhia tem
participago de 58%, resultou em uma melhora no resultado decorrente do registro da Equivaléncia Patrimonial de R$ 26.875
mil. No ano de 2014 o lucro havia atingido o valor de R$ 89,7 milhdes, j4 em 2015, esse atingiu o valor de R$ 132,2 milhdes, que
corresponde a uma melhora de 47,49%. (vi) Houve uma reducéo dos custos com aquisicao de energia no Mercado de Curto Prazo
ao Prego de Liquidagdo de Diferenga — PLD no montante de R$ 49.856. A queda se justifica em parte pela redugéo dos pregos
médios de aquisicao nesse ambiente que variaram 37,4% de 2014 para 2015 e, ocasionaram um impacto positivo de R$ 38.423
mil no resultado. Adicionalmente, houve uma reducéo dos volumes de energia adquiridos nesse ambiente de 10,01%, saindo de
130.089 MW em 2014, indo para 117.063 em 2015. 0 impacto positivo no resultado decorrente dessa reducao dos volumes foi de
R$ 11.433. (vii) 0 impacto na redugao dos custos decorrente das aquisicdes de energia no Ambiente de Contratagao Livre - ACL,
quando comparado os anos de 2015 e 2014, foi de R$ 120.422 mil e, pode ser decomposto em duas partes, prego e volume. A
reducao do preco médio da energia adquirida no ACL no ano de 2015 em comparacao ao ano de 2014 foi de 256%, saindo de
R$ 703,38 MW/h em 2014 para R$ 197,41 MW/h em 2015. O impacto no resultado oriundo da queda do prego foi positivo nos
custos em R$ 583.857 mil, pois esse seria o custo adicional caso os pregos tivessem se mantido no mesmo patamar do ano de
2014. Entretanto, 0 impacto do preco foi atenuado pelos maiores volumes de energia adquirida. Esse maior volume foi adquirido,
principalmente, para aporte de lastro de energia pela nao operacao da usina no periodo de parada programada citado no item 5
desse relatdrio. O volume adquirido de energia no ACL foi 133% superior em 2015 do que em 2014 e teve um impacto negativo
no resultado de R$ 463.435 mil, absorvendo parcela do efeito prego.

6.3. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO:

Resultado Financeiro Liguido - R$ mil | o015 | 2014 | variagao (R$) | Variagio (%)

MilhGes (R$)

_(19) an 7 @

™)

(ii) Servigos  Outros

Renda de aplicacdes financeiras 22.508 13.793 8.715 63,18%
Encargos de divida, variagdes de swap e monetérias (190.982) (122.270) (68.712) 56,20%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (2.884) (4.222) 1.338 -31,69%

Total

No ano de 2015, a Companhia apresentou um Resultado Financeiro negativo de R$ 171.358 m|I, representandu um aumento de
R$ 58.659 mil, quando comparado ao ano de 2014 e uma variagao de 52,05%. O principal fator para a variagéo do Resultado
Financeiro foi 0 aumento do CDI observado no periodo que foi de 13,18% em 2015, contra 10,77% em 2014, uma elevacéo de
2,41 pontos percentuais. Ele impacta diretamente a divida da Companhia, que, esta 100% atrelada a este indexador. Também
contribui para o aumento da despesa com divida sua elevacao em 25,92% no ano de 2015. Isso decorrente de captacdes para
financiamentos dos investimentos e para capital de giro da Companhia.

7. ENDIVIDAMENTO

7.1. PERFIL DA DVIDA: De acordo com sua Politica Financeira, a Termopernambuco vem permanentemente buscando o
alongamento e a diversificacdo dos instrumentos financeiros. Em dezembro de 2015, a Termopernambuco contava com 68,62%
da divida contabilizada no longo prazo e 31,38% no curto prazo. Em dezembro de 2015 a divida bruta da Companhia foi R$
1,281 bilhao (divida liquida R$ 1,063 bilho).

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ mil)
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8. INVESTIMENTOS

Em 2015, foram realizados investimentos importantes, visando uma melhor eficiéncia da usina, que somam aproximadamente
R$ 260,5 milhdes de reais, destacando-se: ® Revisdes gerais (Major Inspection) dos grupos turbogeradores, com a implantagéo
de melhorias internas nas turbinas a gas que permitem a operacao com maior eficiéncia, resultando em aumento da capacidade
e melhora do consumo especifico de combustivel. ® Melhorias na planta e substituicao de equipamentos em fim de vida dtil.
e Instalacdo de sistema de monitoramento on-line dos transformadores. ® Ampliaco do estoque de pecas sobressalentes,
incluindo um rotor reserva para as turbinas a gés, para aumento da disponibilidade e da seguranga operacional.

9. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Sustentabilidade é um valor para o Grupo Neoenergia e esta materializada na sua Missao: “Ser a energia que movimenta e
ilumina a vida das pessoas para o bem-estar e o desenvolvimento da sociedade, com eficiéncia, qualidade, seguranca,
sustentabilidade e respeito ao individuo”. A Politica de Sustentabilidade, aprovada em 2014, define oito diretrizes corporativas
para a conducdo dos negécios, de maneira que o crescimento e a operaco das empresas do Grupo Neoenergia ocorram em um
contexto bientalmente |. Sao elas: Saide Financeira; Matriz Energética Responsavel; Clareza quanto aos
Impactos; Engajamento com Stakeholders; Valorizacao das Pessoas; Desenvol to de Ct idades; Satisfacao dos Clientes;
e Relacdes com Fornecedores. Com base nesse compromisso, em 2015 o grupo deu continuidade as acdes voltadas para a
satisfacao dos clientes, de relaci to com a comunidade, de promogao do uso seguro e eficiente da energia, de investimento
em uma matriz energética avel e dei a0 em seus p p e servicos. As iniciativas sao realizadas por meio
de diversos programas e projetos, de forma a intensificar o relacionamento com as partes interessadas e alinhar as suas
necessidades aos propdsitos e valores da organizacdo. Para promover o didlogo e a transparéncia com seus publicos de
relacionamento, o Grupo Neoenergia publica, anualmente, seu Relatorio de Sustentabilidade, elaborado com a metodologia da
Global Reporting Iniciative (GRI). Em 2015, o Grupo Neoenergia renovou seus compromissos junto aos Dez Principios do Pacto
Global das Nacdes Unidas, que reforcam uma atuacao baseada em principios universais sobre direitos humanos, direitos do
trabalho, preservacdo ambiental e combate a corrupcdo. Educagao, Cidadania e Desenvolvimento Social: O Grupo Neoenergia
manteve em 2015 seu programa de Responsabilidade Social nas comunidades onde atua, e investiu recursos préprios e
tecnologias em projetos educacionais e culturais e de fortalecimento da cidadania. Seguem os destaques de 2015. Na é4rea de
educacao, o Grupo Neoenergia consolidou a parceria com o Instituto Ayrton Senna, estabelecida desde 2006 para a melhoria do
desempenho escolar de criancas e adolescentes da rede piblica de ensino. Por meio dos programas Se Liga e Acelera, voltados
para a correcao do fluxo escolar e o combate ao analfabetismo, a parceria abrange escolas piblicas de Bahia, Pernambuco e Rio
Grande do Norte, e beneficiou, em 2015, mais de 4 mil alunos. Outra parceria do Grupo Neoenergia consolidada em 2015 foi com
o Fundo das Nacdes Unidas para a Infancia (UNICEF). Por meio dessa parceria, o grupo dé apoio ao Selo UNICEF Municipio
Aprovado, que busca melhorar os indicadores sociais que impactam a vida de criangas e adolescentes do semidrido do Nordeste,
uma das regides mais vulneraveis do Brasil. No semiarido dos estados da Bahia, de Pernambuco e do Rio Grande do Norte, onde
a parceria atua em 459 municipios, vivem quase quatro milhdes de criancas e adolescentes. Um dos desdobramentos da parceria
do Grupo Neoenergia com o UNICEF no semidrido busca levar orientacdes sobre o uso seguro e eficiente da energia elétrica. A
iniciativa prevé a capacitacéo de adolescentes do Ntcleo de Cidadania do Adolescente (NUCA), com ciclos de encontros e
aplicacéo do jogo “Se Liga”, um game colaborativo cujo objetivo é o desenvolvimento sustentével de uma cidade virtual. Em 2015,
1.505 adolescentes participaram das atividades com o “Se Liga”. Algumas iniciativas regionais merecem destaque em 2015. Em
julho, a Celpe e a Fundacdo Terra assinaram convénio que permite captar doacdes por meio da conta de energia. Os valores
arrecadados possibilitam manter os 29 projetos da Fundacéo Terra em Arcoverde e regido (semidrido de Pernambuco) que
beneficiam 114 mil pessoas por ano. Ao longo de 2015, a Coelba levou a cinco cidades baianas (Simdes Filho, Vitéria da
Conquista, Barreiras, Juazeiro e ltabuna) o projeto Ecoteca — A Biblioteca Ecoldgica. A Ecoteca é um misto de biblioteca e cinema
infanto-juvenil, construida com material reciclado, e conta com acervo de 300 livros, 100 filmes em DVD, e estrutura para exibico
de filmes. A Ecoteca foi exibida em pracas piblicas, onde os visitantes puderam ter acesso & programacao de atividades lidicas
que abordaram os conceitos de seguranca no uso da energia elétrica. Essas acdes impactaram aproximadamente 30 mil pessoas.
Ao final das atividades, a Ecoteca, com todo seu acervo, foi doada para uma escola municipal de cada uma das cinco cidades.
Também em 2015, a Cosern desenvolveu o projeto “Casa das Palavras — Luz, Cultura e Movimento”, de estimulo a leitura e a0
compartilhamento de livros. Com atividades itinerantes e uma programacao totalmente gratuita, o projeto abrangeu 12
municipios (Asst, Pau dos Ferros, Currais Novos, Ceard Mirim, Natal, Macaiba, Angicos, Sao Paulo do Potengi, Caic, Jardim de
Piranhas, Mossor e Parnamirim), alcancando um piblico de cinco mil pessoas. Eficiéncia Energética e Educagdo para o
Consumo Consciente de Energia: Ao longo de 2015, o Grupo Neoenergia deu continuidade as acdes do seu Programa de
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Neoenergia foi composta por 32 projetos, envolvendo basicamente | relacionadas as reas de Distribuicao e de Geragao.
Dessa carteira, 15 projetos foram encerrados em 2015. Os demais estao em desenvolvimento. Dentre os projetos encerrados
destaca-se o Sensor de Falta Inteligente — concluido em dezembro/2015. Esse projeto contemplou o desenvolvimento de
equipamentos que detectam problemas na rede e facilitam a identificacdo do local onde estes ocorrem. A tecnologia permite
diminuir o tempo demandado para os técnicos localizarem os problemas na rede, melhorando o processo de restabelecimento do
fornecimento de energia. Em 2015 foram produzidos e instalados 254 sensores em localidades estratégicas das redes da Coelba
e da Cosern. Na 4rea de Geracéo, merece destaque o Projeto “Estudos para o Desenvolvimento de Recifes Artificiais”. Essas
estruturas, quando submersas em ambiente marinho, fornecem substratos para a colonizagéo de diversos organismos, criando
um ambiente semelhante aos recifes naturais. O projeto foi desenvolvido em parceria com a Universidade Federal de Pernambuco
e j& tem resultado concretos na proliferacao de coldnias de algas e no repovoamento de espécies de peixes e crustéceos no litoral
de Suape (PE), na area de influéncia da Termope. Dentre os projetos em andamento, destaca-se o projeto para Desenvolvimento
e Implantacao de Provas de Conceito de Redes Inteligentes (Smart Grid), patrocinado pela Celpe, em parceria com a Universidade
Federal de Pernambuco, o CPgD e o Governo de Pernambuco. Esse projeto, orcado em R$ 16 milhdes, tem como objetivo a

Companhia Aberta

a integracéo através de boas préticas do esporte. Além das préticas esportivas, os colaboradores participam também de uma
atividade chamada Rodeio. Nesta prova, os eletricistas simulam o trabalho diario, numa disputa que visa valorizar as melhores
préticas, seguindo as normas técnicas regulamentadoras e de seguranca, ao executarem o trabalho dentro do tempo estabelecido.
10.2. Comunicagao Interna: Entendemos que a comunicacdo é um dos grandes fatores de sucesso de uma instituic&o. Assim,
a Comunicacao Interna do Grupo Neoenergia tem a missao de desenvolver acdes que contribuam para a solidez do negdcio e
estimulem o engajamento das pessoas. A drea visa também fortalecer a cultura e melhoria do clima organizacional, gerando um
maior senso de pertencimento e orgulho de fazer parte do Grupo Neoenergia. Para isso, além do desenvolvimento de informativos,
campanhas e eventos, enfatizamos o envolvimento direto dos lideres do nosso Grupo como principal canal de comunicagéo com os
colaboradores, gerando a proximidade e o dialogo permanente. Os lideres desempenham, entao, um papel importante na melhoria do
clima da organizacéo. Essa estratégia tem surtido bons resultados. Prova disso foi a classificacéo da Cosern como uma das melhores
empresas para se trabalhar no pais em duas importantes pesquisas de ambiente corporativo do Brasil: Great Place to Work (GPTW)
e Melhores Empresas da revista Vocé S/A. A empresa foi eleita inclusive a revelacdo do ano, por ter obtido a melhor avaliacéo entre

implantacéo de um modelo de rede inteligente no arquipélago de Fernando de Noronha, para avaliar a sua aplicabilidade. Na 4rea
de energias renovaveis, destaca-se projeto das trés distribuidoras do Grupo Neoenergia sobre a insercdo de energia solar de
grande porte na matriz brasileira, desenvolvido em linha com uma chamada estratégica da ANEEL. O projeto, orgado em R$ 25
milhdes, contemplou a instalacéo de sistemas para a geraco de 1,0 MW no estadio de futebol Arena Pernambuco (obra j&
finalizada). O projeto, ainda em desenvolvimento, deixaré como um de seus legados um laboratério para a certificacdo de painéis
solares, em Salvador, com atividades coordenadas por pesquisadores da Universidade Federal da Bahia. Meio Ambiente: Ao longo
de 2015, por meio de varios projetos, o Grupo Neoenergia reafirmou seu compromisso de respeito ao meio ambiente e de
preservacao dos ecossistemas em suas areas de atuacéo, entre os destaques esté o projeto Vale Luz, que integra o Programa de
Eficiéncia Energética do Grupo. Ele permite a troca de residuos recicléveis por descontos na conta de energia. Iniciado em 2008,
o projeto contempla clientes das trés distribuidoras e arrecadou 1.450 toneladas de residuos para reciclagem, proporcionando
quase R$ 300 mil de descontos nas contas de energia de 7,3 mil clientes. Além de proporcionar que alguns consumidores até
zerem a conta, o projeto estimula a coleta seletiva e dé destinacao adequada aos residuos arr . Outro projeto que envolve
as trés distribuidoras € o Logisverde. Lancado em 2008, ele consiste na reciclagem de bobinas de madeira usadas para enrolar
cabos condutores de energia. Mais de 36 mil bobinas ja foram recicladas e 12 mil arvores, preservadas. Também merece a
campanha de controle de queimadas sob as linhas de transmissao na Zona da Mata de Pernambuco, desenvolvida pela Celpe
desde 2009. A iniciativa visa sensibilizar a sociedade quanto a pratica nao controlada de queimadas, que afeta as redes de
transmissao e distribuicao e provoca interferéncias no fornecimento. Os resultados sao alentadores. Na safra 2008/2009, foram
registradas 15 ocorréncias relacionadas a presenca de fogo na extenséo das linhas de transmissao. Na safra 2014/2015, s6 uma
ocorréncia foi registrada. Prémios e Reconhecimentos: Prémio Epoca Empresa Verde 2015 - A empresa conquistou o prémio
na categoria Melhor Solucdo para o Uso Sustentével de Recursos Naturais. As usinas solares Noronha | e Noronha Il foram
apontadas como destaques pela revista Epoca. Ranking Inovacao Brasil 2015 - Neoenergia é uma das 100 empresas mais
inovadoras do pais, de acordo com o anudrio /novagao Brasil 2015, do jornal Valor Econdmico. O grupo figura no 88° lugar entre
inddstrias, empresas farmacéuticas, de Tl e telecomunicacdes, servicos financeiros, bens de capital e de consumo, comércio,
engenharia, infraestrutura e logistica. Guia Vocé S.A — As melhores empresas para iniciar a carreira— 0 Grupo Neoenergia esta
entre as 35 melhores empresas do Brasil para iniciar a carreira, segundo o Guia Vocé S.A., da Editora Abril, divulgado em
maio/2015. Prémio Smart 2015 — 0 Grupo Neoenergia ganhou o troféu Ouro na categoria “Relacionamento com o piblico interno”
e otroféu Bronze na categoria “Respeito ao cliente”. A premiacao tem como objetivo valorizar as melhores préticas no atendimento
ao cliente. Melhores e Maiores 2015 — No ranking dos 200 maiores grupos privados do pais, por vendas liquidas, a Neoenergia
estd na 43° posicao (subindo quatro posicdes em relacéo ao ano anterior). Na lista dos 200 maiores grupos néo financeiros da
América Latina, por receita liquida, o grupo estd em 79° lugar. Ranking 2015 Valor 1000 — A Neoenergia subiu quatro posicdes
em relacdo ao levantamento anterior e ficou em 41° lugar no ranking dos 1.000 maiores grupos empresariais do Brasil, segundo
a publicacao do jornal Valor Econdmico.

10. GESTAO DE PESSOAS

Como uma organizacao desde sempre comprometida com a vida, o Grupo Neoenergia baseia seu planejamento na miss&o de ser
aenergia que movimenta e ilumina a vida para o bem-estar e desenvolvimento da sociedade. Com uma série de acdes, nas 4reas
de treinamento, desenvolvimento e comunicacéo, que serdo detalhadas adiante, investimos constantemente no aprimoramento
profissional e pessoal das equipes, e em 2015, fomos reconhecidos como uma das melhores empresas para iniciar a carreira, por
pesq realizada pela revista Vocé S/A. Todos os dias, buscamos aperfeicoar os mecanismos de reconhecimento, integracao

Aad

Eficiéncia Energética. Entre os destaques do ano estdo os projetos de Doacdo de Geladeiras e Lampadas, Troca Econdmica e
Educacéo com Energia, além da inauguracéo da Usina Solar Noronha II, em Fernando de Noronha. Em 2015, por meio do projeto
de Doagao de Geladeiras e Limpadas, foram doadas 16.488 geladeiras por meio das distribuidoras Coelba, Celpe e Cosern, além
de 202 mil lampadas compactas fluorescentes e de LED. Ja por meio do projeto Troca Econdmica, que concede banus a clientes
residenciais e de baixa renda para a compra de aparelhos eletrodomésticos eficientes (geladeiras, freezers, lavadoras de roupas
e aparelhos de ar-condicionado), foi concedido em 2015 um total de 9.423 bonus e foram doadas mais de 28 mil lampadas. 0
projeto Educacao com Energia, que capacita educadores dos ensinos Fundamental e Médio, de escolas pablicas e privadas, nos
conceitos do uso eficiente e seguro de energia elétrica, foi desenvolvido em 2015 pelas trés distribuidoras do grupo. Em
Pernambuco, o projeto capacitou 198 professores; na Bahia, 301 professores, e, no Rio Grande do Norte, 212 professores. Em julho
de 2015, o Grupo Neoenergia inaugurou a Usina Solar Noronha II, em Fernando de Noronha. A inauguracéo deu sequéncia a uma
série de acdes do grupo no arquipélago, hoje considerado um “laboratério” de energia limpa para a Neoenergia. Noronha Il tem
capacidade instalada de 550 kWp e geracéo anual estimada em 800 MWh, e vai contribuir para ampliar os estudos sobre as
possibilidades de incrementar a geracéo com a fonte alternativa na ilha. Ao lado da Usina Solar Noronha |, inaugurada em 2014,
que tem poténcia instalada de 400 kWp e geracdo anual estimada em 600 MWh, Noronha Il é responsével por 10% da demanda
por energia de Fernando de Noronha, e evita o consumo de 400 mil litros de dleo diesel por ano. Inovagao, Pesquisa e
Desenvolvimento: Para o Grupo Neoenergia, o tema Inovacao esté diretamente relacionado a iniciativas que possam agregar
valor ao negécio e, como consequéncia, atender as necessidades de seus stakeholders. O Plano Estratégico de Inovacéo 2015-

e desenvolvimento de talentos, para que nosso time seja mais eficiente e engajado, maximizando os resultados operacionais e
financeiros da organizacdo. 10.1. Valor Seguranga: Os programas de Salde e Seguranca no Trabalho s&o realizados de forma
integrada e priorizam a protecao da vida e a qualidade do ambiente. Estimulamos a cultura de prevencéo por meio do controle
de riscos e impactos, garantindo a observancia dos requisitos legais, do comportamento seguro e o alinhamento com as
politicas do Grupo. Esperamos alcancar o nivel de Satde e Seguranca de uma organizacéo de classe mundial, onde a prética de
comportamentos seguros seja um comp de todos. Reconh que aprimorar a seguranca de nossas empresas e da
comunidade envolve muito mais do que obedecer regras e leis. Por isso, estimulamos que lideres e colaboradores: ® sejam exemplos
visiveis e percebidos de acdes seguras; ® nao negociem a seguranca; ® busquem constantemente a meta de zerar acidentes; ®
estejam presentes e atuantes em campo, préximos as operacdes onde o risco é maior; ® promovam o Didlogo Diério de Seguranca
(DDS) — contato através de bate papo informal ou apresentacao que serve para divulgar as medidas de prevencéo de acidentes
de trabalho; Jornada Comportamento Seguro: A Jornada Comportamento Seguro — nome dado ao processo de fortalecimento da
cultura de seguranca do Grupo — foi lancada com base em 5 principais pilares/acdes: Didlogo de Seguranca, Capacitacéo de
Lideres, Inspecdes e Observacdes Comportamentais pelos Lideres, Padrinho da Seguranca e Diagnéstico de Salide e Seguranca.
Foram criados comités e subcomités que deliberam, estudam, padronizam e implantam préticas de salde e seguranca nas
distribuidoras e empresas de geracéo do Grupo. Além disso, realizamos acdes de seguranca para a populacéo, como treinamento
sobre instalacdes elétricas para profissionais da construcdo civil, palestras sobre o uso seguro e eficiente de energia elétrica em

2018 possui trés diretrizes basicas: projetos P&D ANEEL que gerem retorno econdmico para as distribuidoras; aproveit to de
linhas de financiamento para projetos que se encaixem no conceito de inovacéo do Grupo Neoenergia; e estimulo ao surgimento
de ideias inovadoras dentro do quadro de funcionérios. Para consolidar esse Plano Estratégico, em 2015 um novo departamento
corporativo foi incorporado a estrutura organizacional do Grupo Neoenergia: o Departamento de P&D. Ele tem como objetivo
principal estabelecer sinergia entre as empresas do Grupo Neoenergia (Distribuicao, Geracao e Transmissdo) nos temas P&D e
Inovacdo. As Linhas Estratégicas de Pesquisas definidas para o ciclo 2015-2018 reafirmam os temas preferenciais para
aplicacéo de recursos oriundos do Programa de P&D ANEEL: Sustentabilidade, Seguranca, Qualidade, Combate as Perdas e Redes
Inteligentes. Para a execugdo desses planos, as empresas do Grupo Neoenergia dispdem atualmente de cerca de R$ 25 milhdes/
ano, seguindo os critérios da Lei 9.991/2000 e do Manual de P&D da ANEEL. Em 2015, a carteira de projetos de P&D do Grupo

escolas e divulgacdo macica em todos os veiculos sobre o uso seguro e eficiente de energia elétrica, campanha educativa em redes
sociais. Dentro da premissa de colocar a vida acima de tudo, estimulamos acdes de salide e seguranca para nossos colaboradores
tais como: ® academias de gindstica (dentro das instalacdes de algumas empresas ou convénios com academias locais); ® clubes
de corrida; ® massagem terapéutica; e feiras de satide e qualidade de vida; ® campanhas e palestras educativas voltadas para
a promogdo da salide e prevencdo de doencas. Como resultado desse trabalho, tivemos em 2015: @ 60 mil participacdes em
atividades de Qualidade de Vida (shiatsu, academia, ginastica laboral, clube de corrida etc); ® 5.500 colaboradores vacinados; ®
Quase 15 mil observacdes comportamentais/inspecdes da lideranca; ® 6 mil didlogos de seguranca. Em 2015, realizamos também
etapa nacional dos Jogos Internos Neoenergia com as modalidades: atletismo, natacéo, futebol, vdlei e domind, incentivando

as tes nessa lista da Vocé S/A. Vale ressaltar que apenas a Cosern foi inscrita nas pesquisas, pois o Grupo decidiu fazer um
exercicio inicial com uma de nossas empresas, visando entender a metodologia e processo. Junto a isso, fomos reconhecidos como
Grupo como uma das melhores empresas para comecar a carreira, também pela revista Vocé S/A. Esses reconhecimentos obtidos
em 2015 confirmam que as acdes estao no caminho certo na construcao de um ambiente de trabalho inspirador. 10.3. Capacitagéo
e Desenvolvimento: Visando manter um processo permanente de desenvolvimento, conciliando a integracdo das acdes com os
objetivos da Organizacao, realizamos trei direcionados para o d lvimento continuo das competéncias funcionais dos
colaboradores. Entre esses projetos destacamos o “Meu Momento”, que da suporte aos colaboradores que estdo se preparando
para aposentadoria, 0 programa de estagio, preparando os futuros profissionais e o PGD — Programa de Gestao de Desempenho
— para trabalharmos alinhados aos objetivos organizacionais. Além desses projetos, em 2015, foi realizada a internalizacao dos
processos de recrutamento e selecao da empresa, visando a reducao de investimentos na contratacao de consultorias especializadas
e propiciar a uniformizacao dos processos para todas as empresas do Grupo. Estruturamos ao logo do ano uma trilha de formacac
de coordenadores e eletricistas com foco no aperfeicoamento dos procedimentos técnicos operacionais.. Também na linha de
desenvolvimento, investimos em mais cursos da #redeaprender lideranca - um ambiente de colaboracéo e aprendizagem que traz
contelidos premium para os executivos, especialistas e instituicdes renomadas, como a Harvard Business Publishing, selecionados
de acordo com as competéncias consideradas mais relevantes pelos lideres do Grupo Neoenergia. E para garantir a sustentabilidade
de nossa lideranca, anualmente temos o programa de assessment que visa identificar profissionais internos com potencial para
ocupar posicdes de lideranca, fortalecendo nosso processo de sucessao e promovendo a retencéo dos talentos.

11. OUTROS DESTAQUES

Em 10 de Setembro de 2015, a Standard & Poor’s — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a Neoenergia, Coel-
ba, Celpe e Cosern para ‘BB+ na Escala Global e ‘brAA+" na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa para ambos. Este

to foi reflexo do rebai to do Rating soberano do Brasil, devido a condicao de setor regulado em que a distribuicac
de energia elétrica esté inserida. A Itapebi e Termopernambuco também sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissao
que passaram de brAA+ para brAA. Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano
do Brasil. Devido a condicao do setor regulado citada no primeiro parégrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neo-
energia, Coelba, Celpe e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+' para ‘brAA-* na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa.
Nessa data a Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissao que passaram de
‘brAA” para ‘brA+'. E importante ressaltar que, mesmo apds o rebaixamento, a Neoenergia permanece entre as melhores empre-
sas na escala de classificacdes do Rating do setor elétrico, tendo o maior rating que uma empresa brasileira e regulada poderia
ter. 0 quadro abaixo apresenta a evolucao dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos @ Neoenergia e as
distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

Até | Apartir de
Setembro | Setembro
AAA AAA AAA AAA AAA AR+

Rating Corporativo - Escala Nacional

Neoenergia AA-
Perspectiva Estavel ~ Estdvel ~ Estavel  Estdvel Negativa Negativa Negativa
COELBA AAA ARA ARA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel  Estavel ~ Estavel Negativa Negativa Negativa
CELPE AAA ARA ARA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel  Estavel  Estavel Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA ARA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel  Estavel ~ Estavel Negativa Negativa Negativa
Itapebi (Rating de Emissao) AR+ A+ AA+ AA+ AN+ AA A+
Termopernambuco (Rating de Emissao) AN+ A+ AN+ AN+ AN+ AA A+
NC Energia (Rating de Emissao) AA A+

12. AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara que mantém contrato com a
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (“EY”), com vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses, para prestacéo dos seguintes
servicos de auditoria:

R$ (mil)

Auditoria das Demonstracdes contébeis e revisdes de Demonstracdes Intermediérias Individual e Consolidada. 541

13. AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da uniéo e do esforco de nossos colaboradores e do apoio, empenho,
incentivo e profissionalismo recebidos dos piblicos com os quais nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos
a0s Nossos acionistas, aos nossos clientes, fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as
Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2016
A Administracéo

BALANGO SOCIAL
homens 2 3
Receita Liquida (RL) 827.790 925.128 mulheres 3 3
Resultado Operacional (R0) 8.044 -28.553 % de cargos de chefia por sexo:
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 1.859 1.232 homens 100% -
Valor Adicionado Total (VAT) 401.824 105.131 mulheres - 17%
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS (1) | RS mil_[% sobre FPB] % sobre RL| % sobre VAT| RS il _[% sobre FPB] % sobre RL % sobre vAT I IC N CO LA FUR LIS 1 1
Alimentacéo - - - g % de cargos de chefia ocupados por negros(as) - =
Encargos sociais compulsorios 322 17,32 0,04 0,08 292 23,69 0,03 0,28 N°de empregados portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais (1)
Previdéncia privada 46 247 0,01 0,01 - i Remuneracao bruta segregada por:
Salide 57 3,07 0,01 0,01 45 3,65 0,00 0,04 Empregados 767 3%
Segurana e saude no trabalho 4 0,23 0,00 0,00 1 0,11 0,00 0,00 Administradores 689 595
Educagdo 1 0,05 0,00 0,00 - - Terceirizados - -
Cultura 4 0,19 0,00 0,00 - - Autonomos - -
Capacitacdo e desenvolvimento profissional 4 0,19 0,00 0,00 10 0,84 0,00 0,01
Transporte 2 0,13 0,00 0,00 2 0,13 0,00 0,00 Relagao entre a maior e a menor remuneragao na empresa 9 23
Participagéo nos lucros ou resultados 173 931 0,02 0,04 54 438 0,01 005 .
Total - Indicadores sociais internos 613 329 007 015 W 328 004 ngg | oal deacidentes de lrabalho : — — — —
ngﬁ]ritzj]glus s¢lJ|:|a|s e ambientais desenvolvidos pela empresa foram () direcéo (x) djregao e () todos(as) () direcao (X) d)regau e () todos(as)
por: geréncias empregados (as) geréncias empregados (as)
Educagao. Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram (X) direcaoe () todos(as) () todos(as) (+) ~ (X)direcaoe () todos(as) () todos(as) (+)
Cultura 5 0.06 0.00 0.00 definidos por: geréncias  empregados (as) Cipa geréncias  empregados (as) Cipa
Pesquisa e Desenvolvimento Tecnol6gico 587 1.30 0.07 0.15 9.162 -32.09 0.99 8.71  Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva e 2 (X)nao se ()segueas  ()incentivae () ndoseenvolve (X)segueas () incentivae
Total das Contribuicdes para a Sociedade 592 1,36 0,07 0.15 9.162 -32,09 099 8,71 representacdo interna dos (as) trabalhadores (as), a empresa: envolve normas da OIT segue a OIT normas da OIT segue a OIT
Tributos (Exceto Encargos Sociais) (26.977) -335,37 -3.26 -6.71 91.133 -319.17 9.85 86,69 A previdéncia privada contempla: () direcao () direcao e (X) todos(as) () direcao () direcdo e (X) todos(as)
Total - Indicadores sociais externos 26385 -328,01 -3,19 657 100295 -351,26 10,84 95,40 geréncias  empregados (as) geréncias  empregados (as)
o4 sobre RL | % sobre VAT % sobre RL A participagao nos lucros ou resultados contempla: () direcao (;grgsg?:: er(n);r)etgoad&)ss(a(z)s) () diregao (é;gﬁglé:se er(n);r)etgtla(iggs(a(z)s)
Bty Ay eSiBleaTBi L d? HEE anuals para Minimizar r_esiduos_, o ® Nal.] 0 Cump:e () Cumprel (0 Cumpre | (X Nal.] U Cump:e ()Cumpre () Cumpre Na selecao dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de ()ndosdao  ()saosugeridos (X)sao exigidos  ()ndosdo () sdosugeridos (X)sao exigidos
consumo em geral na produgao/operacao e aumentar a eficacia na utilizacdo ~ possui  de0a50%, de5la de76a possui  de0a50%, debla de76a responsabilidade social ¢ ambiental adotados pela empresa: S e
de recursos naturais, a empresa: Metas 75% 100% Metas 75% 100% . A - . . - . .
Quanto a participacéo de empregados (as) em programas de trabalho (X) ndo se () apdia () organiza (X) ndo se () apéia () organizae
T OCT s eincentiva envolve incentiva
N° de empregados(as) ao final do periodo B 6
N° de admisses durante o periodo _ 4 Contigéncias e passivos trabalhistas:
N° de desligamentos durante o periodo 1 = Namero de processos trabalhistas:
N° de empregados(as) terceirizados (1) 2 = movidos contra a entidade 32 29
N° de estagidrios(as) (1) 1 _ julgados procedentes 13 7
N° de empregados acima de 45 anos - - julgados improcedentes 13
N° de empregados por faixa etdria, nos seguintes intervalos: Valor total de indenizacdes e multas pagas por determinagéo da justica (3)
menores de 18 anos Valor Adicionado Total a Distribuir 401.824 105.131
de 18 a 35 anos 1 5 Distribuicao do Valor Adicionado (DVA):
de 36 a 60 anos 1 1 Ao Governo (%) -1% -9%
acima de 60 anos B - Aos Colaboradores (%) 0% 1%
N° de empregados por nivel de escolaridade, segregados por: Aos Acionistas (%) -23% -82%
analfabetos Aterceiros (%) 130% 189%

com ensino fundamental -
com ensino médio -
com ensino técnico -
com ensino superior 5
pos- graduados -
N° de empregados por sexo:

Retido (%)

1 7 - OUTRAS INFORMAGOES

CNPJ: 03.795.050/0001-09, setor energético — RJ

Para esclarecimentos sobre as informacdes declaradas:, Fone: (21) 3235 8961, e-mail: vivian.paim@neoenergia.com.
Esta empresa ndo utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escravo, néo tem envolvimento com prostituicao ou exploragao sexual de crianca ou adolescente e nao esté envolvida com corrupgao.

Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

Informacdes examinadas pelos auditores independentes.

BALANGO PATRIMONIAL DE 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por agao)

Notas 2015 2014

) Notas 2015 2014 Notas 2015 2014
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 216.616 208.622  Fornecedores 10 208.065 283.976
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 4 448 116.976  Empréstimos e financiamentos 11 288.253 513
Impostos e contribuicdes a recuperar 5 17713 19598  Debéntures 12 113332 52.338
Estoques 1.209 1.200  Salarios e encargos a pagar 617 376
Desp pagas antecipad 1t 1.054 7505  Taxas regulamentares 13 1.119 1.324
Outros ativos circulantes 7 873 398 Impostos e contribuigdes a rgcoIhE( ) 14 14920 4,195
Total do circulante 237.913 354299  Dividendos e juros sobre capital proprio - 4729
Outros passivos circulantes 1719 47
Nio circulante Loét:lctirg S||;T11t1éante 626.485 _ 347.498
Titulos e valores mobiliérios 445 1.784 P -
Juros sobre capital proprio a receber - 3.053 I[E)[;h%rr?tslflrg]sns e financiamentos g %;922 ggggg
:Jmpo,sms e cu_nt_n_bmgoes sociais diferidos 6 126.250  56.861 Taxas regulamentares 13 10016 6.435
epositos judiciais 184 113 Provisdes 15 540 4221
Outros_ ativos ndo circulantes 7 48297 416 Total do niio circulante 889.308 974555
Investimentos 789483 787.847  patriménio liquido s
Investimentos em coligadas e controladas 8 789.017 787.381  Gapital social 509.570  419.570
Outros investimentos 466 466 Reservas de capital 105.383  105.383
Imobilizado 9 833.937 642346 Reservas de lucros 85674 85675
Intangivel 23 Prejuizos lado: (179.888)  (85.961)

1.798.619 1.492.421
2.036.532 1.846.720

Total do ndo circulante
Total do ativo

Total do patriménio liquido
Total do passivo e do patrimdnio liquido

520.739 _ 524.667
2.036.532 1.846.720

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

Reservas de capital

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva de Reserva Reserva de incentivos ~Lucros (prejuizos) Proposta de distribuigao

Ref. social __especial de 4gio incentivos fiscais legal fiscais acumulados _ de dividendos adicionais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 214.570 44.429 60.954 36.388 49.287 - 3.547 409.175
Aumento de capital 205.000 - - - - - - 205.000
Aprovacéo da proposta de dividendos - - - - - - (3.547) (3.547)
Prejuizo do exercicio - - - - - (85.961) - (85.961)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 419.570 44.429 60.954 36.388 49.287 (85.961) - 524.667
Aumento de capital (Nota 16)  90.000 - - - - - - 90.000
Prejuizo do exercicio - - - - - (93.928) - (93.928)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 509.570 44.429 60.954 36.388 49.287 (179.889) - 520.739

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Receita liquida 17 827790  925.128
Custos dos servicos 866.120) (969.841
Custos com energia elétrica 18 (323.846) (495.297)
Custos de operacao 19 (542.274) (474.544)
Prejuizo bruto (38.330)  (44.713)
Receitas (desy ) gerais e administrativas 19 829  (2.461)
Resultado de participacdes societarias 8 _ 45545  18.621
Receita de equivaléncia patrimonial 76.699  49.824
Amortizacao de 4gio 31.154) _ (31.203
Lucro (prejuizo) operacional 8.044  (28.553
Receitas financeiras 20 346.002  83.694
Despesas financeiras 20 (517.360) (196.393

(163.314) (141.252)
69.386 _55.291

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicéo social

Diferido 6 70766  56.849

Amortizacdo 4gio e reversao PMIPL (Proviséo da Manutencéo
da Integridade do Patriménio Liquido) 1.380 1.558
Prejuizo do exercicio 93.928) _ (85.961
Prejuizo do exercicio por ago do capital - R$ (0,18) (0,26)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE DE 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais)

2015 2014
Prejuizo do exercicio (93.928) (85.961)
Resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente 93.928) _ (85.961

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



TERMOPERNAMBUCO S.A. |

CNPJ n2 03.795.050/0001-09 | CVMn201985-2 |

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

Companhia Aberta

DEMONSTRA[}KU DO FLUXO DE CAIXA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Em milhares de reais)

1. INFORMAGOES GERAIS 2015 2014 2015 2014
" - o . L . : IR CSLL IR CSLL X -, . — 8 A
ATermopernambuco S.A. (“Termope” ou “Companhia”), & uma sociedade andnima de capital aberto controlada pela Neoenergia pyejy 0 contabil antes do imposto de renda e contribuigao social (163.314)(163.314) (141.252) (141.252) Fluxos de caixa das atividades operacionais
SA, localizada na cidade de Ipojuca, Estado de Pernambuco que tem, por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de  Amortizagdo do 4gio e reversao da PMIPL (1380)  (1.380)  (1.558) (1.558) . Preiuizoantes doimposto de renda e da contribuigdo social o (163.314)  (141.252)
estudo, projecao, construcao e exploracao de sistemas de produgéo, transmissao, transformagao e comercializaao de energia  Ajustes decorrentes do RTT - - 13987 13.987 Aiustes para conciliar o prejuizo ao caixa oriundo das atividades operacionais
elétrica ou termelétrica, de gas, vapor e 4gua, dentre outros servicos correlatos. A Termope iniciou operacdo comercial em maio ~ Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (164.694) (164.694) (128.823) (128.823) [E)epirﬂ?ﬁaio e a;':ion:“ﬁgfo (7267679393 (4‘;53122[8
de 2004 com contratos de fornecimento de energia elétrica firmados com as distribuidoras Coelba e Celpe (partes relacionadas) ~Aliquota do imposto de renda e contribuigao social o 25% 9% 25% 9% A%uon?zggg:dpeaégioo ? 31150 31.203
e de aquisicdo de gas natural com a Copergds, tendo a Petrobras como interveniente e atualmente possui poténcia instalada Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislagao (41.174) _ (14.822) _ (32.206) (11.594) Encargos de dividas e atualizagoes monetérias e cambiais 182,809 108,145
; ; 5 Annia : Ajustes ao prejuizo que afetam o resultado fiscal do exercicio: > 2o PEA . . .
de 637,5MW. A Companhia possui Contrato de Concessao com vigéncia até dezembro de 2030, que tem como objeto estabelecer 1) Adicd Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado 18.925 _
as _copdigdes para prestacéo do servico Eﬂblico_ de geragé_o de energia elétric_aL Em_2_015 foi realizada a parada da Usina para a + Aml;%]iiZQéo 4gio participagdo societria 7789 2804 7.801 2.808 I;ro_visgn (re;lers_én) p?_ra cotntingéncias fiscais, civeis e trabalhistas (4.481) 3]22
revisao geral de 48.0Q0 horas de operacéo (Major Inspection). Dur_ante a revisdo foi instalado o AGP U_prate (Advanced Gas Path Juros sobre capital proprio recebidos 1797 647 1969 709 aixa de outros Investimentos WW
Uprate), uma solucao integrada que resulta em aumento da capacidade e melhora do consumo especifico de combustivel para as Participacao no resultado - - 786 28 ducio de ati - : (2744
turbinas a gés, através da substituicao de componentes internos das turbinas a gas por outros com tecnologia mais avangada, Outras adigfes 182 66 2447 64 ( lémento) redugao de at[vos operacionais
o IS ; . - ontas a receber de clientes e outros 116.528 5.221
pgrmmndo a _operagan mais eﬂuen_te e com temperaturas~de queima ma~|ores, compensando a~deg_radaga_o pelo tempo de opera- . 9.768 3.517 13.003 3.864 Impostos de renda e contribuigao social a recuperar 3917 (3.654)
¢do. A Administragdo da Companhia autorizou a conclus@o da elaboragéo destas demonstracdes financeiras em 03 de fevereiro (-) Bxclustes o Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL (14) 348
de 2016, as quais estdo expressas em milhares de reais, exceto quando indicado o contrério. Equivaléncia patrimonial (19.175)  (6.903)  (12456) ~ (4.484)  pecorimento de dividendos e juros sobre capital proprio 46.962 57.410
. ) Reversao da PMIPL (668) (241) (757)  (272) Depdsitos judiciais 1) (110)
2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS Outras exclusdes (785) (283) _ (5.287) _ (L90A)  pegpesas pagas antecipadament 6.451 (1.112)
As principais pPIiticas contabeis _aplic_adas na preparacdo dessas demonstracdes finange_iras estég d_efinidas abaixo. 2.1._ Base Imposto de renda e contribuigéo social no exercicio Eggggi; (1%%2 g??gg; { l(gggg; A Outr;Js (ah&ms~ o ) o (129) 46
de apresentagéo: As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, que  picerido de diferen H B - umento {redu¢do) de passivos operacionais
o P o y - ot ca temporaria de RTT (3497) __(1259)  Fomegedores (112.848)  218.884
compreendem as d|sp03|(:;oes da Ieg|s|a};a()_ societdria, pr~eV|stas na Le|Nn 6.4(_]4/76 com alterg(_ines da Lei n 11.638/07 e I_,el ™ Imposto de renda e contribuico social no resultado (52.034) _ (18.732) _ (41.200) _(15649)  Salsrios e encargos a pagar 211 297
11.941/09, e os pronunciamentos contébeis, interpretacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis Corrente Taxas regulamentares 3376 2456
(“CPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") e as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) Recolhidos e Pagos 966 352 813 293 Impostos de renda e contribuicdo social pagos (1.318) 427
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB. As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo Compensados e deduzidos 793 285 - - Impostos e contribuigdes a recolher, exceto IR e CSLL 10.725 (310)
histdrico, exceto quando o contrério estiver disposto em nota explicativa. A preparacdo de demonstracdes financeiras requer ouso _ Impostos antecipados a recuperar (1.759) (637) B13) (293)  Creditos diversos - (270.373)
de certas estimativas contabeis e também o exercicio de julgamento por parte da administracao. Areas consideradas significativas ~ Diferido (52.034) __(18.732) _(41.200) _(15649)  outros passivos ) B o N k7 SR )
e que requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a estimativas incluem: imposto de renda e contribuicdo social diferido, Segue abaixo quadro com a expectativa de realizagdo do R dferido (52.034) __(18.752) _ (41.200) _(15.649) gliz(;slLqeuéi?xgrg:sdgt(i%?g;ge":g?igsleasii?r}le‘ﬂgoades operacionais 89385 7261
perdé pcl>r reducdo ao vaJor recuperavel de ativos fllnanlcenos e prowsoes parla riscos tributarios, F|ve|s e trapallh|§tas. As préticas Anos Valor Nominal Valor Presente Aquisicao de investimentos (249.198)  (325.475)
contabeis relevantes estao descritas nas notas explicativas relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo geral, 2017 1786 1786 Aquisigao de bens do intangfvel 3) (14.351)
em diferentes aspectos das demonstracdes financeiras, estao descritas a seguir. 2.2. Moeda funcional e moeda de apresentago: 2018 8376 7179 Resgates (aplicagdo) em titulos e valores mobilidrios 984 3.071
As demonstracges financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que & a moeda funcional da Companhia. 2.3. Ins- 2019 13.162 9573 Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento (248.237) _ (336.755
trumentos financeiros: A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de acordo com as 2020 16:752 1 4:359 Fluxos de caixa das_ atividades de financiamento
seguintes categorias: a) Ativos financeiros: e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: s&o apresentados no balango 2021 20342 14.359 Aumento de capital o 90.000 205000
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragéo do resultado. ® Empréstimos 2022 22735 15,555 Gaptagao de empréstimos ¢ financiamentos 263.353 :
e recebiveis: sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinveis, nao cotados em um mercado ativo. 2023 22.735 16.752 émumzagao d? pnncmal de debéntures (45.000) (112.000)
. L R T - - . . ) ) ncargos de dividas pagos (136.778; 105.717
Apds a mensuracao |n|€|a|, esses ativos f|r)ance|ros saq contab|l|zadqs a0 cqsto amqmzado, uphzaqdo 0 rpetodtz de quos .efetlvos, 2024 10.769 14.359 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (4.729) _
menos perda por reducéo ao valor recuperével. ® Investimentos mantidos até o vencimento: ativos financeiros nao derivativos com 2025 - 15.555 Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento 166846 (12.717)
pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sao classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia 2026 - 1.179 Aumento (reducao) liquido (a) no caixa e equivalentes de caixa 7.994 (342211
tiver manifestado intencao e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliacéo inicial, estes ativos séo 119.657 119.657 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 208.622 550.833
avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos perdas por redugéo ao valor recuperavel. b) Pas-  (b) Beneficio fiscal - 4gio incorporado: O beneficio fiscal do 4gio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o 4gio de ~ Gaixa e equivalentes de caixa no final do exercicio ) __ 216616 208.622
sivos financeiros: Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar, debéntures  aquisicao incorporado, tendo como fundamento econdmico a perspectiva de resultados positivos durante o prazo de exploracao Aumento (redugdo) liquido (a) no caixa ? e‘-]_”"’i"lemes de Cla'xa ) ) ___ 1994 (342.211)
e empréstimos e financiamentos, além dos derivativos classificados como valor justo por meio do resultado. Apds reconhecimento da permissao/autorizagdo e tem origem na aquisigao do direito de autorizagdo delegado pelo Poder Pdblico. Com o objetivo de As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras
?nicial, emp_réstimos efinanciamentn_s sujeitos a juros sao mensuradqs pelo custo amortizado, utiIizandq 0 métgdo da taxa efetiva de evitar que a amqﬂizag§0 do 4gio afgte dg formg negativa qfluxu de dividendos aos acionisltas, foi constlituida yma provisao para DEMUNSTRA(}AD DOS VALORES ADICIONADOS 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
juros e os ajustes decorrentes da aplicacao do método sao reconhecidos no resultado como despesas financeiras. 2.4. Impairment manutencao da integridade do patriménio liquido de sua incorporadora (PMIPL). A amortizacéo do 4gio, liquida da reverséo da (Em milhares de reais)
de ativos nao financeiros: A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos provis@o e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de
ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor calculo dos dividendos minimos obrigatérios. 0 valor do 4gio, liquido de provisao, que, em esséncia, representa o crédito fiscal, Receitas 215 2014
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para foi classificado no ativo n@o circulante como beneficio fiscal dgio incorporado, com base na expectativa de sua realizagao. Vendas de energia, servigos e outros 868.349 970.13
desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do exercicio quando ~ Agio - incorporado 130674 Resultado na alienyagéo/desativagéo de bens e direitos (18.925) '(34)
identificadas. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, nao foi identificada necessidade de reconhecimento de perda  Provisao constituida (86.245) 849424 970.048
por reducao ao valor recuperavel. 2.5. Taxas regulamentares: a) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenval-  Beneficio fiscal 44.429 Insumos adquiridos de terceiros
vimento Cientfico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): Sao programas de reinvestimento exigidos pela  Amortizagdo acumulada (107.231)  Energia elétrica comprada para revenda (292.123)  (462.407)
ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% desua  Reversao acumulada 70773  Encargos de uso da rede basica de transmissao (31.723)  (32.917)
receita operacional liquida para aplicagao nesses programas. b) Taxa de Fiscalizacéio do Servigo Piiblico de Energia Elétrica (TFSEE): ~ Saldos em 31 de dezembro de 2014 7971 mgtgr!g'Ss-ps”eTva'socsogeSl:en:lc?rsos o outos (?géﬂg) Ggé'?‘;’i)
Os valores da taxa de fiscalizagéo incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica so diferenciados e proporcionais ao porte do  Amortizagéo (4.051) riais, servig : ! 811.408) 922112
servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econdmico agregado pelo concessionario. 2.6. Normas  Revyerszo 2671 Valor adicionado bruto 38.016 47.936
e interpretagdes de normas que ainda n@o estéo em vigor: Saldos em 31 de dezembro de 2015 6591  Depreciacéo e amortizagao (58.893)  (76.323)
IFRS 9 Instrumentos Tem o objetivo, em Gltima insténcia, de substituir a IAS 39. As principais mudangas previstas | 0 agio esté sendo amortizado pelo periodo remanescente da concessao, desde maio de 2004, em 248 parcelas mensais e segundo xa:or ag!c!onago “q”'g% e (20.877)  (28.387)
Financeiros (Vigéncia a s40: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor justo; (ii) | a projegdo anual de rentabilidade futura. alor adicionado recebido em transferéncia
. & a norma divide todos os ativos financeiros em: custo amortizado e valor justo; e (iv) o conceito de Receitas financeiras o 346.002 83.694
partir de 01/01/2018) derivativos embutidos foi extinto. 7. OUTROS ATIVOS Resultado de equivaléncia patrimonial 76.699 49.824
422.701 133.518
. Anova norma para receitas substituira todas as atuais exigéncias para reconhecimento de recei- Ref. 2015 2014 ini istribii 0104 105 131
IFRS 15 Receitas de tas segundo as IFRS. Adogao retrospectiva integral ou adogéo retrospectiva modificada € exigida | Adiantamentos a fornecedores 518 398 \[/)?Tr_gd_wlongdn tfm g_d_lStrll[ijr __ 401.824 _ 105.131
contratos com clientes P PO . . o = . " istribuicao do valor adicionado
(Vigéncia a partir de para_pe_nod[os anuais m_m@d_os apartir de 1 de janeiro 2018, sendo permitida adocdo antecipada. | Partes relacionadas (nota 21) (a) 47 881 - Pessoal
01/01/2018) 0 objetivo € fornecer principios claros para o reconhecimento da receita e simplificar o processo | Titulos e valores mobiliarios 355 - Remuneragdes 767 399
de elaboragdo das demonstragdes contébeis. Outros créditos a receber 416 416 Encargos sociais (exceto INSS) 58 (15)
A nova norma estabelece os principios, tanto para o cliente (o locatério) e o fornecedor (loca- | Total 49.170 814 Entidade de previdéncia privada 46 (11)
IFRS 16 Arrendamento dor), sobre o fornecimento de informacdes relevantes acerca das locacdes de maneira que seja | Circulante 873 398 Convénio assistencial e outros beneficios 9 3
(Vigéncia a partir de demonstrado nas demonstracdes financeiras, de forma clara, as operacdes de arrendamento | No circulante 48.297 416 Proviséo para férias e 13° salario 49 144
01/01/2019) mercantil. Para atingir esse objetivo, o locatario ¢ obrigado a reconhecer os ativos e passivos | (a) Depdsito em garantia referente a aquisico do rotor da turbina a gas (TG-1) da Iberdrola Energia Del Golfo S.A pelo preco de Plano de saiide 57 47
resultantes de um contrato de arendamento. US$ 14,880 em substituicao ao rotor que foi avariado e enviado para recondicionamento, com o prazo até 10 de abril de 2016. Participagéo nos resultados 173 5
A contabilizagdo da aquisicéo de participacao societaria em uma operagéo conjunta na qual Administradores 705 601
Alteracao IFRS 11 Acordos  |a atividade da operacdo conjunta constitua um negécio, aplique os principios pertinentes da 8. INVESTIMENTOS Subt%l;tarlos 18559712%(2)
conjuntos: Contabilizagao  |IFRS 3 para contabilizacao de combinagdes de negdcios. As alteragdes nao se aplicam quando ; Coat s o/ o : : 5 : . : :
de Aquisicdes de Partegs as partes que comparti%ham controle c%njuntn, inclusive a entidage de reporte, estiverem sob Em 31 de dezembro e 2015 a Companhia possui participagao acionria de 58% na investida ltapebi Geragao de Energia SA. - Impostos, taxas e contribuicdes
societrias (Vigéncia a partir|controle comum da parte controladora principal. As alteraces se aplicam tanto  aquisigao da | °UJ movimentagao ¢ apresentada como segue: ) . INSS (sobre folha de pagamento) 322 163
de 01/01/2016) participacao final em uma operacao conjunta quanto a aquisicao de quaisquer participacdes —Investimento Agio (a) Total  PIS/COFINS L 32339 35.793
adicionais na mesma operagéo conjunta Saldos em 31 de dezembro de 2013 103.458 400.290 503.748  Imposto de renda e contribuicéo social (69.386)  (55.291)
- Aumento de capital 68.223 257.252 325475  ObrigacGes intra-setoriais 9.443 10.170
é'telfaGa‘? IAS tle ; 'mg / Equivaléncia patrimonial 19824 - 49824 Outros e
azgitaa’rsg:?gg 3: r:ciae goos Método de depreciagao e amortizagao deve ser baseado nos beneficios econémicos consumidos | Amortizacao de gio - (31.203) (31.203) Subtotal o ) (26.605) (8.993)
oIS 0¢ depreciag por meio do uso do ativo. Dividendos e JSCP (60.463) - (60.463) Remuneracao de capitais de terceiros
e amortzaao (Vigéncia a Saldos em 31 de dezembro de 2014 161.042 626.339 787.381  Juros e variagdes cambiais 517.360  19.39:
pattrde 01/01/2016) Equivaléncia patrimonial 76.699 ' 76699  Alugucis 138 2420
Alteracdo IFRS 10, IFRS | As alteragdes no IFRS 10 esclarecem que a isengao da apresentagao de demonstracdes finan- | - Amortizagao de 4gio _ (31.154) (31.154) Subtotal o 520498 198813
12 e IAS 28 Entidade de ceiras consolidadas se aplica a controladora que ¢ uma subsidiaria de uma entidade de in- | pividendos e JSCP (43.909) _ (43.909) Remqneragao de capitais préprios
investimento - excegdes vestimento, quando a entidade de investimento mensura todas as suas subsididrias a0 valor | 1406 em 31 de dezembro de 2015 193,832 595.185 789,017 Freluizos _(93.928)  (85.961)
a regra de consolidacéo justo. Dentre outros esclarecimentos, fica estabelecido que a entidade que ndo é de investimento A ltanebi & do Gruno N ia detentora d 20 foderal - I Usina Hidrefeti Subtotal o _(93.928) _ (85.961)
(Vigéncia a partir de podera manter, na aplicacao da equivaléncia patrimonial, a mensuragao do valor justo por meio pebi & uma empresa do Grupo Neoenergla, detentora Ga concessao federal para CoNStrulr e explorar a Usina nildreletrica—— yalor agicionado distribuido __ 401824 105131
01/01/2016.) do resultado utilizada pelos seus investimentos. ?:sgﬁszgldeolzizllg?c?szz li)g\?:fi%?:;n3210gz-dAel;:z%foadir;?)eln;aeggglrzsumIda do balango patrimonial e demonstragao do As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Essa norma esclarece que a profundidade do mercado de titulos privados em diferentes paises : B
IAS 19 Beneficios a ¢ avaliada com base na moeda em que é denominada a obrigacéo, em vez de no pais em que Balanco patrimonial 2015 2014 11. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS
Empregados (Vigéncia a estd localizada a obrigagdo. Quando nao existe mercado profundo para titulos privados de alta Ativo o p 826,042 602.366 Encargos Principal Total
partir de 01/01/2016) qualidade nessa moeda, devem ser usadas taxas de titulos publicos. Essa alteracdo deve ser Circulante 324.780 154'677 Composigao da Data de Data de Nio
aplicada retrospectivamente. Nao circulante 501.262 147689 divida Captagdo Vencimento Taxa Efetiva Circulante _Circulante _circulante 2015 __ 2014
IFRS 5 Ativos ndo circulantes| Esclarece as circunstancias em que uma entidade mudar um dos seus métodos de alienagdo | Passivo 826.042 602,366 Moeda nacional
mantidos para venda e para outro no seria considerado um novo plano de alienagao, mas sim uma continuagao do pla- | Circulante 232550 150.836 CCB Santander 21/02/15 28/02/2016 92,16% do CDI 5175 50.000 - 5175 -
operages descontinuadas |no original. Sendo que a entidade reclassifica ativos mantidos para venda para ativos mantidos | Nzo circulante 241113 146,689 Total moeda
(Vigéncia a partir de para distribuicdo a titulares (e vice-versa) e os casos em que ativos mantidos para distribuicdo | Ppatrimonio liguido 352,379 295.84] Macional ) __5175_ 50000 -_ 55175 _ -
01/01/2016) a titulares néo atendem mais o critério para manterem esta classificagao. 2015 9014 Moeda estrangeira USD + 2.959% 1°
Contratos de servicos geralmente _atenderp a definicdo d_e envolvimento continuq em ativo fi- Demon_stragéo do_ resul@ad_o Banco Tokio 21/05/15 23/05/2017 330% 2°°an SaDnaung 774 _ 229133 229.907 157.501
IFRS 7 Instrumentos nanceiro transferido para fins de divulgagdo. A confirmacao de envolvimento continuo em ativo Receita operacional liquida 385.329 360.257 OperagBes com
financeiros: Divulgacies |financeiro transferido deve ser feita se suas caracteristicas atenderem as definicdes descritas | Custo de bens e servigos vendidos (141.995) (180.151) swap R - (108.133) (108.133) (33.045)
na norma (parégrafos B30 e 42C). Resu_ltado bruto o 243.334 180.106 774 - 121000 121774 124.456
Tem o objetivo de esclarecer : (i) as exigéncias de materialidade; (ii) itens de linhas especifi Receitas (despesas) operacionais (33.816) (32439)  Banco Bradesco -
Alteracdo IAS 1 Iniciativa de |nas demonstracdes do resultado e de outros resultados abrangentes e no balanco patrimonial | Lucro antes do resultado financeiro e impostos 209.518 147667 Emprestimo 4131 26/05/15 23/05/2016 USD +2,8735% a.a.  4.342 274507 - 278849 -
divulgagao (Vigéncia a partir| podem ser desagregados; (iii) flexibilidade quanto & ordem em que apresentam as notas as |  Receitas (despesas) financeiras (19.101) (15.297)  Qperagdes com
de 01/01/2016) demonstragdes financeiras; (iv) parcela de outros resultados abr tes de iadas e em- | Lucro antes dos impostos 190.417 132.370  swap - (46.545) - (46.545) -
preendimentos controlados em conjunto contabilizada utilizando o método patrimonial. Imposto de renda e contribuicéo social (58.176) (42.711) 4.342  227.962 - 232304 -
e : - . ~ - : Lucro liquido do exercicio 132.241 89.659 Total moeda
A Adminisiragao esté avaliando o impacto fofal da adoggo das normas e inerpretagdes descritas acima. A aquisigao das acdes da Itapebi foi concluida 2014, tendo sido pago o montante de R$ 289 milhdes de reais. Essa transagao estrangeira 5116 227.962  121.000  354.078 124.456
3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA gerou um &gio de R$ 657.541, 0 qual foi determinado com base em laudo de avaliagao de empresa especializada, em fungao o T0tal ) _ _ &ﬁﬁﬁﬂ
2015 2014 valor justo dos seguintes ativos identificaveis: Em maio de 2012 a Companhia captou R$ 120.000, junto ao Banco Tokyo, em fevereiro de 2015, foi realizada uma captagao de
Caixa e Depdsitos bancarios 2 vista 2479 123 Ativo Agio R$ 50.000 junto a0 Banco Santander e no més de maio de 2015 realizou captagéo no valor de R$ 213.300 junto ao Banco do
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata: Imobilizado 453.061 Bradesco com Garantia Neoenergia As condicdes das dividas estao mencionadas no quadro acima. Os contratos contém cléusu-
Fundos de investimento 214.137 208.499 Concessao 203.808 las restritivas que requer a manutencao de indices financeiros com parametros preestabelecidos. Nos exercicios findos em 31 de
216.616 208.622 %tr;tlratos de venda o7 gﬁ dezembro de 2015 e 2014, a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente.

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras de curto prazo. Sao operacdes
de alta liquidez, sem restrico de uso, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor. A carteira de aplicacdes financeiras é constituida, principalmente, por Fundos de
Investimentos restritos, (participacéo somente das empresas do Grupo).

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS A RECEBER

As contas a receber de clientes e outros estdo apresentadas liquidas da provisao para créditos de liquidacao duvidosa “PCLD”,
quando aplicével, e reconhecida em valor considerado suficiente pela Administracdo para cobrir as provéveis perdas na realiza-

A Companhia vem realizando a amortizacao do 4gio gerado, por tratar-se de &gio de prazo definido de direito de concessao.
Por decisao do Conselho de Administracao, a Neoenergia S.A. continua como a controladora da investida, portanto a Companhia
nao apresenta demonstracdes consolidadas.

9. IMOBILIZADO

0 imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagao acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamen-
te atribufveis & aquisicao dos itens e os custos de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados.

¢cao das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja recuperagao é considerada improvavel. - 2015 — 2014
Ref. 2015 2014 Taxas anuais Depreciacao
Titulos a receber (a) 19 105.932 médias ponderadas :ie amortizacao Valor  Valor
Partes relacionadas (nota 22) 19 105.932 ) Ref. depreciacdo (%)  Custo _acumulada __Liguido __Liguido
Comercializaco de energia na CCEE (b) 399 11.044 Em servico » o
Total 148 116.976 Edn‘lc_agﬁes, obrz_as civis e benfeitorias 3,29% 178428 (76.112)  102.316 102.653
(a) Referem-se substancialmente aos contratos de fornecimento de energia no montante de 390 MWh com a CELPE e 65 MWh  Mdauinas e equipamentos (@ 525:/’ 973249 (339.517)  633.732 497.941
com a COELBA, com vigéncia até 2023. Em 31 de dezembro de 2015, a redug@o do saldo refere-se a antecipacao de recebiveis :\l/lelwullos tensil 132:4’ 62(55 é%) ?,g ‘;g
com a CELPE E COELBA, efetuados junto & instituicao financeira sem direito de regresso. Essa operacdo foi contratada em 15 OVEIS € utensilios ks 1152.368 (416(224; 736,144 600.710
de dezembro de 2015 e teve um custo de R$ 1.671, reconhecido na rubrica de despesa financeira. (b) Os valores referem-se a Em curso o ’ ’ ’
cumerci_ali_zagéu no merca_do t!e _curto prazo de energia elétrica, cum‘base nas inform_agées disponibilizadas pela Céma_ra l~1e Edificagdes, obras civis e benfeitorias 14.973 _ 14.973 7599
Comercializagéo de Energia Elétrica (CCEE). 0 saldo de 2015 refere-se a venda de energia de curto prazo de dezembro, a variagao  Maquinas e equipamentos 55999 - 55299 12.137
ocorre devido a menor sobra de energia deste més em comparacao com 2014. Veiculos - - - _
P Méveis e utensilios 17 - 17 11
5. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECUPERAR Material em depésito 21.290 S 21290 21290
Ref. 2015 2014 Qutros 6.214 - 6.214 599
Circulante 97.793 - 97793 41.636
Imposto de renda - IR - (a) 16.216 15872 Total 1.250.161 _ (416.224) _ 833.937 _642.346
80""'[’“'930 social sobre 0 lucro liquido - CSLL (@ 1-4;(7] 3-7%3 (a) Aumento refere-se a aquisicdo e capitalizagdo de bens provenientes da parada programada e do projeto AGP Uprate, que teve
Téjttarfs 7713 19598 COmo objetivo 0 aumento da poténcia das turbinas a gas, conforme descrito na Nota 1.
(a) IR e CSLL antecipados correspondem aos montantes recolhidos quando das apuragges tributarias mensais, além das anteci- A 0 do imobilizado é como segue: B . £
pacdes de aplicacdes financeiras, retencao de 6rgaos publicos e retengo na fonte referente a servicos prestados. Mﬂ"? — M GUrsa
- Depreciagdo  Valor Valor
6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERIDOS Ref. Custo acumulada __liquido Custo ___liguido ___Total
Ref. 2015 2014 Saldos em 01 de janeiro de 2014 1.032.496 (386.737)  645.759 27.285  271.285 673.044
Imposto de renda e contribuicdo social (a) __119.657 48.890 Adicoes - - - 14351 14351 14351
Diferido ativo 140.691 71.690  Depreciagdo - (45.049) (45.049) - - (45.049)
Diferido passivo ) (21.034) (22.800) * Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.032.496 (431.786) _ 600.710 41,636 41.636 _642.346
TBgtnaeiﬂcm fiscal do 4gio e reversao PMIPL (b) 122228 52%% Adiges (b) _ _ _ 260533 260533 260.533
L N o = ~— Baixas (a) (84.504) 43.300 (41.204) - - (41.204)
(a) Imposto de renda e contribuicao social: A Companhia registrou o IRPJ e a CSLL diferidos sobre as diferencas temporarias Depreciacao - (27.738) (27.738) - - (27.738)
e prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizaco dos valores que deram origem as bases de Tr[; ; r"gn i ) 204376 o 204 376 (204.376) (204.376) o
calculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esté constituida a aliquota de 9%. ansierencias : : : -
Ativo Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.152.368 (416.224) 736.144 97.793 _ 97.793 _833.937
2015 2014 (a) Refere-se ao rotor da 1° Turbina a Gas (TG-1) enviado para recondicionamento e aos bens que foram substituidos na parada
Base de calculo  Tributo diferido  Base de calculo  Tributo diferido Programada. (b) Adicdes e transferéncia referem-se & capitalizagéo dos bens provenientes da parada programada da Termoper-
Imposto de renda nambuco, do projeto AGP Uprate, vide Nota e do rotor que foi substituido da turbina a gas (TG-1). Analise do valor de recupera-
Prejuizos fiscais 335.626 83.907 184.300 46.075 c¢ao dos ativos: A Companhia avaliou o valor de recuperacao dos seus ativos com base no valor presente do fluxo de caixa futuro
iferencas tempordrias . . . . estimado. Os valores alocados as i tam a avaliagao da Administragao sobre as tendéncias futuras do setor
Dif t 16.207 4.052 (40.603) (10.151) do. Os val p p da Ad 30 sob d f d
o 351.833 87.959 143.697 35.924  elgtrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informagdes como dados histdricos. O fluxo de caixa foi projetado com base
Contribuigao Social no resultado operacional e projecdes da Companhia até o término da concessao, tendo como principais premissas: ® Crescimento
gise negat{va . 3?238; 3?12128 (14%46%632) (1366%24[; organico compativel com dados histéricos e perspectivas de crescimento da economia brasileira. ® Taxa média de desconto
lerencas temporarias 352'199 31'698 144 059 12‘ 966 obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando em consideracao o custo médio ponderado de capital.
S Y5 ] valor recuperdvel destes ativos supera seu valor contébil e, portanto, ndo hé perdas por desvalorizacao a serem reconhecidas.
Total A 119,657 A 18890 0Vl dvel destes ati | tabil e, portant ha perd desvalori hecid
As bases de calculo das diferencas temporérias sao compostas como segue: s i 10. FORNECEDORES
Ativo IR CSLL IR CSLL . _ Fornecedores Ref. 2015 2014
Provisao para contingéncias 540 540 - _ Energia elétrica: 74.567 239.896
Provisdo PLR 149 149 113 113 Terceiros @) 52782 235497
Prejuizo fiscal 335626 335992 184300 184662 _ Partes relacionadas (nota 22) 21785 4399
Diferenca entre valor justo do ano corrente e da adogo inicial 11665 11665 22031  22.031 Encargosdeuso da rede 3413 3.532
Marcacao a Mercado 20266 20.266 i - Terceiros 3.408 3.525
Outros 45452 4545) 4313 4313 Partes relacionadas (nota 22) 5 7
Total ativo 413.698 414064 _ 210.757 _ 211.119 Materiais e servicos (b) 130.085 40.548
Passivo (-) Terceiros 68.394 36.160
Ajuste da quota anual de amortizagdo (61.865) _ (61.865)  (67.060)  (67.060) Partes relacionadas (nota 22) 61691 438
Total passivo (61.865)  (61.865)  (67.060)  (67.060) Total _ 208065_ 283976
Total Liquido 351.833 _ 352.199  143.697 _ 144.059 Circulante 208.065 283.976

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelo Conselho de Administragéo e apreciados pelo Conselho Fiscal da
Companhia, indicam a plena recuperacéo dos valores de impostos diferidos. Esses valores correspondem as melhores estima-
tivas da Administracao sobre a evolucdo futura das controladas e do mercado que as mesmas operam. A seguir é apresentada
reconciliaco da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes calculados pela aplicacéo das aliquot;

(a) A variacéo refere-se ao pagamento, efetuado no 1° semestre de 2015, da compra do lastro de energia dos meses de julho,
agosto, setembro e outubro de 2014, no montante de R$ 174.555 juntamente com o to a CCEE de ténci bro
de 2014 no valor de R$ 47.971.
(b)0 to refere-se princi

te pelo r da provisao dos itens da AGP Uprate no valor de R$ 52.433 e compra

oficiais em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

do novo rotor no valor de R$ 47.881.

A mutac@o dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:
Moeda nacional Moeda estrangeira

Passivo Nao

_Ref. _Passivo circulante circulante ___circulante Total

Saldos em 01 de janeiro de 2014 - 440 120.781 121.221
Encargos - 4.492 - 4.492
Variacdo monetaria e cambial - 34 18.402 18.436
Swap - - (18.286) (18.286)
Efeito cumulativo marcacéo a mercado - - 3.046 3.046
Amortizacdes e pagamentos de juros - (4.453) - (4.453)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 - 513 123.943 124.456
Ingressos (a) 50.000 213.353 - 263.353
Encargos 5.175 10.470 - 15.645
Variagéo monetaria e cambial - 61.540 73.267 134.807
Swap - (46.545) (64.039) (110.584)
Efeito cumulativo marcacao a mercado - - (3.045) (3.045)
Amortizacdes e pagamentos de juros - (6.253) (9.126) (15.379)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 55.175 233.078 121.000 409.253

(a) 0 aumento expressivo na conta refere-se as novas captacdes junto ao Santander e ou Bradesco, conforme condicdes descritas
no quadro acima.

12. DEBENTURES E ENCARGOS

2015 2014
Encargos Principal

Quantidade de Néao
Debéntures Série _titulos emitidos _ Remuneracdo _ Circulante Circulante Circulante  Total __Total
3 emissao 3 9.000 CDI+0,57% a.a. 2.143 45,000 - 47.143 93541
() Custos de transacdo - (5) - (5) 250
2143 44995 - 47138 93.291
& emissao g 12.450  CDI+0,8% a.a. 764 62250  62.250 125264 125.141
() Custos de transacdo - (158) (80) _ (238) _ (493)
764 62092  62.170 125.026 124.648
4 emissao 2 55.550 CDI+0,95% a.a. 3.447 - 555500 558.947 558.394
() Custos de transacdo - (479) (963) _ (1.442) _ (2.199
3.447 (479)  554.537 557.505 556.195
4 emissao ¥ 12.000 IPCA +7,15% a.a. 429 - 142,007 142.436 128.595
() Custos de transacéo - (59) (310)  (369)  (475)
Operagdes com swap - - (652) _ (652) _ (9.960)
429 (59)  141.045 141.415 118.160
Total 6.783 _ 106.549 _ 757.752 _871.084 _892.294

Em 28 de fevereiro de 2013, a Companhia registrou em série tinica a emissao de 9.000 debéntures simples, todas nominativas
e escriturais ndo conversiveis em agdes. A remuneracao € realizada por CDI + 0,57% a0 ano e seré paga semestralmente, sendo
0 primeiro pagamento no dia 28 de agosto de 2013 e o Gltimo no dia 28 de agosto de 2016. Adicionalmente, a valor nominal
unitario das debéntures sera amortizado em 2 parcelas iguais, semestrais e consecutivas, apds o periodo de caréncia de 2 anos
contados a partir da data de emissao, sendo a primeira parcela paga em 28 de agosto de 2015 e a segunda parcela paga em 29
de fevereiro de 2016. As debéntures séo simples, ndo conversiveis em acdes de emissao. Em 15 de dezembro de 2013, a Compa-
nhia realizou sua 4* Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Acdes da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejussoria. As
debéntures tiveram como destinacdo o financiamento da aquisicéo, pela Emissora, de parte das acdes representativas do capital
social da Itapebi Geracao de Energia S.A. e 0 saldo remanescente foi destinado para capital de giro da Emissora. Foram emitidas
80.000 debéntures em trés séries, sendo 12.450 debéntures da 1* Série com remuneracao de CDI + 0,80% a0 ano, 55.550 debén-
tures da 2° série, com remuneracéo de CDI + 0,95% ao ano e 12.000 debéntures da 3* série com remuneracéo de IPCA + 7,15%
a0 ano. Garantias: As 3° e 4° emissdes de debéntures sao de espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria da fiadora
Neoenergia S.A., que se obriga pelo pagamento integral do saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da remuneragao e, se for o
caso, dos encargos moratdrios, e de todos e quaisquer valores devidos pela emissora.

A mutacdo das debéntures, as quais estéo denominadas em moeda nacional, € a seguinte:

Moeda nacional

_Passivo circulante _Nao circulante ___Total

Saldos em 01 de janeiro de 2014 118623 886.919 _ 1.005.542
Encargos 101.682 - 101.682
Variacdo monetaria - 8.208 8.208
Swap - (7.183) (7.183)
Efeito cumulativo marcacao a mercado - @777 (@2.177)
Transferéncias 45.000 (45.000) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (213.264) - (213.264)
(-) Custos de transagao 297 (211) 86
Saldos em 31 de dezembro de 2014 52.338 839.956 _ 892.294
Encargos 113.331 - 113331
Variagao monetéria 395 13.364 13.759
Swap - (278) (278)
Efeito cumulativo marcacéo a mercado - 17.489 17.489
Transferéncias 107.250 (107.250) -
Amortizaces e pagamentos de juros (159.406) (6.993) (166.399)
() Custos de transacao (576) 1.464 888
Saldos em 31 de dezembro de 2015 _ 113332 757.752 _ 871.084



I TERMOPERNAMBUCO S.A. | CNPJn203.795.050/0001-09 | CVMn201985-2 | Companhia Aberta "
Os vencimentos das parcelas do ndo circulante s os seguintes: outubro/2015 a Companhia obteve uma decisao favoravel que nos permitiu retornar ao risco possivel. Vide nota 16. (d) Refere-se 2015
2014 principalmente a baixa dos componentes substituidos no projeto AGP Uprate, conforme mencionado na Nota 1. Ativo Passivo
Debéntures _Custos transagao _Total liguido Debéntures Custos transagdo _ Total liquido Nao Nao
2016 - - - 107.250 (371) 106.879 20. RESULTADO FINANCEIRO Ref. Resultado Circulante _circulante _ Total Circulante circulante _ Total
2017 247.416 (631) 246.785 247.417 (979) 246.438 Receita Financeira Ref. 2015 2014 Ativo o
2018 185.167 (387) 184.780 185.167 (733) 184.434  Renda de aplicaces financeiras 22.508 13.793  Titulos e valores mobilirios
o 188167 ey 18988 185167 033) 184434 varagao monetaria - Diida @ 88.778 10443 fotas a eceber declenfes ¢ outos
2021 70678 Ga 080 50,123 Ezagi sg8g5 Operacoesswap @ 228810 58401 Fomecedores
Total 759.105 (1353) 751752 843.218 (3.292) 839,956 Oulres receitas financeiras 5846 LOST Em 31/12/2015
Condigdes restritivas financeiras ( s 3¢ 4° emissdes de debéntures tém clausulas restritivas que requerem a ma-  SU0tta 346.002 83.694  Em 31/12/2014
nutencéo de determinados indices financeiros pela Emissora e pela Fiadora (Neoenergia S.A) com pardmetros preestabelecid Despesa Financeira As principais condigdes relacionadas aos negbcios entre partes relacionadas estao descritas a seguir: a) Celpe e Coelba - Con-
nas respectivas escrituras das debéntures. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 & 2014, a Companhia atingiu todos Enc_arg~os de d|v!d_a B (130.740) (116.137) trato bilateral de compra e venda de energia eletnc_a, vigéncia até dgz;mprn dg 2023, com reajuste anual com base na variacao
os indices requeridos contratualmente. Variagao monetaria - Divida (a) (46.612) (10.608) do IGP_—M.Hb) Celpe - Contrato de conexao de energia eIe_trlca com vigéncia gte dezembro'dg 2023, com rea;uste anual baseaqo
Variagdo cambial (a) (198.595) (24.749) na variagdo do IGP-M. ¢) N'C Energia - Comp(a de energia para recomposi¢ao de Lastro Flsmp ga Cnmpanhla. Venda de energia
13. TAXAS REGULAMENTARES Operagdes swap (a) (132.683) (39.620) elet_nca d) Iberdrola Energia - A_corgo de Servicos de Operagao_e Manutengao - “0&M” com vigéncia até dezembro qe 2~023, com
2015 5014 Juros com antecipaco de recebiveis (1671) R reaJuste anu_al com base na variacéo do IGP-M e valores de_ a.t|vo e passivo referentes ao Rotor |mpongdo por admissao tempo-
Fundo Nacional de D vimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT TG0l 916 Outras despesas financeiras (7.059) (5279 raria da turbina a gés (TG-1). A remuneragdo total dos administradores em 31 de dezembro de 2015 foi de R$479 (R$606 em 31
unco aciona’ de Uesenvovimento LIEntIlico e Tecnologico p : * de dezembro de 2014), a qual é considerada beneficio de curto prazo. A Companhia mantém ainda beneficios legais de mercado
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 10.193 6.435  Subtotal (517.360) (196.393) para rescisdes de contratos de trabalho.
Taxa de Fiscalizacao Servico Publico de Energia Elétrica — TFSEE 4 22 Resultado Financeiro Liquido (171.358) (112.699) '
Mmlsteno de Minas e Energia - MME — 7% ?go — ;58 (a) A variagdo devida & depreciacao do real frente ao dolar que afeta o saldo da divida em dGlares com o Banco Tokyo e com o 22. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS
C?:caulante 71111371334 E‘;;III/IICF(’) dBr%q?SCU € enéDclnnSrapar?da 0 instrumento de gf"dlgg' %ﬁompanmat adotg/e_s;rut]ura de hegge atrlaves de qpe‘;ag.oest de Considerag@es gerais e politicas: A administragio dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira
Nao circulante 10.016 6.435 mento f?nagczzrga;:stanﬂo Z;Seanagrnmoa}easm;':gznegg Jz CI;)I vlar presente na dlvida € compensada pela variagao o IStru- - 4o Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica estéo: protegao de
- ! ’ 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento
14. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER 21. SALDOS E TRANSAGGES COM PARTES RELACIONADAS de prazos, desconcentrago de vencimentos e diversificago de instrumentos financeiros. A Companhia ainda monitora seus ris-
Ref. 2015 2014 ¢ - ! - : o o : cos através de uma gestéo de controles internos que tem como objetivo 0 acompanhamento continuo das operagges contratadas,
Circulante D A mantém operagoes com partes 1 pertencentes ao mesmo grupo econdmico, cujos saldos € pronorcionando maior controle das operagdes realizadas. Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizagao de derivativos
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 408 199 natureza das transades estao demonstrados a seguir: tem como propdsito tinico e especifico de protegao com relacao a eventuais exposicdes de moedas ou taxas de juros. A politica da
Programa de integracao social - PIS () 1.735 509 Por Empresa 2015 _ 2015 _ Companhia nao permite a contratacéo de derivativos exdticos, bem como a utilizacéo de instrumentos financeiros derivativos com
Contribuico para o financiamento da seguridade social - COFINS (a) 8.171 2440 Ativo - Passw0~ propdsitos especulativos. Com relagao as aplicacdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que estabelece
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS N 2% _ ) Nao ) ) Nao limites e critérios para avaliac&o e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De acordo com essa politica, a
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 1 6 _Resultado Circulante circulante __Total Circulante circulante __Total selecdo das instituicdes financeiras considera a reputacao das instituicoes no mercado e as operacdes sdo realizadas ou mantidas
Imposto sobre servios - 1SS 1.061 735 Controladas apenas com emissores que possuem rating considerado estvel ou muito estavel. Gestao do capital social: Para manter ou ajustar
Impostos e contribuicdes retidos na fonte (b) 3.544 253 Coelba 114.711 - - N - - - aestrutura de capital da Companhia, a administracéo pode, ou propde, nos casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a
Outros - 7 Celpe . ~ ) 688.004 48 435 483 - - - politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativos para reduzir, por
Total 14.920 4,195 !tapebi Geracao De Energia SA. N - 683 683 2% - 24 exemplo, o nivel de endividamento. Em 31 de dezembro de 2015, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir: ®
(a) 0 aumento nos impostos PIS/COFINS refere-se basicamente a alteragéo da legislacao que deu incidéncia de PIS/COFINS sobre ﬁ% E:gﬂ;?a” 07 gég; o 91785 91785 Caixla e_eq;JivaIente_s dde caixalt- 3@0 vaTIgreis consilderadosg_(}mq manRtidos parta negucfiaggm e potr _itsso classifi:ados como mensurados
as receitas financeiras e a provisao de R$ 6.900 referente a importacao do Rotor da Turbina a gas (TG-1) mencionado na Nota 7. pfjuente Geragao e Transmissdo de ;avrz nrre Jsugsa?epgcrirrr:]ealodeogrgsdl;a: gﬁnsi (Ij eur :goes vcaoronrgsmrr;?] t: &z;lti)sara ?12?;;2;? gsd;lgs#isc :150 Srlc(:js n:gnr:]pe?]ss Srsa%?)rsp:?lgllz rc;)lrjr;t%rgé?
(b) A variagso ocoreu basicaments em fungao da provisdo de R 2.500 de IP sobre a aquisigao do Rotor da turbina a g4s {TG-1)  Energia Elérica SA. (58) = = = 5 - 5 meio do resultado. » Contas a receber de clientes e outros - Decorrem diretamente das operacies da Companhia, so classificados
¢ da proviso sobre empréstimo no valor de R$ 457, 994.763 48 1118 1.166 21.814 - 21814 como recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando
15. PROVISOES Controladores aplicével. » Fomecedores - Decorrem diretamente das operagdes da Companhia e séo classificados como passivos financeiros
: - S : Previ - Caixa de Prev. dos Func. mensurados pelo custo amortizado. ® Empréstimos, financiamentos e debantures - O principal propdsito desses instrumentos é
As provisdes constituidas para contingéncias passivas estao compostas como segue: o do Banco do Brasil gerar recursos para financiar os programas de expanséo da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos
- cm :berdro:a g&M Ltd.a, SA (gl'ggg) ) : B - - " de caixa no curto prazo. ® Debéntures em moeda nacional - Sao classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
Saldos em 01 de janeiro de 2014 M c've'f Tnta_l IEZ[SEI: Aligen:?r[:l:jl Servicos SA (65. ) ° B . m 68; n 687> justo e estao contabilizados pelos seus valores contratuais (custo amortizado), e atualizados pela taxa efetiva de juros da operagao.
Constituicao 156 3.624 3780 |herdrola Enercia del G Olfg% A . 788l 17881 - ~ 7 Parafins de divulgagdo, as debéntures tiveram seus valores justos calculados com base em taxas de mercado secundario da prépria
Atualizacao 87 354 141 g ’ 6L0%3) 47881 - 47881 1587 44587 divida ou divida equivalente, d|vy|_gadas peIa_AN_BIMA, senAdo ut|||zadq como projegdo dos seus indicadores as curvas da BM&F em
Saldos em 31 de dezembro de 2014 243 3.978 4221 507'.740 W 1118 W 66:5[]1 - 66:501 vigor na data do balgr!gp. A3 série da 4% emissao de debenturgs elsta lalc;onlpanhada de um d%nvatwq comjmahdade de protecao
Constituicao 260 - 260 — a5 . Quendo atendeu o critério de efetividade de hedge. Neste caso, sao classificados como passivos néo mgnsurados o valor
Baixas/reversao (68) (4.673) (4.741) ivo Passivo justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais (custo amortizado), e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacéo.
Atualizagdo 105 695 800 a0 a0  Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira - S&o considerados como itens objeto de hedge, classificados como passivos
Saldos em 31 de dezembro de 2015 940 - 540 circulante  Total Circulante circulante Total Nanceitos mensurados a valor justo por meio do resultado, quando atendido o critério de efetividade de hedge. Caso contrério

A Administracao da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos quanto a possibilidade de éxito nas

sdo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais

diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas registradas no balanco sa suficientes para cobrir provéveis E:r(r:]zlctiamento de energia elétrica (@) ggg{zg " (custo amortizado), e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacao. e Instrumentos Financeiros Derivativos - Sao mensurados
perdas com tais causas. Fiscais: A Companhia possui um total estimado em R$108.883 em 31 de dezembro de 2015 (R$108.243 Disponibilizagéi do sistema de transmissdo ’ a valor justo por meio do resultado. A Companhia faz uso de derivativos com o objetivo de protegdo, utilizando a contabilizagao de
em 31 de dezembro de 2014) em agbes tributdrias de naturezas diversas com expectativa de perda possivel. Neste montante des- "d i Lo b) 595 B _ . B _ _ hedge (hedge accounting). A valorizaao ou a desvalorizago do valor justo do instrumento destinado & protegdo sao registradas
taNcam{Js: (',) autufs df 'g"??a" dtecgrrent%s da ge““‘é?" suposgament% ||ndey|dg de Qgspesastdefamm‘}lzagtao df aglo, (||)|ﬁ_upostta Despesa ¢ (294.975) R _ _ _ R _ em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio. Operacao de “hedge” para a totalidade do
ol e sty o s st ol i () s s e i 0 SD s oo prronds ) (U 0 © 0 0L oo emscnb e ueosgros s dss e dearors s riocantlsean
Civeis: Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia possuia um valor provisionado de R$3.978 referente a arbitral que Encargos de uso o sistema de transmissao (64) - - - - - - compensados pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira. Os contratos de derivativos, considerados
condenou a Copergds a se abster de repassar 4 Companhia os valores de ICMS previsto no Contrato de Compra e Venda de Gas Servigos de terceiros (d) (87.023) - - - - - - instrumentos de protecéo de fluxo de caixa, vigentes em 31 de dezembro de 2015 e 2014 séo como segue:
Natural celebrado com a Copergés e a Termope e (ii) a sentenca arbitral parcial que indeferiu o pedido da Copergas de inclusao L
da Petrobras como parte litisconsorte na arbitragem. Em outubro de 2015 a Companhia obteve uma decisao favoravel onde Valu(es de Referéncia )
nos permitiu retornar ao risco possivel de tal causa. O montante de causa possivel é de R$5.641 em 31 de dezembro de 2015 Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo ____Efeito acumulado 2013
(R$613 em 31 de dezembro de 2014) para os quais nenhuma proviséo foi constituida. Trabalhistas: Referem-se as acdes mo- . Data dos Data de o Valor a receber/recebido -
vidas por ex-empregados contra a Companhia, envolvendo cobranga de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparago/ Descricao _ Contraparte  _ Contratos _Vencimento Posicéo 2015 2014 2015 2014 2015 2014 a pagar/pago
quadramento salarial, discussao sobre plano de cargos e salarios e outras e também, acdes movidas por ex-empregados de ~ Contratos de swaps:
seus empreiteiros ( bilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranga de parcelas indenizatérias, dentre outros. A Termopernambuco
Companhia é parte ainda de outras acdes trabalhistas avaliadas como perda possivel no montante de R$226 em 31 de dezembro SWGP
de 2015 (R$2.036 em 31 de dezembro de 2014) para os quais nenhuma provisao foi constituida. Resolugdo CNPE n° 03/2013:  Ativa Banco de Tokyo 03/12/12 14/06/18 USD +2,95% a.a. 2013 a 2014 / USD +3,20% 2015a 2017~ USD 58.906 USD 58.680 230.017 156.451 227415 157.574 -
As empresas de geracao do Grupo Neoenergia, ajuizaram agdes judiciais visando a 40 dos efeitos da Resolugao CNPE n°  Passiva 10% CDI 121885 121483  121.885  124.529 -
03/2013, que instituiu, uma nova forma de rateio dos custos de despacho térmico adicional. Estes custos incorporam os chama- 108.132 34.968  105.530 33.045 72.485
dos Encargos de Servico do Sistema - ESS. Entre maio/2013 e junho/2013 foram concedidas liminares que impediram o rateio dos SW?P )
custos. Em dezembro de 2014 houve sentenca favoravel, ratificando a liminar obtida, declarando, desta forma, a inexigibilidade ~ Ativa Debenturistas 15/12/13 15/12/21 IPCA+7,15% a.a. 142770 128906 122504  136.161 -
do ESS. Baseados nos fatos e ar acima, os assessores juridicos da Companhia classificaram o risco de perda como  Passiva 106,64% CDI 121852 121723 121.862  126.201 -
possivel, motivo pelo qual ndo se constitui provisdo. 0 valor da contingéncia na Companhia é de R$ 29.568 (R$ 20.024 em 2014). g 20918 7.183 652 9.960 (9.308)
A B wap
16. PATRIMONIO LIQUIDO Ativa Banco Bradesco  26/05/15 23/05/16 USD +2,8735% a.a USD 71.529 279.306 - 281.887 - -
Capital social: Em 28 de abril de 2015, a Assembleia Geral Extraordinéria aprovou 0 aumento do capital subscrito da Companhia ~ Passiva 110,45% do CDI 232761 - 232761 - -
em R$152.245, mediante a emissdo de 152.245.000 (cento e cinquenta milhdes duzentos e quarenta e cinco mil) agdes. Desta 46.545 - 49.126 N 49.126
forma, o capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2015 é de R$571.815 (R$419.570 em 31 de dezembro de Total 155.308 43.005 112.303
2014) e o capital integralizado é de R$ 509.570 (R$419.570 em 31 de dezembro de 2014). Em 23 de junho e 25 de setembro de .
2015, a Neoenergia S.A. integralizou R$35.000 e R$45.000 respectivamente em espécie, passando, desta forma, o capital social Valor justo: 0 quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de Cenario
integralizado da Companhia para R$ 509.570 (R$419.570 em 2014), representado por 499.570.320 (quatrocentos e cinquenta & - dezembro de 2015 e 2014: Operagéo Moeda Risco _Cotagéio Saldo __Provavel _Cendrio (II) __Cenario (Ill
quatro milhdes quinhentos e setenta mil trezentos e vinte) agdes ordinarias detidas integralmente pela Neoenergia S.A. Reserva 2015 2014 Divida em D6lar Délar($) “Alta do Délar  3,9048 508.756,0000 (2.919,7959) (3.649,7448)  (4.379,6938)
legal: A reserva legal € calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislagao em vigor, limitada a Contahil ___Valor Justo __Contahil __Valor Justo  Swap Ponta Ativa em Délar 509.322,9881 41094524 51368155  6.164,1786
20% do capital social. Incentivo fiscal imposto de renda - SUDENE: A legislacao do imposto de renda possibilita que empresas  tivo financeiros (Circulante / Ndo circulante) T T T ExposicdoLiquida 1.190 1487 1.784
situadas na regido Nordeste, e que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de Empréstimos e recehiveis 448 148 116.976 116.976 Para o calculo dos valores no cendrio provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo seguinte
investimentos em projetos de ampliacdo da sua capacidade instalada. Em 23 de setembro de 2015 a SUDENE reconheceu 0 nontas a receber de clientes e outros 1448 148 116.976 116.976 . A ; i - -, iecio foi mai 959 '
direito ao beneficio a reducéo de 75% do IRPJ por um periodo de 10 (dez) anos até 2024. Em 2015, a Companhia nao se apropriou  yensurados pelo valor justo por meio do resultado 217416 217.416 21[]'4[]5 210'405 cons@erando 0 saldos e as faxas de ca_mblo vigentes a inal do permdp. No cenario Ilesta projegao o major_ada em 25% en
do beneficio, pois ndo apurou imposto de renda a pagar no exercicio ) ! Juste : . . o cendrio lll em 50% em relagao ao cendrio provével. - Risco de taxas de juros e indice de pregos: Este risco é oriundo da possibi-
d - Caixa e equivalentes de caixa 216.616 216.616 208.622 208.622 lidade da hiavira d ta de flutuacs t dei tros indexadores de divida. tai
17. RECEITA LQUIDA Titulos e valores mobilirios 300 300 1784 1,784 lidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais
: Passivo financeiros (Circulante / Nao circulante) como indices de preco, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.
A receita corresponde, majoritariamente, ao fornecimento de energia elétrica relacionado ao contrato de venda de energia de  Mensurado pelo custo amortizado 1.134.976 1.156.186 _ 1.186.230 1.186.230 As debéntures emitidas pela Companhia (com excecdo a 3° série da 4° emissao) sao atreladas ao CDI, que € considerada a taxa
longo prazo com as partes relacionadas CELPE e COELBA e a venda de energia no mercado de curto prazo. Fornecedores 208.065 208.065 283.976 283.976 de juros do mercado. As debéntures de 3* série da 4° emissdo sdo atreladas ao IPCA. A empresa possui swap para cobertura
omecimento d ) Ref. 8022?;? 7272%‘; Eg]bpér:?tslflrg]sns e financiamentos 8??%2 ngéig o0 254 o0 254 desta divida em moeda nacional indexada ao CDI, trocando a exposigao & variagdo pela exposigao a variagdo do CDI. Desta
ornecimento de energia . . . : . . ; ; 5 1030 3 variacs ; ; ;
Receita de geragao @ 802121 727833 Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 353,426 353.426 114496 124456 form_e:, 0 rlscot_da Comptanhlat referedntzglessas opte)_ratg_oesdpassal_a sera exgosllgan a vg:adgat:jdo Clil. ?In[{a z[ajssm,ta (:‘nmpatnhla
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE ) 61,025 939004  Empréstimos e financiamentos T 354078 354078 124.456 124,456 monitora continuamente as taxas de CDI com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratago de protegdo contra o
Outras receitas 2203 3.295 3® Emissdo Debéntures (652) (652) (9.960) _ risco de volatilidade dessas taxas. A analise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
Total recejta bruta . 868.349 970.132 A Admini tracdo da Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior parte dos seus mudanca !1as taxas de J:LII'US, mantendo-se todas as.outras var'ié.veis cqnstantes. A tabela abaixo dr?rr.mnstra a perda (ganho)
'(l'-u)tglegelé%?f:lf)jpae:ggiel;tnaa:)[l}lj]tl?i da © %1207575993 (:25501024% vencimentos no curto prazo, j4 esta refletido em seu valor contabil. Assim como para os titulos e valores mobiliarios classificados que poderd ser reconhecida no resultado da Companhia no exercicio segUInte,T;i:onl:)corra um dos Cg;zg':i;apris:;;?ﬁfscil:g:&
(a) Recsita de geracdo: 0 aumento da receita de fornecimento é explicado basicamente pelo reajuste (IGPM e variagao do prego de COM0 mantidos até o vencimento. Nesse caso a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil registrado, Operagdo Indexador Risco _periodo _Saldo _ Provavel an_ ()
combustiveis) aplicado anualmente na tarifa de energia vendida. (b) Camara de Comercializaco de Energia - CCEE: Os montan- pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitos Interfinanceiros) que reflete as variagdes das condicdes de mercado ~ ATIVOS FINANCEIROS
tesAde r_eceitas/despeslas faturados e/ou pagos pelas ionarias que tiveram excedentes/falta de energia, comercializados - para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada ¢ a de taxas de juros _ Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 13,2% 215.457 6.809 5165  3.484
et dtenin ds 201 ot St con o ma ve ue n Gvdo s vlore s, 31 €61- E590 0eages 2o bilerai o posse merca atvo e uta fone i co andies comparaveis a5 “ e U e e
dezembro de 2015, o total médio de venda na CCEE foi de 166.255 MWh pelo preco de R$374,50. Em contrapartida, no mesmo 14 apresentadas que possam ser parametro a determinacao de seus valores justos. Dessa forma, a Companhia entende que 05 Dividas em CDI CDI AltadoCDl 132% 786529 26374 32581 38.651
periodo do ano anterior, tivemos uma venda de 308.538,07. MWh pelo PLD médio de R$777,04. (c) Deducdes da receita bruta  valores contabeis refletem o valor justo da operacdo. Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estao, em Swap Ponta Passiva em CDI CDI AltadoCDl 132% 476498 16371  20.219 23.979
IPOSTOS 2014 53 maioria, aplicados em fundos restritos, dessa forma o valor justo est4 refletido no valor da cota do fundo. Para os passivos Dl\nda[em IPCA - ) _ IPCA Alta_da IPCA 10,7% 142.436_ 6.200 7;088 7:960
P k (5761) (6.389) financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor justo incluindo os instrumentos financeiros derivativos com & Para.g Calcﬂ”'“ dos lzalores ”to cenario ptl'l]\laVE]!. acllrga, fo'raén Eo;etaQo; ?Is e?cargps e r?”_d'me_”to; para 2055;8”“‘10 seg,u!ntﬁi
COFINS (26.578) (29.431) finalidade de protecéo (hedge), a Companhia mensura o valor justo através do valor presente dos fluxos projetados considerando Z?r:]zlogagmurglsasaéo l:) ec::a:;asr:\lli:Ie;;:a Ionsarenod?rirelgt& dg:eanjlrclz 52: gn‘:gﬁgl?:s Oésm:e]g:ioi Tlme i gossnig;j::rfma
1SS (13) (22) caracteristicas contratuais de cada operagao. Ao final de cada periodo, a companhia utiliza as taxas referenciais de mercado dis- duc °d 959 ¢ 50% tP t. laca L p, Ig Risco d I Y'd 0 risco de liauidez & teri
ENCARGOS SETORIAIS: iveis na BM&F como taxa de desconto para precificacao dos ativos e passivos apds a interpolagao exponencial para obtencao recugeo e 2972 6 SE/5, TESPeCtivaents, em re:agao ao cenario provave, - fisco do quigsz B 1sco te liquide ¢ caractert
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 8207) (9.162) poniveis na : para p! ¢ ‘ p P_ polagao exp P 40 zado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos no vencimento. A Politica Financeira adotada pela
Total (40.559) (45.004) das taxas estimadas durante todo o periodo dos contratos respeitando as caracteristicas de cada um deles. As taxas de desconto ¢ panhia busca constantemente a mitigagao do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos
18, CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA para emprestimos indexados ao Ddlar e Ponta Ativa do SWAPem Ddlar cada tipo de operacao € DI x Dolar. A Companhia entende - e préstimos e financiamentos, desconcentragéo de vencimentos, diversificacao de instrumentos financeiros e o hedge da divida
e - que adotando a metodologia descrita acima reflete o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela em moeda estrangeira. Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicagdes financeiras para os recursos excedentes com base na
T 'é'[‘ﬁ';( ) P 201? P transferéncia de um passivo em uma transacéo nao forcada entre participantes do mercado na data de mensurac@o. Hierarquia Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating
Enereia comparada nara revenda el de valor justo: A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo por meio do das instituigdes financeiras). As aplicacoes da Companhia sao concentradas em fundos restritos para as empresas do Grupo, ¢
Energia adquirida no ambiente livre - ACL () 1153933 495066  (227.799)  (348.221) resultado, de acordo com o nivel de mensuragéo de cada um, considerando a seguinte classificacao: ® Nivel 1 - Mercado Ativo: tém como dITEtf}Z al?car a0 maximo os recursos em ativos com liquidez didria. Em 31 de dezembro 2015 a Cﬂmpﬂﬂ_hla mantinha
Energia curto prazo - PLD (b) 117063 130089 (64.324)  (114.180) Preos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos. o Nivel 2 - Inputs diferentes dos pregos UM total de aplicacdes no curto prazo de R$ 214.137 (R$208.499 em 31 de dezembro de 2014) em fundos exclusivos. A tabelz
%f;jlﬁos de PIS e COFINS 37009 Eh IR 0915 5 384201) negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou ?ban(o demonstra o valnrt?gl dos luxos de caixa das obrigagdes da Cf)mpanma, com empréstimos, financiamentos, debéntures,
Encargos de uso dos sistema de transmisso e distribuigio — - ) indiretamente (derivados dos precos). ® Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que nao sao baseados em varidveis observaveis ornecedores € outros, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo rema"es%qtﬁe coniratual.
Encargos de rede bésica 31.723 (32.917) de mercado (inputs nao observaveis). Valor Fluxo de caixa Acima de
— —(323.846) _ (495.297) TN 2015N, 7 o Contabil _contratual total __ 2016 _ 2017 _ 2018 _ 2019 2020 5 anos
*) Nao auditado. ) Iv v Passivos financeiros ndo derivativos:
(a) Saldo correspondente a compra de lastro de energia no mercado de curto prazo em 2015 com prego médio de R$187,98 A}\';’_“s i . Empréstimos e financimentos 409.253 977.144 - 322.856 267.826 235.590 80.200 70.671
(R$689,35 em 2014). Montidon nars e ociaca Debéntures 871.736 1268491 240.835 373.367 267.826 235590 80200  70.671
(b) Correspondente a compra de energia de curto prazo no ambito da CCEE, o aumento da quantidade em MWh é explicado pela ém.' 0s para Tegtuclzgaul 216,616 216616 Fornecedores 208.065 207.976 207.976 - - - - _
redugo no montante de energia gerada devido principalmente a parada programada para manutencdo das maquinas ocorridas na X & equivalentes de caia : - "22° Ppassivos financeiros derivativos
; P - h i Titulos e valores mobilidrios - 800 800
UTE em junho de 2015 e a redugdo do teto do PLD para R$388,83 (R$822,83 em 2014), contribuiu para que o impacto fosse reduzido. Passivos Nao designados como hedge accounting:
19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS P’:;Issn{%s financeiros 4 Emissdo Debentures (652) (652) - - - - - (692
antidos para negociagao
oo o erss 2014 “ganco de Tokyo - aam ez 23.SEGUROS
. o0 e Banco Bradesco - (232.304) (232.304) A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para cobrir possiveis riscos com sinistros,
g:ss:gaﬂ Despesas M%&%ﬁﬁ 0“a"°5 Passivos !inanceiros segundo a avaliacdo da administracdo. A especificagdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de
Administradores _ @49 (49)  (274) 4° Emissao Debentures TTRELE 353(8%) 137(5?? acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia esté demonstrado a seguir:
Entidade de previdencia privada ) @ w1 _ _ y o ——LIe6ls_ (3533%0) U37.314)  pigeo _ Data da vigéncia _Importancia Segurada (RS) _Prémio (RS)
i : : iscos Nomeados - Subestacdes e Usinas a .369. .
Material (219) ) (221) (365) Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo R_ N dos - S b t §~, : 1] 07/11/2015 a 08/10/2016 2.369.195 12.702
Combustivel para produgdo de energia (a) (387.414) - (387.414) (341.637) risco de variagdo cambial e risco de taxas de juros e indice de precos)), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de E|scos NUfLTlﬁﬁdfiS - Imdveis préprios e locados 08/10/2015 a 08/10/2016 50.000 10
Servigosfde terceiros o (8?~‘2155) (1.525) (9(1]330) (7?-541) gestdo de risco global do grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos 6"‘ i e C'V"hF*efaJ - Operagogs . 08/10/20152 0?/10/2316 ) szel?‘ FPE100% !
I\e:r:(snd;ag%allzagao servico energia elétrica—TFSEE " (2(7.7§?; (28; (2(7.7gg; (1{5(1)%; adversos no desempenho financeiro da Companhia. « Riscos de mercado: - Risco de variagdo cambial- A Companhia, visando s seguros da Companhia s@o contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de riscos e seguros vigentes.
Arrendamentos e aluguéis (3.138) © (3.138) (2.420) assegurarque oscilagdes significativas nas cotagdes das moedas a que esté sujeito seu passivo com exposicdo cambial néo afe-  24. ARRENDAMENTO
’T;ib‘!t[ls lauid inénc © (551) §141232) éﬁlelz) (3(;32; tem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2015, operages de " hedge” cambial, representando 100% do- g Gompanhia mantém contrato de arrendamento operacional para o complexo industrial portuario com duragao de 25 anos e
Oruot‘::)ssOZZnII?:I/ S:rd;sm} ;Tliir;c;:;/ cancelamento /desativago (3) 18 925; e 18 -925) : @) endividamento com exposicao cambial. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 a Companhia apurou um resultado positivo  custo mensal de R$ 170 (atualizado com base na variacao do IGP-M calculada pela Fundacao Getillio Vargas) representando um
Outros (11.805) (564)  (12.369)  (7.471) "asoperacdes de " hedge” cambial no montante de R$96.184 (R$36.968 em 31 de dezembro de 2014). Atabela abaixo demonstra ~custo total de R$ 44.400. A assinatura de um aditivo ao contrato de arrendamento entre SUAPE e a Termopernambuco viabilizou
Total custos / despesas (542.274) 829 (541.445) (477.005) a andlise de sensibilidade do risco da variagao da taxa de cambio do délar no resultado da Companhia, mantendo-se todas as execugao das obras da linha de transmisséo por parte da Companhia, com ressarcimento por parte de SUAPE na ordem de 80%.

(a) A variagdo no custo com combustivel deve-se ao aumento dos precos do gas natural resultado da exposicao a variagao
do délar. Conforme cléusula contratual, o mecanismo de compensacao da variacdo cambial do prego do gés extinguiu-se em
marco/2015 e a partir dessa data, as parcelas de transporte e commodity passaram a ser convertidas mensalmente de délares
para reais. (b) Adocdo das taxas de depreciacao previstas pela ANEEL na Resolucdo n° 474/2012. (c) A variacao refere-se a
contingéncia da acao anulatéria da Copergés. Em 31 de dezembro de 2014 o risco de perda dessa acao era provével, porém em

outras varidveis constantes. Para a anélise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracéo entende
que ha necessidade de considerar os passivos com exposi¢éo a flutuacéo das taxas de cambio e seus respectivos instrumentos
derivativos registrados no balanco patrimonial. Como 100% das dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o
risco de variacéo cambial é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Os pagamentos minimos futuros so:
Valores a vencer

2016 2.335
Apds 2016 24.714
Total 29.384

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAOD

MEMBROS DA ADMINISTRAGAOD

0 Conselho de Administracéo da Termopernambuco S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2015, compreendendo o relatério da administracdo, o balanco patrimonial, as demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado e complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de destinacéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia
e considerando, ainda, o relatdrio dos auditores independentes EY, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 03 de fevereiro de 2016.

Fahiano Fontes

Fernando Santos (suplente)

Solange Maria Pinto Ribeiro

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

0 Diretor Presidente e os demais Diretores da Termopernambuco S.A, sociedade por acdes, de capital aberto, com sede na Praia do Flamengo, 78 — Flamengo, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.795.050/0001-09 , para fins do disposto nos
incisos V e VI do artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 07.12.2009, declaram que: (1) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da EY relativamente as demonstracdes financeiras da Termopernambuco alusivas ao exercicio social
findo em 31.12.2015; e (II) reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes financeiras da Termopernambuco relativas ao exercicio social findo em 31.12.2015.

Rio de Janeiro, 01 de fevereiro de 2016.
Alejandro Roman Arroyo - Diretor Presidente

Sandro Franco
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Lady Batista de Morais
Diretora de Gestao de Pessoas

José Eduardo Pinheiro Santos Tanure
Diretor de Regulagéo

Elvira Baracuhy Cavalcanti Presta
Diretora de Planejamento e Controle

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Mércio Hamilton Ferreira - Presidente
TITULARES

Fabiano Macanhan Fontes

Solange Maria Pinto Ribeiro

Mario José Ruiz-Tagle Larrain - Vice-Presidente
SUPLENTES

Fernando Santos do Nascimento

Eduardo César do Nascimento

Pablo Mendivil Ruas

Lara Cristina Ribeiro Piau Marques

DIRETORIA EXECUTIVA

Alejandro Roman Arroyo - Diretor Presidente
Sandro José Franco Elvira Baracuhy Cavalcanti Presta
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores Diretora de Planejamento e Controle
José Eduardo Pinheiro Santos Tanure - Diretor de Regulagao Lady Batista de Morais - Diretora de Gestao de Pessoas

CONTADORA
Vivian Paim Lopes - CRC-RJ - 104355/0-8

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Termopernambuco S.A. - Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Termopernambuco S.A. (“Termope” ou “Companhia”), que compreendem o balan-
co patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracéo da Companhia é responsével pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo /nterna-
tional Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstracdes

contabeis estéo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstraces financeiras. Os procedimentos selecionados de-
pendem do julgamento do auditor, incluindo a avaliago dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria que
sa0 apropriados nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Enti-
dade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo da adequacao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis feitas pela Administracéo, bem como a avaliacéo da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Termopernambuco S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado
Examinamos também a demonstraco do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
preparada sob a responsabilidade da administracéo da Cc hia, cuja apresentagéo € requerida pela legislacao societdria
brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que néo requerem a apresentacao da DVA. Essa
demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinio, esté adequa-
damente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentados para fins de comparagéo, foram exami-
nadas por outros auditores independentes, cuja opinido sem modificacéo foi emitida em 12 de fevereiro de 2015.

Rio de Janeiro (R)), 03 de fevereiro de 2016
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S
CRC - 2SP 015.199/F-6

Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC-1BA022650/0-0
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